AS Direct Consulting — Majandusaasta aruanne 2004

Majandusaasta arnanne

Arinimi
Ariregistri kood
Aadress
Telefon

Faks
Elektronpost

Pohitegevusala

Majandusaasta algus
Majandusaasta 16pp
Tegevjuht

Audiitor

Lisatud dokumendid

Ju]ﬁtﬁse liige

aibinom Lanmakobns

Heomirinsioomd

e mra we i
RIS PLIY N LD

b

.« 7
PP
" RO e
‘[' PR L A RN R
, VI

At bt

KONTROLLITUD
AS Direct Consulting

10575472

Parnu mnt 139E, 11317 Tallinn
372 6509 222

372 6509 203

merike@hiiukalur.ee

Biirooruumide rent;

kinnisvaratehingud; ettevitete
haldamine

1. jaanuar

31. detsember
Tonu Kduhkna
Helgo Akke

Tunnistus nr.266

1. Audiitori jareldusotsus

2. Kasumi jaotamise ettepanek
3. Ule 10 % aktsiaid omavate
aktsionaride nimekiri



AS Direct Consulting — Majandusaasta aruanne 2004 O o 2

Sisukord
TEZEVUSATUADIIE .. ... it e et e e e e e e et e e e e et e et e e e e e eeeaeaaaa e as 3
Raamatupidamise aastaarianiie ................c.ooverieeiiieiieeie ettt e e ere e ee e e st e e 4
Juhatuse deklaratsioon. ... ..o e 4
BILAMISS. .ottt 5
KASUIMIATUATIIG ..ottt et eee e e et e e et e e e ettt e s e e s bt e e e bt e e s b are e s 7
Rahavoogude artanne. . ...............ooiviiiiiiieee e e 8
Omakapitali mmIntuste arUaNne. ..............c.oooviiiiiiiia e 8
Raamatupidamise aastaaruande 1isad .................ccoiiiiiiiiiii e 9
Lisa 1. Raamatupidamise aastaaruande koostamisel kasutatud arvestusmeetodid
ja hindamisalused ... e 9
Lisa 2. Aktsiad ja muud vEartpaberid.............ocoooviviivi e 12
Lisa 3. Nouded oStjatele...........o..ooiviiuiiiieiececccee e 12
Lisa 4. Tutarettevitete aktsiad ja 08ad...........c.cooooiiiiiiiiiic e 12
Lisa 5. Mitmesugused muud pikaajalised finantsinvesteeringud............................... 13
Lisa 6. Kinnisvarainvesteeringud ...................cccoooiiiiiiiiiiiiii e, 13
Lisa 7. Materiaalne pOhivara..............ccooo i 13
Lisa 8 Kapitalirent ..., 14
Lisa 9. Lihi-ja pikaajalised laenukohustused ................c..oooi 14
Lisa 10. Maksude ettemaksed ja maksukohustused .................................cocoiiin, 14
Lisa 11. Potentsiaalsed kohustused ..., 14
Lisa 12. Aktsiakapital ...........ccoooiriiiii e, 15
Lisa 13. Mitigitulu tegevusalade 1IKes ..............ccoccooi it 15
Lisa 14, Miidud kaupade ja teemuste kulud...............coooooiiiiiini e 15
Lisa 15, Uldhalduskulud ............ocoov oo 15
Lisa 16. Muud éritulud ja -kulud..............c.ooviiiiii 15
Lisa 17. Laenu tagatis ja panditud VAT .........c.ocoovoioeieer oo, 15
Lisa 18. Bilansivélised KOBUStUSEd..........coooiiiiiaiieieiie e, 16
Lisa 19. Rahavoogude amanne .................oooovioiiiiii e, 16
Lisa 20. Tehingud seotud 05apo0ltega..........c.oovoeviiiiii e, 16
Juhatuse ja néukogu allkirjad 2004. aasta majandusaasta aruandele..................................... 17
Audintori JATeldUSOISUS. ........ooiiii e, 18
Kasumi jaotamise ettepanek ..o, 19

Ule 10% aktsiaid omavate aktsiongride nimekiri ........ooovoovoe oo 20




AS Direct Consulting — Majandusaasta aruanne 2004

Tegevusaruanne

AS Direct Consulting asutati 1999.aasta oktoobris. Samal aastal alustati ka
majandustegevusega.  Pdhitegevusaladeks on  blrooruumide rent, kinnisvara
haldamine ja investeerimistegevus.

2004 .aastal moodustas AS Direct Consulting mutigitulu 2 586 tuhat krooni, millest
88% olid renditeenused ja 12% muude teenuste muilk. Majandusaasta puhaskasumiks
kujunes 13 651 tuhat krooni.

Aruandeaastal investeeriti tiiendavalt titarettevdtte AS Him Kalur aktsiatesse 815
tuhat krooni ja soetati 80% osalus krevettide pakendamise ning muiiigiga tegelevas
osaiihingus Subland OU.

Lisaks soetati 100% osalus kalandusega tegelevas osaiihingus Kaleste OU, mille
osakapital on 40 tuhat krooni ning 85% osalus investeerimisega tegelevas osaihingus
Fernbank OU, mille osakapital on samuti 40 tuhat krooni.

AS Direct Consulting keskmine tdotajate arv majandusaastal oli 6 toGtajat.
2004.aastal moodustasid ettevdtte té6jGukulud 275 tuhat krooni.

AS Direct Consulting t66d juhib kolmeliikmeline ndukogu ja ihelikmeline juhatus.
Ettevitte juhatuse tootasud moodustasid majandusaastal 40 tuhat krooni. Noukogu
liikkmetele aruandeperioodil tasu ei makstud.

Juhatuse ja ndukogu liikmetele nendega lepingu 16petamise korral hiivitist e1 maksta.

AS Direct Consulting itheks eesmirgiks jirgmisel majandusaastal on tulu teenimine
labi investeeringute tiitarettevBtetesse. Samuti birooruumide renditeenuste jatkuv
osutamine oma rentnikele.

Tonu Kduhkna juhatuse liige 16.05.2005

Ju?fﬁs(evliige
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Raamatupidamise aastaaruanne

Juhatuse deklaratsioon

AS Direct Consulting juhatus deklareerib oma vastutust raamatupidamise
aastaaruande koostamise eest ja kinnitab, et:

» raamatupidamise aastaaruande koostamisel rakendatud arvestuspShimdtted on
vastavuses Eesti hea raamatupidamistavaga;

» raamatupidamise aastaaruanne kajastab Gigesti ja Oiglaselt AS Direct
Consulting finantsseisundit, majandustulemust ja rahavoogusid;

» koik teadaolevad olulised asjaolud, mis on selgunud aruande valmimise
kuupievani 16.05.2005, on raamatupidamise aastaaruandes nduetekohaselt

arvesse voetud ja esitatud,

» AS Direct Consulting on jitkuvalt tegutsev

Ténu Kouhkna juhatuse liige 16.05.2005




AS Direct Consulting — Majandusaasta aruanne 2004

R N L ERE]

Bilanss .
VARAD Lisa  31.12.2004 31.12.2003
Kiibevara
Raha ja pangakontod 3479 1682
Aktsiad ja muud viirtpaberid 2 40 000 33 484
Nouded ostjate vastu 3 101 597 210 800
Mitmesugused néuded
Nouded titarettevitetele 20 4370072 54913502
Muud lithiajalised nduded 388 000 131 776
Mitmesugused nduded kokku 4758072 5623278
Viitlackumised 24 816 333602
Ettemaksed
Maksude ettemaksed ja tagasmduded 10 3179 0
Muud ettemakstud tulevaste perioodide kutud 18 451 228 947
Ettemaksed kokku 21630 228 947
Kiibevara kokku 4949594 6431 794
Pohivara
Pikaajalised finantsinvesteeringud
Tiitarettevitete aktsiad ja osad 4 4853466 21018 100
Pikaajalised nduded tiitarettevétetele 5;20 3966720 2126475
Muud aktsiad ja vadrtpaberid 5 218 949 236 590
Mitmesugused pikaajalised nduded 5 8 198 848 163 403
Kinnisvarainvesteeringud 6 0 3700000
Pikaajalised finantsinvesteeringud kokku 17 237 983 27 244 568
Materiaalne pShivara 7
Maa ja ehitised 10907 194 14 006 774
Masinad ja seadmed 2831980 2831980
Inventar, to6riistad, muu pShivara 882415 895 758
Pohivara akumuleeritud kulum 2707572 -1942 390
Materiaalne pdhivara kokku 11914017 15792122
Pghivara kokku 29152 000 43 036 689
VARA KOKKU 34101594 49 468 484
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KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL Lisa  31.12.2004  31.12.2003
Kohustused
Liihiajalised kohustused
Vélakohustused
Liihiajalised laenud 9 1 546 060 480 139
Pikaajaliste vSlakohustuste tagasimaksed 8;9 1527504 4074 848
jargmisel perioodil
Vélakohustused kokku 3073 564 4 554 987
Ostjate ettemaksed teenuste eest 406 600 79 000
Volad tarnijatele 158 818 216 155
Mitmesugused volad 20 603 381 0
Maksuvélad 10 27 908 51724
Viitvolad
Volad toovitjatele 34 066 19 468
Intressivilad 9 87 344 80 053
Muud viitvdlad 40 000 18 222
Viitvilad kokku 161 410 117 743
Lithiajalised kohustused kokku 4431681 5019609
Pikaajalised kohustused
Pikaajalised volakohustused
Laenud ja kapitalirendi kohustused 8;9 11674709 8225160
Muud pikaajalised vélad 0 31879259
Pikaajalised kohustused kokku 11674 709 40104 419
Kohustused kokku 16 106 391 45124 027
Omakapital
Aktsiakapital 12 800 000 800 000
Kohustuslik reservkapital 80 000 80 000
Eelmiste perioodide jaotamata kasum 3 464 456 209 455
Aruandeaasta kasum 13650747 3255001
Omakapital kokku 17995203 4 344 456
KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL KOKKU 34 101 594 49 468 484

P T I
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Kasumiaruanne
Lisa 2004

Miiiigitulu 13 2586222 3021183
Miiiidud kaupade, teenuste kulu 14 544 629 558 902
Brutokasum 2041593 2462281
Uldhalduskulud 15 2557960 1894170
Muud éaritulud 16 6 425 148 2
Muud dnkulud 16 280 976 37 798
Arikasum 5627 805 530 314
Finantstulud ja -kulud

Finantstulud ja -kulud titaretteviicte aktsiatelt ja osadelt 4 882356 2850998

Finantstulud ja -kulud muudelt pikaajalistelt 5 -2 535 476 -75 825

finantsinvesteeringutelt

Intressikulud 8;9 -920 549 -828 335

Kahjum valuutakursi muutustest -2 906 -7 013

Muud finantstulud ja- kulud 10 599 517 784 862
Kokku finantstulud ja- kulud 8022942 2724 637
Kasum majandustegevusest 13650747 3255001
Aruandeaasta puhaskasum 13 650 747 3255001

TWfathse liige

2003
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Rahavoogude aruanne

Lisa 2004

Rahavood iritegevusest
Arikasum 5 627 805 530314
Korrigeerimised

P&hivara kulum 7 953 629 540 976

Kasum/kahjum p&hivara miifigist neto 7 -6 425 147 0

Allahindluse korrigeeriming 0 -31 367
Aritegevusega seotud nduete ja ettemaksete muutus 492 324 =370 752
Aritegevusega seotud kohustuste ja cttemaksete muutus 893 496 -20 121
Makstud intressid 8:9 -920 649 -828 335
Valuutakursside muutuste méju -2 906 -7 013
Kokku rahavood dritegevusest 618 551 -186 298
Rahavood investeerimistegevusest
Materiaalse pShivara ost 7 -666 600 0
Materiaalse pdhivara miiiik 7 1150 000 0
Kinnisvarainvesteeringu soetus 6 0 -3700000
Kinnisvarainvestesringn mijiik 3 700 000 0
Tiitarettevtete ost 4 -489 110 -23 700
Tiitarettevitete mitiik 0 2 870 998
Muude finantsinvesteeringute miiitk 2 58 060 0
Antud laenud -9614 320 -2 835760
Antud laenude tagasimaksed 3243 999 3254923
Lackunud intressid 483 366 546 273
Lackunud dividendid 2 700 600
Kokku rahavood investeerimistegevusest -2134 105 113 334
Rahavood finantseerimistegevusest
Saadud laenud 1 897 060 1 376 000
Saadud laenude tagasimaksed -1 660 468 -905 768
Saadud pangalacnud 9 4 799 988 2 114 068
Pikaajaliste pangalaenude tagasimaksed 9 3052073 -1976486
Kapitalirendi pShiosa maksed 8 -467 156 -557 565
Kokku rahavood finantseerimistegevusest 1517 350 50 249
RAHAV0OOD KOKKU 1797 -22 715
Raha ja raha ekvivalendid perioodi alguses 1682 24 397
Raha ja raha ekvivalentide muutus 1797 -22 715
Raha ja raha ekvivalendid perioodi ldpus 3479 1682
Omakapitali muutuste aruanne

Aktsiakapital Kohustushk  Jaotamata Kokku
reservkapital kasum

Saldo 31.12.2003 800 000 80 000 3464 456 4 344 456
Aruandeperioodi puhaskasum - 13650747 13 650 747
Saldo 31.12.2004 800 000 80000 17115203 17995203
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Raamatupidamise aastaaruande lisad

Lisa 1. Raamatupidamise aastaaruande koostamisel kasutatud
arvestusmeetodid ja hindamisalused

AS Direct Consulting 2004. aasta raamatupidamise aastaaruanne on koostatud kooskolas
Eesti vabariigi raamatupidamise seadusega ning Raamatupidamise Toimkonna juhenditega.

Kasumiamanne on koostatud skeemi nr.2 alusel.

Raamatupidamise aastaaruanne on koostatud Eesti kroonides.

Finantsvara ja-kohustused

Finantsvaraks lIoetakse raha, lihiajalisi finantsinvesteeringuid, ndudeid ostjate vastu ja muid
lihija pikaajalisi ndudeid. Finantskohustuseks loetakse tarnijatele tasumata arveid,
viitvblgasid ja muid liihi-ja pikaajalisi vblakohustusi.

Finantsvara ja —kohustused vdetakse algselt arvele nende soetusmaksumuses, milleks on
antud finantsvara vGi-kohustuse eest makstus véi saadud tasu diglane vaartus.

Finantsvara cemaldatakse bilansist siis, kui ettevdte kaotab sclle ile kontrolli.
Finantskohustus eemaldatakse bilansist siis, kui see on rahuldatud, 13petatud voi acgunud.
Seoses uue Raamatupidamise Toimkonna juhendi Finantsinstrumendid jdustumisega alates
01.01.2003 kajastatakse finantsvarasid ja -kohustnsi, kas korrigeeritud soetusmaksumuse
meetodil v31 diglase viirtuse meetodil. Bilansipieval on finantsvara kajastatud korrigeeritud
soetusmaksumuses.

Raha ja raha ekvivalendid

Raha ning raha ekvivalentidena kajastatakse raha kassas ja pangas, ndudmiseni hoiuseid ja
lihiajalist pangadeposiite. Rahavoogude aruandes kajastatakse rahavoogusid &dritegevusest
kaudsel meetodil. Investeerimis- ja finantseerimistegevusest tulenevaid rahavoogusid
kajastatakse otsemeetodil.

Liihiajalised finantsinvesteeringud

Lithiajalised finantsinvesteeringud aktsiatesse ja vOlakirjadesse on bilansis hinnatud lahtudes
nende diglasest vadrtusest. Oiglase vidrtuse hindamisel on aluseks finantsinvesteeringn
turuviéirtus bilansipdeval. Juhtudel kw diglast vadrtust ei ole vdimalik usaldusvéirselt hinnata,
on lithiajalised finantsinvesteeringud hinnatud bilansis korrigeeritud soetusmaksumuses.

Néuded ostjate vastu

Ostjatelt lackumata arved on bilansis hinnatud ldhtuvalt tdenioliselt lackuvatest summadest.
Segjuures hinnatakse iga kliendi lackumata arveid eraldi, arvestades teadaolevat
informatsiooni kliend: maksevOime kohta.

Ebatdendoliselt lackuvad nduded kantakse osaliselt voi tdies ulatuses iildhalduskuludesse
sOituvalt ebatdenioliselt lackuva ndude tekkimise pShjustest. Ostjatelt lackumata arved, mille
maksetihtacg on tiletatud rohkem kui 180 paeva vorra, kantakse kuludesse tdies ulatuses.
Lootusetud nduded on kantud bilansist vilja.

Pikaajalised finantsinvesteeringud

Sidus- ja titarettevtete aktsiad ning osad ja muud pikemaks perioodiks kui iiks aasta soetatud
vaidrtpaberid on bilansis kajastatud pikaajaliste finantsinvesteeringutena.

Tiitarettevotteks loetakse ettevitet, mille iile emaettevdttel on kontroll. Titarettevotet loctakse
kontrolli all olevaks, kui emaettevdtte omanduses on otse voi tiitarettevdtete kaudu rohkem
kui 50% titarettevitte hadlediguslikest aktsiatest vl osakapitalist, voi kui emaettevte

Tailinna Linank

eoirigmnks
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Juhtorgam litkkmetest.
Investeeringud sidus- ja tiitarettevotetesse on bilansis kajastatud kapitaliosaluse meetodil.
Muud pikaajalised finantsinvesteeringud on bilansis kajastatud Giglase viirtuse meetodil.
Véirtuse muutusest tulenevad kasumid ja kahjumid kajastatakse aruandeperioodi
kasumiaruandes.

Materiaaine pohivara

Materiaalse pohivara kajastamisel bilansis on selle soetusmaksumusest maha arvatud
akumuleeritud knlum ja vara vaartuse langusest tulenevad allahindlused.

Pdhivarana kajastatakse need varaobjektid, mille soetusmaksumus iiletab 5 000 krooni ja
mille kasulik eluiga on iile the aasta. Madalama soetusmaksumusega vGi lithema kasuliku
elueaga varaobjektid kantaksc kasutusse vGtmisel kuluks ning nende iile peetakse arvestust
bilansiviliselt.

EttevSte kasutab materiaalse pohivara amortiseerimisel lineaarset meetodit. Materiaalse
pohivara gruppidele on iildjuhul méaratud jirgmised amortisatsiooninormid/kasulikud eluead:

Materiaalse pohivara grupp  Amertisatsiooninorm Kasulik eluiga
Maa el amortiseerita el amortiseerita
Ehitised ja rajatised 2-5% 10 - 50 aastat
Soidukid 10 - 20% 5 - 10 aastat
Muu inventar 20-33% 3 - 5 aastat

Materiaalse pohivara objekti spetsiifika tottu voib selle kasulik eluiga erineda muu sarnase
grupi omast. Sellisel juhul vaadatakse seda eraldiseisvana ning méirataks talle sobiv
amortisatsiooniperiood.

Materiaalsele pohivarale méfratud amortisatsiooninormid vaadatakse ile, kui on ilmnenud
asjaolusid, mis voéivad oluliset muuta pdohivara vGi pohivaragrupi kasulikku eluiga.
Hinnangute muutuste mdju kajastub aruandeperioodis ja jargnevates perioodides.

Kinnisvarainvesteeringud

Kinnisvarainvesteering on vara, mida ettevite hoiab kas omanikuna v6i kapitalirendi
tingimustel rendituna renditulu tecnimise, vaidrtuse kasvu v3i molemal eesmirgil,
Kinnisvarainvesteering vetakse bilansis arvele tema soetusmaksumuses, mis sisaldab ka
soctamisega otseselt seonduvaid tehingutasusid.

Kinnisvarainvesteering hinnatakse igal bilansipieval tema Jiglases vairtuses kasutades
ettevitteviliste professionaalsete hindajate abi. Oiglase véirtuse mésiramisel on lahtutud
objekti turuhinnast, milleks loetakse soodsaimat hinda, mida miiija véiks saada avatud turul
objekti milimisel voi ostja selle ostmisel,

Rendiarvestus
Kapitalirendiks loetakse rendisuhet, mille puhul k&ik olulised vara omandiga seonduvad
riskid ja hived kanduvad ile rentnikule. Ulejasinud rendilepinguid kasitletakse
kasutusrendina.

Ettevate kui rentnik

Kapitalirendi alusel renditud vara kajastatakse bilansis vara ja kohustusena renditud vara
Giglase vidrtuse summas. Makstavad rendimaksed jagatakse finantskuluks ja kohustuse
vahendamiseks. Finantskulud kajastatakse rendiperioodi jooksul.

Kasutusrendi maksed kajastatakse rendiperioodi jooksul lineaarselt kuluna.
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Ettevdtte tulumaks

Kehtiva tulumaksuseaduse kohaselt ei maksustata Eestis alates 1. ]aanua.n 2000 mitte
ettevotte kasumit, vaid dividende miiraga 26/74 netodividendina viljamakstud summast.
Tulenevalt maksustamise kontseptsiooni eripirast ei oma mdiste varade ja kohustuste
maksubaas majanduslikku sisu ning edasilitkkunud tulumaksukohustust ega —vara ei saa
tekkida.

Kuni 31. detsembrini 2002 vihendati dividendide vialjakunlutamise jarel dividendide
viljamaksmisega kaasneva ettevitte tulumaksu vorra eelmiste perioodide jaotamata kasumit.
1. jaanuaril 2003 jéustunud Raamatupidamise Toimkomna juhendite kohaselt kajastatakse
jargnevatel perioodidel dividendidelt arvestatavat ettevitte tulumaksu tulumaksukuluna
dividendide viljakuulutamise perioodi kasumiaruandes.

Maksimaalne voimalik tulumaksukohustuse summa, mis vOiks kaasneda dividendide
viljamaksmisega on dra toodud lisas 11.

Tulude arvestus

Tulu kaupade mijiigist kajastatakse siis, kui olulised omandiga seonduvad riskid ja hiived on
ldinud iile ostjale ning muiigitulu ja tehinguga seotud kulutusi on vdimalik usaldusvaarselt
modta.

Tulu teenuste miiiigist kajastatakse lahtudes valmidusastme mectodist, teenuse osutamisest
saadavad tulud ja kasum kajastatakse proportsionaalselt samades perioodides nagn teenuse
osutamisega kaasnevad kulutused.

Intressitulu kajastatakse lihtudes vara sisemisest intressimiirast. Dividenditulu kajastatakse
vastava ndudediguse tekkimisel.

Vilisvaluutas toimunud tehingute kajastamine

Vilisvaluutas fikseeritud tehingute kajastamisel on aluseks vdetud tehingu toimumise pieval
kehtinud Eesti Panga valuutakursid. Vilisvaluutas fikseeritud varad ja kohustused seisuga
31. detsember 2004 on timber hinnatud Eesti kroonidesse bilansipdeval kehtinud Eesti Panga
valuutakursside alusel. Vailisvalmtatehingutest saadud kasumid ja kahjumid on
kasumiaruandes kajastatud perioodi tulu ja kuluna.

Rahavoogude aruanne

Rahavoogude aruanne on koostatud kaudsel mectod:! - dritegevuse rahavoogude leidmisel on
korrigeeritud drikasumit elimineerides mitterahaliste tehingute mdju ja dritegevusega seotud
kiibevarade ning lihiajaliste kohustuse saldode muutused.

Bilansipdevajdrgsed siindmused
Raamatupidamise aastaaruandes kajastuvad oluhised varade ja kohustuste hindamist
mojutavad asjaolud, mis ilmnesid bilansi kuupdeva 31.12.2003 ja aruande koostamise
kuupieva 16.05.2005 vahemikul, kuid on seotud aruandeperioodil v&i varasematel
perioodidel toimunud tehingutega.

Bilansipievajargsed siindmused, mida ei ole varade ja kohustuste hindamisel arvesse vdetud,
kuid mis oluliselt mdjutavad jargmise majandusaasta tulemust, on avalikustatud aastaaruande
lisades.
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Lisa 2. Aktsiad ja muud viirtpaberid )
AS Hansapank QU Agrostar. .. «.ooo-remevere
Kogus Viiiirins Kogus Viirtus
Algsaldo 31.12.2003 100 33484 - -
Soetamine aruandeaastal 300 - - -
Umberklassifitseeritud pikaajalistest
finantsinvesteeringutest 1 40 000
Miiiik miiiigikinnas 400 58 060
Miiiigikasum - 24 376
Léppsaldo 31.12.2004 0 0 1 40 000
Lisa 3. Nouded ostjatele
31.12.2004 31.12.2003

Ostjatelt lackumata arved 195 760 210 800

Ebatdenioliselt lackuvad arved -94 162 0

Kokku 101 597 210 800

Lisa 4. Tiitarettevotete aktsiad ja osad

ASHiiuKalur OU Subland OUKaleste OU Fernbank  Kokku

Aktsiate ja osade arv 31.12.2003 (tk) 2097 810 - - - -
2004.a. soetatud aktsiad ja osad (tk) 41512 1 1 I3 -
2004 a. tihistatud aktsiad ja osad (tk) -2 099 610 - - -

2004.a. mitiidud aktsiad ja osad (tk) - - - - -
Aktsiate ja osade arv 31.12.2004 (tk) 39 712 1 1 1 -
Osaluse % 31.12.2003 82,27% 0% 0% 0% -
Osaluse % 31.12.2004 99,28% 80,00% 100,00% 85,00% -
Soetusmaksumus 31.12.2003 50 494 486 0 0 0 50494 486
Bilansiline maksumus 31.12.2003 20978 100 0 0 0 20978100
2004.a. soetatud aktsiad ja osad

soetusmaksumuses 815110 3 100 000 40 000 34000 3989110
2004 .a. tithistatud aktsiad ja osad -20996 100
Aruandeaasta kapitaliosaluse kasum (-kahjum -797 110 978 530 382319 318617 882 355,15
Soetusmaksumus 31,12.2004 797110 3 100 000 40 000 34 000 3971110
Bilansiline maksumus 31.12.2004 0 4 078 530 422 319 352617 4 853 465

Investeering AS Hiiu Kalur aktsiatesse on korrigeeritud kapitaliosaluse meetodil 0-ni, sest AS Hiru Kalur 2004.a
konsolideeritud bilansis pole omakapitalis kajastatud negatiivset viahemusosalust summas 7 833 315 krooni.

Tiitarettevitete omakapital seisnga 31.12.2004

AS Hiiu Kalur OU Subland OU Kaleste OU Fernbank

Aktsia(osa)kapital 400 010 600 000 40 000 40 000
Ulekurss 1001 556 0 0 0
Kohustuslik reservkapital 5196 768 60 000 4 000 0
Eelmiste perioodide jaotamata kasum -16 044277 2188038 324 732 0
Aruandeaasta kasum(-kahjum) 13088203 2250104 53 587 374 843
Omakapital kekku 3642260 5098162 422 319 414 843
Imvesteerija osa omakapitalist 99,28% 80,00% 100,00% 85,00%

AS Direct Consulting tiitarettevdtete
puudub turuhind.

-/J'u%ﬁe hige

aktsiad ja osad ei ole vabalt kaubeldavad, misttiu neil
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Lisa 5. Mitmesugused muud pikaajalised finantsinvesteeringud

Vidrtpaberid Vélakirjad  Vasrtpaberid Kokku

Algsalde 31.12.2003 196 59 40 000 236 590

Umberhindlus -17 64 - -17 641

Lappsaldo 31.12.2004 178 94 40000 218949

Mitmesugused pikaajalised nouded OU Fernbank OU Agrostar Muud nduded Kokku
Nouete saldod 31.12.2004 4800000 9820000 63 40 14 620 000
Finantstulu (-kuhz) -833280 -1704752 2019 -2517835
Laepud korrigeeritud soetusmaksumuses 3966720 8115248 8360 12081968
Sisemine intressimair 10% 10% 10 -
Lopptihtaeg 2006 2006 200 -
Léppsaldo 31.12.2004 3966720 8115248 8360 12 165 568
5.k seotud osapooled 3966 720 0 3966 720

Lisa 6. Kinnisvarainvesteeringud

AS Direct Consulting soetas 2003.aastal vara, mille kajastamisel rakendati Raamatupidamise
Toimkonna juhendit Kinnisvarainvesteeringud. 2004.aasta veebruaris on seisuga 31.12.2003
kinnisvarainvesteeringuna kajastatud vara miiiidud konsolideerimisgrupi vélisele ostjale. Ostu-
miitigi tehingu hind ei erinenud oluliselt vara véfrtusest seisuga 31.12.2003,

Lisa 7. Materiaalne pohivara

Pohivara riihm Maa Ehitised Masinad Muu Kokl
ja seadmed pohivara

Soetusmaksumus 31.12.2003 1248 780 12757994 2831980 895 758 17 734 512
Soetatud pShavara 571 600 95 000 - - 666 600
Miiiidud p&hivara -1 820380 -1945 800 - - -3 766 180
Mahakantud p6hivara - - - -13 343 -13 343
Soetusmaksumus 31.12,2004 0 10907 194 2831980 88241500 14621589
Akumuleeritud kulum 31.12,2004 0 852 433 376 276 713 681 1942 390
Arvestatud kulum - 286 084 556 863 132 451 975 398
Umberhindlused - - 352 686 =374 455 -21 769
Miriidud pShivara - -175 104 -175 104
Mahakantud pShivara - - - -13 343 -13 343
Akumuleeritud kulum 31.12.2004 0 963 413 1 285 825 458334 2707572
Jidkviiirtus 31.12.2003 I 248 780 11905 361 2 455 704 182 077 15792 122
Jidkvairtus 31.12.2004 0 0943 781 1 546 155 424 081 11914 017

2004.aastal vaadati iile materiaalsele p&hivarale madratud amortisatsiooninormid, kahe
péhivaraobjekti puhul ilmnes asjaclusid, mis vdivad oluliselt muuta pShivara kasulikku eluiga.
Pohivaragrupis ,,Muu pchivara® uue hinnangu kohaselt otsustati vihendada varem arvestatud
pbhivara kulumit 374 455 krooni ulatuses, mis on kajastatud kasumiaruandes kulude
vihendamisena. Hinnangutest ldhtudes hinnati p&hivara alla pShivaragrupis ,,Masinad ja
seadmed”™ 352 686 krooni ulatuses, mis kajastub kuluna kasumiaruandes. Hinnangute muutuste
mdju kajastub aruvandeperioodis ja jargnevates perioodides.

Kapitalirendi korras soetatud péhivara

Ettevdte on soetanud kapitalirendi korras varaobjekte jirgmistes pdhivara gruppides:
~Masinad ja seadmed”, soctusmaksumus seisuga 31.12.2004 2 831 980 krooni ja jaidkviartus

seisnga 31.12.2004 1 546 155 kroon.
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Lisa 8. Kapitalirent

Ettevite kui rentnik Masinad
Kapitalirent ja seadmed
Kohustus seisuga 31.12.2004 1 382 958
sh makseperiood alla 1 aasta 574 349
sh makseperiood 1-5 aastat 808 608
Aruandeperioodil makstud

pShicsamaksed 467 156
Arniandeperioodil makstud intressid 104 944
Maksetihtajad Iga kuu
Keskmine intressiméér 6,50%

Lisa 9. Liihi-ja pikaajalised laenukchustused

Laenud Laenu Laenu saldo sh liihi- sh pika- Tihtaeg  Intressi
sumina 31.12.2004  ajaline osa  ajaline osa MAAT

Pangalaenud

Investeerimislaen 10000 000 5431478 446226 4985252 15.07.2007 35,200%

Investeerimislaen 1 000 000 500 000 40 923 459 077 15.07.2007  6,0%

Laen 4799 688 4705 069 380622 4324 447 30.08.2006 8.469%

Krediitkaardid 200 000 205 060 205 060 0 20.01.2005

Muud

Laen 502 000 502 000 0 31.12.2005 10,0%

Laen 252 000 252 000 0 31.122005 10,0%

Pikaajaline laen 587 000 587 000 0 30.042005 10,0%

Pikaajaline laen 1260000 1182709 85384 1097325 12.12.2013 10,0%

Kokku 17259988 13365316 2499215 10866101

Lisa 10. Maksude ettemaksed ja maksukohustused

31.12.2004 31.12.2003

Maksuliik Néue Kohustus s.h.intress Noue Kohustus

Kiibemaks 3179 4 4 - 34 627
Sotsiaalmaks - 17 392 - 11 004
Uksikisiku tulumaks - 8 182 21 - 5321
Té6tuskindlustusmaks - 690 - 382
Kogumispensionimaks - 780 - 346
Ettevdtte tulumaks - 860 - 44
Kokku 0 27 908 25 0 51 724

Lisa 11. Potentsiaalsed kohustused

Tulumaks

Ettevotte jaotamata kasum seisuga 31.12.2004 moodustas 17 115 tuhat krooni. Maksimaalne
voimalik tulumaksukohustuse summa, mis vdib kaasneda kogu jactamata kasumi
viljamaksmisel dividendidena, ont 4 108 tuhat krooni, seega netodividendidena oleks

voimalik vilja maksta 13 007 tuhat krooni.

Maksimaalse véimaliku tulumaksukohustuse arvestamisel on lihtutud celdusest, et jaotatavate
netodividendide ja 2005. aasta kasumiaruandes kajastatava dividendide tulumaksu kulu
summa ei y0i iiletada jaotuskalblikku kasumit seisuga 31.12.2004,
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Lisa 12. Aktsiakapital

....................

nimivadrtus on 10 krooni.

Aktsiate eest on tasutud: 1999. aastal tasuti 40 000 aktsia emitecrimisel rahaliselt
nimividrtuses 400 000 krooni. 2001.aastal suurendati aktsiakapitali 400 000 krooni vérra,
emiteeriti 40 000 aktsiat ja aktsiate eest tasuti rahaliste sissemaksetena nimivéirtuses,
Pohikirja alusel on AS Direct Consulting miinimumkapital 400 000 kroom ja maksimum-
kapital 1 600 000 krooni.

Lisa 13. Miiiigitulu tegevusalade l6ikes

Tegevusala 2004 2 003
Renditeenused 2268372 2354972
Muud teenused 317 850 666 211
Kokku 2586222 3021183

Lisa 14. Miiiidud kaupade, teenuste kulud

2004 2 003
Ostetud teenused edasimiiiigiks - 498 645 468 810
Hooldus ja remondikulud 45 984 90 092
Kokku 544 629 558 902
Lisa 15. Uldhalduskulud
2 004 2003
Ostetud teenused ! 328 767 1103210
Té6j6ukulud 275 564 249 984
Kulum 0953 629 540 976
Kokku ‘ 2 557 960 1894170
Lisa 16. Muud dritulud ja —kulud
Muud dritulud 2 004 2003
Kasum péhivara miiiigist 6425 147 0
Muud 0 2
Kokku 6 425 147 2
Muud drikulud 2004 2003
Ebatdenidoliselt laeckuvad summad 186 161 ]
Makstud viivised 40 283 28 442
Muud 54 533 9 336
Kokku 280976 37 798

Lisa 17. Laenu tagatis ja panditud vara

AS Direct Consulting poolt saadud investeerimislaenude (31.12.2004 seisuga 5 931478
krooni) tagatiseks on panditud AS Eesti Uhispank kasuks jargmised varad:

Hiipoteek kinnistule, asukohaga Tallinnas Pérnu mnt 139E/1
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Lisa 18. Bilansivilised kohustused

--------------

Kienduse/garantii saaja Finantseerija Kohustuse summa Tahtaeg
OU Subland AS Eesti Uhispank 400 000USD 2005
AS Veere Sadam AS Eesti Uhispank 1280 000 EEK 2005

Lisa 19. Rahavoogude aruanne

Rahavoogude aruandes on elimineeritud investeerimistegevusega seotud mitterahalised
tehingud:

> Pohivara miiiigist lackumata ndue summas 8 500 000 krooni, mis on elimineeritud
realt , Materiaalse p8hivara miiik*

% Titarettevotte osaluse eest tasumine mitterahalise sissemaksena summas 400 000
kroont, mis on elimineerttud realt , Titarettevitete ost™

» Tiitarettevitte osaluse eest tasumine ndude arvelt summas 3 100 000 krooni, mis on
elimineeritud realt , Tiitarettevitete ost™ ja realt ,, Antud laenude tagasimaksed™

Lisa 20. Tehingud seotud osapooltega

Ettevdte loeb osapooli seotuks juhul, kui iiks osapool omab kas kontrolli teise osapoole iile
voi olulist mdju teise osapoole érilistele otsustele. Seotud osapooled on:
» Emaettevdte (ning emaettevitte omanikud);

» Titar- ja sidusettevitted; teised samasse konsolideerimisgruppi kuuluvad ettevdtted;
» Aktsiaseltsi juhatus ja ndukogu
AS Direct Consulting tehingud aruandeperioodil seotud osapooltega:

18

Osapoole nimi Osapoole kirjeldus Ost Miiiik

AS Tomveld emaettevite 19 500 0
AS Hiiu Kalur tirtarettcvote 3145 360 000
OU Subland tiitarettevote 0 317 850

Ettevotte juhtkonna hinnangul ei ole tehingutes eclpoolmimetatud osapooltega kasutatud
turuhinnast erinevaid hindasid.

Seisuga 31.12.2004 olid ettevdtte nduete ja kohustuste saldod seotud osapooltega jargmised:

Osapoole nimi Osapoole kirjeldus  Liihiajaline osa  Pikaajaline osa Kokku

Nduded (soetusmaksumuses) (soetusmaksumuses)
OU Kaleste tiitarettevote 3370072 0 3370072
AS Hiiu Kalur tiitarettevate 800 000 0 800000
AS Tomveld emacttevote 200 000 ¢ 200 000
OU Fembank tiitarettevote 0 4 800 000 4 800 000
Niuded kokku 4370072 4 800 000 9170072
Kohustused 0
AS Hiiu Kalur tiitarcttevite 3 381 0 3381
AS Tomveld emaettevite 600 000 0 600 000
Kohustused kokku 603 381 0 603 381
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...........

Juhatuse ja ndukogu allkirjad 2004, aasta majandusaasta aruandele

AS Direct Consulting juhatus on koostanud 2004. aasta tegevusaruande, raamatupidamise
aastaaruande ja kasumi jaotamise ettepaneku.

Juhatus:

Tonu Kéuhkna juhatuse liige 16.05.2005

Noukogu on juhatuse poolt koostatud majandusaasta aruande, mis koosneb tegevusaruandest,
raamatupidamise aastaaruandest, andiitori jareldusotsusest ja kasumi jaotamise ettepanckust,
labi vaadanud ja aktsionaride illdkoosolekule esitamiseks heaks kiitnud.

Noéukogu: —
/\ /LA/CH_,-- P P "“‘—’f

Tiit Kduhkna ndukogu esimees 18.05.2005

Toomas Kouhkna ndukogu liige > i
Lia Kéuhkna ndukogu liige O%ﬂ —"78.05.2005

18.05.2005

Juil{/‘a(tufe liige



AUDIITORI JARELDUSOTSUS AS DIRECT CONSULTING AKTSIONARIDELE

Olen kontrollinud AS Direct Consulting 31.12.2004 1dppenud majandus-
aasta kohta koostatud raamatupidamise aastaaruannet. Raamatupidamise
aastaaruande koostamine on ettevdtte juhtkonna kohustus. Minu tilesanne on
anda auditi tulemustele tuginedes raamatupidamise aastaaruandele
omapoolne hinnang.

Sooritasin  auditi kooskolas FEesti Vabariigi auditeerimiseeskirjaga.
Nimetatud eeskiri nduab, et audit planeeritaks ja sooritataks vitsil, mis
voimaldaks piisava kindlustundega otsustada ega raamatupidamise aasta-
aruanne ei sisalda olulisi vigu ja ebatipsusi. Auditi kidigus olen
viljavotteliselt  kontrollinud  tdendusmaterjale, millel  p&hinevad
raamatupidamise aastaaruandes esitatud n#itajad. Minu audit hdlmas ka
raamatupidamise aastaaruande koostamisel kasutatud arvestuspdhimétete ja
juhtkonnapoolsete raamatupidamislike hinnangute kriitilist analiiisi ning
seisukohavdttu raamatupidamise aastaaruande esituslaadi suhtes tervikuna.
Arvan, et minu audit annab piisava aluse arvamuse avaldamiseks
raamatupidamise aastaaruande kohta.

Olen seisukohal, et Eesti Vabariigi Raamatupidamise seadusest ldhtuvalt
koostatud raamatupidamise aastaaruanne, mis niitab 2004. aasta finantstule-
museks 13 650 747 krooni kasumit ja bilansimahuks 34 101 594 krooni
seisuga 31.12.2004, kajastab olulises osas digesti ja &iglaselt AS Direct
Consulting majandusaasta kasumit ja finantsseisundit seisuga 31.12.2004.

Tallinnas, 16. mail 2005.a.

Vannutatud audiitor
Tunnistus nr. 266
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Kasumi jaotamise ettepanek

Eelmiste perioodide jactamata kasum

2004. aasta puhaskasum

Kokku jaotuskolbulik kasum seisuga 31.12.2004:

Juhatus teeb ettepaneku kasumit mitte jaotada.

Jaotamata kasumi jiik peale kasumi jaotamist

Ténu Kuhkna

juhatuse liige

3 464 456
13 650 747

17 995 203

17995 203

16.05.2005

g
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Ule 10% aktsiaid omavate aktsioniride nimekiri_m___m

AS Direct Consulting iile 10% aktsiatega méairatud hiili omavate nimeliste aktsiate omanike
nimekiri aastaaruande kinnitanud tildkoosoleku toimumise 2005.a seisuga

ol alljiargnev:
1. AS Tomveld

Isiku- voi registrikood:

Aadress:

Aktsia lik:
Aktsiate arv:
Aktsia nimiviartus:

2. OU Trainera

Isiku- voi registrikood:

Aadress:

Aktsia liik;
Aktsiate arv:
Aktsia mimivairtus:

Juh hige

10419504

Tallinn, Parnu mnt 139E
lihtaktsia

40 000

10

10649836

Tallinn, Parnu mnt 139E
lihtaktsia

40 000

10



