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TEGEVUSARUANNE

AS Ldhmus, Haavel & Viisemann {LHV) on 1999. aastal loodud investeerimisGhing, mis tegutseb Eestis, Latis ja
Leedus. LHV ainuakisiondr on AS LHY Group. LHV v&drtpaberivahendus- ja investeerimisteenuseid kasutab ligi
vils tuhat klienti. LHV haldab Eesti aktiivseimat finantsturgude teemalist investeerimisportaali, mida kasutab
ligikaudu kakskimmend tuhat inimest nGdalas.

Aritegevus

2008. aastal jatkus LHV kiire areng. Strateegilisest eesmdrgist tulenevalt otfsustati aasta alguses alustada
tegevustega krediidiasutuse tegevusloa saamiseks. Pangana on planeeritud ladiendada teenuste valikut
kolme olulise tootega - hoiused, laenud ja arveldused. Noudmiseni ja téhiajalisi hoiuseid hakatakse kaasama
nii era- kui ka juriidilistelt isikutelt. LHV laenutegevus saab olema suunatud ettevdtetele. ArveldussUsteemidega
litumine vdimaldab Klientidel tavaliste arvelduskontode avamist LHV-s ning Eesti-siseste ja vdlismaksete
teostamist teiste pankade vahel.

15. mail 2008 esitas LHY Finantsinspekisioonile taotiuse krediidiasutuseks saamiseks. Peale seda on toimunud
pidev suhtlemine Finanisinspekisiooniga ja tdiendavate materjalide esitamine. Tulenevalt seadusest votab
krediidiasutuse tegevusloa taotluse I&bivaatamine aega kuni 12 kuud.

Teises kvartalis fegeleti mitmete tootearendusprojektidega. Lihtsustati laenu ja vdimendusega tehingute
tagatisena arvestatavate finanisinstrumentide tagatism&drade arvestamise korda ja intressimdrade
arvutamise korda. Kolmandas kvartalis alustati Balti optsioonide vdljakijutamisega ja esimese struktureeritud
volakirja pakkumisega.

Aasta alguses avati uus investeerimiskeskus City Plaza esimesel korrusel ja suleti kliendikontor Parmu maanteel.
Lisaks tavapdrasele klienditeenindusele pakub investeerimiskeskus véimalusi ka investeerimisalaste teadmiste
laiendamiseks. Naiteks saab laenutada ericlast kijandust, gjakifju ja kuulata investeerimisteemaliste
seminaride  ettekandeid.  Sisearhitekti  Pille  Lausm&e  poolt  kujundatud  investeerimiskeskuse
sisekujunduslahendus leidis kajostamist ka maineka sisustusfirma Vitra aastaraamatus.

2008. aastal jatkati investeerimisalaste seminaride ja akisiamdngu Bérsihai korraldamisega nii Eestis, Latis kui ka
Leedus. Lisaks anfi Eestis vélja investeerimisalase ajakiria Investeeri! kolm numbrit. Seminaride, akisiamdéngu ja
ajakijadega on planeeritud jatkata ka 2009. aastal.

2009. aasta esimesel poolaastal keskendutakse peamiselt krediidiasutuse tegevusloa taotlemisele ning
pangafunktsioonide ja teenuste vdljatddtamisele protsesside, IT, juriidilise poole jms osas. Pangateenuste
aktivsem pakkumine Eesti klientidele on planeeritud 2009. aasta teise poolde. Latis ja Leedus jatkatakse
endiselt vaartpaberivahenduse drisuuna kasvatamist.

Aktsiakapital

13. mail 2008 ofsustas ettevdtte ainuakisiondr AS LHV Group suurendada aktsiakapitali fondiemissiooni teel
23,4 miljoni krooni vdrra, mille fulemusena suurenes LHV aktsiakapital 36 miljoni kroonini.

Samuti otsustas ainuakisionéir muuta LHV drinime, milleks saab AS LHV Pank, muuta ja kinnitada vue pdhikirja
ning suurendada akisiokapitali 80 miljoni  kroonini. Nimetatud ofsused jGustuvad LHV  saamisel
krediidiasutuseks.

13. veebruaril 2009 1Bppes LHV emaettevdite AS LHV Group uute aktsiate mdrkimine. Akisiaid mdargiti
kogusummas 95,17 miljonit krooni, mis vdimaldab LHV akisiokapitali t3sta kuni 100 miljoni kroonini
krediidiasutuseks saamisel.




AS Lohmus, Haavel & Viisemann Aastaaruanne 2008

Juhtkond

Eesmdrgiga tugevdada LHV juhtimiskompetentsi pangandusvaldkonnas laiendati 18. detsembril 2008 tehtud
dinuaktsiondri ofsusega LHV ndukogu kahe likme varra. Uuteks ndukogu likmeteks nimetati Hannes Tamjéry ja
Heldur Meerits. Alates 18. detsembrist 2008 on LHV ndukogu viiglikmeline. Ndukogusse kuuluvad Rain Lohmus,
Andres Viisemann, Tiina Mais, Hannes Tamjdrv ja Heldur Meerits.

2008. aastal toimusid muudatused juhatuses. 12. mail 2008 toimunud LHV ndukogu koosolekul valifi uueks
juhatuse likmeks Erki Kilu. 13. mail 2008 toimunud ndukogu koosolekul kutsuti tagasi senine juhatuse esimees
Liisi Ruus ja juhatuse koosolekul valiti uueks juhatuse esimeheks Erki Kiiu.

17. detsembril 2008 otsustas LHV ndukogu alates 02. veebruarist 2009 kutsuda ettevdtte juhatusest tagasi
Mihkel Oja jo valida uueks juhatuse likmeks Indrek Nuume. Mihkel Oja keskendub edaspidi AS-i LHV
varahaldus juhtimisele. Indrek Nuume omab varasemat pikaajalist pangandusalast 166kogemust, aidates
tugevdada LHV kompetentsi krediidivaldkonnas. LHV juhatus on vielikmeline. Juhatusse kuuluvad Erki Kilu,
Kerli LBhmus, JUri Heero, Erki Kert ja Indrek Nuume.

Sisekontroll

2008. aastal loodi LHV organisatsioonilises struktuuris sisekontrolli osakond, mis hdlmab kdiki LHY juhtimis- ja
tegevustasandeid, et tagada tegevuse efektiivsus, aruandiuse usaldusvadrsus, riskide kontroll ning otsuste
vastuvdtmine usaldusvadrse ja asjiakohase informatsiooni alusel. Sisekontrolli osakond koosneb kolmest
ametikohast:
« sisequdiitor, kes on sdltumatu kontrollifunkisiooni teostaja ja jdlgib LHV kogu tegevust ning allub LHY
ndukogu esimehele;
« vastavuskontrolli spetsialist, kes teostab konfrolli LHV investeerimistegevuse ja investeerimisteenuste
osutamise Ule ning allub LHV juhatusele;
« riskianalutik, kes tegeleb LRV riskide igapdevase hindamise, juhtimise ja monitooringuga ning allub LHV
juhatusele.

RiskianaliUtik asus t68le alates 28. aprillist 2008, vastavuskontrolli spetsialist alates 02. juunist 2008 ja siseaudiitor
alafes 05, jaanuarist 2009. Sellega loodi sditumatu ja efektiivself toimiv sisekontrolli funkisioon LHV-s.

Organisatsioon

2008. aasta teisel poolaastal kifjeldati t&psemalt dra LHV &risuunad ja uuendati organisatsioonilist struktuuri.
LHV organisatsiooniline struktuur on Ulesehitatud [dhfudes funkisioonide lahususe pdhimbttest.

Struktuur jaotub viieks peamiseks valdkonnaks, mida juhib Uks juhatuse liige ja millel on oma osakonnad:

» mUUgi- ja turundusvaldkond koosneb turundusosakonnast ning jaeklientidele suunatud mGUgi- ja
klienditeeninduse osakonnast;

« administratiivvaldkond koondab pdhitegevusega seotud, peamiselt toetavaid funkisioone, kuhu alia
kuuluvad raamatupidamise, vadartipaberinalduse,  personalijuhtimise, juriidiliste  teenuste  ja
krediidianalUUsi osakonnad;

« maaklertegevuse valdkond koosneb maaklertegevuse osakonnast ja IT osakonnast;

 investeerimispanganduse ja analiUsi  valdkond koondab  analdUtikuid, kes vastutavad
investeerimissoovituste  koostamise  eest  bdrsidel  kaubeldavate  akisiate  osas,  ja
aktsickommentaatoreid, kes kirjutavad pohiliselt artikleid finantsportaati;

+ privaatpanganduse  valdkond  koosneb  privaatpanganduse  Klientidele suunatud moUgi- ja
klienditeeninduse osakonnast ning portfellihalduse osakonnast.

Lisaks kd&esoleval hetkel toimivale investeerimiskomiteele ja vddripaberite hindamise komiteele
moodustatakse peale krediidiasutuseks saamist krediidikomitee ning aktivate ja passivate juhtimise komitee.

2008. aasta 15pu seisuga t66tas LHV-s 48 inimest. Teisel poolaastal pddrati téhelepanu panga arendamiseks
vajalike kogemustega té8tajate varbamisele ja uuendati persondiipolitikat. 2009. aastal pdoératakse

; LHV
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tdhelepanu eekdige 1ddtajate arendamisele ja koolitusele seoses tdienevate {66Ulesannete  ja
tegevusvaldkonna laienemisega.

Arikeskkond

2007. aastal alanud probleemid USA finantssektoris eskaleerusid 2008. aastal giobaalseks finantskriisiks, mis viis
akisiaturud Ule maailma jérsku langusesse ning karpis oluliselt enamike riikide IGhiaastate kasvuvdljavaateid.
Finantskriisi taustal kiirenes Baltikumis juba aasta varem alanud majanduskasvu jahtumine ning aasta 18puks oli
nii Eesti, Lati kui Leedu majandus languses.

2008. aastal lahvatanud globaaine finantskriis tegi oma esimesi samme juba 2007. aastal, mil USA
madalakvaliteediliste kinnisvaraga (subprime) tagatud vdlakijade hindu tabas jarsk langus, sest Gha enam
inimesi sattus kodulaenu tasumisega raskustesse. 2008. aastal levis ndrkus tervele hipoteekvolakijade turule,
mis avaldas laastavat mdju finantsasutustele, kes hoidsid bilansis suurtes mahtudes vadrtpaberistatud
kinnisvaralaene. Finantskriisi kdige t@htsamaks daatumiks vaib pidada 15. septembrit, mil rohkem kui sajo-
aastase tegevusajalooga USA investeerimispank Lehman Brothers kokku varises, tGhistades sellega suurimat
pankrotti USA ajaloos. Juba enne Lehman Brothers'i pankrotti alanud likviidsuse kokkutdmbumine sai sellega
veelgi hoogu juurde ning mdneks ajaks kadus finantssektorist likviidsus pea tdielikult. Mojud pankade
soovimatusest ja suutmatusest uusi laene vdljastada ning olemasolevaid pikendada jSudsid kiiresti 1abi
eratarbijate ja ettevdtete reaalmajondusse, mille tulemusel 2008. aasta 15pul globaalne majanduste
johtumine kirenes ning mitmeid suuriike tabas majanduslangus. Keskpangad Gle madailma reageerisid
likviidsuse kokkutdmbumisele jarsu  intressim&drade alandamisega ning massiivsete  abipakettidega
finantssektorile. Mitmed suurpangad nii Euroopas kui USA-s sattusid pankroti véiltimiseks riigi kontrolli alla.

Finantsinstitutsioonidele avaldunud surve ja sUsteemis foimunud vdimenduse vdhenemine (deleveraging)
kandus edasi akisiafurgudele. USA akisiaturu kolm téhtsamart indeksit S&P 500, Dow Jones ja Nasdag fegid
aastaga 18bi vastavalt 38%, 34% ja 41% languse. Seejuures suudeti osa kaotustest tagasi teha detsemiboris, mil
indeksid tdusid pdhjadest ligi 20%. Turgude langusega kaasnes ka harjumatult suur volatiilsus, mida illustreeribo
Dow 650-punktiline keskmine pdevane likumisvahemik oktoobris.

Aasta esimeses pooles investoritele kaitset pakkunud toorainesektor tegi aasta teises pooles samuti 1Gbi
kaelamurdva languse. Toornaftat, mis 2008. aasta keskpaigas maksis ligi 150 dollarit barreli eest, tabas teisel
poolaastal jarsk kukkumine ning aasta 18puks maksis naftabarrel juba alla 50 dollari. Toorainesektori
hinnalangus véihendas koos madiimamajanduse jahtumisega ka globaalset survet hindade tousule ning kui
2007. aastal tegelesid keskpangad veel hoogsalt inflatsiooni ohjeldamisega, siis 2008. aasta I15puks olid
valitsevad pigem hirmud deflatsiooni ees.

Ldhkenud kinnisvaramulli ning suure jooksevkonto defitsidiga Bali rike tabas globaalne finantskriis véga
valusalt ning 2008. aasta 18pus oli Lati majandus esialgsetele andmetele toetudes juba 10,5-protsendilises
languses aastatagusega varreldes, olles sellega kdige kurvemaks nditeks kogu Euroopa Liidus. Ohtlasi on Lati
Uks neist rikidest, kes ofi halvima véltimiseks sunnitud abipalvega Rahvusvahelise Valuutafondi (IMF) ja
Euroopa Liidu poole pdsdrduma. Aasta 16pus kifutas L&t alla 7,5 miljardi euro suurusele abipaketile. Eesti
majandus, mis esimeses kvartalis néitas veel nappi 0,4-protsendilist kasvu, oli aasta 16pUks samuti sigavas
languses {-9,4% aastatagusega varreldes). Leedu majandus johtus 2008. aastal mdnevdrra moddukamalt
ning neljandas kvartalis langes SKP aastatagusega vorreldes esialgse info kohaselt 1,5%.

J@rsult johtuva majanduskeskkonna ning globaalse vdimenduse vdhendamise ja riskikartlikkuse kasvu
fingimustes tegid ka Balfi akisiaturud 2008. aastal 1&bi jarsu languse. Tallinna borsi indeks (OMXT) langes
aastaga 63%, Riia (OMXR) ja Vilniuse (OMXYV) indeksid kukkusid vastavalt 54% ja 65%. Languse taustal v@henes
oluliselt ka Balti bérside kauplemisaktiivsus.

Majandustulemused

Aastaga kasvasid neto teenustasutulud 2%, 38,6 miljoni kroonini. Suurima osa, 76% bruto teenustasutuludest
moodustasid tehingutasud védartpaberite vahendamisest. Turgudele vahendatud klientide tehingute arv
kasvas aastaga 18%, 246 tuhande tehinguni, mis on ligikaudu 3 korda enam kui Tallinna Borsil tehtud tehingute

: LHV
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arv kokku 2008. aastal. Bruto tehingutasudest teeniti 79% USA akisiate, optsioonide ja futuuride, 10% Baltikumi
aktsiate ning 11% muude akisiate ja fondiosakute vahendamisest. Riigiti teeniti bruto tehingutasudest 67%
Eestis (langus -12%), 10% Latis (kasv 301%) ja 23% Leedus (kasv 22%).

Neto intressitulud kasvasid 2% vorreldes eelmise aastaga, 7,4 miljoni kroonini. Aasta Idpu seisuga ol
v&drtpaberite tagatisel klientidele vdljastatud laenude maht 22 miljonit krooni. 60% laenudest oli vdljastatud
Eestis, 4% L&tis ja 36% Leedus. Muude ettevdtetele vdljastatud laenude maht ofi aasta 16pu seisuga 11 miljonit
krooni.

2007 2008 Kasv
neto teenustasutulud 38 038 38 625 2%
neto intressitulud 7 271 7411 2%
laenumaht 57 538 33 099 -42%

LHV netotulude kasvust annab Ulevaate jargmine graafik:
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Tegevuskulud
kasvasid 2008. aastal kokku 9% ja aasta kahjumiks kujunes ligi 3 miljonit krooni. Vorreldes varasema aastaga
pdhjustasid kahjumi peamiselt kauplemisest tulenenud finantskulud ja suurenenud kontorikulud.

LHV-s varasid hoidvate klientide arv kasvas aastaga 20%, 4 800 kliendini, mis on v&ga hea tulemus arvestades
Baltikumi jahtunud majanduskeskkonda. Samas vihenesid klientide varade mahud 19%, 1 632 miljoni kroonini,
mis on pohjendatav turgude Uldise langusega.

Sponsorlus

2009. aastal toetab LHV Eesti Pa&rimusmuusika Keskust suvise Viljandi pdrimusmuusika festivali korraldamisel.
Eesti P&rimusmuusika Keskuse néol on tegemist koostédpartneriga, kelle [&bi saab LHY anda oma panuse
Eesti rahvuskultuuri pUsimisse.

Samuti toetab LHV noori purjetajaid Eesti Optimist Klassi Liidule varasemait ostetud uute Optimist paatidega.
Paadid renditakse kiubidele ja —koolidele, kus noored purjetamishuvilised saavad paate kasutada sUmboolse
tasu eest. Liit kasutab klubidelt ja koolidelt laekuvat renditasu lastele vdistluste ja laagrite ning freeneritele
koolituste korraldamiseks.
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KONSOLIDEERITUD RAAMATUPIDAMISE AASTAARUANNE

Juhatuse deklaratsioon

Juhatus kinnitab lehekilgedel 8-45 toodud AS Lohmus, Haavel & Visemann 2008 a. konsolideeritud
raamatupidamise aastaaruande koostamise digsust ja tdielikkust.

Juhatus kinnitab, et:

« konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne on koostatud kooskdlas rahvusvaheliste finantsaruandluse
standarditega nagu need on vastu voetud Euroopa Liidu poolt;

o konsolideeritud raomatupidamise aastaaruanne kajastab digesti ja diglaselt ettevotte finantsseisundit,
majandustulemusi ja rahavoogusid;

e AS Ldhmus, Hoavel & Visemann ja tema konsolideerimisgruppi kuuluvad etftevdtted on  jGtkuvalt
tegutsevad.

Erki Kilu
_ —
Juhatuse esimees”

P
4
s

.r/"’
Kerli L6hmus (e e AN Jiri Heero
Juhatuse lige .~ ST 7 Juhatuse liige

-

Erki Kert 4 Indrek Nuume~. __.—

Juhatuse liige /C/ Juhatuse lige

In!t;ialiseeritug} alnuit identifitseerirhfseS<s

initialled for-the purpose of identification only

Initsiaalid/initizls Vi

Kuup&evidate O3.04. 09
PricewaterhouseCoopars, Taliinn

Tallinn, 02.04.2009
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Konsolideeritud kasumiaruanne
(tuhandetes kroonides)

Lisa 2008 2007
Teenustasutulu 5 45 670 46 944
Teenustasukulu 5 -7 045 -8 906
Neto teenustasutulv 38 625 38 038
Intressitulu 6 9 578 9 608
Intressikulu 6 -2 167 -2 337
Neto infressitulu 741 7271
Neto kahjum/kasum kauplemisest 7 3776 2632
Dividenditulu 7 1 3
Neto kahjum/kasum finantsvaradelt -3775 2 435
Muud tulud 8 4296 16 698
Tegevuskulud 9 -49 515 -45 490
Aruandeaasta kahjum/kasum -2 958 19 152

Initsialiseeritud aiiuit identifitsceﬁhﬁééksﬂ {
initialled for the purposc of identification oniy '
Initsiaalid/initisds Ve

Kuupaev/date 0S. C4. OF
PricewatarhouseCoopers, Taklinn

Lisad lehekillgedel 13 kuni 45 on konsolideetitud raamatupidamise aastaaruande lahutamatud osad.

9 LHV
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Aastaaruanne 2008

Konsolideeritud bilanss
(fuhandetes kroonides)

Lisa 31.12.2008 31.12.2007
Varad
Raha ja raha ekvivalendid 11 9067 5060
Tuletisinstrumendid 12 96 53
Teised finantsvarad diglases vadrtuses muutustega 1abi
kasumiaruande ° ° 13 9283 4440
Antud laenud 14 33099 57 538
Nouded klientide vastu 15 1847 1769
Kapitalirendi nduded 16 4246 4 410
Muud varad 17 1620 2 091
Materiaalne ja immateriaalne pdhivara 18 7 093 5888
Varad kokkuv 66 351 81 249
Kohustused
Saadud laenud 19,21 19 944 29797
Finantskohustused diglases vadrtuses muutustega idbi
kasumiaruande ° ° 13.21 542 0
Viitvdlad ja muud kohustused 20 5244 9375
Ettemakstud tulud 14 1345 0
Emiteeritud volakirjod 21 4342 4 485
Eraldised 22 300 0
Kohustused kokku 31717 43 657
Omakapital
Aktsiakapital 23 36 000 12 600
Reservid 1518 1518
Jaotamata kahjum/kasum -2 884 23 474
Omakapital kokkv 34 634 37 592
Omakapital ja kohustused kokku 66 351 81249
iteialiseeritud ainult identifitsoarimiseks }
initialled for-tha purpose of idontification only
initsiaalid/initials A
Kuupaev/date es.04.09 ‘
PricewaterhouseCoopers, Tallinn

Lisad lehekUlgedel 13 kuni 45 on konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande lahutamatud osad.
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Aastaaruanne 2008

Konsolideeritud rahavoogude aruanne
(tuhandetes kroonides)

Lisa 2008 2007
Rahavood aritegevusest
Teenustasu- ja muud tulud 52770 66 422
Teenustasukulu -7 045 -8 906
Tegevus- ja muud kulud -49 445 -45 493
Tagastatud kapitalirendi nduded 174 188
Saadud intressid 9847 9 436
Valuutaforwardite arveldamine -42 -19
Kauplemisporifelli neto soetus ja miik -11 149 -4 307
Antud laenude muutus 24171 -13 069
Muude kohustuste muutus -513 544
Ettemakstud tulude muutus 1336 0
B&rsi tagatisdeposiidi muutus 60 -49
Kulmutatud pangakontode vabastamine 0 861
Neto rahavood &ritegevusest 20144 54608
Rahavood investeerimistegevusest
Soetatud pdhivara 18 -4 117 -5 858
MUUdud pdhivara 18 29 16
saadud dividendid investeerimisportfell vaartpabetitelt 7 ] 3
Neto rahavood investeerimistegevusest -4 087 -5 839
Rahavood finantseerimistegevusest
Lunastatud volakijad -142 -1 919
Saadud laenud 74 578 91237
Emiteeritud volakijad 904 0
Tagasimakstud laenud -84 985 -94 855
Makstud intressid -2 425 -2 147
Neto rahavood finantseerimistegevusest -12 070 -7 684
Raha ja raha ekvivalentide muutus 4007 7915
Raha ja raha ekvivalendid majandusaasta alguses 1 5060 12975
Raha ja raha ekvivalendid majandusaasta I5pus n 9 067 5060
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Aastaaruanne 2008

Konsolideeritud omakapitali myutuste aruanne

(tuhandetes kroonides)

Aktsiakapital Reservkapital Jaotamata kasum Kokku
Saldo seisuga 01.01.2007 12 600 1518 4 322 18 440
2007 a. puhaskasum 0 0 19152 19 152
Saldo seisuga 31.12.2007 12 600 1518 23 474 37 592
Saldo seisuga 01.01.2008 12 600 1518 23474 37 592
Ak’rsgkopl’foh s?urendomlne 23 400 0 23 400 0
fondiemissiooni teel
2008 a. puhaskahjum 0 0 -2 958 -2 958
Saldo seisuga 31.12.2008 34 000 1518 -2 884 34 634

Tapsem informatsioon on toodud lisas 23.
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Konsolideeritud raamatupidamisaruannete lisad

LISA 1 Uldine informatsioon

AS Lohmus, Haavel & Viisemann (LHV) osutab vadrtpaberivahenduse, finantsvdimenduse ja vadrtpaberite
naldusteenuseid Eesti, Lati ja Leedu klientidele; samuti finantsndustamisteenuseid. LHY tUtarettevdte limarise
Kinnisvaraportfeli OU (100% osalus; asukoht Eesti, Tallinn) pakub lisingfinantseerimise ehk kapitalirendi
teenuseid. Seisuga 31.12.2008 on LHV palgal 48 t66tajat {31.12.2007: 43 to6tajat).

LHV on akisiaselts, mis on registreeritud Eesti Vabariigis ja mille ametlik aadress on Tartu mnt 2, Tallinn.

K&esolev konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne on juhatuse poolt heaks kiidetud 02. aprillil 2009.a.

LISA 2 Kokkuvéte olulistest arvestuspShimbtetest

Pohilised arvestuspdhimdtted, mida on kasutatud k&esoleva  konsolideeritud  raamatupidamise
aastaaruande koostamisel on toodud alipool. Toodud arvestuspdhimdtteid on Grupis jarjepidevalt kasutatud
kaikidele aruandes toodud petioodidele, véfja arvatud juntudel, kui on kirjeldatud teisiti.

2.1 Koostamise alused
Grupi  2008.a. konsolideeritud raamatupidamisaruanded  on koostatud kooskdlas rahvusvaheliste
finantsaruandluse standarditega (IFRS) nagu need on vastu vdetud Euroopa Lidu poolt. Aastaaruande
koostamisel on  lahtutud  soetusmaksumuse  printsibist,  vélja  arvatud kui ménes dllpool foodud
arvestuspdhimdttes on kirjeldatud feisiti: “diglases vadartuses 1&bi kasumiarvande kajastatavad finantsvarad™,
sh tuletisinstrumendid.

Konsolideeritud raamatupidamisaruannete koostamine vastavalt IFRS-le nduab mitmetes valdkondades
kriitiliste hinnangute tegemist. Samuti nduab see juhtkonnapoolsete hinnangute tegemist arvestuspdhimdtete
rakendamisel. Valdkonnad, mis on olulisel madral hinnangulised ja keerukad, véi valdkonnad, kus tehtud
eeldused ja hinnangud avaldavad finantsaruannetele olulist mdju, on valja toodud Lisas 4.

Majandusaasta algas 1. jaanuaril 2008 ja 18ppes 31. detsembril 2008. Raamatupidamise aastaarvande
arvngitajad on esitatud tuhandetes Eesti kroonides, kui ei ole mdrgitud teisiti.

K&esoleva aruande koostamise hetkeks on vélja antud uusi rahvusvahelise finantsaruandiuse standardeid
ning olemasolevate standardite muudatusi ja tdlgendusi, mis on kohustuslikud Grupi aruandeaastatele, mis
algavad 1. jaanuaril 2008 voi hiljem. Ulevaade neist standarditest ning juhtkonna hinnang nimetatud
standardite ja tdlgenduste moju kohta ettevotte aruannetele on vdlja toodud allpool.

(a) Rahvusvahelise finantsaruandiuse standardid, avaldatud standardite muudatused ja
Rahvusvahelise Finantsaruandiuse Talgenduste Komitee (IFRIC) tdlgendused, mis jdustusid 2008.a.

Finanisvarade imberklassifiseerimine — muudatused standarditesse IAS 39 “Finantsinstrumendid: kajastamine
ja mddtmine" ning IFRS 7 “ Avalikustatay  informatsioon”  ja  hilisem  muudatus: Finantsvarade
Umberklassifitseerimine: rakenduskuupdev ja Uleminekureeglid. Muudatused lubavad ettevotetele jargmisi
valikuid: (a) Klassifitseerida finantsvara vdlja kauplemiseesmdrgil soetatud finantsvarade kategooriast, kui
harvadel juhtudel vara ei hoita enam edasimiigi voi tagasiostu eesmdéirgil [hitulevikus; ja (b) klassifitseerida
miUgiootel v&i kauplemiseesmdrgil soetatud finantsvara Umber laenude ja nduete kategooriasse, kui
ettevattel on kavatsus jo suutlikkus finantsvara hoida lunastustéhtajani (eeldusel, et vara vastab laenude ja
nduete definitsioonile). Grupp ei ole aruandeperioodil rakendanud Umberklassifitseerimise valikuid, seega ei
méjuta muudatused Grupi finantsaruannet.

e A AR SR e e e 4
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AS Lohmus, Haavel & Viisemann Aastaarvanne 2008

Tolgendus IFRIC 11 ,IFRS 2 - Tehingud kontserni ja omaakisiatega” (rakendus 1. mdrtsil 2007 vai hiliem
algavatele aruandeperioodidele). Antud 8lgendus sisaldab juhiseid, mis puudutavad jargmisi teemasid:
standardi IFRS 2 , Akisiapdhine makse” rakendamine akisiate v&i osadega makstavate tehingute puhul, mille
sdlmivad kaks vdi enam seotud osapooit; ning raamatupidamisarvestus jargmistel juhtudel: ettevote annab
oma tddtajatele diguse omakapitalinstrumentide omandamiseks, mida vdib vdi peab fagasi ostma
kolmandalt osapoolelt, t&itmaks oma kohustusi t6tajate ees; voi ettevate vdi selle omanik annab ettevdtte
todtajatele diguse omandada ettevotte omakapitalinstrumente, ja nende instrumentide pakkuja on
ettevdtte omanik. Télgendus ei mbjuta Grupi finantsaruannet.

(b) Vdlia antud standardid, muudatused ja olemasolevate standardite tdlgendused, mis on Grupile
kohustuslikud ning rakenduvad aruandeperioodidele, mis algavad peale 1. jaanuari 2008

IAS 1 (muudatus) - Finantsaruannete esitamine (justus 1. jaanuaril 2009):

IAS 1 peamiseks muudatuseks on kasumiaruande asendamine koondkasumiaruandega, mis sisaldab ka
omanikega mitteseotud, omakapitalis kajastatavaid  muudatusi,  nditeks miUgiootel finanisvarade
Umberhindlusreservi muutusi. Alternatiivina on lubatud esitada kaks aruannet: eraldi kasumiaruanne ning
koondkasumiaruanne. Muudetud IAS nduab finantsseisundi aruande {bilansi) avalikustamist ka vorreldava
perioodi algsaldode kohta, juhul, kui vardiusandmeid on  korrigeeritud Umberklassifitseerimiste,
arvestuspdhimdtete muutuste voi vigade korigeerimiste tottu. Kontsemi hinnangul mojutab muudetud
standard 1AS 1 kontsemni péhiaruannete esitusviisi, kuid ef mdjuta tehingute ja saldode kajastamist ega
arvestuspdhimatteid. Grupp rakendab muudatusi alates 1. jaanuar 2009.

IAS 27 (muudetud) - Konsolideeritud ja konsolideerimata finantsaruanded (jdustus 1. jaanuaril 2009):
Standard nduab véihemusakisiondridega sooritatud tehingute ofsest kajastamist omakapitalis, tingimuse!, et
emaettevattel sailib kontroll ettevatte Ule. Lisaks t&psustab standard tUtarettevdtte Ule I5ppenud kontroll
raamatupidamisarvestust, s.t. nduab Olejéénud akisiate voi osade Umberhindlust diglasesse vadrtusesse,
kusjuures tekkinud erinevused kajastatakse kasumiaruandes. Grupp rakendab muudatusi alates 1. jaanuar
2009.

Muudatused IFRS-des (vélja antud mais 2008). 2007.a otsustas IASB algafada iga-aastase muudatuste
projekti, et teha vajalikke, kuid mitte-kiireloomulisi muudatusi IFRS-desse. Muudatused sisaldavad nii sisulisi
muudatusi, selgitusi kui ka terminoloogia muudatusi mitmetes standardites. Sisulised muudatused hdlmavad
jergmisi valdkondi: modgiootel varaks klassifitseerimine IFRS 5 jargi, kui kontroll tUtarettevotte Ule kaob;
kauplemiseesmargil hoitavate finantsinstrumentide esitamise vdimalus pikaagjalise varana vastavalt 1AS 1-le;
vastavalt |AS 1é-le kajastatud, varem  véfjarenditud varade mulgi  kajastamine ning kaasnevate
rahavoogude klassifitseerimine vastavalt IAS 7-le rahavoogudena &ritegevusest; IAS 19-s kdrpe definitsiooni
tapsustamine; valitsusepoolse sihifinantseerimisena turutingimustest madalama infressiga saadud laenu
kajastamine vastavalt 1AS 20-le; 1AS 23 laenukulutuste definitsiooni vastavusse viimine sisemise infressim&dra
meetodi definitsiooniga; milgiootel tUtarettevotete kajostamise selgitamine |AS 27 ja IFRS 3 jargi; 1AS 28-s ja
IAS 31-s sidusettevatete ja Uhisettevdtete kohta avalikustatava informatsiooni nduete viihendamine; |AS 36-s
avalikustatava informatsiooni nduete tdiendamine; reklaamkulutuste kajastamise tapsustamine 1AS 38-s;
diglases vadrtuses 1abi kasumiaruande kategooria definitsiooni muutmine  selle vastavusse  viimiseks
riskimaandamisarvestusega IAS 39-s; kinnisvarainvesteeringute kajastamine ehitusperioodil vastavalf IAS 40-le;
ning piirangute véhendamine bioloogiliste varade diglase vadrtuse mddtmisel vastavalt 1AS 41-le.
T&iendavad muudatused standardites 1AS 8, 10, 18, 20, 29, 34, 40, 41 ja IFRS 7 sisaldavad terminoloogilisi ja
redigeerimismuutusi, millel ei ole maju (v maju on minimaalne) raamatupidamisarvestusele. Grupi hinnangul
ei mdjuta muudatused oluliselt finantsaruannet.

(¢) Standardid, muudatused ja olemasolevate standardite tdlgendused, mis ei ole veel jdustunud, kuid
mis v&ivad avaldada maju Grupi aruannetele
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IFRS 8 — Tegevussegmendid (joustus 1. jaanuarist 2009)

IAS 23 {muudatus) — Laenukasutuse kulutused (jdustub 1. jaanuarist 2009)

IAS 32 ja 1AS 1 muudatus - Ennet&htaegse tagasikutsumisdigusega finantsinstrumendid ja likvideerimisel
tekkivad kohustused (jdustub 1, jaanuarist 2009).

Finantsinstrumentide kohta avalikustatava  informatsiooni tgiendamine - IFRS 7 "Finantsinstrumendid:
Avalikustatav informatsioon" muudatus (kehtib 1. jaanuaril 2009 vai hiljem algavatele aruandeperioodidele).
Muudatus nduab tdiendava informatsiooni avalikustamist Siglase vadrtuse moddtmise ja likviidsusriski kohta.
Ettevdte peab avalikusiama finantsinstrumentide analitsi, kasutades kolmeastmelist diglase vadartuse
maatmise hierarhiat, Muudatus () selgitab, et kohustuste likviidsusanaltUs lepinguliste tdhtaegade 10ikes
peab sisaldama véla antud finantsgarantiisid garantii maksimumsummas  ja varaseimas perioodis, mif
garantid vdidakse sisse nduda; ja (b) nduab finantsderivatiivide jdrelejddnud lepinguliste téhtaegade
avalikustamist, kui lepinguliste tohtaegade informatsioon on oluline rahavoogude djastuse mdistmiseks.
Ettevdte peab lisaks avalikustama iikviidsusriski maandamiseks hoitavate finantsvarade analiusi lepinguliste
tahtaegade 1dikes, kui see informatsioon on aastaaruande kasutajatele vajalik, mdistmaks likviidsusriski
olemust ja ulatust.

{d) Standardid, muudatused ja olemasolevate standardite tdlgendused, mis ei ole veel jdustunud ja mis
ei ole Grupi tegevuse seisukohast asjokohased

IFRS 3 (muudetud) - Arilhendused (rakendub 1. juulist 2009)

IFRIC 12 — Teenuste kontsessioonikokkulepped (rakendus 1. jaanuarist 2009)

JFRIC 13 - Kliendilojaalsuse programmid (rakendus 1. joanuarist 2009)

IFRIC 14, 1AS 19 - Kindlaksm&dratud hdvitisega vara fimiit, minimaalse rahastamise nduded ja nende
koostoime (rakendus 1. jaanuarist 2009)

IFRIC 15 = Kinnisvara ehituslepingud (rakendub 1. jaanuarist 2009)

IFRIC 16 - Vélismaise Uksuse netoinvesteeringu fiskmaandamine {rakendus 1. oktoobrist 2008)

IFRIC 17 - Mitterahaliste varade Uleandmine omanikele (rakendub 1. juulist 2009)

IFRIC 18 - Klientide poolt Uleantavad varad (rakendub 1. juulist 2009)

IFRS 1 - Rahvusvaheliste Finantsaruandluse Standardite esmarakendamine {rakendub 1. juulist 2009)

IFRS 1 ja 1AS 27 muudatus - T0tar-, Uhis- voi sidusettevattesse tehtud investeeringu soetusmaksumus {rakendus
1. jaanuarist 2009)

IAS 39 ,Finantsinstrumendid: Kojastamine ja modtmine: sRiskimaandamisnduetele vastavad instrumendid
{rakendub 1. juulist 2009)

2.2 Konsolideerimine

Totarettevdtjateks loetakse ettevotted, mille Ule emaettevdte omab piisavat kontrolli. Kontrolli olemasolu
eeldatakse kui emaettevottele kuulub ofseselt voi kaudselt Ule 50%-line osalus h&dledigusest voi effevote
omab muul moel kontrolli teises ettevottes, madramaks nende finants- ja tegevuspdhimaotteid.

TUtarettevdtjote soetamist kajastatakse ostumeetodil. Soetushinda méddetakse antud varade, emiteeritud
omakapitali instrumentide ja vahetuse kuup&eva seisuga tekkinud voi voetud kohustuste diglase vadrtusena
pluss soetusele otseselt omistatavad kulud. Ostumeetodi korral hinnatakse kdik omandatud tUtarettevdtja
tuvastatavad varad ja kohustused nende Oiglases v&driuses soetuskuupdeva seisuga, sdltumata
vdhemusosaluse olemasolust ja omandatud osaluse omandatud nefovara diglase vadrtust Uletav
soetusmaksumuse osa kajastatakse firmavadrtusena. Juhul, kui soetusmaksumus on vdiksem, kui omandatud
tUtarettevdtja netovara diglane vadrtus, kajostatakse vahe otse kasumiaruandes.

Konsolideeritud raamatupidamise aastaaruandes fiidetakse kdigi tUtarettevdtiate, kelle Ule emaettevdtja
omab kontrolli, finantsinformatsioon rida-realt. Kdik omavahelised nduded ja kohustused ning grupisisesed
tehingud ja realiseerimata tulu Grupi ettevdtete vahelistelt tehingutelt on elimineeritud. Elimineeritud on ka
realiseerimata kahjumid, v.a. kui tehing viitab loovutatud vara vAdrtuse langusele.
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Majandusaasta kestel soetatud titarettevétjate tulud ja kulud konsolideeritakse Grupi kasumiaruandesse
alates soetushetkest kuni majandusaasta I3puni ning majandusaasta jooksul miidud tUtarettevatiate tulemus
konsolideeritakse kasumiaruandes alates majandusaasta  algusest kuni mibgihetkeni. Vajadusel on
tUtarettevotiate poolt kasutatud arvestuspdhimdtteid muudetud viimaks neid vastavusse Grupi  poolt
kasutatud arvestuspshimdtetega.

2008.a. konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne sisaldab  AS - Lohmus, Haavel ja Visemann
{emaettevdija) ja tema tUtarettevotte lImarise Kinnisvaraportfelli OU {Eesti, 100% osalus) arvandeid.

Vastavalt Eesti Raamatupidamise Seadusele tuleb konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande lisades
avaldada konsolideeriva Uksuse (emaettevdija) eraldiseisvad konsolideerimata esmased aruanded.
Emaettevdtia esmaste aruannete koostamisel on jargitud samu arvestuspshimatteid, mida on rakendatud ka
konsolideeritud raomatupidamise aastaaruande  koostamisel. Tutarettevatiote  kajastamist  kdsitlevaid
arvestuspdhimdtteid on emaettevdija eraldiseisvates esmastes aruannetes, mis on esitatud konsolideeritud
raamatupidamise aastaaruande lisana, muudetud vastavait 1AS 27 ,Konsolideeritud ja Eraldiseisvad
raamatupidamise aruanded” nduetele vastavalt.

Emaettevdija eraldiseisvates esmastes aruannetes, mis on lisatud k&esolevasse konsolideeritud
raamatupidamise aruandesse (vt lisa 28), on investeeringud tUtarettevotjate akisiatesse kajastatud
soetusmaksumuses miinus allahindlused vara vadriuse langusest.

2.3 Vilisvaluutas toimunud tehingute ja saldode kajastamine

(a) Arvestus- ja esitusvaluuta
Grupi arvestus- ja esitusvaluutaks on Eesti kroon.

(b) Tehingud ja saldod vdlisvaluutas

valisvaluutas fikseeritud tehingute kajastamise! on aluseks vdetud tehingu toimumise pdeval ametiikulf
kehtinud Eesti Panga (keskpank) valuutakursid. Vdlisvaluutas fikseeritud monetaarsed varad ja —kohustused
ning mittemonetaarsed finantsvarad ja -kohustused, mida kdjastatakse diglase vadrtuse meetodil,
hinnatakse bilansipdeval Umber Eesti kroonidesse ametlikult kehtivate Eesti Panga valuutakursside alusel.
valisvaluutas fikseeritud monetaarsete varade ja kohustuste Umberarvestamisel fekkivad kasumid ning
kahjumid kajastatakse  kasumiaruandes  reall “kasum/kahjum kauplemisest”. Vdlisvaluutas  fikseeritud
miUgiootel monetaarsete finantsvarade {investeeringute) muutused &iglases v&dartuses kajastatakse
jérgmiselt - valuutakursimuutuste moju real “kasum/kahjum kauplemisest” ning muud muutused investeeringu
bilansilises vadriuses omakapitalis diglase védrtuse Umberhindiuse reservi koosseisus. Mittemonetaarsete
varade, nagu investeeringud omakapitaliinstrumentidesse, mida kajastatakse diglases vadrtuses 1Gbi
kasumiaruande, valuutakursimuutuste maju kajastatakse kasumiaruandes real “kasum/kahjum kauplemisest”.
Mittemonetaarsete varade, nagu investeeringud omakapitalinstrumentidesse, mis  klassifitseeritokse
mibgiootel finantsvaradena, valuutakursimuutuste mdju  kajastatakse omakapitali koosseisus - Siglase
vadartuse Umberhindluse reservis.

2.4 Raha ja raha ekvivalendid

Raha ja selle ekvivalentidena kajastatakse rahavoogude aruandes kassas olevat sularaha, ndudmiseni
hoiuseid pankades ning t&htajalisi hoiuseid esialgse t@htajaga kuni 3 kuud, mida saab ilma markimisvédrsete
piranguteta kasutada.

2.5 Finantsvarad

Grupp Klassifitseerib finantsvarasid jargmistesse kategooriatesse:
o diglases v&drtuses muutustega 1abi kasumiaruande kajastatavad finantsvarad
e laenudjanduded
s« miUgiootel finantsvarad
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Klassifitseerimine sdltub finantsvara soetuse eesmargist. Ettevatte juhtkond mdédrab finantsvarade esmasel
kajastamisel nende klassifitseerimise.

(a) Finantsvarad Siglases vadartuses muvtustega Idbi kasumiarvande
Finantsvaradena diglases vadrtuses muutustega 18bi kasumiaruande kajastatakse
- kauplemise eesmargil hoitavaid finantsvarasid (sh tuletisinstrumendid)
. finantsvarasid, mida nende esmasel kajastamisel on madratletud diglases vadrtuses muutustega labi
kasumiaruande kajastatavaks

Finantsvarad kajastatakse kauplemise eesmdirgll hoitavaks, kui need on soetatud peamiselt edasim0Ugi
eesmdrgil 1ahitulevikus. Tuletisinstrumendid kajastatakse kauplemise eesmargil hoitavaks, kui neid ei ole
kajastatud riskimaandamisinstrumentidena.  Varad  selles kategoorias  kajostatakse  kdipevarana.
Finantsvarade tavapdraseid oste ja mUlke kajostatakse bilansis vaariuspdeval. Kauplemiseesmargil hoitavad
finantsvarad vdetakse algselt arvele nende diglases v&dartuses, milleks on saadud vdi makstud varade diglane
va&artus, arvestamata tehingukulusid. Parast esmast arvelevadtmist kajastatakse neid finantsvarasid jGatkuvalt
nende diglases védrtuses. Oiglase védrtuse muutused kajastatakse kasumi voi kahjumina arvandeperioodi
kasumiaruandes real netona “kasum/kahjum kauplemisest™. Dividenditulu finantsvaradelt, mida kajastatakse
diglases vadrtuses muutustega 1Gbi kasumiaruande, kajastatakse kasumiaruandes redal ,Dividenditulu* siis kui
Grupil tekib digus dividendide saamiseks.

Investeeringute diglaseks v&drtuseks on noteeritud vadripaberite puhul (st védrtpaberid, millele eksisteerib
akfiivne turg) nende ostunoteering. Turul akiiivselt mittekaubeldavate investeeringute diglase vadrtuse
leidmiseks kasutatakse alternatiivseid meefodeid nagu hiljutistes tehingutes kasutatud hind (kui fegu on
turutingimustegal), diskonteeritud rahavoogude meetod véi optsioonide hindamise mudelid.

Finantsvarad, mis on soetamisel mdadratietud diglases védaruses muutusiega labi kasumiarvande -
finantsvarad  kiassifitseeritakse nimetatud  kategooriasse, kui varade esmasel kaojastamisel on need
madratletud diglases védrtuses &bl kasumiaruande kajastatavateks ning muutused diglases vadartuses
kajastatakse jarjepidevalt kasumiaruandes.

Finantsvara kajastatakse esmasel arvelevatmisel finantsvarana diglases vadrtuses 1&bi kasumiaruande kut:

« nimetatud klassifikatsioon v&hendab hindamisest tulenevaid ebakdlasid

« kui teatud finantsvarade, nagu nditeks vola- voi omakapitalinstrumentide, diglast v&drtust hinnatakse
kooskolas dokumenteeritud riskipoliitika ja investeerimisstrateegiaga ning raporteerimine juhtkonnale toimub
samadel alustel

Aruandeperioodil ettevdte ei ole otsustanud kajastada Uhtegi vara kui finantsvara, mis selle esmasel
kajastamisel on médratletud diglases v&ariuses muutustega 1&bi kasumiaruande kajastatavaks.

{b) Laenud ja nduded

Laenud ja nduded on fikseeritud voi kindlaksméadratavate maksetega tulefisinstrumentideks mitteolevad
finanisvarad, mis ei ole noteeritud akfiivsel furul. Laenud ja nduded vdetakse bilansis arvele, kui raha on
kliendite makstud vai on tekkinud ndudedigus ja kajastatakse esmalt diglases vadrtuses koos tehingukuludega
ning kajastatakse kuni nende tagasimaksmiseni voi mahakandmiseni, vaatamata seliele, et osa nendest voib
olla kantud &bl laenu allahindluse kuludesse. Peale esmast arvelevdtmist kajastab Grupp laene ja ndudeid
korrigeeritud soetusmaksumuses (minus p&hiosa tagasimaksed ja vajadusel vaimalikud allahindlused) ning
arvestab jargmistel perioodidel infressitulu ndudelt kasutades sisemise intressimdidira meetodit.

NBuded kiientidele tekivad klientidele teenuse osutamisest ja need voetakse algselt arvele diglases vadrtuses
koos tehingukuludega ning kajastatakse seejarel korigeeritud  soetusmaksumuses kasutades sisemise
infressim&ara meetodit (miinus allahindius vara vadrtuse langusest, vt 2.6}.

Initsialiseeritud ainuit identiﬁtseerimkisek»swxw;s ,
Initialled for-the purpose of identification oniy
Initsiaalid/initials V.

Kuup&ev/date _ 03 .04 .09 | '_Hv
PricewaterhouseCoopers, Tallinn v




AS Lhmus, Haavel & Viisemann Aastaaruanne 2008

(c) Miigiootel finantsvarad
MiUgiootel finantsvaradena kajastatakse neid tuletisinstrumentideks mitteolevaid finantsvarasid, mida
madratietakse selles kategoorias ja mida ei liigitata Gheski teises kategoorias kajastatavaks. Neid kajastatakse
pikaajalise varana, valja arvatud juhul kui juntkonnal on kavatsus need realiseerida 12 kuu jooksul alates
bilansikuup&evast.

Aruandeperioodil ei ole ettevditel Uhtegi milgiootel finantsvara.

2.6 Finantsvarade vadartuse langus

Vé&hemalt igal bilansip&eval hindab Grupp, kas esineb objekfiivseid 1dendeid finantsvara voi finantsvarade
grupi v&dartuse languse kohta. Finantsvara v&artus on langenud ning vastav allahindlus kajostatakse ainult
juhul, kui allohindluse vajadusele vitavad objektivsed asjaolud, mis selgusid parast vara esmast kajastamist
{»kahjulik sindmus*) ja see kahjulik stndmus (v&i sUndmused) omab mdju finantsvara voi finanfsvarade grupi
tuleviku rahavoole, mis on usaldusvadrselt hinnatav.

Nouete ja laenude hindamisel on mitmeid riske konservatiivselt hinnatud. Iga ndude laekumist on
individuaalselt hinnatud vottes arvesse kogu deebitori maksevdime kohta teada oleva informatsiooni. Grupp
hindab, kas on imnenud objektiivseid asjaolusid, mis viitaks v&drtuse langusele, kaaludes nditeks jargmisi
situatsioone: ostja finanisraskused, pankrott vai vaimetus t@ita oma vdlakohustus Grupi ees. Hinnanguliste
Jaenukahjumite arvestamiseks on  hinnatud loenude pdhiosa ja intressinduete laekumise tdendosust
jargnevatel perioodidel ning eeidatavate laekumiste diskonteeritud n0disvédrtust, mis on diskonteeritud
finantsvara esialgselt kehtinud intressim&draga ning samufi diskonteeritud eeldatavaid laekumisi tagatiste
realiseerimisest (kui laen on tagatud, v.a. tulevased laenukahjumid, mis ei ole veel tekkinud), mis koik koos
aitavad hinnata tekkinud laenukahjumi suurust. Kahjumi suurust mbdddetakse kui vahet vara bilansilise
maksumuse jo eeldatava tuleviku rahavoo nutdisvédruse vahel. Hinnanguliste ja tekkinud laenukahjumite
ulafuses on  moodustatud laenude allahindius.  Allahindluse kulu kajastatakse  kasumiaruandes.
Ebatdendolised nduded hinnatakse bilansis alla jo nende kaetava védrtuseni.

Juhul, kui nduete hindamise aluseks olevad asjaolud muutuvad (kKiiendi krediidireitingu paranemine) ning
muutust on véimalik objekfiivselt seostada peale vara vadrtuse langust toimunud sindmusega, t0histatakse
eelnevalf kajastatud allahindlus véhendades allahindluse kontot. Kasumiaruandes kajastatakse allahindluse
tuhistamine real laenude ja nduete allahindlused. Lootusetud nduded kantakse bilansist v&lja moodustatud
allahindluse arvel.

Intressitulu laenudelt on kajastatud kasumiaruandes real JIntressitulu”.

2.7 Tuletisinsirumendid

Tuletisinstrumendid (forward-, swap- ja optsioonitehingud) voetakse arvele diglases v&drtuses, arvestamata
tehingukulusid, tehingup&eval, edasine kajastamine toimub nende diglases vadartuses. Juhul, kui
tuletisinstrumendid on noteeritud akfiivsel turul, kasutatakse diglase vadrtusena turuvédrtust. Vastasel juhul
kasutatakse diglase  vadrtuse  leidmiseks hindamismeetodeid. Kasumid/kahjumid tulefisinstrumentide
Umberhindlusest kojastatakse tulu voi kuluna kasumiaruande real ,kasum/kahjum kauplemisest’. Need
tehingud kajastatakse bilansis varana, kui nende turuvaarius on positiivne ning kohustusena, kui turuvadrtus
on negatiivne. Bilansiisi varade ja kohustuste diglasi vadartusi - tuletisinstrumentidelt  ei saldeetita.
Tuletisinstrumentide arvestusel ei kasutata riskimaandamisarvestuse erireegleid.

2.8 Kapitalirendinduded

Kapitalirenditehinguks loetakse renditehingut, mille kotral kdik olulised vara kasutamisest tulenevad riskid ja
hived lahevad rendiandialt Ole rentnikule. Vara juridiine omandidigus v&ib rentnikule Ule minna
rendiperioodi 1dppedes. Kapitalirendilepinguist  tulenevaid ndudeid kajastatakse nende lisingmaksete
gjaldatud niUdisv&driuses, millest on lahutatud nduete pdhiosa tagasimaksed. Rentnikult saadavad
rendimaksed jagatakse kapitalirendindude pdhiosa tagasimakseteks ja finantstuluks. Finantstulu jagatakse
rendiperioodile arvestusega, et rendileandja tulususe madr on igal ajahetkel kapitalirendi netoinvesteeringu
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jatigi suhtes sama. Kui rendilepingu sdimimisega kaasnevad teenustasud, vdetakse need arvesse rendi
sisemise intressim&ara ja kapitalirendindude arvestusel.

NBude hindamise aluseks on lepinguliste kohustuste digeaegne tditmine, rendiobjekti eeldatav turuvédrtus ja
t&iendavad tagatised, kliendi finantspositsioon ja usaldusvaarsus. Ndude allahindlust kojastatakse vastava
vara bilansireal negatiivse summana. Kapitalirendinduete vadrtuse langust hinnatakse samaselt punktis 2.6.
kireldatud pdhimdietele.

2.9 Materiaalne pdhivara

Materiaalseks pdhivaraks loetakse Grupi enda majandustegevuses kasutatavaid varasid kasuliku 166eaga Gle
Uhe aasta. Materiaalne pdhivara vdetakse algselt arvele tema soetusmaksumuses, mis koosneb ostuhinnast
(k.a tollimaks ja muud mittetagastatavad maksud) ja otseselt soetamisega seotud kulutustest, mis on vojalikud
vara viimiseks tema 168seisundisse ja —asukohta. Materiaalse pohivara objektile tehtud hilisemad
véliaminekud kajastatakse pdhivarana, kui on tsendoline, et Grupp saab varaobjektiga seotud tulevast
majanduslikku kasu ning varaobjekti soetusmaksumust saab  usaldusvédrselt mddta. Muid hooldus- ja
remondikulusid kajastatakse kuluna nende toimumise momendil.

Materiaalset pdhivara kajastatakse bilansis fema soetusmaksumuses, millest on maha arvatud akumuleeritud
kulum ja véimalikud v&drtuse langusest tulenevad allahindlused. Amortisatsiooni arvestamisel kasutatakse
lineaarset meetodit. Arvutustehnika, mdobli ning sisustuse aastase amortisatsioonim@drana kasutatakse 33%,
rendipinna parendustele kas 20% aastas voi amortiseerimist rendiperioodi pikkuse jooksul, sdluvalt kumb on
[Uhem. Amortisatsiooni arvestamist alustatakse kasutusele votmise kuust ning arvestatakse kuni vara bilansiline
v&artus jouab selle vara 18ppvadrtuseni. Kui 1dppvadrtus Dletab bilansilist j@&kmaksumust, 1dpetatakse
amortisatsiooni arvestamine.

Igal bilansip&eval hinnatakse, kas kasutatavad amortisatsiooninormid, -meetodid ja varade 18ppvadriuste
hinnangud on asjakohased. Grupp Vilb I&bi materiaalsete varade védrtuse testi, kui on imnenud asjaolusid,
mis voiksid vidata varade kaetava védrtuse langusele alla bilansilise jB&kmaksumuse. Juhul, kul vara
bilansiline ja&kmaksumus on suurem tema kaetavast védrtusest (kdrgem kahest jargnevast nditgjast: vara
neto diglane vaartus miinus mudgi kulud voi vara kasutusvaddrtus), on materiaalse pdhivara objektid koheselt
alla hinnatud nende kaetavale vadriusele kajastades vara vadrtuse languse kulu aruandeperiood
kasumiaruandes.

Pshivara mutgist saadud kasumid ja kahjumid, mis leitakse j&@dkvadartuse lahutamisel modgist saadud
summadest, on kajastatud kasumiaruandes ridadel ,,Muud tulud” ja ,Tegevuskulud®.

2.10 Immateriaalne pdhivara

immateriaalsed varad on eraldi identifitseeritavad mitterahalised mittef0Usilised varad ja mille hulka hetkel
kuulub soetatud tarkvara. Immateriaalne pdhivara voetakse algselt arvele tema soetusmaksumuses, mis
koosneb ostuhinnast ja otseselt soetamisega seotud kulutustest. Peale soetamist kajastatakse immateriaaiset
pdhivara bilansis tema soetusmaksumuses, millest on maha arvatud akumuleeritud kulum ja kogunenud
veimalikud vadruse langusest tulenevad  allahindiused. Amortisatsiooni  arvestatakse  lineaarselt.
Amortisatsioonimddar ostetud litsentsidele on 33% aastas. Igal bilansipdeval hinnatakse, kas kasutatavad
amortisatsiooninormid, -meetodid ja immateriaaisete varade 18ppvadrtuste hinnangud on asjakohased.
Grupp viib lébi immateriaalsete varade vadrtuse testi, kui on iimnenud asjaolusid, mis voiksid vidata varade
kaetava vadruse langusele dlia  bilansilise  jadkmaksumuse. Vadriuse languse kulu  kajastatakse
kasumiaruandes ulatuses, mille vorra vara bilansiline j&dkmaksumus Uletab kaetavat v&dartust, mis on kdrgem
kahest jérgnevast néitajast: vara diglane vadrtus miinus neto milgi kulud vai vara kasutusvadrtus.

2.11 Finantskohustused
voetud laenud ja emiteeritud volakijad voetakse algselt arvele diglases vadrtuses, miinus tehingukulud
(loekumisel saadud raha summas, véhendatuna tehingukulude vdrra). Muud finantskohustused (vélad
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hankijatele, viitvdlad ja muud vBlakohustused) vBetakse algseit arvele nende soetusmaksumuses, mis sisaldab
ka kdiki soetamisega ofseselt kaasnevaid kulutusi.

Finantskohustus, mis on kajastatud diglases vadrtuses muutustega 1abi kasumiaruande, on instrument, mida
hoitakse kauplemiseesmérkidel vai kajostatakse diglases vadrtuses esmasel arvelevdtmisel. Kdigi muude
finantskohustuste edasine kajastamine foimub  korrigeeritud  soetusmaksumuses, kasutades sisemise
intressimé&dra meetodit. Laenukulutused Idlitatakse sisemise intressim&dra arvutustesse. Erinevused laekunud
summade {miinus tehingukulud) ja lunastusv&drtuse vahel kajastatakse kasumiaruandes instrumendi t&htaja
jooksul kasutades sisemist infressim&dra. Intressikulud kajastatakse kasumiaruandes real , Infressikulu™.

Struktureeritud valakifad koosnevad hoiusest ning volakirfas sisalduvast optsioonist. Kuna optsiooni v&drtus
s3ltub alusvara tooflusest ehk fondiosaku védrtusest, on tegemist mitte I&Ghedalt seotud tulefisinstrumendiga ja
Grupp on sellest tulenevalt valinud, et vélakifa optsiooni osa kajastatakse Siglases v&driuses Idhtuvalt
turuhinnast. Hoiuselt makstav intress kajastatakse ,Intressikulu” all ning optsiconi iglase vadartuse muutus kirjes
+Neto kasum/kahjum kauplemisest”.

2.12 Kohustused t6ovotjiate ees

Kohustused tédvotiate ees sisaldavad Eesti Vabarigis kehtfiva t8&seadusandluse kohaselt arvestatud
puhkusetasu kohustust bilansipdeva seisuga, mis sisaldab lisaks puhkusetasu kohustusele ka sellelt arvestatud
sotsiaaimaksu ja t68tuskindlustusmaksu. Kohustused 168vatjatele kajastatakse bilansis [0hiajalise kohustusena
ning kasumiaruandes kajastatakse seonduy kulu 166j6ukuluna.

2.13 Eraldised ja tingimuslikud kohustused

Bilansis kajostatakse eraldisena enne bilansip&eva foimunud kohustavast sOndmusest tulenevaid kohustusi,
millel on kas seaduslik vai lepinguline alus vai mis tulenevad ettevatte senisest tegevusprakfikast (seaduslik voi
talgenduslik), mis nduavad varast loobumist, mille realiseerumine on téendoline {on rohkem tdendoline kui
mitte, et vahendite védljavool on vojalik kohustuse rahuldamiseks} ja mille  maksumust on vdimalik
usaldusvadrselt mdsta, kuid mille realiseerimise aeg voi summa ei ole tdpselt teada. Eraldiste kajastamisel
bilansis 1ahtutakse juhtkonna hinnangust eraldiste t&itmiseks tdendoliselt vajamineva summa ning eraldise
realiseerumise cja kohta. Eraldis kajastatakse bilansis summas, mis on juhtkonna hinnangu  kohaselt
bilansipdeva seisuga vajalik eraldisega seotud kohustuse rahuldamiseks voi Uleandmiseks kolmandale
osapoolele. Eraldiste kulu ja eraldiste bilansilise maksumuse muutuste kulu kajostatakse aruandepetriood
kuludes. Eraldisi i moodustata tulevaste perioodide kahjumite katmiseks.

Juhul, kui eraldis redliseerub tdendoliselt hifem kui 12 kuu jooksul pdrast bilansipdeva, kajostatakse seda
diskonteeritud védriuses (eraldisega seotud véliamaksete nUdisvadrtuse summas), valja arvatud juhul, kui
diskonteerimise maju on ebaoiuline.

Muude potentsiaalsete kohustuste osas {lubadused, garantiid ja muud kohustused), mille realiseerumine on
v&hem t&endoline kui mitterealiseerumine voi millega seotud kulusid ei ole véimalik usaldusvédrselt hinnata,
kuid mis featud fingimustel vdivad tulevikus muutuda kohustusteks, kajastatakse raamatupidamise
aastaaruande lisades tingimuslike kohutustena. Kui ettevdte on vastutav Uhiselt voi eraldi vastutav osalise
kahju katmise eest, siis kajastatakse see Ulejtdnud osa kahjust, mille katmise eest on vastutavad teised
osapooled fingimusliku kohustusena. Tingimuslikud kohustused vdivad ajas muutuda esialgsest ootusest
erineval viisil. Seetdttu hinnatakse neid jarjepidevalt tuvastamaks, kas on muutunud tdendoliseks, et fulenevalt
kohustusest on tdendoliselt Grupil vaja varast loobuda. Kui on muutunud tdendoliseks, et seni tingimusliku
kohustusena kajastatud kohustise fulemusena peab ettevote varast loobuma, vdtab Grupp arvele eraldise
selle perioodi raamatupidamise aastaaruandes, millal vastav t6endosuse muutus toimus (vélja arvatud véga
harvadel juhtudel kui kohustusega seotud kulu ei ole vdimalik usaldusvadrselt hinnata).
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2.14 Pika- ja l0higjaliste varade ja kohustuste eristamine

fFinantsvarad, milledest tulenevate hiivede realiseerumist Grupi jaoks on codata 12 kuu jooksul, kajastatakse
IUhigjalise varana. Finantsvarad, millede puhul osaline hivede realiseerumine toimub peale 12 kuu
moéddumist bilansipdevast, kajastatakse pikaagjalisena selles osas, mille realiseerumist on oodata pdrast 12
kuulise perioodi mdddumist.

Finaniskohustus liigitatakse [0hijaliseks, kui selle tasumise t&htaeg on kaheteist kuu jooksul alates
bilansikuupdevast; vai ettevditel pole tingimusteta digust kohustise tasumist edasi [Ukata rohkem kui 12 kuud
pdrast bilansikuup&eva. Laenukohustusi, mille tagasimakse tdhtaeg on 12 kuu jooksul bilansip&evast, kuid mis
refinantseeritakse pikaajaliseks pdrast bilansipdeva, kuid enne aastaaruande kinnitamist, kajastatakse
[Ohigjalistena. Samuti kajastatakse IUhicjalistena laenukohustusi, mida laenuandjal oli digus bilansipdeval
tagasi kutsuda laenulepingus sdtestatud fingimuste rikkumise tottu.

Kdigi pikagjaliste finantsvarade ja kohustuste kohta on vastav pikadjaline osa eraidi vdlja toodud
konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande vastava lisa juures.

2.15 Tulud ja kulud

Tulud on kifjendatud tekkepdhise arvestusprintsibi alusel. Tulu kajastatakse siis, kui on tekkinud pdhjendatud
eeldus, et tehingust tulenevad hived laekuvad Grupile, ning tulu on usaldusvéidrselt mdadratav. Tulu
ettevotte tavapdrase dritegevuse kdigus osutatud teenuste eest kajastatakse saadud vdi saadaoleva fasu
diglases vadrtuses. Kulud kajastatakse kui Grupil on tekkinud kohustus vastava kulu 0sas ja/vai kui Grupp on
saanud kaupu vdi teenuseid, ja viimane on varasem.

Teenustasutulud (ka kontohalduse ja portfellihalduse tasud) kijendatakse raamatupidamises siis, kui teenus on
osutatud jo ettevditel on tekkinud summale ndudedigus. Laenuteenustasud (koos vastavate otseste
kuludega), millede osas on téendoline, et vastavad laenud vdlia voetokse, kajastatakse sisemise
intressimaidira arvestuses. N&ustamisteenuste kaigus saadavad teenustasutulud kolmandatelt osapooltelt
(mOUgi- ja ostundustamised, osaluste omandamised jms) kajastatakse Uldjuhul lepingu aluseks oleva tehingu
toimumisel. Portfelihalduse, muude ndustamisteenuste tasud ning investeerimisfondide tegevusega
seonduvad varahaldustasud kajastatakse vastavalt lepingule, tavaliselt teenuse osutamise perioodi jooksul.
Samu  arvestuspdhimdtteid kasutatakse ka  pikema perioodi jooksul osutatavate  varahalduse,
finantsplaneerimise ja kontohalduse teenuste osas. Tulemusega seotud tasud voi tasu osad kajastatakse siis
kui vastavad tulemusega seotud kriteeriumid on tdidetud. Muud Dhekordsed tehingutulud ning muud tulud
kajastatakse tekkepdhiselt vastava tehingu toimumise hetkel.

Teenustasukulu kajastatakse peale teenuse saamist ja kui kohustus on tekkinud.

Intressitulu ja infressikuly on kaojastatud kasumiaruandes kdikide instrumentide osas, mida kajastatakse
korrigeeritud soetusmaksumuses, kasutades sisemise infressim&dra meetodit.

Sisemise intressimadra meetod on finantsvara vai —kohustuse kortigeeritud soetusmaksumuse arvestamise ja
intressitulu vai intressikulu vastavale perioodile jaotamise meetod. Sisemine intressim&&r on madr, mis
diskonteerib tapselt eeldatava tulevase rahavoo 1&bi finantsinstrumendi eeldatava eluea finantsvara voi -
kohustuse bilansilise v&artuseni. Sisemise intressim&dra arvutamisel hindab ettevdte rahavooge arvestades
finantsinstrumendi kaiki lepingulisi tingimusi, kuid ei arvesta tulevasi krediidikahjumeid. Arvutusse kaasatakse
kdik lepingulised olulised pooltevahelised tasutud vl saadud teenustasud, mis on sisemise intressim&dra
lahutamatuks osaks, tehingukulud ja kdik muud téiendavad maksed vdi mahaarvamised.

Kui ndude puhul fekib vajadus allohindluseks, siis véhendatakse ndude bilansilist vadrtust tema kaetava
v&artuseni, milleks on eeldatavad rahavood diskonteerituna esialgse sisemise intressim&draga ning jatkates
infressitulu kajastamist j@rgnevatel perioodidel vihendades allahindlust. Kui finantsvara vai rihm sarnaseid
finantsvarasid on vara vadrtuse languse tottu alla hinnatud, kajastatakse neilt tekkivat intressitulu kasutades
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sama intressimé&dra, millega diskonteeriti tuleviku rahavoogusid leidmaks vara vadartuse langusest fekkinud
kahju.

Dividenditulu kajastatakse siis, kui omanikul on tekkinud seaduslik digus nende saamisexks.

2.16 Varahaldusteenused

Grupp tegeleb varahaldusteenuste pakkumisega. Selliseid varasid, mille on Grupile hallata andnud
kolmandad osapooled ja mis ei kuulu Grupile, bilansis arvele ei vdeta. Anfud varade haldamisest ja
hoidmisest saadakse teenustasu ja Grupile nendega krediidi- ega tururiske ei kaasne.

2.17 Rendiarvestus - Grupp kvi rentnik
Kapitalirendina  kdasitletakse rendilepingut, mille puhul kaik olulised materiaalse pdhivara omandiga
seonduvad riskid ja hUved kanduvad Ule rentnikule. Muud rendilepingud kajastatakse kasutusrending.

Kapitalirenti  kajastatakse  bilansis  vara ja kohustusena renditud vara diglase v&driuse summas  voi
rendimaksete miinimumsumma  nildisvadrtuses, juhul kui see on madalam. Rendimaksed jaotatakse
finantskuluks ja kohustuse jadkvddruse v&hendamiseks. Finantskulud jaotatakse rendiperioodile arvestusega,
ef intressim&dr on igal ojahetkel kohustuse jGakvadriuse suhtes sama (sisemise intressim&dra meetod).
Kapitalirendi tingimustel renditud matericalsed pikadjalised varad amortiseeritakse sarnaselt omandatud
varaga, kusjuures amortisatsiooniperioodiks on vara eeldatav kasulik t58iga vai rendisuhte kehtivuse periood,
olenevalt seliest, kumb on 10hem. Aruandeperioodil ei olnud ettevottel Uhtegi kapitalirendilepingut.

Kasutusrendimaksed kajastatakse rendiperioodi jooksul lineaarselt kasumiaruandes kuluna. Grupp kasutab
kasutusrenfi peamiselt ruumide, autode ja arvutustehnika  rentimiseks.  Rendikulud  kajastatakse
kasumiaruande real ,,Tegevuskulud”.

2.18 Maksustamine ja edasilikkunud fulumaks

Vastavalt kehtivale seadusandiusele Eestis ettevdtete kasumit ei maksustata, mistotiu ei eksisteeri ka
edasilukkunud tulumaksu ndudeid ja kohustusi. Kasumi asemel maksustatakse Eesfis jootamata kasumist
véljomakstavaid dividende maksumdadraga 21/79 {kuni 31.12.2007 kehtis maksum&dr 22/78) netodividendina
valjamakstud  summalt. Dividendide valiamaksmisega kaasnevat ettevotte tulumaksu  kajastatakse
kasumiaruandes tulumaksukuluna samail perioodil kui dividendid vdlia kuulutatakse, sdltumata sellest, millise
perioodi eest need on vdlja kuulutatud voi millal need tegelikult valia makstakse.

2.19 Varade ja kohustuste saldeerimine
Finantsvarasid ja -kohustusi ei saldeerita omavahel bilansis, v&lja arvatud juhul, kui Grupil on juriidiline Gigus
vara ja kohustuse tasaarveldamiseks ning on tdendoline, et laekumine ja tasumine toimub netobaasil.

2.20 Kohustuslik reservkapital

Vastavalt driseadustikule on moodustatud kohustuslik reservkapital. Reservkapital moodustatakse iga-
aastastest  puhaskasumi  eraldistest. 1gal majandusaastal tuleb  reservkapitali kanda v&hemalt 1/20
puhaskasumist, kuni reservkapital moodustato 1/10 akisiakapitalist. Reservkapitali voib kasutada kahjumi
katmiseks, samuti akisiakapitali suurendamiseks. Reservkapitalist ei voi teha véljamakseid akisiondridele.

LISA 3 Riskipoliitika ja -juhtimine

LHV riskide identifitseerimise, juhtimise ja kontroli pdhim&tted on kehtestatud ndukogu poolt ning
igapdevaselt korraldab riskide juhtimist junatus, Riskide juhfimise eesmdrgiks on identifitseerida, hinnata,
jélgida ja juhtida kaiki LHV tegevusega seotud riske, kindlustamaks LHV usaldusvddrsuse, stabiilsuse ja
kasumlikkuse. Riske vBtvatest Uksustest sdltumatult teostab riskde juhfimise Ule kontrolli sisekontrolli Uksus.
Riskijuhtimise protsessid ja eeskijad vaadatakse regulaarselt vdhemalt kord aastas Ule ja uvuendatakse
vastavalt vajadusele.
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3.1 Kapitali juhtimine

Grupi eesmark kapitali juhtimise! (mis on laiem mdiste, kui "omakapital” bilansis) on:
v t&ita kapitalile kehtestatud ndudeid, nagu need on ette ndhtud jGrelvaiveorgani poolt;
v tagada Grupi tegevuse jétkuvus ning voime aktsiondridele kasumit toota;
v sdilitada tugev kapitali baas, mis toetab dritegevuse arengut.

Kapitali adekvaatsust ja seaduses ette ndhtud kapitali kasutamist jalgib finantsosakond. Jérelvalveorganile
esitatakse aruandlus investeerimisthingule kehtestatud usaldatavusnormatiivide nduete ning riskide katmiseks
vajalike  kapitalinduete téitmise kohta igakuiselt. 2008, aasta jooksul ei ole esinenud probleeme kapitali
adekvaatsuse nduete tditmisega. LRV ei kasuta kapitalinduete arvutamisel sisemudeleid.

investeerimisthingu omavahendid peavad igal hetkel olema vordsed voi Uletama Vadrtpaberituru seaduses
satestatud akisiakapitali {730 tuhat eurot e. 11 422 tuhat krooni) minimaaisuurust ning 25 protsenti
investeerimisUhingu puUsivatest Uldkuludest. InvesteerimisUhingu omavahendid koosnevad esimese, teise ja
kolmanda taseme omavahenditest. LHV-l ei ole teise ega kolmanda taseme omavahendeid (allutatud
laene, eelisaktsiaid). Esimese taseme omavahendid hdlimavad sissemakstud aktsiokapitali, reserve, eelmiste
perioodide jaotamata kasumit ning aruandeperioodi auditeeritud kasumit voi auditeerimata kahjumit.

Kaptitali adekvaatsus 31.12.2008 31.12.2007
Sissemakstud akisiakapital 36 000 12 600
Reservkapital 1518 1518
Eelmiste aastate jaotamata kasum 74 4322
Jooksva aruandeperioodi kasum/kahjum -2 958 16 201
immateriaaine pdhivara {miinusegal) -217 -117
Esimese taseme omavahendid kokkv 34 417 34 524
Riskiga kaalutud varad 50 554 72 858
| kategooria varade bilansiline vadrtus 4 601 155
Il kategooria varade bilansiline v&drtus 9 055 5060
Il kategooria varade bilansiline vadrtus 7713 8270
IV kategooria varade bilansiline vadrtus 44 886 67 711
Riskiga kaalutud bilansivalised tehingud 48 27
Kapitalindue vdlisvaluutariski katmiseks 1203 2883
Kapitalindue kauplemisporifelli riskide katmiseks 661 163
Kaph‘olin_éue riskilfontse"ntrqﬁiooni piirmd'dlrg ple’rqnud 0 0
kauplemisportfelli krediidiriskile avatud positsioonidelt

Kapitalinduded kokku * 6924 10 334

* Kapitalinduded kokku = 10% *(riskiga kaalutud varad + bilansivélised tehingud) + valuutariski kapitalinéue +
kauplemisportfelli kapitalindue + kontsentratsiooni piirm&dra Uletanud positsiconide kapitalindue

Seisuga 31.12.2008 on suure riskikontsentratsiooniga, st. Ole 10% LHV neto-omavahenditest (NOV), vaijastatud
kaks laenu. NSue emaettevatie vastu moodustab 6 638 tuhat krooni, st. 19,2% NOV-st ja ndue mitteseotud
ettevatete vastu moodustab 4 342 tuhat krooni, 5.0. 12.6% NOV-st.

Laenukapitali juhtimine toimub sisemiste reeglite alusel, IGhtudes finantsiriskide juhtimise alapunktides
selgitatud pdhimdtetest.
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3.2 Finantsriskide juhtimine

Peamised LHV tegevusvaldkondadest tulenevad finantsriskid on:
v krediidirisk,
v' tururisk,
v likviidsusrisk,

3.2.1 Krediidirisk

Krediidirisk kajastab potentsiaalset kahju, mis tuleneb vastaspoole suutmatusest tdita digeaegselt endale
voetud kohustusi Grupi ees. Krediidirisk tuleneb rahast ja raha ekvivalentidest, tuletisinsfrumentidest, panga- ja
teiste finantsinstitutsioonide  deposiitidest, kdige rohkem aga Kiientidele laenu andmisest, sealhulgas
laekumata laenudest, kapitalirendi nduetest ja muudest nduetest ning tehingutest. Krediidiriski maandamiseks
analiusib LHV nii klientide kui ka dripartnerite majandustegevust ja finantsseisu. P&rast laenu vdljastamist
jélgitakse pidevalt kliendi maksevoimet ja tagatise vadrtust.

LHV anndb klientidele laenu védartpaberite tagatisel ehk finantsvdimendust. Laenu maksimaaine summa
sdltub investeerimiskontol hoitavate tagafisvarade turuvddrtusest jo LHV poolt mddratud Uldisest limiidist,
milleks on 1 miljion krooni (voi selle ekvivalent vilisvaluutas) kliendi kohta LHY portaali vahendusel. Suuremate
laenude vdljastamine eeldab kliendi poolt tagatiseks pakutava portfelli anallUsi ja otsustus kuulub juhatuse
padevusse. LHV poolt tagatisena aktsepteeritavate  turukdlbulike finantsinstrumentide loetelu  ja
tagatism&drad on avaidatud LHV kodulehel www.lhv.ee. V&imenduse laenuga seotud krediidirisk on
maandatud tagatiseks ndutavate finantsinstrumentide védrtuse pideva jdlgimise kaudu. Tagatisvarade
vadrtuse langemisel alla kehtestatud piimadra on LHV-l Bigus nduda kliendilt lisatagatise kandmist kontole voi
teostada ima kliendi tehingukorralduseta kliendi kontol laenu tagastamist, likvideerides selleks tagatisvara.

LHV limarise Kinnisvaraportfeli OU kapitalirendilepingute  alusel renditud kinnisvara kuulub juriidiliselt
ettevattele, kuni nduded on tdies ulatuses laekunud, mistdttu olulist krediidiriski ettevottel el ole. Seda
eeldusel, et hinnad kinnisvaraturu! oluliselt ei lange, mille 1oty rendi- ja muude kaasnevate nduete tagatiseks
oleva kinnisvara hind vaiks langeda alla ndudesumma nominaalvdrtuse. K&esolevaks hetkeks on vahepeal
mdrgatavalt tdusnud hinnad kinnisvaraturul fagasi jdudnud 2004, aasta tasemele, mil koostatud
hindamisaktide j&rgselt on tagatised piisavad kapitalirendinduete katmiseks ning tagatisvarast fulenevaid
riske ei eksisteeri.

Krediidi kvaliteedi anallUs on toodud jérgnevas tabelis:

31.12.2008 31.12.2007
Kapitali- Laenud  Laenud Kapitali- Laenud  Laenud
rendi era-juriidilistele rendi era-juriidilistele
nduded isikutele isikutele Kokku | nduded isikutele isikutele Kokku
Allahindlus- 4238 12728 20310 37276 4393 51350 6011 61754
vajaduseta nduded
L‘l’;fsr’]td suded 8 27 49 84 17 170 47 234
Bruto 4246 12755 20 359 37360 4410 51520 6058 41988
Nauete aliahindius 0 -15 0 -15 0 -40 0 -40
Neto 4246 12740 20359 37345 4410 51480 6058 41948

Seisuga 31.12.2008 oleks iima tagatisi omamata Grupi maksimaalne krediidiriskile avatud positsioon nende
laenude ja kapitalirendi nduete bilansiline v&drtus ehk 37 380 tuhat krooni (31.12.2007: 61 948 tuhat krooni).

Tulefisinstrumentide maksimaaine krediidiriskile avatud positsioon on nende &iglane vadartus, mis seisuga
31.12.2008 on 96 tuhat krooni (31.12.2007: 53 tuhat krooni).
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Teiste diglases véadrtuses I&bi kasumiaruande kajostatavate finantsvarade maksimaalne krediidiriskile avatud
positsioon seisuga 31.12.2008 on volakifade bilansiline vaartus ehk 4 405 tuhat krooni (31.12.2007: 4 014 fuhat
krooni).

Kiientidele esitatud muude nduete maksimaaine krediidiriskile avatud positsioon seisuga 31.12.2008 on samuti
nende nduete bilansiline vadartus: 1 847 tuhat krooni (31.12.2007: 1 769 tuhat krooni). Kdik nduded on aruande
koostamise hetkeks laekunud.

3.2.2 Turvrisk

Tururisk tuleneb LHV kauplemis- ja investeerimistegevusest infressitoodete, valuuta- ja akisiaturgudel. Tururisk
véliendab potentsiaalset kahju, mis voib tekkida valuutakursside, vadartpaberite hindade voi intressim&drade
ebasoodsatest muutustest. Potentsiadlsete kahjude hindamiseks kasutatokse VaR {Value -at Risk) meetodit.
See nditab maksimaalset vdimalikku kahju Ohel kauplemisp&eval konkreefsest portfellist 99% tdendosuse
alusel. Optsiooniportfellid on limiteeritud kogu portfelii avatud delta limiidiga. Tururiskide maandamiseks on
kehtestatud konservatiivsed kauplemisportfelli ja vdlisvaluuta netopositsiooni limiidid, mille jalgimise eest
vastutab sisekontrolii Uksus.

v Valuutarisk
valuutarisk vaib tekkida seoses vélisvaluutas denomineeritud v&drtpaberite omandamisega voi valisvaluutas
nduete ja kohustuste tekkimisel klienfide vastu. LHV vadrtpaberite haldamise ja riskijuhtimise osakond vastutab
igap&evaselt vdlisvaluutade avatud netopositsioonide jdlgimise eest. Kui riskile avatud positsioon Uletab
digusaktides sttestatud pirmadrasid, rakendatakse koheselt meetmeid selliste positsioonide véhendamiseks
(maandatakse risk vastavate instrumentidega, nt valuutaforward, valuutafutuur).
Valuutariski juhitakse jargmiste limiifide alusel:
e OECD likmesrikide valuutade avatud positsioon ei tohi Uletada 15% neto-omavahenditest
e Avatud positsioon mistahes muus valuutas (v.a. euro, latt, lit) ei tohi Uletada 5% neto-
omavahenditest
e  Eesti krooni, Lati lati jo Leedu liti avatud positsioonid on piranguteta, kuna kroon ja litt on seotud
euroga kindla kursi alusel ning latt on fikseeritud kdikumisulatusega +/-1% euro suhtes.

info valuutariski kandvate varade ja kohustuste kohta on toodud tabelites lehekllgede! 26-27. Pohilised
valuutad, milles LHV omab riskile avatud positsioone, on USD, SEK jo LVL. Riskile avatud positsioonid ei ole 2008.
aasta jooksul oluliselt muutunud vorreldes bilansip&eva 31.12.2008 seisuga.

Teostatud on tundiikkuse analbis valuutariskile avatud positsioonidest fulenevate pdhjendatud voimalike
muutuste madju kohta kasumiaruandele.

Muvutus 2008 Muvutus 2007

USD kurss +10% -57 +10% 4
-10% 57 -10% -4

SEK kurss +5% -4 +6% -8
-5% 4 -6% 8

LVL kurss +5% 31 +0,5% 13
-5% -31 -0.5% -13

Kursside tugevnemise moju kokku -30 9
Kursside nérgenemise mdju kokku 30 -9

Avatud valuutapositsioonid

Aljdrgnevad tabelid annavad Ulevaate valuutade avatud positsioonist tulenevast riskist. Erinevates
valuutades nomineeritud varad ja kohustused on tabeli veergudes toodud EEK ekvivalendis vastavalt
bilansip&eval kehtivale vahetuskursile. Bilansis diglases vadrtuses kajastatud tuletisinstrumendid on kajastatud
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bilansivdliste varade/kohustuste hulgas lepinguliste summade koosseisus. Grupi avatus valuutariskile ja
finantsvarade jo —kohustuste mahud bilansipGeval ei erine oluliselt aasta jooksul esinenud keskmisest
positsioonist.

Seisuga 31.12.2008

Valvuvutariski kandvad varad EEK EUR LTL LVL SEK USD Other Kokku
Raha ja raha ekvivalendid 8733 76 201 57 0 0 0 9067
Iﬂ.l‘nc?n\‘svarc‘:d diglases v&dartuses muutustega 4064 4887 997 0 . 34 0 9283
l&bi kasumiarvande

Laenud klientidele 13713 5842 7216 267 334 4677 1050 33099
Nduded klientide vastu 119 21 0 0 0 573 134 1847
Muud varad 1254 351 7 8 0 0 0 1620
Valuutariski kandvad varad kokku 28917 11177 7727 332 335 5284 1185 54916
Valuutariski mittekandvad varad

Kapitalirendi nduded 4246 0 0 0 0 0 0 4246
Materiaalne ja immateriaalne pohivara 7 093 0 0 0 0 0 0 7093
Valuutariski mittekandvad varad kokku 11339 0 0 0 0 0 0 11339
Varad kokku * 40222 11177 7721 332 335 5284 1184 66255
Bilansivélised varad lepingulistes summades 4570 0 0 0 0 0 o 4570
(lisa 12)

Valuutariski kandvad kohustused

Saadud laenud 11 683 8261 0 0 0 0 0 19944
Muud finantskohustused 379 2 161 0 0 0 0 542
Viitvdlad 4713 80 349 91 0 11 0 5244
Valuutariski kandvad kohustused kokku 16775 8343 510 91 0 1" 0 25730
Valuutariski mittekandvad kohustused

Emiteeritud volakijad 4342 0 0 0 0 0 0 4342
Ettemakstud tulevaste perioodide tulud 9 1336 0 0 0 0 0 1345
Eraldised 300 0 0 0 0 0 0 300
Valuutariski mittekandvad kohustused kokku 44651 1336 0 0 0 0 0 5987
Kohustused kokku * 21426 9679 510 N 0 " 0 31717
Bilansivélised kohustused lepingulistes 0 0 0 o 572 3902 0 4474
summades (lisa 12)

Omakapital kokku 34 634 0 0 0 0 0 0 344634
Avatud valuutapositsioon -11268 1498 7211 241 -237 1371 1184 0

* varad kokku ja kohustused kokku erinevad bilansis esitatud vadrustest tuletusvadripaberite diglase vadriuse
vaIra, mis kdesolevas tabelis on néidatud lepingulistes summades.
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Seisuga 31.12.2007

Valvvtariski kandvad varad EEK EUR LTL LVL SEK USD Other Kokku
Raha ja pangakontod 4042 15 1 2 0 232 768 5060
Finantsvarad diglases v&artuses muutustega

l&bi kasumiaruande 0 4327 0 0 22 87 4 4440
Laenud klientidele 15165 3275 25950 2610 2570 7057 911 57538
N&uded kiientide vastu 776 24 0 0 103 691 175 17489
Muud varad 1175 898 18 0 0 0 0 209
Valuutariski kandvad varad kokku 21158 8539 25969 2612 2695 8047 1858 70897
Valuutariski mittekandvad varad

Kapitalirendi nduded 4 410 0 0 0 0 0 0 4410
Materiaalne ja immateriaaine pdhivarg 5888 0 0 0 0 0 0 5888
Valuutariski mittekandvad varad kokkv 10 298 0 0 0 0 0 0 10298
Varad kokkv * 31456 8539 25969 2612 2695 8047 1858 81195
Bilansivdlised varad lepingulistes summades

(lisa 12) 10711 0 0 0 0 0 0 10711
Valuutariski kandvad kohustused

Saadud laenud 18 677 10929 0 0 0 191 0 29797
Viitvdlad 8 396 35 694 243 0 7 0 9375
Valuutariski kandvad kohustused kokku 27 073 10964 694 243 0 198 0 39172
Valuutariski mittekandvad kohustused

Emiteeritud volakirjad 4 485 0 0 0 0 0 0 4485
Valuutariski mitekandvad kohustused kokku 4485 0 0 0 0 0 0 4485
Kohustused kokku * 31558 10944 694 243 0 198 0 43657
Bilansivilised kohustused lepingulistes

summades (lisa 12) 0 0 0 0 2825 7833 0 10658
Omakapital kokku 37 592 0 0 0 0 0 0 37592
Avatud valuutapositsioon -26 983 -2425 25275 2369 -130 36 1858 0

* varad kokku ja kohustused kokku erinevad bilansis esitatud vadrtustest tuletusvadrtpaberite diglase vadrtuse
varra, mis kéesolevas tabelis on ndidatud lepingulistes summades.
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v Hinnarisk
Hinnariski kandvateks finantsinstrumentideks LHV-s on kauplemisportfelli v&dripaberid. LHV-s on kehtestatud
limiidid kauplemisportfelli suurusele. Kauplemisportfelli juhib maaklerite Oksuse juht ning limiitidest kinni pidamist
kontrollib sisekontrolli Oksus.

Tundlikkuse anal0Us:

Maju kasumiarvandele Muvutus 2008 Muvutus 2007
Aktsiad +10% 461 +20% 11
-10% -461 -20% -1
Fondiosakud +10% 27 +10% 27
-10% -27 -10% -27
Volakirjad +20% 881
-20% -881
Hindade t8usu moju kokku 1349 38
Hindade languse mdju kokku -1 349 -38

v Infressimééra risk

Infressimadra vaimalikust muutumisest tuleneva rahavoo riski véhendamiseks kasutab LHY eelkdige fikseeritud
intressi nii laenude votmisel kui ka andmisel. Antud laenude fikseeritud intressim&dr oli 2008. aastal 7.5-20.5%
(2007: 7.75-12.75%). Antud laenude intressim&érad muudetakse maksimaalselt kord kuus vastavalt furu
intressimadarade likumisele. Laenude vatmisel jdlgitakse eelkdige kaalutud keskmise infressim&dra suhet anfud
laenude kaalutud keskmisesse intressimddra. 2008. aastal ofi saadud laenude intressim&dr kuni 8% (2007: 8%).
Intressimadra riski véihendatakse ka laenude tahtaegade sobituse kaudu - laene voetakse sisse enamasti
[Uhikese tahtajaga, kuid pikendamise vaimalusega.

LHV limarise Kinnisvaraportfelli OU kapitalirendi nduded on fikseeritud intressiga vahemikus 6-8% ja vdljaanfud
volakifad fikseeritud intressiga 5.8%. Vdolakirjade lunastamine viiakse labi vastavalt graafikujdrgsetele
kapitalirendi nduete laekumistele. Kui kliendid soovivad kapitalirendilepinguid 15petada ennet&htaegselt, siis
on Grupil digus léhtuvalt neist I6petatud lepingutest lunastada valakirju tdiendavalt laekunud summas. Sellest
tulenevalt puudub Grupil oluline intressim&dra risk.

Kuna nii antud kui voetud laenude portfell on oma iseloomult [Uhiajaline, siis ei avalda furu intressimadrade
muutumine olulist mdju laenude diglasele védrtusele.

3.2.3 Likviidsusrisk

Likviidsusrisk on seotud LHV maksevdimega lepinguliste kohustuste digeaegseks tditmiseks ning see tuleneb
erinevustest varade ja kohustuste téhtaegade vahel. Likviidsusriski juhtimisega tegeleb LHV finantsosakond.
Likviidsusriski maandamiseks jélgitakse igapdevaselt nduete ja kohustuste 16endolist netopositsiooni erinevate
ajavahemike kaupa ning hoitakse seejuures igal ajal oma arvel piisavat varu likviidseid vahendeid. Jooksvailt
18iendatakse finantseerimisatiikate varusid, kui saabuvad nende tdhtajad vai kui kliendid tdiendavalt laenu
vatavad. Kui Kientide poolt vdetud loenude mahud vdhenevad, viihendatakse vastavalt ka
finantseerimisallikate mahtu, kuna saadud laenud on kaik IUhiajalised. Seisuga 31.12.2008 ega 31.12.2007 ei
ole Grupil Uhtegi téihtaega Uletanud vaignevust.

Emiteeritud vdlakijade diskonteerimata rahavood on perioodil kuni 1 aasta summas 415 tuhat krooni,
perioodil 1-5 aastat summas 1 631 tuhat krooni ja Ule 5 aasta summas 4 915 tuhat krooni. Vastavate
kapitalirendinduete diskonteerimata rahavood kuni 1 aasta jooksul on 422 tuhat krooni, 1-5 aasta jooksul 1
650 tuhat krooni ja Ule 5 aasta 4 883 tuhat krooni.
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2008. aastal valitsenud globaalne likviidsuskriis e ole LHV finantseerimisvdimalusi mojutanud, kuna
akisiaturgude kriisist tulenevalt on v&henenud LHV kiienfide poolt kasutatud finansvdimenduse maht ning
sellega seoses on vdhenenud vajadus finantseerimisalikate kaasamiseks.

Jargnevates tabelites on dra toodud finantsvarade ja —kohustuste jaotus téhtaegade 16ikes. AnalliUsis on
kasutatud bilansilisi vadrtusi, vélia arvatud tuletisinstrumendid, mille puhul on kasutatud lepingulisi summasid.

vastavat selgitust nende varade ja kohustuste diglase v&artuse kohta vt lisa 3.3.

Seisuga 31.12.2008

Finantsvarad Kuni3 kuud 3-12 kuud 1-5 aastat ble § aasta Kokku
Raha ja raha ekvivalendid 9067 0 0 0 9 067
Finantsvarad digiases védrtuses muutustega 4878 111 3294 0 9283
Tuletisinstrumendid 668 0 0 0 668
Laenud klientidele 22119 10 980 0 0 33099
N&uded klientide vastu 1273 574 0 0 1847
Kapitalirendi nduded 39 122 712 3373 4244
Muud nduded ja varad 298 211 893 218 1620
Kokku 38 342 12 998 4899 3591 59830
Finaniskohustused
Tuletisinstrumendid 572 0 0 0 572
Saadud laenud 7 247 12 697 0 0 19944
Muud finantskohustused 542 0 0 0 542
Ettemakstud tulud 343 1002 0 0 1345
Viitvélad ja muud kohustused 3283 1961 0 0 5244
Emiteeritud vdlakijad 37 189 717 3399 4 342
Eraldised 0 300 0 0 300
Kokku 12024 16 149 717 3399 32289
Seisuga 31.12.2007
Finantsvarad Kuni3kuud 3-12 kuud 1-5 aastat ile § aasta Kokku
Raha ja raha ekvivalendid 5060 0 0 0 5060
Finantsvarad &iglases vadriuses muutustega 4 440 0 0 0 4 440
Tulefisinstrumendid 2033 845 0 0 2878
Laenud klientidele 55130 2 408 0 0 57538
Nouded klientide vastu 1075 694 0 0 1749
Kapitalirendi nduded 41 125 669 3575 4410
Muud nduded ja varad 144 649 1019 279 2 091
Kokku 67 923 4721 14688 3854 78186
Finantskohustused
Tuletisinstrumendid 1994 831 0 0 2825
Saadud laenud 29 797 0 0 0 29797
Viitvdlad ja muud kohustused 8137 1238 0 0 9 375
Emiteeritud vdlakijad 35 173 674 3 603 4 485
Kokkv 39 943 2242 674 3603 46482

3.3 Finanisvarade ja ~kohustuste diglane véadrtus

Grupi hinnangul ei erine konsolideeritud bilansis korrigeeritud soetusmaksumuses kajastatud varade ja
kohustuste v&artused oluliselt nende diglasest vadrtusest seisuga 31.12.2008 ja 31.12.2007. Klientidele antud
laenud on piisavalt 10hicjalised ja vdljostatud furutingimustel, seega ei muutu diglane furuintress ja ka laenu
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diglane vé&artus oluliselt laenuperioodi jooksul. Saadud laenud ja struktureeritud volakirjade hoiuse osa on
samuti 10hikese tdhtajaga ja seetdttu ei muutu nende diglane vadrtus oluliselt laenu voi hoiuse perioodi
jooksul. Laenude likviidsuse kohta oninfo esitatud eelnevas alapunktis.

N&uded Klientidele ning viitvdlad ja muud kohustused on tavapdrase aritegevuse kadigus tekkinud ja kuuluvad
tasumisele 10hiajaliselt, mistdttu ei efine nende diglane v&drtus juhtkonna hinnangul bilansilisest v&adrtusest
oluliselt. Need nduded ja kohustused ei kanna infressi.

Nii kapitalirendi nduded kui nende vastu emiteeritud vdlakiad on pikema téhtajaga ja nende puhul voib
hetke infressim&drade jargsete oodatavate rahavoogude diglane vaartus erineda kapitalirendi nduete ja
emiteeritud vdlakijade bilansilisest vadrtusest. Emiteeritud volakifad on noteeritud Tallinna Bérsil. Alates
noteerimisest 13.10.2005 kuni 31.12.2008 ei ole toimunud nende volakirjadega Uhtegi tehingut ning seega el
ole ka infot hinnaliikumiste kohta. Kuna jarelturul ei ole tehinguid volakijadega tehtud, siis ei ole volakirjade
diglase vadrtuse usaldusvadme médratlemine prakiilisett voimalik, mistdttu ei ole seda v&drtust siin eraldi valja
toodud. Rentnikel on &igus leping I1dpetada praktiliselt igal djal lisingperioodi jooksul, seega ei oleks dige
arvestada neid rahavoogusid hetkel jdus olevatest lepingutest oodatavate rahavoogudena l&htudes
lepingutes  toodud  graofikutest.  Volakifu  on lunastatud  t8pselt  samas  mahus  véljoostetud
kapitalirendilepingutega. Seetdttu on juhatus hinnanud ja otsustanud, et lisingnduete ja emiteeritud
valakijade iglane védrtus koos vaadatuna ei erine oluliselt nende bilansilisest v&dartusest.

3.4 Operatsioonirisk

Operatsioonitisk on vdimalik kahju, mis tuleneb inimeste, protsesside vdi infosUsteemide vigadest.
Igapdevaselt kasutatakse tehingute teostamisel voimalike kahjude minimeerimiseks tehingulimiifide ja
pddevuste sisteeme ning LHV tédprotseduurides rakendatakse duaalsuse printsiipi, mille jargi peab tehingu
vdi protseduuri teostamiseks olema v&hemalt kahe 166taja voi Uksuse kinnitus.

Operatsiooniriskide jdlgimisest saadav info abistab LHV sisemise kapitali adekvaatsuse tagamiseks vajaliku
alginfo kogumist ja kapitalinormide hindamist. Andmebaasi kogutud juhtumite anallUsi tulemusena on
véimalik vaadata Ule protseduurireeglite kitsaskohad, vdlfida vigade tekkimist tulevikus ja maandada
vaimalikud riskid voi mddratleda nende akisepteerimise tingimused. Operatsiooniriski andmebaasi info
kogumise eest vastutavad ettevotte alliksuste juhid. Informatsiooni anallsiga ning vajalike meetmete
tarvitusele vdtmisega tegeleb LHVY juhatus.

Operatsiooniriskide hindamisel, jalgimise! ja maandamisel on oluline roll vastavuskontrollii ning siseauditil.
Vastavuskontrolii teostaja peamiseks Ulesandeks on vadrtpaberitury seadusest tulenevalt maaratleda LRV
tegevuse Bigusaktidele, Finantsinspekisiooni soovituslikele juhenditele ja LHV sise-eeskijadele mittevastavuse
Hiskid, arvestades dritegevuse iseloomu, ulatust ja keerukust ning osutatavate teenuste iseloomu, ning
korraldada nende riskide maandamine véi ka véltimine. Siseaudit on sdltumaty ja objektiivne, kindlustandev
ning konsulteeriv fegevus, mis on suunatfud ettevotte tegevuse t&iustamiseks ja vadrtuse lisamiseks. Siseaudit
gitab kaasa ettevdtte eesmdrkide saavutamisele, kasutades sUsteemset ja distsiplineeritud 1&henemist
hindamaks ja téiustamaks riskide juhtimise, kontrolli ja organisatsiooni haldamise efektiivsust.

3.5 Majanduskriisi mdjud

Juhtkond on hinnanud globaalse likviidsuskriisi ja sellega kaasnenud Uldise majanduskriisi mojusid ettevotte
aritegevusele. Oluliseks ettevdtte tegevust mojutavaks asjaoluks on finantsturgudel kaubeldavate
instrumentide vadrtuse langusest pdhjustatud LHV kiientide kauplemisaktivsuse v&ihenemine. Vaatamata
eelpool toodule on LHV teenustasutulusid 2008. aastal suudetud hoida samal tasemel 2007. aasta tuludega.
Juhtkonnal ei ole vaimalik usaidusv&drselt ennustada, miline on majanduskriisi moju ettevdite tegevusele jo
finantspositsioonile 2009. aastal. Juhtkond usub, et on vdtnud kasutusele kdik vajalikud meetmed, et fagada
eftevatte jétkusuutlikkus ja kasv praegustes tingimustes.
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LISA 4 Olulised juhtkonnapoolsed otsused ja hinnangud

vastavalt  IFRSHe tuginevad mitmed  konsolideeritud  aruandes esitatud  finantsnditajad  rangelf
raamatupidamislikele juhtkonnapoolsetele eeldustele ja hinnangutele, mis omavad moju bilansikuup&eva
seisuga raamatupidamise aruandes esitatud varade ja kohustuste v&drtustele ning aruandes avaldatud
tingimuslikele varadele ja kohustustele, samuti jrgnevate majandusaastate aruandeperioodide fuludele ja
kuludele. Kuigi need hinnangud pdhinevad juhtkonna parimal teadmisel ning jdreldustel kdimasolevatest
sUndmustest, el pruugi tegelik tulemus nendega IGpuks kokku langeda ja voéib markimisv&drselt neist
hinnangutest erineda.
Juhtkonna hinhanguid on rakendatud:

- laenude, nduete ja investeeringute kajastamisel;

. okfiivse turu puudumise korral investeeringute Giglase v&drtuse hindamisel kasutades erinevaid

hindamistehnikaid;

- pdhivara kasuliku eluea madramisel (vt lisa 2.9, 2.10jo 18);

- eraldiste ja fingimuslike varade/kohustuste hindamisel;

- ettevdtte riskide hindamisel.
Hinnangud ja ofsused vaadatakse pidevalt Ule Ightudes mineviku kogemustest ja teistest faktoritest, kaasa
arvatud ootustest tuleviku stndmustele, mis hetke asjaolusid arvestades tunduvad pdhjendatud. Muudatusi
juhtkonna hinnangutes kajastatakse muudatuse toimumise perioodi kasumiaruandes. Kaesolevas arvandes
on juhtkohha poolseid hinnanguid kasutatud vélakijade hindamisel (vt lisa 13).

LISA 5 Neto teenustasutulu

2008 2007

Teenustasutulu
Finantsalane ndustamine 284 1995
V&dartpabetivahendus- ja komisjonitasud 39917 40 519
sh. seotud osapooled (lisa 27) 584 2180
Varahaldus- ja sarnased tasud 5469 4 430
sh. seotud osapooled (lisa 27) 7 3
Kokku 45 870 446 944

Teenustasukulu
Ostetud finantsndustamisalased ja muud sarnased teenused 0 -1 744
Makstud vadrtpaberivahendus- ja komisjonitasud -7 045 -7 162
Kokku -7 045 -8 906
Neto teenustasutuly 38 625 38 038
Teenustasutulud kliendi asukoha jérgi: 2008 2007
Eesti 33724 39 457
L& 3766 887
Leedu 8180 6 600
Kokku 45 670 446 944
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LISA 6 Neto intressitulu

2008 2007
Intressituiv
Raha ja pangakontodelt 2622 2091
Kapitalirendilt {lisa 16) 270 280
Vaimenduse laenudelt ja vadrtpaberite laenamisest (lisa 14) 6 456 6994
Muudelt laenudelt (lisa 14) 230 243
sh. laenudeit seotud osapooltele (lisa 27) 40 0
Kokku 9 578 9 608
Intressikulu
Emiteeritud volakijadelt {lisa 21) -252 -268
Saadud laenudelt (lisa 19) -1 915 -2 069
sh. laenudelt seotud osapooltele (lisa 27) -187 -359
Kokku -2167 -2 337
Neto infressitulv 7411 727
Intressitulud kliendi asukoha jargi: 2008 2007
Eesti 3071 4 300
L&t 667 192
Leedu 5 840 5116
Kokku 9 578 9 608
LISA 7 Tulud finantsvaradelt
2008 2007
Kasum/kahjum finantsvaradelt
Valuutakursimuutustest tingitud: 2930 2748
- Umberhindluse kasum -117 73
- valuuta konverteerimise kasum klientide tehingutest 3047 2675
Kahjum diglases vadrtuses kajastatavatelt vadrtpaberitelt -6 706 -116
Neto kahjum/kasum kauplemisest -3776 2 4632
Dividenditulu kauplemisporifelli véidrtpaberitelt 1 3
Neto kahjum/kasum finantsvaradelt -3775 2 435
LISA 8 Muud tulud
2008 2007
Osutatud raamatupidamisteenused 0 679
Muud tulud klientidelt 474 368
Saadud trahvid ja viivised 0 25
Tulud tehingutest seotud isikutega (lisa 27) 3 460 8 371
Tulud fehingutest mitteseotud isikutega 362 7 255
Muud tulud kokkuv 4296 16 698
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LISA ¢ Tegevuskulud

Lisa 2008 2007
To66joukulud
Paik ja boonused 15 947 15716
Sotsiaal- jo muud maksud 5394 4981
Kokkv 21 341 20 697
IT kulud 2 259 1843
Infoteenused ja pangateenused 2 144 1904
Turunduskulud 3 497 3206
Kontorikulud 2 445 1546
Transpordi- ja sidekulud 1075 975
T66tajate koolitus- ja Idhetuskulud 1434 1203
Muud sisseostetud teenused 6158 4195
Muud administratiivkulud 1339 1302
Pohivara kulum 18 2882 561
Kasutusrendimaksed 24 4 443 2922
Eraldise moodustamise kulu 22 300 2782
Muud tegevuskulud 198 2 354
Tegevuskulud kokku 49 515 45 490

Seoses uute rendipindade lisandumisega ning rendihindade kalinemisega on 2008. aastal suurenenud
kasutusrendimaksed ja kontorikulud, samuti on remondikulude kapitaliseerimise ning soetatud mdsdbli ja
sisustuse 16ttu oluliselt suurenenud pdhivara kulum. Muude sisseostetud teenuste kulud on suurenenud
juriidiliste konsultatsioonide ja personali varbamisega seotud kulude vdrra. Muudes tegevuskuludes kajastus
aastal 2007 City Piaza 17. korruse Ulevotmisega seotud kulu.

LISA 10 Eftevotte tulumaks

vastavalt kehtivale seadusandlusele Eesti ettevotete kasumit ei maksustata. Kasumi asemel maksustatakse
Eestis jaotamata kasumist véijamakstavaid dividende maksumddraga 21/79 netodividendina véljamakstud
summalt. 2008. ega 2007. acstal ei ole akisiondridele dividende makstud. 31.12.2008 seisuga puudub
kontsernil jootamata kasum, mida saaks véilia jagada.

LISA 11 Raha ja raha ekvivalendid

Néudmiseni hoiused 31.12.2008 31.12.2007
Moody’s pikaajalise reitinguga A1 pankades 9053 4277
FitchRatings pikadjalise reitinguga AA- pankades 14 783
Raha ja raha ekvivalendid kokku 9 067 5060

LISA 12 Valuuta tuletisinstrumendid

Ndue / kohustus Lepinguline summa Lepinguline summa
(diglases vadrtuses) bilansivdlise varana  bilansivdilise kohustusena
Saldo 31.12.2008

Valuutafutuuri leping (USD) 0 3902 3902
Valuutaforward lepingud (SEK] 96 668 572
Tuletisinstrumendid kokku 96 4570 4474
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Saldo 31.12.2007

Valuutafutuur leping (USD) 0 7 833 7 833
Valuutaforward lepingud (SEK) 53 2878 2825
Tuletisinstrumendid kokkuv 53 10711 10 658

Valuutaforward lepingud on sdimitud Roofsi kroonides fikseeritud laenude, nduete ja vadrtpaberitega
kaasneva valuutariski maandamiseks. Valuutafutuur on sdimitud USA dollarites samal eesmdrgit. Valuutafutuur
on bdrsil kaubeldav ning igap&evased kasumid/kahjumid kantakse koheselt LHV pangakontole. Sellest
tulenevalt on valuutafutuur  bilansiine  v&drtus null.  Lepingute tahtajod on vahemikus 2-3 kuud
bilansikuup&evast (2007: 1-5 kuud).

LISA 13 Teised finantsvarad ja kohustused diglases védartuses muutustega labi kasumiaruande

Kauplemiseesmdrgil hoitavad: 31.12.2008 31.12.2007
Aktsiad 4372 38
Fondiosakud 506 388
Volakirjad 4 405 4014
Finantsvarad kokku 9283 4 440

Aktsiapositsioonides  sisalduvad  seisuga 31.12.2008 kirjutatud opfsioonide riski maandamiseks soetatud
alusvarad.

Investeeringute diglaseks vadrtuseks on noteeritud vadripaberite puhul nende ostunoteering. Volakirjade
puhul, millele furuhinna  leidmine on raskendatud, on rakendatud diskonteeritud rahavoogude
hindamismeetodit. Hindamismeetod vdliendab hetke olukorda ja tootlusootust hindamise kuupdeval ning ei
pruugi tépselt peegeldada turutingimusi ei enne ega pdrast hindamise kuupdeva.

Ettevdte on korrigeerinud tootlusootusi 1&htuvalt kdrgenenud turu intressim&dradest ja riskitasemest. Kdik
védrtpaberid on aruandes kajastafud diglases vadrtuses. Kogu volakifia positsioonist on turuhinnas, 18htudes
aktiivse turu noteeringust, kajastatud vadartpaberid summas 468 tuhat krooni ning diskonteeritud rahavoogude
hindamismeetodit kasutades vBlakifad v&drtuses 3 937 tuhat krooni.

2007. aastal ei rakendatud alternatiivseid hindamismeetodeid ja kaik vadripaberid on kajastatud turuhinnas.

Kauplemiseesmdrgil hoitavad: 31.12.2008 31.12.2007
Strukfureeritud valakirjas sisalduvad optsioonid (lisa 21) 2 0
Kirjutatud optsioonid 540 0
Finantskohustused kokku 542 0

LHV kirjutab klientidele optsioone Balti bdrsidel kaubeldavatele vadrtpabetitele.

Opfsioonide hindamine toimub Black & Scholes mudeli alusel. Juhul, kui alusakisia maksab dividende,
kasutatakse Roll, Geske & Whaley mudelit. Hinda kujundavateks muutujateks on alusvara hind, strike (tuleviku
tehinguhind), volatiilsus, smile, strike-smile, smile step, intress, dividendi kuup&ev, oodatav dividendi suurus.
Alusvara hind leitakse vastavalt turuhinnale, sh ostuoptsioonide hind arvutatakse alusvara bid-hinna alusel
ning miUgioptsioonide hind arvutatakse alusvara ask-hinna alusel. Volatiilsuse mddramiseks kasutatakse
Bloombergi terminaali funkisiooni ning jalgitakse, et samale alusvarale kirfjutatud optsioonide erinevate
aegumistéhtaegade vahel ei tekiks arbitraaz véimalust. Hindamiseks kasutatav intress sdltub raha hinnast LHV
jooks ning seisuga 31.12.2008 rakendati infressimadra 8%.
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LISA 14 Antud laenud

Laenud klientidele Laenujadak 31.12.2008 Laenujaak 31.12.2007 Intressimadr
Laenud ettevotetele 13721 6058 7%-18%
Laenud eraisikutele 12755 51520 7%-18%
Laenude allahindlused -15 -40
Laenud klientidele kokku 26 461 57 538

Klientide huvi véimenduslaenude vastu on sdltuvuses olukorrast finantsturgudel. Langeva turu fingimustes on
huvi oluliselt véihenenud, ning seetdttu on viihenenud ka vdljastatud laenude manht.

Klienfidele antud laenude jaotus valuutade 16ikes on &ra foodud fisas 3 k. 26-27 ja tdhtaegade |Gikes lisas 3 k.
29. Laenud on anfud v&dripaberite tagatisel ning igal djahetkel kliendi poolt I1dpetatavad. Krediidiriskile
avatud postisioonide, laenude tagatiseks akisepteeritavate védartpaberite, tagatismddrade ning téhtaja
Uletanud laenude kohta on info lisas 3 IK. 24.

Vastavalt kliendi asukohale: 31.12.2008 31.12.2007
Eestfi 17 933 12 223
L&t 774 1664
Leedu 7 754 43 651

Laenud kokku 26 481 57 538

Grupis kasutatavad intressimédrad erinevates valuutades laenudele seisuga 31.12.2008:

EEK  12,75% LVvL  17.50% SEK  10,75% HRK  16,00% JPY 7.25%
EUR 10,25% LlL 12.75% CAD 9.25% HUF  18,00% PLN  12,75%
usD  8,00% GBP  10,00% CHF  8,00% CIK  9.75% RUB  20,00%

Grupis kasutatavad intressim@drad erinevates valuutades laenudele seisuga 31.12.2007:

EEK 11,00% LvL  11,00% GBP  12,75%
EUR 11,00% HRK 12,50% SEK 10,50%
LTL 11,00% Usb 12,25% JPY 7.75%

Seotud osapooltele véljostati 2008. aastal laene kogusummas 6 638 tuhat EEK (vt lisa 27). EHemakstud tuludes
on sisaiduvad laekunud intressid Klientidele vdljastatud laenudelt summas 1336 tuhat krooni. Intressitulud
antud laenudelt vt lisa 6.

Antud laenude infressim&ar on Uldjuhul vérdne nende sisemise intressim&draga, kuna muid olulisi tasusid eiole
laenude véljastamisel saadud.

LISA 15 Néuded klientide vastu

31.12.2008 31.12.2007

Komisjonitasud v&drtpaberite vahendajatelt 752 1094
Varahaldustasud klientidelt 323 418
Muud tasud klientidele teenuste osutamise eest 772 257
sh. seotud osapooled (lisa27) 693 90
Kokku 1847 1769

K&k tasud laekuvad 12 kuu jooksul bilansikuupdevast ja on seetdttu arvel kdibevarana.
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LISA 16 Kapitalirendi nduded

31.12.2008 31.12.2007
Netoinvesteering tahtaegade Iikes
Kuni 1 aasta 161 166
1 kuni 5 aastat 712 669
Ule 5 aasta 3373 3575
Kokkuv netoinvesteering 42446 4410
Tulevaste perioodide iniressitulu jaotus tihtaegade Ioikes
Kuni 1 aasta 261 270
1 kuni 5 aastat 939 982
Ule 5 aasta 1 509 1727
Kokku tulevaste perioodide intressitulu 2709 2979
Brutoinvesteering tahtaegade 16ikes
Kuni 1 aasta 422 436
1 kuni 5 aastat 1650 1651
{Ule 5 aasta 4 883 5302
Kokku brutoinvesteering 4 955 7 389

21.01.2005 omandas emaettevdtte AS Ldhmus, Haavel & Visemann tutarettevote LHV limarise
Kinnisvaraportfelli OU kolmandalt osapooielt Imarise Kvartal OU kapitalirendi lepingutest tulenevate ndudete
porttelli kapitalirentnike vastu kapitalirendimaksete tasumise osas summas 18 529 tuhat krooni (lepingujdrgsed
pdhiosa maksed). Kapitalirendi lepingute alusvaluuta on Eesti kroon. Kapitalirendi aastaintress on vahemikus
6% kuni 8%. Infressimadr on fikseeritud. Lisaks tegi OU limarise Kvartal tagastamatuy makse summas 141 tuhat
krooni kapitalirendi lepingute nduete ja nende lepingute klientidega seotud krediidiriskide katmiseks. See on
arvestatud osana kapitalirendi nduete soetusmaksumusest ja lahutatud netoinvesteeringust (vt intressikulu
kohta lisa 6).

Kapitalirendilepingud on sdimitud lisingvétiatega korterite liisimiseks ja kdikide lisingmaksete 16plikul tasumisel
saab lisingvdtia  vastavalt  lepingule korteriomanikuks. Liisingvatiatel on  digus lepingujdrgse kogu
netoinvesteeringu varasemaks fagasimakseks ning korteri omandamiseks enne kapitalirendi lepingu
I5pptéhtaega. Aastal 2008 ei vddrandatud Uhtegi kortetiomandit, veel védrandamata korteriomandite eest
tasuti pdhiosamakseid 128 tuhat krooni. Aastal 2007 vosrandati 1 korteriomand kogusummas 71 tuhat krooni
ja lisaks tasuti pdhiosamakseid 115 tuhat krooni. Aruande koostamise hetkeks on vdlio ostmata veel 8
korteriomandit.

K&ik kapitalirendi nduded on panditud emiteeritud volakijade katteks. Pandi hoidjaks on Danske Bank A/S
Eesti filiaal, kes on Uhtlasi depoopank ja tagatisagent (vt lisa 21). Tahtaja Uletanud nduete kohta vt krediidiriski
kajastavast tabelist lisa 3 k 24.
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LISA 17 Muud varad

31.12.2008 31.12.2007
Balti bdrside garantiideposiidid 218 279
Turunduskulude ettemaksed 466 1125
Etternaksed Finantsinspekisioonile 230 181
Muud ettemaksed * 706 506
Kokkv 1620 2 091

* Ettemaksed kontoriruumide rendi, kindlustuse, gjakirjandusvdljaannete eest.

Eftemaksed laekuvad tagasi voi kasutatakse &ra 12 kuu jooksul arvates bilansipdevast ja seetbttu on arvele
voetud kdibevarana. Balti bérside garanfideposidid on Tallinna, Riia ja Viniuse bérsidel tehtavate
védripaberitehingute tagamiseks ja kdsitletakse seetdttu pikaajalise varana. Borsi tagatisdeposiitide muutus
on pdhjustatud Tallinna Vadartpaberibérsi eeskifade jargsest kakulatsioonist ning LHV klientide tehingute
mahust Balti bdrsidel.

LISA 18 Materiaalne ja immateriaalne pdhivara

Materiaalne pdhivara  Immateriaalne pshivara Kokku
Saldo 31.12.2006
Soefusmaksumus 3040 441 3 481
Akumuleeritud kulum -2 488 -386 -2 874
Jaakmaksumus 552 55 607
2007 toimunud muutused:
Soetatud pdhivara 5754 104 5858
MUOUdud pohivara jgdkmaksumuses -13 -3 -16
Amortisatsioonikulu -522 -39 -561
Saldo 31.12.2007
Soetusmaksumus 7 052 541 7 593
Akumuleeritud kulum -1 281 -424 -1705
Jadkmaksumus 57171 17 5 888
Saldo 31.12.2007
Soetusmaksumus 7 052 541 7 593
Akumuleeritud kulum -1 281 -424 -1705
Jaakmaksumus 57N 117 5888
2008 toimunud muutused:
Soetatud pdhivara 3935 182 4117
MUOUdud pdhivara jddkmaksumuses -29 0 -29
Amortisatsioonikulu -2 800 -82 -2 882
Saldo 31.12.2008
Soetusmaksumus 10 948 723 11 671
Akumuleeritud kulum -4 072 -506 -4 578
Jaakmaksumus 6876 217 7093
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P&hilise osa nii 2008. kui ka 2007. aaosta jooksul soetatud pdhivarast moodustavad kapitaliseeritud
remondikulutused ning mddbel ja muu sisustus seoses aprillis, 2008, avatud investeerimiskeskusega. Mdlemal
aastal on pdhivara mitdud jadkmaksumuses ning midgiga seoses ei tekkinud thiendavaid tulusid ega
kulusid. 2008. ega 2007. aastal ei ole iimnenud marke materiaalse voi immateriaalse pdhivara kasutusv&drtuse
langusest.

LISA 19 Saadud laenud

Laenujddk 31.12.2008 Laenujéidk 31.12.2007  Infressimadr

Laenud seotud ettevotetelt (lisa 27) 8 040 6015 5-7%
Laenud eraisikutelt 828 3281 5-8%
Laenud juriidilistelt isikutelt 11076 20 501 5-8%
Kokku 19 944 29 797

Saadud laenud on Eesti kroonides ja Eurodes. Laenude jaotus valuutade 16ikes on kajastatud lisas 3 k. 26-27
ning tahtajad lk. 29. Saadud laenude saldo seisuga 31.12.2008 sisaldab infressikohustust summas 67 tuhat
krooni {31.12.2007: 339 tuhat krooni). Intressikulude kohta vt lisa 6.

Saadud laenude koosseisus on kajastatud struktureeritud volakijade hoiuse osa, mis seisuga 31.12.2008
moodustab kokku 827 tuhat krooni, sh eraisikutelt 723 tuhat krooni ja juriidilistelt isikutelt 104 tuhat krooni.
Seisuga 31.12.2007 ei olnud emiteeritud struktureeritud volakirju.

Enamus laenude nominaalne intressimddr on vdrdne nende sisemise infressimaéraga, kuna muid olulisi tasusid
ei ole makstud.

LISA 20 Viitvélad ja muud kohustused

31.12.2008 31.12.2007
Volgnevused hankijatele 964 730
Maksuvdlad 1360 1618
Volghevused 168vdtjatele 2920 6542
Muud lUhigjalised vdlgnevused 0 485
Kokku 5244 9 375

volgnevused hankijatele tasutakse 12 kuu jooksul arvates bilansikuuptievast ja kajastatakse |Uhigjaliste
kohustustena. Volgnevused t6&vatjatele koosnevad aruandeperioodil maksmata té&tasudest, boonuse- ja
puhkusereservi kohustusest. 2007. aastal sisaldus vdlgnevustes td6&votiatele ka aastaboonus. 2008. aasta
tulemuste pdhjal boonuseid ei makstud.

LISA 21 Emiteeritud volakirjad

Bilansis on emiteeritud vdlakifjade real kajastatud kapitalirendi lepingutega seotud volakirjad.

Kohustuste jaotus tahtaegade Idikes 31.12.2008 31.12.2007
Kuni 1 qasta 226 208
1 kuni 5 aastat 717 674
Ule 5 aasta 3399 3603
Kokku emiteeritud volakirjad 4 342 4 485
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19. jaanuaril 2005 a. vils AS LHV 1abi lisas 16 nimetatud kapitalirendi lepingute v&drtpaberi kujule viidud
vBlakifade suunatud pakkumise kogusummas 18 529 tuhat krooni.

Kupongvdlakiiadelt tasutakse intressi 58% aasta baasil. Vélakijade lunastusmakse ja intressimakse

valakifaomanikele toimub kvartaalselt kvartalile jargneval kuul.

Seisuga 31.12.2008 on toimunud volakifaomanikele jrgmised pdhiosa- ja infressimaksed:
Volakirjade  Pdhiosamakse PGhiosamakse Intressimakse  Intressimakse

Kuup@ev kogus summa kumulatiivselt summa  kumulatiivselt
Lunastatud 2005 a. 67 362 6736 6736 695 695
Lunastatud 2006 a. 54 402 5440 12176 564 1259
Lunastatud 2007 a. 19187 1919 14 095 290 1 549
Lunastatud 2008 a. 1419 142 14 237 254 1803

Kokku lunastatud 142 370 14 237 14 237 1803 1803

Struktureeritud valakirjad on jaotatud kaheks, millest hoiuse osa on saadud laenude koosseisus, vt lisa 19, ja
optsiooni osa diglases vaidrtuses kajastatavate finantskohustuste koosseisus, vi lisa 13. Struktureeritud vdiakirjad
emiteeriti 01.10.2008 t@htajoga 1 aasta ning vdlakifade tootlus sdltub LHV Pérsia Lahe fondi osaku footiusest.

LISA 22 Eraldised

Vaimalike kohtukulude katteks on bilansis moodustatud eraldis summas 300 000 krooni, mille kulu on
kajastatud tegevuskulude koosseisus (vt lisa 9).

LISA 23 Omakapital akisiaseltsis

Grupi ainuomanik on Eestis registreeritud ettevote AS LHV Group. Loplikku kontrolli AS-s LHV Group omab 67%
hadltedigusega Rain Ldhmus ja olulist madju omab 33% h&ditedigusega Andres Viisemann.

31.12.2008 31.12.2007
Aktsiakapital (ftuhandetes kroonides) 36 000 12 600
Aktsiate arv (k) 3 600 000 1260 000
Aktsiate nimivédrtus (kroonides) 10 10

Ettevdtte pohikifajérgne minimaalne aktsiakapital on 12 000 000 ja maksimum aktsiakapital on 48 000 000
krooni. Aktsiakapital on tdies ulatuses sissemakstud rahas.

Seisuga 31.12.2008 moodustas Grupi akumuleerunud kahjum -2 958 tuhat krooni. Seisuga 31.12.2007
moodustas jaotamata kasum 23 474 tuhat krooni. Dividendide véliamaksmisel omanikele alates 1. jaanuarist
2008 kaasneb sellega tulumaksukulu 21/79 netodividendina véljamakstavalt summalt. Seega oleks olnud
seisuga 31.12.2007 dividendidena vdimalik vdlio maksta 18 544 fuhat krooni, millega oleks kaasnenud
tulumaks summas 4 930 tuhat krooni (vt lisa 10). 2008. a. ega 2007. a. ei ole akisiondridele dividende makstud.

13.05.2008 ofsustati I&bi viia fondiemissioon aktsiakapitali suurendamiseks summas 23 400 tuhat krooni. Uueks
aktsiakapitali suuruseks on 36 000 tuhat krooni.
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LISA 24 Kasutusrent

Ettevote rendib kasutusrendi tingimustel sdiduautot, kontoriruume ja arvuteid. Kok rendilepingud on
katkestatavad poolte kokkuleppel. Unepoolselt mittekatkestatavate rendilepingute  miinimumsumma
jarmistel perioodidel on 17 316 tuhat krooni (2007: 15 721 tuhat ki), millest IUhigjaline osa moodustab 3 928
tuhat krooni (2007: 4 014 tuhat ki) jo pikacjaline osa 13 388 tuhat krooni (2007: 11 707 tuhat kr).

Kasutusrendimaksed tegevuskuludes: 2008 2007
Kontoriruumid 4298 2787
Sdiduautod 106 108
Arvutid jm kontoritehnika 39 27
Kokku (lisa ) 4443 2922

LISA 25 Bilansivalised varad ja kohustused
LHV, tegutsedes klientide kontohaldurina, hoiab enda kdes vastutaval hoiut voi vahendab jargmisi klientide

varasid:

31.12.2008 31.12.2007
Klientide rahalised vahendid 98 293 119 422
sh. akisiondrid ja nendega seotud ettevdtted 471 15052
Klientide vadartpaberid 1533715 1907 076
sh. Emaettevdte 83 034 53110
sh. aktsondrid ja nendega seotud ettevdtted 141 092 127 944
Kokkv 1 632008 2 026 498

Varahaldustasud nende varade haidamise eest on vahemikus 0,015 - 0,025 % (vt vastavat tulu lisa 5).

LISA 26 Tingimuslikud kohustused

Maksuhalduril on Bigus kontrollida eftevdite maksuarvestust kuni 6 aasta jooksul maksudeklaratsiooni
esitamise tdhtojost ning vigade tuvastamiselt madrata tdiendav  maksusumma, infressid ning frahv.
Maksuhaldur ei ole aastatel 2007 - 2008 ettevattes maksurevisjoni I&ibi viinud. Ettevatte juhtkonna hinnangul ei
esine asjaolusid, mille tulemusena vaiks maksuhaldur m&drata ettevottele olulise tdiendava maksusumma.

LISA 27 Tehingud seotud osapooltega

LHV konsolideeritud aastaaruande koostamisel on loetud seotud osapoolteks:
o omanikud {emaettevdte ning emaettevdtte omanikud);
o  konsolideerimisgrupi ettevatted (sh. Emaettevtte teised tUtar-ja sidusettevotted);
e tegev-ja kdrgem juhtkond;
e eespool loetletud isikute ldhisugulased ja nendega seotud ettevotted;
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Tehingud Lisa 2008 2007
Infressitulud seotud osapooltelt 6 40 0

Sh emaettevéte 38 0

Sh akisiondrid ja nendega seotud eftevéited 2 0
Intressikulud seotud osapooltele 6 187 359

Sh juhtkond 38 51

Sh emaettevdte 46 163

Sh akisiondrid ja nendega seotud ettevdtted 103 145
Neto intressitulud/kulud -147 -359
Akisiondrid ja nendega seotud ettevoited 5 591 2183
Teenustasutulud kokku 59 2183
Aktsiondrid ja nendega seotud ettevotted 8 3 460 8 371
Muud tulud kokku 3440 8371
Emaettevote 0 39
Tegevuskulud kokku 0 39
Saldod Lisa 31.12.2008 31.12.2007
Emaettevdte 14 6 638 0
Aktsiondirid ja nendega seotud ettevotied 15 693 90
Laenud ja nduded aasta I5pv seisuga 7 331 90
Aktsiondrid ja nendega seotud etftevdited 19 8 040 6015
saadud laenud aasta I6pv seisuga 8 040 6 015

2008. aastal on makstud ettevstte juhtkonnale palka ja muid kompensatsioone kogusummas 4 803 tuhat
krooni (2007: 1 814 tuhat krooni). Seisuga 31.12.2008 on kohustusena juhtkonna ees kajastatud detsembri
t86tasu ja puhkusekohustus summas 398 tuhat krooni {seisuga 31.12.2007: 269 tuhat krooni) (lisa 20). Ettevottel
ei eksisteeri seisuga 31.12.2008 ega 31.12.2007 juhatuse ega ndukogu likmetega seotud pikaajalisi kohustusi
(pensionikindlustusi, lahkumishOvitisi jne).

Kontohaldurina hoitavate seofud osapoolte varade kohta on informatsioon toodud lisas 25.

LISA 28 Bilansip&evajargsed sindmused

17.02.2009 otsustas LHV juhatus vddrandada kdesolevas aruandes konsolideeritud LHV tUtarettevdtte LHV
limarise Kinnisvaraportfelli OU osad Grupi emaettevéttele AS LHV Group. V&&randamine saab toimuda peale
seda, kui on saadud kdigi valakirjainvestorite ndusolekud.

'1
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LISA 29 Konsolideerimata finantsaruanded

vastavalt Eesti raamatupidamisseadusele on esitatud konsolideerimisgrupi emaettevbite finantsaruanded

raamatupidamise aostaaruande lisades.

Emaettevdtte kasumiarvanne
(tuhandetes kroonides)

2008 2007
Teenustasutulu 45 670 46 944
Teenustasukulu -7 045 -8 906
Neto teenustasutulu 38 625 38 038
infressitulu 9 308 9328
Intressikulu -1 915 -2 069
Neto intressitulv 7 393 7 259
Neto kahjum/kasum kauplemisest -3776 2632
Tutarettevatte kahjumi katmine -47 -29
Dividenditulu 1 3
Neto kahjum/kasum finantsvaradelt -3822 2 606
Muud tulud 4275 16 680
Tegevuskulud -49 429 -45 433
Arvandeaasta kahjum/kasum -2 958 19 150
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Emaettevotte bilanss
(fuhandetes kroonides)

31.12.2008 31.12.2007
Varad
Raha ja raha ekvivalendid 8 950 5001
Tuletisinstrumendid 96 53
Telsed.ﬁnontsvarod diglases vadrtuses muutustega 1Gbi 9283 4 440
kasumiaruande
Laenud klientidele 33099 57 538
N&uded klientide vastu 1847 1769
Muud varad 1620 2 091
Investeering tUtarettevottesse 40 40
Materiaalne ja immateriaalne pohivara 7 093 5888
Varad kokku 62 028 76 820
Kohustused
Tuletisinstrumendid 542 0
Saadud laenud 19 944 29 797
Viitvdlad ja muud kohustused 5275 9 434
Ettemakstud fulud 1336 0
Eraldised 300 0
Kohustused kokku 27 397 39 231
Omakapital
Aktsiakapital 36 000 12 600
Reservid 1518 1518
Jaotamata kahjum/kasum -2 887 23 471
Omakapital kokku 34 631 37 589
Omakapital ja kohustused kokku 62028 76 820
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Emaettevite rahavoogude aruanne
(tuhandetes kroonides)

2008 2007
Rahavood dritegevusest
Teenustasu- ja muud tulud 52798 66 422
Teenustasukulud -7 045 -8 206
Tegevus- ja muud kulud -49 482 -45 407
Saadud intressid 9576 9155
Valuutaforwardite arveldamine -42 -19
vaartpaberportfelli neto soetus ja milk -11 149 -4 307
Antud laenude muutus 24 171 -13 069
Muude kohustuste muutus -513 544
Borsi tagatisdeposiidi muutus 60 -49
Ettemakstud tulude muutus 1336 0
KUlmutatud raha ja pangakontode vabasiamine 0 861
Neto rahavood &ritegevusest 19 710 5225
Rahavood investeerimistegevusest
Soetatud pdhivara -4 117 -5858
MUUOdud pdhivara 29 16
Saadud dividendid kauplemisportfelli vadripaberitelt 0 3
Neto rahavood investeerimistegevusest -4 087 -5 839
Rahavood finantseerimistegevusest
Saadud laenud 74 578 91237
Emiteeritud volakirjad 904 0
Tagasimakstud laenud -84 985 -94 855
Makstud intressid -2171 -1 857
Neto rahavood finantseerimistegevusest -11 674 -5 475
Raha ja raha ekvivalentide muutus 3 949 -6 089
Raha ja raha ekvivalendid majandusaasta alguses 5001 11 090
Raha ja raha ekvivalendid majandusaasta I5pus 8 950 5001
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Omakapitali muutuste aruanne

{tuhandetes kroonides)

Akisia- Reserv- Jaotamata

kapital kapital kasum Kokku
Saldo seisuga 01.01.2007 12 600 1518 4 321 18 439
2007. a. puhaskasum 0 0 19 150 19 150
Saldo seisuga 31.12.2007 12 600 1518 23471 37 589
Vadlitseva ja olulise maju all olevate osaluste bilansiline vadrtus 0 0 -40 -40
Valitseva jo olulise maju all olevate osaluste vadrtus arvestatuna
kapitaliosaluse meetodil 0 0 43 43
Korrigeeritud konsolideerimata omakapital seisuga 31.12.2007 12 600 1518 23 474 37 592
Saldo seisuga 01.01.2008 12 600 1518 2347 37 589
Aktsiakapitali suurendamine fondiemissiooni teel 23 400 0 -23 400 0
2008. a. puhaskahjum 0 0 -2 958 -2 958
Saldo seisuga 31.12.2008 36 000 1518 -2 887 34 631
Valitseva ja olulise mdju all olevate osaluste bilansiline vadrtus 0 0 -40 -40
Valitseva ja olulise maju all olevate osaluste v&drius arvestatuna
kapitdliosaluse meetodil 0 0 43 43
Korrigeeritud konsolideerimata omakapital seisuga 31.12.2008 36 000 1518 -2 884 34 634
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PRICENVATERHOUSE(QOPERS

AS PricewaterhouseCoopers
Parnu mnt. 15
10141 Tallinn

Telefon 614 1800
SOLTUMATU AUDIITORI ARUANNE Faks 614 1900

www.pwc.ee

AS Léhmus, Haavel & Viisemann aktsionarile

Oleme auditeerinud kaasnevat AS Léhmus, Haavel & Viisemann ja selle titarettevotte (kontsern)
konsolideeritud raamatupidamise aastaaruannet, mis sisaldab konsolideeritud bilanssi seisuga
31. detsember 2008, konsolideeritud kasumiaruannet, konsolideeritud omakapitali muutuste
aruannet ja konsolideeritud rahavoogude aruannet eeltoodud kuupéeval I6ppenud majandusaasta
kohta, aastaaruande koostamisel kasutatud oluliste arvestuspdhimdtete kokkuvdtet ning muid
selgitavaid lisasid.

Juhatuse kohustused raamatupidamise aastaaruande osas

Juhatuse kohustuseks on konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande koostamine ning dige ja
Giglane esitamine kooskdlas rahvusvaheliste finantsaruandluse standardite, nagu need on vastu
vbetud Euroopa Liidu poolt, nduetega. Selle kohustuse hulka kuulub asjakohase
sisekontrollislisteemi kujundamine ja t66s hoidmine, mis tagab raamatupidamise aastaaruande
korrektse koostamise ja esitamise ilma pettustest vdi vigadest tulenevate oluliste
vaarkajastamisteta; asjakohaste arvestusp&himdtete valimine ja rakendamine; ning antud
tingimustes péhjendatud raamatupidamishinnangute tegemine.

Audiitori kohustused

Meie kohustuseks on avaldada auditi péhjal arvamust konsolideeritud raamatupidamise
aastaaruande kohta. Viisime auditi 1&bi kooskdlas rahvusvaheliste auditeerimisstandarditega. Need
standardid nbuavad, et me oleme vastavuses eetikanduetega ning et me planeerime ja viime auditi
labi omandamaks péhjendatud kindlustunnet, et raamatupidamise aastaaruanne ei sisalda olulisi
vadarkajastamisi.

Audit hélmab raamatupidamise aastaaruandes esitatud arvnéitajate ja avalikustatud informatsiooni
kohta auditi téendusmaterjali kogumiseks vajalike protseduuride labiviimist. Nende protseduuride
hulk ja sisu séltuvad audiitori otsustustest, sealhulgas hinnangust riskidele, et raamatupidamise
aastaaruanne voib sisaldada pettustest voi vigadest tulenevaid olulisi véérkajastamisi. Asjakohaste
auditi protseduuride kavandamiseks vdtab audiitor nende riskihinnangute tegemisel arvesse dige ja
Oiglase raamatupidamise aastaaruande koostamiseks ning esitamiseks juurutatud
sisekontrollislisteemi, kuid mitte selleks, et avaldada arvamust sisekontrolli tulemuslikkuse kohta.
Audit héimab ka kasutatud arvestuspdhimotete asjakohasuse, juhatuse poolt tehtud
raamatupidamislike hinnangute podhjendatuse ja raamatupidamise aastaaruande Uldise esituslaadi
hindamist.

Usume, et kogutud auditi tdendusmaterjal on piisav ja asjakohane meie arvamuse avaldamiseks.
Arvamus

Meie arvates kajastab kaasnev konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne olulises osas
Gigesti ja diglaselt kontserni finantsseisundit seisuga 31. detsember 2008 ning sellel kuup&eval
[6ppenud majandusaasta finantstulemust ja rahavoogusid kooskdlas rahvusvaheliste
finantsaruandluse standarditega, nagu need on vastu v8etud Euroopa Lii

Tiit Raimla
AS PricewaterhouseCoopers Vannutatud audiitor

3. aprill 2009




AS Lohmus, Haavel & Vilsemann Aastaaruanne 2008

Kasumi jaotamise ettepanek

LHV juhatus teeb okisiondride Uldkoosolekule ettepaneku lisoda 2008. aasta puhaskahjum summas 2 958
tuhat krooni eelmiste perioodide jaotamata kasumile.




AS L6hmus, Haavel & Viisemann Aastaarvanne 2008

Juhatuse ja ndukogu allkirjad konsolideeritud aastaaruandele

Juhatus on koostanud AS Ldhmus, Haavel & Visemann fegevusaruande ning konsolideeritud
raamatupidamise aastaaruande 31. detsembril 2008 I5ppenud majandusaasta kohta.

NBukogu on juhatuse poolt koostatud aastaaruande, mis koosneb tegevusaruandest ja raamatupidamise
aastaaruandest, audiitori aruande ning kasumi jaotamise ettepaneku I@bi vaadanud ja akisiondride
Uldkoosolekule esitamiseks heaks kiitnud.

JUHATUS
02.04.2009

Juhatuse esimees
Erki Kilu

Juhatuse likmed:

Kerli L6hmus

Jiri Heero

Erki Kert

Indrek Nuume

NOUKOGU
.___.2009

Noukogu esimees
Rain Lohmus

Noukogu likmed:

Tiina Mois

Andres Viisemann

Hannes Tamjarv

Heldur Meerits




AS Lohmus, Haavel & Viisemann

Aastaaruanne 2008

Tulude jaotus vastavalt EMTAK 2008

EMTAK
66121
66191
64911
64929

Tegevusala

Vé&dartpaberite ja kaubalepingute macaklertus
Finantsndustamine

Kapitalirent

Muu laenuandmine, v.a pandimajad

2008
45 386
284
270

6 686

Tulud kokku

52 626




AS Lohmus, Haavel & Viisemann Aastaaruanne 2008

Juhatuse ja ndukogu allkirjad konsolideeritud aastaarvandele

Juhatus on koostanud AS Ldhmus, Haavel & Viisemann tegevusaruande ning konsolideetitud
raamatupidamise aastaaruande 31. detsembril 2008 1dppenud majandusaasta kohta.

NBukogu on juhatuse poolt koostatud aastaaruande, mis koosneb tegevusaruandest ja raamaitupidamise
aastaaruandest, audiitori aruande ning kasumi jootamise ettepaneku 18bi vaadanud ja akisiondride
Uldkoosolekule esitamiseks heaks kiithud.

JUHATUS NOUKOGU
0Y . H 2009 / 15 .04 2009
Juhatuse esimees /:/ NGUkogu esimees o 4:’»_,‘,’,? o
Erki Kilu v - AN Rain Lohmus v
o1 -
Juhatuse likmed: Noukogu likmed:

Kerli Lohmus Tiina Mois

Andres Viisemann

Jiri Heero

Erki Kert

Heldur Meerits
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