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KADAKA VARAHALDUSE AS 2005, a majandusaasta aruanne

Harju Maakohus
Registriosakond

SISSE TULNUD
3. 07, 2006

TEGEVUSARUANNE
Kadaka Varahalduse AS on koostanud konsolideeritud majandusaasta aruande. Konsolideerimisgruppi kuulus:d ____________________
2005 aastal jirgmised ettevétted: (o

Nimi Tegevusala Staatus Asukoht

Kadaka Varahalduse Investeeringute haldamine emaettevite Kadaka tee 84c

AS Tallinn

OmaKoduMaja AS  Kinnisvara arendus Titarettevéte  Kadaka tee 84¢

50% +1 aktsia  Tallinn
Bestnet AS Autohaagiste tootmine Tutarettevdte  Lehola, Harjumaa
‘ 67%
Tallinna keraamikatooted Tiitarettvdte Maleva 2, Tallinn
Keraamikatehase AS 66.86%

Lisaks on tiitarettevOte Bestet AS koostanud samuti konsolideeritud aruande koos oma titarettevitetega.

2005. aastal jitkas Kadaka Varahalduse AS tegutsemist finantsinvesteeringute haldamise alal.

Finantsinvesteeringute osas oli tihtsaimaks stindmuseks oluline osaluse omandamine OmaKoduMaja AS's.

Novembris 2004 otsustasid ettevdtte suuromanikud ettevitte Jjagada. Jagunemisc tulemusena Kadaka Varahalduse
AS alates 2005 aasta kevadest ei tegele enam Kadaka 84¢ asuva hoonetekompleksi haldamisega, Lisaks loovutab
ettevite osalused tiitarettevdietes Adrmusliku Spordl AS ja Mustamiie Autokeskuse AS ning sidusettevittes
Neckman Grupp OU.

Kadaka Varahalduse AS juhatus tegi aktsionaride iildkoosolekule ettepaneku maksta dividende 3 349 500 krooni.
Tootajaid oli Kadaka Varahalduse AS-is 2005. aasta jooksul enne jagunemist 6 ning peale jagunemist jii alles 2
todtajat.

Juhatuse liikmetele maksti 2005. aasta jooksul tasu 180,000 krooni, erisoodustusena oli ithe Jjuhatuse lilkme
kasutuses sdiduay




KADAKA VARAHALDUSE AS ; 2005. a maj andusaasﬁa aruanne

arju Maakohus
Registriosakond

SISSE TULNUD
3. 07. 2006

Tegevjuhtkonna deklaratsioon :
|

shgadcobidblididoddidase

Kadaka Varahalduse AS jubatus on arlseadustlkust lihtuvalt koostanud raa.matupldamlse aastaaruandc ‘
mis kajastab digesti ja Siglaselt driithingu vara kohustusi ja omakapitali ning majandustegevuse tulemust

ja rahavoogusid. Raamatupidamise aastaaruande koostamisel on jargitud raamatupidamise scaduse ja

Eesti hea raamatupidamistava néudeid.

Raamatupidamise aastaaruandes kajastuvad o:lulised vara ja kohustuste hindamist mdjutavad asjaolud,
mis ilmnesid bilansi kuupédeva 31.12.2005 ja aastaaruande koostamispaeva 30.05.2006 vahemikul.

Vara ja kohustusi on hinnatud kaalutletud ja konservatiivsete! alustel. Raamatupidamise aastaaruande
koostamine nduab hinnangute andmist. Need |hmnangud pohinevad aktuaalsel informatsioonil anuhmgu
seisundist ning kavatsustest ja riskidest raamatupidamise aastaaruande koostamispieva seisuga.
Majandusaastal vi varasematel perioodidel kajastatud majandustehingute 13plik tulemus véib erineda
kicsoleval perioodil antud hinnangust. |

|
Juhatuse hinnangul on Kadaka Varahalduse A? jatkuvalt tegutsev majandustiksus.
Juhatus kinnitab 2005 .2 aastaaruande koostamise digsust ja taielikkust.

Tallinnas, 30 mail 2006.a

I
Heiti

Juhatys
Juhan LauryP




KADAKA VARAHALDUSE AS 2005, a maj andufsgqﬂmgg{}g
] Registricsakond
SISSE TULNUD
- 3. 07. 2008
Bilanss |
(kroonides) }
‘ kontsern
KAIBEVARA | Lisad 31.12,2005  3112:2008°7TTTTY
\
Raha ja pangakontod 1 3 906 193 2130110
Akisiad ja muud viirtpaberid ! 2 10 159 944 7 455005
Néuded ostjate vastu | 3 51 415 694 4219 237
Muud néuded | 4 72875393 21041632
Viitlaekumised (aruandeperioodi lackumata tulud) 5 725 321 881 670
Ettemakstud tulevaste perioodide kulud 2 692 900 1224 660
Maksude ettemaksed ja tagasinduded 6 2 162 892 904 965
Tulevaste perioodide kulud i 530 008 319695
Varud l 7 42795656 17564825
KAIBEVARA KOKKU | 184 571101 54517 139
POHIVARA i
Pikaajalised finantsinvesteeringud | g 126 917 028 73 430 881
Materiaalne péhivara ; 13 28 565 339 39 009 394
Immateriaalne péhivara | 14 686 828 771 408
POHIVARA KOKKU | 156 169195 113211683
i
AKTIVA KOKKU 1 340740 296 167 728822

initsialiseeritud ain /'f'= ifi imi
initialled for purpese giAdentification only
Initsiaalidfinitials // Y
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KADAKA VARAHALDUSE AS | 2005. a majandusaasta aruanne
} Harju Maakohus
| Registriosakond

SISSE TULNUD
3. 07. 2008
PASSIVA kontsern
Lisad 31.12.2005  31.12.2004
LUHIAJALISED KOHUSTUSED
Volakohustused | 15 31901 154 23178 279
Ostjate ettemaksed kaupade ja teenuste cest 1402 324 42 828
Valad tarnijatele 17 616 248 11 630 906
Mitmesugused vilad 19 74 610 995 19 787 045
Maksuvdlad 6 4631118 1626 581
Viitvglad  arnandeperioodi maksmata kualud ) 20 6 252 555 2 568 803
Liihiajalised eraldised |‘ 0 74 757
LUHIAJALISED KOHUSTUSED KOKKU 136 414 394 58 909 199
PIKAAJALISED KOHUSTUSED
Pikaajalised vilakohustused 15,19 78175 716 45 644 715
Muud pikaajalised vélad 0 4017 728
|
PIKAAJALISED KOHUSTUSED KOKKU 78 175 716 49 662 443
KOHUSTUSED KOKKU ] 214 590 110 108 571 642
OMAKAPITAL
Aktsiakapital (osakapital) nimiviifirtuses 10 6 380 000 12 500 000
Reservid 1 250 000 1 250 0600
Kohustuslik reservkapital 1250 000 1250 000
Eelmiste perioodide jaotamata kasum 34 761 138 11 384 074
Amandeaasta kasum ( kahjum ) 52 387 108 23 377 064
Emaettevitte omanikele kauluv kapital 04 778 246 48 511 138
Vihemusosa 31371940 10 646 042
KOKKU OMAKAPITAL | 126 150 186 59 157 180
|
|
PASSIVA KOKKU | 340740 296 167 728 822




KADAKA VARAHALDUSE AS 2005, a majandusaasta aruannc
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Kasumiaruanne f{SKEEM 1] 3. 07. 2006
(kroonides) '
kroonides
kontsern -'s1z.!f:r;.‘:dess.‘u!it.‘.ueul
2005 2004
ARITULUD
Mitiigitulu Lisa 14 319786 619 119313931
Muud éritulud 1 600 450 3073945
ARITULUD KOKKU 321387069 122 387 876
ARIKULUD
Kaubad, toore, materjal ja teenused 219314 366 57 804 028
Mitmesugused tegevuskulud 28443824 30754 240
Togjoukutud 25985133 24 686 509
palgakulu 19 467 001 18 629 867
sotsiaalmaksud 6518132 6 056 642
Kulum 6227759 11 362 455
p&hivara kulum ja vasrtuse langus Lisa 7.8 6227759 11362455
Muud irikulud 2051 300 1205212
ARIKULUD KOKKU | 282022382 125872444
|
ARIKASUM (-KAHJUM) | 39 364 687 -3 484 568
FINANTSTULUD JA -KULUD | 35842078 33673967
finantstulud ja -kulud titarettevotete aktsiatelt ja osadelt Lisa 4 -150 930 0
finantstulud ja -kulud sidusettevitjate aktsiatelt jaosadelt Lisa s 1714972 1845811
intressikculud -6 799 300 -3661 161
finantstulud ja -kulud muudelt pikaajalistelt finantsinvesteeringutelt 53962620 10413794
kasum (kahjum) valuutakursi muutusest -155792 -115324
muud finantstulud ja -kulud -12729492 25190847
KASUM (KAHJUM) MAJANDUSTEGEVUSEST 75206765 30 189 399
|
KASUM (KAHJUM) ENNE MAKSUSTAMIST) 75206765 30189 399
\
Tulumaks | -25 198 680 348
ARUANDEAASTA PUHASKASUM (-KAHJUM) 75231963 29509 051
Vihemusosa osa puhaskasumist -22 844 855 -6 131987
KONTSERNI PUHASKASUM (KAHJUM) | 52 387 108 23 377 064

Pt
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KADAKA VARAHALDUSE AS 2005. a majandusaasta aruanne
Harju Maak"h‘ls
Registriosakon UD
Rahavoogude aruanne [alustades drikasumist] SISSE TULN
(kroonides) 3. 07. 'Z_QQE)
kontsern
RAHAVOOD ARITEGEVUSEST 2003 2004
Kasum enne tulumaksu 75 206 765 30189399 st
Korvrigeerimised (+/-) BIEL
Vihemusosa -22 844 855 -6 131 987
Materiaalse pohivara kulum ja allahindlus 6227759 11 362 455
Finantstulud (-kulud} pikaajalistelt finantsinvesteeringutelt -53 962 620 0
Kasum investeeringutelt kapitaliosaluse meetodil -1714972 -12 259 605
Kahjum liihiajaliste investeeringute miitigist -4 758 249
Muud finantskulud 13036214 0
Materiaalse pShivara mahakandmine 1877049
Kasum pdhivara muuigist -40 129
Intressikulu 6 799 300 3661161
Intressitulu -386 942
Tegevuskasum enne kiibekapitali muutust 22 747 591 23 513 152
Nouded ostjate vastu {+/-) -45 475 787 9130312
Muud luhiajalised nduded (+/-) -51 833 761 -11 001 156
Varud (+/-) -25230 831 -3 308 204
Tulevaste pericodide kalud (+/-) -1 468 240 778 606
Viitlackumnised (+/-) 156 349 -678 108
Maksuvdlad (+/-) 3 004 537 -45 875
Valgnevus hankijatele (+/-) 5985 342 -260 195
Mitmesugused vlad (+/-) 54 823 950 15378 726
Ostjate ettemaksed (+/-) ‘ 1 359496 143704
Viitvdlad (+/-) ; 3 0R3 752 -195 413
Muud (+/-) -74 757 -10765
Pohitegevuse genereeritud raha -32 322 359 33 157 376
Intressimaksed i -5 580 471 -3 357 268
RAHAVOOD ARITEGEVUSEST -37 902 830 29 600 108
INVESTEERIMISTEGEVUSE RAHAVOOD
Jagunemisest ja thinemisest tekkinud rahavoog | 30928 176 0
Pohivara soetamine -9 397 841 -12 603 903
Pdhivara mugk 4901 104 175169
Pikaajaliste finantsinvesteeringute soetamine -45 193 302 -14 814 268
Lihiajaliste investeeringut muik 27 000 000 0 823 867
Antud pikaajalist laenu | 0 -23 926 969
Laenude lackumine 580 000 995 000
Dividendide laekumised 0 0
Intresside lackumine | 605 286 205782
RAHAVOOD INVESTEERIMISTEGEVUSEST | 9 423 423 -40 145 322
FINANTSEERIMISTEGEVUSE RAHAVOOD
Dividendide maksmine -2 000 000 -2651305
Dividendide tulumaksu maksmine ! Y -680 348
Arvelduskrediidi jaigi muutus 1177 074 -697 077
Faktooringavansi muutus -2384 -2 915 264
Laenu vitmine | 65 320 482 33041514
Laenude tagasimaksmine ' -30 594 739 -14 086 725
Kapitalirendimaksete tasumine -3 644 943 -2233923
RAHAVOOD FINANTSEERIMISTEGEVUSEST | 30 255 490 9776 872
RAHAJAAGI KOGUMUUTUS 1776 083 -768 342
RAHA ALGJAAK L = 2 10 2 898 452
RAHA LOPPJAAK \nitsialiseeritud ainykidgtifitseerimzeigs 193 2130 110

Initialled for purppée afgdentification only :
t (niteiaglid/initials | - S /7%




KADAKA VARAHALDUSE AS 2005. a majandusaasta aruanne

Harju Maakohus
Regish‘iosakond
SISSE TULNUD
Omakapitali muutuste aruanne 3. 07, 7006
(kroonides)
i kroonides
Aktsia- Kohusltus- Eelm. per-de Aruande-aasta Kokku .
kapital lik reserv-  jaotamata KASUITL  cereereassimenseenmusssansnssanauess wruness
kapital kasum
Seisuga 01.01.04 12500000 1250000 3738 255 9708 319 27196 574
Eelmise perioodi kasum 0 0 9708 319 -9708 319
2004.a. kasum 0 0 0 23377064
Dividendid 0 U] -2 062 500 0
Seisuga 31.12.04 12 500 000 1250000 11384074 23377064 48 511 138
Seisuga 01.01.05 12 500000 1250000 11384074 23377064 48 511138
Makstud dividendid Q 0 0 0
Aktsiakapitali vihenemine -G 120 000 0 0 ]
Eelmise perioodi kasum 0 0 23377064 23377064
2005.a. kasum 0 0 0 52387108
Seisuga 31.12.05 6380000 1250000 34761138 52387108 94 778 246
\
|
Tépsem informatsioon aktsiakapitali ja selle moutuste kohta on toodud lisas 19.
- - /’ -
Initsialiseeritud ai ntifitseerimiseks
Initialied for puy identification only
Imitsiaalid/initial
Kuupdeyfda
HLB Expertus Audit




KADAKA VARAHALDUSE AS 2005, a majandusaasta aruanne

Harju Maakohus
Registriosakond

SISSE TULNUD
3. 07. 12006

Raamatupidamise aastaaruande lisad

Raamatupidamise aastaaruande koostamisel kasutatud arvestuspdhimotted
Kadaka Varahalduse AS 2005. aasta raamatupidamisc aastaaruanne on koostatud kooskolas Eesti Vabariigi hea
raamatupidamisiavaga, Hea raamatupidamistava pohmﬁuded on kehtestatud Eesti Vabariigi raamatupidamise

seaduses, mida tdiendavad Raamatupidamise 'I‘cnmkonna poolt vilja antud juhendid.

Raamatupidamise aastaaruande koostamisel on Idhtutud soetusmaksumuse printsiibist, vélja arvatud juhtudel, mida

on kirjeldatud alljirgnevates arvestuspdhimotetes.
Raamatupidamise aastaaruanng on koostatud Eesti kroonides.

Kadaka Varahalduse AS on koostanud konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande.

Kensolideerimise pdhimdatted
Ema- ja tiitarctievdtete finantsniitajad on grupi raamatupldamse aastaaruandes konsolideeritud rida-realt. Ema- ja
tiltarettevtete vaheliste tehingute tulemusena tekkmud nduded, kohustused, tulud, kulud ning realiseerumata
kasumid ja kahjumid on elimineeritucd. Vahemusosa emaetteyotte kontrolli all olevate ettevdtete tulemuses ja
omakapitalis on konsolideeritud finantsaruannetes kajastatud eraldi kirjena.

2005. a konsohdeeritud raamatupidamise aastaaruandes kajastuvad Kadaka Varahalduse AS (emaettevite) ning
tema tiitarettevitete Tallinna Keraamikatchas AS, GmaKoduMaja AS ja Bestnet AS koos tiltarettevitetega
finantsnéitajad.

Vajadusel on titarettevitete arvestuspdhimétteid muudetud vastavaks grupi arvestuspShimétetele. Vélismaiste
majandusiiksuste kasumiaruannete ja rahavoogude konverteennusel Eesti kroonidesse kasutatakse aasta keskmist
valisvaluuta kurssi, Valisvaluutas fiksceritud varad j ja kohustused hinnatakse iimber Eesti kroonidesse 31. detsembril
kehtinud Eesti panga ametliku noteeringu alusel. Aruannete iimberarvestusest tulenevad kursivahed kajastatakse
omakapitalis.

Emaettevatte anuandes kajastatakse investeeringuid tiltar- ja sidusettevdtetesse kapitaliosaluse meetodil.

Tiitarettevotted

Tiitarettevditeks loetakse ettevtet, mille iile emaettevottel on kontroll. Tiitarettevitet loetakse emaettevtte kontrolli
all olevaks, kui emaettevte omab kas otseselt voi kaudselt iile 50% tiitaretievOtte hadlediguslikest akisiatest voi
osadest v&i on muul moe! vimeline kontrollima tutarettevétte tegevus- ja finantspoliitikat.

Tiitarettevitete tegevus kajastub raamatupidamise aastaamandes alates kontrolli tekkimisest kuni selle katkemiseni.
Tiitarettevotte soctamist kajastatakse ostumeetodil (valja arvatud ithise kontrolli all toimuvad &riithendused).
Vastavalt ostumeetodile vetakse omandatud tutarqttevotte varad ja kohustused arvele nende Giglases vidrtuses ning
omandatud osaluse soetusmaksumuse ja omandatud netovara diglase vidrtuse vahe kajastatakse firmavéirtusena .

Sidusettevatted
Sidusettevote on ettevite, mille tile grupp omab olulist mdju, kuid mida ta ei kontrolli. Uldjubul eeldatakse olulise
mdju olemasolu juhul, kui grupp omab ettevéttes 20% kuni 50% hialeSiguslikest aktsiatest voi osadest.
Investeeringud sidusettevitetesse kajastatakse b:lan51s kasutades kapitaliosaluse meetodit. Selle meetodi kohaselt
vietakse investeering algselt arvele tema soetusmaksmnuses mida korrigeeritakse jargmistel perioodidel investori
osalusega muutustes investeeringuobjekti omakapnahs ja omandamisel tekkinug firmavaartuse amortisatsiooniga.
Omavahelised realisecrumata kasumid ehrmneentakse vastavalt ettevitte osaluse suurusele. Realiseerimata
kahjumid climingeritakse samuti, vilja arvatud juhuI kui kahjumi pShjuseks on vara viirtuse langus,
Investeering sidusettevéttesse sisaldab omandamisel tekkinud firmavadrtust, millest on maha arvestatud kogunenud
amortisatsioon.
* Juhul kui ettevtte osalus kapitaliosaluse meetodil kajastatava sidusettevitte kahjumis on vordne vi itletab
sidusettevdtte bilansilist vidrtust, vihendatakse mvesteengu bilansilist vadrtust nullini ning edasisi kahjumeid
kajastatakse bilansivéliselt, Erandiks on olukord, kul ettevdte on garanteerinud v&i kohustatud rahuldama
sidusettevétte kohustusi - sellisel jubul kajastatakse bilansis nii vastavat kohustust kui kapitaliosaluse meetodi

kahjumit. ]
dentification only %
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KADAKA VARAHALDUSE AS 2005, 2 majandusaasta aruanne

Harju Maakohus
Registriosakond

Raha ja raha ekvivalendid SISSE TULNUD

Raha ja selle ekvivalentidena kajastatakse rahavoogude amandes kassas olevat sularaha, néudmiseni hoh?&eidw. 7006
pankades, tihtajalisi hoiuseid tihtajaga kuni 3 kuudlja rahaturufondi osakuid.

------------------------------------ reessvnEn

Aktsiad ja muud viidirtpaberid

Liihiajaliste aktsiate ja muude viirtpaberitena ka]astatakse liihiajalise kauplemise eesmargil hoitavaid vidrtpabereid
ning kindla lunastustihiajaga vairtpabereid, mille lunastustahtaeg on 12 kuu jooksul bilansipidevast. Muude
pikaajaliste aktsiate ja vaidrtpaberitena kajastatakse vaanpabereld, mida téendoliselt ci mitiida lihema 12 kuu jooksul
(v.a sellised osalused tiitar- ja sidusettevdtetes, nuda kajastatakse konsolideerimise v&i kapitaliosaluse meetodil)
ning kindla lunastustihtajaga vi4rtpabereid, mille lunastustahtaeg on hiljermn kui 12 kuud pirast bilansipdeva.

Lithi- ja pikaajalisi finantsinvesteeringuid aktsiatesse j ja teistesse omakapitaliinstrurnentidesse kajastatakse diglases
vitirtuses, juhul kui see on usaldusviiirselt hmnatav‘ Aktsiaid ja muid omakapitaliinstrumente, mille diglane viirtus
ei ole usaldusvairselt hinnatav, kajastatakse komgeentud soetusmaksumuses (5.0 algne soetusmaksumus miinus
viimalikud allahindlused, kui investeeringn kactav vaartus on langenud alla bilansilise viirtuse).

Lunastustihtajani hoitavaid vilakirju kajastatakse komgeentud soetusmaksumuse meetodil, kasutades sisemist
intressimédra. Kauplemiseesmirgil soetatud volalm]u kajastatakse nende Siglases vidrtuses.

|
Ndéuded ostjate vastu ‘
Nouetena ostjate vastu kajastatakse ettevitte tavapéi!rase aritegevuse kiigus tekkinud lithiajalisi ndudeid, v.a nfudeid
teiste kontserni ettevdtete ja sidusettevStete vastu. Noudeid ostjate vastu kajastatakse korrigeeritud soetusmaksumus
(s.0 nominaalvi4rtus miinus vajadusel tehtavad allahindlused).
Nouete laekumise tendosust hinnatakse vdimaluse korral iga ostja kohta eraldi. Kui nduete individuaalne
hindamine ei ole nduete arvust tulenevalt vdimalik, sns hinnatakse individuaalselt ainult olutisi ngudeid. Ulejaanud

néudeid hinnatakse kogumina, arvestades eelmiste aastate kogemust lackumata jiinud nuete osas. Varem alla
hinnatud ebatGendoliste nduete lackumist kajastatakse cbatdeniioliselt lackuvate nduete kulu vihendamisena.

|
Muud néuded

Kaiki muid néudeid (viitlackumised, antud laenud ning muud liihi- ja pikaajalised nduded), vilja arvatud
edasimiiiigi eesmirgil omandatud ndudeid, kajastatakse korrigeeritud soetusmaksumuses.

Liihiajaliste nouete korrigeeritud soctusmaksumus on iildjuhul virdne nende nominaalviirtusega (mainus
voimalikud allahindlused), mistgttu lithiajalisi noudcld kajastatakse bilansis téendoliselt lackuvas summas.
Pikaajaliste nbuete korrigeeritud soetusmaksumuse arvestarmseks vOetakse nad algselt arvele saadaoleva tasu
iglases védrtuses, arvestades jirgnevatel penoodldel ndudelt intressitulu, sisemise intressima‘ira meetodit
kasutades. Edasimiiiigi eesmiirgil soctatud ndudeid kajastatakse diglase viirtuse meetodil.

Faktooring

Faktooring on nduete mititk, kusjuures sdltuvatt faktoormglepmgu titiibist on ostjal Higus teatud aja jooksul néue
mililjale tagasi miiia (regressidigusega faktooring) Vi tagasimiiiigi digus puudub ning kéik ndudega seotud riskid ja
tulud idhevad ka sisuliselt iile miitjalt ostjale (regressidiguseta faktooring).

Regressidigusega faktooringut kajastatakse kui ﬁnantseemmstehmgut (s.t ndude tagatiscl vetud laenu) ning nduet
kajastatakse bilansis kuni ndue on lackunud vi regressmlgus acgunud. Faktooringtchingust tekkinud
faktooringkohustust kajastatakse analoogiliselt muuc‘lele vBlakohustustele.

Regressidiguseta faktooringut kajastatakse kui ndude midki. Kulu nduete miiiigist kajastatakse kas finantskuluna
v@i ndude allahindluse kuluna, s8ltuvalt sellest, kas tehmg tehti rahavoogude Juhtmuse v{i halbade nduete riski
maandamise essmirgil. ‘ el
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Varud vBetakse algselt arvele nende soetusmaksumuses, mis koosneb ostukulutustest, tootmiskulutustest ja muudest
kulutustest, mis on vajalikud varude viimiseks nende olemasolevasse asikohta ja seisundisse.

Varude ostukulutused sisaldavad lisaks ostuhmnalelvarude ostuga kaasnevat tollimaksu, muid mittetagastatavaid.....oxesseseers
makse ja varude soetamisega otseselt scotud transpordlkulutuSL millest on maha arvatud hinnzalandid ja

dotatsioonid. Varude tootmiskulutused sisaldavad Illl otseseid toodetega seotud kulutusi (tooraine ja materjalide

ning pakkematerjali maksumus, 16pctamata toodangu ladustamisega seotud viltimatud kulutused, t66liste palgad)

kui ka proportsionaalset osa tootmise ildkuludest (tootmlshoonete ja -seadmete amortisatsioon, remondikulu,

tootmisega seotud juhtkonna palgad). F

Varude soetusmaksumuse arvestamisel kaSutataksq kaalutud keskmise hinna meetodit.

Varud hinnatakse bilansis Lihtudes sellest, mis on madalam, kas soetnsmaksumus vdi netorealiseerimismaksumus,

Tiitar- ja sidusettevitted

Tiilarettevdticks loetakse ettevtet, mille iile emaettevitte]l on kontroll. Tiitarettevdtet loctakse emacttevitte kontrolli
all olevaks, kui emaettevite omab kas otseselt vi kaudselt ille 50% tiitarettevatte hilediguslikest aktsiatest voi
osadest vdi on muul moe! vdimeline kontrollima tutarenevotte tegevus- ja finantspoliitikat.
Sidusettevdte on ettevdte, mille dle emaettevittel on oluline mdju, kuid mis ei allu tema kontroflile. Uldjuhul
celdatakse olulise mdju olemasolu juhul, kui ettevte omab sidusettevdttes 20% kuni 50% hiiilebiguslikest aktsiatest
vl osadest.
Tiitar- ja sidusettevitete soetamist kajastatakse ostumeetodil (vilja arvatud tihise kontrolli all toimuvad
iritthendused). Vastavalt ostumeetodile vetakse omandatud tiitar- vi sidusettevdtte varad ja kohustused arvele
nende Jiglases viirtuses ning omandatud osaluse soetusmaksumuse j ja omandatud netovara diglase vidrtuse vahe
kajastatakse firmaviartusena.
Investeeringud tiitar- ja sidusettevotetesse kajastatakse bilansis kasutades kapitaliosaluse meetodit. Selle mectodi
kohaselt vietakse investeering algselt arvele temalsoetusmaksumuses mida korrigeeritakse jargmistel periocdidel
investori osalusega muutustes investeeringuobjekti omakapitalis ja omandamise] tekkinud firmaviirtuse
amortisatsiooniga.
Omavahelised realiscerumata kasumid elimineeritakse vastavalt ettevétte osaluse suurusele. Realisecrimata
kahjumid elimineeritakse samuti, vilja arvatud Juhul kui kahjumi pShjuseks on vara viirtuse langus.
Investeering sisaldab omandamise} tekkinnd ﬁnnavaartust, millest on maha arvestatud kogunenud amortisatsioon.
Juhu! kui ettevitte osalus kapitaliosatuse meetodil kajastatava tiitar- v&i sidusettevitic kahjumis on vérdne voi
iiletab tiitar- véi sidusettevatte bilansilist vadrtust| vahendatakse investeerigu bilansilist vartust nullini ning edasisi
kahjumeid kajastatakse bilansiviliselt. Erandiks o:n olukord, kui ettevte on garantecrinud véi kohustatud rahuldama
tittar- v3i sidusettevtie kohustusi - sellisel juhul kajastatakse bilansis nii vastavat kohustust kui kapitaliosaluse
meetodi kahjumit.

\

Kinnisvarainvesteeringud

Kinnisvarainvesteeringuna on kajastatud kinnisvaraobjekte (maa, hoong), mida ettevdte hoiab (kas omanikuna vi
kapitalirendi tingimustel rendituna) renditulu teenimise voi turuviirtuse kasvu eesmirgil ja mida ei kasutata enda
majandustegevuses. Kinnisvarainvesteering voetakse bilansis algselt arvele tema soectusmaksumuses, mis sisaldab ka
soetamisega otseselt seonduvaid tehingutasusid (s o notaritasud, riigildivud, ndustajatele makstud tasud ja muud
kulutused, ilma milleta ei oleks ostutehing tdenzoliselt aset leidnud). Edasi kajastatakse kinnisvarainvesteeringuid

|

|Oiglase viartuse meetodil kajastades: |

... Biglases viiirtuses, mis baseerub iga-aastasel s6ltumatu hindaja poolt méiratud turuhinnal. Oiglase vaartuse
muutused kajastatakse kasumiarvandes eraldi kirjel “Kasum/kahjum kinnisvarainvesteeringute iimberhindlusest”
Vkirjetel “Muud drikulud”/“Muud dritulud”).

Kinnisvarainvesteeringuobjekte, mille diglast védrtust ei ole vBimalik vsaldusviirselt hinnata, on kajastatud
analoogiliselt materiaalse pShivaraga (soetusmaksumuses millest on maha arvatud akumuleeritud kolum ja

viimalikud allahindlused viirtuse [angusest). | | %
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[Seetusmaksumuse meetodil kajastades: Registriosakent

. soetusmaksumuse meetodil analoogiliselt mater{aatse pdhivaraga. SISSF TULNUD

Parendustega seotud kulutused on lisatud kinnisvarainvesteeringu soetusmaksumusele juhul, kui need tostavad 200 8

kinnisvarainvesteeringu vidrtust korgemale objekq algselt hinnatud vddriusest. Kulutused, mis taastafad %ekr
algset vddriust (nditeks remont, hooldus ja muud sarnased kulutused) on kajastatud aruandeperioodi kuludes. |

.
P LI

Materiaalne pohivara

Materiaalseks pdhivaraks loctakse ettevtte enda majandustegevuses kasutatavaid varasid kasuliku tooeaga iile iihe
aasta ja maksumusega alates 10 000 krooni.

Mateniaalne pdhivara vetakse algselt arvele tema soetusmaksumuses mis koosneb ostuhinnast (k a tollimaks ja
muud mittetagastatavad maksud) ja otseselt soetanusega seotud kulutustest, mis on vajalikud vara viimiseks tema
tooseisundisse ja —asukohta, Materiaalset pohwara kajastatakse bilansis tema soetusmaksumuses, millest on maha
arvatud akumuleeritud kulum ja véimalikud vaartuse langusest tulenevad allahindlused.

Pohivara parendusviljaminekud, mis suurendavad pohwara todjoudlust iile algselt arvatud taseme ja tenioliselt
osalevad lisanduvate tulude tekkimisel tulevikus, kap1tahseentakse bilansis pShivarana. Kulutused, mis tchakse
eesmargiga tagada ning sAilitada varaobjektilt tulevikus saadavat tuly, kajastatakse nende kulude tekkimisel
aruandeperioodi kuludes.

Amortisatsiooni arvestatakse lineaarselt lahtudes jirgmistest eeldatavatest kasulikest eluigadest:

Ehitised ja rajatised 20-30 aastat

Tootmisseadmed 8-12 aastat

Muud masinad ja seadmed 5-10 aastat

Muu inventar ja IT seadmed 3-5 aastat
Maad ei amortiscerita,

Juhul kui materiaalse pShivara objekt koosneh llk|StEIS€St eristatavatest komponentidest, millel on erinevad kasulikud
eluead, on need komponendid vdetud raamatup1dam1ses arvele eraldi varadena, méirates neile eraldi
amortisatsiooninormid vastavalt nende kasuhkule‘elueale

Juhu! kni pShivara kaetav viiiirtus (s.o kdrgem kahest Jjargnevast niitajast: vara neto miifigihind v&i vara
kasutusviartus) on viiksem tema bilansilisest Jéakmaksumusest on materiaalse pdhivara objektid alla hinnatud
nende kaetavale viartusele. l

Laenukasutuse kulutused (néiteks intressid), mis on seotud materiaalse pShivara ehitusega, kapitalisceritakse
pericodi jooksul, mis on vajalik vara otstarbekohasesse kasutusvalmidusse viimiseks, Muid lacnukasutuse kulutusi
kajastatakse tekkeperioodil kuluna.

Immateriaalne pdhivara

[mmateriaalne pohivara vBetakse algselt arvele tema soetusmaksumuses, mis koosneb ostuhinnast ja otseselt
soetamisega scotud kulutustest. Immateriaalset pﬁhlvara kajastatakse bilansis tema soetusmaksumuses, millest on
maha arvatud akumuleeritud kulum ja vo;mahkud vifrtuse langusest tulenevad allahindlused. Amortisatsiooni
arvestatakse lineaarselt l4htudes jargmistest eeldatavatest kasulikest eluigadest:

Arenguviiljaminekud
5 aastat
Tarkvara, patendid, litsentsid, kaubamiirgid ja muu immateriaalne pohivara
‘ 3-5 aastat
Firmaviirtus
| 20 aastat

Arenguviiljaminekud on kulutused, mida tehakse nurimistulemuste rakendamisel uute konkreetsete toodete ja

teenuste viljatootamiseks. Arenguval_lammekmd kapltahseemakse _]uhul kui eksisteerib kava projekti elluviimiseks
ning on v8imalik hinnata immgtertastse s-hileviledSapld !
ImtSIa |seer|tud aipdltid i
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Uue majandusitksuse asutamnisega seotud viljaminekuid, uue teadusliku vi tehnilise informatsiooni kogui8s TULN
eesméirgil libi viidud uuringutega seotud kulutusi ning koolituskulusid ei kapitaliseerita.

Firmaviirtus leitakse uue majandusiiksuse omandamisel ostuhinna ja ostetud netovara diglase vairtuse vahergL 07. ”Lﬂﬂﬁ
TiitarettevGtete omandamisel tekkinud ﬁrmavaartuslt kajastatakse konsolideeritud aruandes immateriaalse
varana/emaettevétte bilansis investeeringu osana titaretievditesse. Sidusettevtete omandamisel tekkinnd
firmaviartust kajastatakse investeeringu osana mdusettevﬁttesse

Positiivset firmavilirtust loetakse méiramata plkkusega kasuliku elueaga varaks ja sellest tulenevalt seda-ei
amorliseerita. Firmavairtuse vairtuse kontrolhmlseks teostatakse igal bilansipieval viidrtuse test ning juhul kui
kaetav vidrtus osutub viiksemaks bilansiliselt _]aakmaksumusest hinnatakse firmavaartuse bilansiline maksumus
alla,

Negatiivne firmaviiirtus kajastatakse koheselt kasiulmamandes tuluna.

sasaphniibd

Kapitali- ja kasutusrendid |

\
Kapitalirendina kasitletakse rendilepingut, mille puhu] k&ik olulised vara omandiga seonduvad riskid ja hived
kanduvad iile ettevéttele. Muud rendilepingud ka_lastatakse kasutusrendina,

Ettevite kui rentnik
Kapitalirenti kajastatakse bilansis vara ja kohustusma renditud vara diglase vidrtuse summas v3i rendimaksete
miinimumsumma nitiidisvéirtuses, juhul kui see on madalam. Rendimaksed jaotatakse finantskuluks (intressikulu)
ja kohustuse jadkviartuse vihendamiseks. Fmantskulud jaotatakse rendiperioodile arvestusega, ¢t intressimair on
igal ajahetkel kohustuse jalikvairtuse suhtes sama. Kap:tahrendl tingimustel renditud varad amortiseeritakse
sarnaselt omandatud péhivaraga, kusjuures amomsatswomperloodjks on vara eeldatav kasulik t66iga vi rendisuhte
kehtivuse periood, olenevalt sellest, kumb on luhem

Kasutusrendimaksed kajastatakse rendiperioodi ]ooksul lincaarselt kasumiaruandes kuluna.

|
Ettevéte kui rendileandja |
Kapitalirendi alusel valjarenditud vara kaj astatakse bilansis ndudena kapitalirenti tehtud netoinvesteeringu summas
{vordub saadaolevate rendimaksete nuudlsvaar[usega pluss renditava vara garanteerimata jadkvaartus rendiperioodi
18puks). Rentnikult saadavad rendimaksed Jagatakse kapitalirendindude pShiosa tagasimakseteks ja finantstuluks.
Finantstulu jagatakse rendiperioodile arvestusega, et rendileandja tulususe miir on igal ajahetkel kapitalirendi
netoinvesteeringu ja4agi suhtes konstantne. i
Kasutusrendi tingimustel valjarenditud vara kajastatakse bilansis tavakorras, analoogselt pdhivaraga. Valjarenditavat
vara amortiseeritakse 1dhtudes ettevities sama tuupl varade osas rakendatavatest amortiseerimispShimétetest.
Kasutusrendimaksed kajastatakse rendiperioodi jooksul lineaarselt tuluna.

Finantskohustused

Koik finantskohustused (vdlad hankijatele, voetud/laenud, viitvélad, valjastatud volakirjad ning muud lihi- ja
pikaajalised vlakohustused) vietakse algselt arvele nende soetusmaksumuses, mis sisaldab ka kdiki soetamisega
otseselt kaasnevaid kulutusi, Edasine kajastamine tou:nub korrigeeritud soetusmaksumuse meetodil.

Liihiajaliste finantskohustuste korrigeeritud soetusmaksumus on iildjuhul vérdne nende nominaalvidrtusega,
mistdtiu lihiajalisi finantskohustusi kajastatakse bilansis maksmisele kuuluvas summas. Pikaajaliste
finantskohustuste korrigeeritud soetusmaksumuse arvestus toimub kasutades sisemise intressiméara meetodit.

Ettevitte tulumaks

Vastavalt kehtivale scadusandlusele Eestis ettevtete kasumit ei maksustata, mistdttu ei eksisteeri ka edasiliikkunud
tulumaksu ndudeid ega kohustusi. Kasumi asemel| maksustatakse Eestis jaotamata kasumist viljamakstavaid
dividende maksumiésraga 23/77 netodividendina valjamakstud summalt. Dividendide viljamaksmisega kaasnevat
ettevitte tulumaksu kajastatakse kasumiaruandes mlumaksukuluna samal pericodil kui dividendid valja
kuulutatakse, s6ltumata sellest, millise perioodi eest need on vilja kuulutatud v&1 millal need tegelikult vaija
makstakse.

I Initsialiseeritud al
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Tehingud vilisvalnutas ning vilisvaluutas fikseeritud finantsvarad ja -kohustused SISSE TULNUD

Vilisvaluutas fikseeritud tehingute kajastamisei on éluseks vietud tehingu toimumise paeval ametlikult KghtiGud 20[}5
Eesti Panga valuutakursid. Vilisvaluutas ﬁkseentud monetaarsed finantsvarad ja —kohustused ning

mittemonetaarsed finantsvarad ja -kohustused, m1da kajastatakse diglase vadrtuse meetodil, hinnatakse bilansipideval
timber Eesti kroonidesse ametlikult kehtivate Eesti Panga valuutakursside alusel. Vahsvaluutatehmgutest saadud
kasumid ja kahjumid kajastatakse kasumiaruandes perioodi tulu ja kuluna. :

Tulude arvestus

Tulu kavpade miiigist kajastatakse siis, kui koik oluhsed omandiga seotud riskid on ldinud ile ostjale, mitgitulu ja
tehinguga seotud kulu on usaldusvairselt madratav mng tehingust saadava tasu lackuming on tdendoline. Tulu
teenuse miitigist kajastatakse teenuse osutamise ]éirel v&i juhul kui teenus osutatakse pikema ajaperioodi jooksul,
siis lahtudes valmidusastme meetodist,

Intressitulu ja dividenditulu kajastatakse siis, kui tulu Jackumine on tdenéoline ja tulu suurust on voimalik
usaldusvairselt hinnata. Intressitulu kajastatakse kasutades vara sisemisest intressiméiira, vilja arvatud juhtudel, kui
intressi lackumine on ebakinde). Sellistel juhtudel arvestatakse intressitulu kassapbhiselt.

Kohustuslik reservkapital ‘

Vastavalt driseadustikule on moodustatud kohustushk reservkapital. Reservkapital moodustatakse iga-aastastest
puhaskasumi eraldistest. Igal majandusaastal tuleb reservkapltah kanda vihemalt 1/20 puhaskasumist, kuni
reservkapital moodustab 1/10 aktsia- voi osakapitalist. Reservkapitali vdib kasutada kahjumi katmiseks, samuti
aktsia- vBi osakapitali suurendamiseks. Reservkapitalist ei vi teha viiljamakseid aktsionéiridele/osanikele.

Lisal Raha ja pangakontod

Kontsern
2005 2004
Sularaha kassas 31126 52 803
Pangakontod EEK 3 875056 75711
Valuutakontod pankades 11 2 001 596
Kolku 3906193 2130110

Lisa 2 Aktsiad ja muud viiiirtpaberid

Kontsern ja ¢emaettevdte
31.12.2005 31.12.2004

Lijhiajalised aktsiad ja viiirtpaberid
Aktsiad ja osad 10 159 944 7 455 005

Liihiajalised aktsiad ja muud viirtpaberid
diglases viifirtuses kokkun 10 159 944 7455 005

Lisa3 Nduded ostjate vastu

31.12.2005 31.12,2004

Ostjatelt lackumata arved 51417 809 4219237
Ebatdendoliselt lackuvad arved -2 115 ]
Néuded ostjate vastu kokku 51 415694 4219 237
Bilansist vilja kantud lootusetud nduded | BT 622 -7 051
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Lisa4 Muud nduded SISSE TULNUD
31122005 31.12.2004 3. 07. 12006
Nouded sidusettevtete vastu 12 716 450 9 403 766
Nouded muude seotud ettevitete vastu 48 723 698 0
Muud lihiajalised nduded 11 435 245 11 637 866  eeevererammrmmnrresnanrassersanst asenares
Muud nduded kokku 72 875 393 21 041 632
Lisa 5 Viitlaeckumised
31.12.2005 31.12.2004
Intressid 431 625 777 599
Intressid muude seotud ettevitete vastu 293 696 104 071
Muud njuded kokkn | 725 321 881 670
Lisa6 Maksud
31.12.2005 31.12.2004
Ettemaks | Volg  Ettemaks Volg
Kiibemaks 2161854 | 3215445 898 284 18 841
Ettevétte tulumaks 1 20117 Q 11 500
Uksikisikn tnlumaks 0 454 520 0 455 909
Sotsiaalmaks 2 881 882 0 765 367
Kohustuslik kogumispension 0 27 040 0 21221
Tootuskindlustusmaks 0 31414 0 28 848
Tollideposiit 1035 Q ] 0
Maamaks 0 700 0 0
EU kiibemaks 0 0 0681 324 895
2162892 | 4631118 904 965 1 626 581
|
Lisa7 Varud
31.12.2005 31.12.2004
Tooraine ja materjal 54551712 4 142 551
Lépetamata toodang 5183 291 164 610
Valmistoodang 30 500 836 12 902 487
Mitigiks ostetud kaubad (teenused) ' 491 848 315 512
Ettemaksed tarnijatele 1163919 49 667
Varud kokku | 42795 656 17 564 825
|
|
Lisa 8 Pikaajalised finantsinvesteeringud
| 31.12.2008 31.12.2004
Titarettevdtete akisiad ja osad (lisa 9) 419614 0
Sidusettevtete aktsiad ja osad (lisa 10) 33 060 748 12 593 310
Muud aktsiad ja vairtpaberid (lisa 11) ! 87 886 700 30 780 636
Muud pikaajalised nduded (lisa 12) | 5 549 966 30 056 935
Pikaajalised finantsinvesteeringud kokku | 126917028 73 430 881
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Lisa9 Tiitarettevdtted SISSE TULN
| 3, 07, 1008
TikiTreiler TikiTilhenger
000 AS
Asukoht Venemaa Norra e
Pohitegevusala Tootmine Miiiik
ja miitk
Aktsiate ja osade arv 31.12.2004 J 0 b
Amandeaastal soctatud aktsiad ja osad (tk) 6000 100
Aktsiate ja osade arv 31.12.2005 6000 100
Osalus % 31.12.2004 ‘ 0 0
Osalus % 31,12.2005 50 100
Soetusmaksumus 31.12.2004 0 0
Soetusmaksumus 31.12,2005 ‘ 269 772 219 747
ilansiline maksumus 31.12.2004 i 0 0
Aruandeaastal soetatud aktsiad ja osad } 269 772 219747
soetusmaksumuses ‘
sh. Omanduatud netovara diglane vadrius 269 772 219 747
Aruandeaasta kapitaliosaluse kasumv/kahjum -65 321
Realiseerimata kursivahed 6222 -4583
Osaluse bilansiline maksumus 31.12.20065 | 204 451 215 163
Lisa 10 Sidusettevitted ‘
2005. a omas Kadaka Varghalduse AS osalusi jargmistes sidusettevtetes:
kroonides
Ruik OmaK oduMaja Osalus
0sa
Freedman Trade Group AS Eesti 15 300 000 43,7%
Pakri Marine Investments AS Eesti 14619015 43,5%
Nordic Hotels Estonia OU Eesti 2 500 000 20,0%
Paldiski Tehnopark QU Eesti 540 000 50,0%%
Pohjanmaan Kivitalot OY Soome 78 233 25,0%
Pennington Invest OU Eesti | 23 500 50,0%
Seisuga 31.12.05 0 | 33060748
Lisa 11 Muud aktsiad ja viirtpaberid
2005. a omas Kadaka Varahalduse AS osalusi jargmistes ettevdtetes:
kroonides
2005 2004
Riik Kontserni osa
Alexela Terminaal AS Eestt | 86786700 30780 636
Rocca al Mare Suurhall B aktsia Eesti 1 100 000
|
Seisuga 31.12. 0 | 87886700 30 780 636

ifitseerimiseks
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KADAKA VARAHALDUSE AS

2003. a majandusaasta aruanne

Harju Maakohus
Registriosakond

Lisa 12 Muud lihi- ja pikaajalised ndéuded S1SSE TU'LNUD
Tagasimakse tihtacg 3. 07. 20@6
Saldo 1-5 aasta Intressi-
31.12.1‘2005 12 kuu jooksul  jooksul iile 5 aasta miir
Rexon Systems QU 5549 966 0 5549966 0 e LY
Kokku 5 54? 266 0 5549 966 [
‘ Tagasimabkse tihtacg
Saldo 1-5 aasta Intressi-
31.12.!2004 12 kuu jooksul  jooksul iile 5 aasta miir
Rexon Systems QU 6 12? 966 0 6129966 0 6%
Kokku 6 129 966 0 6129966 0

Kaik ettevdtte pikaajalised nduded on Eesti kroonides voi eurodes. Muude antud lacnude tagatiseks on panditud

hitpoteek KADAKA VARAHALDUSE AS kasuks.

Lisa 13 Materiaalne pohivara

Maa ja ehitised| Masinad ja | Muu inventar (Lépeta-mata| Ettemaks KOKKU
seadmed ehitus pohivara
eest
Seetusmaksumus 31.12.2004 27 776|696 24 598 376 2 152 237 916 917 194 645 55 638 871
Soetamine 4 462(702 5023 918 908 343 -916 907 -80 215 9 357 841
sh kapitalirendiga | 0 0] 0 0 0 ]
Miitk (-} -7 483/862 -625 792 -156 300 0 0 -8 265 954
Mahakandmine (-) | 0 -404 441 -10 537 0 0 -414 978
Konsolideerimisaruandest vilja -8 7281082 0 -178 656 0 0 -8 506 738
Soetusmaksumus 31.12.2005 16 027,454 28 592 061 2 715 087 10| 114 430 47 449 042
Akumuleeritud kulum 31.12.2004 4636493 9 780 022 2212 952 0 0 16 629 467
Aruandeaasta] arvestatud kulum (+) 770,298 4817 507 439 467 0 Q0 6047 272
Miiiidud pShivara kulum (-) -761/091 -280 659 0 0 {0 -1 041750
Mahakantud pshivara kulum (-) | © -370 634 -5 611 0 0 -376 245
Konsolideerimisaruandest vilja 2228216 ] -146 825 0 0 -2 375041
Akumuleeritud kutum 31.12.20605 2417484 13 946 236 2 519 983 0 0 18 883 703
Jédi kanaksunus 31.12.2004 23 140 203 14 818 354 -60 715 916 917 194 645 39 009 404
Jiiikmaksumus 31.12.2005 13 609 970 14 645 825 195 104 10] 114 430 28 565 339

Kasumiaruandes kulumi real kajastatud summa 6 227 759 sisaldab ka immateriaalse vara amortisatsiooni summas

180 487 krooni.

Volakohustuste tagatiseks panditud materiaalse pshivara objektide kohta on toodud informatsioon lisas 24.

Kuupéev/date
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KADAKA VARAHALDUSE AS

2005, a majandusaasta aruanne

Lisa 14 Immateriaalne pShivara

fiarpu Maakohus
Registriosakond

SISSE TULNUD
3 07, 2006

................. LETTTITYOPITTIPTIFFPITL T

Ostetud
programml
dj Jms.
Saldo seisuga 31.12.2003 “
Soetusmaksumus §4 000
Akumuleeritud kulnm 19 800
Jaskmaksumus 34 200
2004.a. toimunud muutused |
Umberkvalifitseerimine (;56 145
Soctused ja parendused 7%7 864
Akumuleeritud kulum 36 799
Saldo seisuga 31.12.2004 ‘
Seetusmaksumus 84‘18 009
Akumuleeritud kulum 76 399
Jiikmaksumus 7"'71 409
2605.a. toimunud muutused
Scetused ja parendused 1162 050
Umberkvalifitseerimine -;66 145
Arvandeperioodi amortisatsioonikulu 180 487
Allahindlused vairiuse languse totm {
Saldo seisuga 31.12.2005
Soetusmaksumus 9‘43 914
Akumuleeritud kulum 257 086
Jagkmaksumus 686 828
|
Lisa 15 Vdlakohustused
‘- kroonides
Lithiajaline Pikaajaline
2005 2004 2005 2004

Faktooringuavansid 1174 568 1 176952
Pikaajalised pangalaenud (lisa 18) 6 960 261 12 598 030 69446042 24 913 023
Lithiajalised pangalaenud (lisa 18) 21 ]'{9 054 7 699 040
Liisingud (lisa 16) 2 587271 1704 257 7132818 6 330 492
Muud v3lad I 1596856 14 401 200
Seisuga 31.12.05 31 901 154 23 178 279 78175716 45 644 715

imts;allseen ud ntifItSBEFIiTHSEr\
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KADAKA VARAHALDUSE AS 2005, a majandusaasta aruanne

Harju Mazkohus

Registriosakond

Lisa 16 Kapitalirent SISSE TULNU
Kapitalirent 3. 07, 7006

Kapitalirendi kohustus Masinad ja

seadmed

 Kohustus seisuga 31.12.2005 9 720 089 s

sh makseperiood alla 1 aasta 2 587271

sh makseperiood 1-5 aastat 7132 818i

Arnandeperioodil makstud ‘

pOhiosamaksed 3644 943

Aruandeperioodil makstud

intressid 420 884,

Maksetdhtajad Iga kuu

Keskmine intressiméir 4 6%

Lisa 17 Kasutusrent

KADAKA VARAHALDUSE AS rendib kasutusrerl‘ldi tingimustel valja jargmiseid masinaid ja seadmeid:

Masinad ja
seadmed
Saldo seisuga 31.12.2004
Soetusmaksumus 1397 458
Akumuleeritud kulum 616 610
Jaikmaksumus 780 848
Saldo seisuga 31.12.2005
Soetusmaksumus 990 678
Akumuleeritud kulum 516 441
Jaidkmaksumus 474 237

31.12.2005 31.12.2004
Saadud kasutusrenditulu ‘ 251 996 415 838

KADAKA VARAHALDUSE AS kontsern on vét‘nud kasutusrendile sdiduautod.
31.12.20058 31.12.2004

Makstud kasutusrendimakseid perioodi jooksul | 875294 1412 662

Jargmiste perioodide kasutusrendimaksed

mitickatkestatavatest rendilepingutest: 1986130 2 861 424

s.h kuni 1 aasta 778 576 875 294
1-5 aastar 1207554 1986 130
iile 5 aasta 0 g




KADAKA VARAHALDUSE AS 2005, a majandusaasta aruanne

Harju Maakohus
Registriosakond

SISSE TULNUD
Lisa 18 Pangalaenud 3. 07. 2006
!
Tagasimakse tihtaeg
Saldo :12 kuu  1-5 aasta iile Tiihtaeg....... Fagresgiare- oo™
31.12.2005. Jooksul  jooksul 5 aasta miir
|
Liihiajalised laenud 21179 054;21 179 054
Eesti Krediidipank 2200 000I 2200 000 9%
Sampopank arvelduskrediit 1876 llf 1876 114 09.02.2006 4,75%
Hansapank liihiajaline laen 15 500 00015 500 000 12.09.2006 5,2%
Hansapark liihiajaline laen 310340 310340 01.09.2006 6,7%
Hansapank hihiajaline laen 1292 600 1292 600 01.102006 57%
Pikaajalised pangalaenud
.Hansapank 21357207 4 678 01316 879 194
s.h. 14 666 66£‘l 2514 28812 152 376 21.10.2007 6,2%
4778 423‘ 1700354 3 078 069 01.08.2008 6.1%
2112120 463 371 1648 749 31.12.2009 61%
Erastamis agentuur | 65646 328230 25.10.2011
Sampo Pank 54 455 229 2 216 60252 238 618
s.h 27 856 OOQ 27 856 000 2007 51%
26 599220 221660224 382 618 28.11.2008 6%
Kokku 97 585 35728 139 31569 446 042
‘ Tagasimakse tihtaeg
Saldo |12 kuu  1-5 aasta iile Tihtaeg Intressi-
31.12.2004. Jooksul  jooksul 3 aasta mair
Liihiajalised laenud 7 699 04|0 7 699 (40
Hansapank arvelduskrediit 699 040 699 040 01.10.2005 5,7%
Hansapank laen 7 000 000 7 000 000 30.09.2005 5,7%
Pikaajalised pangalaenud ‘
Hansapank 33 000 73? 8 577 23824 913 023
s.h. 2763 204 1470604 1292 600 01.10.2006 5,7%
724 12:9 413789 310340 (1.09.2006 8,7%
6 376 89;8 1598475 4778 423 01.08.2008 6,1%
2 544 30§ 432 183 2112120 31.12.2009 6,9%
679 59|9 488 374 191 225 05.10.2009 5,2%
1012 9q9 258639 754 270 15.11.2008 5,6%
640 611*3 274 598 366 015 19.04.2007 6,7%
647 27|8 205913 411 365 15.11,2007 6,7%
8§90 37|4 890374 05.10.2005 6%
) 17 180 95‘2 2 514 28814 666 664 21.10.2007 6,2%
Eesti Uhispank 4 050 79|2 4 054 792

Kokku 45 210 09"320 297 07024 913 023

|
|

Koik etteviitte vilakohustused on Eesti kroonides vi Eurodesy Informatsioon vilakohustuste tagatiste kohta on

toodud lisas 24. Initsialiseeriw jain id tiﬁtseerimiseksﬂ
Initialled for purppse gfftantification only
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KADAKA VARAHALDUSE AS 2005. a majandusaasta aruanne

Harjy Maakohys
Registriosakond

Lisa 19 Mitmesugused vilad | SISSE TULNUD
| Tagasimakse tdhtaeg 3 07, 2006

Saldo 12 kuu I-5 aasta
31.12.2005  jooksul  jooksul iile 5 aasta

............................

Volad ettevotetele 74 61|0 995 74 610 995 0 0

Volad omanikele 1596 856 0 1596856 0

Kokku 76 207 831 74 616 995 1596 856 0
Tagasimakse tihtaecg

Saldo 12 kuu 1-5 aasta
31.12.2004  jooksul  jooksul ille 5 aasta

Volad ettevdtetele 29 9!;39 689 19 787 045 10 202 644 g
Vilad omanikele) 4 198 556 0 4198556 0
Kokku 34 188 245 19 787 045 14 401 200 5000

K&ik muud pikaajalised vlad on intressita ja ilma tagatiseta. Pikaajalisi intressita kohustusi on diskonteeritud
sisemise intressiméiraga 6%.

Kdik pikaajalised v6lad on Eesti kroonides v6i eur(Tdes.

Lisa 20 Viitvolad ja ettemakstud tulevaste perioodide ¢tulud

31.12.2005  31.12.2004

Volad toovatjatele 2075134 1652780
Intressivélad 1728 074 355 885
Maksmata kulud 2 448 097 558 388
Dividendivilad 1250 1250

Viitvdlad ja ettemakstud tulevaste perioodide tulud kokku 6 252555 2 568 803

Lisa 21 Omakapital

31.12.2005  31.12.2004
Aktsiakapital (tuhandetes kroonides) 6 380 090 12 500 000
Aktsiate arv (tk) 638000 1250000
Aktsiate nimiviirtus (kroonides) 10 10

2005, aastal toimunud Kadaka Varahalduse AS jagunemise kiiigus sai ettevdtte jagunemise tulemusena 612 000
omagaktsiat, mis seejirel tiihistati.

initsialiseeritud q‘inu rileptifitseerimiseks
Initialled for purppse of#entification only
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KADAKA VARAHALDUSE AS

2005. a majandusaasta aruanne

Lisa 22 Miiiigitulu

riarju Maakohus
Registriosakond

KADAKA VARAHALDUSE AS miiiigitulu jaguneb jirgnevalt: SISSE TULNUD
3. 07. 7006

Miitigitulu tegevusalade 1gikes: 2005 2004

Haagiste miiiik 10:0 392969 31,4% 92 467 863 77,5% -

Kinnisvara miiiik 17|7 943 707 55,6% O Qe e ST

Keraamikatooted 10697234 3,3% 10038530 8,4%

Teenused 1‘6 446 516 5,1% 0 0,0%

Muud 1|‘4 06193 14,1% 16 787 538 14,1%

Kokku 319 786 619 100% 119 313931  100%

Miigitulu geograafia: 2005 2004

Eesti 2‘11 529019 66,1% 28536 115 23,9%

Soome I52 133203 16,3% 43772524  36,7%

Rootsi %9 511631  9,2% 25671793 21,5%

Norra 25141620 79% 20527976  17,2%

Muud 1471146 0,5% 805523 0,7%

Kokku 319 786 619 100% 119 313931 100%

Lisa 23 Laenude tagatised ja panditud varad

KADAKA VARAHALDUSE AS poolt saadud pangalaenude (31. detsembri 2005 seisuga 97 585 357 krooni)
tagatiseks on panditud jirgmised varad:

1. Kadaka Varahalduse AS omanduses olevad tutar- sidus- ja muude ettevdtete aktsiad alljargnevalt
Bestnet AS 34 157 aktsiat
Tallinna Keraamikatehase AS 20 058 aktsiat
Alexela Terminali AS 1 430 000 akisiat
OmaKeduMaja AS 150 000 aktsmt
Alexela Oil AS 2 067 100 aktsiat
Alexela Trade OU 1 osa
Lisaks on laenusid tagatud jargnevate eltevotete garantiidega: Bestnet AS, Tallinna Keraamikatehase AS
Hiipoteck kinnistule Keila vallas Leholas summas 3 000 000 krooni
Hiipoteck kinnistule Vasalemma vallas Rummus summas 2 500 000 krooni
Hiipoteek Kiili vallas Hbas summas 33 000 000 krooni
Hiipoteek kinnistule Tallinnas Ré4igu tinaval surmnas 2 970 000 krooni
Repgisterpant ettev@itele kuuluvale jahile bilansilise vadrtusega 200 000 krooni
Hr. Heit{ Hiile isiklik kiiendus |
Panditud on hr, Heiti Hislele kunluvad 612 000 Kadaka Varahalduse AS aktsiat

Eespool nimetatud varad olid panditud ka seisuga 31. detsember 2004.

Al A . el

Lisa 24 Potentsiaalsed kohustused ‘

Ettevtte] on seisuga 31. detsember 2003 jﬁrgmise(‘i garantii- ja kiienduslepingud:

I.  Seisuga 31. detsember 204

voetud laene summas 243 bﬁ
( Inttialle

AR VARKHAFIGISE A Taendanud oma todtajate poolt pankadest

P =




KADAKA VARAHALDUSE AS 2005. a majandusaasta aruanne

Harju Maakohus
Registriosakond

SISSE TULNUD
KADAKA VARAHALDUSE AS aastaarvande koostamisel on loetud seotud osapoolteks: 3 07 7006

Lisa 25 Tehingud seotud osapooltega

omanikke (emaettevite ning emaettevétte omanikud),
tittar- ja sidusettevotteid;
teisi samasse konsolideerimisgruppi kuuluvaid ettevotteid (s.h emaettevdtte teised titarettevttedy, ...
tegev- ja kirgemat juhtkonda;

cespool Joetletud isikute Lihisugulasi ja nendega seotud ettevtteid.

o R0 o

KADAKA VARAHALDUSE AS on 2004. a ja 2005.a ostnud (kaubad edasimiitigiks, tootmismaterjalid, pShivara)
ning miliinud gma kaupu ja osutanud teenuseid (pdhivara rentimine, jubtimisteenus, muud teenused) jargmistele
seotud osapooltele:

2005 2004

Ostud Miiligid  Ostud  Miitigid
Hail Kaido 69 492 0
Alexela Trade OU 275045 5044 250265 0
Kaupade ost-miiiik kokku 275045 74 536 250 265 0
Alexcla Terminal AS 121 440 132 480
Haiil Kaido 39 200 117 600
Pakri Marine Investment 100 000
Juhatuse litkmetega scotud ettevatted 100] 187 256 000
Teenuste ost-miiiik kolkku 1001 187 260 640 256 000 250 080

Saldod seotud osapooltega:

31122005 31.12.2004

Pakri Marine Investments AS 4 500 000 0
Boromir QU 49017394 19574311
s.h. intressid 293 696 104 071
Paldiski Tehnopark QU 7 450 000 0
Pohjanmaan Kivitalot QY 575 640 0
Muud kontserni kuuluvad ettevétted 190 810 0

Lithiajalised nduded kontserni ettevitetete kokkn 61 733 844 19 574 311

Terminali Partnerid QU 2 843 601

Trooja Hobune OU 1 535000

Serempex Grupp AS 2 647 103 1147 103
Juhtkonnaga seotud ettevittete vilad kokku 7 025 704 1147 103
Heiti Haal 1 596 856 2 263 603
Aivar Riisalu ja Hansabalt AS 0 1 939 953
Pikaajalised kohustused koklu 1 596 856 4 198 556

Ettevdtie juhtkonna hinnangul ei ole tehingutes eespool nimetatud osapooltega kasutatud turuhinnast erinevaid
hindu.

2004 aastal oli nduetena seotud isikute vastu kajastatud ka nduded Neckman Grupp OU vastu summas 5 790 000
,Westgroup AS vastu summas 762 000 krooni. Kuna need néuded liikusid konsolideerimsgrupi kooseisust vilja siis
on need néidatud real Muud nduded. | -

Initsialisearitud ainuiTdgntifitseerimiseks
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KADAKA VARAHALDUSE AS

2005, a majandusaasta aruanne

Lisa 26 Emaettevitte aruanded

Harju Maakehus
Registriosakond

.
Bilanss SISSE TULNUD
kroagid
*3°07. 2006
KAIBEVARA 31,12.2005  31.12.2004
Raha ja pangakontod 144 096 -oeereens B4 349 resneeeresnerasinasas
Aktsiad ja muud vidrtpaberid 2026 800 7 455 005
Nouded ostjate vastn 1 345 804 235394
Muud nduded 61917 675 29 818 480
Ettemakstud tulevaste perioodide kulud 0 402974
KAIBEVARA KOKKU 65 434 375 37 946 102
POHIVARA
Pikaajalised finantsinvesteeringud 120 132 466 45 907 357
Materiaalne péhivara Lisa7 1109 937 7 412 469
POHIVARA KOKKU 121242403 53319826
AKTIVA KOKKU 186 676 778 01 265 928
PASSIVA
Lisad 31.12.2005  31.12.2004
LUHIAJALISED KOHUSTUSED
Vilakohustused 5059 854 6 776 663
Ostjate ettemaksed kaupade ja teenuste eest 0 6 000
Vilad tarnijatele 1479 391 1957 505
Mitmesugused villad 73 473 595 6 634 064
Maksuvilad i 67 180 79 388
Viitvdlad ( aruandeperioodi maksmata kuluid ) 1 699 003 317 518
LUHIAJALISED KOHUSTUSED KOKKU 81779 023 15771 138
PIKAAJALISED KOHUSTUSED ‘
Pikaajalised vilakchustused 38 597 450 29 011 500
Muud pikaajalised vélad 0 3 948 800
PIKAAJALISED KOHUSTUSED KOKKU 38 597 450 32 960 360
i
KOHUSTUSED KOKKU | 120 376 473 48 731 498
OMAKAPITAL
Aktsiakapital (osakapital) nimiviiirtuses 6 380 000 12 500 000
Reservid 1250 000 1 250 000
Eelmiste perioodide jaotamata kasum 28 784 430 15 398 749
Aruandeaasta kasum ( kahjum ) 29 885 875 13 385 681
|
KOKKU OMAKAPITAL -1 66 300 305 42 534 430
|
PASSIVA KOKKU \ 186 676 778 91 265 928

{nitialled for purp

fitseerimiseks
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KADAKA VARAHALDUSE AS ‘ 2005. a majandusaasta aruanne

Hﬂrju Mﬂakohus

Kasumiaruanne kroonides Registriosakong
SISSE TULN U
2005 2004 3 07
- U/ 2006
ARITULUD
Miiiigitulu 11126 977 6 0167134 st
Muud #ritulud 207 191 2789 837
ARITULUD KOKKU 11 334 168 8 805 968
ARIKULUD
Kaubad, toore, materjal ja teenused 5691 404 13596 024
Mitmesugused tegevuskulud 2210 381 2347933
Tédjoukulud 465 556 600 918
Kulum 350 638 4 307 574
Muud édrikulud 745 831 133 977
ARIKULUD KOKKU | 9 463 810 8 986 426
|
ARIKASUM (-KAHJUM) | 1870 358 -18( 458
FINANTSTULUD JA -KULUD 28 015 517 13 566 139
finantstulud ja -kolud sidusettevGtjate aktsiatelt ja Iosadelt Lisa 5 -10 380 985 4758 249
intressikulud i -4 806 905 -1 970 749
finantstulud ja -kulud muudelt pikaajalistelt finantsimvesteeringutelt 56 006 064 10382 811
muud finantstulud ja -kulud -12 802 657 305828
KASUM (KAHJUM) MAJANDUSTEGEVUSEST 29 885 875 13 385 681
|
KASUM (KAHJUM) ENNE MAKSUSTAMIST | 29 8§85 875 13 385 681
\
Tulumaks | 0 0
ARUANDEAASTA PUHASKASUM (-KAHJUM) 29885875 13 385681
Omakapitali aruanne
I kroonides
Aktsia- Koll'lustus-lik Eelm. per-de Aruande-aasta Kokku
kapital  reserv-kapital jaotamata kasum
| kasum
Seisuga 01.01.04 12500000 1250000 7752 930 9 708 319 31211249
Makstud dividendid 0 0 -2062500 0
Eelmise perioodi kasum 0 0 9708 315 -9 708 319
2004.a. kasum 0 0 0 13 385 681
Seisuga 31.12.04 12500000 1250000 15398749 13 385 681 42 534 430
\
Seisuga 01.01.05 12500000 1250000 15398749 13 385 681 42 534 430
Alktsiakapitali vihendus -6 120000 0 0 0
Eelmise perioodi kasum 0 0 13385681 -13385681
2005.a. kasum 0 0 0 29885875
Seisuga 31.12.03 6380000 1250000 28784 430 29 885 875 66 300 305
|

initsialiseeritud ain
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KADAKA VARAHALDUSE AS

2005. a majandusaasta aruanoe

Omakapitali aruanne dividendie arvestamiseks

Harju Maaai%‘f 5

istriosakond
Kokl&'Eg

Aktsia-  Kohustus-lik Eelm. per-de Aruande-aasta )
kapital reser‘v-kapital jactamata kasum SISSE TV LNUD
kasum 5
Seisuga 01.01.04 12500 000 11250000 3 738 255 9708 319 27 196 '3-7497' 1008
Makstud dividendid 0 i 0 -2062 3500 0
Eelmise perioodi kasum 0 0 9 708 319 -9 708 319
2004.a, kasum 0 0 0 23377064 e sedda-idEapsbuEant
Seisuga 31.12.04 12500000 1250000 11384074 23 377064 48 511 138
i
Seisuga 01.01.05 12500000 1250000 11384074 23377064 48 511 138
Aktsiakapitali vihendus -6 120 000 0 0 0
Eelmise pericodi kasum 0 0 23377064 23377 064
2005.a. kasum 0 | 0 0 52387108
|
Seisuga 31.12.05 6380000 1250000 34761138 52387 108 94 778 246
k =7
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KADAKA VARAHALDUSE AS

2005. a majandusaasta aruanne

Rahavoogude aruanne

Harju Maakohus
Reg;striosakond

SISSE TULNUD
004

RAHAVOOD ARITEGEVUSEST 2003
Kasum enne tulumaksu 29 885875 23 377 064
Korrigeerimised (+/-)
Materiaalse pghivara kulum ja allahindlus 350 638 4307 574
Finantstulud (-kulud) pikaajalistelt finantsinvesteeringutelt -56 006 064 0
Kasum investeeringutelt kapitaliosaluse meetodil 10 380 985 -25 132 433,
Muud finantskulud 0 -395 828
Kasum pdéhivara mangist 26 893 0
Intressikulu 4 806 905 1970 749
Intressitulu -1 758178 0
Tegevuskaswm enne kiibekapitali muutust -12 312 946 4 127 126
Néuded ostjate vastu (+/-) -1 110410 =575
Muud lithiajalised nduded (+/-) -39490 052 -19 901 262
Tulevaste pericodide kulud (+/-) 402 974 -402 974
Maksuvdlad (+/-) -12 208 -33 999
Volgnevus hankijatele (+/-} -478 114 1317470
Mitmesugused vlad (+/-) 66 839 531 1918 815
Ostjate ettemaksed (+/-) -6 000 0
Viitvatad (+/-) 1381 485 231754
Paohitegevuse genereeritud raha 15214 260 -12 748 845
Intressimaksed | -3 409 479 -1 745 579
RAHAVOOD ARITEGEVUSEST | 11 804 781 -14 494 424
INVESTEERIMISTEGEVUSE RAHAVOOD
Pahivara soetamine -709 238 -2 659417
Pdhivara miiiik 102 542 0
Pikaajaliste finantsinvesteeringute soctamine -30 600 030 -2 000 000
Luhiajaliste investeeringut miliik 0 9823 867
RAHAVOOD INVESTEERIMISTEGEVUSEST -31 206 726 5164 450
FINANTSEERIMISTEGEVUSE RAHAVOOD
Dividendide maksmine 0 -2 062 500
Lacnu vitmine 26599 220 23224273
Laenude tagasimaksmine -7 298 593 -11 263 140
Kapitalirendimaksete tasumine -589 397 -536 524
RAHAVOOD FINANTSEERIMISTEGEVUSEST | 18 711 230 9362 109
RAHAJAAGI KOGUMUUTUS 109 847 32135
RAHA ALGJAAK 34 249 2114
RAHA LOPPYAAK 144 096 34249
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KADAKA VARAHALDUSE AS

2005. a majandusaasta aruanne

AUDIITORI JARELDUSOTSUS

Fiarju Maakohus
Registriosakond

SISSE TULNUD
3. 07. 1006
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KADAKA VARAHALDUSE AS 2005, a majandusaasta aruanne

j—iar}u Maaku hus
Repgistri usakond

SISSE TULNU
3. 07. 17006

MAJANDUSAASTA KASUMI JAOTAMISE ETTEPANEK

-------------------
..............

KADAKA VARAHALDUSE AS juhatus teeb aktsioniride iildkoosolekule ettepaneku jaotada 20035, aasta
puhaskasum summas 29 885875 llcrooni alljérgnevalt:

1.  jaotamata kasum 23 544 285 kroloni
2.  aksta dividendideks 6 341 590 krooni




KADAKA VARAHALDTUSE AS 2405, a majandusaasta aruanne

Harju Maakohus
Registriosakond

SISSE TULNUD
3. 07. 2006

JUHATUSE JA NOUKOGU ALLKIRJAD 2005. A MAJANDUSAASTA
ARUANDELE

KADAKA VARAHALDUSE AS 2005. a majandusbasta aruande, mis on kinnitatud aktsionaride iildkoosolekn
poolt . juuni 2006, kinnitamine

|
|
OgU esimees

Tihatpse liige—" Naukogu 1iig‘é/
upen Lauri Parmas Aarto Fipre




KADAKA VARAHALDUSE AS 2005. a majandusaasta aruanne

Aktsioniiride nimekiri seisuga 31.05. 2006

Harju Maakohus
Registriosakond

S5ISSE TULNUD
BCM Estonia OU 10790629 Tallin 26 000 260 000 4.07%
Heiti Hisil 36305100240 Tallinn 612 000 6 120 000 95,932 07. 2006

638 000 6 380 000 100%
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Audiitori jireldusotsus
Kadaka Varahalduse AS aktsioniridele.

Oleme kontrollinud Kadaka Varahalduse AS ja tema tiitarettevotjate
(kontsern) 31.detsembril 2005.a. loppenud majandusaasta kohta koostatud
raamatupidamise aastaaruannet, mis on esitatud lehekiilgedel 5-28.
Raamatupidamise aastaaruande koostamlne on ettevatte juhtkonna kohustus.
Meie iilesandeks on anda auditi tulemustele tuginedes omapoolne hinnang
raamatupidamise aastaaruande kohta

Sooritasime auditi kooskdlas Eesti| Vabariigi Auditeerimise eeskirjadega
Nimetatud eeskirjad nbuavad, et audlt planeeritaks ja sooritataks viisil, mis
vaoimaldab pnsava kmdlustundega otsustada, et raamatupidamise
aastaaruanne ei sisalda olulisi vigu ja ebatépsusi. Auditi kiigus oleme
viljavotteliselt  kontrollinud toendusmater_]ale millel  p&hinevad
raamatupidamise aastaaruandes e51tatud nditajad. Meie audit holmas ka
raamatupidamise aastaarnande koostamlsel kasutatud arvestuspohlmotete ja
juhtkonnapoolsete raamatup1dam1shke hinnangute Kkriitilist analiilisi ning
seisukohavottu raamatupidamise aastaaruande esituslaadi suhtes tervikuna.
Arvame, et sooritatud audit annab piisava aluse arvamuse avaldamiseks
raamatupidamise aastaaruande kohta;

Oleme seisukohal, et Kadaka Varahalduse AS kontserniaruanne on koostatud
Eesti Vabarllgl raamatupidamise seadusest lahtuvalt mng kajastab olulises
osas Oigesti ja Oiglaselt kontserni finantsseisundit seisuga 31.12.2005 ja
kontserni 2005.a. tegevuse tulemust.

Tallinnas, 14. juunil 2006.a.

Rein Randmets
Vannutatud audiitor

. N ) . Harju Maakohys
Audiitorteenused, raamatupidamisteenused, finantskonsultatsioonid Re )4 Maakohus
gistriosakond

SISSE TULNUD

3. 07. 2008



