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TEGEVUSARUANNE

1. Organisatsioon

AS Tallinna Bérsi strateegiline investor HEX Grupp ithines 2003. aastal Rootsi juhtiva vidrtpaberituru teenuste ja

tehnoloogia ettevatiega OM. Alates septembrist 2003 tegutsevad ettevotted OMIEX grupi Time a1l Ulis" etievote o

noteeritud nii Stockholmi kui ka Helsingi borsil.

Kontserni struktuur

Juriidiliselt moodustab HEX Tallinna kontserni AS Tallinna Bérs, millel on kaks tiitarettevdtet: AS Eesti
Vairtpaberikeskus (Eesti vadrtpaberite keskregistri ja kogumispensioni registri haldamine) ja AS Arvelduskoda (seni
tegevust mitte alustanud ettevote). Tallinna Borsi osalus mdlemas ettevdttes on 100%. Mundatusi kontserni
koosseisus 2003. a. jooksul ei toimunud ning ei ole planeeritud 2004. aasta jocksul. Kontserni liikkmete ritegevuses
ei esine hooajalisust ega tsiiklilisust.

Personal

Tallinna Borsi grupis (koos Eesti Viirtpaberikeskusega) oli seisuga 31. detsember 2003. a. 37 tdotajat (keskmine
tditajate arv perioodi jooksul 38). Grupi t6otajate arv on vorreldes eelmise perioodiga piisinud muutumatuna.
Todtajad jagunesid jirgmistesse valdkondadesse: turuteenused, register, turundus ja avalikud suhted, IT,
administratsioon ja juriidika.

Kontserni tootajate todtasu summa oli 2003.a. 11,5 miljonit krooni (2002.a. 10,9 miljonit krooni), millest
emaettevotte todtajate tdotasu oli 3,2 miljonit krooni (4,5 miljonit krooni). Kontserni tegevjuhtkonnale makstud tasud
olid 925 tuhat krooni {762 tuhat krooni), millest emaettevdtte juhatuse lifkmete tasud olid 520 tuhat krooni (637 tuhat
krooni). Muud soodustused tegevjuhtkonnale olid 128 tuhat krooni, millest emaettevdtte juhatuse lilkmetele olid 85
tuhat krooni. Noukogu lifkmetele aruandeaastal valjamakseid ei tehtud.

2. Virtpaberiturg

Tallinna Bérsi majandustulemustele avaldas positiivset méju birsiaktiivsuse tous. Tallinna Bérsil tehtud tehingute
kiive kasvas aastaga 88% 7,8 miljardi kroonini, Keskmine paevakaive oli 31 miljonit krooni vSrrelduna 16,5 miljoni
krooniga eelneval perioodil. Eesti vidrtpaberituru indeks TALSE tusis aasta jooksul 34%, peatudes 285,65 punktil.
Bérsiettevitete turukapitalisatsioon oli aasta 18pul 47 miljardit krooni chk 30% kérgem, vorreldes 2002. aasta
lapuga.

Fondide ja teiste institutsionaalsete investorite aktiivistumist niitas borsitehingu mahu suurenemine. Uhe
borsitehingu vairtus oli keskmiselt 350 tuhat krooni ehk 83 protsenti suurem kui eelneval aastal. Borsitehingute arv
kokkuvdttes tousis mullu 22 473-le, vomelduna 21 878 tehinguga 2002. aastal.

Borsil oli aasta 16pul noteeritud 18 viizrtpaberit, millest olid pohinimekirjas seitse ja investornimekirjas seitse aktsiat,
vlakirjade nimekirjas kolme ettevatte viidrtpaberid ning vabaturul kaubeldi EVP-dega. Aasta jooksul noteeriti
kolme ettevdtte (Eesti Posti, Tallinna Sadama, Hansa Capitali) volakirjad. Lisaks noteeriti Eesti Telekomi, Klementi
(2) ja Baltika (2) tiiendavad emissioonid.

Borsi jarclevalve- ja noteerimiskomisjon trahvis reglemendi rikkumiste eest Tallinna Farmaatsiatchast {kahel korral)
ja Kalevit ning Hansapanka kui bérsi liiget.

Brsi liikmete arv kahanes ithe vorra 12-ni. Sampo Gruppi kuuluv Mandatum Stockbrokers loobus lifkmestaatusest
ja hakkas kauplema grupi Eesti tiitarettevtie Sampe Panga kaudu.

HEX Tallinn koostoos FBesti Konverentsikeskusega korraldas neljandat aastat jaeinvestoritele suunatnd
rahapaigutanist ja investeerimist tutvustava messi Rahakompass, mida kiilastas kahel péeval ligikaudu 2000 inimest.
Festi ettevotteid tutvustati ka Soome vastaval messil Sijoitusinvest novembris.

3. Muudatused regnlatsioonis

Meirtsis joustus Borsi reglemendi osa "Viirtpaberite noteerimisnduded” uus redaktsioon, milles tehtud muudatuste
eesmargiks oli vdlakirjade noteerimise soodustamine.
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Vastavalt Bérsi reglemendi muudatustele ithendati Tallinna Bérsi noteerimiskomisjon ja jﬁrelevﬁlﬁkf};’gi&iﬁp@ﬁ@ké
komisjoniks. Komisjonide {ihendamine vdimaldab nende t66 senisest efektiivsernat korraldamist: ﬂJhend.ammg\? D
scotud ka vairtpaberituru alase regulatsiooni paranemisega ning Finantsinspektsiooni %6‘-kiiivitunﬁsieg’:it"0ug
tthendatud komisjoni (Bérsi Noteerimis- ja Jirelevalvekomisjon) filesanded on borsiettevitete kauplemisega seotud
ning reglemendi alusel bérsiettevdtete ja borsi lilkmete ile jarelevalve tecstamine, sealhufgéis safiktsioonide

miiramine.

Olulisi muudatusi vidrtpaberituru alases seadusandluses ei toimunud. coraicazcarntamesar s iR eLane seseui TR

4. Peamised siindmused Tallinna Borsi grupi ettevotete tegevuses

Vastavalt Eesti vidrtpaberite keskregistri seadusele olid kdik Eestis tegutsevad aktsiaseltsid kohustatud end
registreerima Eesti Vadrtpaberikeskuse (EVK) poolt hallatavas Eesti viirtpaberite keskregistris 2003. aastal.

Aasta Idpuks oli EVKs registreeritud 5394 aktsiaseltsi. Registris peetavate vidrtpaberikontode arv oli 63 378.
Aastaga tousis mirgatavalt vabatahtlikult registreerivate osaiihingute arv: 31.12.2003 seisuga oli arvel 314
osaiihingut. 2002. aasta 16pus oli registris 4850 aktsiaseltsi ja 186 osaiihingut.

EVK poolt peetavas kogumispensioni siisteemis oli aasta 1opuks 353,176 litunut. Aasta jooksul liitus siisteermiga
143,631 inimest. Kogumispensioni fondide maht oli samal ajal 992 miljonit krooni vérreldes 172 miljoni krooniga
2002.a. 16pul. EVK tiiendas aasta jooksul pensionisiisteemi internetikeskkonda Pensionikeskus, mis pakub niiid
kasutajatele infot kigi kolme pensionisamba kohta. Samuti kiivitus andmevahetus X-teega, mille kaudu EVK
edastab riigi portaalile infot kogumispensionist ja saab vastu infot pensioni I samba kohta.

EVK klientidele suunatud elektrooniliste teenuste keskkond e-Register tdienes oluliselt. Vizrtpaberikontot omavatel
inimestel on niiiidsest vdimalus vaadata oma kontol toimuvat otse registrist.

5. Majandustulemused

Grupi konsolideeritud majandustulemustele avaldasid kdige suuremat méju kauplemisaktiivsuse tous Tallinna bérsil,
iile ootuste korge kogumispensioniga liitunute arv ning kohustusliku aktsiaseltside registreerimise tihtacg Eesti
Viirtpaberikeskuses.

Grupi dritulud tdusid 2003. aastal 29 protsenti 40 miljoni kroonini (aastal 2002 30,4 miljonit krooni), millest Tallinna
Bérsi dritulud olid 9,6 miljonit krooni (9,9 miljonit krooni). Grupi omakapital oli perioodi 1pul 32 miljonit krooni
{23 miljonit krooni) ning 2003. aasta konsolideeritud puhaskasum 8,8 miljonit krooni (2,1 miljonit krooni). Tulu
tdtaja kohta oli 1,055 tuhat krooni (817 tuhat krooni), kasum tétaja kohta 232 tuhat krooni {55 tuhat kroomi).
Puhaskasumi marginaal 2003.aastal oli 22% (2002.a. 6,69%). Puhaskasum aktsia kohta 2003.aastal oli 11,610 krooni
(2002.a. 2,734 krooni).

6. Kontserni likviidsus ja investeerimisstrateegia

Kontserni litkmed vaivad paigutada oma vahendeid likviidsuse juhtimiseks jooksvatesse ja tihtajalistesse hoiustesse,
v&lainstrumentidesse, mille emitentidel on vihemalt rahvusvahelise investeerimisjargu reiting v&1 Hansapanga
omistatud reiting A ning rahaturu- ja intressifondidesse, mille valitsejate] on vihemalt rahvusvaheline
investeerimisjirgu reiting,

Kontserni liikmed ei vota endale iildjuhul kohustusi, millega vdivad kaasneda valuutakursi muutustest v61
intressimidrade muutustest tingitud riskid. Kui selliste kohustuste votmine on viltimatu, kasutatakse nimetatud
riskide maandamiseks tuletistehinguid.

7. Plaanid 2004. aastaks

2004. aasta teises pooles votab Tallinna Bérs kasutusele uue kauplemissiisteemi, mille tulemusena tihinevad Eestl,
Liti ja Soome turud iihtseks Pohja- ja Baltimaade kauplemiskeskkonnaks.

Eesti Viartpaberikeskuse 2004. aasta prioriteet on registris olevate ettevdtete elu lihtsustamine, vihendades
ettevitete asjaajamisele kuluvat aega. Selleks on plaanis siivendada koostood Ariregistri, Notarite Koja, pankade ja
muude oluliste asutustega, laiendades klientide vdimalusi saada vajalikku infot ja teenuseid libi e-Registri.

2003. aastal kiitis ndukogu heaks HEX Tallinna kontori kolimise vastvalmivasse kontorthoonesse CityPlaza (Tartu
mmnt 2), mis on planeeritad maiks 2004.
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RAAMATUPIDAMISE AASTAARUANNE SISat strivsakond
Juhatuse kinnitus raamatupidamise aastaarnandele slosh JTULN UD

30 -06- 2004

AS Tallinna Bérs jubatus on iriseadustikust lahtuvalt koostanud kontserni raamatupidamise aastaaruande, mis
kajastab igesti ja Siglaselt emaettevdtte ja kontserni vara, kohustusi ja omakapitali, majandustegevuse-tulemust RN uary
rahavoogusid. Raamatupidamise aastaaruande koostamisel on jirgitud raamatupidamise seaduse ja Festi hea =
raamatupidamistava ndudeid. Aruandeperioodil kasutatud arvestusmeetodid on vastavuses emaettevtte ning
kontserni eelneval majandusaastal kasutatud arvestusmeetoditega.

Raamatupidamise aastaarnandes kajastuvad olulised vara ja kohustuste hindamist méjutavad asjaolud, mis ilmnesid
bilansi kuupieva 31.12.2003 ja aruande koostamispéeva 05.03.2004 vahemikul.

Juhatuse hinnangul on emaettevite AS Tallinna Bors ja kentserni kuuluvad gritthingud jitkuvalt tegutsevad
majandusiiksused.

Juhatus kinnitab lehekiilgedel 5 kuni 21 toodud AS-i Tallinna Bérs 2003. a. konsolideeritud raamatupidamise aasta-
aruande koostamise digsust ja tiielikkust.

frcves

ert Tiivas
Juhatuse esimees

Tallinn, 5.mirtsil 2004
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Kontsern Emaettevote
Lisa 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2003 31.12.2002
1 21481234 16,307,974 8,423,800 9,149,343
2 14,355,307 2,565,943 7,227,211 422,243
3 1,110,114 4,553,448 276,770 1,740,690
90,147 1,236,350 262,598 - 2,891,034
18 58505 981,800 248492 2,785,903
31,643 254,550 14,106 105,131
101,167 26,632 90,906 17,518
749,745 575,118 238,500 384,628
4 191,974 95,795 1,856 24,522
557,771 479323 236,644 360,106
37,887,714 25,268,465 16,519,785 14,605,456
19,545 19,545 17,407,433 9,237,770
5 1] 0 17407433 9237770
6 19,545 19,543 1] 0
7 1,192,597  2.677.496 306,203 1,223,700
8 2,894,721 3,851,135 78,494 141,936
4,106,863 6,548,176 17,792,130 10,603,406
41,994,577 31,816,641 34,311,915 25,208,862
4,183,222 1,977,431 71,823 0
9 3,990,382 1,787,344 71,823 0
10 192,840 190,087 0 1]
889,924 744,350 151,302 274,076
18 226,124 357,408 229,492 44,334
4 608,239 611,129 109,603 268,504
12 1,614,104 926,956 572,027 188,358
17 1,136,469 1,136,469 0 )
8,658,082 5,753,743 1,134,247 775,272
10 0 334,012 0 0
13 1,139,292 1,219,292 1,136,292 1,219,292
17 158,827 1,295,296 0 0
1,298,119 2,848,600 1,139,292 1,219,292
9,956,201 8,602,343 2,273,539 1,994,564
14 7,600,000 7,600,000 7,600,000 7 ,600,000
14 8,364,481 8,364,481 8,364,481 8,364,481
1,662,469 1,458,549 1,662,469 1,458,549
422,069 318,749 422,669 318,749
1,239,800 1,139,800 1239800 /! 39,800
5,587,348 3,712,874 5,587,348 3.7 12,874
8,824.078 2,078,394 8,824,078 2,078,394
32,038,376 23,214,298 32,038,376 23,2 14,298
41,994,577 31,816,641 34,311,915 25,208,862
inligparitud sinult identi %a&u:v—m“ - ‘a
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Fattinna Linnakohus
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SISSE TULNUD
. 30 06~ 2004
Kasumiaruanne
Skeem 1
(kroonides) .
Kontsern Emaettevite
) Lisa 2003 2002 2003 2002
Aritulud
Miliigituln 15 38,473,604 30,386,630 9314400 9,972,717
Muud dritulud 1,608,438 674,056 367,191 101,178
Aritulud kokku 40,082,042 31,060,686 9,681,591 10,073,895
Arikuiud :
Mitmesugused tegevuskulud 16 16,553,618 13,890,300 5,239,740 5,989,335
Toojoukulud 11,524,185 10,933,807 3,205,104 4,526,900
Palgakulu 8,632.407 8,189,108 2401454 3,390,318
Sotsiaalmaks ja toétuskindlustusmaksed 2,891,778 2,744,699 803,650 1,136,382
P&hivara kulum ja viértuse langus 7,8 3,581,630 2,972,518 823,276 877,802
Muud drikulud 205,367 1,592,976 66,729 89.513
Kokku 31,864,801 29,389,601 9,334,849 11,483,550
ARIKASUM / -KAHJUM 8,217,241 1,671,085 346,742  -1.409,655
Finantstulud ja -kulud
Finantstulud ja -kulud tiitarettevotete aktsiatelt 5 0 0 8,169,663 3,353,989
Finantstulud ja -kulud muundelt pikaajalistelt 0 208,238 0 34,267
finantsinvesteeringutelt
Intressikuind -26,305 -55,835 0 0
Kahjum valuutakursi muntustest 0 -176 0 0
Mund intressi- ja finantstulud 633,141 255,082 307,673 90,793
Finantstulud ja -kulud kokku 606,836 407,309 8,477,336 3,488,049
ARUANDEAASTA PUHASKASUM 8,824,078 2,078,394 8,824,078 2,078,394
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) akond
: ULNUD
Rahavoogude aruanne 2004
(kroonides) ‘
Kontsern Emaettevote
Lisa 2003 2002 2003 2002

Rahavood dritegevusest
Arikasum / -kahjum 8217,242 1,671,085 346,742 -1,409,655
P&hivara amortisatsioon 7.8 3,581,630 2972518 823,276 877,802
Kasum / kahjum pdhivara miiiigist ja tagastarnisest 27,500 -4,642 0 0
Kahjum pShivara mahakandmisest 0 28,562 0 16,228
Kahjum pdhivara ettemaksu mahakandmisest 0 1,055,626 0 0
Tulvd sihtfinantseerimisest -1,136,469 -568,235 0 0
Aritegevusega seotud nduete muutus 6,191,660 4,526,143 4,166,797 -4,594,435
Aritegevusega seotud kohustuste muufus 491,778 2,481,935 127,624 180,525
Makstud intressid -26,305 -50,584 0 v]
Rahavood #ritegevusest kokku 17,347,036 3,060,122 5,464,439 -4,929,535
Rahavood investeerimistegevusest
Materiaalse phivara soetamine -561,342 -2,092,954 -38,245  -1,229,629
Materiaalse pdhivara miiiik 195,908 0 195,908 0
Immateriaalse pShivara soetamine S702,658 4,136,225 0 -173,502
Ettemaksed immateriaalse pohivara eest 0 -200,600 0 0
Saadud dividendid 0 0 0 4,314,000
Finantsinvesteeringute soetamine -17,447,646 0 -8777,252 0
Finantsinvesteeringute miiiik 5,614,012 5,550,000 2,017,892 2,500,000
Saadud intressid 564,272 484,715 207,083 184,612
Rahavood investeerimistegevusest kokku -12,337.454 -395,065 -6,394,614 5,595,481
Rahavood finantseerimistegevusest
Garantiifondi sissemaksed 3,727,351 79,764  3,727.351 79,764
Viljamaksed garantiifondist -3,576,000 0 -3,576,000 0
Kapitalirendi pshimaksete tagasimaksed -100,966 -177,913 0 0
Saadud sihtfinantseerimine 0 3,000,000 0 0
Rahavood finantseerimistegevusest kokku 50,385 2,901,851 151,351 79,764
Rahavood kokku 5,059,967 5,566,908 -778,824 745,710
Raha ja raha ekvivalendid perioodi alguses 16,307,974 10,709,842 9,149,343 8,376,580
Raha ja raha ekvivalentide muutus 5,059,967 5,566,908 -778,824 745,710
Valuutakursside muutuste mdju 0 -176 0 0
Fondiesakute iimberhindlus diglasele vidrtusele 113,293 31.400 53,281 27,053
Raha ja raha ekvivalendid perioodi 15pus 21,481,234 16,307,974 8,423,800 9,149,343
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Tallinna Linnakohus

Omakapitali muutuste aruanne 3 -0o- 2004
(kroonides) ’

Aktsiakapital ~ Ulekurss ~ Reservid ~ Eelmiste  Aruande- .. K OKKIL u usrsgerssd

pericodide aasta kasum =
kasum / kahjum

31.12.2001 7,600,000 8,364,481 1,458,549 4,289,730 -576,856 21,135,904
2001. a. puhaskahjum 0 0 0 -5376,856 576,856 0
Aruandeaasta puhaskasum 0 0 0 0 2,078,394 2,078,394
31.12.2002 7,600,000 8.364,481 1,458,549 3,712,874 2,078,304 23,214,298
2002. a. puhaskasum 0 0 0 2,078394 -2,078394 0
Kohustusliku reservkapitali 0 0 103,920 -103,92¢ 0 0]
syurendamine
Garantiifondi reservi 0 0 100,000 -100,000 0 0
suurendamine
Arnandeaasta puhaskasum 0 ] 0 0 8,824,078 8,824,078
31.12.2003 7,600,000 8,364,481 1,662,469 5,587,348 8,824,078 32,038,376

Emaettevdtte ja kontserni omakapitalis erinevusi et ole.
Taiendav informatsioon kontserni ettevdtete omakapitali kohta on toodud lisas 14.
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Majandusaasta aruanne 2003

I H] Takohie

Raamatupidamise aastaaruande lisad 10 -6 2004

Raamatupidamise aastaaruande koostamisel kasutatud arvestusmeetodid ja hindamisalused

PP TTTIPT T Y I TRTY R L B2 L
-

AS-i Tallinna Bors 2003. a. konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne on koostatud kooskdlas Eesti Vabariigi
hea raamatupidamistavaga. Hea raamatupidamistava tugineb rahvusvaheliselt tunnustatud arvestuspShimétetele (IAS
ja Euroopa Uhenduse direktiivid) ning selle pShinduded on kehtestatud Eesti Vabariigi Raamatupidamise seaduses
ning Vabariigi Valitsuse ja rahandusministri vastavasisulistes midrustes, mida tiiendavad Eesti Vabanigi
Raamatupidamise Toimkonna poolt viljaantud juhendid.

Raamatupidamise aastaaruande koostamisel on lihtutud soetusmaksumuse printsiibist, vilja arvatud jubtudel, mida
on kirjeldatud alljirgnevates arvestuspdhimétetes.

AS Tallinna Bors kasutab kasumiaruande koostamisel Festi Vabariigi Raamatupidamise seaduse lisas 2 toodud
kasumiaruande skeerni nr. 1.

Raamatupidamise aastaaruanne on koostatud Eesti kroonides.
Arvestuspdhimétete muudatused

Seoses uute Raamatupidamise Toimkonna juhendite jdustumnisega alates 1. jaanuarist 2003, muudeti alljirgnevaid
arvestuspohimdtieid:

Raha ja raha ckvivalentide all hakati lisaks sularaha ja ndudmiseni hofustele pankades kajastama ka rahaturufondi ja
muude iililikviidsete fondide osakuid nende Siglases vidrtuses. Umberhindlusest m&ju eelmiste pericodide jaotamata
kasumile ei olnud, kuna 1. jaanuaril 2003 ettevdtte omanduses olpud rahaturufondi osakute realiseerimismaksumus
olulises osas virdus nende turuviirtusega.

Finantsinvesteeringud lunastustihtajani hoitavatesse vdlakirjadesse — vastavalt juhendile RTJ 3 kajastatakse
korrigeeritud soetusmaksumuses (varem soetusmaksumuses v8i neto realiseerimismaksumuses lihtuvalt sellest kumb
oli madalam, tekkepdhine intressitulu oli iles vdetud viitlaekumistesse). Umberhindlusest mdju eelmiste perioodide
jaotamata kasumile ei olnud kuna 1. jaanuaril 2003 vdlakirjade korrigeeritud soetusmaksumus vrdus volakirjade
soetusmaksumuse pluss tekkepdhiselt iiles vietud intressidega.

Esitiusviisi muudatused

Seoses eelpoo! loetletud arvestuspShimétete muudatustega on muudetud bilansi, kasumiaruande ja rahavoogude
esitlusviisi. Eelmise perioodi vordlusandmete esitus on viidud vastavusse uue esitlusviisiga. Oiglase vidrtuse
hinnangu atuseks on turuhind. Finantsvara oste ja mutike kajastatakse tehingupdeval.

Raha ja raha ekvivalendid
Raha ja selle ekvivalentidena kajastatakse rahavoogude aruandes kassas olevat sularaha, ndudmiseni hoiuseid
pankades, rahaturufondide ja muude ililikviidsete fondide osakuid, mis on kajastatud diglases vi#irtuses.

Aktsiad ja muud viidrtpaberid

Bilansireal “lithiajaliste aktsiad ja muud viirtpaberid” kajastatakse kindla lunastustihtajaga vairtpabereid, mille
funastustihtaeg on 12 kuu jooksul bilansipdevast. Muude pikaajaliste aktsiate ja véirtpaberitena kajastatakse
vidrtpaberid, mida tdendoliselt ei mirida ldhema 12 kuu jooksul ning kindla lunastustihtajaga viirtpaberid, mille
lunastustihtaeg on hiljem kui 12 kuud parast bilansipdeva.

Lunastustihtajani hoitavaid v8lakirju kajastatakse korrigeeritud soetusmaksumuse meetodil, kasutades sisemist
intressiméira.

Aktsiaid ja muid vadrtpabereid kajastatakse Oiglases védrtuses, juhul kui see on usaldusvilirselt hinnatav.
Vadrtpabereid, mille diglane védrtus ei ole usaldusvidrselt hinnatav, kajastatakse korrigeeritud soetusmaksumuses
(s.0. soetusmaksumus miinus v&imalikud allahindlused, kui investeeringu kaetav vidrtus on langenud alla bilansilise
vidrtuse).

Nauded ostjate vastu

Nouetena ostjate vastu kajastatakse ettevdite tavapirase dritegevuse kiigus tekkinud lithiajalisi ndudeid, v.a.
emaettevotte vast. Nouded ostjate vastn kajastatakse korrigeeritud soetusmaksumuses (s.0. nominaalvidrtus miinusg
vajadusel tehtavad allahindlused). - - e
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) ) o ] Tatlivna innakohus
Ostjatelt lackumata arved on bilansis hinnatud tdengioliselt laekuvatest summadest lihtudes. Seejuures.shinnatallgs?e,\i\ggh

konkreetse kliendi lackumata arveid eraldi, arvestades teadaolevat informatsiooni kliend ihikseVdimié Kohtai] 11™)

Ebatdenioliselt lackuvad arved on bilansis alla hinnatud téendoliselt laekuva summani ja lootusetud nduded on
kantud bilansist viilja. 30 -6~ 004
Varem alla hinnatud ebatdenioliste nduete laekumist kajastatakse ebatdenioliste nduete kulu vihendamisena.

Konsolideerimise p&himétted

Ema- ja tiitarettevdtete finantsnditajad on kontserni raamatupidamise aastaaruandes konsolideeritud Tida-réalt"E
ja tiitarettevdtete vaheliste tehingute tulemusena tekkinnd nduded, kohustused, tulud, kulud ning realiseerumata
kasumid ja kahjumid on elimineeritud.

2003. a konsolideeritud raamatupidamise aastaarvandes kajastuvad AS Tallinna Borsi (emaettevdte) ning tema
titarettevitete AS Eesti Visrtpaberikeskuse ja AS Arvelduskoda finantsniitajad.

Emaettevaite aruandes kajastatakse investeeringuid tiitar- ja sidusettevotetesse kapitaliosaluse meetodil.

Tiitarettevotted

Tiitarettevoticks loetakse ettevdtet, mille iile emaettevdttel on kontroll. Tiitarettevotet loetakse emaettevdtte kontrolli
all olevaks, kui emaettevdte omab kas otseselt vdi kaudselt tile 50% tiitarettevotte hailediguslikest aktsiatest voi
osadest voi on muul moel vimeline kontrollima tiitarettevitte tegevus- ja finantspoliitikat.

Tiitarettevdtete tegevus kajastub raamatupidamise aastaaruandes alates kontrolli tekkimisest kuni selle katkemiseni.

Muud néuded

K&iki muid ndudeid (nduded ema- ja titarettevitetele, viitlaekumised ning muud lithija pikaajalised nduded)
kajastatakse korrigeeritud soetusmaksumuses.

Lithiajaliste nduete korrigeeritud soetusmaksurmus on iildjuhul vdrdne nende nominaalvidrtusega (miinus vdimalikud
allahindlused), mistdttn lihiajalisi nudeid kajastatakse bilansis tdendoliselt lackuvas summas. Pikaajaliste nduete
korrigeeritud soetusmaksumuse arvestamiseks voetakse nad algselt arvele saadaoleva tasu Siglases vaartuses,
arvestades jirgnevatel perioodidel ndudelt intressitulu, sisemise intressimi#ira meetodit kasutades.

Materiaalne pShivara
Materiaalseks pohivaraks loetakse varasid kasuliku t66eaga iile ithe aasta ja maksumusega alates 10,000 kroonist.

Varad, mille soetusmaksurmus on alla 10,000 krooni, kantakse kasutusea pikkusest olenemata soetamisel 100%-liselt
kuludesse.

Materiaalne pdhivara vdetakse algselt arvele tema soetusmaksumuses, mis koosneb ostuhinnast (k.a tollimaks ja
muud miftetagastatavad maksud) ja otseselt soetamisega seotud kulutustest, mis on vajalikud vara viimiseks tema
todseisundisse ja —asukohta. Materiaalset pShivara kajastatakse bilansis tema soetusmaksumuses, millest on maha
arvatud akurmmuleeritud kulum ja véimalikud vadrtuse langusest tulenevad allahindlused.

Amortisatsiooni arvestamise! kasutatakse lineaarset meetodit. Amortisatsiooninorm miiratakse igale pdhivara
objektile eraldi, sdliuvalt selle eeldatavast kasulikust tdeast.

Aastased amortisatsioonimisirad pshivaragruppidele on jirgmised:

mbdbel 20%
arvutid 20-40%
muu kontoritehnika 20-40%
autod 22-25%

Immateriaalne péhivara

Immateriaalse pohivarana kajastatakse soetatud tarkvara.

Immateriaaine pohivara voetakse algselt arvele tema soetusmaksurnuses, mis koosneb ostuhinnast ja otseselt
soetamisega seotud kulutustest. Immateriaaiset pdhivara kajastatakse bilansis tema soetusmaksumuses, millest on
maha arvatud akurmmleeritud kulum ja voimalikud vidrtuse langusest tulencvad allahindlused. Immateriaalse
pdhivara amortiseerimisel kasutatakse lineaarset meetodit. Soltuvalt tarkvara kasutusvaldkonnast on aastane
amortisatsiooniméir 20-40%.

Kapitali- ja kasutusrendid

Kapitalirendina kajastatakse rendilepingut, mille puhul kdik olulised vara omandiga seonduvad riskid ja hiived
kanduvad iile ettevottele. Kdik iilejadnud renditehingud kajastatakse kasutusrendina.

Kapitalirenti kajastatakse bilansis vara ja kohustusena renditud vara diglase viirtuse summas v&i rendimaksete
miinimumsumma niiiidisvadrtuses, jubul kui see on madalam. Rendimaksed jaotatakse finantskuluks (intressikulu) ja
kohustuse jaikvairtuse vihendamiseks. Finantskulud jaotatakse rendiperioodile arvestusega, et intressimiir on igal
ajahetkel kohustuse jadkviartuse suhtes sama. Kapitalirendi tingimustel renditud varad amortiseeritakse sarnaselt
omandatud pdhivaraga, kusjuures amortisatsiooniperioodiks on vara eeldatav kasulik tociga v61 rendisubte kehtivuse
periood, olenevalt sellest, kumb on Iihem. o et b e e i
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AS Tallinna Bérs

Finantskohustused

Koik finantskohustused (tagatiseta volakohustused, volad hankijatele, viitvglad ning muud fithi} ja }Sigl(:{i‘éjaﬁge{}la
volakohustused) vBetakse algselt arvele nende soetusmaksumuses, mis sisaldab ka koiki soetamisega otseselt
kaasnevaid kulutusi. Edasine kajastamine toimub korrigeeritud soetusmaksumuse meetodil.

Lithiajaliste finantskohustuste korrigeeritud soetusmaksumus on iildjubul virdne nende nominaalviiriusega, MistORL e
lithiajalisi finantskohustusi kajastatakse bilansis maksmisele kuuluvas summas. Pikaajaliste finantskohustuste
korrigeeritud soetusmaksumuse arvestus toimub kasutades sisemise intressiméira meetodit.

Sihtfinaniseerimine

Sihtfinantseerimist kajastatakse tuluna nendes perioodides, niil leiavad aset kulud, mille kompenseerimiseks
sihtfinantseerimine on mdeldud. Riigilt saadud sihtfinantseerimine on kajastatud brutosummas, s.t. riigiabi arvelt
soetatud varad on kajastatud nende tegelikus soetusmaksumuses ning saadud riigiabi on arvele voetud kohustusena
kui tulevaste perioodide tulu sihifinantseerimisest. Soetatud vara amortiseeritakse kulusse ja sihtfinantseerimise
kohustus tulusse soetatud vara kasuliku eluea jooksul.

Etievdite tulumaks

Vastavalt kehtivale seadusandlusele Eestis ettevdtete kasumit ei maksustata, mistdttu ei eksisteeri ka edasiliikkunud
tulumaksu ndudeid ega kohustusi. Kasumi asemel maksustatakse Eestis jaotamata kasumist vidljamakstavaid
dividende. Vastavalt alates 1. jaanuarist 2003 kehtima hakanud seadusemuudatusele maksustatakse tulumaksuga
ettevitte poolt viljamakstavaid dividende olenemata dividendide saajast. Maksumiir on 26/74 netodividendina
viljamakstud summalt. Dividendide viljamaksmisega kaasnevat ettevdtte tulumaksu kajastatakse kasumiaruandes
tulumaksukuluna samal perioodil kui dividendid vilja kuulutatakse.

Vilisvaluutas toimunud tehingute kajastamine
Vilisvaluntas fikseeritud tehingute kajastamisel on aluseks vietud tehingu toimumise pieval ametlikult kehtinud

Eesti Panga valuutakursid. Vilisvaluutas fikseeritud monetaarsed finantsvarad ja —kohustused ning mittemonetaarsed
finantsvarad ja -kohustused, mida kajastatakse diglase védrtuse meetodil, hinnatakse bilansipdeval imber Eesti
kroonidesse ametlikult kehtivate Eesti Panga valuutakursside alusel. Vilisvaluutatehingutest saadud kasumid ja
kahjumid kajastatakse kasumniaruandes perioodi tulu ja kuluna.

Tulude arvestus

Tulu teenuse muiiigist kajastatakse teenuse osutamise jirel, v&i juhul kui teenus osutatakse pikema ajaperioodi
jooksul, siis lihtudes valmidusastme meetodist,

Intressitulu ja dividenditulu kajastatakse siis, kui tulu lackumine on tdendoline ja tulu suurust on voimalik
usaldusviirselt hinnata. Intressitulu kajastatakse kasutades vara sisemisest intressimiira, vilja arvatud jubtudel, kui
intressi lackumine on ebakindel. Sellistel juhtudel arvestatakse intressitulu kassapdhiselt. Dividenditulu kajastatakse
siis, kui omanikul on tekkinud seaduslik digus nende saamiseks.

Kohustuslik reservkapital
Vastavalt #riseadustikule on moodustatud kohustuslik reservkapital. Reservkapital moodustatakse iga-aastastest

puhaskasumi eraldistest. Igal majandusaastal tuleb reservkapitali kanda vihemalt 1/20 puhaskasumist, kuni
reservkapital moodustab 1/10 aktsia- vdi osakapitalist. Reservkapitali voib kasutada kahjumi katmiseks, samuti
aktsia- voi osakapitali suurendamiseks. Reservkapitalist ei v3i teha viljamakseid aktsiondridele.
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Lisal Raha ja pangakontod

AS Tallinna Bérs
Majandusaasta aruanne 2003

inskohus
Akond

300 LN ULD

Kontsern 31.12.2003

Pangakontod 6,924,278 ~ 9 244.370
Rahaturufondi osakud 9,272,000 ? Foes o204
Muude iililikviidsete fondide osakud 5,284,956 0
Raha ja pangakontod kokku 21,481,234 16,397.974
Emaettevite 31.12.2003 31.12.2002
Pangakontod 2,585,470 6,753,712
Rahaturufondi osakud 3,273,000 2,395,631
Muude iililikviidsete fondide osakod 2,565,330 0
Raha ja pangakontod kokku 8,423,800 9,149,343
Lisa2 Aktsiad ja muud viirtpaberid

Kontsern 31.12.2003 31.12.2002
Valakirjad (lunastustihtajani hoitavad, tihtajaga kuni | aasta) 14,355,307 2,565,943
Lunastustahtajani hoitavate vilakirjade sisemine intressimaar 23-59% 8,33%
Emaettevite 31.12.2003 31.12.2002
Volakirjad (lunastustahtajam hoitavad, tihtajaga kuni 1 aasta) 7.227.211 422,243
Lunastustihtajani hoitavate volakirjade sisemine intressimaar 23-59% 8,33%
Lisa3 Nouded ostjate vastu

Kontsern 31.12.2003 31.12.2002
Ostjatelt lackumata arved 2,410,082 5,188,736
Ebatoendoliselt lackuvad arved -1,299,968 -635,288
Nouded ostjate vastu kokku 1,110,114 4,553,448
Emaettevote 31.12.2003 31.12.2002
Ostjatelt lackumata arved 545,026 2,003,140
Ebatdenioliselt laekuvad arved -268,256 -262,450
Noéuded ostjate vastu kokku 276,770 1,740,690
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. Majandusaasitﬁ‘aruanne 2002;l
SIS
l Lisa4 Maksud
Kontsern 31. detsember 2003 31. dets%riijber{ »’25}1022[] b4
Ettemaks Maksuvdlg Ettemaks Maksuvdlg
l Sotsiaalmaks 0 207,439 0 125,768
Kinnipeeiud tulumaks 0 346,984 B S L& W11 ) G -
Taatuskindlustusmaksed 1,856 7,150 42,189 0
' Kohustusliku kogumispensioni makse 0 10,070 0 10,767
Fitevite tulumaks eriscodustustelt 0 16,538 53,606 2,638
Mitteresidentidele tehtud valjamaksetelt
I kinnipeetud ettevtte tulumaks 0 0 0 19,936
Kiibemaks 160,118 20,058 0 278,619
Kokkn 191,974 608,239 95,795 611,129
I Emaettevite 31. detsember 2003 31, detsember 2002
¥Ettemaks Maksuvdlg Ettemaks Maksuvdlg
Sotsiaalmaks 0 49,728 0 561
l Kinnipeetud tulumaks 0 36,040 0 29,520
Tootuskindlustusmaksed 1,856 0 24,522 0
Kohustusliku kogumispensioni makse 0 2,839 0 5,718
I Ettevatte tulumaks erisoodustustelt 0 938 0 2,638
Kiibemaks 0 20,058 0 230,067
Kokku 1,856 109,603 24,522 268,504
l Lisa 5§ Tiitarettevotted
AS Eesti  AS Arvelduskoda Kokku
l Viidrtpaberikeskus
Osalus % aasta ldpus / (alguses) 100 / (100) 100/ (100)
I Soetusmaksumus aasta alguses 6,589.490 400,000 6,989,490
Bilansiline maksumus aasta alguses 8.834,626 403,144 9,237,770
Aruandeaasta kapitaliosaluse kasum/ kahjum 8,169,816 -153 8,169,663
l Bilansiline maksumus aasta l1Gpus 17,004,442 402,991 17,407,433
Soetusmaksumus aasta 16pus 6,589,490 400,000 6,989,490
l Tiitarettevitete omakapital seisuga 31.12.2003
AS Eesti  AS Arvelduskoda
| Viirtpaberikeskus
Aktsiakapital 3,000,000 400,000
AaZio 80,000 0
l Kohustuslik reservkapital 2,400,000 323
Eelmiste perioodide jaotamata kasum 2,424,626 2,821
Aruandeaasta kasum 8,169,816 -153
l Omakapital kokku 17,004,442 402,991
Investeerija osa omakapitalist 17,004,442 402,991
l AS Tallinna Bérs tiitarettevdtted on registreeritud Eestis.
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AS Tallinna Bors
Majandusaasta aruanne 2003

Lisa 6 Pikaajalised finantsinvesteeringud

Kontsern 31.12.2003

331.1318002
ANNA aktsia 19,545 19,545

Kontserni kuuluva ettevotte AS Eesti Viirtpaberikeskus osalus Vairtpaberite Identifitseerimaisnumbri, Rahvuslike
Agentide Assotsiatsioonis (The Association of National Numbering Agencies, edaspidi “ANNA”) on omandatiic
cesmiirgiga saada vairtpaberite identifitseerimisnumbri rahvusliku agendi Sigused. Viairtpaberite identifitseerimis-
numbri rahvusliku agendina vGib tegutseda iiksnes ANNA liige ning vastavalt ANNA pdhikirjale celdab

liikmestaatus iihe ANNA aktsia omamist.

------ LTIV P
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Emaettevitte bilansis muud pikaajalised finantsinvesteeringnd puuduvad.

Lisa 7 Materiaalne pdhivara

Kontsern Muu inventar ja

sisseseade
Soetusmaksumus 31.12.2002 6,554,062
Soetamine 579,841
Miiiik ja mahakandmine -1,216,694
Soetusmaksumus 31.12,2003 5,917,210
Akumuleeritud kulum 31,12.2002 -3,876.566
Arvestatud kulum -1,611,039
Miiiidud ja mahakantud pdhivara kulum 762,992
Akumuleeritud kulum 31.12.2003 -4,724.613
Jidikmaksumus 31.12.2002 2,677,496
Jiikmaksumus 31.12.2003 1,192,597

Emaettevote Muu inventar ja

sisseseade
Soetusmaksumus 31.12.2002 2,615,200
Soetamine 38,245
Miiiik ja mahakandmine -652,231
Soetusmaksumus 31.12.2003 2,001,214
Akumuleeritud kulum 31.12.2002 -1,391,500
Arvestatud kulum -759,834
Mitiidud ja mahakantud pohivara kulum 456,323
Akumuleeritud kulum 31.12.2003 -1,695,011
Jadkmaksumus 31.12.2002 1,223,700
Jiikmaksumus 31.12.2003 306.203
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Lisa 8 Immateriaalne pohivara

Kontsern Tarkvara Ettemaksed Kokku
immateriaalse
- péhivara eest N )

Soetusmaksumus 31.12.2002 5,975,358 200,600 6,175,958 e
Soetamine 1,214,778 -200,600 1,014,178
Soetusmaksumus 31.12.2003 7,190,136 0 7,190,136
Akumuleeritud kulum 31.12.2002 -2.324,823 0 -2,324,823
Arvestatud kulum -1,970,592 0 -1,970,592
Akumuleeritud kulum 31.12.2003 -4,295,415 0 -4,295,415
Jadikmaksumus 31.12.2002 3,650,535 200,600 3,851,135
Jaakmaksumus 31.12.2003 2,894,721 0 2,804,721
Emaettevoie Tarkvara

Soetusmaksumus 31.12.2002 372,497

Soetusmaksumus 31.12,2003 372,497

Akumuleeritud kalum 31.12.2002 -230,561

Arvestatud kulum -63,442

Akumuleeritud knlum 31.12.2003 -294,003

Jaikmaksumus 31.12.2002 141,936

Jiikmaksumus 31.12.2003 78,494

Lisa 9 Tagatiseta vilakohustused

Tagatiseta vdlakohustuse hulgas kajastatakse emaetievottes borsiliikmete tiiendavad lithiajalised garantiifondi
sissemaksed ja kontsernis tiltarettevitte AS  Eesti Viirtpaberikeskus  kohustused —kogumispensioni,
investeerimisfondide ja vidrtpaberitega seotud maksete edastajana.

Kontsern Emaettevite
31.12.2003 31.12.2002 31.12.2003 31.12.2002
Garantiifondi tiiendav sissemakse 71,823 0 71,823 0
H sammas * 3,228,113 661,811 0 0
Muud fondid ** 117,278 390,836 0 0
Intressi ja dividendirahad *** 573,168 734,696 0 0
Kokku 3,990,382 1,787,345 71,823 0
* Kohustusliku kogumispensioni maksed, mille eest ei ole osakuid veel vilja lastud
*#* muude investeerimisfondide markimisrahad, mille eest ei ole osakuid veel vilja lastud v5i mille eest on osakud
viilja lastud, kuid raha on veel fondile edasi kandmata
##* Summad vairtpaberitelt tehtavate viljamaksete eest (intressi-, lunastus-, hiivitis- ja dividendimaksed), mis
kuuluvad investoritele viljamaksmisele
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Lisa 10 Kapitalirent

Kapitalirendina on kajastatud sdiduautode rent, mille puhul kéik olulised vara omandiga seonduvad; r;lfku:tb
kanduvad iile ettev@ttele. Kontserni tiitarettevities AS Besti Vidrtpaberikeskus 16petati 2003.a. Kaks 20

AS Tallinna Bérs
Majandusaasta aruanne 2003

ja hiiyed,

02 addtalt

kapitalirendina kajastatud sbiduauto liisinglepingut. Seisuga 31.12.2003 on kapitalirendina kajastatud 1 sdiduauto.
Emaettevdte AS Tallinna Bors 2003, a. kapitalirendi tingimmustel varasid ei rentinud.

Andmed kapitalirendi tingimustel renditud varade kohta:

L R T PPPFLIY e

Kontsern 31.12.2003 31.12.2002
Soetusmaksumus 365,000 254,900
Akumuleeritud kulum -165,497 -266,151
Fiikmaksumus 199,503 588,749
Kapitalirendi vGlgnevus 192,840 524,099
sh. maksetihtajaga kuni 1 aasta 192,840 190,087
1-5 aastat 0 334,012
2003 2002
Keskmine intressimisr 7.69% 8.8%
Alusvaluuta EUR EUR
Rendilepingute tihtaeg 31.12.2004 2003 - 2004
Lisa 11 Kasutusrent
AS Tallinna Bors on tasunud kasutusrendimakseid jargmistes summades:
Kontsern Emaettevote
2003 2002 2003 2002
Ruumide rent 1,444,295 1,419,835 459,884 472,561
Séiduautode rent 153,991 94,565 91,161 94,565
Kokku 1,598,286 1,514,400 551,045 567,126
Jirgmiste perioodide kasutusrendimaksed 0 0 0
mittekatkestaiavatest rendilepingutest: 435,146
s.h. kuni 1 aasta 127,618 0 0 0
1 — 5 aastat 307,528 0 0 0

Kontserni ettevitete prasguse kontoripinna rendileandjaga on sdlmitud kokkulepe rendilepingu 1dpetamiseks seisuga
1.06.2004. Rendilepingu lopetamine ettevdttetele kulusid kaasa ei too.
17.11.2003 on solmitud iiirileping wue kontoripinna rentimiseks vastvalmivas hoones City Plaza (Tartu mnt.2),
millesse kolimine on plaanitud maisse 2004. Ulirilepingut on vdimalik katkestada 6 kuulise etteteatamisega,
kusjuures iitirilepingu katkestamisel enne 5 aasta mdddumist tuleb hiivitada diirileandja poolt tehtud investeeringud
kokkulepitud mahus, mille summa on ajas 5 aasta jooksul proportsionaalselt kahanev. Maksimaalne summa, mis
kontserni ettevdtetel hiivitada tuleks, jubul kui fitirileping katkestatakse enne (he aasta mé$dumist, oleks 579 tuhat

krooni {siinhulgas emaettevéttel 145 tahat krooni).
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Lisa 12 Viitvolad
[ 17 ([
Kontsern Ema%titj:vﬁltj(eb 2004
31.12.2003 31.12,2002 31.12.2003 31.12.2002
Volad wotajatele 430,083 412,707 105,813 65,746
Aruandeaasta preemiafond 948,610 376,545 246,445 e TAOg: s
Muud viitvalad 235,410 137,704 219,768 108,604
Kokkn 1,614,104 926,956 572,027 188,358

Lisa 13 Pikaajalised kohustused

Bérsi garantiifond summas 1,139,292 kreoni (2002: 1,219,292 krooni) sisaldab Tallinna Borsi liikmete poolt
sissemaksmisele kuuluvaid garantiifondi summasid. Garantiifondi kasutamine on reguleeritud Tallinna Borsi
reglemendiga.

Pikaajaliste liisingkohustuste kohta vt. lisa 10.
Tulevaste perioodide tulude kohta sihtfinantseerimisest vt. lisa 17.

Lisa 14 Omakapital

Andmed kontserni ettevétete aktsiakapitali kohia seisuga 31.12.2002 ja 31.12.2003:

AS Tallinna Bors AS Eesti  AS Arvelduskeda

. Viirtpaberikeskus
Alktsiakapital 7,600,000 3,000,000 400,000
Aazio 8,364,481 80,000 0
Aktsiate arv (tk.) 760 300 40
Aktsia nimivadrms 10,000 10,000 10,000
Pahikirja kohaselt maksimaalselt lubatud aktsiakapital 20,000,000 12,000,000 1,600,000

AS Tallinna Borsi vaba omakapital (arvestades, et vastavalt juhtkonna ettepanekule kantakse aruandeaasta
puhaskasumist omakapitali reservidesse 687,331 krooni) seisuga 31.12.2003 oli 13,724,095 krooni (2002: arvestades
omakapitali reservide kandeid summas 203,920 krooni, oli vaba omakapital 5,587,348 krooni). Bilansipaeva seisuga
on omanikule vdimalik netodividendidena vilja maksta 10,857,629 krooni (2002: 4,836,437 krooni} ning
netodividendide viiljamaksmisega kaasneks dividendide tulumaks summas 2,866,466 krooni (2002: 750,911 krooni).

5/ Cb [0
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Lisa 15 Miiiigitulu

AS Tallinna Bors realiseerimise netokiive jaguneb tegevusalade 1dikes jargnevalt:

Kontsern Emaettevite
2003 2002 2003 2082

Borsiteenused

Tehingutasud 2,771,291 2,054,855 2,771,291 2,054,855

Noteerimistasud 269,302 479,329 269,302 479,329

Liikmemaksud 1,591,000 1,595,387 1,591,000 1,595,387

Viartpaberite aastamaks 2,664,287 2,571,928 2,604,287 2,571,928
Registriteenused

Registreerimistasud 1,870,278 3,800,195 0 0

Vidrtpaberite hooldustasud 16,430,793 7,483,103 0 0

Ajutise viirtpaberikonto hooldustasud 1,874,160 818,546 0 0

Viirtpaberikonto haldustasud 2,298,839 6,169,197 0 0

Kohustusliku kogumispensioni infosiisteemi 0

kasutamise tasud 4,514,630 1,650,447 0
Muud biirsi-, registri- ja mund osutatud teenused 4,189,024 3,007,087 2018520 3,271,218
Kokkn 38,473,604 30,386,630 9,314,400 9,972,717

Kogu kiive on toimunud Eestis. Kontserni 2003.a. realiseerimise netokiiibest moodustas 1,440,385 krooni (2002 a.
1,472,689 krooni) teenuste miiiik mitteresidentidele. EmaettevStte netokajbest moodustas teenuste miiiik
mitterasidentidele 1,238,264 krooni ( 2002.a. 1,086,421 krooni).

Vorreldes 2002 a. majandusaasta aruandega on muudetud tulude grupeerimise esitlusviisi seoses teenuste osatéhtsuse

muuntusega.

Lisa 16 Mitmesugused tegevuskulud

Kontsern Emaettevote

2003 2002 2003 2002
Otsekulud * 2,948,995 1,674,522 1,703,094 1,137,804
Kontorikuiud 2,155,464 2,324,177 612,426 754,587
IT ja andmeside kulud 2,770,590 2,815,374 704,977 990,543
Ostetud teenused 1,900,561 1,343,532 346,455 341,535
Turunduskulud 1,442,970 1,524,547 384,509 814,642
Personali- ja esinduskulud 1,723,538 1,784,840 488,611 949,339
Tosldhetused 600,622 574,088 150,777 333,894
Kindlustuskulud 1,065,876 670,140 366,352 215,956
Néouete allahindluse knlnd 1,016,066 619,374 100,222 84,651
Muud tegevuskulud 928,936 559,706 292,316 366,384
Kokku 16,553,618 13,890,300 5,239,740 5,989,335

* Otsekulude all on emaettevdttes kajastatud borsisiisteemi kasutustasud ja borsitehingute kandetasud, kontserni
tiitarettevittes Eesti Vidrtpaberikeskus viirtpaberikontode viljavitete masspostituskulud ja k8nekdsitlusteenused.
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Lisa 17 Sihtfinantseerimine

AS Tallinna Bérs

Majandusaasta aruanne 2003

Kontsern 2003

Amortiseerimata jdik perioodi alguses 2,431,765 JU -l 04
Saadud Rahandusministeeriumilt 0 3,000,000
Amortiseeritud tulusse 1,136,469 568,235
Amortiseerimata jiik perioodi ldpus 1,295,296 s seasens B dFH TS o vinrcrnnrne e

Kontserni kuuluv ettevote AS Eesti Vidrtpaberikeskus sai 2002. a. Rahandusministeeriumilt sihtfinantseerimise
korras 3,000,000 krooni tagastamatut toetust Eesti viirtpaberite keskregistri pensionikontosid puudutavate
registriandmete téotlemiseks kasutuselevietava infosiisteemni viljatdotamise, juurutamise ja arendamisega seotud
investeeringute tegemiseks. Saadud summast kaswtati 634,698 krooni riistvara ostuks ning 2,365,302 krooni tarkvara

ostuks ja viljatbGotamiseks.

Lisa 18 Tehingnd seotud osapooltega

AS Tallinna Bérs aastaaruande koostamisel on loetud seotud osapoolteks: omanikke (emaettevGtet ja emaettevtie
omanikke ning teisi akisionidre), tiitarettevdtteid, teisi samasse konsolideerimisgruppi kuuluvaid ettevdtteid (s.h.
emaetleviite teisi titarettevotteid), tegev- ja kSrgemat jubtkonda ning eespool loetletud isikute 1Zhisugulasi ja
nendega seotud ettevtieid. Ettevdtte juhtkonna hinnangul ei ole tehingutes seotud osapeoltega kasutatud turuhinnast

oluliselt erinevaid hindasid.

AS Tallinna Bérs on 2003. a. sooritanud kaupade ja teenuste ostu- ja miiiigitehinguid jargmiste seotud osapooltega:

2003 2002
Kontsern Ostud Miiiigid Ostud Miiiigid
Emaeitevite HEX Integrated Markets QY] 2,282,560 137,535 357,408 9,603
Muud HEX kontserni kuuluvad ettevdtted 1,533,037 772,394 2,421,409 310,779
Teenuste ost-miiiitk kokku 3,815,597 909,929 2,778,817 320,382
Muud HEX kontserni kuuluvad ettevdtted 0 195,908 0 0
Pohivara miiitk kokku 0 195,908 0 0

2003 2002
Emaettevite Ostud Miiigid Ostud Miiiigid
Emaettevite HEX Integrated Markets OYJ 539,432 137,535 0 9,603
Tiitarettevdte AS Eesti Vidrtpaberikeskus 46,942 414,425 47,374 819,292
Muud HEX kontserni knuluvad ettevotted: 1,475,038 773,368 2,420,650 253,217
Teenuste ost- miiiik kokku 2,061,421 1,325,328 2,468,024 1,082,112
Muud HEX kontserni kunluvad ettevitied 0 195,908 0 0
Pghivara miiiik kokku 0 195,908 0 0

33 % kontserni 2003.a. drituludest moodustavad osutatud regisiri ja borsiteenused vihemusaktsionsiridele ja nendega
seotud ettevdtetele (2002. aastal 39%). Emaettevotte idrituludest moodustasid tehingud vahemusaktsiondridega 43%
(2002. aastal 33%). Iga vihemusaktsioniri osalus kdigub vahemikus 0,66-13,16 %. Antud tehingud on osutatud
Tallinna Bérsi ja Eesti Viidrtpaberikeskuse pohitegevuse raames ning vastavalt (avalikele) hinnakirjadele.

Ostutehingute summad vihemusaktsioniridega jidvad mlemal aastal alla 1% &rikuludest.
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Saldod seotud osapooltega:

Liihjajalised néuded

Kontsern
31.12.2003 31.12.2002

AS Tallinna Bérs

Majandusaasta

A0 AL A
Ernaeticrgte2004
31122003  31.12.2002

Emaettevte HEX Integrated Markets OY]J
Titarettevdte AS Eesti Viirtpaberikeskus

Mund HEX kontserni kuuluvad ettevétted
Viahermusaktsionirid ja nendega seotud ettevtted

58,504 981,800
0 0

453 231,095
822,800 1,022,175

58,504 981,800
.:1,89;98%.,......1.;8(}4,51.03.....m.mmq
0 227,543

200,538 271,345

Kokku

881,757 2,235,070

449,030 3,284,791

Lithiajalised kohustused Kontsern Emaettevéte
31.12.2003 31.12.2002 31.12.2003 31.12.2002
Emaettevote HEX Integrated Markets QY] 226,124 357.408 226,124 0
Tiitarettevite AS Eesti Viirtpaberikeskus 0 0 3,368 44,334
Muud HEX kontserni kuuluvad ettevatted 151 08,254 0 97,495
Vihemusaktsionirid ja nendega seotud ettevitted 1,105 44,051 0 0
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Kokku

227,380 499,713

229,492 141,829
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AUDIITORI JARELDUSOTSUS

AS Tallinna Bdrs aktsioniridele

Oleme auditeerinud AS Tallinna Bérs (emaettevdte) ning emacttevotie ja selle
tiitarettevotete (kontsern) 31. detsembril 2003 18ppenud aasta kohta koostatud
emaettevbtte ja kontserni konsolideeritud raamatupidamise aastaaruannet, mis on
esitatud lehekiilgedel 5-21 ja mille eest vastutab emaettevotte juhatus. Meie kohustus on
avaldada auditi tulemustele tuginedes arvamust nimetatud raamatupidamise aastaaruande
kohta.

Sooritasime auditi koosk®las rahvusvaheliste auditeerimisstandarditega. Nimetatud
standardid nBuavad, et audit planeeritaks ja sooritataks viisil, mis vimaldaks pShjendatud
kindlustundega otsustada, kas raamatupidamise aastaaruanne on koostatud olulises osas
korrektselt. Auditi kiigus kontrollitakse viljavdtteliselt tdendusmaterjale, millel pShineb
raamatupidamise aastaaruandes esitatud informatsioon. Audit hdimab ka kasutatud
arvestuspdhimdtete ja juhtkonnapoolsete raamatupidamislike hinnangute kriitilist analiiisi
ning seisukohavdttu raamatupidamise aastaaruande esituslaadi suhtes tervikuna. Usume, et
audit annab meile pohjendatud aluse arvamuse avaldamiseks.

Meie arvates kajastab {ilalmainitud raamatupidamise aastaaruanne olulises osas digesti ja
diglaselt emaettevdtte ja kontserni finantsseisundit seisuga 31. detsember 2003 ja
2003. aasta tegevuse tulemust ning rahavoogusid kooskdlas Eesti hea

raamatupidamistavaga.
Wi

Urmas Kaarlep Tiit Raimla
AS PricewaterhouseCoopers Vannutatud audiitor

5. mirts 2004




AS Tallinna Bérs

Asta’ druanng 2003

...................

MAJANDUSAASTA KASUMI JAOTAMISE ETTEPANEK

AS Tallinna Bérs juhatus teeb aktsioniride iildkoosolekule ettepaneku jaotada 2003. a. pubaskasum summas
8,824,078 krooni alljirgneval:

kohustuslikku reservkapitali 337,331 krooni;
garantiifondi reservi 350,000 krooni;
eelmiste perioodide jaotamata kasumisse 8,136,747 krooni.

uhatuse esimees
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AS Tallinna Bors
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JUHATUSE JA NOUKOGU ALLKIRJAD 2003. A. MAJANDUSAASTA ARUANDELE.......

AS Tallinna Bars 2003. a, ma]andusaasta arnanne on kinnitatud aktsioniride {ildkoosoleku pooltc.i. /M(ZO(M a.

Gert Tiivas
Juhatuse esimees

a Ruuska
oukogu esimees

Sven Meimer
Néukogu liige

euvo Rossi
Noukogu liige

%/ LK /
Kunsmg
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Allan Martinson
Noukogu liige

L1 .

Priit P3ldoja
Noukogu liige

Jouni Torasvirta
Noukogu liige
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Tallinna Linnakohtu registriosakond
Pdrnu mnt 142
Tallinn 10142

2003.a. majandusaasta aruande esitamine

Juhindudes “Ariseadustiku” § 334 Ig-st 2 esitame Teile kdesolevaga AS-i Tallinna
BOrs (registrikood 10359206) kinnitatud 2003.a. majandusaasta aruande koos
kasumi jaotamise ettepaneku, audiitori jéreldusotsuse ning teiste asjassepuutuvate
dokumentidega.

Lugupidamisega,

us Erlemann
Juhatuse liige
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AS Tallinna Bérs / Tallinn Stock Exchange Ltd.
Tartu St. 2, 10145 Tallinn, Estonia
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