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Tegevusaruanne

Estravel AS.tegutses 2004 aastal klassikalise reisibiroo arimudeli kohaselt. Moodunud aastal oli
peamine tegevussuund Eesti residentidele reisiteenuste miiik ja vahendamine, sealhulgas valdavas
enamuses miiiidi rahvusvahelisi lennupileteid.

Estravel AS reisiteenuste tehniline miiGgikaive (Riia filiaal konsolideeritud) oli 613,3 miljonit
krooni. Maksueelne kasum oli 19,2 miljonit krooni, kasumi kasv 33,9%. '

Aruandeaastal investeeriti materiaalsesse ja immateriaalsesse pohivarasse kokku | 385 530 krooni,
P&hilise osa moodustasid investeeringud infotehnoloogiasse.

2004 aastal avasime uue teenindusbiiroo Haapsalus. 2004 aasta l3pus on Estravel AS’l 10
teenindusbiirood Eestis ja 2 Latis.
Tutarettevdte Estravel Vilnius UAB 16petas 2004 majandusaasta kahjumiga 303 769 kroom
Tutarettevdtte Backoffice Services Estonia OU 15petas majandusaasta kasumiga 1,8 miljonit krooni.

2004 majandusaasta keskmine tdotajate arv oli 152. Majandusaastal moodustasid t66jdukulud 31,9
miljonit krooni, kasvades aastaga 8,5 %. Todjdukulude kasvu tingis tootajate arvu kasv 4 vorra ja
mdddukas palga tdus. Alates 2004 aastast korrigeeritakse to6tajate palka tarbijahinna indeksi vorra.

Ettev&tte juhatuse to6tasud moodustasid majandusaastal 814 316 krdoni, mis on 14 % suurem kui
eelmisel aastal. Noukogu likmetele tasusid ega hivitisi ndukogu t60s osalemise eest ei makstud.
Juhatuse litkme Anne Samliku lepingu 16petamisel makstakse hivitist.

Estravel AS pShieesmérgiks jirgmisel majandusaastal on turuosa suurendamine.

o A s

Anne Samhik Mark Aivo Takis

initialled for identification purposes only
Allkirjastatud identifitseerimiseks
¢ .. 05

Juhatuse lii eé — ' Date/kuupiev........&R & R, 3
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Raamatupidamise aastaaruanne 91 -06- 2005

Juhatuse deklaratsioon

AS Estravel juhatus deklareerib oma vastutust raamatuf:idamise aastaaruande koostamise eest ja
kinnitab, et: :

¢ raamatupidamise aastaaruande koostamisel rakendatud arvestuspdhimdtted on vastavuses
Eesti hea raamatupidamistavaga;

¢ raamatupidamise aastaaruanne kajastab Sigesti ja diglaselt AS Estravel finantsseisundit,
majandustulemust ja rahavoogusid;

o kdik teadaolevad olulised asjaolud, mis on selgunud aruande valmimise kuupgevani, on
raamatupidamise aastaaruandes nduetekohaselt arvesse voetud ja esitatud,;

e AS Estravel on jatkuvalt tegutsev.

A 7 927.2

Mark Aivo Takis  juhatuse liige e, LT *.2005

Anne Samlik juhatuse liige %" ........ 2 . 2 . 2005

Initiauled iur identification purposes oniy

: ‘ ' Allkirjustaud identifitseerimi |
L T
- Datekuupiey }‘&%*MS—SEB
Fuhatuse i ;’/ Signature/aitkiri DO - Ve O 4

EPRAC Salling
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AKTIVA
Lisa Eesti Lati Kokku Estravel Kokku Estravel
31.12.2004 31.12.2004 Elimineeritud 31.12.2004 ---------31:12:2003 - -
EEK EEK EEK EEK
Kdibevara
Raha ja pangakontod 49 595260 914 831 50 510 091 42 628 939
NOuded ostjate vastu 2
Ostjatelt lackumata arved 14 220583 570639 14 791 222 10 064 886
Ebatdensioliselt laekuvad arved { miinus) -195 595 -169 591 -365 186 577 050
Kokku nduded ostjate vastu 14 024988 401 048 14 426 036 9 487 836
Mitmesugused néuded.
Néuded omanike vastu
Nduded emaettevitiele ja teistele
kontsernigrupi ettevotetele 16 3678425 155502 -294 538 3539 389 2739627
Muud lihiajalised nduded 474 672 77 342 552 )14 798 482
Kokku mitmesugused néuded 4153097 232844 -294 538 4091403 3538109
Viitlaekumised
Intressid 109 045 0 109 045 86 827
Muud viitlaekumised 1047 000 0 1047 000 414 251
Kokku viitlaekumised 1 156 045 0 1156 045 501 178
Ettemaksed
Maksude ettemaksed ja tagasinduded 3 0 0 0 987 573
Tulevaste perioodide etternakstud
kulud(kontsemlifirmadale) 16 6 900 0 6 900 392 605
Tulevaste pericodide ettemakstud kulud 4748 909 1048 429 5 797 338 4 026 105
Kokku ettemaksed 4755 809 1048 429 5804 238 5406 283
Varud 4
Ostetud kaubad miiiigiks 1358 197 0 1358 197 1315710
Kokku varud 1358 197 0 1358 197 1315710
Kéibevara kokku 75043 396 2597 152 -294 538 77 346 010 62 878 055
Pdhivara
Pikaajalised finantsinvesteeringud
Tiitarettevitete aktsiad voi osad 5 1597 730 0 1597 730 1529 758
Mitmesugused pikaajalised nduded 6 64 270 0] 64 270 50 300
Kokku pikkaajalised
finantsinvesteeringud 1662 000 0 1 662 000 1 580 058
Materiaalne pdhivara 7
Masinad ja sedmed(soetusmaksumuses) 3406 678 0 3406 678 3305042
Muu materiaalne péhivara
{soetusmaksumuses) 7122847 737510 7 860 357 7 879 799
Kapitaliseeritud remondikulud
(soetusmaksumuses) 0 662318 662 318 662 318
P&hivara akumulgeritud kulum { miinus ) -8140 758 -591 000 -8 731 758 -7 792 466
Kokku materiaalne pohivara 2388767 808 828 3 197 595 4 054 693
immateriaalne pohivara 8
Firmavaarius 247725 247725 0
Ettemaksed immateriaalse pdhivara eest 63 085 63 085 0
Patendid, litsentsid 33 691 0 33 691 0
Tarkvara 95 654 57 782 153 436 298 778
Kokku immateriaalne péhivara 440 155 57 782 497 937 298 778
Pdhivara kokku 4490922 866 610 5 357 532 5933 529
AKTIVA KOKKU 79534 318 3463762 -294 538 82 703 542 68 811 5384

Juhatuse liige Cg\/

Initialled for identification purposes only
Allkirfastatud idengfitseerimiseks.
Datefkuupiiev........... &4 &
Signature/allkirio, . R L 5

KPMG, Tallinn
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Lisa Eesti Lati Kokku Estravel Kokku Estravel
31.12.2004 31.12.2004 Elimineeritud  31.12.2004 31.12.2003
EEK EEK EEK EEK

Kohustused
Liihiajalised kohustused

Ostjate (tellijate) ettemaksed teenuste

cest 11433 351 1530979 12 964 330 10 797 173
Volad hankijatele

Hankijate tasumata arved 24 994 490 1628 759 26 623 249 24 390 253
Kokku 24 994 490 1 628 759 26 623 249 24 390 253
Mitmesugused volad
Vdlad emaettevétiele ja teistele
konsolideerimisgrupi ettevitetele 16 212861 759 440 -294 538 677 763 278 652
Muud I(hiajalised vblad 67 004 67 004
Kokku mitmesugused vélad 212861 826 444 -294 538 744 767 278 §52
Maksuvdlad 3 1740356 83 692 1824 048 1 487 268
Viitvélad (aruandeperioodi maksmata kulud}

Volad todvotjatele 2292 964 713 2384877 2091678

Muud viitvdlad 1848 305 7359 1 855 664 586 292
Kokku viitvélad 4 141 269 99 072 0 4 240 341 3077970
Liihiajalised kohustused kokku 42 522 327 4168 946 -294 538 46 396 735 40 031 316
Kohustused kokku 42 522 327 4168 946 -294 538 46 396 735 40 031 316
OMAKAPITAL
Aktsiakapital vOi osakapital nimivagrtuses 11 3000000 0 3 000 000 3000 000
Aazio 450 500 0 450 500 450 500
Kohustuslik reserv 300 000 0 300 000 300 000
Eelmiste perioodide jactamata kasum
{kahjum) 17 493 756 -1 534 406 15 959 350 13 022 454
Realiseerimata kursivahed 410712 410 712 370418
Aruandeaasta kasum { kahjum } 15767 735 418510 16 186 245 11 636 896
Omakapital kokku 37011991 -705184 36 306 807 28 780 268
PASSIVA KOKKU 79534 318 3 463 762 -294 538 82 703 542 68 811 584

Initiatled for identification purposes only
Allkirfastatud 1degtifitseerymisek
Date/kuupiiev........... é Z’Oé’oﬁ .....
Juhatuse liige z, Signature/allKiri ..o 2 A 6

KPMG, Tallinn
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Lisa Eesti L&ti Estravel kokku Estravel kokku
01.04- 01.01-

- 31.12.2004 31.12.2004 04.01-31.12.200401.01-31.12.2003
Aritulud
Muagitulu 12 68033535 5809481 73 943 016 B8 124 588
Muud aritulud 14 3458039 0 3458 039 4 435 337
Kokku &ritulud 71491 574 5909 481 77 401 053 72 559 925
Arikulud
Mitmesuguse tegevuskulud 9:13 21558570 2747 013 24 305 583 25322 627
T66j6ukulud

Palgakulu 21855028 2034176 23 889 204 22038 135

Sotsiaalmaksud 7 454 491 551 284 8005775 7340712
Pdhivara kulum ja vadrtuse langus 7,8 1617297 252 084 1869 381 2307 590
Muud arikulud 15 2079 596 0 2 079 596 1795796
Kokku #rikulud 54 564 982 5 584 557 60 149 539 58 804 860
Arikasum (-kahjum) 16 926 592 324 924 17 251 516 13 755 065
Finantstulud ja -kulud

Finantstulud ja -kulud tiitarettevdtete

aktsiatelt ja osadelt 5 634 072 0 634 072 131706

Muud intressi ja finantstulud 1273228 1422 1274 650 887 843

Intressikulud -2233 -2 033 -4 266 99 720

Kasum, -kahjum valuutakursi muutustest -7 028 94 197 87 169 -304 848

Muud finantstulud ja -kulud -140 0 -140 4 650
Kokku finantstuiud Ja -kulud 1897 899 93 586 0 1991 485 €19 631
Kasum (kahjum} enne tulumaksustamist 18 824 491 418 510 19 243 Q01 14 374 696
Tulumaks 3 056 756 o 3056 756 2737 800
Aruandeaasta puhaskasum {-kahjum) 15 767 735 418 510 16 186 245 11 636 896

" mittigitulu on reisiteenuse viljamiiiigi- ja sisscostuhinna vahe,

Juhatuse Lige \__:é/\ —

Initiztied for identification purposes only

Allkirjastatod 1d

Date/kuupiiev..........
Signature/allkiri.......

eplifitseerimiseks
é% ’02 ] 0'.5 7

KPMG. Tallinn
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Rahavoogude aruanne 21 -06- 2005
(kroonides) Lisa 2004 2003
Rahavood #ritegevusest
Majandusaasta puhaskasum 16 186 245 11 636 896
Pdhivara kulum ja vaartuse langus 7:8 1 869 381 2 307 590
Kahjum pdhivara mahakandmisest 1513 0 68 412
Kasum (kahjum) pdhivara milgist 14 -51414 -31 830
Kasum(-) kahjum(+) kapitaliosaluse meetodil 5 -634 072 -131 707
Realiseerimata kursivahed 40294 208 356
Aritegevusega seotud nduete muutus -6 539 305 1312109
Aritegevusega seotud kohustuste muutus 6 365 419 1804 136
Kokku rahavood dritegevusest 17 236 548 17 113 962
Rahavood investeerimistegevusast
Materiaalse ja immateriaalse pdhivara soetus 7.8 -1 448 615 -719 257
Materiaalse ja immateriaalse pdhivara miiok 7.8 288 587 143 663
Aktsiate soetamine 5 0 -770 369
Valjastatud laenud 6 -536 766 -275 600
Tagastatud laenud 6 475 298 415 682
Laekunud dividendid 566 100 347 709
Kokku rahavood investeerimistegevusest -655 396 -858 172
Rahavood finantseerimistegevusest
Makstud dividendid -8 700 000 -7 792 200
Kokku rahavood finantseerimistegevusest -8 700 000 -7 792 200
Rahavood kokku 7 881152 8 463 590
Raha ja raha ekvivalendid pericodi alguses 42 628 939 34 165 349
Raha ja raha ekvivalentide muutus 7 881 152 8 463 590
Raha ja raha ekvivalendid periocodi Iopus 50 510 091 42 628 939

Juhatuse liige

Initiatled for idefxtif;\ ation purposes only
Allkirjastatud §
Date/kuup el

Signaturefallkini...c.oooo M i
KPMG, Tallinn
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Omakapitali muutuste aruanne

2 1 -06- 2009
Eelmiste
Realiseeri perioodide  Aruande-

Aktsia- Kohustuslik ~ mata [aotamata aasta puhas-

kapital AaZio reservkapital kursivahed  kasum kasum Kokku
31.12.2003 3000000 450500 300 000 370418 13022454 11636896 28 780 268
Eelmiste pericodide
kasum 11636 896 -11636 896
Makstud dividendid -8 700 000 -8 700 000
Aruandeperioodi
puhaskasum 16 186 245 16 186 245
Realiseerimata
kursivahed 40 294 0 40 294

Saldo 31.12.2004 3 000 000 450 500 300000 410712 15959350 16 186245 36 306 807

Aktsiate arve
(tk.) Aktsiakapital
Saldo 31.12.2003 3 000 3 000 000
Aktsiate emissioon
aruandeaastal
Saldo 31.12.2004 3000 3 000 000

Initialled tor identification purposes only

Allkirjustatud idepgyfitseerimiseds
Juhatuse liig%éé\ - Date/kuupiiev......... tn#' \% ;'a’ ........... 9

Signature/allkivi. o ML
KPMG, Tallinn
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Registriosakond

SISSE TULNUD
21 -06- 2005

Lisa 1. Raamatupidamise aastaaruande koostamisel kasutatud arvestusmeetodid ja
hindamisal“sed ................................................

Raamatupidamise aastaaruande lisad

AS Estravel 2004. aasta raamatupidamise aastaarnanne on koostatud kooskdlas Eesti Vabariigi hea
raamatupidamistavaga, mis tugineb rahvusvaheliselt tunnustatud arvestuse ja aruandluse pShimdtetele. Hea
raamatupidamistava pShinduded on kehtestatud Eesti Vabariigi Raamatupidamise seadusega ning seda
tiiendavad Raamatupidamise Toimkonna poolt viljaantavad juhendid.

AS Estravel kasumiaruanne on koostatud Raamatupidamise seaduse lisas 2 toodud kasumiaruande skeemi nr
1 alusel.

Raamatupidamise aastaaruanne on koostatud Eesti kroonides.

AS Estravel ei ole koostanud kontserni raamatupidamise aastaaruannet, kuna tema aktsiatest 71,3 % kuulub
Soome Vabariigis registreeritud emagttevéttele Suomen Matkatoimisto OY ning 28,7% juhatuse liikmetele.
Suomen Matkatoimisto OY on asukohamaa seaduste kohaselt kohustatud koostama ning avalikustama
kontserni auditeeritud majandusaasta arvande. Konsolideeritud aruande koostamist emaettevdte ega
aktsioniridest juhatuse liikmed €i ndua.

Filiaali konsolideerimise pohimotted

Riia filiaali tulude ja kulude timberhindamisel on kasutatud aruandeperioodi keskmist valuutakurssi. Filiaali
pohivarad on hinnatud kasutades soetamispdeva kurssi. Filiaali muud varad ja kohustused on hinnatud
bilansipdeval kehtiva valuutakursi alusel. Filiaali néditajate {imberhindamisest tekkivaid realiseerimata
kursivahesid kajastatakse omakapitali kirjel “Realiseerimata kursivahed”.

Raha ja raha ekvivalendid

Raha ning raha ekvivalentidena kajastatakse raha kassas ja pangas, ndudmiseni hoiuseid ja liihiajalisi
pangadeposiite. Rahavoogude aruandes kajastatakse rahavoogusid d#ritegevusest kaudsel meetodil.
Investeerimis- ja finantseerimistegevusest tulenevaid rahavoogusid kajastatakse otsemeetodil.

Néuded ostjate vastu

Ostjatelt laeckumata arved on bilansis hinnatud 13htuvalt tSendoliselt laekuvatest summadest. Secjuures
hinnatakse iga kliendi lackumata arveid eraldi, arvestades teadaolevat informatsiooni kliendi maksev@ime
kohta. Ebatdenéoliselt lackuvad nduded on séltuvalt ebatSenioliselt laeckuva ndude tekkimise pdhjustest
kantud osaliselt vdi tdies ulatuses iildhalduskuludesse. Ostjatelt lackumata arved, mille maksetiihtaeg on
iiletatud rohkem kui 180 pdeva vorra, on kantud kuludesse tiies ulatuses. 2004.aastal lootusetuid néudeid ei
olnud.

Varud
Varude all kajastatakse edasimiiligi eemérgil soetatud sdidupileteid, reisialane kirjandus jm, mis vdetakse
arvele nende soetusmaksumuses.

Varud hinnatakse bilansis ldhtudes nende sisseostuviirtusest.

Pikaajalised finantsinvesteeringud
Tiitarettevitete aktsiad ning osad on bilansis kajastatud pikaajaliste finantsinvesteeringutena.

Tiitarettevitteks loetakse ettevotet, mille iile emaettevdtiel on kontroll. Titarettevdiet loetakse kontrolli all
olevaks, kui emaecttevdite omanduses on otse vdi tiitarettevotete kaudu rohkem kui 50% tiitarettevdtte
hizlediguslikest aktsiatest v0i osakapitalist, vdi kui emaettevdte kontrollib tiitarettevdtte finants- ja
tegevuspoliitikat lepingu v&i kokkuleppe alusel, vdi kui emacttevdttel on digus nimetada vai tagasi kutsuda
enamust tegevjuhtkonna ja kdrgema juhtorgani likkmetest.

Initiailed for identification purposes only

Alikirjastatud i%&ﬁts?(‘rimi cks
. Date/kuipdev .......... o0 O K- 03
Juhatuse liige A/ Signstore/allKici ..............

KPMG. Adllinn
7

10




AS Estravel 2004.a. majandusaasta aruanne

Sidusettevdtteks loetakse ettevdtet, mille iile omatakse olulist moju. Olulist m&ju eeldatakse juhul, kui
investorettevdtte omanduses on otse vdi tiitarettevdtete kaudu rohkem kui 20% sidusettevﬁ&%{ﬁ?ﬁié{d‘fﬁﬂgﬁﬁﬁs
aktsiatest vOi osakapitalist. 7 SISSE TULNUD

Investeeringud tiitarettevdtetesse on bilansis kajastatud kapitaliosaluse meetodil. 21 -06- 2005

Materiaalne pohivara

Materiaalse pdhivara kajastamisel bilansis on selle soetusmaksumusest maha arvatud akumuleeritud kulum.

Olulisuse printsiibist lihtudes kajastatakse pdhivarana need varaobjektid, mille soetusmaksumus iiletab 8
000 krooni ja mille kasulik eluiga on iile ithe aasta. Madalama soetusmaksumusega vdi lilhema kasuliku
elueaga varaobjektid kantakse kasutusse votmisel kuluks ning nende iile peetakse arvestust bilansiviliselt.

Ettevdte kasutab materiaalse pShivara amortiseerimisel lineaarset meetodit. Materiaalse pShivara gruppidele
on iildjuhul mésratud jairgmised amortisatsiooninormid/kasulikud eluead:

Materiaalse pdhivara grupp Amortisatsiooninorm Kasulik eluiga
Saidukid 15-25% 4 - 6 aastat
Muu inventar 10-33% 3 -10 aastat
Kapitaliseeritud remondikulud 30% 3,3 aastat

Materiaalse pohivara objekti spetsiifika t3ttu voib selle kasulik eluiga erineda muu sarnase grupi omast.
Sellisel juhul vaadatakse seda eraldiseisvana ning méérataks talle sobiv amortisatsiooniperiood.

Materiaalsele pdhivarale miiratud amortisatsiooninormid vaadatakse ile, kui on ilmnenud asjaolusid, mis
viivad oluliselt muuta péhivara vai pShivaragrupi kasulikku eluiga. Hinnangute muutuste moju kajastub
aruandeperioodis ja jirgnevates perioodides.

Immateriaalne péhivara

Immateriaalne pShivara vdetakse arvele ja kajastatakse bilansis ldhtudes samadest pShimotetest, mida
rakendatakse materiaalsetele pdhivaradele. Immateriaalse pdhivara amortiseerimisel kasutatakse lineaarset
meetodit. Immateriaalse pohivara gruppidele on iildjuhul mairatud jargmised
amortisatsiooninormid/kasulikud eluead:

Immateriaalse pdhivara grupp Amortisatsiooninorm Kasulik eluiga
Tarkvara 20-33% 3-5 aastat
Firmavéirtus 33% 3,3 aastat
Patendid 33% 3,3 aastat

Teatud juhtudel v3ib vara omandada nii materiaalse kui ka immateriaalse pShivara tunnuseid. Sellisel juhul
klassifitseeritakse vara vastavalt sellele, kumma tunnustele vastab see rohkem. 2004.aastast on bilansis
firmavidrtusena majandusaastal avatud Haapsalu biiroo soetusviirtus, millelt 2004.aastal on arvestatud
kulum .

Rendiarvestus )
Kapitalirendiks loetakse rendisuhet, mille puhul kdik olulised vara omandiga seonduvad riskid ja hiived
kanduvad iile rentnikule. Ulejéinud rendilepinguid kisitletakse kasutusrendina.

Kapitalirendi alusel renditud vara kajastatakse bilansis vara ja kohustusena renditud vara diglase védrtuse
summas. Makstavad rendimaksed jagatakse finantskuluks ja kohustuse vihendamiseks. Finantskulud
kajastatakse rendiperioodi jooksul.

Kasutusrendi maksed kajastatakse rendiperioodi jooksui lineaarselt kuluna.

Initialled for identification purposes only
Allkirjastatud id
Date/kuupiev.......... " M5 (K= &2 11
Signature/allkirti........... 5 L ..
KPMG, Tallinn

Juhatuse liige J\"/




Tallinna Linnakohus
Registriosakond

AS Estravel 2004.a. majandusH§tSsdriahie N 1D

Eraldised ja potentsiaalsed kohustused 2 1 -06- 2005

Ettevote moodustab eraldisi nende kohustuste osas, mille realiseerumise aeg v6i summa pole kindlad.
Eraldise suuruse ja realiseerumisaja midramisel tuginetakse juhtkonna v&i vastava.ala ekspertide
hinnangutele.

Eraldis kajastatakse juhul kui ettevSttel on enne bilansipdeva tekkinud juriidiline voi tegevusest tingitud
kohustus, eraldise realiseerumine ressursside viljamineku néol on tdenioline (iile 50%) ning eraldise suurus
on usaldusviidrselt maratav.

Fraldise realiseerumisega kaasnevaid kulutusi hinnatakse bilansipdeva seisuga ning eraldise suurust
hinnatakse uuesti igal bilansipdeval. Juhul kui eraldis realiseerub tdendoliselt rohkem kui iihe aasta piirast,
kajastatakse seda diskonteeritud niilidisvaartuses. Diskonteerimisel vdetakse aluseks sarnaste kohustuste
suhtes turul valitsev intressiméér. Potentsiaalseteks kohustusteks klassifitseeritakse need kohustused, mille
realiseerumise tdendosus jédb alla 50% voi nende suuruse hindamine ei ole usaldusviirne. Potentsiaalsete
kohustuste iile peetakse arvestust bilansiviliselt.

Ettevotte tulumaks

Kehtiva tulumaksuseaduse kohaselt ei maksustata Eestis ettevStte kasumit, vaid dividende méiraga 24/76
netodividendina viljamakstud summast. Tulenevalt maksustamise kontseptsiooni eripérast ei oma mdiste
varade ja kohustuste maksubaas majanduslikku sisu ning edasiliikkunud tulumaksukohustust ega —vara ei
saa tekkida.

1. jaanuaril 2003 jdustunud Raamatupidamise Toimkonna juhendite kohaselt kajastatakse jdrgnevatel
perioodide] dividendidelt arvestatavat ettevotte tulumaksu tulumaksukuluna dividendide viljakuulutamise
perioodi kasumiaruandes.

Maksimaalne v@imalik tulumaksukohustuse summa, mis vdiks kaasneda dividendide viljamaksmisega on
dra toodud lisas 10,

Tulude arvestus
Ettevotte netokdibe moodustavad reisiteenuste miiiigist saadavad komisjonid ja teenustasud

Reisteenuste osutamisel esitatud arvete alusel loetakse tehing AS Estravel kidibeks momendist, kui klient on
teenuse kitte saanud. See tdhendab, kliendil on Bigus teenusele ja selle kinnituseks omab ta teenust
toendavat dokumenti (sdidupilet, vautser, kindlustuspoliis, viisa jne.)

Tulu teenuste miltigist kajastatakse lahtudes valmidusastme meetodist, teenuse osutamisest saadavad tulud ja
kasum kajastatakse proportsionaalselt samades perioodides nagu teenuse osutamisega kaasnevad kulutused.

Intressitulu  kajastatakse lihtudes vara sisemisest intressiméddrast. Dividenditulu kajastatakse vastava
ndudediguse tekkimisel.

Vilisvaluutas toimunud tehingute kajastamine

Vilisvaluutas fikseeritud tehingute kajastamisel on aluseks véetud tehingu toimumise péeval kehtinud Eesti
Panga valuutakursid. Vilisvaluutas fikseeritud varad ja kohustused seisuga 31. detsember 2004 on {imber
hinnatud  Eesti  kroonidesse  bilansipdeval kehtinud FEesti Panga valuutakursside alusel.
Vilisvaluutatehingutest saadud kasumid ja kahjumid on kasumiaruandes kajastatud perioodi tulu ja kuluna.

Rahavoogude aruanne

Rahavoogude aruanne on koostatud kaudsel meetodil - dritegevuse rahavoogude leidmisel on korrigeeritud
puhaskasumit elimineerides mitterahaliste tehingute mdju ja dritegevusega seotud kiibevarade ning
lithiajaliste kohustuse saldode muutused.
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Bilansipievajirgsed siindmused 5
Raamatupidamise aastaaruandes kajastuvad olulised varade ja kohustuste hindamist mﬁ_]utgv]ad as_]aoggg mis
ilmnesid bilansi kuupieva 31. detsember 2004 ja aruande koostamise kuupdeva 21.02.2005 vahemikul, kuid

on seotud aruandeperioodil v3i varasematel perioodidel toimunud tehingutega.

Bilansip#evajirgsed siindmused, mida ei ole varade ja kohustuste hindamisel arvesse vdetud, kuid mis

oluliselt mdjutavad jirgmise majandusaasta tulemust, on avalikustatud aastaaruande lisades.

Lisa 2. Nouded ostjatele

{kroonides)

31.12.2004 31.12.2003
Ostjatel laekumata arved 14 791 222 10 064 886
Ebatdenéoliselt laskuvad arved -365 186 -677 050
Kokku 14 426 036 9 487 836
Ebatbenéoliselt lackuvad arved perioodi alguses 577 050 863 379
Aruandeaastal laekunud ebatdendoliseks tunnistatud ndudeid 323 270 481 331
Aruandeaasta ebatbendoliseks tunnistatud nduded 111 406 381 005
Aruandeaastal lootusetuks tunnistatud néuded 0 306 003
Ebatdensoliselt laekuvad arved perioodi |6puks 365 186 577050
Lisa 3. Maksunduded ja -kohustused
{kroonides)

31.12.2004 31.12.2003

Maksuliik Néue Kohustus Néue Kohustus
Kéibemaks 81167 987 573 0
Uksikisiku tulumaks 849 569 752 272
Sotsiaalmaks 693 686 568 396
Tootuskindlustusmakse 53 949 45 374
Kogumispensionimakse 57 269 37 740
Erisoodusiuse tulumaks 88 408 83 486

Kokku o 1824048 987 573 1487 268
Lisa 4. Varud

{kroonides)

Varude grupp 31.12.2004 31.12.2003
Miiigiks ostetud kaubad (s&idupiletid, reisialane kirfjandus) 1358 197 1315710
Kokku 1358 197 1315710

Juhatuse 1iigg<é —
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Lisa 5. Tiitarettevotete aktsiad ja osad
{kroonides)

Estravel Vilnius UAB  Backoffice Services Kokku
Estonia QU
Asukoht Leedu Eesti
Péhitegevusala Turismiteenused Ariteenuste osutamine-
andmetéétlus

Aktsiate ja osade arv 31.12.2003 1680 51
Aruandeaastal soetatud aktsiad ja osad (tk} 0
Aktsiate ja osade arv 31.12.2004 1680 al
Osalus % 31.12.2003 100 51
Osalus % 31.12.2004 100 51
Soetusmaksumus 31.12,2003 2880 200 51 000
Sostusmaksumus 31.12.2004 2880 200 51 000
Bilansilineg maksumus 31.12.2003 654 546 875 212 1529 758
Aruandeaastal soetatud akisiad ja osad 0 0 0
soetusmaksumuses
Aazio 0
Aruandeaasta kapitaliosaluse kasum 937 842 937 842
Aruandeaasta kapitaliosaluse kahjum -303 770 -303 770
Aruandeaastal valjakuulutatud dividendid -566 100 -566 100
Bilansiline maksumus 31.12.2004 350 776 1 246 954 1597 730

Tiitarettevotete omakapital seisuga 31.12.2004

Estravel Vilnius Backoffice Services

UAB Estonia O
Aktsiakapital 761 304 100 000
Aaiio 2170170 0
Kohustuslik reservkapital 9 063 10 000
Eelmiste pericodide japtamata kasum(-kahjum) -2 286 082 496 102
Aruandeaasta kasum (-kahjum) -303 770 1838 905
Omakapital kokku 350 685 2 445 007
Investeerija osa omakapitalist 100% 51%

/
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Lisa 6. Antud pikaajalised laenud

Salde 31.12.04  Sh.2005.tasumisele Sh.pikaajaline Intress Tihtaeg

kuulav osa 0sa
Todtajad 394 058 329 788 64 270 7-11% 31.12.2006
Sh.2005 aastal

Salde tasumisele Sh.pikaajaline

31.12.2003 kuuluy osa 0sa Intress Téhtaeg
Tootajad 251501 201 201 60 300 6-11% 31.12.2006

Lisa 7. Materiaalne pdhivara

{kroonides)
Masinad ja  Muu materiaaine Kapitaliseeritud
seadmed pohivara remondi kulud Kokku
Soetusmaksumus
Scetusmaksumus seisuga 31.12.2003 3 305 042 7 879 799 662 318 11 847 159
Soetused 732675 337 944 10708619
Muilk ja mahakandmised 631 038 357 388 0 988 426
Soetusmaksumus seisuga 31.12.2004 3 406 679 7 860 355 662 318 11929 352
Akumuleeritud kulum
Akumuleeritud kulum seisuga 31.12.2003 1624 644 6 087 136 80 686 7792466
Aruandeperioodi amortisatsioonikulu 634 350 993 197 62985 1690542
Mulk ja mahakandmised 393 863 357 388 1125
Akumuleeritud kulum seisuga 31.12. 2004 1 865 131 6 722 945 143 681 8731757
Jadkviirtus
Jaakvadrtus seisuga 31.12.2003 1680 398 1792 663 581 632 4 054 693
Jadkvadrtus seisuga 31.12.2004 1541 548 1137 410 518 637 3 197 595
Lisa 8. Immateriaalne péhivara
{kroonides)
Tarkvara
Firmaviartus eftemaks Tarkvara Patendid Kokku
Soetusmaksumus
Soetusmaksumus seisuga 31.12.2003 0 0 1827 520 0 1827520
Soetused 270 000 63 085 9 260 35 651 377 996
Miilk ja mahakandmised 0 0 0 Q 0
Soetusmaksumus seisuga 31.12.2004 270 000 63085 1836780 356661 2205516
Akumuleeritud kulum seisuga 31.12.2003 0 0 1528 742 Q0 1528742
Aruandeperioodi amortisatsioonikuiu 22275 0 154 602 1960 178 837
Mudk ja mahakandmised 0 0 0 0 0
Akumuleeritud kulum seisuga 31.12.2004 22 275 0 1683 344 1960 1707 579
Jadkvadrtus seisuga 31.12.2003 0 0 288 778 0 298 778
Jidkvaanus seisuga 31.12.2004 247 725 63 085 153 436 33 691 497 937
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Eitevote rendib kasutusrendi tingimustel biirooruume. Aruandeaastal _kajastati... kuludes......
kasutusrendimakseid 6 375 587 krooni. Jirgmistel perioodidel tasumisele kuuluvad
kasutusrendimaksed on arvestatud lihtuvalt rendilepingutest tulenevast kohustustest ja jagunevad
jargmiselt:

Rendileping Suur Karja 15 ruumide kasutamiseks on sflmitud tihtajaga 10 aastat. 7 aasta
méddumisel on rentijapoolne digus 1dpetada rendileping makstes trahvi 450 000 krooni, mis
kajastub ka iile 5 aasta rendikohustuste summas.

2004 2003
kuni 1.aasta 4 294 096 "6 737 183
1-5.aastat 12141776 9945 008
(le 5 aasta 5785731 0
Kokku 22 221 602 16 682 191

Lisa 10. Potentsiaalsed kohustused

Tulumaks

Ettevotte jaotamata kasum seisuga 31.12.2004 moodustas 32 145 595 krooni. Maksimaalne vdimalik
tulumaksukohustuse summa, mis voib kaasneda kogu jaotamata kasumi viljamaksmisel dividendidena, on
7 714 943 krooni, seega netodividendidena oleks vdimalik vilja maksta 24 430 652 krooni. Maksimaalse
vdimaliku tulumaksukohustuse arvestamisel on lihtutud eeldusest, et jaotatavate netodividendide ja 2005.
aasta kasumiaruandes kajastatava dividendide tulumaksu kulu summa ei v5i tiletada jaotuskdIblikku kasumit
seisuga 31.12.2004.

Lisa 11. Aktsiakapital

{(kroonides) Aktsiate arv {tk) Aktsiakapital
Saldo 01.01.2004 30 000 3 000 000
Saldo 31.12.2004 30000 3 000 000

AS Estravel aktsiate nominaalvirtus on 100 krooni.
P&hikirja kohaselt on AS Estravel miinimumkapital 1 265 000 krooni ja maksimumkapital 5 060 000 krooni.

Lisa 12. Miiiigitulu tegevusalade ja geograafiliste piirkondade ldikes

(kroonides)

Sihtmaa Eesti miiik L&ti miiilk 2004 kokku Eesti miik L&timiik 2003 kokku

Eesti lennupiletid 741196 21612 762 808 539 112 58714 544 983
hotellid 5347739 12637 5360376 8192771 19 936 8212707
laevapiletid 149 311 898 150 209 147 088 378 147 466
paketireisid 0 0 0 3078 72 3150
Muu 4871682 20239 4891921 5960392 9 256 5 969 648
kokku 11109928 55386 11165314 14 842441 35513 14 877 954

Soome lennupiletid 1202126 66412 1268538 1215948 63 788 1279736
hotellid 1007239 20723 1027962 968 719 53 003 1021722
laevapiletid 2013739 249461 2263200 1880015 304 001 2184016
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paketireisid 0 13750 13 750 14 164 27 973 42137
muu 744976 38759 783 735 584 897 66 069 650 966
kokku 4968080 389105 5357185 4663743 514 834~ 5178 577
Saksamaa lennupiletid 2736688 170724 2907412 2377 109 112 574 2489 683
hotellid 656 308 33431 689 739 467 534 22 585 490 119
laevapiletid 238083 17005 255 088 304 641 30 823 335 464
paketireisid 11522 23404 34926 11 258 5231 16 489
muy 378078 41202 419 280 366 612 37 388 404 000
kokku 4020679 285767 4306446 3527154 208 602 3735756
Rootsi lennupitetid 1593552 64799 1658351 1233450 48 087 1281 537
hotellid 323444 32171 355615 314 658 14 169 328 827
laevaplletid 1358681 223597 1582278 1253571 295 207 1548 778
paketireisid 26 458 5 454 31912 6478 5257 11735
muu 235 521 18 863 254 384 208 444 22 401 230 845
kokku 3537656 344884 3882540 3016 601 385121 3401722
Lati lennupiletid 416 859 8 261 425120 203 799 5 305 209 104
hotellid 704058 1124150 1728208 567 513 974 030 1 541 543
laevapiletid 3 880 6 083 9963 909 0 209
paketireisid 14 858 6 150 21008 117 27 215 27 332
muu 268 958 1697930 1966 888 156 858 1303 313 1460171
kokku 1408613 2842574 4151187 929196 2309 862 3 239 058
Hispaania lennupiletid 829286 29834 859 120 740 911 39 451 780 362
hotellid 330420 16 963 356 383 290 563 14 554 305 117
laevapiletid 48 222 1138 49 360 83717 1436 85153
pakefireisid 1694675 66320 1760995 1699 686 71 870 1771 556
muu 199 354 6 705 206 059 203 580 4 566 208 146
kokku 3110957 120959 3231916 3018457 131 878 3 150 335
Suurbritannia  |ennupiletid 1637997 168410 1806407 1618 314 154 706 1773 020
hotellid 773977 30000 803 977 599 509 21569 621078
taevapiletid 24 825 162 24 987 29 676 5043 34719
paketireisid 6036 2230 8 266 2106 2289 4 395
muu 403054 46 329 449 383 329 766 34418 364 184
kokku 2845889 247132 3093021 2579 371 218 025 2797 396
Muud EUriigid  jepnupiletid 10 764 270 485246 11249516 9227 604 344 561 9572 165
hotellid 3735554 170688 3876242 2704204 151 200 2 855 404
laevapiletid 84 315 g 798 94 113 105 843 17 474 123 316
paketireisid 618390 129655 748045 819 878 130 152 950 030
muu 1593139 112075 1320936 987 247 69 621 1 056 869
kokku 16795668 907460 17 678855 13 844 777 713 007 14 557 784
Venemaa lennupiletid 983412 44279 1027 691 744 024 21 358 765 382
hoteilid 543362 17801 561 163 460 846 7758 468 604
lagvapiletid 168 024 4 050 172 074 956 1568 2524
paketireisid 10 698 5936 16 634 0 0 0
muu 628115 25546 653 661 549 984 17 125 567 109
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kokku 2333611 97 611 2431222 1755 810 47 804 i -[IE- 1%619
Muud EU vélised |ennupiletid 10 768 523 547398 11315921 7851818 332518 e 8.184.336....
rilgid hotellid 1763207 50492 1813699 1608 007 53 914 1661921
laevapiletid 122713 10 282 133995 123 962 10173 134 135
paketireisid 3347684 135944 3483628 1961 453 116 742 2078 194
muu 18989 327 24 486 1923 813 2013275 253 658 2 266 933
kokku 17902464 618603 18671057 14545761 836 627 15 382 388
Kokku lennupiletid 31673909 1606976 33280885 25752089 1128219 26 880 308
hotellid 15194 308 1509056 16573364 16174 324 1332717 17 507 041
laevapiletid 4212793 522473 4 735 266 3930378 666 103 4 596 481
paketireisid 5730321 418842 6 119163 4518218 . 38680 4 905 019
muu 11222204 1852134 13234338 12348 302 1 887 436 14 235738
kokku 68033535 5909481 73943016 62723 311 5401 277 68 124 588
Lisa 13. Mitmesugused tegevuskulud
{kroonides)
2004 2003
Rendikulud 6 327 570 6670 433
Marketingikutud 3559910 3822 639
Vhevéadrtusliku pShivara kulud 1365414 1304 866
Koolituskutud 485 558 807 103
Infoststeemide, biirootehnika hoolduskulud 1999 267 1847 899
Kommunaatkulud 755 850 618 430
Transpordikulud 520 494 655 196
Lahetuskulud 1432 452 1160 755
Birooruumide hooldus ja remondikulud 1 096 530 1009018
Paber kontoritarbed 289 055 398 422
Sidekulud 2834 905 2484 033
Muud tegevuskulud 36838578 4 563 833
Kokku tegevuskulud 24 305 583 25 322 627
Lisa 14. Muud éritulud
{kroonides) 2004 2003
Muud tegevuse tulud 2 878 093 3977767
Kasum pohivara miliigist 51414 91 830
Saadud viivised, trahvid 270 670 43 454
Kasum valuutakursi muutustest 257 862 322 286
Kokku muud dritulud 3458 039 4435 337
Lisa 15. Muud érikulud
({kroonides) 2004 2003
Muud tegevuse kulud 882 367 1214 907
P&hivarade mahakandmine 0 11 673
Kahjum valuutakursi muutustest 332844 254 052
Erisoodustuse tulumaks 274 117 266 287
Makstud viivised, kompensatsioonid 590 268 48 877
Kokku muud &ritulud 2 079 596 1795 796
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Lisa 16 Tehingud seotud osapooltega

(kroonides) e

Ettevdte loeb osapooli seotuks juhul, kui itks osapool omab kas kontrolli teise osapoole iile v3i olulist m&ju

teise osapoole irilistele otsustele. Seotud osapooled on:
Q EmaettevSte (ning emaettevotte omanikud);

Tiitarettevotted;

Q
0 Teised samasse konsolideerimisgruppi kuuluvad ettevotted;
Q

Aktsiaseltsi juhatus ja ndukogu ning olulise osalusega eraisikutest omanikud, vilja arvatud juhulkui
antud isikutel puudub v&imalus avaldada olulist m3ju ettevdtte &rilistele otsustele. Lisaks on seotud
osapoolteks eelnevalt kirjeldatud isikute lihisugulased ja nendega seotud ettevdtted.

AS Estravel on aruandeaastal seotud osapooltega sélminud kauba ostu- ja miliigitehinguid alljargnevates

mahtudes:

Osapoole nimi Osapoole kirjeldus Ost Miiik
Estravel Vilnius UAB Tutarettevdte 3404 167 2115717
Backoffice Services Estonia QU Titaretievite 868 200 36 057
Suomen Matkatoimisto OY Emaettevite 490 110 14 006 828
Finnair QY Kontserni emaettevite 622 657 303 115
Area Matkatoimisto OY Kontserniettevote 0 1913046
Mikkelin Matkatoimisto Kontserniettevite 0 4782
Aurinkomatkat OY Kontserniettevote 6 356 548 4194
Aero Airlines QU Kontserniettevite 0 0
Kokku 11 741 682 18 383 739

Ettevdtte juhtkonna hinnangul ei ole tehingutes eelpoolnimetatud osapooltega kasutatud

turuhinnast cluliselt erinevaid hindasid.

Bilansipdeva seisuga olid ettevdtte nduete ja kohustuste saldod seotud osapooltega jargmised:

Osapoole nimi Osapoole kirjeldus Liihiajaline osa
Noéuded

Estravel Vilnius UAB Titarettevite Leedus 2 300 902
AREA Matkatoimisto OY Kontserniettevite 103 705
Suomen Matkatoimisto OY Emaettevite 1134 187
Mikkelin Matkatoimisto Kontserniettevote 595
Kokku nouded 3 539 389
Kohustused

Estravel Viinius UAB Titarettevote Leedus 53912
Aurinkomatkat QY Kontsemniettevite 436 815
Suomen Matkatoimiste OY Emaettevite 84 258
Backoffice Services Estonia QU Titarettevote 102 778
Kokku kohustused 677 763

Juhatuse liigectg_j 4/
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Juhatuse ja ndukogu allkirjad 2004. aasta majandusaasta aruandete - e

Juhatus on koostanud 2004. aasta tegevusaruande ja raamatupidamise aastaaruande.

- NSukogu on'juhatuse poolt koostatud majandusaasta aruande, mis koosneb tegevusaruandest ja
raamatupidamise aastaaruandest, kasumi jaotamise ettepanekust ja audiitori jireldusotsusest, labi
vaadanud ja aktsionéride iildkoosolekule esitamiseks heaks kiitnud.

N —
Juhatuse esimees: Mark Aivo Takis - Z? 02 2005
Juhatuse liige: Anne Samlik ::—:fb?é‘"_ AL 4. 2005
Nagukogu esimees: Maun Erkki Annala / %C—' / )L_‘k A% 03, 2005

Noukogu liige: Pertti Otto Pirskanen /{% KZ—' /Zo3. 2005
Noukogu liige: ~ Mika Isto Perho /%// %&_ 2005
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Tallionu Linnakohus
Ruopisivie

KPMG Estonia AS Telephone  +372 6 268 700
Ahtri 10A Fax +37262687 _Of-
10151 Taffinn Internet wwwe kpmg.ed ] DB 2005

Estonia

Audiitori jireldusotsus

Estravel AS aktsioniridele

Oleme auditeerinud Estravel AS (edaspidi “ettevote”) 31. detsembril 2004 18ppenud
-majandusaasta kohta koostatud raamatupidamise aastaaruannet, mis on esitatud lehekiilgedel 4
kuni 19. Nimetatod raamatupidamise aastaaruande Jigsuse eest vastutab ettevétte juhatus. Meie
tilesanne on anda auditi tulemustele tuginedes hinnang raamatupidamise aastaaruande kohta.

Sooritasime auditi kooskolas Eesti Vabariigi auditeerimiseeskirjaga. Nimetatud eeskiri nduab,
et audit planeeritaks ja sooritataks viisil, mis vOimaldaks piisava kindlustundega otsustada, ega
raamatupidamise aastaarvanne ei sisalda olulisi vigu ja ebatipsusi. Auditi kiigus oleme
viiljavotteliselt kontrollinud tdendusmaterjale, millel pShinevad raamatupidamise aastaaruandes
esitatud niitajad. Meie audit hdlmas ka raamatupidamise aastaaruande koostamisel kasutatud
arvestuspShimdtete ja juhtkonnapoolsete raamatupidamislike hinnangute kriitilist analiilisi ning
seisukohavditu raamatupidamise aastaarnande esituslaadi suhtes tervikuna. Arvame, et meie
audit annab piisava aluse arvamuse avaldamiseks.

Oleme seisukohal, et ilalmainitud raamatupidamise aastaaruanne kajastab kooskdlas Eesti
Vabariigi raamatupidamise seadusega olulises osas Sigesti ja diglaselt ettevotte finantsseisundit
seisuga 31. detsember 2004 ning siis 16ppenud aruandeperioodi majandustulemust ja
rahavoogusid.

Tallinn, 22. veebruaril 2005

Krista Kosenberg
Van?umrud audiitor

ivo Epner
Partner

Axisiaselis KPMG Estonia, a company incorporated Q
under the Commeicial Code of the Republic of Estonia, 2 1 8 9 by 03{0

is tha Estonian member firm of KPMG International, 3 Swiss coaperative.
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Kas“mi jaotamise ettepanek ................................................

Eelmiste perioodide jactamata kasum 15 959 350
2004. aasta puhaskasum _ ‘ 16 186 245
Kokku jaotuskdlbulik kasum seisuga 31.12.2004: 32 145595

Juhatus teeb ettepaneku kasumi jaotamiseks alljargnevalt:
Dividendideks 430 EEK aktsia kohta, kokku © 12 900 000

Jaotamata kasumi jaik peale dividendide viljamaksmist- 19 245 595
(sisaldades valjamaksmisperioodil tekkivat tulumaksukohustust)

Mark Aivo Takis juhatuse liige

Anne Samlik juhatuse liige
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