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TEGEVUSARUANNE

Uldine informatsioon

Thermory AS on maailma suurim termopuidu véirindaja ja saunamaterjalide tootja. Ettevotte
tooteportfelli kuuluvad termotéddeldud tdispuidust terrassi-, voodri- ja porandalauad ning
saunamaterjal ja valmissaunad. Thermory AS ekspordib iile 90% oma toodangust enam kui 50 riiki.
Suurimad turud on Soome, USA, Holland, Saksamaa, Taani. Kaugeimad sihtriigid on Uus-Meremaa,
Jaapan, Tsiili, Louna-Aafrika Vabariik. USA ja Kanada turul miiiib ettevdtte toodangut tiitarettevote
Thermory USA LLC. Ettevotte miiiik on esindatud peamiselt 14bi 3 brandi: termotéddeldud vélitoodete
brand Thermory, vérvitud toodete brind Siparila ning valmissaunade brind Auroom. Ettevotte
peakontor asub Tallinnas, Ulemiste linnakus ning tootmisiiksused Harjumaal, Tartumaal ja viies
erinevas piirkonnas Soomes Kajaanis, Vaajakoskis, Myllykoskis, Parkanos ja Teuvas. Lisaks kuuluvad
ettevottele saeveskid Eestis ja Valgevenes, mis varustavad emaettevStet lehtpuu toormega. Thermory
annab koos tiitarettevotetega t66d enam kui 700 inimesele.

Vilisvooder
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Lihiaastatel on ettevotte eesmaérgiks intensiivsemalt tutvustada naturaalse termotdddeldud puidu
eeliseid ning kasvatada tarbijate ning klientide teadlikkust selles valdkonnas. Miiiigikasvu ndeme lisaks
puidu iildise populaarsuse kasvule ka laiemas tooteportfellis ning uutes turgudes.

Piiiame ette ndha oma valdkonna arenguvajadusi ning luua innovaatilisi ja terviklikke lahendusi, mis
on suunatud keskkonna hoidmisele. Usume eheda puidu ilusse ning meie eesmirk on parendada ja
tugevdada puidu loomulikke omadusi 14bi puhta ja vastutustundliku tootmisprotsessi. Seejuures
soovime vdhendada enda 6koloogilist jalajélge ning edendada jatkusuutlikku elukeskkonda pakkudes
kauni disaini ja suurepdrase funktsionaalsusega lahendusi, mis tdiendavad keskkonda ning iiletavad
kliendi ootusi.

2020. aasta mais sai Thermory AS 100% ettevotte Siparila OY omanikuks, omandades ka {iilejaanud
37,33% osaluse ettevottes. Siparila toodab peamiselt kuusepuust valmistatud vérviga kaetud sise- ja
vilisvoodrilaudu ning paneele.



2020. aasta suvel ithendas Thermory AS endaga ettevdtted Loo Haldus OU ja Roovlimae Holding OU.
Loo Haldus OU oli kinnisvara halduse ettevdte, mis iiiiris Thermory AS-le pikaajaliselt Lool asuvat
tootmiskompleksi. Roovlimae Holding OU oli Thermory AS enamusaktsiondrist ettevdte, misjirel
muutusid Thermory otsesteks aktsionirideks Roovlimae Holding OU aktsionirid. Antud tehingu kiigus
muutus ka Thermory enamusaktsionir, kus Livonia investeerimisfondid miiiisid oma osalused OU-le
UG Investeeringud, mille 16plik kasusaaja on Kristjan Rahu.

2020. aasta septembris omandas Thermory AS 100% osaluse valdusettevdttes Millwise OU, millele
kuulub 50% osalus Léti saeveskis SIA VMS Timber. Osalus Léti saeveskis soetati emaettevotte lehtpuu
toormega paremaks varustamiseks. SIA VMS Timber ei osale Thermory konsolideerimisgrupis ning
kajastub investeeringuna iihisettevottes.

30.12.2020 asutas Thermory AS Saksamaal uue 100% osalusega tiitarettevotte Thermory Deutschland
GmbH, mille tegevuseks on Thermory grupi toodangu edasimiiiigi korraldamine Saksamaal, Austrias
ja Sveitsis.

31.12.2020 seisuga iihendas Siparila OY endaga Suomen Lamp&puu OY.

Thermory grupi kaubamargid:

o
MR S N\
THERMORY. SIRPARILA ALRCOM|
LEAVE A LASTING IMPACT A THERMORY. COMPANY A THERMORY. COMPANY
Keskkonnasddstlikud ja vastupidavad Kaasaegselt pahjamaised puitvoodrid Auroomi valmissaunad —
puittooted disaini tippklass ja erilahendused



Finantssuhtarvud

Suhtarvud 2020. aasta majandustegevuse tulemused:

2020 2019
EBITDA 13 225 513 8112 648
EBITDA marginaal 12% 11%
Arikasumimarginaal 7% 5%
Netomarginaal 5% 5%
Tulud / keskmised varad 95% 80%
Omakapitali maar 61% 52%
Liihiajaliste kohustuste kattekordaja 1,53 1,36
Nouete kiibesagedus (aastas) 15,27 10,6
Varade tootlus (ROA) 5% 4%
Omakapitali tootlus (ROE) 9% 6%
Puhasrentaablus 6% 5%

Suhtarvude selgitused:

EBITDA = maksude, intresside ja amortisatsioonieelne kasum

EBITDA marginaal = EBITDA / tulud kokku * 100%

Arikasumimarginaal = 4rikasum / tulud kokku * 100%

Netomarginaal = osanikele kuuluv puhaskasum / tulud kokku * 100%
Omakapitali méér = omakapital / varad kokku * 100%

Liihiajaliste kohustuste kattekordaja = kéibevara / lithiajalised kohustused
Nouete kidibesagedus = perioodi miiligitulu / nduded ostjate vastu perioodi 16pus
ROA (%) = puhaskasum / keskmised varad kokku * 100%

ROE (%) = puhaskasum / keskmine omakapital kokku * 100%

Puhasrentaablus = puhaskasum / miiiigitulu * 100%

Keskkonnasobralik valik troopilise puidu ja

plastkomposiitmaterjalide asemel

Themory hangib kogu om
peamiselt Skandinaaviast ja Pehja-Amee




Kontserni struktuur
Kontserni emaettevote on Thermory AS.
Thermory Kontserni kuuluvad alljargnevad tiitarettevotted:

100% osalusega Siparila OY, Soome Vabariigis Kajaanis, Vaajakoskis, Myllykoskis, Parkanos
asuvad toomistiksused;

100% osalusega Suomen Limpopuu OY (ithendatud 31.12.2020 Siparila OY-ga ja eraldi juriidilise
ettevottena tegutsemine 16petatud 2021), Soome Vabariigis Teuvas asuv termopuidu tootmisiiksus;

71% osalusega Thermory USA LLC, Ameerika Uhendriikides asuv edasimiiiija ladudega Buffalos,
New York’i osariik ja Denveris, Colorado osariik;

100% osalusega Rannu Saeveski OU, Liine-Virumaal asuv saeveski;

100% osalusega K&N Puukaubandus OU, haldusettevdte, mis omakorda omab 100% osalust IP
Maurino, mis on Valgevene Vabariigis asuv saeveski.

100% osalusega Auroom OU, 2020 aasta jooksul tootmistegevust seal ei toimunud, kuid 2021. aasta
esimeses kvartalis on plaan Thermory Vana-Kastre tootmisiiksus Auroom OU alla eraldumise kiigus
iile tosta.

100% osalusega Millwise OU, haldusettevdte, mis omakorda omab 50% osalust SIA VMS Timber,
mis on Lati Vabariigis asuv saeveski.

100% osalusega Thermory Deutschland GmbH, edasimiiiigiga tegelev ettevote Saksamaal.

AS-il Thermory on kolm juhatuse liiget ja kuueliikmeline ndukogu.

e /] - % — 9
Lootehas / EST g THERMORY USA LLC . SIPARILA OY ( FIN
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p . N U
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WMS Timber / LAT
Merino saeveski / BLR < (saeveski, moodulmajad)
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Tulud-kulud
Kontserni miitigitulu 2020. aastal oli 109 miljonit eurot.

Miiiigituludest moodustab 91% hoovelmaterjalist terrassi ja voodrilaua miiiik, 6% saunatoodete ja
saunaelementide miiiik ning 3% miiligituludest kujunes valmissaunade miiiigist.



Geograafiliste piirkondade 16ikes kujunesid suurimateks miitigipiirkondadeks 2020. ja 2019. aastal:

Geograafilised piirkonnad 2020 2019
Soome 38 592 184 20 896 623
USA 13 909 254 10 044 176
Holland 6 833 165 3794611
Saksamaa 6 463 743 4998 581
Taani 5399179 2 689 787
Eesti 4 880 920 4 558 561

Kulu ebatdendoliselt lackuvate kliendinduete allahindlusest moodustas 2020. aastal 71 tuhat eurot, mis
on 0,07% miitigitulust. Kontsern hindab igat nduet individuaalselt. Nouded, mille sissendudmiseks ei
ole vdoimalik voi majanduslikult kasulik meetmeid rakendada, on hinnatud lootusetuks ning bilansist
vélja kantud.

Tegevuskuludest olulise osa moodustab miitidud toodanguga seotud kulu, mis 2020. aastal oli summas
80 885 tuhat eurot (2019: 56 176 tuhat eurot). Turustuskulud moodustasid 2020. aastal 8 983 tuhat eurot
ja tldhalduskulud 11 563 tuhat eurot (2019. aastal vastavalt 6 833 tuhat eurot ja 9 152 tuhat eurot).

Kontserni t66joukulud moodustasid 2020. aastal 19 461 tuhat eurot (2019: 13 914 tuhat eurot).
Kontsernis tootas 2020. aastal keskmiselt 642 to6tajat (2019: 532 tdotajat).

Kontserni puhaskasumiks kujunes 2020. aastal 6 151 tuhat eurot ning EBITDA oli 2020. aastal 13 226
tuhat eurot (2019. aastal vastavalt 3 434 tuhat eurot ja 8 113 tuhat eurot).

Konsolideerimisgrupi dividendipoliitika

Kontserni pikaajaline dividendipoliitika suund on maksta dividendideks 1/3 16ppenud majandusaasta
puhaskasumist ja tingimusel, et kontserni likviidsus ei kannataks ning pangaga kokkulepitud laenu
eritingimused oleks tdidetud igal ajal, sh pérast dividendide jaotamist. Bilansipdeva seisuga olid
olulisimad pangalaenudega seotud eritingimused jargnevad: pikaajaliste laenukohutuste suhe 12 kuu
EBITDA-sse ei iileta 2,5; minimaalne volateeninduse kattekordaja DSCR ei jdi alla 1,5 ja makstavad
dividendid ei iileta I6ppenud majandusaasta 1/3ndiku suurust EBITDA-d. Nii 2020. aasta jooksul kui
ka bilansipédeval oli Kontsern kdigi laenu eritingimustega kooskdlas.

Investeeringud

AS Thermory 2020 suurim investeering oli 37,33% osaluse soetamine Soome ettevdttes Siparila OY ca
4 miljonit euro eest, misjdrel tdusis osalus kokku ettevottes 100%-le. Nimetatud tehing oli mitterahaline
ja toimus aktsiate vahetuse teel, kus soetatud osaluse hinnaks oli Thermory AS 7% osalus.

2020. muudeks olulisemateks investeeringuteks olid emaettevotte Loo tehasesse rajatavad uued
termoahjud, mida planeeritakse to0sse anda 2021. maikuuks. Lisaks voeti rendile emaettevotte uus
kontor koos niitusesaaliga Tallinnas, Ulemiste linnakus.

Ulejisnud viiksemamahulised jooksvad investeeringud olid suunatud jitkusuutliku tootmistegevuse
tagamiseks ja efektiivsuse tdstmiseks.



Kontsern on otsustanud ldhiaastatel oluliselt suurendada termokuivatuse voimsust, mida kontsern loeb
tootmise strateegiliseks ressursiks ning plaan on investeerida oluliselt 2021-2022. aastate jooksul
uutesse termokuivatitesse Eestis ja Soomes.

Viliskeskkonna méjud ja majandustegevuse riskid

Olles eksportija paljudele erinevatele turgudele, mdjutab Kontserni kdige rohkem globaalse majanduse
kiekiik ning vilisturgude ndudlus. Uldine majanduskeskkond oli puidusektorile 2020. aastal soodne
vaatamata Covid-19 viirusele. Tootmisele, tarnetele ega miiliginumbritele viiruse levik ja piirangud
moju ei avaldanud, koik abindud viiruse leviku tOkestamiseks ettevottes said kasutusele voetud.
Tulevikus voib ettevotte tegevusele Covid-19 viiruse moju pikaajalisele ndudlusele ja iildisele
majanduskeskkonnale ning tarbimisele siiski ohtu kujutada, kuna pikaajalised piirangud ja
viirusvastased nouded takistavad globaalseid tarneahelaid normaalselt to6tamast.

Kontserni kogumiiiigist 13% moodustab miitik USA dollaris, mis kétkeb endas kursiriski.
Ligildhedaselt pool sellest riski mahust on maandatud USA hankijatelt tooraine sisseostuga USA
dollaris. Ulejiénud osa miiligimahust USA dollaris on kursiriskile avatud, mida kontsern mahu mdttes
ei pea oluliseks.

Kontsern on avatud ka intressiriskile, kuivord valdav osa v&etud laenudest kannavad ujuvat
intressimééra, olles mojutatud baasintressimédrast, mis on praegu ajaloolisel madaltasemel ja mis v3ib
tousta, suurendades ettevotte finantskulu.



JUHTKONNA DEKLARATSIOON TEGEVUSARUANDELE

Kontserni juhatus kinnitab, et tegevusaruanne annab Oige ja diglase ililevaate kontserni dritegevuse
arengust ja tulemustest ning finantsseisundist ning sisaldab peamiste riskide ja kahtluste kirjeldust.

/ /Katrin Reinaste-Parve Martin Kalle
Juhatuse liige Juhatuse liige

23. aprill 2021

10



RAAMATUPIDAMISE AASTAARUANNE

JUHATUSE KINNITUS RAAMATUPIDAMISE AASTAARUANDELE

Juhatus kinnitab, et lehekiilgedel 12 kuni 58 esitatud raamatupidamise aastaaruanne annab dige ja
oOiglase iilevaate ettevotte &ritegevuse arengust ja tulemustest ning finantsseisundist kooskolas
rahvusvaheliste finantsaruandluse standarditega nii nagu nad on vastuvdetud Euroopa Liidu poolt ning
sisaldab peamiste riskide ja ebakindluste kirjeldust.

/ | Katrin Reinaste-Parve Martin Kalle

{I uhatuse liige Juhatuse liige

23. aprill 2021
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KONSOLIDEERITUD FINANTSSEISUNDI ARUANNE

EUR

AKTIVA (VARAD)
Kaiibevara

Raha

Nouded ja ettemaksed
Varud

Kaiibevara kokku
Pohivara

Pikaajalised nouded
Uhisettevdtte aktsiad ja osad
Materiaalne pohivara
Immateriaalne pohivara
Vara kasutusdigus
Firmavéértus

Péhivara kokku

AKTIVA (VARAD) KOKKU

PASSIVA (KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL)

Liihiajalised kohustused
Volakohustused

Volad ja ettemaksed
Liihiajalised kohustused kokku
Pikaajalised kohustused
Volakohustused

Volad ja ettemaksed
Edasiliikkunud tulumaksukohustus
Pikaajalised kohustused kokku
KOHUSTUSED KOKKU
OMAKAPITAL
Mittekontrolliv osalus
Aktsiakapital

Optsioonide reserv

Ulekurss

Kohustuslik reservkapital
Realiseerimata kursivahed
Jaotamata kasum
OMAKAPITAL KOKKU

Lisa nr

4;11;17
12

13;25
14
15
16
25

4:20
4;17;18

4:20
4;17;18
10

21

21

24
21;25

22

PASSIVA (KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL) KOKKU

31.12.2020

3 583 487
8251719
26 860 372
38 695 578

7 600
1228999
38 025 081
4204 821

6 131 557
29 385 955
78 984 013
117 679 591

14 666 935
10 703 923
25370 858

18 857 640
116 506
1016 073
19 990 219
45361 077

843 215
506 747
245 524

13 065 397
20 618

-60 726

57 697 739
72 318 514
117 679 591

31.12.2019

3473 560
8261 806
28 628 489
40 363 856

7 600

0

28 969 656
4752 607
8135 853
29 385 955
71 251 670
111 615 526

18 064 717
11 634 644
29 699 361

23439 937
11514

936 622
24 388 073
54 087 434

4 892 781
414 044
187 754
387927

20 618

0

51624 969
57 528 092
111 615 526

Lehekiilgedel 17-58 esitatud lisad on konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande lahutamatu osa.
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KONSOLIDEERITUD KOONDKASUMIARUANNE

Miiiigitulu
Miitidud toodangu (kaupade, teenuste) kulu
Brutokasum (-kahjum)

Turustuskulud
Uldhalduskulud
Muud édritulud
Muud drikulud
Arikasum

Finantstulud ja -kulud
Intressikulud

Muud finantstulud ja -kulud
Finantstulud ja -kulud kokku

Kasum enne tulumaksustamist
Tulumaks

Aruandeaasta puhaskasum

sh emaettevotja aktsiondri/osaniku osa puhaskasumist
sh mittekontrolliva osaluse osa kasumist (kahjumist)

Aruandeaasta muu koondkasum (-kahjum)

ARUANDEAASTA KOONDKASUM KOKKU

sh emaettevotja aktsiondri/osaniku osa koondkasumist
sh mittekontrolliva osaluse osa kasumist (kahjumist)

Lisa
nr

2020

5 108 997 760
-80 885 322
28 112 438

o)}

7 -8 982 848
8 -11 562 575
9 910075
-504 057

7973 033

20 -1 101 796
-80 705
-1 182 501

6 790 532

10 -639 714

6 150 818

5780 996
369 822

-94 041

6 056 777

5720 388
336 389

2019

75784 619
-56 175901
19 608 718

-6 832 679
-9 151 968
866 305
-265 144
4225232

-746 802
-39415
-786 217

3439 015

-4 792

3434 223

3470 820
-36 597

3633

3 437 856

3474319
-36 463

Lehekiilgedel 17-58 esitatud lisad on konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande lahutamatu osa.
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Y
Thermory AS konsolideeritud majandusaasta aruanne 2020 %
S
NN
KONSOLIDEERITUD OMAKAPITALI MUUTUSTE ARUANNE
Emaettevotte
A . Realiseeri- omanikele . . .
2019 Aktsiakapital Optsioonide Kohustus!lk Ulekurss mata kursi- Jaotamata kuuluy Mittekontrolliv Omakapital
reserv reservkapital kasum . osalus kokku
vahed omakapital
kokku

Saldo seisuga 31.12.2018 414 044 0 20 618 387 928 0 48 150 650 48 973 238 759 625 49 732 863
Tootajate optsiooniprogramm 0 187 754 0 0 0 0 187 754 0 187 754
Tiitarettevotte omandamine 0 0 0 0 0 0 0 4169 619 4169 619
Reservkapitali suurendamine 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Aruandeaasta puhaskasum 0 0 0 0 0 3470824 3470 824 -36 601 3434 223
Valuutakursi muutused 0 0 0 0 0 3495 3495 138 3633
Saldo seisuga 31.12.2019 414 044 187 754 20618 387 928 0 51624969 52 635 312 4 892 781 57 528 092

Lehekiilgedel 17-58 esitatud lisad on konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande lahutamatu osa.
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Saldo seisuga 31.12.2019 414 044 187 754 20618 387 928 0 51624 969 52 635 312 4 892 781 57 528 092
Tootajate optsiooniprogramm 0 57770 0 0 0 78 833 136 603 0 136 603
Mitterahaline sissemakse 31165 0 0 4138454 0 216 336 4 385 955 -4 385 955 0
Uhendamise mdju 61538 0 0 8539015 0 105 8 600 658 0 8 600 658
Aruandeaasta puhaskasum 0 0 0 0 0 5780996 5780 996 369 822 6 150 818
Muud muutused 0 0 0 0 -118 -3 500 -3618 0 -3 618
Muu koondkasum (-kahjum) 0 0 0 0 -60 608 0 -60 608 -33 433 -94 041
Saldo seisuga 31.12.2020 506 747 245524 20 618 13 065 397 -60 726 57 697 739 71 475 299 843 215 72 318 514

Téaiendav informatsioon omakapitali lilkumiste osas on esitatud lisades 21 ja 25.

Lehekiilgedel 17-58 esitatud lisad on konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande lahutamatu osa.
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KONSOLIDEERITUD RAHAVOOGUDE ARUANNE

Rahavood aritegevusest

Puhaskasum

Korrigeerimised:
Pohivara kulum ja véértuse langus
Intressikulu
Saadud intressid
Arvestatud ettevotte tulumaks
Muud korrigeerimised

Aritegevusega seotud nduete ja ettemaksete muutus

Varude muutus

Aritegevusega seotud kohustuste ja ettemaksete

muutus

Makstud laenu intressid
Makstud rendi intressid
Makstud ettevotte tulumaks
Kokku rahavood éritegevusest

Rahavood investeerimistegevusest
Tiitarettevotte soetus, netorahavoog
Uhisettevdtte soetus, netorahavoog
Materiaalse ja immateriaalse pShivara soetus
Lackunud materiaalse pohivara miitigist
Antud laenud

Kokku rahavood investeerimistegevusest

Rahavood finantseerimistegevusest
Saadud laenud

Saadud laenude tagasimaksed
Rendikohustuste tagasimaksed

Faktooringu kohustuste netomuutus

Kokku rahavood finantseerimistegevusest

Rahavood kokku

Raha ja raha ekvivalendid perioodi alguses
Raha ja raha ekvivalentide muutus
Valuutakursside muutuste méju

Raha ja raha ekvivalendid perioodi Iopus

Lisa
nr

6;8

11;25
12;25

17;25

25
13
14;15

20;25

20;25

20;25
20

31.12.2020

6 150 818

5252480
1101 796
17 024
639 714
28 251
10 087
1768117

-930 721

-940 234
-162 103
-373 608
12 561 622

0

-1 189 915
-4 787 492
42 646

0

-5 934 761

3675954
-9236 482
-902 456

9 059

-6 453 925

172 936

3473 560
172 936
-63 009

3 583 487

31.12.2019

3434223

3887416
746 802

0

4792
-308 395
3079972
-1 984 231

1333415

-535 785
-236 966
-4 792
9416 450

-3 140 998
0

-5 523 800
91 667

-5 000

-8 578 130

9059 578
-5 860 816
-923 095
-1 613 956
661 711

1500 031

1973 529
1500 031

0
3473 560

Lehekiilgedel 17-58 esitatud lisad on konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande lahutamatu osa.
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Thermory AS konsolideeritud majandusaasta aruanne 2020

LISAD RAAMATUPIDAMISE AASTAARUANDELE
Lisa 1 Uldine informatsioon

AS Thermory 31. detsembril 2020. aastal 10ppenud majandusaasta raamatupidamise aastaaruanne
kinnitati vastavalt juhatuse otsusele 22.04.2021. Vastavalt Eesti Vabariigi driseadustikule, kinnitatavad
aktsiondrid juhatuse poolt koostatud ja ndukogu poolt heaks kiidetud majandusaasta aruande.
Aktsiondridel on 6igus juhatuse poolt koostatud ja kinnitatud majandusaasta aruannet mitte heaks kiita
ning nduda uue aruande koostamist.

AS Thermory on Eestis asutatud ja tegutsev ettevote, mille keskmine to6tajate arv 2020. aastal oli 401
(2019: 384 tootajat). Emaettevotte pdhitegevusalad on sauna siseviimistlusmaterjalina kasutatava
oksavabast lepast ja haavapuidust kvaliteetse hodvelmaterjali, termotdddeldud okas- ja lehtpuust
téispuittoodete (terrassid, vilisvooder) ning leili- ja infrapunasaunade (sh. saunakabiinid) tootmine ja
turustamine. Ettevote on registreeritud aadressil Lootsa tn 1a, 11415 Tallinn, Harju maakond.

100% osalusega tiitarettevote Suomen Lampopuu Oy on asutatud ja tegutsev ettevote Soomes, kus
tootab keskmiselt 25 tootajat (2019: 32 tdotajat) ja on registreeritud aadressil Horontie 166, FI-64700
Teuva, Soome.

Suomen Lampopuu Oy pdohitegevusalaks on termotoddeldud okas- ja lehtpuust téispuittoodete
(terrassid, vélisvooder) tootmine ja turustamine. 31.12.2020 seisuga ithendati Suomen Lampd&puu Oy
Siparila Oy-ga ning alates 2021 eraldi juriidilise ettevottena edasi ei tegutse.

1. oktoobril 2019 ostis AS Thermory 62,67% osalust ettevdttes Siparila Oy, mais 2020 soetati iilejdénud
37,33% (tdiendav info tehingu kohta on kirjeldatud lisas 25). Siparila Oy on Soomes asutatud ja tegutsev
ettevote, kus tootab keskmiselt 122 todtajat (2019: 111 tdotajat) ja mis on registreeritud aadressil
Varaslahdentie 1, 40800 Vaajakoski, Soome. Siparila Oy pdhitegevusalaks on kuusepuust varviga
kaetud sisse- ja vilisvoodri laudade ning paneelide valmistamine ja miiik.

Tiitarettevote Thermory USA LLC on USA’s asutatud ja tegutsev ettevote, kus to6tab keskmiselt 18
tootajat (2019: 15 tdotajat) ja on registreeritud 1213 Wilmette Ave., Ste 208, Wilmette, IL 60091, USA.

Thermory USA LLC pdhitegevusalaks on emaettevotte poolt termotdddeldud okas- ja lehtpuust
taispuittoodete (terrassid, vilisvooder) turustamine Pohja-Ameerikas. Emaettevottele kuulub Thermory
USA LLC 71% osalus.

100% osalusega tiitarettevote Rannu Saeveski OU, asukohaga Lodtsa tn l1a, 11415 Tallinn, mille
tootmiskompleks asub Lddne-Virumaal Rannus. Rannu Saeveski pdhitegevuseks on saematerjali
tootmine emaettevdttele.

100% osalusega tiitarettevote K&N Puukaubandus OU, omab 100% osalust Valgevene ettevottes IP
Maurino. Ettevottele kuulub saeveski, mis varustab emaettevotet saematerjaliga ja asub Sinjavka asulas,
Kletski rajoonis, Minski oblastis.

100% osalusega tiitarettevdte Auroom OU asutati 2019. aasta 15pus. 2020. aastal ettevottes olulist
majandustegevust ei toimunud, kuid 2021. aasta esimeses kvartalis on plaan Thermory AS Vana-Kastre
valmissaunade tootmisiiksus Auroom OU alla eraldumise kiigus iile tdsta. Ettevdte on registreeritud
aadressil Puidutoote, Vana-Kastre kiila, 62313 Tartumaa.

Septembris 2020 omandati 100% osalusega tiitarettevdte Millwise OU, millele kuulub 50% osalusest
Liti ettevottes VMS Timber SIA (lisa 25). Ettevottele kuulub saeveski, mis varustab emaettevotet
saematerjaliga ja asub aadressil Madonas nov., Sarkanu pag., "Zageri", LV-4870.

100% osalusega tiitarettevote Thermory Deutschland GmbH asutati 2020. aasta detsembri [0pus
kontserni toodete turustamiseks Saksamaal. Ettevote asub aadressil Holland-Merten-Straf3e 7, 06536
Stidharz OT RoBla.
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Thermory AS konsolideeritud majandusaasta aruanne 2020

Lisa 2 Raamatupidamise aastaaruande koostamisel kasutatud arvestuspohimotted

Kontserni  konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande koostamisel rakendatud olulised
arvestuspdhimoétted on toodud allpool. Arvestuspohimétteid on rakendatud jérjepidevalt koikide
aruandes esitatud perioodide kohta.

Kontserni konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne on koostatud kooskdlas rahvusvaheliste
finantsaruandluse standarditega (IFRS), nagu need on vastu vdetud Euroopa Liidu poolt.
Konsolideeritud aastaaruande koostamisel on ldhtutud soetusmaksumuse printsiibist, nagu on toodud
allpool olevates arvestuspdhimdtetes.

Raamatupidamisaruannete koostamine kooskodlas IFRS-idega nouab oluliste raamatupidamislike
hinnangute kasutamist. Samuti peab juhtkond langetama otsuseid grupi arvestuspShimdtete
rakendamise protsessis ning juhtkond annab tulevikku puudutavaid hinnanguid kui ka oletusi.
Raamatupidamislikud hinnangud ei lange sageli kokku nendega seotud hilisemate tegelike
siindmustega. Hinnanguid ja otsuseid vaadatakse pidevalt iile ning need pohinevad eelnevatel
kogemustel ja muudel teguritel, sealhulgas ootustel tulevikusiindmuste kohta, mida peetakse
pohjendatuks teadaolevaid asjaolusid arvestades. Korgema hinnangumaéraga seotud voi keerulisemad
valdkonnad, kus eeldused ja hinnangud on olulised konsolideeritud raamatupidamisaruannete osas, on
esitatud kdesoleva aruande lisas 3.

Raamatupidamise aastaaruanne on koostatud eurodes.
2.1 Arvestus- ja avalikustamispohimotete muutused

Muutused olulistes arvestuspohimétetes

Kéesoleva aruande koostamisel rakendatud arvestuspohimdtted on samad, mida kasutati Grupi 31.
detsembril 2019 1oppenud majandusaasta konsolideeritud aruandes, vilja arvatud juhtudel, mida on
kirjeldatud alljargnevalt.

e Ettevotte tulumaks ja edasiliikkunud tulumaks

IFRS Télgenduskomitee otsuse kohaselt asendati traditsiooniline kasumipShisel maksustamissiisteemil
pohinev edasilikkunud tulumaksukohustise arvestus Eesti ja Léti tiitarettevotetesse tehtud
investeeringute osas, kus jaotuspohise maksustamissiisteemi tottu ettevotte tulumaksu ei maksta
kasumi, vaid dividendide jaotamise korral. Vastavalt standarditele IAS 12.52A ja 57A ei kajastata
jaotuspdhistes maksusiisteemides jaotamata kasumi osas jooksvat ega edasiliikkkunud tulumaksu seni,
kui kajastatakse kohustust maksta dividende. Eesti turupraktikana on seda arvestuspShimotet
jarjepidevalt rakendatud kogu Grupi jaotamata kasumi suhtes, olenemata sellest, kas see kasum on
kogunenud emaettevottesse voi tiitarettevotetesse.

2020. aasta juunis tegi IFRS Tdlgenduskomitee otsuse, mille kohaselt standardites IAS 12.52A ja S7TA
sdtestatud pohimdtet kohaldatakse ainult emaettevotte jaotamata kasumi suhtes, aga mitte
tiitarettevotete jaotamata kasumi suhtes. Selle asemel tuleks tiitarettevotetes jaotamata kasumi osas
jérgida standardis IAS 12.39-40 kirjeldatud pdhimdtteid, mille kohaselt sellise akumuleeritud kasumi
osas tuleb kajastada edasiliikkunud tulumaksukohustist, vilja arvatud juhul, kui on tdenéoline, et seda
el jaotata emaettevottele 1dhitulevikus.

Edasiliikkunud tulumaksu kajastatakse ajutiste erinevuste suhtes, mis tekivad kontserni varade ja
kohustiste bilansiliste ja maksubaaside vahel (maksubaas on vara voi kohustise maksustamisel aluseks
voetav summa).

Vastavalt Eesti Vabariigi seadustele ei maksustata Eestis ettevdtte aruandeaasta kasumit. Ettevotte
tulumaksu maksmise kohustus tekib kasumi jaotamisel ning see kajastatakse kuluna (perioodi kasumis
voi kahjumis) dividendide véljakuulutamisel. Maksustamissiisteemi olemusest tulenevalt ei teki Eestis
registreeritud ettevottel edasiliikkunud tulumaksuvarasid ega -kohustisi, vélja arvatud voimalik
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Thermory AS konsolideeritud majandusaasta aruanne 2020

edasiliikkunud tulumaksukohustis ettevotte investeeringutelt tiitar-, sidus- ja iihisettevdtetesse ning
filiaalidesse.

Kontserni edasiliikkunud tulumaksukohustis tekib nendes riikides asuvate &ritihingute puhul, kus
aruandeaasta kasumit maksustatakse. Samuti tekib kontserni edasiliikkunud tulumaksukohustis
investeeringutelt Eesti ja Léati tiitar- ja sidusettevotetesse, vilja arvatud juhul, kui kontsern suudab
kontrollida maksustatavate ajutiste erinevuste tithistumise ajastamist ja nende tithistumine ettendhtavas
tulevikus ei ole tdendoline. Maksustatavate ajutiste erinevuste tithistumise ndideteks on dividendide
maksmine, investeeringu miiiik véi likvideerimine jt tehingud.

Kuna kontsern kontrollib tiitarettevotete dividendipoliitikat, on tal vdimalik kontrollida ka konealuse
investeeringuga seotud ajutiste erinevuste tiihistumise ajastamist. Kui emaettevdote on otsustanud
tiitarettevotte kasumit ettenéhtavas tulevikus mitte jaotada, ei kajasta ta edasiliikkunud
tulumaksukohustist. Kui emaettevote hindab, et dividend makstakse vélja ettendhtavas tulevikus,
moddetakse edasiliikkkunud tulumaksukohustist planeeritava dividendi viljamakse ulatuses eeldusel, et
dividendi véljamaksmiseks on aruandekuupieva seisuga piisavalt vahendeid ja omakapitali, mille arvelt
ettendhtavas tulevikus kasumit jaotada.

Edasilikkunud  tulumaksukohustise =~ mooOtmisel kasutab kontsern  maksumaéirasid, mida
aruandekuupéeval kehtivate maksumaéérade alusel eeldatavasti kohaldatakse maksustatavatele ajutistele
erinevustele perioodil, mil need eeldatavalt tihistuvad.

Ettevotte tulumaksu kehtiv maksuméaar Eestis on 20% (tasumisele kuuluv maksusumma moodustab
20/80 netoviljamaksest). Alates 2019. aastast rakendub regulaarselt makstavale dividendile madalam
maksuméiir 14% (14/86 netoviljamaksest). Madalamat maksuméiéra saab igal kalendriaastal rakendada
dividendide ja muude kasumieraldiste viljamaksetele ulatuses, mis ei iileta viimase kolme kalendriaasta
keskmist véljamakstud maksustatud dividendide ja muude kasumieraldiste summat ning maksustatud
omakapitali véljamakseid. Grupi hinnangul oluline mdju finantsaruandele puudub, 2020. aastal
dividendidega seotud edasiliikkunud tulumaksukohustust kajastatud ei ole.

Kehtivad standardimuudatused

Jargmised uued voi muudetud standardid ja tolgendused muutusid Grupile kohustuslikuks alates
01.01.2020.

e Olulisuse moiste”“ — IAS 1 ja IAS 8 muudatused (rakendub 1. jaanuaril 2020 v&i hiljem
algavatele aruandeperioodidele)

Muudatused selgitavad olulisuse mdistet ning seda, kuidas moistet rakendada, kaasates moistesse need
juhised, mis seni olid kirjas muudes standardites. Samuti on tdiendatud moistega kaasnevaid selgitusi.
Muudatuste tulemusena on olulisuse moiste koikides IFRS standardites jarjepidev. Info on oluline, kui
selle avaldamata jatmine, valesti avaldamine v3i varjamine v3ib mdistlikult eeldades mdjutada otsuseid,
mida ettevotte iildotstarbeliste finantsaruannete peamised kasutajad nende aruannete pohjal teevad.
Grupi hinnangul oluline mdju finantsaruandele puudub.

e Finantsaruandluse kontseptuaalse raamistiku muudatused (rakendub 1. jaanuaril 2020 voi
hiljem algavatele aruandeperioodidele)

Muudetud kontseptuaalne raamistik sisaldab uut peatiikki mddtmise kohta, juhiseid finantstulemuse
raporteerimise kohta, tdiendatud mdisteid ja juhiseid (nt kohustuse moiste) ning selgitusi oluliste
valdkondade rolli kohta finantsaruandluses, néiteks juhtkonna katte usaldatud ressursside kasutamise
hoolsus, konservatiivsus, mdotmise ebakindlus. Grupi hinnangul oluline moju finantsaruandele puudub.

e, Aritegevuse mdiste” — IFRS 3 muudatused (rakendub 1. jaanuaril 2020 v&i hiljem algavatele
aruandeperioodidele)

Muudatustega on korrigeeritud #ritegevuse mdistet. Aritegevusel peavad olema sisendid ja sisuline
protsess, mis koos aitavad oluliselt kaasa voimele luua véljundeid. Uus juhendmaterjal annab raamistiku
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hindamaks, millal sisend ja sisuline protsess on olemas, sh varajases staadiumis olevate ettevitete
puhul, mis ei ole véljundeid tekitanud. Kui véljundeid ei ole, siis dritegevusena klassifitseerumiseks on
vajalik organiseeritud t60jou olemasolu. Véljundi mdistet on kitsendatud ja see keskendub niiiid
klientidele pakutavatele kaupadele ja teenustele ning investeerimistulu ja muu tulu teenimisele; moiste
ei hdlma enam kulude kokkuhoidu ja muud majanduslikku kasu. Samuti ei pea enam hindama, kas
turuosalised on voimelised puuduvaid osi asendama vGi omandatud tegevusi ja varasid integreerima.
EttevGte voib 1dbi viia ,,kontsentratsioonitesti — omandatud varad ei vasta dritegevuse moistele kui
omandatud brutovarade sisuliselt kogu diglane vdirtus kontsentreerub iihele varale (voi iihesuguste
varade kogumile). Grupi hinnangul oluline moju finantsaruandele puudub.

Ulejéinud uutel voi muudetud standarditel vdi tdlgendustel, mis hakkasid esmakordselt kehtima
01.01.2020 algaval aruandeaastal, ei ole olnud olulist m&ju Grupile.

Kehtima hakkavad standardimuudatused

Vilja on antud uusi voi muudetud standardeid ja tdlgendusi, mis muutuvad Grupile kohustuslikuks
alates 01.01.2021 v&i hilisematel perioodidel ja mida Grupp ei ole rakendanud ennetidhtaegselt.

»Tulu enne otstarbekohast kasutamist, kahjulikud lepingud - lepingu tditmise kulud, viide
kontseptuaalsele raamistikule” - TIAS 16, IAS 37 ja IFRS 3 piiratud ulatusega muudatused ning
parandused IFRS-ides 2018-2020 - IFRS 1., IFRS 9. IFRS 16 ja IAS 41 muudatused

(rakendub 1. jaanuaril 2022 voi hiljem algavatele aruandeperioodidele; ei ole veel vastu voetud Euroopa
Liidu poolt)

e JAS 16 muudatus keelab ettevottel pohivara soetusmaksumusest maha arvata pShivara
otstarbekohasesse kasutusvalmidusse viimise aja jooksul toodetud toodangu miiiligist saadud
tulu. Sellise toodangu miiligist saadud tulu koos tootmiskuludega kajastatakse niiiid
kasumiaruandes. EttevOte hakkab kasutama IAS 2 standardit sellise toodangu kulude
mootmiseks. Kulud ei sisalda testitava vara amortisatsiooni, kuna ta ei ole valmis
otstarbekohaseks kasutamiseks. IAS 16 muudatus selgitab samuti, et ettevite peab ,,testima
vara korralikku tookorda®, kui ta hindab vara tehnilist ja fiilisilist taset. Vara finantstulemused
ei ole sellisel hindamisel asjakohased. Seega voib vara olla viidud juhtkonna poolt ette ndhtud
tooseisundisse ning selle suhtes voib kohaldada kulumit enne, kui ta saavutab juhtkonna poolt
eeldatavat pohitegevuse tulemust.

e IAS 37 muudatus selgitab mdistet ,,lepingu tditmise kulud“. Muudatus selgitab, et lepingu
tditmise otsesed kulud sisaldavad lepingu téitmise lisakulusid ning muude kulude jaotamise,
mis on otseselt seotud selle tditmisega. Muudatus selgitab samuti, et enne kahjumlikust
lepingust tuleneva eraldise moodustamist, peab ettevite kajastama védrtuse langusest tulenevat
kahjumit, mis on tekkinud lepingu tditmiseks kasutatud varade, mitte selle lepinguga seotud
varade puhul.

e IFRS 3 muudatused viitavad 2018. aastal vilja antud Finantsaruandluse kontseptuaalsele
raamistikule, et maiédrata kindlaks, mis on é&rilthenduse moistes vara ja kohustus. Enne
muudatust viitas IFRS 3 2001. aastal vilja antud Finantsaruandluse kontseptuaalsele
raamistikule. Lisaks, IFRS 3 standardis on lisatud uus erand kohustuste ja tingimuslike
kohustuste osas. Erand tdpsustab, et monede kohustuste ja tingimuslike kohustuste liikide
kajastamisel peab ettevote IFRS 3 standardi kohaselt viitama hoopis IAS 37 vai IFRIC 21
standardile, mitte 2018. aastal vélja antud Finantsaruandluse kontseptuaalsele raamistikule.

e IFRS 9 muudatus késitleb, millised tasud tuleb arvesse votta finantskohustuste kajastamise
1opetamise hindamisel, kasutades 10% testi. Kulud voi tasud vdivad olla makstud kas
kolmandatele osapooltele voi laenuandjale. Muudatuste kohaselt, kolmandatele osapooltele
makstud kulusid v6i tasusid ei arvestata 10% testi.
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e JFRS 16-ga kaasnev illustreeriv ndide 13 on muudetud, et eemaldada rendileandja renditud vara
téiustamisega seotud maksete kirjeldus. Muudatuse pohjuseks on korvaldada kdik voimalikud
segadused rendi stiimulite kdsitlemisel.

e JFRS 1 lubab vabastuse teha, kui tiitarettevottest saab esmakordne IFRS-i kasutuselevotja
hiljem kui tema emaettevottest. Tiitarettevite saab mddta oma varasid ja kohustusi bilansilistes
(jddk)maksumustes, mida oleks kasutatud emaettevotte konsolideeritud finantsaruannetes
emaettevotte IFRS-idele iilemineku kuupéeva seisuga, kui seoses
konsolideerimisprotseduuridega ja é&rilihenduse, mille raames emaettevotte tiitarettevotte
omandas, mdjude arvestamisega ei ole tehtud mingeid korrigeerimisi. IFRS 1 on muudetud, et
IFRS 1 vabastust kasutavad ettevotted saaksid modta kumulatiivseid kursivahesid, kasutades
emaettevottes kajastatud summasid emaecttevotte IFRS-idele iilemineku kuupédeva seisuga.
IFRS 1 muudatus laiendab eelnimetatud vabastust kumulatiivsetele kursivahedele, et
esmakordsete kasutuselevotjate kulusid vihendada. Muudatus kehtib ka sidusettevottele voi
uhisettevotmisele, kes kasutavad sama IFRS 1 vabastust.

Noue, mille kohaselt ettevotted elimineerivad rahavood maksustamisest IAS 41 oGiglase véirtuse
mootmisel, on niilid tihistatud. Selle muudatuse eesmirk on viia standard vastavusse ndudega
diskonteerida rahavooge maksujargselt. Grupi hinnangul oluline mdju finantsaruandele puudub.
Ulejasnud uutel voi muudetud standarditel voi tdlgendustel, mis veel ei kehti, ei ole eeldatavasti olulist
mdju Grupile.

2.2 Finantsinstrumendid

Klassifitseerimine: Kontsern klassifitseerib ~ finantsvarad  korrigeeritud  soetusmaksumuses
modtmiskategoorias. Klassifitseerimine soltub Kontserni drimudelist finantsvarade haldamisel ning
rahavoogude lepingulistest tingimustest.

Arvele votmine ja kajastamise 16petamine: Tavapérastel turutingimustel toimuvaid finantsvarade oste
ja miiiike kajastatakse tehingupdeval ehk kuupéeval, millal Kontsern votab endale vara ostmise voi
miiiimise kohustuse.

Finantsvarade kajastamine 10petatakse kui Gigused finantsvarast tulenevatele rahavoogudele 16ppevad
vOi antakse iile ja Kontsern annab {ile sisuliselt kdik riskid ja hiived.

Mootmine: Finantsvarad kajastatakse esmasel arvele vOtmisel diglases védrtuses, millele on lisatud
tehingukulud, mis on otseselt seotud finantsvara omandamisega, védlja arvatud finantsvarade puhul,
mida kajastatakse diglases viirtuses muutustega libi kasumiaruande. Oiglases véirtuses muutustega
1abi kasumiaruande kajastavate finantsvarade tehingutasud kajastatakse kuluna kasumiaruandes.

Volainstrumendid: Volainstrumentide edasine kajastamine s6ltub Kontserni drimudelist finantsvarade
haldamisel ning finantsvara lepingulistest rahavoogudest. Kontserni koik vodlainstrumendid on
klassifitseeritud korrigeeritud soetusmaksumuse mdotmiskategooriasse.

Korrigeeritud soetusmaksumus: Varad, mida hoitakse lepinguliste rahavoogude kogumiseks ning mille
rahavood on ainult pdhiosa ja tasumata pdhiosalt arvestatud intress, kajastatakse korrigeeritud
soctusmaksumuses. Nendest varadest saadav intressitulu kajastatakse finantstuludes sisemise
intressimédra meetodil. Kajastamise I0petamisel kajastatakse saadud kasum vOi kahjum
kasumiaruandes muudes tuludes/kuludes. Valuutakursi kasumid ja kahjumid ning krediidikahjumid
kajastatakse kasumiaruandes eraldi ridadel.

Seisuga 31. detsember 2019 ja 31. detsember 2020 olid Kontserni kdik finantsvarad klassifitseeritud
selles kategoorias.

Omakapitaliinstrumendid. Kontsernil ei ole investeeringuid omakapitaliinstrumentidesse.
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Viirtuse langus: Kontsern hindab korrigeeritud soetusmaksumuses kajastavate volainstrumentide
oodatavat krediidikahjumit tuleviku informatsiooni baasil. Rakendatav véartuse languse metoodika
sOltub sellest, kas krediidirisk on oluliselt suurenenud.

Eeldatava krediidikahju modtmine votab arvesse: (i) erapooletut ja tdendosusega kaalutud summat,
mille médramisel hinnatakse mitmeid vGimalikke erinevaid tulemusi, (i) raha ajavéartust ja (iii)
aruande perioodi 16pus ilma liigsete kulude voi pingutusteta kattesaadavat mdistlikku ja pShjendatud
informatsiooni minevikus toimunud siindmuste, pracguste tingimuste ja tulevaste majandustingimuste
prognooside kohta.

Noduetele ostjate vastu, kus puudub oluline finantseerimise komponent, rakendab Kontsern IFRS 9 jargi
lubatud lihtsustatud ldhenemist ning arvestab nduete allahindlust nduete pikkuse oodatava
krediidikahjumina nduete esmasel kajastamisel. Kontsern kasutab allahindluste maatriksit, kus
allahindlus arvutatakse nduetele lahtudes erinevatest acgumiste perioodidest.

2.3 Miiiigitulu kliendilepingutelt

Miitigitulu on tulu, mis tekib Kontserni tavapérase dritegevuse kéigus. Miiligitulu kajastatakse
tehinguhinnas. Tehinguhind on kogutasu, mida Kontsernil on digus saada lubatud kaupade voi teenuste
kliendile iileandmise eest ja millest on maha arvatud kolmandate isikute nimel kogutavad summad.
Kontsern kajastab miiiigitulu siis, kui kontroll kauba voi teenuse iile antakse iile kliendile.

Kaupade miiiik — hulgimiiiik

Kontsern toodab ja miiilib puidutooteid hulgimiitijale. Miilik kajastatakse kui kontroll toodete osas on
iile antud, see tdhendab, et tooted on tarnitud hulgimiiiijale, hulgimiiiija saab otsustada toodete
turustamise ja hinna iile ning pole tditmata kohustusi, mis voiksid mojutada hulgimiiiija poolt toodete
aktsepteerimist. Tooted on tarnitud, kui need on saadetud kokkulepitud kohta, toodete kahjustumise ja
havimisega seotud riskid on tile ldinud hulgimiiiijale ning hulgimiiiija on aktsepteerinud tooted vastavalt
miiiigilepingule, aktsepteerimise ndue on acgunud voi on Kontsernil objektiivset tdendusmaterjali selle
kohta, et kdik aktsepteerimise nouded on téidetud.

Toodetele antakse sageli tagasiulatuvalt mahupohist allahindlust, mis soltub viimase 12 kuu jooksul
miitidud kogusest. Nende miiiikide osas kajastatakse miitigitulu lepingus kokkulepitud tehinguhinnas,
miinus hinnangulised mahupohised allahindlused. Mahupdhiste allahindluste summa hindamisel
lahtutakse varasemast kogemusest, kasutades eeldatava vaartuse meetodit, ja miitigitulu kajastatakse
ainult ulatuses, mille osas on védga tdendoline, et seda hiljem ei tiihistata. Hulgimiiiijale maksmisele
kuuluvate oodatavate mahupohiste allahindluste osas kajastatakse tagasimaksmise kohustus (real volad
hankijatele ja muud vdlad) kdikide perioodi jooksul toimunud miiiikide osas.

Miitigitehingutes ei ole finantseerimise komponenti, kuna nduete tasumistihtaeg on 14-60 péeva, mis
on kooskolas todstusharu praktikaga.

Kontsern kajastab ndude kui kaubad on tarnitud, kuna sellel ajahetkel tekib tingimusteta digus saada
tasu, mille maksmine soltub ainult aja méddumisest.

Kontsern ei ole tagastamisdigusega lepinguid klientidega sGlminud.

Toodete osas, mis eeldatavasti tagastatakse, korrigeerib Kontsern miiiigitulu ja kajastab
tagasimaksekohustuse real volad hankijatele ja muud volad. Kontsern kajastab tagastatavate kaupade
osas, mis tal on digus kliendilt tagasi saada, vara muude varade ja nduete real (ja korrigeerib kaubakulu).

Kui Kontsern osutab kliendile tdiendavaid teenuseid pérast seda, kui kontroll kauba iile on kliendile iile
ldinud, siis on nimetatud teenuse osutamine eraldiseisev teostamiskohustus ja miiiigitulu kajastatakse
perioodi jooksul kui teenust osutatakse.
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Finantseerimise komponent

Kontsernil puuduvad lepingud, kus periood kliendile lubatud kaupade voi teenuste iileandmise ja
kliendilt makse saamise vahel oleks pikem kui {liks aasta. Sellest tulenevalt ei korrigeeri Kontsern
tehinguhinda raha ajaviirtuse moju osas.

2.4 Konsolideerimine

Tiitarettevotjad

Tiitarettevotjad on kdik majandusiiksused, mille iile Kontsernil on kontroll. Kontsern kontrollib
majandusiiksust, kui ta saab voi tal on digused majandusiiksuses osalemisest tulenevale muutuvale
kasumile ja ta saab mdjutada seda kasumi suurust kasutades oma mdjuvdimu majandusiiksuse {ile.

Tiitarettevotjad konsolideeritakse raamatupidamise aastaaruandes alates kontrolli tekkimisest kuni selle
16ppemiseni.

Ariiihenduste arvestamisel rakendatakse omandamismeetodit. Tiitarettevdtja omandamisel iileantud
tasu moddetakse diglases véirtuses, mis arvutatakse omandaja poolt iileantud varade, omandaja
kohustuste omandatava endiste omanike ees ja omandaja poolt emiteeritud omakapitali osaluste diglaste
viirtuste summana. Uleantud tasu hdlmab tingimusliku tasu kokkuleppest tulenevate varade ja
kohustuste diglast véirtust. Ariiihenduses omandatud eristatavad varad, kohustused ja tingimuslikud
kohustused kajastatakse omandamise kuupdeval nende Oiglases véairtuses. Mittekontrolliv osalus
omandatavas tiitarettevotjas modddetakse iga omandamise jédrel kas Oiglases védrtuses voi
mittekontrolliva osaluse proportsionaalses osas omandatava {iksuse eristatavast netovarast.
Omandamisega seotud viljaminekud kajastatakse nende tekkimise hetkel kuludena.

Firmavéirtusena kajastatakse algselt summat, mille vorra tileantud tasu ja mittekontrollivate osaluste
vadrtus tiletab omandatud eristatavate varade ja iilevGetud kohustuste diglast vaartust. Kui see tasu on
viiksem kui omandatud tiitarettevotja netovara diglane véartus, kajastatakse vahe kasumiaruandes.

Ema- ja tiitarettevotjate finantsnéitajad on kontserni raamatupidamise aastaaruandes konsolideeritud
rida-realt. Konsolideeritud aruannete koostamisel on kontsernisisesed tehingud, saldod ja realiseerimata
kasumid, mis on tekkinud tehingutest kontserni ettevotete vahel, elimineeritud. Samuti on elimineeritud
realiseerimata kahjumid.

Muutused tiitarettevotjate osaluses, mille tulemusena kontroll ei kao

Tehinguid mittekontrolliva osalusega, mille tulemusena kontroll tiitarettevotja iile ei kao, arvestatakse
omakapitali tehingutena — see tdhendab, kui tehinguid oma omanikedigusi rakendavate omanikega.
Erinevus mittekontrollivate osaluste korrigeeriva summa ja saadud voi saadaoleva tasu diglase vaartuse
vahel kajastatakse otse omakapitalis. Mittekontrollivale osalusele miiilikidelt tekkinud kasumid ja
kahjumid kajastatakse samuti omakapitalis.

Uhisettevotted

Uhisettevote on lepingupdhine kokkulepe, mille kohaselt kaks vdi enam osapoolt teostavad
majandustegevust, mida kontrollitakse iihiselt. Uhisettevotteid kajastatakse kapitaliosaluse meetodil.
Osalust iihiselt kontrollitavas majandusiiksuses kajastatakse algselt soetusmaksumuses ja seejdrel
korrigeeritakse seda muutustega, mis on soectamise jarel toimunud kontserni osas iihiselt kontrollitava
majandusiiksuse netovarades. Kontserni kasumiaruanne sisaldab kontserni osa iihiselt kontrollitava
majandusiiksuse kasumist vOi kahjumist. Omavahelistest tehingustest tulenevad realiseerumata
kasumid ja kahjumid elimineeritakse.
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2.5 Viilisvaluutas fikseeritud tehingud

Vilisvaluutas fikseeritud tehingute kajastamisel voetakse aluseks tehingu toimumise péeval ametlikult
kehtivad Euroopa Keskpanga valuutakursid. Vilisvaluutas fikseeritud rahalised varad ja kohustused
hinnatakse bilansipdeva seisuga iimber eurodesse bilansipdeval ametlikult kehtiva Euroopa Keskpanga
valuutakursside alusel.

Umberhindluse tulemusena saadud kursikasumid ja -kahjumid kajastatakse aruandeperioodi
kasumiaruandes.

Mitterahalisi vélisvaluutas fikseeritud varasid ja kohustusi, mida ei kajastata diglase vaértuse meetodil
(nditeks ettemaksed, soetusmaksumuse meetodil kajastatavad varud, materiaalne ja immateriaalne
pohivara), bilansipdeval timber ei hinnata vaid kajastatakse jatkuvalt tehingupéeval kehtinud Euroopa
Keskpanga valuutakursi alusel.

2.6 Varade ja kohustuste jaotus liihi- ja pikaajalisteks

Varad ja kohustused on finantsseisundi aruandes jaotatud liihi- ja pikaajalisteks. Liihiajalisteks loetakse
varad, mis eeldatavasti realiseeritakse jargmisel majandusaastal voi Kontserni tavapdrase aritsiikli
kdigus. Liuhiajaliste kohustustena on nididatud kohustused, mille maksetdhtacg saabub jdrgmise
majandusaasta jooksul v3i mis tdenéoliselt tasutakse jargmisel majandusaastal voi Kontserni tavapérase
aritsiikli kdigus. Kdik {ilejadnud varad ja kohustused on ndidatud pikaajalistena.

2.7 Raha ja raha ekvivalendid

Raha ja selle ekvivalentidena kajastatakse bilansis raha kirjel ja rahavoogude aruandes kassas olevat
sularaha, arvelduskontode jadke (v.a arvelduskrediiti). Arvelduskrediiti kajastatakse bilansis lithiajaliste
laenukohustuste koosseisus. Rahavoogude aruandes kajastatakse rahavoogusid aritegevusest kaudsel
meetodil.

2.8 Faktooring

Faktooring on nduete iileandmine (miiiik), kus soltuvalt faktooringlepingu tingimustele on ostjal digus
teatud aja jooksul ndue miiiijale tagasi miiiia (regressidigusega faktooring).

Juhul kui ndude miitijale sdilib noude tagasiostukohustus, kajastatakse tehingut kui
finantsinvesteeringut, mitte kui miiliki. Nouet ei loeta faktooringu tagajirjel miiiigiks, vaid see
kajastatakse bilansis seni, kuni ndue on lackunud. Faktooringutehingust tekkinud faktooringukohustus
kajastatakse analoogselt muudele laenudele.

2.9 Varud

Varud voetakse arvele soetusmaksumuses, mis koosneb varude ostuhinnast, ostuga kaasnevast
tollimaksust, muudest mittetagastavatest maksudest ja soetamisega otseselt seotud veokuludest, millest
on maha arvatud hinnaalandid. Varude kuluks kandmisel kasutatakse FIFO meetodit.

Varud hinnatakse bilansis ldhtuvalt sellest, mis on madalam, kas soetusmaksumus vO0i neto
realiseerimisvaértus. Neto realiseerimisvéértus on miitigihind, millest on maha arvatud eeldatavad
miiligiga seotud kulud. Varude allahindlusi nende neto realiseerimisvdirtusele kajastatakse
aruandeperioodi kuluna.

2.10 Materiaalne pohivara

Materiaalseks pohivaraks loetakse varasid kasuliku téoeaga iile iihe aasta, kui on tdendoline, et nende
kasutamisega seoses saadakse tulevikus majanduslikku kasu.
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Materiaalne pdhivara vdetakse arvele tema soetusmaksumuses, mis koosneb ostuhinnast ja otseselt
soetamisega seotud kulutustest.

Edaspidi kajastatakse materiaalset pohivara soetusmaksumuses, miinus akumuleeritud kulum ja
voimalikud vara védirtuse langusest tulenevad allahindlused. Pohivara hinnatakse alla tema kaetavale
vadrtusele ( korgemale kahest — kas Giglane vdartus miinus miiiigikulutused voi kasutusvaartus), kui see
o madalam vara bilansilisest jadkvadrtusest. Vara vaartuse test hindamiseks, kas vara kaetav vaartus on
langenud alla selle bilansilise jadkvaartuse, viiakse 1abi siis , kui on indikatsioone, et vara vaartus voib
olla langenud.

Igal bilansipédeval hinnatakse, kas indikatsiooni, mis viitaks sellele, et varem kajastatud allahindlus ei
ole enam pohjendatud. Juhul, kui selliseid indikatsioone on, siis leitakse vara kaetav viértus ja vajadusel
tithistatakse varem kajastatud allahindlus. Allahindluse tiihistamine kajastatakse selle perioodi, mil
tithistamine aset leidis, kulu vihendusena.

Arvelevoetud materiaalse pohivaraga seotud hilisemaid viljaminekuid ( nditeks mone varaobjekti
teatud osade asendamine) lisatakse varade bilansilisele vaértusele siis, kui on tdidetud jargmised
kriteeriumid: (a) on tdendoline, et Kontsern saab tulevikus majanduslikku kasu ning (b) nende
soetusmaksumust on vOimalik usaldusvairselt modta. Asendatud osad kantakse bilansist vilja. Kdik
teised viljaminekud kajastatakse kuludena perioodil, mil vastavad kulutused tehti.

Juhul kui materiaalse pohivara objekt koosneb iiksteisest eristatavatest komponentidest, millel on
erinevad kasuliku eluead, voetakse need komponendid raamatupidamises arvele eraldi varaobjektidena,
médrates neile eraldi amortisatsiooninormid vastavalt kasulikule elueale.

Materiaalse  poOhivara amortiseerimisel kasutatakse lineaarse amortisatsiooni  meetodit.
Amortisatsiooninorm maératakse igale pohivara objektile eraldi soltuvalt selle kasulikust tooeast.

Amortisatsioonimairad aastas on pohiavara gruppidel jargmised:

» chitused ja rajatised 2,5% -12,5%
» masinad ja seadmed 10% - 33,33%
e muu inventar 10% - 33,33%

Maad e1 amortiseerita.

Vara amortiseerimine 10petatakse kui vara 1oppvaértus, milleks on summa, mida Kontsern saaks vara
voorandamisel téna, juhul kui vara oleks sama vana ja samas seisukorras, nagu ta on ecldatavasti tema
kasuliku eluea 16ppedes, {iletab tema bilansilist jadkmaksumust.

Materiaalse pohivara amortisatsioonimeetodit, - normid ja 16ppvaértused vaadatakse lile vihemalt iga
majandusaasta 10pul ja kui uued hinnangud erinevad eelevatest kajastatakse muudatused
raamatupidamislike hinnangute muutustena, s.t. edasiulatuvalt.

Materiaalse pohivara kajastamine I0petatakse vara vodrandamisel voi siis, kui Kontsern ei eelda selle
vara kasutamisest vOi miiligist enam majanduslikku kasu saamist. Materiaalse pShivara miiligist tekivad
kasumid ja kahjumid kajastatakse selle perioodi, millal kajastamine 1dpetati, kasumiaruandes real
wMuud aritulud® voi ,,Muud arikulud®.

Materiaalse pohivara objektid, mis viga tdenéoliselt miitiakse 1dhema 12 kuu jooksul, klassifitseeritakse
imber miiigiootel pohivaraks, mida kajastatakse bilansis eraldi real. Miiiigiootel pohivara
amortiseerimine l0petatakse ning seda kajastatakse kas bilansilises jadkmaksumuses voi Oiglases
vadrtuses (miinus miiigikulutused), soltuvalt sellest, kumb on madalam.

Laenukasutuse kulutused, mis on seotud konkreetse pohivaraga, mille kasutusvalmidusse viimine vGtab
pikema ajaperioodi, kajastatakse pohivarade soetusmaksumuses.
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2.11 Immateriaalne pohivara

Ariiihendustest eraldi omandatud immateriaalsed varad vdetakse arvele ainult juhul, kui on tiidetud
jargmised tingimused:

(a) varaobjekt on Kontserni poolt kontrollitav;

(b) on tdendoline, et Kontsern saab objekti kasutamisest tulevikus tulu;

(c) objekti soetusmaksumus on usaldusvaérselt hinnatav.
Immateriaalsed varad, mis on omandatud 1dbi &driithenduse, vOetakse arvele firmavéartusest eraldi, kui
need varaobjektid on eraldatavad voi on tekkinud lepingulistest voi muudest juriidilistest digustest ja
nende diglast védrtust saab omandamise kuupédeval usaldusviérselt hinnata.

Immateriaalne pShivara voetakse algselt arvele tema soetusmaksumuses, mis koosneb ostuhinnast ja
otseselt soetamisega seotud kulutustest.

Edaspidi kajastatakse immateriaalset pohivara bilansis tema soetusmaksumuses, millest on maha
arvutatud akumuleeritud amortisatsioon ja voimalikud véartuse langusest tulenevad allahindlused.

Immateriaalsete varade puhul hinnatakse , kas tegemist on méadratud voi madramata kasulike elueaga
varaga, Médratud kasuliku elueaga immateriaalse pShivara amortiseerimisel kasutatakse lineaarset
amortisatsiooni meetodit. Amortisatsioonimédrad aastas immateriaalse pohivara gruppidele on
jérgmised:

» kliendilepingud ja nendest tulenevad kliendisuhted 14,29%
» ostetud litsentsid, tarkvara 5-33,33%
» kaubamirgid 10%

Madratud kasuliku elueaga immateriaalse vara amortisatsioonikulu kajastatakse kasumiaruandes.

Mairatud eluecaga immateriaalsete varade amortisatsiooniperioodi ja —meetodit vaadatakse iile iga
majandusaasta 10pul. Muudatused eeldatavas kasulikus elueas voi vara tulevase majandusliku kasu
ajalises struktuuris kajastatakse vastavalt kui muutusi amortisatsiooniperioodis ja —meetodis
edasiulatuvalt ehk kui muudatust raamatupidamislikes hinnangutes.

Kui on asjaolusid, mis viitavad, et méadratud elueaga immateriaalse vara kaetav véirtus voib olla
langenud alla tema bilansilise véértuse, siis viiakse 1ébi vara véértuse test ja vajadusel hinnatakse vara
alla tema kaetavale viértusele.

Maiidramata kasuliku elueaga immateriaalsete varade osas viiakse igal aastal kas iga varaobjekti voi siis
raha generceriva Uksuse osas ldbi vaidrtuse languse test. Selliseid immateriaalseid varasid ei
amortiseerita. Méddramata kasuliku elueaga immateriaalsete varade (v.a firmavaértus) kasulik eluiga
vaadatakse iile igal aastal veendumaks, et tegemist on endiselt méddramata kasuliku elueaga. Kui eluea
maédramatus on muutunud, siis kajastatakse muutust kauslikus elueas edasiulatuvalt.

2.12 Firmavaartus

Ariiihenduses omandatud firmaviirtust ei amortiseerita, selle asemel jagatakse firmavéirtus véirtuse
languse kontrollimiseks raha teenivatele tiksustele ning viiakse iga aruandeperioodi 16pul (voi tihemini,
kui mdni siindmus voi asjaolude muutus sellele viitab) 14bi raha genereeriva iiksuse vidartuse test.
Firmavédrtus jagatakse raha genereerivatele liksustele, mis eeldatavasti saavad firmavaértuse tekitanud
ariithenduse siinergiast kasu. Firmavéértus hinnatakse alla tema kaetavale véértusele juhul, kui see on
viiksem bilansilisest jddkmaksumusest. Firmavéirtuse allahindlust edaspidi ei tiihistata.
Finantsseisundi aruandes kajastatakse firmavéértust jddkmaksumuses (soetusmaksumus miinus
vairtuse langus).
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2.13 Mittefinantsvarade viirtuse langus

Maiéramata kasuliku elueaga varasid (nditeks firmavéaértust) ei amortiseerita, vaid kontrollitakse kord
aastas nende véirtuse langust. Amortiseeritavate varade ja maa puhul hinnatakse vara véirtuse
voimalikule langusele viitavate asjaolude esinemist, kui teatud siindmused voi asjaolude muutused
viitavad sellele, et bilansiline maksumus ei ole kaetav. Vara vddrtuse languse kahjumit kajastatakse
summas, mille vOrra vara bilansiline maksumus tiletab tema kaetavat vdartust. Vara kaetav véirtus on
korgem kahest jirgnevast néitajast:

- vara diglane véértus, millest on maha lahutatud miitigikulutused;

- vara kasutusvaértus.

Kui vara oiglast védrtust, millest on maha lahutatud miitigikulutused, pole véimalik méérata, loetakse
vara kaetavaks viaidrtuseks selle kasutusvéirtus. Varade kasutusvairtus leitakse varade abil tulevikus
genereeritavate hinnanguliste rahavoogude niilidisvaartusena.

Varade véartuse langust hinnatakse juhul, kui sellele viitavad voimalikud jargmised asjaolud:

- sarnaste varade turuvéartus on langenud;

- {ildine majanduskeskkond ja turusituatsioon on halvenenud, mistottu on tGendoline, et varadest

genereeritav tulu viheneb;

- turu intressiméddrad on tousnud;

- varade fiiiisiline seisund on jirsult halvenenud;

- varadest saadavad tulud on vdiksemad planeeritust;

- moningate tegevusvaldkondade tulemused on oodatust halvemad;

- teatava raha teeniva liksuse tegevus kavatsetakse 10petada.
Samuti kontrollitakse vddrtuse langust, kui Kontsern tuvastab teisi vara vdartuse langusele viitavaid
asjaolusid. Kahjum véartuse langusest kajastatakse koheselt kasumiaruandes kuluna.

Iga aruandeperioodi 16pu seisuga hinnatakse, kas esineb asjaolusid, mis viitavad sellele, et eelmistel
aastatel vara, v.a firmavéértuse, kohta kajastatud kahjumit véértuse langusest enam ei eksisteeri voi see
on vihenenud. Iga sellise asjaolu esinemise korral hinnatakse vara kaetavat vairtust uuesti. Vastavalt
testi tulemustele vodidakse allahindlus kas osaliselt voi tdielikult tiihistada. Firmavéértuse véartuse
langusest kajastatud kahjumit jargmisel perioodil ei tiihistata.

2.14 Finantskohustused

Finantskohustused voetakse algselt arvele nende soetusmaksumuses, milleks on finantskohustuse eest
saadud tasu Oiglane vairtus, sisaldades tehingutasusid. Edaspidi kajastatakse finantskohustusi nende
korrigeeritud soetusmaksumuses, kasutades sisemist intressimééra. Koik Kontserni finantskohustused
kuuluvad kategooriasse ,,muud finantskohustused korrigeeritud soetusmaksumuses.

Finantskohustusega kaasnev intressikulu kajastatakse tekkepohiselt perioodikuluna kasumiaruandes
real ,,Intressikulud®.

Finantskohustuse kajastamine 10petatakse siis kui see on tasutud, tiithistatud voi acgunud.

Lihiajaliste  finantskohustuste korrigeeritud soetusmaksumus on {ildjuhul vordne nende
nominaalvdirtusega, mistottu liihiajalisi finantskohustusi kajastatakse bilansis tasumisele kuuluvas
summas. Pikaajaliste finantskohustuste korrigeeritud soetusmaksumuse arvestamiseks voetakse nad
algselt arvele saadud tasu diglases vairtuses ( millest on maha arvatud tehingukulutused), arvestades
jérgnevatel perioodidel kohustustelt intressikulu sisemise intressimééra meetodil.

Finantskohustusi liigitatakse lithiajaliseks, kui selle tasumise téhtaeg saabud vihem kui 12 kuu jooksul
pérast bilansikuupdeva voi kui Kontsernil pole tingimusteta digust kohustuse tasumist edasi liikata
rohkem kui 12 kuud pérast bilansikuupdeva. Laenukohustusi, mille tagasimakse tdhtaeg on 12 kuu
jooksul bilansipdevast, kuid mis refinantseeritakse pikaajaliseks parast bilansipdeva , kuid enne
aastaaruande kinnitamist, kajastatakse lithiajalisena. Samuti kajastatakse liihiajalisena laenukohustus,
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mida laenuandjal oli digus bilansipédeval tagasi kutsuda laenulepingus sétestatud tingimuste rikkumise
tottu.

2.15 Eraldised ja tingimuslikud kohustused

Bilansis kajastatakse eraldisi juhul, kui Kontsernil lasub enne bilansipdeva toimunud kohustavast
siindmusest tulenevalt juriidiline v3i tegevusest tingitud kohustus, mille realiseerumine on tdenédoline
ja mille kohustuse summast on vdimalik usaldusevidérselt moota. Eraldise hindamisel on ldhtutud
juhatuse hinnangutest, kogemustest ja vajadusel ka sGltumatute ekspertide hinnangutest ning need
kajastatakse bilansis summas, mis on bilansipdeva seisuga vajalikud eraldisega seotud kohustuste
rahuldamiseks voi iileandmiseks kolmandale osapoolele. Eraldisega seotud kulu kajastatakse perioodi
kasumiaruandes.

Muud kohustused, mis teatud tingimustel voivad tulevikus muutuda kohustuseks, kuid mille
realiseerumise tdendosus on Kontserni juhtkonna hinnangul vdiksem kui mitterealiseerumise tdendosus
vOi millega kaasnevate kulutuste suurust ei ole vOimalik piisava usaldusvddrsusega hinnata, on
avalikustatud tingimuslike kohustustena raamatupidamise aastaaruande lisades.

2.16 Kontserni tulu maksustamine

Eestis kehtiva tulumaksuseaduse kohaselt ei maksustata Eestis Kontserni aruandeaasta kasumit.
Tulumaksu makstakse dividendidelt, erisoodustustelt, kingitustelt, annetustelt, vastuvStukuludelt,
ettevotlusega mitteseotud viljamaksetelt ning siirdehinna korrigeerimistelt. Kehtiva tulumaksuseaduse
kohaselt on dividendidena jaotatud kasumi maksumédraks 20/80 (kuni 31.12.2014 21/79)
viljamakstavalt netosummalt. Dividendide viljamaksmisega kaasnevat Kontserni tulumaksu
kajastatakse kohustusena ja kasumiaruandes tulumaksukuluna samal perioodil kui dividendid vilja
kuulutatakse, sGltumata sellest, millise perioodi eest need on vilja kuulutatud voi millal need tegelikult
vélja makstakse. Tulumaksu tasumise kohustus tekib dividendide vdljamaksele jargneva 10. kuupéeval.

Maksustamissiisteemi omapérast ldhtuvalt ei teki Eestis registreeritud Kontsernidel erinevusi vara
maksuarvestuslike ja bilansiliste jéddkvadrtuste vahel ning sellest tulenevalt ka edasiliikkunud
tulumaksundudeid ega -kohutusi. Bilansis ei kajastata tingimuslikku tulumaksukohustust, mis tekiks
jaotamata kasumist dividendide véljamaksmisel. Maksimaalne tulumaksukohutus, mis kaasneks
jaotamata kasumi dividendidena viljamaksmisel, on esitatud aastaruande lisades.

Alates 2019. aastast on vdimalik dividendide védljamaksetele rakendada maksumaiédra 14/86. Seda
soodsamat maksumaééra saab kasutada dividendimaksele, mis ulatub kuni kolme eelneva majandusaasta
keskmise dividendide viljamakseni, mis on maksustatud 20/80 maksuméiidraga. Kolme eelneva
majandusaasta keskmise dividendimakse arvestamisel on 2018. aasta esimene arvesse voetav aasta.

2.17 Kohustuslik reservkapital

Vastavalt Eesti Vabariigi driseadustikule ja emaettevotte pohikirjale teeb Kontsern iga aasta
puhaskasumist vahemalt 5%-lise eraldise kohustuslikku reservkapitali kuna reservkapital moodustab
viahemalt 10% aktsiakapitalist. Kohustuslikku reservkapitali ei tohi dividendidena vilja maksta, kuid
seda voib kasutada kahjumi katmiseks, kui kahjumeid ei ole voimalik katta vabast omakapitalist. Samuti
v0ib kohustuslikku reservkapitali kasutada aktsiakapitali suurendamiseks.
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2.18 Rendiarvestus

Kontsern kui rentnik
Kontsern on koikides rendilepingutes rentnik. Kontsern rendib kinnistud, masinad ja seadmeid.

Lepingu sélmimisel hindab Kontsern, kas tegemist on rendilepinguga voi kas see sisaldab rendisuhet.
Leping on rendileping vai sisaldab rendisuhet juhul, kui lepinguga antakse tasu eest digus kontrollida
kindlaksméaratud vara kasutamist teatud ajavahemikus.

Kontsern arvestab rendiperioodina rendi katkestamatut perioodi, mis holmab nii rendilepingu véimaliku
pikendamise perioode juhul, kui rentnik on piisavalt kindel, et ta seda vdimalust kasutab, ja rendilepingu
voimaliku 16petamise perioode juhul, kui rentnik on piisavalt kindel, et ta seda voimalust ei kasuta.
Rentnik hindab piisavat kindlust selles, kas ta kasutab pikendamise digust voi jdtab kasutamata
16petamise diguse, uuesti juhul, kui ilmneb moni oluline stindmus voi oluline asjaolude muutus, mis on
rentniku kontrolli all ja mojutab seda, kas rentnik on piisavalt kindel, et ta kasutab monda algse
rendiperioodi méaratlemisel arvesse votmata jadnud voimalust voi jatab kasutamata mdne voimaluse,
mis on algse rendiperioodi miératlemisel arvesse vdetud. Kontsern muudab rendiperioodi rendi
katkestamatu perioodi muutmise korral.

Esmane mdotmine
Rentnik kajastab kasutamisdiguse esemeks olevat vara ja rendikohustisi rendiperioodi alguse seisuga.

Esmasel kajastamisel moodab rentnik kasutamisdiguse esemeks oleva vara soetusmaksumuse
rendiperioodi alguse seisuga.

Kasutamisdiguse esemeks oleva vara maksumus sisaldab:
¢ rendikohustise algsel modtmisel kindlaks tehtud summat;

e kdiki rendiperioodi alguses ja enne seda tehtud rendimakseid, millest on lahutatud saadud
rendistiimulid;

e  koiki rentniku esmaseid otsekulutusi;

o rentniku hinnangulisi kulutusi, mis tekivad seoses alusvara lammutamise ja teisaldamisega,
selle asukoha taastamisega vOi alusvara seisundi taastamisega vastavalt rendi tingimustele.

Kasutamisoiguse esemeks olev vara on kajastatud finantsseisundi aruandes eraldi kirjel.

Rentnik mdddab rendiperioodi alguses rendikohustise selleks kuupédevaks tasumata rendimaksete
niitidisvéartuses. Rendimaksed diskonteeritakse rendi sisemise intressimddraga, kui seda médra on
voimalik holpsasti kindlaks teha. Kui seda mééra ei ole voimalik holpsasti kindlaks teha, kasutab rentnik
rentniku alternatiivset laenuintressimddra, mis on intressimidr, mida rentnik peaks sarnases
majanduskeskkonnas maksma sarnaseks perioodiks ja sarnase tagatisega laenu votmiseks, et omandada
kasutamisdiguse esemeks oleva varaga sarnast vara.

Rentniku alternatiivse laenuintressimééra leidmisel on Kontsern:

o kus voimalik, kasutanud kolmanda osapoole poolt saadud laenu intressiméidra, mida on
korrigeeritud peegeldamaks toimunud muutuseid finantseerimise tingimustes alates laenu
saamise hetkest;

o selle tuletanud kasutades algpunktina sektori volakohustuste keskmist marginaali, mida on
korrigeeritud ettevotte krediidiriskiga;

e korrigeerinud seda vottes arvesse rendilepingu tingimusi, nagu niiteks rendiperiood, riik,
alusvaluuta ja tagatised.
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Rendiperioodi alguse seisuga sisaldavad rendikohustise modtmisel arvesse voetavad rendimaksed
jargmisi alusvara rendiperioodil kasutamise diguse eest tehtavaid makseid, mida ei ole rendiperioodi
alguseks tasutud:

a) fikseeritud maksed, millest on lahutatud saadaolevad rendistiimulid;

b) muutuvad rendimaksed, mis soltuvad indeksist voi mddrast ja mille esmaseks modotmiseks
kasutatakse rendiperioodi alguses kehtivat indeksit voi médra. Muutuvad rendimaksed, mis soltuvad
indeksist voi maérast, voivad olla néiteks tarbijahinna indeksiga seotud maksed, intressi viitemédraga
(nt Euribor) seotud maksed v&i turu rendiméidrade jargi muutuvad maksed. Kontserni osades
rendilepingutes on sees muutuvad rendimaksed;

c¢) summad, mida rentnik peab eeldatavasti tasuma jadkvaértuse garantiide alusel;
d) ostudiguse realiseerimise hind juhul, kui rentnik on piisavalt kindel, et ta realiseerib digust, ja

e) rendilepingu lopetamisel tasumisele kuuluvad trahvid juhul, kui rendiperioodi kindlaksméaramisel
eeldatakse, et rentnik kasutab rendilepingu 1dpetamise digust.

Rendileping voib sisaldada rendikomponenti ning iihte v48i mitut tdiendavat rendiga mitteseotud
komponenti. Praktilise abinduna on Kontsern otsustanud mitte eraldada rendiga mitteseotud
komponente rendikomponentidest ning arvestada selle asemel koiki rendikomponente ja kaasnevaid
rendiga mitteseotud komponente iihtse rendikomponendina vastavalt alusvara liigile.

Edasine mootmine

Pérast rendiperioodi algust mdddab rentnik kasutamisdiguse esemeks olevat vara soetusmaksumuse
mudeli jirgi. Soetusmaksumuse mudeli kasutamiseks mdddab rentnik kasutamisdiguse esemeks olevat
vara soetusmaksumuses, millest on lahutatud akumuleeritud kulum ja véirtuse langusest tulenevad
akumuleeritud kahjumid ja mida on korrigeeritud vastavalt rendikohustise timberhindamisele.

Kui rendilepingu alusel ldheb alusvara omandidigus rendiperioodi 1dppedes iile rentnikule vai kui
kasutamisoiguse esemeks oleva vara maksumuse kindlaksmédramisel on eeldatud, et rentnik realiseerib
ostudiguse, arvestab rentnik kasutamisdiguse esemeks oleva vara kulumit alates rendiperioodi algusest
kuni alusvara kasuliku eluea 16puni. Muudel juhtudel arvestab rentnik kasutamisdiguse esemeks oleva
vara kulumit alates rendiperioodi algusest kuni alusvara kasuliku eluea 16puni v&i rendiperioodi 16puni
olenevalt sellest, kumb saabub varem.

Pérast rendiperioodi algust mdddab rentnik rendikohustist jargmiselt:

a) suurendades bilansilist vddrtust vastavalt rendikohustise intressile;

b) vihendades bilansilist viértust vastavalt tehtud rendimaksetele ja

c) hinnates bilansilise vdértuse iimber vastavalt imberhindlustele voi rendilepingu muudatustele voi
vastavalt muudetud sisuliselt fikseeritud rendimaksetele.

Rendiperioodi igal ajavahemikul on rendikohustise intress summa, mille tulemusena on intressimaar
igal osaperioodil kohustise 16ppvairtuse suhtes sama. Pirast rendiperioodi algust kajastab rentnik
kasumiaruandes rendikohustise intressi ja muutuvad rendimaksed, mis ei sisaldu rendikohustise
hinnangus selle perioodi kohta, millal leiab aset nimetatud makseid tingiv siindmus voi tingimus.

Kui muutuvad rendimaksed, voib olla vajadus rendikohustis {imber hinnata. Rentnik kajastab
rendikohustise iimberhindluse summat kasutamisdiguse esemeks oleva vara korrigeerimisena. Kui aga
kasutamisdiguse esemeks oleva vara jadkvaartus viheneb nullini ja rendikohustise moGtmisel ilmneb
tdiendav vihenemine, kajastab rentnik iimberhindluse jérele jadva summa kasumiaruandes.

_% Initsialiseeritud ainul identifitseerimiseks 30

|
} p'wc Inttslaatid (.. KuupsevZ3 04 .J004

—-—
—]
-

%,

RS

(/7



Thermory AS konsolideeritud majandusaasta aruanne 2020

Rendikohustise Uimberhindamiseks diskonteerib rentnik muudetud rendimaksed muudetud
diskontomééraga juhul, kui esineb iiks jargmistest olukordadest:

a) muudetakse rendiperioodi. Rentnik teeb muudetud rendimaksed kindlaks muudetud rendiperioodi
pohjal; voi

b) muutub alusvara ostudiguse hinnang. Rentnik teeb kindlaks muudetud rendimaksed, et need
vastaksid ostudiguse alusel tasumisele kuuluvate summade muutusele.

Rendikohustise timberhindamiseks diskonteerib rentnik muudetud rendimaksed juhul, kui esineb iiks
jargmistest olukordadest:

a) muutuvad summad, mida rentnik peab eeldatavasti tasuma jadkvaartuse garantii alusel. Rentnik teeb
kindlaks muudetud rendimaksed, et need vastaksid jadkvéirtuse garantii alusel tasumisele kuuluvate
summade muutusele.

b) tulevased rendimaksed muutuvad seoses nende maksete kindlaksmaaramiseks kasutatava indeksi voi
miira muutumisega (sh nditeks turu rendimaarade muutumisele vastav muutus pérast turu rendihindade
analiiiisi). Rentnik hindab rendikohustise iimber vastavalt kdnealustele muudetud rendimaksetele
iiksnes juhul, kui toimub muutus rahavoogudes (st joustub rendimaksete korrektsioon). Rentnik teeb
jarelejadnud rendiperioodi muudetud rendimaksed kindlaks muudetud lepinguliste maksete pohjal.
Selleks kasutab rentnik muutmata diskontomaééra, vélja arvatud juhul, kui rendimaksete muutus on
tingitud muutuvate intressiméérade muutusest.

Rentnik kajastab rendilepingu muudatust eraldi rendina juhul, kui a) muudatusega suurendatakse rendi
ulatust, lisades sellele {ihe v0i enama alusvara kasutamisdiguse, ja b) rendi hind suureneb tasu vorra,
mis vastab ulatuse suurenemise eraldiseisvale hinnale, mida on korrigeeritud vastavalt konkreetse
lepingu asjaoludele.

Kontsern on otsustanud mitte rakendada IFRS 16 ndudeid liihiajaliste rendilepingute ja selliste
rendilepingute suhtes, mille alusvara vidirtus on viike. Liihiajaliste rendilepingutega ja selliste
rendilepingutega, mille alusvara véértus on viike, seotud maksed kajastatakse lineaarselt kuluna
kasumiaruandes. Liihiajalised rendilepingud on lepingud, mille rendiperiood on kuni 12 kuud voi
lithem. Viikese vairtusega rendilepingud on osad maa ning masinate ja seadmete rendilepingud.

2.19 Bilansipievajirgsed siindmused

Raamatupidamise aastaaruandes kajastuvad olulised vara ja kohustuste hindamist mdjutavad asjaolud,
mis ilmnesid bilansipdeva ja aruande koostamisepdeva vahemikul, kuid on seotud aruandeperioodil voi
varasematel perioodidel toimunud tehingutega.

Bilansipédevajargsed siindmused, mida ei ole varade ja kohustuste hindamisel arvesse vdetud, kuid mis
oluliselt mojutavad jirgmise majandusaasta tulemust, on raamatupidamise aastaaruandes avalikustatud.

Lisa 3 Raamatupidamisarvestust puudutavad olulised otsused ja hinnangud

Rahvusvahelisi finantsaruandluse standardeid jargiva aastaaruande koostamine nduab teatud
juhtkonnapoolsete otsuste tegemist ja hinnangute andmist, mis avaldavad moju finantsaruannetes
kajastatud summadele. Samuti tehakse juhtkonnapoolsed otsuseid ja hinnanguid Kontserni
raamatupidamise arvestuspdhimotete ja hindamisaluste rakendamisel. Kuigi nimetatud hinnangud on
tehtud juhtkonna parima teadmise kohaselt, ei pruugi need kokku langeda hilisema tegeliku tulemusega.
Muudatusi juhtkonna hinnangutes kajastatakse muudatuse toimumise perioodi kasumiaruandes.

Valdkonnaks, mis on ndudnud olulisemaid juhtkonnapoolseid otsuseid ja hinnanguid ning, mis omab
moju finantsaruannetes kajastatud summadele, on firmavéértuse vaéirtuse languse hindamine.
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Kontsern hindab tiitarettevotte omandamisel tekkinud firmavéartuse bilansilise vairtuse voimalikku
kaetava véirtuse vihenemist vihemalt kord aastas. Véirtuse hindamiseks leitakse raha genereeriva
iiksuse, millele firmavaartus on allokeeritud, kasutusvéartus. Kasutusvairtuse leidmiseks on juhtkond
prognoosinud raha genereeriva iiksuse tulevasi rahavoogusid ning valinud sobiva diskontoméiéra
rahavoogude niitidisvdartuse madramiseks. Firmavéaartuse bilansiline jadkvaartus seisuga 31.12.2020
oli 29 385 955 eurot ja 31.12.2019 oli 29 385 955 eurot. Tdiendav informatsioon on esitatud lisas 25.

Lisa 4 Riskijuhtimine ja peamiste riskide kirjeldus

Kontserni éritegevusega seotud riskide juhtimine on oluline ja lahutamatu osa Kontserni ériprotsesside
juhtimisest. Kontsern vdime identifitseerida, modta ja kontrollida erinevaid riske omab olulist moju
Kontserni kasumlikkusele. Risk on juhtkonna poolt defineeritud kui voimalik negatiivne korvalekalle
oodatavast tulemusest.

4.1 Finantsriskide juhtimine

Kontsern on peamiselt avatud finantsriskidele sh. krediidiriskile, likviidsusriskile ja tururiskile
(valuutakursside risk ja intressimédra risk). Kontsern juhib oma riske, et minimiseerida nende
potentsiaalset negatiivset moju oma finantstulemustele.

4.2 Krediidirisk

Krediidirisk véljendub kahjuna, mida Kontsern vdib kanda ja mida pdhjustab tehingu vastaspool, kui ta
jéitab oma lepingulised finantskohustused tditmata. Krediidiriskile on avatud raha, nduded ostjate vastu
ning muud lithiajalised nduded.

31. detsembri 2020 seisuga on Kontsern maksimaalne krediidiriskile avatud summa jargnev:

31.12.2020 31.12.2019

Raha ja raha ldhendid 3 583 487 3473 560
Nouded ostjate vastu (lisa 11) 7140 172 7 148 456
Muud liihiajalised nduded (lisa 11) 359 864 293 687
Muud pikaajalised nduded 7 600 7 600
Kokku finantsvarad 11 091 123 10 923 303
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Kontsern hoiustab oma rahalisi vahendeid lédhtudes finantsasutuste usaldusvdirsusest. Vastavalt
rahvusvahelisele reitinguagentuuri Moody’s Investors Service poolt finantsautustele vdi nende
emaettevotjatele antud volakohustuste reitingutele on seisuga 31.12.2020 Kontserni rahalised vahendid
paigutatud jargnevalt:

Moody’s 31.12.2020 Moody’s 31.12.2019

OP Financial Group Aa2 12 798 Aa3 1 624 991
SEB Pank AS Aa2 583 541 Aa2 742 484
Danske Bank AB (publ), Finnish Al 1343 501 A2 409 957
Branch

Fifth Third Bank Aa3 624 049 Aa3 344 711
Nordea Bank AB (publ), Finnish Aa3 626 659 Aa3 101 280
Branch

Swedbank AS Aa3 210 504 Aa3 49 528
JP Morgan Chase A2 7 100 Aa2 8 135
Oma Siéstupankki N/A 3562 N/A 24 400
OAO BPS-Sberbank N/A 108 586 N/A 135 680
Danske Bank A/S Estonia Branch N/A 495 N/A 0
Sparkasse Mansfeld-Siidharz N/A 25000 N/A 0
Sularaha N/A 37 692 N/A 32393
Kokku raha ja raha lihendid 3 583 487 3473 560

Kontserni jaoks tuleneb suurim krediidirisk nduetest ostjate vastu, mis on bilansipdeva seisuga 2020.
aastal 7 140 172 eurot ning 2019. aastal 7 148 456 eurot (lisa 11). Nouded ostjate vastu tulenevad
Kontserni tavapirasest dritegevusest.

Kontserni poolt teostatud aegumise analiilis nditab, et Kontserni nouded ostjate vastu jagunevad
jérgnevalt:

31.12.2020 31.12.2019
Arvete maksetdhtaeg ei ole tiletatud 5 874 269 5361 362
1-30 pdeva iile maksetdhtaja 810 125 1102 540
31-60 paeva lile maksetéihtaja 122 084 355309
61 ja enam iile maksetéhtaja 460 187 336 832
Allahinnatud (lisa 11) -126 493 -7 587
Kokku nouded ostjate vastu (lisa 11) 7 140 172 7 148 456

Oodatava krediidikahjumi mdo6tmiseks rithmitatakse nduded ostjatele ldhtudes krediidiriski iihistest
tunnustest ning aegumise perioodist. Oodatavad krediidikahjumi méérad pohinevad viimase 24 kuu
kuni 31. detsember 2020 vd3i vastavalt kuni 31. detsember 2019 maksedistsipliinil ning vastavatel
perioodidel esinenud ajaloolistel krediidikahjumitel. Ajaloolised kahjumid on korrigeeritud eesmérgiga
kajastada jooksvat ning tuleviku informatsiooni, mis puudutab makromajanduslikke faktoreid ning
ostjate voimet nduete maksmiseks. Kontsern on hinnanud, et SKP ja to6tuse méér riikides, kus toimub
selle kaupade miiiik, on koige relevantsemad néitajad ning korrigeerib vastavalt ajaloolisi
kahjumadrasid, 1ahtudes nende niitajate oodatavast muutusest.

Ulevalpool kirjeldatud pdhimétete alusel nduete allahindlus 31. detsembri 2020 ja 31. detsembri 2019
seisuga oli ebaolulises summas.

Kuigi raha ja raha ekvivalendid kuuluvad samuti IFRS 9 oodatava krediidikahjumi mudeli alla, siis
tuvastatud véairtuse langus oli ebaoluline 31. detsembri 2020 ja 31. detsembri 2019 seisuga.
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4.3 Likviidsusrisk

Likviidsusrisk on juhitud Kontserni rahavoogude planeerimisega, likviidsusriski minimiseerimiseks
tehakse rahavoogude planeerimist igakuiselt. Samuti on Kontsernil likviidsuse juhtimiseks avatud
arvelduskrediit (lisa 20). Kontserni diskonteerimata finantskohustuste analiiiis maksetdhtaegade 10ikes
31.12.2019 ja 31.12.2020 on jargmine:

. . Kokku
2019 Kuni 12 kuud 2-5 aastat pérast 5 aastat 31.12.2019
Volakohustused (lisa 20) 18462141 23953371 1516 076 43 931 587
f ;‘;ﬂmsmhusmsed (lisa 9273 962 11514 0 9 285 475
Kokku 27736102 23 964 884 1516 076 53 217 062

. .. Kokku
2020 Kuni 12 kuud 2-5 aastat pérast 5 aastat 31.12.2020
Vélakohustused (lisa 20) 14985209 20403 867 135 647 35524722
f;‘;i“tsmhusmsed (lisa 8 430 571 116 506 0 8 547 077
Kokku 23415780 20520 373 135 647 44 071 799

Tuleviku rahavoogude arvestamisel on kasutatud bilansipdeva seisuga 31.12.2019 ja 31.12.2020
kehtinud kaalutud keskmisi intressimééarasid.

*Kokku vdlad tarnijatele, intressivolad ja muud volad miinus ettemaksed, volad todvotjatele, maksud.
4.4 Tururisk

4.4.1 Valuutakursside risk

Valuutarisk on risk, et finantsinstrumentide oiglane vidirtus voi rahavood kodiguvad tulevikus
vahetuskursi muutuste tottu. Valuutariskivabadeks finantsvaradeks ja —kohustusteks loetakse euros
nomineeritud finantsvarasid ja —kohustusi. Aruande perioodi Idpu seisuga (ka seisuga 31.12.2019) ei
olnud kontsernil olulisi euroga mitteseotud valuutades fikseeritud finantsvarasid ja —kohustusi.

4.4.2 Intressiméiira risk

Kontserni rahavoo intressirisk on peamiselt seotud panga laenukohustustega, mis kannavad ujuvat
intressimééra (lisa 20). Kontserni laenukohustuste kaalutud keskmine intressimdir moodustas 2020.
aastal 2,2% ja 2019. aastal 2,2%. Juhul, kui kaalutud keskmise intressimdar muutuks 1% ulatuses,
avaldaks see Kontserni puhaskasumile mdju 2020. aastal 377 tuhande euro ja 2019. aastal 322 tuhande
euro ulatuses.
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4.4.3 Kapitali juhtimine

Juhatuse peamiseks eesmérgiks kapitaliriski juhtimisel on tagada Kontserni jitkusuutlikkus, et
kindlustada tulu osanikele ja hiived teistele huvigruppidele ning séilitada seejuures optimaalne kapitali
struktuur vihendamaks selle hinda. Selleks, et séilitada voi parandada kapitali struktuuri on Kontsernil
voimalik reguleerida osanikele makstavaid dividende, tagastada osanike sissemaksutud osakapitali,
emiteerida uusi osasid vOi miilia varasid vahendamaks kohustusi. Kapitaliks loetakse Kontserni
omakapitali. Kontserni poolt hallatav kapital 31.12.2020 seisuga oli 72 318 514 eurot ja 31.12.2019
seisuga 57 528 092 eurot

Kontsern jélgib oma kapitali planeerimisel alljargnevaid ildpohimotteid:

a) Kontsern peab igal ajal olema piisavalt kapitaliseeritud, omades vajalikku kapitalivaru, mis tagab
majandusliku sdilimise ja vdoimaldab finantseerida uusi kasumlikke kasvuvdimalusi;

b) Kapitali juhtimisel on pShitdhelepanu esmase tasandi omavahenditel (omakapital), sest ainult esmase
tasandi omavahendid omavad kahjumite absorbeerimise véimet.

Ko6ik muud kasutatavad kapitalikihid on sdltuvuses esmase tasandi omavahendite mahust.

Kontsern on kooskdlas Ariseadustiku poolt sitestatud nduetega #riiihingu kapitalile. Kontserni kapital
vastab juhtkonna poolt seatud eesmirkidele, vélispiirangud kapitalile puuduvad.

4.4.4 Covid-19 viirus

Covid-19 viirus ettevotte tootmisele, tarnetele ega miiliginumbritele 2020. aastal moju ei avaldanud,
koik abindud viiruse leviku tokestamiseks ettevottes said kasutusele voetud. Tulevikus voib ettevotte
tegevusele Covid-19 viiruse moju pikaajalisele noudlusele ja iildisele majanduskeskkonnale ning
tarbimisele siiski ohtu kujutada, kuna pikaajalised piirangud ja viirusvastased nduded takistavad
globaalseid tarneahelaid normaalselt tootamast.

4.5 Oiglane viirtus

Kontserni hinnangul ei erine bilansis korrigeeritud soetusmaksumuses kajastatavate varade ja
kohustuste diglased vaértused oluliselt bilansipdeva seisuga bilansis kajastatavatest jadkvédrtustest.
Nouded ostjatele ja volad tarnijatele on lithiajalised ja seega on nende bilansiline véirtus ldhedane nende
oiglasele véértusele.

Juhtkonna hinnangul ei erine volakohustuste bilansiline jadkvéértus oluliselt nende diglasest vaértusest,
kuna bilansipdevaks ei ole toimunud olulisi k&ikumisi volakohustuste aluseks olevates
intressiméarades. Avalikustamise eesmargil leitakse vGlakohustuste diglane vadrtus, kasutades tase 3
hindamistehnikate sisendeid.
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Lisa 5 Miiiigitulu

Miiiigitulu geograafiliste piirkondade 16ikes

EUR 2020 2019
Soome 38592 184 20 896 623
USA 13 909 254 10 044 176
Holland 6 833 165 3794611
Saksamaa 6463 743 4 998 581
Taani 5399179 2 689 787
Eesti 4 880 920 4 558 561
Belgia 4557 651 4185 166
Norra 3369 320 1 884 346
Rootsi 3087074 3403 438
Prantsusmaa 2 537 157 2533001
Muud EU riigid 10 061 085 8 787 412
Muud EU vilised riigid 9307 028 8008917
Kokku 108 997 760 75784 619
Lisa 6 Miiiidud toodangu (kaupade, teenuste) kulu

EUR 2020 2019
Tooraine, materjal ja teenused 57 436 852 39428 045
T66joukulud (lisa 19) 12 291 971 8 810 535
Amortisatsioonikulu (lisa 14;15) 4 345 408 3262 935
Energia (elektrienergia, kiitus) 2 660 332 2 055 548
Seadmete ja hoonete remondikulud 1 855 242 996 467
Transpordikulu 595 945 670 775
Ostetud teenused 700 061 256 295
Pakkekulu 342 580 86 050
Rent 27871 49 607
Muud tootmiskulud 629 060 559 644
Miiiidud toodangu kulu kokku 80 885 322 56 175 901
Lisa 7 Turustuskulud

EUR 2020 2019
Transpordikulud 5560 531 3961 303
T66joukulud (lisa 19) 1507 596 1 157 598
Messid, ndidised, reklaam 1182428 1 027 565
Kahjum ebatdendoliselt lackuvatest nduetest (lisa 4;11) 71183 99 783
Lahetuskulud 54 055 128 205
Kulud soidukitele 22 506 18 497
Pakendimaks 1905 12 378
Muud 582 644 427 351
Turustuskulud kokku 8 982 848 6 832 679
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Lisa 8 Uldhalduskulud

EUR 2020 2019
T66j0ukulud (lisa 19) 5661 155 3945733
Juriidilised teenused 1562 589 1403 755
Mitmesugused biirookulud 1261 258 1 008 704
Amortisatsioonikulu (lisa 14;15) 892 878 624 489
Personaliga seotud kulud 602 459 550719
Laokulud 440 646 188 257
Erisoodustused 197 395 165 958
Konsultatsioonid, toodete arendus 182 012 227 345
Lahetuskulud 181 592 288 756
Kulud séidukitele 110 949 97 892
Halduskulud 108 989 166 882
Rent 56 358 34751
Muud 304 295 448 735
Uldhalduskulud kokku 11 562 575 9 151 968

Lisa 9 Muud édritulud

EUR 2020 2019
Muud tulud mitte pohitoodangu miiiigist 339672 300 867
Saadud toetused ja kompensatsioonid 297 009 34 370
Kasum valuutakursi muutustest 133 184 169 797
Kasum pdhivara miiiigist 42 646 25654
Saadud trahvid, viivised 34 655 221 541
Kasum rendilepingute 16petamisest 31620 0
Muud tulud 31289 114 076
Muud éritulud kokku 910 075 866 305

Lisa 10 Tulumaksukulu

2019. aastal oli tulumaksukulu summas 4 792 eurot (tekkinud Eestis), mistottu ei ole vrdlusperioodi
kohta lisa koostatud.

Tulumaks kontserni maksueelselt kasumilt erineb asjaomases riigis teenitud kasumite suhtes
rakendatava siseriikliku tulumaksumééraga arvutatud tulumaksust jargmistel pohjustel:

2020 Soome
Kasum enne maksustamist 2 972 339
Tulumaksumaar 20%
Asjaomases riigis teenitud kasumite suhtes rakendatava siseriikliku

. 594 468
tulumaksumaéraga arvutatud tulumaks
Muud korrigeerimised 45 246
Tulumaksukulu kokku 639 714

Kontsernil on seisuga 31.12.2020 edasiliikkunud tulumaksukohustus summas 1 016 073 ecurot
(31.12.2019: 936 622 eurot), millest 759 004 eurot tuleneb 2019. aastal teostatud Siparila driiihendusest,
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kus ostuanaliiiisi kdigus kajastati edasiliikkunud tulumaksukohustus tulenevalt Siparilale kuuluvate
varade Oiglaste védrtuste ning raamatupidamislikult kajastatud varade bilansiliste maksumuste vahet.

Lisa 11 Nouded ja ettemaksed
EUR 31.12.2020 31.12.2019
Nouded ostjate vastu 7 266 665 7 156 043
Ebatdendoliselt lackuvad arved -126 493 -7 587
Ebatdenéoliselt lackuvad nduded perioodi alguses 0 0
Lagkunud ebatdendoliselt lackunuks tunnistatud 0 0
noudeid
Ebatdendoliselt lackuvaks tunnistatud néudeid -126 493 -7 587
Lootusetuks tunnistatud noudeid 0 0
Nouded ostjate vastu kokku (lisa 4) 7140 172 7 148 456
Maksude ettemaksed ja tagasinduded (lisa 18) 673 409 742 400
Muud nduded (lisa 4) 359 864 293 687
Ettemakstud tulevaste perioodide kulud 78 274 77 263
Muud néuded kokku 1111 547 1113350
Nouded ja ettemaksed kokku 8251719 8261 806
Lisa 12 Varud
EUR 31.12.2020 31.12.2019
Tooraine ja materjal 12 902 500 16 076 982
Valmistoodang 6 739 408 6741078
Lopetamata toodang 4215 807 2 004 823
Miitigiks ostetud kaubad 2914 227 3632142
Ettemaksed tarnijatele 88 430 173 465
Varud kokku 26 860 372 28 628 489

2020. ega 2019. aasta jooksul ei ole Kontsern varusid alla hinnanud.

Lisa 13 Uhisettevotte aktsiad ja osad

2020. aasta septembris omandas Thermory AS 100% osaluse valdusettevdttes Millwise OU, millele
kuulub 50% osalus Léti saeveskis SIA VMS Timber. Osalus Liti saeveskis soetati emaettevotte lehtpuu
toormega paremaks varustamiseks. SIA VMS Timber ei osale Thermory konsolideerimisgrupis ning
kajastub investeeringuna thisettevottes. Saadud varade bilansilised véértused ei erinenud oOiglasest

viirtusest. Uhisettevotteid kajastatakse kapitaliosaluse meetodil.

31.12.2020

Investeering iihisettevottesse 01.01.2020 0

Investeering iihisettevottesse 853 644

Sissemakse osakapitali 336 271

Aruandeperioodi kapitaliosaluse kasum 39 084

Investeering iihisettevottesse 31.12.2020 1228999
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EUR 31.12.2020
Kiibevara 942 633
Pohivara 1219070
Liihiajalised kohustused 557 848
Pikaajalised kohustused 434 808
Omakapital 1169 047
Miitigitulu* 1033229
Puhaskasum* 78 169

* alates omandamise hetkest

Lisa 14

Materiaalne pohivara

(|

Kapitalirenditingimuste alusel soetatud varade jadkvaartus 31.12.2018 seisuga oli 848 877 eurot. Alates
01.01.2019 rakendas Kontsern uut standardit IFRS 16 ,Rendilepingud”, mille kohaselt hakati

kapitalirente kajastama vara kasutusdiguse koosseisus

finantsseisundi

aruandes real

,vara

kasutusdigus® (vt lisa 16). Umberklassifitseerimise tdttu vihenes pdhivara jddkviirtus seisuga

01.01.2019 848 877 euro vorra.
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. . . Lopetama
EUR Maaja  Masinadja = Muu oo dja Kokku
ehitised seadmed inventar
ettemaksed
Soetusmaksumus 31.12.2018 9421710 11269194 681 051 682 836 22 054 790
Akumuleeritud kulum 31.12.2018 914383 2080507 -117719 0 -3112609
Jiaikmaksumus 31.12.2018 8507326 9188687 563332 682 836 18942 181
IFRS 16 esmakordne
rakendamine
Umberklassifitseeritud
kapitalirendid (lisa 16) 0 848 877 0 ol -
Korrigeeritud 01.01.2019 8507326 8339810 563332 682 836 18 093 304
algsaldo
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S

NN
2019 toimunud liikumised
Ostud ja parendused 158 008 279 839 0 4957632 5395479
Arighendusel lisandunud pohivara ) 500365 3114756 205857 476726 8413704
(lisa 25)
Miiiik ja mahakandmine 0 -470 417 -4 950 -36 694 -512 061
Umberklassifitseerimine -572 356 1503 254 -89 054 -841 864 0
?gwawd amortisatsioon (lisad 464638 -1838351 -117782 0 -2420772
Soetusmaksumus 31.12.2019 13603727 14847769 812904 5238636 34503035
Akumuleeritud kulum 31.12.2019  -1379021 -3918 858 -235501 0 -5533381
Jadkmaksumus 31.12.2019 12224706 10928910 577403 5238636 28969 655
2020 toimunud liikumised
Ostud ja parendused 151 367 603 802 132660 3854450 4742279
A.rluhendusel lisandunud pShivara % 440 000 0 0 0 8440000
(lisa 25)
Miiiik ja mahakandmine -7 434 -6 323 -3 238 0 -16995
Umberklassifitscerimine pohivara ) 300 461 3391667 259518 -5995645 0
gruppide vahel
Umberk}gss1ﬁtseer1m1ne vara 0 57 440 0 0 57440
kasutusdigusesse
Muud muutused 184 314 -252 339 -11 795 -79 820
?;V)e“amd amortisatsioon (lisad | 01 7¢ 5499563 -94 764 0 -3955605
Soetusmaksumus 31.12.2020 24716435 18527135 1190050 3097 441 47531 061
Akumuleeritud kulum 31.12.2020  -2747 733  -6424744  -333 503 0 -9505980
Jadkmaksumus 31.12.2020 21968702 12102391 856547 3097441 38025081
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Lisa 15 Immateriaalne pohivara
EUR " ativara kol
Soetusmaksumus 31.12.2018 2 694 650
Akumuleeritud kulum 31.12.2018 -322 968
Jadkmaksumus 31.12.2018 2 371 682
Ostud ja parendused 140 882
Ariiihendusel lisandunud pdhivara (lisa 25) 2 549 108
Arvestatud amortisatsioon (lisa 6;8) -309 064
Soetusmaksumus 31.12.2019 5384 639
Akumuleeritud kulum 31.12.2019 -632 032
Jadkmaksumus 31.12.2019 4752 607
Ostud ja parendused 45212
Miiiik ja mahakandmine -2 721
Arvestatud amortisatsioon (lisa 6;8) -590 276
Soetusmaksumus 31.12.2020 5554 460
Akumuleeritud kulum 31.12.2020 -1 349 639
Jadkmaksumus 31.12.2020 4204 821

2019. aastal lisandus Siparila Oy &riiihenduse kiigus kaubamirk ,,Siparila® soetusmaksumusega

2 365 878 eurot (lisa 25) ning summast 183 230 eurost moodustab suurema osa tarkvara arendus.

i
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Lisa 16 Vara kasutusoigus

Vara kasutusoigus

EUR Masinad ja ;) ictud Kokku
seadmed

01.01.2019

Arvele voe.tud seoses IFRS 16 333 329 5833 743 6167 072

rakendamisega

Kapitalirendid, mis on timber

klassifitseeritud materiaalsest pohivarast 848 877 0 848 877

(lisa 14)

Jidkmaksumus 01.01.2019 1182206 5833743 7 015 949

Muutused 2019.a jooksul

éksr;uhendusel lisandanud kasutusvara (lisa 0 1 966 932 1966 932

Lisandumised 310552 0 310 552

Amortisatsioonikulu -174 047 -983 533 -1 157 580

Jidkmaksumus 31.12.2019 1318 711 6 817 142 8 135 853

Muutused 2020.a jooksul

Lisandumised 169 285 2064 873 2234158
Umberklassifitseerimine pdhivaraks seoses

aritihendusega (lisa 25) 0 -3603489 Sl
Ufnberklass1ﬁtseer1m1ne materiaalsest 57 440 0 57 440
pOhivarast
Amortisatsioonikulu -180 037 -512 368 -692 405
Jiadkmaksumus 31.12.2020 1365399 4766158 6 131 557
Muud rendilepingutega seotud kulud 2020 2019
Lihiajaliste rendilepingutega seotud kulu -38 359 -38 613
Viikese véirtusega rentidega seotud kulu -45 870 -45 745
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Lisa 17 Volad ja ettemaksed

EUR 31.12.2020 31.12.2019

Volad tarnijatele 6 842 542 6 956 884

Volad toovatjatele 2306 181 2 004 341
Maksuvolad (lisa 18) 1 152 408 1 067 055

Saadud ettemaksed ostjatelt 304 678 576 458
Intressivolad 810 1351

Muud volad 213 810 1 040 071

Volad ja ettemaksed kokku 10 820 429 11 646 158
Liihiajaline osa kokku 10 703 923 11 634 644
Pikaajaline osa kokku 116 506 11 514
Lisa 18 Maksuvélad ja maksude ettemaksed

EUR 31.12.2020 31.12.2019

Ettemaks Volg  Ettemaks Volg

Kéibemaks 673 409 3 605 0 110 940
Ettevotte tulumaks 0 302 745 0 37793
Uksikisiku tulumaks 0 206 694 0 203 491
Sotsiaalmaks 0 426 686 0 404 190
Kohustuslik kogumispension 0 113 175 0 206 971
Toéotuskindlustusmaks 0 75 725 0 60 686
Muude maksude ettemakse ja maksuvolad 0 23 778 0 42 982
Ettemaksukonto jadk 0 0 742 400 0
Kokku maksude ettemaksed ja 673 409 1152 408 742400 1067 055

maksuvolad (lisa 11;17)

Lisa 19 Toojoukulud

Kontserni palgakulud kokku 2020. aastal olid 19 460 722 eurot (lisa 6;7;8). Sellest tootasud 15 699 882
eurot ja sotsiaalmaksud summas 3 760 840 eurot. 2020. aastal toGtas keskmiselt 642 toGtajat.

Kontserni palgakulud kokku 2019. aastal olid 13 913 866 eurot (lisa 6;7;8). Sellest tootasud 10 867 049
eurot ja sotsiaalmaksud summas 3 046 817 eurot. 2019. aastal to6tas keskmiselt 532 tdotajat.
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Lisa 20 Volakohustused

Liihiajalised volakohustused Pikaajalised volakohustused
Rendi- Muud vola- Rendi- Muud véla- Kokku
EUR Pangalaenud kohustused kohustused Pangalaenud kohustused kohustused
Volakohustused korrigeeritud
soetusmaksumuses seisuga 11 189 270 14 204 0 10 128 413 732 810 821 223 22 886 370
31.12.2018
2019. aasta toimunud liikumised
Rendikohustus (IFRS 16 0 985 445 0 0 5181626 0 6167 071
esmakordne rakendamine)
2019. aasta toimunud liikumised
Lisandunud vdlakohustus 460 630 354 170 129 660 8 469 289 259 786 0 9 673 534
Volakohustuste tagasimaksmine -5 860 816 -1 160 060 -1 613 956 0 0 0 -8 634 832
Aritihendusel lisandunud 534 879 210243 3 866 430 4 887070 1709 920 203 969 11412 512
voOlakohustused (lisa 25)
Umberklassifitseeritud 7115476 893 765 944 927 -7115476 -893 766 -944 927 0
Kokku 2019. aastal toimunud 2250169 1283563 3327 060 6 240 883 6 257 566 -740 958 18 618 284
liitkumised
Volakohustused korrigeeritud
soetusmaksumuses seisuga 13 439 889 1297 767 3327060 16 369 296 6990 376 80 265 41 504 654
31.12.2019
44
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2020. aasta toimunud liikumised

Lisandunud vdlakohustus 291 826 222912 254 665 3024 471 1991 037 0 5784 911
Volakohustuste tagasimaksmine -3 350731 902 456 -376 864 -5495 748 0 -4 080 -10 129 879
Kasutusodigusega vara

iimberklassifitseerimine seoses 0 -539 502 0 0 -3 095 608 0 -3 635110
arilihendusega (lisa 25)

Umberklassifitseeritud 0 933 115 69 254 0 -933 115 -69 254 0
Kokku 2020. aastal toimunud -3 058 905 -285 931 52945 2471277 -2037686 -73334 -7 980 078
liikumised

Volakohustused korrigeeritud

soetusmaksumuses seisuga 10 380 984 1011 836 3274115 13 898 019 4 952 690 6931 33 524 576

31.12.2020

pwc
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Rendikohustused tagasimaksetihtaja jargi

31.12.2020 31.12.2019
<1 aasta 1011 836 1297767
2-5 aastat 3371 155 5989 626
> 5 aastat 1 581 535 1 000 750
Kokku 5964 526 8288 143

Muude volakohustuste all on ndidatud faktooringu kohustused seisuga 31.12.2020 summas 2 454 866
eurot (31.12.2019 summas 2 445 807 eurot) ja seotud osapoolte poolt saadud laen summas 819 004
eurot (31.12.2019 seisuga oli laenu jadk 950 240 eurot) (lisa 25).

Thermory AS-i arvelduslaenu 2020. aastal oli kasutamata summas 6 251 610 eurot, 2019. aastal
2 228 611 eurot ning rendiga soetatud vara bilansiline jaddkmaksumus 2020. aastal on 5 358 187 eurot,
2019. aasta oli kapitalirendiga soetatud vara bilansiline jaddkmaksumus 8 135 853 eurot.

Pangalaenude aluseks olevates lepingutes on kehtestatud piirméddrad Kontserni konsolideeritud
finantsnéitajatele. Kontsern ei ole piirméérasid bilansipdeva seisuga iiletanud. Laenukohustuste
alusvaluutaks on euro ning intressiméérad jddvad vahemikku 1,4% - 5%, 2019. aastal: 1,4% - 6% (lisa
4.4.2).

Laenukohustused nominaalviirtuses tagasimaksetihtaja jargi

EUR 31.12.2020 31.12.2019
<1 aasta 14 666 936 18 064 717
2-5 aastat 18 724 874 21956 497
> 5 aastat 132 766 1 483 440
Kokku 33 524 576 41 504 654

Intressikulude all on &ra toodud pangalaenude intressikulu aastal 2020 summas 651 943 eurot ja aastal
2019 summas 272 155 eurot, rendilepingute intressikulu aastal 2020 summas 162 980 eurot ja aastal
2019 summas 161 832 eurot ning muude laenude intressikulu aastal 2020 summas 286 873 eurot ning
aastal 2019 summas 312 815 eurot.

Lisa 21 Aktsiakapital

31.12.2019
Aktsiakapital (EUR) 414 044
Aktsiate arv (tk) 4 140 437
Aktsiate nimivaartus 0,10 EUR

31.12.2020
Aktsiakapital (EUR) 506 747
Aktsiate arv (tk) 5067 468
Aktsiate nimivaartus 0,10 EUR

2020. aasta mais sai Thermory AS 100% ettevotte Siparila OY omanikuks, omandades ka iilejadnud
37,33% osaluse ettevottes aktsiate vahetuse teel aktsiakapitali suurendamisel 1dbi mitterahalise
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sissemakse summas 4 169 619 eurot, mille vastu kadus dra samas summas Siparila senine
vihemusosalus. Nominaalne aktsiakapital suurenes 31 165 euro ning aazio 4 138 454 euro vorra.

2020. aasta suvel iihendas Thermory AS endaga ettevdtted Loo Haldus OU ja Roovlimae Holding OU.
Loo Haldus OU oli kinnisvara halduse ettevdte, mis iiiiris Thermory AS-le pikaajaliselt Lool asuvat
tootmiskompleksi. Uhendamine toimus Thermory AS aktsiakapitali suurendamisel mitterahalise
sissemakse teel summas 5 100 554 eurot, millest aktsiakapitali suurendamiseks ldks 61 538 eurot ja
aazio suurendamiseks 8 539 016 eurot.

Téaiendav informatsioon omakapitali lilkumiste osas on esitatud lisas 25.

Lisa 22 Tingimuslikud kohustused

Maksuhalduril on 6igus kontrollida Kontserni maksuarvestust kuni 5 aasta jooksul maksudeklaratsiooni
esitamise tdhtajast ning vigade tuvastamisel médrata tdiendav maksusumma, intressid ning trahv.
Teistes riikides on ka digus maksuhalduril maksurevisjoni teostada. Aastatel 2019-20 ei ole viidud 1dbi
maksurevisjoni {iheski Kontserni kuuluvas ettevottes. Kontserni juhtkonna hinnangul ei esine
asjaolusid, mille tulemusena voiks maksuhaldur méérata Kontsernile olulise tdiendava maksusumma.

31. detsembril 2020 oli Kontserni jaotamata kasum 57 697 739 eurot (31.12.2019: 51 624 969 eurot).
Dividendide véljamaksmisel omanikele kaasneb sellega tulumaksukulu 20/80 netodividendidena
véljamakstavalt summalt.

Lisa 23 Laenude tagatised ja panditud varad

Voetud laenude ja muude kohustuste tagamiseks on kontsern sélminud kommertspandilepinguid,
seadnud hiipoteeke varadele ja pantinud tiitarettevotte aktsiaid:

Kommertspandid 31.12.2020 31.12.2019
Vallasvara 28 830 593 29 350 948
Hiipoteegid 31.12.2020 31.12.2019
Maa ja ehitised 30102 318 19 462 883
Aktsiapandid 31.12.2020 31.12.2019
Siparila OY 62.67% SEB-le 0 8 500 000
Siparila OY 100% SEB-le 6233333 0

Thermory AS on pantinud enda omanduses oleva tiitarettevotte Siparila OY 100% aktsiatest SEB panga
kasuks. Antud pandiga on tagatud seisuga 31.12.2020 SEB investeerimislaenud summas 6 233 333
eurot Siparila OY ostuks ning laenude refinantseerimiseks (31.12.2019 seisuga olid panditud 62.67%
Siparila OY aktsiatest tagamaks vastavaid laenusaldosid summas 8 500 000 eurot).
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Lisa 24 Tehingud seotud osapooltega

Aruande koostamisel on loetud seotud osapoolteks olulise mdjuga aktsionire ja nende poolt kontrollitud
vOi olulise mdjuga ettevotteid ning tegev- ja korgemat juhtkonda, nende ldhisugulasi ja nende poolt
kontrollitud vdi olulise mojuga ettevotteid kui ka Tihisettevotted. Kontsernil on 50% osalus
iihisettevottes STA VMS Timber. 31.12.2020 seisuga on Kontserni omanikeks UG Investeeringud OU
(54%), K-Invest OU (21%) ja viikeosanikud kokku (25%). Kuni juuni Idpuni olid Kontserni omanikeks
Roovlimae Holding OU (56,1%), K-Invest OU (21,6%) ja viikeosanikud kokku (22,3%). Allpool
tabelites avalikustatud tehingud olulise osalusega juriidilisest isikust omanike ja nende valitseva moju
all olevate ettevotetega puudutavad Kontserni omanikke kuni juuni 2020. Tehingud olulise osalusega
juriidilisest ja fiitisilisest isikust omanike (alates juuni 2020) ja nende valitseva moju alla olevate
ettevotetega puudusid.

Thermory AS juhatuse liimetele oli 2019. aastal arvestatud tasu koos sotsiaalmaksuga summas 350 061
eurot ning 2020. aastal 431 458 eurot. Tegev- ja korgemale juhtkonnale soodustusi ei tehtud. 2019.
aastast alates Kontserni juhatuse liikmetele ja vOtmeisikutele maédratakse aktsiaoptsioonid.
Aktsiaoptsioonide viljastamise eesmérgiks on juhatuse liikmete ja toGtajate huvide efektiivsem
ihildamine aktsiondride ja klientide huvidega ja samuti ka konkurentidega vordvéérse
tasustamissiisteemi pakkumine t6djouturul. Optsiooniprogrammi tulemustasu instrumendiks on 100%
aktsiaoptsioonid. Aktsiaoptsioonide tédhtaeg on kolm aastat alates optsioonide andmise hetkest. Kokku
oli véljastatud optsioonid 243 023 aktsiatele, millest 31.12.2020 seisuga on kehtivad 153 015.
Ulejainud on kaotanud kehtivuse, kuna 2020. aasta jooksul lahkunud juhtkonna liikmetel optsioonide
realiseerimise tingimused ei taitunud. Vilja antud optsioonide diglane véartus 31.12.2020 seisuga 100%
realisatsiooni eeldusel oli 245 524 eurot. 2020. aastal tekkinud kulu aktsiaoptsioonide véljastamisega
seoses oli kokku summas 57 770 eurot. Lahkunud td6tajate optsioonidega soetud kulu kajastamine
10petati ja lahkumise hetkeks omakapitali kogunenud reserv summas 78 833 kanti jaotamata kasumisse.

Kontserni juhtkonna hinnangul ei ole tehinguid seotud osapooltega kasutatud turuhinnast erinevaid
hindasid.

31.12.2020 31.12.2019
EUR Nouded Kohustised Nouded Kohustised

Olulise osalusega juriidilisest

isikust omanikud ning nende

valitseva voi olulise mdju alla 0 0 0 24 586
olevad ettevGtjad (aktsiondrid,

kes ei ole muutunud)

Tegev- ja korgem juhtkond ning

olulise osalusega eraisikust

omanikud ning nende valitseva 0 819 004 0 950 240
v0i olulise mdju all olevad
ettevotjad
Antud Antud Saadud Ll
laenud lae.nude laenud lae.nude
2020 tagasimaksed tagasimaksed

Tegev- ja korgem juhtkond ning
olulise osalusega eraisikust
omanikud ning nende valitseva voi
olulise moju all olevad ettevotjad

0 184 531 -340 374
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Antud Antud Saadud Saadud

laenud laenude laenud laenude
2019 tagasimaksed tagasimaksed
Tegev- ja korgem juhtkond ning
oluhsg osalqsega era1s1ku§t - 0 0 149 303 0286
omanikud ning nende valitseva voi
olulise moju all olevad ettevotjad

31.12.2020 31.12.2019

EUR Ostud Miiiigid Ostud Miiiigid
Olulise osalusega juriidilisest
isikust omanikud ning nende
valitseva voi olulise moju alla 24 250 9 796 20 488 0
olevad ettevatjad (aktsiondrid, kes
ei ole muutunud)
Uhisettevote 445 559 7674 0 0

Lisa 25 Ariiihendus

2019. majandusaasta tehingud

Oktoobris 2019 omandas AS Thermory 62,67% ettevotte Siparila Oy osadest.
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AS Thermory kajastas Siparila Oy omandamist vastavalt IFRS 3 nduetele viies 14bi ostuanaliiiisi.
Ostuanaliitisi kdigus hinnati Siparila Oy netovara iimber Oiglasesse vidirtusesse. Netovara oOiglase
véartuse hinnang teostati seisuga 30.09.2019 ning selle kdigus suurendati varade vaértust kokku
4 334 178 euro vorra. Mittekontrolliv osalus on kajastatud proportsionaalselt selle osalusele omandatud
ettevotte Oiglases vaartuses (,full fair value method™). Ostuhinna ja omandatud netovarade oOiglase
vaartuse vahe kajastati firmavairtusena summas 1 691 154 eurot.
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Ostuanaliiiisi koostamisel leitud diglased véartused on avalikustatud jargnevas tabelis:

Ostuanaliiiisi kdigus

Efistaitavate varade ja tehtud diglase So_etamisel
EUR iilevoetud kohustuste v e kajastatud
bilansiline viirtus | vaartuse o ane viiirtus

korrigeerimised
Raha 2 859 002 2 859 002
Nouded ja ettemaksed 6 721 005 6 721 005
Varud 3570451 3570451
Pikaajalised investeeringud 7 600 7 600
Materiaalne pohivara 4787771 3625933 8413 704
Vara kasutusdiguses 1 966 932 0 1 966 932
Immateriaalne pohivara 1115676 1433 431 2 549 108
Volakohustused -11 412 512 -11 412 512
Volad ja ettemaksed -4 471 637 =725 187 -5 196 824
Kokku identifitseeritud netovarad 5144 287 4334178 9478 465
Mittekontrollivosalus diglases véartuses 4169619
Omandatud osaluse viirtus 5308 846
Omandamise hind kokku 7 000 000
Firmavéirtus 1691 154

Omandatud osaluse ostuhind, summas 7 000 000 eurot, kuulus tasumisele rahas. 31.12.2019 seisuga oli
antud summast tasumata jadnud 1 000 000 eurot, mis on kajastatud liihiajalisena kohustisena (lisa 17).
Siparila Oy soetuse kdigus kajastati mittekontrolliv osalus summas 4 169 619 eurot, mille vdértuse
aluseks voeti diglane viirtus. Oiglane viirtus on arvestatud omandatava ettevdtte diglase viirtuse
arvestusega samadel pohimotetel.

Firmavédirtusena on kajastatud ostuanaliilisi kdigus identifitseerimata varad, mille vdadrtuseid ei saa
vastavalt IFRS 3-s toodud varade kajastamise kriteeriumitele bilansis arvele votta. Peamiselt on seetdttu
firmavéartusena kajastatud intellektuaalne vara (t66j0ud), tugev reputatsioon ning turuosa. Tehingu
kiigus tekkinud firmavéértus on seotud Siparila Oy raha genereeriva iiksusega.

Aprillis 2020 teostas vihemosanik mitterahalise sissemakse AS Thermory-le summas 4 169 619 eurot.
Mitterahalise sissemakse aluseks oli 32,67% suurune osalus ettevottes Siparila Oy, mille tulemusel
muutus AS Thermory ettevotte Siparila Oy ainuosanikuks.

2020. majandusaasta tehingud

2020. aasta suvel ithendas Thermory AS endaga ettevdtted Loo Haldus OU ja Roovlimae Holding OU.
Loo Haldus OU oli kinnisvara halduse ettevdte, mis iiiiris Thermory AS-le pikaajaliselt Lool asuvat
tootmiskompleksi. Uhendamine toimus Thermory AS aktsiakapitali laiendamisel mitterahalise
sissemakse teel. Uhinemise kiigus lisandus Kontserni bilanssi pdhivara viirtuses 8 440 000 eurot (lisa
14) ning toimus mitterahaline sissemakse aktsiakapitali (lisa 21). Antud tehingust tdiendavat
firmavértust ei tekkinud. Roovlimae Holding OU oli Thermory AS enamusaktsiondrist ettevote,
misjiarel muutusid Thermory otsesteks aktsionirideks Roovlimae Holding OU aktsionérid. Antud
tehingu kdigus muutus ka Thermory enamusaktsiondr, kus Livonia investeerimisfondid miiiisid oma
osalused OU-le UG Investeeringud, kus 18plik kasusaaja on Kristjan Rahu.
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2020. aasta septembris omandas Thermory AS 100% osaluse valdusettevdttes Millwise OU, millele
kuulub 50% osalus Lati saeveskis SIA VMS Timber (lisa 13).

Firmavaértus

Kontserni bilansis on 31.12.2020 seisuga kajastatud firmavddrtus summas 29 385 955 ecurot
(31.12.2019 seisuga 29 385 955 eurot). 31.12.2020 seisuga on firmavaartus summas 26 603 339 eurot
seotud emaettevdtte AS Thermory Loo ja Reola (OU HA Serv) raha genereeriva iiksusega. 2020. aastal
on Kontsern oluliselt integreerinud Loo ja Reola tootmisiiksuste tootmis- ja &riprotsesse ning
finantsarvestust, sellest tulenevalt on juhtkonna hinnangul bilansipdeva seisuga tegemist iihe raha
genereeriva iiksusega. AS Thermory raha genereeriva tiksusena firmavéértus summas 1 091 462 eurot
on seotud tiitarettevotte Thermory USA LLC raha genereeriva liksusega ning firmavéértus summas
1 691 154 eurot tiitarettevotte Siparila Oy raha genereeriva iiksusega.

31.12.2019 seisuga oli seotud firmavaértus summas 10 352 025 eurot emaettevotte AS Thermory Loo
raha genereeriva iiksusega ning firmaviirtus summas 16 251 314 eurot AS Thermory Reola (OU Ha
Serv) raha genereeriva iiksusega, mis 2020. aastaga vorreldavuse mottes andsid kokku emaecttevottega
seotud iiksuse firmavéirtuseks 26 603 339 eurot. Firmavédértus summas 1 091 462 eurot oli seotud
tiitarettevotte Thermory USA LLC raha genereeriva liksusega ning firmavédrtus summas 1 691 154
eurot tlitarettevotte Siparila Oy raha genereeriva liksusega.

Firmavairtus 31.12.2020 31.12.2019
AS Thermory Loo iiksus 10 352 025
. . 26 603 339
AS Thermory Reola iiksus (Ha Serv OU) 16 251 314
Thermory USA LLC 1 091 462 1091 462
Siparila Oy 1 691 154 1691 154
Firmavéirtus kokku 29 385 955 29 385 955

Kontsern on nii 31.12.2020 kui 31.12.2019 seisuga teostatud vara véairtuse testi hindamaks kas AS
Thermory tootmisiiksuse firmavédrtuse kaetav véirtus on langenud alla selle bilansilise jadkvédrtuse.
Teostatud testi tulemusel bilansipdeval ega 31.12.2019 seisuga vajadust allahindluseks ei tuvastatud.
Kaetav véirtus oli arvestatud kasutusvairtuse alusel. Kasutusvairtus oli arvestatud tulevaste perioodide
diskonteeritud rahavoogude meetodil, mille aluseks oli Kontserni 2020. majandusaasta EBIT arvestades
ka tulumaksu (31.12.2019 seisuga 2019. majandusaasta EBIT), mis oli ekstrapoleeritud tulevastesse
perioodidesse. Rahavoogusid on diskonteeritud tulumaksujargse WACC 7,1% mééraga (31.12.2019
seisuga 9,07% médraga). Firmavairtuste allahindluse vajadust ei tuvastatud.

Kontsern on 31.12.2020 seisuga hinnanud tiitarettevtte Thermory USA LLC raha genereeriva iiksuse
firmaviirtuste kaetavat viartust lihtudes selle diglasest viirtusest. Oiglase viirtuse aluseks iihinemise
hetkel omandamise kédigus tuletatud kasutusvéartus. Kasutusvédrtus oli arvestatud tulevaste perioodide
diskonteeritud rahavoogude meetodil, mille aluseks oli ettevotte/ilksuse 2020. ja 2019. aasta EBIT
arvestades ka tulumaksu, mis olid ekstrapoleeritud tulevastesse perioodidesse. Rahavoogusid
diskonteeriti tiitarettevotte Thermory USA LLC raha genereeriva iiksuse puhul 10,7% maéiraga (2019:
12,03% madraga). Firmavaartuste allahindluse vajadust ei tuvastatud.

Kontsern on 31.12.2020 seisuga hinnanud Siparila Oy raha genereeriva iiksuse firmavaartuse kaetavat
vadrtust ldhtudes selle Giglasest vadartusest. Kasutusvdirtus oli arvestatud tulevaste perioodide
diskonteeritud rahavoogude meetodil, mille aluseks oli ettevotete/iiksuste 2020 ja 2019. aasta EBIT
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Thermory AS konsolideeritud majandusaasta aruanne 2020

arvestades ka tulumaksu, mis olid ekstrapoleeritud tulevastesse perioodidesse. Rahavoogusid
diskonteeriti Siparila Oy raha genereeriva iiksuse puhul 7.3% mééraga (2019: 12,08% maéiraga).
Firmavéirtuste allahindluse vajadust ei tuvastatud.

Kasutatud on maksude jéargset diskontomiirasid (after-tax WACC), mis kajastavad asjakohaste
arisegmentidega seotud riske. Kasutud kaalutud keskmised kasvumaérad tulenevad Grupi kogemustele
ja majanduskeskkonna hinnangule.

Juhtkonna hinnangul on véirtuse testides tehtud eeldused realistlikud ning pigem konservatiivsed.
Juhtkond hindab, et moistlikud muutused kasutatud sisendites ei muuda oluliselt kasutusviirtuse
arvutamisel leitud tulemust.
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Raha genereeriv Kaetav Bilansiline Diskontoméir Miiiigitulu
iiksus vairtus vairtus keskmine kasv
31.12.2019 31.12.2019 aastas
AS Thermory Loo 41 667 805 34252 655 9.1% 7.0%
tootmisuiksus
AS Thermory Reola
tootmisiiksus (Ha 39 660 835 35172 246 9,1% 3,0%
Serv OU)
Siparila Oy
. 24 513 600 20687319 12,1% 5,6%
tootmistiksused
dT.he‘.mory USALLC 5558795 4299 697 12,0% 12,8%
istribuutor
Raha genereeriv Kaetav Bilansiline Diskontoméir Miiiigitulu
iiksus vadrtus vaartus keskmine kasv
31.12.2020 31.12.2020 aastas
Thermory AS 125 845 020 76 146 563 7,1% 7,91%
tootmisiiksused
Siparila Oy 53275 941 19 278 889 7,3% 5,72%
tootmistiksused
Thermory USALLC 5576962 43811279 10,7% 3,73%
distribuutor

Juhtkond on teostanud sensitiivsuse analiiiisi, juhul kui kdigi tootmisiiksuste puhul peaks diskontomééar
suurenema 1% vorra, ei iileta ihegi raha genereeriva tiksuse bilansiline véartus kaetavat vaartust. Teine
oluline eeldus on prognoositav miiligitulu kasv. Kui kdigi tootmisiiksuste puhul oleks prognoositud
miitigitulu kasv 2% vorra madalam, ei iiletaks ithegi raha genereeriva iiksuse bilansiline vaartus kaetavat
vaartust.
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Lisa 26 Emaettevotte konsolideerimata bilanss

31.12.2020 31.12.2019
AKTIVA (VARAD)
Kiibevara
Raha 748 985 794 691
Nouded ja ettemaksed 3975027 6 590 597
Varud 17 527 705 18 783 055
Kaiibevara kokku 22 251 717 25168 347
Pohivara
Mitmesugused pikaajalised nduded 2 790 665 2 380 693
Tiitarettevotte osad 18 342 040 13293 778
Materiaalne pohivara 26 908 545 17 134 528
Immateriaalne pShivara 1900511 2 154 840
Vara kasutusdiguses 2 640 099 4379 481
Firmavéértus 26 603 339 26 603 339
P6hivara kokku 79 185199 66 946 655
AKTIVA (VARAD) KOKKU 101 436 916 92 115 002
PASSIVA (KOHUSTUSED JA
OMAKAPITAL)
Liihiajalised kohustused
Laenukohustused 9477 690 13 048 652
Volad ja ettemaksed 6 281 982 7 167 883
Liihiajalised kohustused kokku 15759 672 20 216 535
Pikaajalised kohustused
Pikaajalised laenukohustused 14 723 477 17 348 056
Pikaajalised kohustused kokku 14 723 477 17 348 056
KOHUSTUSED KOKKU 30 483 149 37 564 591
OMAKAPITAL
Aktsiakapital 506 747 414 044
Optsioonide reserv 245 524 187 754
Ulekurss 13 065 397 387927
Kohustuslik reservkapital 20618 20618
Jaotamata kasum 57 115 481 53 540 068
OMAKAPITAL KOKKU 70 953 767 54 550 410
PASSIVA (KOHUSTUSED JA
OMAKAP%TAL) KOKKU 101 436 915 92 115 002

puic
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Thermory AS konsolideeritud majandusaasta aruanne 2020

Lisa 27 Emaettevotte konsolideerimata koondkasumiaruanne

2020 2019
Miitigitulu 65 606 804 62 525276
Miilidud toodangu (kaupade, teenuste) kulu -49 860 233 -47 071 684
Brutokasum 15 746 571 15 453 592
Turustuskulud -7 071 390 -6 380 904
Uldhalduskulud -4 522 335 -4 825 890
Muud é&ritulud 487 529 782 162
Muud érikulud -422 599 -217 599
Arikasum 4217776 4 811 459
Finantstulud ja -kulud
Intressitulud 103 694 56 581
Intressikulud -700 245 -559 141
Muud finantstulud ja -kulud -124 749 -616
Finantstulud ja -kulud kokku -721 300 -503 175
Kasum enne tulumaksustamist 3496 476 4 308 285
Tulumaks 0 -4 899
Aruandeaasta puhaskasum 3496 476 4 303 386
Aruandeaasta muu koondkasum 0 0
ARUANDEAASTA KOONDKASUM 3 496 476 4303 386

KOKKU
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(|

Lisa 28 Emaettevotte konsolideerimata omakapitali muutuste aruanne
Emaettevotte
Ovtsioonide Kohustuslik Jaotamata omanikele
2019 Aktsiakapital P resery reserv- Ulekurss Kasum kuuluv Vihemusosalus Aktsiakapital
kapital aktsiakapital kokku
kokku
Saldo seisuga 31.12.2018 414 044 0 20618 387927 49236 683 50 059 271 0 50 059 271
Tootajate optsioonide reserv 0 187 754 0 0 0 187 754 0 187 754
Aruandeaasta koondkasum 0 0 0 0 4303386 4303386 0 4303386
kokku
Reservkapitali suurendamine 0 0 0 0 0 0 0 0
Saldo seisuga 31.12.2019 414 044 187 754 20 618 387927 53540069 54550 412 0 54 550 412
31.12.2019
Emaettevotte konsolideerimata omakapital 54 550 412
Tiitarettevotete vadrtus emaettevotte konsolideerimata finantsseisundi aruandes (-) -13293 778
Tiitarettevotete vadrtus arvestatuna kapitaliosaluse meetodil (+) 11378 678
Emaettevotte korrigeeritud konsolideerimata omakapital 31.12.2019 52 635 312

}
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Emaettevotte

Obtsioonide Kohustuslik Jaotamata omanikele
2020 Aktsiakapital P resery reserv- Ulekurss Kasum kuuluv Vihemusosalus Aktsiakapital

kapital aktsiakapital kokku

kokku
Saldo seisuga 31.12.2019 414 044 187 754 20618 387927 53540069 54 550 412 0 54 550 412
Todtajate optsioonide reserv 0 57770 0 0 78 833 136 603 0 136 603
Tiitarettevotte omandamine 31165 0 0 4138 454 0 4169 619 0 4169 619
Uhendamise mdju (lisa 21;25) 61538 0 0 8539016 103 8 600 657 0 8 600 657
Aruandeaasta koondkasum 0 0 0 0 3496476 3496476 0 3496476

kokku

Saldo seisuga 31.12.2020 506 747 245 524 20618 13065397 57115481 70 953 767 0 70 953 767
31.12.2020
Emaettevotte konsolideerimata omakapital 70 953 767
Tiitarettevotete vadrtus emaettevotte konsolideerimata finantsseisundi aruandes (-) -18 342 040
TiitarettevOtete védrtus arvestatuna kapitaliosaluse meetodil (+) 19 131 294
Emaettevotte korrigeeritud konsolideerimata omakapital 31.12.2020 71743 021
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Lisa 29 Emaettevotte konsolideerimata rahavoo aruanne
Rahavood adrikasumist 2020 2019
Arikasum 4217776 4 811 459
Korrigeerimised:
Pohivara kulum ja védrtuse langus 2 441 447 2 698 253
Tulu pdhivara miiiigist 16 094 0
Muud korrigeerimised 272 238 50 000
Aritegevusega seotud nduete ja ettemaksete muutus 2615570 258 135
Varude muutus 1255350 -1433014
Aritegevusega seotud kohustuste ja ettemaksete _885 901 2363 301
muutus
Makstud intressid =700 245 -559 149
Intresside lackumine 120 879 56 581
Makstud ettevotte tulumaks 0 -4 899
Kokku rahavood éritegevusest 9 353 208 8240977
Rahavood investeerimistegevusest
Tiitarettevotte soetus, netorahavoog 0 -6 000 000
Uhisettevdtte soetus, netorahavoog -1 189915 0
Antud laenud -122 100 -3 120 000
Antud laenude lackumised 48 400 181 900
Materiaalse ja immateriaalse pShivara soetus -3 540 477 -5 283 902
Kokku rahavood investeerimistegevusest -4 804 092 -14 222 002
Rahavood finantseerimistegevusest

Saadud laenud 3123 448 8 500 000
Saadud laenude tagasimaksed -7 524 699 -2791 503
Rendikohustuste tagasimaksed -193 571 -884 508
Kokku rahavood finantseerimistegevusest -4 594 822 4 823 989
Rahavood kokku -45 706 -1 157 036
Raha ja raha ekvivalendid perioodi alguses 794 691 1951 727
Raha ja raha ekvivalentide muutus -45 706 -1 157 036
Raha ja raha ekvivalendid perioodi 1opus 748 985 794 691
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Lisa 30 Siindmused pérast bilansipieva

Raamatupidamise aastaaruandes kajastuvad olulised vara ja kohustuste hindamist mojutavad asjaolud,
mis ilmnesid bilansipdeva ja aruande koostamisepédeva vahemikul, kuid on seotud aruandeperioodil voi
varasematel perioodidel toimunud tehingutega.

Bilansipdevajargsed siindmused, mida ei ole varade ja kohustuste hindamisel arvesse voetud, kuid mis
oluliselt mojutavad jargmise majandusaasta tulemust, on raamatupidamise aastaaruandes avalikustatud.

2021. aasta maértsi 10pus kinnitasid Thermory AS aktsiondrid uue 3-aastase optsiooniprogrammi
juhtkonnale, mille kédigus suurendatakse senist aktsiakapitali tingimuslikult 3,3% vdrra, véljastades 167
tuh aktsiaoptsiooni. Uus optsiooniprogramm asendab osaliselt vana optsiooniprogrammi ning vanast
optsiooniprogrammist on kehtivad aruande allkirjastamise seisuga veel 27 tuh aktsiaoptsiooni. Kokku
saab Thermory AS tinane aktsiakapital suureneda tulevikus kehtivate aktsiaoptsioonide realiseerumise
tottu 3,83% vorra.
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Soltumatu vandeaudiitori aruanne

Thermory AS aktsionéridele

Meie arvamus

Meie arvates kajastab konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne kdigis olulistes osades odiglaselt
Thermory AS ja selle titarettevotete (koos Kontsern) konsolideeritud finantsseisundit seisuga

31. detsember 2020 ning sellel kuupaeval 16ppenud majandusaasta konsolideeritud finantstulemust ja
konsolideeritud rahavoogusid kooskdlas rahvusvaheliste finantsaruandluse standarditega, nagu need on
vastu voetud Euroopa Liidu poolt.

Mida me auditeerisime

Kontserni konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne sisaldab:

¢ konsolideeritud finantsseisundi aruannet seisuga 31. detsember 2020;

e Kkonsolideeritud koondkasumiaruannet eeltoodud kuupaeval I[6ppenud majandusaasta kohta;

e Kkonsolideeritud omakapitali muutuste aruannet eeltoodud kuupéaeval I6ppenud majandusaasta kohta;

e konsolideeritud rahavoogude aruannet eeltoodud kuupédeval I16ppenud majandusaasta kohta; ja

¢ konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande lisasid, mis sisaldavad olulisi arvestuspdhimétteid ja
muud selgitavat infot.

Arvamuse alus

Viisime auditi 1abi kooskdlas rahvusvaheliste auditeerimisstandarditega (ISA-d). Meie kohustused vastavalt
nendele standarditele on tdiendavalt kirjeldatud meie aruande osas ,Audiitori kohustused seoses
konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande auditiga“.

Usume, et kogutud auditi tdendusmaterjal on piisav ja asjakohane meie arvamuse avaldamiseks.
Soltumatus

Oleme Kontsernist sdltumatud kooskdlas Rahvusvaheliste Arvestusekspertide Eetikakoodeksite Ndukogu
(IESBA) poolt valja antud kutseliste arvestusekspertide rahvusvahelise eetikakoodeksiga (sealhulgas

rahvusvahelised sodltumatuse standardid) (IESBA koodeks). Oleme taithud oma muud eetikaalased
kohustused vastavalt IESBA koodeksile.

Muu informatsioon

Juhatus vastutab muu informatsiooni eest. Muu informatsioon hélmab tegevusaruannet ja midgitulu jaotust
vastavalt Eesti majanduse tegevusalade klassifikaatorile (EMTAK) (kuid ei h6lma konsolideeritud
raamatupidamise aastaaruannet ega meie vandeaudiitori aruannet).

Meie arvamus konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande kohta ei h6lma muud informatsiooni ja me ei
avalda muu informatsiooni kohta kindlustandvat arvamust.

Konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande auditeerimise kaigus on meie kohustus lugeda muud
informatsiooni ja kaaluda seda tehes, kas muu informatsioon sisaldab olulisi vasturaakivusi konsolideeritud
raamatupidamise aruandega véi meie poolt auditi kdigus saadud teadmistega voi tundub muul viisil olevat
oluliselt vaarkajastatud. Kui me teeme tehtud t66 pohjal jarelduse, et muu informatsioon on oluliselt

AS PricewaterhouseCoopers
Parnu mnt 15, 10141 Tallinn; tegevusluba nr 6; registrikood: 10142876
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vaarkajastatud, oleme kohustatud selle info oma aruandes valja tooma. Meil ei ole sellega seoses midagi
valja tuua.

Juhatuse ja nende, kelle Ulesandeks on Kontserni valitsemine, kohustused seoses
konsolideeritud raamatupidamise aastaaruandega

Juhatus vastutab konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande koostamise ja diglase esitamise eest
kooskdlas rahvusvaheliste finantsaruandluse standarditega, nagu need on vastu véetud Euroopa Liidu poolt,
ja sellise sisekontrollististeemi rakendamise eest, nagu juhatus peab vajalikuks, véimaldamaks pettusest voi
veast tulenevate oluliste vaarkajastamisteta konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande koostamist.

Konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande koostamisel on juhatus kohustatud hindama Kontserni
jatkusuutlikkust, avalikustama vajadusel infot tegevuse jatkuvusega seotud asjaolude kohta ja kasutama
tegevuse jatkuvuse printsiipi, valja arvatud juhul, kui juhatus kavatseb Kontserni likvideerida v6i tegevuse
I6petada vai tal puudub realistlik alternatiiv eelnimetatud tegevustele.

Need, kelle llesandeks on valitsemine, vastutavad Kontserni finantsaruandlusprotsessi Ule jarelevalve
teostamise eest.

Audiitori kohustused seoses konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande auditiga

Meie eesmark on saada p&hjendatud kindlus selle kohta, kas konsolideeritud raamatupidamise
aastaaruanne tervikuna on pettusest voi veast tulenevate oluliste vaarkajastamisteta, ja anda valja audiitori
aruanne, mis sisaldab meie arvamust. Kuigi pdhjendatud kindlus on kérgetasemeline kindlus, ei anna ISA-
dega kooskdlas labiviidud audit garantiid, et oluline vaarkajastamine alati avastatakse. Vaarkajastamised
voivad tuleneda pettusest voi veast ja neid peetakse oluliseks siis, kui voib pdhjendatult eeldada, et need
voivad kas uksikult voi koos mdjutada kasutajate poolt konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande alusel
tehtavaid majanduslikke otsuseid.

Kooskolas ISA-dega labiviidud auditi kaigus kasutame me kutsealast otsustust ja sailitame kutsealase

skeptitsismi. Samuti me:

e tuvastame ja hindame riske, et konsolideeritud raamatupidamise aastaaruandes vdib olla olulisi
vaarkajastamisi tulenevalt pettusest voi veast, kavandame ja teostame auditiprotseduurid vastavalt
tuvastatud riskidele ning kogume piisava ja asjakohase auditi tdendusmaterjali meie arvamuse
avaldamiseks. Pettusest tuleneva olulise vaarkajastamise mitteavastamise risk on suurem kui veast
tuleneva vaarkajastamise puhul, sest pettus voib tdhendada varjatud kokkuleppeid, véltsimist, tahtlikku
tegevusetust, vaaresitiste tegemist vdi sisekontrollisiisteemi eiramist;

e omandame arusaama auditi kontekstis asjakohasest sisekontrollisisteemist, selleks, et kujundada
auditiprotseduure sobivalt antud olukorrale, kuid mitte selleks, et avaldada arvamust Kontserni
sisekontrollisisteemi tdhususe kohta;

e hindame kasutatud arvestuspdhimdtete asjakohasust ning juhatuse poolt tehtud raamatupidamislike
hinnangute ja nende kohta avalikustatud info pdhjendatust;

e otsustame, kas juhatuse poolt kasutatud tegevuse jatkuvuse printsiip on asjakohane ning kas kogutud
auditi tdendusmaterjali péhjal on olulist ebakindlust péhjustavaid siindmusi vai tingimusi, mis véivad
tekitada markimisvaarset kahtlust Kontserni jatkusuutlikkuses. Kui me jareldame, et eksisteerib oluline
ebakindlus, oleme kohustatud oma audiitori aruandes juhtima tahelepanu infole, mis on selle kohta
avalikustatud konsolideeritud raamatupidamise aastaaruandes, v6i kui avalikustatud info on ebapiisav,
siis modifitseerima oma arvamust. Meie jareldused tuginevad audiitori aruande kuupaevani kogutud
auditi tdendusmaterjalil. Tulevased siindmused vai tingimused vdivad siiski pdhjustada Kontserni
tegevuse jatkumise 16ppemist;
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e hindame konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande Uldist esitusviisi, struktuuri ja sisu, sealhulgas
avalikustatud informatsiooni, ning seda, kas konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne esitab
toimunud tehinguid ja sindmusi viisil, millega saavutatakse odiglane esitusviis;

e hangime piisava asjakohase tdendusmaterjali Kontserni kuuluvate majandusiksuste voi aritegevuste
finantsinformatsiooni kohta, avaldamaks arvamust konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande kui
terviku kohta. Me vastutame Kontserni auditi juhtimise, jarelevalve ja labiviimise eest ja oleme
ainuvastutavad oma auditiarvamuse eest.

Me vahetame infot nendega, kelle llesandeks on Kontserni valitsemine, muu hulgas auditi planeeritud

ulatuse ja ajastuse ning oluliste auditi tdhelepanekute kohta, sealhulgas auditi kaigus tuvastatud oluliste
sisekontrollisiisteemi puuduste kohta.

AS PricewaterhouseCoopers

Juri Koltsov
Vandeaudiitor, litsents nr 623

23. aprill 2021
Tallinn, Eesti
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KASUMI JAOTAMISE ETTEPANEK

Juhatus teeb AS Thermory iildkoosolekul ettepaneku jagada 2020. aasta puhaskasumi 6 150 818 eurot
alljargnevalt:

Dividendideks jaotada: 0 eurot

Ulejiianud kasum summas 6 150 818 eurot jitta jaotamata.
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JUHATUSE JA NOUKOGU ALLKIRJAD 2020. AASTA MAJANDUSAASTA ARUANDELE

Kéesolevaga kinnitame AS Thermory 2020. aasta majandusaasta aruandes esitatud andmete digsust:
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/ |Katrin Reinaste-Parve Martin Kalle j?'no Soomets
,/ {.T uhatuse liige Juhatuse liige \ atuse liige

Kéesolevaga kinnitame, et oleme iile vaadanud AS Thermory 2020. aasta majandusaasta aruande:

/allkirjastatud digitaalselt/ /allkirjastatud digitaalselt/
Kristjan Rahu Priit Koit

Noukogu esimees Noukogu liige
/allkirjastatud digitaalselt/ /allkirjastatud digitaalselt/
Meelis Kajandu Aigar Ojaots

Noukogu liige Noukogu liige
/allkirjastatud digitaalselt/ /allkirjastatud digitaalselt/
Valdur Laid Juha Markus Sojakka
Ndukogu liige Noukogu liige
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MUUGITULU JAOTUS VASTAVALT EESTI MAJANDUSE TEGEVUSALADE

KLASSIFIKAATORILE (EMTAK)

2020 2019
Puidu ja puidu esmatddtlustoodete hulgimiitik (46731) 6 532 360 6983 768
E(;l:él;g:t(l?ggge)puitehitiste (saunade) ja nende elementide 3 654 829 3359 645
Puidu saagimine ja hooveldamine (16101) 98 810 571 65 441 206
Kokku 108 997 760 75 784 619
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Maugitulu jaotus tegevusalade 10ikes

Tegevusala EMTAK kood
Puidu saagimine ja hédveldamine 1610

Puidu ja puidu esmatddtlustoodete hulgimiik 46731
Kokkupandavate puitehitiste (saunad, suvilad, majad) ja nende 16232

elementide tootmine

Sidevahendid
Liik

Telefon

Faks

E-posti aadress

Veebilehe aadress

Sisu

+372 6062903

+372 6062901
info@thermory.com

www.thermory.com

Mudgitulu
(EUR)

55419615
6532360

3654829

Mudgitulu %

84.47%

9.96%

5.57%

Pd&hitegevusala

Jah

Ei

Ei



