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Thermory AS konsolideeritud majandusaasta aruanne 2023
TEGEVUSARUANNE

Uldine informatsioon

Thermory AS on maailma suurim termopuidu ja saunamaterjalide tootja. Ettevotte tooteportfelli
kuuluvad termot6ddeldud tdispuidust terrassi-, voodri- ja porandalauad ning saunamaterjal ja
valmissaunad.

Thermory AS ekspordib iile 92% oma toodangust enam kui 60 riiki. Suurimad turud on Soome, USA,
Holland, Eesti, Taani, Saksamaa. Kaugeimad sihtriigid on Austraalia, Uus-Meremaa, Jaapan, Louna-
Aafrika Vabariik, Louna-Korea. USA ja Kanada turul miiiib ettevotte toodangut tiitarettevote Thermory
USA LLC, Saksa, Austria ja Sveitsi turul miiiib ettevte oma toodangut tiitarettevdtte Thermory
Deutschland GmbH vahendusel.

Ettevotte miiiik on esindatud 14bi 4 brindi: Thermory, Siparila, Auroom ja VMS Timber.

THERMORY
KONTSERNI KAUBAMARGID

'““g’ THERMORY. SIPARILA AUIRQOMI

LEAVE A LASTING IMPACT A THERMORY: COMPANY

Nuudisaegsed pohjamaised
vélis- ja siselahendused

Kestlikud ja vastupidavad
puittooted

* Naturaalsed termotoodeldud * Sise- ja valisvoodrilauad

A THERMORY. COMPANY

Tippklassi disainsaunad

* Valmis disainsaunad

VMS
Timber

a THERMORY. company

TUnnisaunad ja
gldmpingumajakesed

+ Tunnisaunad, dugiruumid,

voodrilauad kGmblustinnid

* Varvitud valisvoodrilauad * Sise- ja valistingimustesse
* Varvitud termotdodeldud sobivad mudelid

voodrilauad

+ Vakesed moodulmajad
* Tuletdkkevooder

* Ertelimuslahendused
* Termotocdeldud terrassi- ja ettevotetele ja tarbijatele

porandalauad

* Saunamaterjalid ja -tooted

Ettevdtte peakontor asub Tallinnas, Ulemiste linnakus ning tootmisiiksused Harjumaal, Tartumaal,
kuues erinevas piirkonnas Soomes - Kajaanis, Vaajakoskis, Myllykoskis, Parkanos, Laukaas ja Teuvas
ning Litis - Bikseres ja Madonas. Lisaks kuuluvad ettevottele saeveskid Eestis ja Létis, mis varustavad
emaettevotet lehtpuu toormega. Thermory annab koos tiitarettevotetega t66d ligi 700 inimesele.

Léhiaastatel keskendume jatkuvalt ettevotte jétkusuutliku drimudeli arendamisele. Lisaks
keskkonnasobralikele toodetele piitidleme ka oma tootmisprotsessides CO2 neutraalsuse poole. See
tdhendab tootmisseadmete ja -protsesside suuremas osas iileviimist rohelisele energiale. Termotdotlus
védrindab puitu keemiavabalt, ainult kuumust ja veeauru kasutades, tdnu millele pikeneb puidu
kasutusiga kuni kaks korda. Keskkonnaprobleemide aktuaalsusega on kliendid jérjest rohkem hakanud
tdhelepanu poorama toodete jalajéljele, sh mis materjale ja energiat tootmisprotsessis kasutatakse,
kuidas toodet saab utiliseerida ning termotdddeldud puidul on keskkonnahoiu kontekstis suur
potentsiaal.
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Thermory on Rohetiigri asutajaliige ja labinud laiendatud tiimiga Rohetiigri Akadeemia 2022. aastal.
Selle t60 kidigus valmis jétkusuutlikkuse strateegia ja teekaart, mida oleme jirk-jargult ellu viimas.
Prioriteetseks valdkondadeks on energeetika, tark tootmine ja ringmajandus. Iga valdkond holmab
endas rida tegevusi ja projekte. Samuti oleme koostdds ettevottega Sustinere OU pannud paika esialgse
ESG raamistiku, mis lisaks keskkonna jalajdljele holmab ka sotsiaalseid ja juhtimise aspekte.

Piiliame ette ndha oma valdkonna arenguvajadusi ning luua innovaatilisi ja terviklikke lahendusi, mis
on suunatud keskkonna hoidmisele. Usume eheda puidu ilusse ning meie eesmirk on parendada ja
tugevdada puidu loomulikke omadusi 1dbi puhta ja vastutustundliku tootmisprotsessi. Seejuures
soovime vdhendada enda 6koloogilist jalajélge ning edendada jatkusuutlikku elukeskkonda pakkudes
kauni disaini ja suurepdrase funktsionaalsusega lahendusi, mis tdiendavad keskkonda ning iiletavad
kliendi ootusi.

2023. aasta oli vdga keeruline nii meie ettevottele kui ka kogu puidusektorile. Jatkus 2022. aastal alanud
ndudluse langus, mille peamised pohjused olid meie hinnangul sdda Euroopas, suurelt kdikuvad puidu
toormehinnad, korge inflatsioon ja korged intressimddrad, mis kokku pdhjustasid edasimiiiijates ja
16ppklientides suurt ebakindlust.

2022. aasta kevadel peatasime teadmata ajaks oma Valgevene tiitarettevotte IP Maurino saeveski
aritegevuse kuniks poliitilise olukorra muutumine vdimaldab seal tegevust uuesti jatkata. 2023. aastal
poliitiline olukord ei paranenud ja tiitarettevotte I[P Maurino tegevus oli endiselt peatatud.

Aruandeaastal ihendati omavahel emaettevdte Thermory AS ja talle kuuluv 100% osalusega Millwise
OU. Peale iihinemist kustutati driregistrist Millwise OU. Toimingute tulemusena kuulub Thermory AS-
le otse 100% VMS Timber SIA osalusest.

Aruandeaastal realiseerusid iihele oma tdo6tajale antud optsioonid 1dbi oma aktsiate miiligi toGtajale.
Optsioonide realiseerumise tulemusena kuulus antud tootajale 0,27% Thermory AS aktsiatest. Oma
aktsiad oli ettevote varasematel aastatel soetanud tulevaste optsioonilepingute katteks. Muid tehinguid
oma aktsiatega aruandeaastal ei toimunud.

2023. aasta jooksul laenuportfelli struktuuris olulisi muutusi ei toimunud. 2023. aasta investeeringute
mabht oli ligikaudu 4 miljonit eurot.

2023. aasta kolmanda kvartali 10pus ei olnud eritingimustega vastavuses pikaajaliste lacnukohustuste
suhe 12 kuu EBITDA-sse, mis oli 3,06 ning minimaalne volateeninduse kattekordaja DSCR, mis oli
0,93 ja bilansipdeval ei vastanud samuti minimaalne volateeninduse kattekordaja DSCR ndutud
tasemele ja oli 0,9. Kdik muud niitajad olid laenu eritingimustega kooskodlas. Eritingimustele
mittevastamine oli pangaga kooskdlastatud enne bilansipdeva ja Thermory AS-le ei kaasnenud sellega
seoses tagajérgi.
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Finantssuhtarvud

Suhtarvud 2023. ja 2022. aastate majandustegevuse tulemuste kohta:

2023 2022
EBITDA (EUR) 8118390 18 253 017
EBITDA marginaal 7% 12%
Arikasumimarginaal 0% 7%
Netomarginaal -3% 5%
Tulud / keskmised varad 83% 98%
Omakapitali maar 59% 56%
Liihiajaliste kohustuste kattekordaja 1,32 1,43
Nouete kidibesagedus (aastas) 20,29 32,97
Varade tootlus (ROA) -2% 5%
Omakapitali tootlus (ROE) -3% 10%
Puhasrentaablus -2% 6%

Suhtarvude selgitused:

EBITDA = maksude, intresside ja amortisatsioonieelne kasum

EBITDA marginaal = EBITDA / tulud kokku * 100%

Arikasumimarginaal = 4rikasum / tulud kokku * 100%

Netomarginaal = osanikele kuuluv puhaskasum / tulud kokku * 100%
Omakapitali méér = omakapital / varad kokku * 100%

Liihiajaliste kohustuste kattekordaja = kéibevara / lithiajalised kohustused
Nouete kdibesagedus = perioodi miiligitulu / nduded ostjate vastu perioodi 16pus
ROA (%) = puhaskasum / keskmised varad kokku * 100%

ROE (%) = puhaskasum / keskmine omakapital kokku * 100%

Puhasrentaablus = puhaskasum / miiiigitulu * 100%

Kontserni struktuur
Kontserni emaettevote on Thermory AS.
Thermory kontserni kuuluvad alljargnevad tiitarettevotted:

100% osalusega Siparila OY, Soome Vabariigis Kajaanis, Vaajakoskis, Myllykoskis, Parkanos,
Laukaas ja Teuvas asuvad tootmisiiksused;

71% osalusega Thermory USA LLC, Ameerika Uhendriikides asuv edasimiiiija ladudega Buffalos,
New York’i osariigis ja Denveris, Colorado osariigis;

100% osalusega Rannu Saeveski OU, Liine-Virumaal asuv saeveski;

100% osalusega K&N Puukaubandus OU, haldusettevdte, mis omakorda omab 100% osalust IP
Maurino, mis on Valgevene Vabariigis asuv saeveski (tegevus alates 2022. aastast ajutiselt seiskunud
Venemaa sissetungi tottu Ukrainasse);

100% osalusega Auroom OU, saunade tootmisega tegelev Vana-Kastres asuv ettevote;
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100% osalusega Thermory Deutschland GmbH, edasimiiiigiga tegelev ettevite Saksamaal,
100% osalusega VMS Timber SIA, Litis tegutsev saeveski.

Thermory AS-I on kolm juhatuse liiget ja kuueliikmeline ndukogu.

THERMORY AS

o & o

TOOTMISUKSUSED MUUGIUKSUSED TUTARETTEVOTTED
THERMORY LOO tehas (EST) THERMORY USA SIPARILA CY (FIN)
(valistooted) LLC (varvitud valis- ja sisetooted)
(71%) (100%5)
THERMORY REOLA tehas (EST)
{sise- ja saunatooted) THERMORY AUROOM OU (EST)
' Deutschiand GmibH (disamsaunad a enlahendused)
RANNU SAEVESK| OU saeveski (EST) (100%) (100%)
{100%) .
WMS Timber (LAT)
(saevesk, moodulmajad)
(100%)

Tulud-kulud
Kontserni miiiigitulu 2023. aastal oli 122 miljonit eurot (2022: 149 miljonit eurot).

Miiigituludest moodustas 87% hodvelmaterjali (terrassid, voodrilauad, saunamaterjal) miiik, 5%
saunatoodete ja saunaelementide miiiik ning 8% miiiligituludest kujunes vidikemajade ja valmissaunade
miiligist (2022. aastal vastavalt 90%, 4% ning 6%).

Geograafiliste piirkondade 16ikes kujunesid suurimateks miitigipiirkondadeks 2023. ja 2022. aastal:

Geograafilised piirkonnad 2023 2022
Soome 31096 334 40 846 497
USA 27 538 524 25562 077
Holland 9 656 524 12 380 701
Eesti 9390 462 9 690 872
Taani 4973 797 5886 953
Saksamaa 4 803 829 5971 448
Kokku 87 459 470 104 338 548

Kui reeglina on kontserni miitigitulu aasta l6ikes stabiilne, siis sarnaselt eelnevale majandusaastale
toimusid ka 2023. aastal kdibe jaotuses viga suured kdikumised. Aasta esimesel poolel tehti 56.8%
aasta kogukdibest ning teisel poolel ainult 43.2% (2022. aastal vastavalt 61.5% ja 38.5%).

Kulu ebatoenioliselt lackuvate kliendinduete allahindlusest moodustas 2023. aastal 138 tuhat eurot
(2022: 502 tuhat eurot). Kontsern hindab nii igat nduet individuaalselt kui ka kogu krediidiriski
voimalikku kahju tulenevalt halvenevast majanduskeskkonnast. Nouded, mille sissendudmine ei ole
voimalik v8i meetmete rakendamine ei ole majanduslikult kasulik, on hinnatud lootusetuks ning
bilansist vilja kantud. Ulejisinud ebatdenioliselt lackuvate nduete osas on moodustatud vastav reserv.
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Tegevuskuludest olulise osa moodustab miitidud toodanguga seotud kulu, mis 2023. aastal oli summas
95 705 tuhat eurot (2022: 109 240 tuhat eurot). Turustuskulud moodustasid 2023. aastal 11 331 tuhat
eurot ja tildhalduskulud 16 322 eurot (2022. aastal vastavalt 14 550 tuhat eurot ja 16 271 tuhat eurot).

Kontserni t66joukulud moodustasid 2023. aastal 25 403 tuhat eurot (2022: 26 393 tuhat eurot).
Kontsernis tootas 2023. aastal keskmiselt 684 toGtajat (2022: 743 tootajat).

Kontserni puhaskahjumiks kujunes 2023. aastal —2 662 tuhat eurot ning EBITDA oli 2023. aastal 8 118
tuhat eurot (2022. aastal vastavalt puhaskasum 8 021 tuhat eurot ja EBITDA 18 253 tuhat eurot).

2024. aastal ootame, et puidusektor alustab taastumist ning tulud kasvavad vorreldes 16ppenud 2023.
aastaga. Juhtkonna hinnangul ndudluse langus on peatunud ja pigem pdordub tdusule, millele annab
alust inflatsiooni langus ning intresside peatne oodatav langus.

Investeeringud

2023. aasta investeeringute maht oli 4,2 miljonit eurot (investeeringud 2022. aastal 9,2 miljonit eurot),
millest suuremateks projektideks olid Eestis uue ERP siisteemiga seotud investeeringud (0,4 miljonit
eurot), Soomes Teuva hoovelliin (0,7 miljonit eurot), Laukaa varvimisliin (0,1 miljonit eurot), Parkano
kiitteruum (0,1 miljonit eurot), Létis tdiendav saeliin (1,1 miljonit eurot), aluste tootmise tsehh (0,2
miljonit eurot), puitplaatide to6tlemise masin (0,1 miljonit eurot).

Ulejisnud viiksemamahulised jooksvad investeeringud olid suunatud jitkusuutliku tootmistegevuse
tagamiseks ja efektiivsuse tdstmiseks.

Tulenevalt vihenenud ndudlusest ning ebakindlast majanduskeskkonnast on 2024. aastaks planeeritud
investeeringuid oluliselt viiksemas mahus, ligikaudu 2,3 miljonit eurot.

Suuremad investeerimisprojektid 2024. aastal on:

- Thermory AS uus ERP siisteem — 0,6 miljonit eurot;

- OT2000 véljaande automatiseerimine Lool - 0,3 miljonit eurot;
- Uus torude siisteem termoahjudele Teuvas — 0,2 miljonit eurot;

- Pakipressi konveieri ehitus Reolas — 0,1 miljonit eurot.
Uurimis- ja arendustegevuse projektid

2023. aastal moodustasid uurimis-ja arendustegevusega seotud viljaminekud 45 tuhat eurot (2022.
aastal 32 tuhat eurot), mis koosnesid koostodst iilikoolidega ning materjalide ja toodete véljatootamisest
ning testimisest. Koostdds iilikoolidega plaanime ka 2024. aastal teha uurimistdid termotéddeldud
puidu materjaliomaduste kohta.
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THERMORY. Hang|me tooraine tamuatelt, kes Kui vahegi veimalik, eelistarne
T FIOF 3 sertifitseeritud tootjaid, kelle tavad ja
jargivad jatkusuutliku metsanduse tegevusvisid on heaks kitnud
Ja keSkkOﬂﬂahOidliku ’[OO’[mise tunnustatud rahvusvahelised
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Viiliskeskkonna méjud ja majandustegevuse riskid

Kontserni éritegevusega seotud riskide juhtimine on oluline ja lahutamatu osa kontserni juhtimisest.
Ariiihingu ndukogu analiiiisib regulaarselt koostdds tegevjuhtkonnaga kontserni ettevdtete riske ja
nende maandatust. Tegevjuhtkond tuvastab ja hindab riske, koostab maandamisplaanid ja teeb
vajadusel ettepanekuid ressursside eraldamiseks oluliste riskidega tegelemiseks, edendab
riskiteadlikkust ja riskijuhtimise viimist protsesside ja td6tajateni. Kontserni riskijuhtimise metoodika
kohaselt defineeritakse riski kui tulevikus toimuvat voimalikku stindmust vOi stsenaariumi, mis voib
mojutada ettevotte eesmirkide saavutamist. Risk vOib olla nii oht kui vOimalus. Riskide
kvantifitseerimine voimaldab vorrelda omavahel nii finants- kui mittefinantsriske, samuti teha
kaalutletud otsuseid riski maandamise kohta, vorreldes selle kulukust riski moju suhtes.

Olles eksportija paljudele erinevatele turgudele, mdjutab kontserni kdige rohkem globaalse majanduse
kiekiik ning vilisturgude ndudlus. Uldine majanduskeskkond ei olnud puidusektorile 2023. aastal
soodne. Toormehindade suur kdikumine, kdrge inflatsioon ning korged intressimddrad ja sellest
poOhjustatud ebakindlus jiatkus ka 2023. aastal. 2024. aasta alguseks on ndha teatud mdirke
majanduskeskkonna stabiliseerumist, mis voiks kaasa tuua ndudluse osalise taastumise 2024. aastaks.

Kontsern on peamiselt avatud finantsriskidele sh. krediidiriskile, likviidsusriskile ja tururiskile
(valuutakursside risk ja intressimédra risk).

Krediidirisk véljendub kahjuna, mida kontsern vdib kanda ja mida pdhjustab tehingu vastaspool, kui ta
jédtab oma lepingulised finantskohustused tditmata.

Likviidsusrisk ehk ettevotte tegevusest tulenevate kohustuste tditmiseks piisavate rahaliste vahendite
olemasolu efektiivseks tagamiseks on juhitud kontserni rahavoogude planeerimisega. Likviidsusriski
minimiseerimiseks tehakse rahavoogude planeerimist igakuiselt. Samuti on kontsernil likviidsuse
juhtimiseks avatud arvelduskrediit.

Kontserni kogumiiiigist 23% moodustab miiiik USA dollaris (2022: 20%). Ule poole sellest on miiiik
Thermory USA LLC poolt ja seal valuutakursiriski ei teki. Alla poole on miiiik teiste kontserni
ettevotete poolt. Olulises osas on kursirisk maandatud USA hankijatelt tooraine sisseostuga USA
dollaris.
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Kontsern on avatud ka intressiriskile, kuna valdav osa voetud laenudest kannavad ujuvat intressimééra,
olles mojutatud baasintressiméérast 6 kuu Euribor, mis piisis kogu 2023. aastal kdrge, alustades 2,7%
aasta alguses ja 10petades 3,9% majandusaasta 16pus. Vottes arvesse keskpankade intressipoliitika
prognoose, siis me ei eclda baasintressimairade edasist tousu, vaid pigem vihest langust.

Mitmekesisuspoliitika

Kontsern pakub vordseid voimalusi ja vordseid oigusi kdigile, soltumata soost, rahvusest, etnilisest
paritolust, vanusest, seksuaalsest orientatsioonist, soolisest identiteedist vOi usutunnistusest.
Mitmekesisuse iildpdhimotted kehtivad sealhulgas juhtorgani liikmete valikul. Kontserni ndukogu ja
juhatuse liikmete koosseis on piisavalt mitmekesine ja vastab juhtorganite koosseisu mitmekesisuse
pohimdtetele ning tagab, et juhtorgan on to6voimeline ja on esindatud erinevate padevuste ja ametialase
taustaga isikud. Juhtidel on kollektiivselt piisavad teadmised, oskused ja kogemused, arvestades
Kontserni drimudelit ning strateegiat, et mdista kontserni tegevust, sealhulgas peamisi riske.

Jatkusuutlikkus ja keskkond

Thermory peab oluliseks oma tegevuse negatiivse keskkonnamoju minimeerimist ning positiivse
keskkonnamoju suurendamist. Meie jaoks on tdhtis vihendada 6koloogilist jalajdlge ning panustada
loodussaéstlikku eluviisi.

Kasutame tootmisel materjalina puitu. Puit on taastuv loodusvara, mis jétab ehituses vorreldes betooni
ning terasega viiksema jalajélje, on taaskasutatav ning ei tekita ohtlikke jadtmeid.

Toormaterjali hankimine

Meie puit on hangitud ilma vihmametsi v6i muid aeglaselt kasvavaid metsi hdvitamata. Hangime vaid
parima kvaliteediga enamlevinud ja suhteliselt kiiresti kasvavat puitmaterjali ning seda kestlikult
majandatud metsadest iile maailma, mis tdhendab, et iihelt poolt me jargime kolmandatest riikidest
tooret varudes EUTR pShimotteid ning teiselt poolt proovime toormele kaasa saada meie regioonis
kiibel olevad tuntumad sertifikaadid nagu FSC ja PEFC. Antud sertifikaatidega on kaetud enamus meie
poolt ostud okaspuidust ja vdhesel méiral lehtpuidust. Nii suudame lisaks tippkvaliteedile tagada ka
metsade piisimise terve ja elujoulisena.

Tootmine

Meie poolt teostatav puidu termotdotlus on tdiesti keemiavaba protsess — selles kasutatakse ainult
kuumust ja veeauru.

Thermory intensiivse termotddtlusega méanni- ja kuusepuidust toodetele on omistatud Luigemérgi
kasutamise litsents jargmise tootegrupi eest: 086 vastupidav / ilmastikukindel puit valitingimustesse.
Pohjamaade Luigemérk on 6komérgis, mille eesmirk on vihendada kaupade tootmisest ja tarbimisest
tulenevat keskkonnamdju. See aitab tarbijatel ja ettevotetel valida koige keskkonnasdbralikumaid
kaupu ja teenuseid ning garanteerib toote vastavuse keskkonna- ja kvaliteedinduetele.

Thermory termotdddeldud leht- ja okaspuidust tdispuitlauad pinnakattega voi pinnakatteta ning
lehtpuidust tdispuitlauad ja okaspuidust tdispuitlauad omavad keskkonnatoote deklaratsioone.
Keskkonnatoote deklaratsioon (EPD) on dokument, mis annab ldbipaistvat teavet mis tahes toote voi
materjali keskkonnamd&ju kohta selle eluea jooksul. EPD on aruanne toote keskkonnategevuse
tulemuslikkuse kohta. Deklaratsioon on kolmanda isiku poolt kontrollitud ja EPD siisteemis
registreeritud. Termotatud okaspuit (nii virvitud kui varvimata) on endasse talletanud neli korda
rohkem siisinikku kui véljub valmistamisprotsessis fossiilse heitena.

Puittoodete tootmisel tekkivad jaétmed kasutatakse dra tehastes olme- ja tootmisruumide kiitmiseks.

Thermory on Eesti Pakendiringluse klient ning jérgib laiendatud tootjavastutuse pSdhimdtteid.
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Thermory vottis 2023. aasta veebruaris kdikides oma Eestis asuvates tootmisiiksustes kasutusele Ringo
korduskasutuse pakendite lahenduse.

Transport

Kaugematesse riikidesse transpordil kasutame merevedu, mis on kiitusesdastlikum kui raudteevedu voi
vedu autotranspordiga.

Siisiniku jalajilg

Siisiniku jalajilje mddtmisel jitkasime 2023. aastal koostood Sustinere OU-ga. Kui varasemalt olime
mootnud Thermory Eesti liksuste siisiniku jalajélge, siis alates 2022. aastast mdodame jalajdlge kogu
Grupis.

Thermory Grupi jalajélg 2022. aastal oli 41 307,7 t CO; ekvivalenti. Skoop 1 maht sellest oli 16,9% (6
986 t CO: ekvivalenti); skoop 2 8,5 % (3526 t CO2 ekvivalenti) ja skoop 3 74,6% (30 796 t CO2
ekvivalenti). Kdige suurema mdjuga on ostetud materjalid (28,6%), eksport (20,1 %) ja import (14,7%).

Jatkame tegevustega mis voimaldavad meil siisiniku jalajélge vihendada, eelkdige skoopl ja skoop2
sisenditega. Néiteks kasutame koigis Eesti iiksustes vaid rohesertifikaadiga elektrit — nii vihendasime
iiksuste siisinikujalajilge kolmandiku vorra. Oleme valmistanud ette hoonete katused péikeseparkide
lisamiseks. Edukalt todtab Loo tehase uusima termohoone katusele paigaldatud paikesepark, mis tootis
134 025 kWh elektrit 2023. aastal (2022: 139 401 kWh). Oleme alustanud ESG strateegia vélja-
tootamisega, milles oluline osa saab olema siisiniku jalajélje viahendamiseks eesmérkide seadmisel.

Jatkub t60 tarnijatega, et tagada tootmistes veel suurem jitkusuutlikult majandatud metsadest périt
tooraine osakaal. Thermory AS kuuluvad saeveskid said 2023. aastal FSC sertifikaadid. Puitmaterjali
koos saepuruga kasutame tdielikult ringmajanduse vOtmes &ra, kuna tootmishoonete ja kontorite
kiitmine kdib meie enda puidujddkidega.

Osalemine Eesti Rohetiigri initsiatiivis

Rohetiigri esindusorganisatsiooni idee on jagada teadmisi ja tooriistu kestlike muutuste elluviimiseks
ning pakkuda koostdoplatvormi kogemuste, eduelamuste ja dppetundide jagamiseks. Thermory on iiks
Rohetiigri programmi asutajalitkmetest. Thermory osaleb jdtkuvalt Rohetiigri Akadeemia
Arenguprogrammis eesmérgiga saada rohkem teada rohepOdrdega seotud trendidest, ohtudest,
vOimalustest ja Oppida roheinnovatsiooni siistemaatiliselt juhtima. Thermory AS on Rohetiigri liige,
ettevotte esindaja kuulub ka Rohetiigri ndukotta.

Energia

Thermory on otsustanud aidata kaasa URO Séistva arengu eesmirkide 7 ja 12 saavutamisele: tagada
koigile juurdepédds taskukohasele, usaldusvdirsele, sdéstvale ja kaasaegsele energiale; tagada
jétkusuutlikud tarbimis- ja tootmismustrid.

Loo uue termokompleksi 100 kW péikesepark rajati 2021. aasta augustis, 2023. aasta 15puks oli see
tootnud 313 MWh rohelist energiat. 2023. aastal ostis Thermory AS Eestis 100% ehk 7507 MWh mahus
rohelist elektrienergiat.

Sotsiaalne vastutus

Meie jaoks on téhtis to6tajate tervis ja heaolu. Koik to6tajad 1abivad regulaarsed tervisekontrollid ning
lisauuringute korral on voimalus kasutada tervisekindlustust. Tootmisiiksustes on kdigile too6tajatele
igapdevaselt soe 16una kompenseeritud ning oleme korraldanud tootmistodliste transpordi, mis aitab
tootajatel mugavalt to6le jouda ning ei sOltu tlihistranspordi kellaaecgadest. Peame to6tajaid meeles
oluliste tdhtpdevade puhul. Pakume tootajatele tasuta tervisekindlustust erameditsiini teenuste
kasutamiseks k.a. psiihholoogiline tugi. Toetame tdotajate sportimist ja terviseliikumist ning pakume
voimalust koguda makseid pensioni III sambasse.
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Ohutu tdokeskkond ja tervisekahjustuse véltimine on meie jaoks selge prioriteet. 2023. aastal esines
kokku 9 tooonnetust (2022. aastal 7 t600nnetust). Kdikide toodnnetuste pdhjuseid on uvuritud ja
rakendatud meetmeid samalaadsete Gnnetuste mitte kordumiseks. Tooturvalisuse tagamiseks varustame
tootajaid kdigi tooks vajalike isikukaitsevahenditega ning korraldame t6Gtervishoiu- ja tddohutusalast
koolitust ning tdienddpet. Meil toimib téokeskkonna ndukogu ning igapdevaselt toimetavad ohutu
tookeskkonna nimel tookeskkonna volinikud. Kasutusel on tddohutuse mobiilne rakendus (4dpp), mis
voimaldab mugavalt ja kiirelt 18bi viia regulaarselt t6oohutus auditeid, piirgimaks eesméirgini O
todonnetust. Kdikides iiksustes on kasutusel ohutusrist, kus kaardistatakse ka kdik ,,peaaegu juhtunud
onnetused.” See on eriti tohus vahend ennetada voimalike dnnetusi tulevikus. Soltuvalt t66 iseloomust
pakume todtajatele paindlikke to6tingimusi, sealhulgas kodukontoris toGtamist.

Aitame kaasa tootajate arengule. Juhendame tootajaid ettevottesiseselt ja pakume nii erialalist kui
voorkeelte koolitusi. Iga uus to6taja saab endale oma tliksusest professionaalse sGbra ehk buddy, kes
aitab esimestel kuudel uuel td6tajal sisse elada ning oma t6610iku hésti tundma Sppida ning selgeks
saada. Lahenemine koolitustele juhindub tootajakesksest ldhenemisviisist, mis soltub tdotaja
vajadustest, kvalifikatsioonist ning soovist. To06tajatega toimuvad regulaarsed koostdovestlused, kus
tootaja ja juht seavad paika ka jérgmise aasta koolitusvajadused ning t66taja arengusuunad.

Muud olulised siindmused

24.02.2022 alanud ja siiani kestva Venemaa sojalise kallaletungiga Ukrainale on kehtestatud rida
sanktsioone Venemaa ja Valgevene vastu. Seoses sanktsioonidega on meie Valgevenes asuva
titarettevotte [P Maurino saeveski t00 seiskunud. Sellest tulenevalt oleme ajutiselt peatanud
tootmistegevuse oma Valgevene saeveskis teadmata ajaks. Valgevene saeveskist tuli ca 2-3% meie
kogu kontserni toorme vajadusest. Koos Venemaalt imporditud puiduga moodustas Valgevene ja
Venemaa puidu osakaal kogu kontserni toorme mahust ca 4-5 %, mis ei moodustanud olulist osa ning
on asendatav. Seoses dritegevuse peatamisega kandsime nduded ja kohustused 2022. aastal IP Maurino
bilansist maha. Valgevene saeveski tegevuse peatumisega konsolideerimisgrupile olulist finantsilist
moju ei kaasnenud. Venemaa-Ukraina sdjast Kontsernile 2023. aastal mdjusid ei olnud, kuna antud
riikides ei olnud Kontsernil olulisi kliente ning koik tarneahelad olid imber méngitud juba 2022. aasta
jooksul.

2023. aasta mais toimus poleng kontserni Soome tiitarettevotte Siparila OY Parkano tehase iihes
tootmistsehhis. Antud intsident ei omanud olulist moju ei Siparila OY-le ega ka kogu Kontsernile 2023.
aastal, kuna tulenevalt vahenenud noudlusest sai pdlengu tagajarjel hairitud tootmise iile viia teistesse
Siparila OY tehastesse.

Bilansipievajirgsed siindmused

Siparila OY Parkano 2023. aasta mais toimunud pdlengu kogukahju hoonetele ja seadmetele ulatus ca
2 miljoni euroni, millest 90% kompenseeris kindlustus. Aruande kinnitamise kuupédevaks on pdlengu
tagajérjed likvideeritud, hooned ja seadmed taastatud ning tootmine taaskéivitatud.

2024. aasta esimeses kvartalis otsustas Kontsern sulgeda kdesoleva aasta suveks Siparila OY Kajaani
tehase ning tehase varad realiseerida. Tulenevalt Kajaani tehase geograafiliselt kaugest asukohast
iilejadnud Siparila OY tehastest ning jatkuvast ndudluse madalseisust Soome turul peaks sulgemisotsus
kaasa tooma efektiivsuse moningase paranemise, mis miiligimahule moju ei avalda, kuna tootmine
viiakse tile teistesse tehasetesse, kus on ruumi tootmismahu kasvatamiseks lisavahetuste néol.
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JUHTKONNA DEKLARATSIOON TEGEVUSARUANDELE

Kontserni juhatus kinnitab, et tegevusaruanne annab bige ja Giglase iilevaate kontserni dritegevuse
arengust ja tulemustest ning finantsseisundist ning sisaldab peamiste riskide ja kahtluste kirjeldust.

/1 . | y ’
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Thermory AS konsolideeritud majandusaasta aruanne 2023

RAAMATUPIDAMISE AASTAARUANNE

JUHATUSE KINNITUS RAAMATUPIDAMISE AASTAARUANDELE

Juhatus kinnitab, et lehekiilgedel 13 kuni 59 esitatud raamatupidamise aastaaruanne annab Gige ja
oiglase tilevaate ettevdtte dritegevuse arengust ja tulemustest ning finantsseisundist kooskdlas
rahvusvaheliste finantsaruandluse standarditega nii nagu nad on vastuvdetud Euroopa Liidu poolt ning
sisaldab peamiste riskide ja ebakindluste kirjeldust.

1 e ‘ W .
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KONSOLIDEERITUD FINANTSSEISUNDI ARUANNE

EUR

AKTIVA (VARAD)
Kiibevara

Raha ja raha ekvivalendid
Nouded ja ettemaksed
Varud

Kiiibevara kokku
Pohivara

Pikaajalised nouded
Materiaalne pohivara
Immateriaalne pShivara
Vara kasutusdigus
Firmavéértus

Pohivara kokku
AKTIVA (VARAD) KOKKU

PASSIVA (KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL)

Liihiajalised kohustused
Volakohustused

Volad ja ettemaksed
Liihiajalised kohustused kokku
Pikaajalised kohustused
Volakohustused

Volad ja ettemaksed
Edasiliikkunud tulumaksukohustus
Pikaajalised kohustused kokku
KOHUSTUSED KOKKU
OMAKAPITAL
Mittekontrolliv osalus
Aktsiakapital

Oma aktsiad

Optsioonide reserv

Ulekurss

Kohustuslik reservkapital
Realiseerimata kursivahed
Jaotamata kasum
OMAKAPITAL KOKKU

Lisa nr

4;12;19
13

14
15
16
17

4;21
4;18:19

4:21
4:18;19
11

22

23

PASSIVA (KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL) KOKKU

31.12.2023

1742 152
7214 353
36 687 124
45 643 629

1700

49 305 470
3315 858

7 085 700
33397 668
93 106 396
138 750 025

22 443 652
12 166 484
34 610 136

21474529
16 709

697 637
22 188 875
56 799 011

2 565984
506 747
-1321 097
1 659 861
13 065 397
20 618

-85 262

65 538 766
81951 014
138 750 025

31.12.2022

3676118
5645 047
52249 356
61 570 521

45 685
51188 764
3412 135

6 658 989
33397 668
94 703 241
156 273 762

25 613 486
17 384 899
42 998 385

25318 460
25048
860 993
26 204 501
69 202 886

2 231 881
506 747

-1 700 001
1 520 035
13 065 397
20 618

180 414
71245 785
87070 876
156 273 762

Lehekiilgedel 19-59 esitatud lisad on konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande lahutamatu osa.
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KONSOLIDEERITUD KOONDKASUMIARUANNE

EUR Lisa nr 2023 2022
Miiiigitulu 5 122 303 638 149267 812
Miitidud toodangu (kaupade, teenuste) kulu 6 -95 694 322  -109 240 093
Brutokasum 26 609 316 40 027 719
Turustuskulud 7 -11330882  -14 550 254
Uldhalduskulud 8 -16321 625  -16270 987
Muud éritulud 9 2 491 447 2452 414
Muud érikulud 10 -1 104 607 -1 521242
Arikasum 343 649 10 137 650
Finantstulud ja -kulud
Intressikulud 21 -2 623 609 -1377 830
Muud finantstulud ja -kulud -68 798 225796
Finantstulud ja -kulud kokku -2 692 407 -1152 034
Kasum/kahjum enne tulumaksustamist -2 348 758 8985616
Tulumaks 11 -313 452 -964 712
Aruandeaasta puhaskasum/(-kahjum) -2 662 210 8020 904

sh emaettevotja aktsiondri/osaniku osa puhaskasumist/(- -3 377 624 7 348 715
kahjumist)

sh mittekontrolliva osaluse osa puhaskasumist 715414 672 189
Aruandeaasta muu koondkasum/(-kahjum) =77 262 306
ARUANDEAASTA KOONDKASUM/(-KAHJUM)
KOKKU -2 662 287 8283 210

sb emaettevo‘ga aktsionéri/osaniku osa koondkasumist/(- 3377679 7534357
kahjumist)

sh mittekontrolliva osaluse osa koondkasumist 715392 748 853

Lehekiilgedel 19-59 esitatud lisad on konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande lahutamatu osa.
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Thermory AS konsolideeritud majandusaasta aruanne 2023 %
S
==
KONSOLIDEERITUD OMAKAPITALI MUUTUSTE ARUANNE
EUR
Emaettevotte
Kohus- Realiseeri- omanikele Mitte-
2022 Akt§1a- Optsioonide Oma aktsiad tuslik Ulekurss mata Kursi- Jaotamata kuuluy Kkontrolliv Omakapital
kapital reserv reserv- kasum . kokku
Kapital vahed omakapital osalus
apita kokku

Saldo seisuga 31.12.2021 506 747 1262 698 -1 700 001 20 618 13 065 397 129 535 68 897 207 82 182 201 1925 695 84 107 896
Toé6tajate optsiooniprogramm 0 257 337 0 0 0 0 0 257 337 0 257 337
Osaluse vihenemine tiitarettevdttes 0 0 0 0 0 0 -41 138 -41 138 -360 830 -401 968
Aruandeaasta puhaskasum 0 0 0 0 0 0 7348715 7 348 715 672 189 8020 904
Muud muutused 0 0 0 0 0 -134 763 -18 774 -153 537 110 799 -42 738
Muu koondkasum (-kahjum) 0 0 0 0 0 -185 642 0 185 642 76 664 262 306
Dividendid 0 0 0 0 0 0 -4940 225 -4 940 225 -192 636 -5132 861
Saldo seisuga 31.12.2022 506 747 1520 035 -1 700 001 20 618 13 065 397 180 414 71 245 785 84 838 995 2231 881 87 070 876
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LR
Thermory AS konsolideeritud majandusaasta aruanne 2023 %
S
NN
Emaettevotte
Kohus- Realiseeri- omanikele Mitte-
2023 Akt§1a- Optsioonide - J1iciad  tUslik Ulekurss mata Kursi- Jaotamata kuuluy Kkontrolliv Omakapital
kapital reserv reserv- kasum . kokku
Kapital vahed omakapital osalus
P kokku

Saldo seisuga 31.12.2022 506 747 1520 035 -1700 001 20 618 13 065 397 180 414 71 245 785 84 838995 2231 881 87 070 876
Too6tajate optsiooniprogramm 0 139 826 378 904 0 0 0 -349121 169 609 0 169 609
st pubasiasum/( 0 0 0 0 0 0 3377624 3377624 715414  -2662210
Muud muutused 0 0 0 0 0 -265 698 1 146 -264 552 0 -264 552
Muu koondkasum (-kahjum) 0 0 0 0 0 22 0 22 -22 0
Dividendid 0 0 0 0 0 0 -1981420 -1 981 420 -381 289 -2 362 709
Saldo seisuga 31.12.2023 506 747 1 659 861 -1321097 20618 13 065 397 -85262 65538766 79385030 2565984 81 951 014

Téaiendav informatsioon omakapitali lilkumiste osas on esitatud lisades 22, 25 ja 26.

Lehekiilgedel 19-59 esitatud lisad on konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande lahutamatu osa.
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KONSOLIDEERITUD RAHAVOOGUDE ARUANNE

EUR
Rahavood aritegevusest
Kasum enne tulumaksustamist
Korrigeerimised:
Pohivara kulum ja véértuse langus
Intressikulu
Saadud intressid
Optsioonide kulu
Kasum pohivara miiligist
Muud korrigeerimised
Kokku
Aritegevusega seotud nduete ja ettemaksete
muutus
Varude muutus
Aritegevusega seotud kohustuste ja
ettemaksete muutus
Kokku kiibekapitali muutus
Makstud laenuintressid
Makstud rendiintressid
Makstud ettevotte tulumaks
Kokku rahavood éritegevusest

Rahavood investeerimistegevusest
Tiitarettevotte soetus, netorahavoog (miinus
omandatud raha ja raha ekvivalendid)
Materiaalse ja immateriaalse pdhivara soetus

Lackunud materiaalse pShivara miitigist
Kokku rahavood investeerimistegevusest

Rahavood finantseerimistegevusest
Saadud laenud

Saadud laenude tagasimaksed
Rendikohustuste tagasimaksed

Faktooringu kohustuste netomuutus
Makstud dividendid

Kokku rahavood finantseerimistegevusest

Rahavood kokku

Raha ja raha ekvivalendid perioodi alguses
Raha ja raha ekvivalentide muutus
Raha ja raha ekvivalendid perioodi 1opus

Lisa nr

6:;8;10
20

25

12;25
13
18;25

21
21
11

26
14;15

21;26

21;26

21;26
21
11

31.12.2023

-2 348 758

7775 693
2623610
-2 455
168 259
-22 358
-458 220
7735771

-1 525 321
15562 232
- 6380985

7 655 926
-2 434 883
-188 726
-533 497
12 234 591

0

-3 028 583
164 091
-2 864 492

723 846

-8 333 187
-1 463 031
131 017

-2 362 709
-11 304 064

-1 933 965

3676118
-1 933 965
1742 152

31.12.2022

8985616

8115367
1377 830
9154

257 337

-9 065

-61 583

18 674 656

4176 636
-10 585 292
-2 925718

-9334374
-1245917
-131913
-964 712
6997 740

-401 968

-9213 909
10 990
-9 604 887

14 375 530
-4 157 817
-1532239

-650 664
-5 132 861
2901 950

294 803

3381315
294 803
3676118

Lehekiilgedel 19-59 esitatud lisad on konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande lahutamatu osa.
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Thermory AS konsolideeritud majandusaasta aruanne 2023

LISAD RAAMATUPIDAMISE AASTAARUANDELE

Lisa 1 Uldine informatsioon

Thermory AS 31. detsembril 2023. aastal 10ppenud majandusaasta raamatupidamise aastaaruanne
kinnitati vastavalt juhatuse otsusele 10.05.2024. Vastavalt Eesti Vabariigi driseadustikule, kinnitatavad
aktsiondrid juhatuse poolt koostatud ja ndukogu poolt heaks kiidetud majandusaasta aruande.
Aktsiondridel on digus juhatuse poolt koostatud ja kinnitatud majandusaasta aruannet mitte heaks kiita
ning nduda uue aruande koostamist.

Thermory AS on Eestis asutatud ja tegutsev ettevGte. Emaettevotte pdhitegevusalad on sauna
siseviimistlusmaterjalina kasutatava oksavabast lepast ja haavapuidust kvaliteetse hddvelmaterjali,
termotoddeldud okas- ja lehtpuust tdispuittoodete (terrassid, vilisvooder) tootmine ja turustamine.

Tiitarettevote Siparila Oy on Soomes asutatud ja tegutsev ettevdte. Siparila Oy pohitegevusalaks on
kuusepuust vérviga kaetud sisse- ja vélisvoodri laudade ning paneelide valmistamine ja miiiik ning
termotoodeldud okas- ja lehtpuust tdispuittoodete (terassid, vdlisvooder) tootmine ja turustamine.

Tiitarettevote Thermory USA LLC on USA’s asutatud ja tegutsev ettevote. Thermory USA LLC
pohitegevusalaks on emaettevotte poolt termotdoddeldud okas- ja lehtpuust tdispuittoodete (terrassid,
vilisvooder) turustamine Pohja-Ameerikas.

Tiitarettevottele Rannu Saeveski OU kuulub tootmiskompleks Léine-Virumaal Rannus. Rannu
Saeveski pohitegevuseks on saematerjali tootmine emaettevottele.

Tiitarettevote K&N Puukaubandus OU omab 100% osalust Valgevene ettevdttes IP Maurino. IP
Maurino tegevus on hetkel seiskunud seoses Venemaa agressiooniga Ukrainas ning selle tagajérjel
Valgevenele kehtestatud sanktsioonidele.

Tiitarettevote Auroom OU asutati 2019. aasta 15pus. Ettevdttel on Vana-Kastres valmissaunade
tootmisiiksus.

Tiitarettevote VMS Timber SIA on Litis asuv saeveski, mis varustab emaecttevotet saematerjaliga.
Lisaks on Litis tootmisiiksus, mis tegeleb tlinnisaunade valmistamise ja miitimisega.

Tiitarettevote Thermory Deutschland GmbH asutati 2020. aasta detsembri 10pus kontserni toodete
turustamiseks Saksamaal.

Lisa 2 Raamatupidamise aastaaruande koostamisel kasutatud arvestuspohimotted

Kontserni  konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande koostamisel rakendatud olulised
arvestuspohimoétted on toodud allpool. Arvestuspohimdtteid on rakendatud jérjepidevalt kdikide
aruandes esitatud perioodide kohta.

Kontserni konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne on koostatud kooskdlas rahvusvaheliste
finantsaruandluse standarditega (IFRS), nagu need on vastu vdetud Euroopa Liidu poolt.
Konsolideeritud aastaaruande koostamisel on ldhtutud soetusmaksumuse printsiibist, nagu on toodud
allpool olevates arvestuspohimdtetes.

Raamatupidamisaruannete koostamine kooskodlas IFRS-idega nduab oluliste raamatupidamislike
hinnangute kasutamist. Samuti peab juhtkond langetama otsuseid kontserni arvestuspohimotete
rakendamise protsessis ning juhtkond annab tulevikku puudutavaid hinnanguid kui ka oletusi.
Raamatupidamislikud hinnangud ei lange sageli kokku nendega seotud hilisemate tegelike
siindmustega. Hinnanguid ja otsuseid vaadatakse pidevalt iile ning need pdhinevad eelnevatel
kogemustel ja muudel teguritel, sealhulgas ootustel tulevikusiindmuste kohta, mida peetakse
pohjendatuks teadaolevaid asjaolusid arvestades. Korgema hinnangumaéraga seotud voi keerulisemad
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valdkonnad, kus eeldused ja hinnangud on olulised konsolideeritud raamatupidamisaruannete osas, on
esitatud kdesoleva aruande lisas 3.

Raamatupidamise aastaaruanne on koostatud eurodes.
2.1 Arvestus- ja avalikustamispohimétete muutused

Muutused arvestus- ja avalikustamispohimotetes alates 1.01.2023

Kéesoleva aruande koostamisel rakendatud arvestuspohimotted on samad, mida kasutati kontserni 31.
detsembril 2022 16ppenud majandusaasta konsolideeritud aruandes. Uutel v6i muudetud standarditel
voi tolgendustel, mis hakkasid esmakordselt kehtima 1. jaanuaril 2023 algaval aruandeaastal, ei ole
olulist moju kontsernile.

.Tulu enne otstarbekohast kasutamist, kahjulikud lepingud - lepingu tditmise kulud, viide
kontseptuaalsele raamistikule” - TIAS 16, IAS 37 ja IFRS 3 piiratud ulatusega muudatused ning
parandused IFRS-ides 2018-2020 - IFRS 1, IFRS 9. IFRS 16 ja IAS 41 muudatused

e JAS 16 muudatus keelab ettevottel pohivara soetusmaksumusest maha arvata pShivara
otstarbekohasesse kasutusvalmidusse viimise aja jooksul toodetud toodangu miiiigist
saadud tulu. Sellise toodangu miiiigist saadud tulu koos tootmiskuludega, kajastatakse niiiid
kasumiaruandes. Ettevote peab kasutama IAS 2 standardit sellise toodangu kulude
mootmiseks. Kulud ei sisalda testitava vara amortisatsiooni kuna ta ei ole veel valmis
otstarbekohaseks kasutamiseks. IAS 16 muudatus selgitab samuti, et ettevote peab 'testima
vara korralikku tookorda’ kui ta hindab vara tehnilist ja fiiiisilist taset. Vara
finantstulemused ei ole sellisel hindamisel asjakohased. Seega vdib vara olla viidud
juhtkonna poolt ette ndhtud tooseisundisse ning selle suhtes voib kohaldada kulumit enne
kui ta saavutab juhtkonna poolt eeldatavat pohitegevuse tulemust.

e IAS 37 muudatus selgitab moistet 'lepingu tditmise kulud'. Muudatus selgitab, et lepingu
tditmise otsesed kulud sisaldavad lepingu tditmise lisakulusid; ning muude kulude
jaotamise, mis on otseselt seotud selle tditmisega. Muudatus selgitab samuti, et enne
kahjumlikust lepingust tuleneva eraldise moodustamist, peab ettevite kajastama vairtuse
langusest tulenevat kahjumit, mis on tekkinud lepingu tditmiseks kasutatud varade, mitte
selle lepinguga seotud varade puhul.

e JFRS 3 muudatused viitavad 2018. aastal vélja antud Finantsaruandluse kontseptuaalsele
raamistikule, et méarata kindlaks, mis on driithenduse madistes vara ja kohustus. Enne
muudatust viitas [FRS 3 2001.aastal vilja antud Finantsaruandluse kontseptuaalsele
raamistikule. Lisaks, IFRS 3 standardis on lisatud uus erand kohustuste ja tingimuslike
kohustuste osas. Erand tipsustab, et monede kohustuste ja tingimuslike kohustuste liikide
kajastamisel peab ettevdte [FRS 3 standardi kohaselt viitama hoopis IAS 37 voi IFRIC 21
standardile, mitte 2018.aastal vilja antud Finantsaruandluse kontseptuaalsele raamistikule.
Ilma uue erandita, kajastaks ettevote moned kohustused érilihenduses, mida ta ei kajastaks
vastavalt [AS 37 standardile. Seega, oleks pidanud ettevote kohe pérast ihinemist Idpetama
kohustuse kajastamise ning kajastama kasumit, mis ei tekita majanduslikku kasu. Samuti
selgitati, et omandaja ei pea kajastama tingimuslike varasid omandamise kuupéeva seisuga
nagu on méératletud IAS 37-s.

e [FRS 9 muudatus késitleb, millised tasud tuleb arvesse votta finantskohustuste kajastamise
16petamise hindamisel, kasutades 10% testi. Kulud voi tasud vodivad olla makstud kas
kolmandatele osapooltele voi laenuandjale. Muudatuste kohaselt, kolmandatele osapooltele
makstud kulusid voi tasusid ei arvestata 10% testi.
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e JFRS 16-ga kaasnev illustreeriv ndide 13 on muudetud, et eemaldada rendileandja renditud
vara tdiustamisega seotud maksete kirjeldust. Muudatuse pShjuseks on korvaldada kdik
voimalikud segadused rendi stiimulite késitlemisel.

e [FRS 1 lubab vabastuse teha, kui tiitarettevottest saab esmakordne IFRS-i kasutuselevotja
hiljem kui tema emaettevote. Titarettevite saab modta oma varasid ja kohustusi
bilansilistes (jddk)maksumustes, mida oleks kasutatud emaettevdtte konsolideeritud
finantsaruannetes emaettevotte IFRS-idele iilemineku kuupideva seisuga, kui seoses
konsolideerimisprotseduuridega ja ériithenduse, mille raames emaettevdtte tiitarettevotte
omandas, mdjude arvestamisega ei ole tehtud mingeid korrigeerimisi. IFRS 1 on muudetud,
et IFRS 1 vabastuse kasutavad ettevotted saaksid mddta kumulatiivseid kursivahesid
kasutades emaettevottes kajastatud summasid emaettevotte IFRS-idele iilemineku
kuupdeva seisuga. IFRS 1 muudatus laiendab eelnimetatud vabastuse kumulatiivsetele
kursivahedele, et esmakordsetele kasutuselevotjatele kulusid vihendada. Muudatus kehtib
ka sidusettevottele voi lihisettevotmisele, kes kasutavad sama IFRS 1 vabastust.

e Noue, mille kohaselt ettevotted elimineerivad rahavood maksustamisest IAS 41 diglase
véadrtuse moodtmisel on niitid tiihistatud. Selle muudatuse eesmirk on viia standard
vastavusse ndudega diskonteerida rahavooge maksujérgselt.

Kehtima hakkavad standardimuudatused
Vilja on antud uusi vdi muudetud standardeid ja tdlgendusi, mis muutuvad kontsernile kohustuslikuks

alates 01.01.2023 voi hilisematel perioodidel ja mida kontsern ei ole rakendanud ennetéhtaegselt.

IAS 1 ja IFRS rakendusjuhendi nr 2 muudatused: ,,Arvestuspdhimdétete avalikustamine” (rakendub 1.
jaanuaril 2023 voi hiljem algavatele aruandeperioodidele).

e JAS 1 muudeti, et nduda ettevitetelt oluliste arvestuspohimotete asemel nende oluliste
arvestuspShimotete teabe avalikustamist. Muudatus sétestas olulise arvestuspShimotete teabe
madratluse. Muudatus selgitas samuti, et arvestuspohimdtete teave on eeldatavasti oluline, kui
ilma selleta ei oleks finantsaruannete kasutajatel vdimalik aru saada finantsaruannete muust
olulisest teabest. Muudatuses on toodud illustreerivad néiteid arvestuspohimotete teabest, mida
toendoliselt peetakse oluliseks ettevotte finantsaruannete jaoks. Lisaks selgitas IAS 1
muudatus, et ebaoluline arvestuspohimdtete teave ei pea olema avalikustatud. Kui aga seda
avalikustatakse, siis see ei tohiks varjutada olulist arvestuspohimétete teavet. Selle muudatuse
toetamiseks muudeti ka IFRS rakendusjuhendit nr 2 “Olulisuse otsuste tegemine”, et anda
juhiseid olulisuse moiste rakendamiseks arvestuspdhimotete avalikustamisel. Kontserni
hinnangul oluline moju finantsaruandele puudub.

IAS 8 muudatused: ,,Arvestushinnangute mdiste” (rakendub 1. jaanuaril 2023 vdi hiljem algavatele
aruandeperioodidele).

e JAS 8 muudatus selgitab, kuidas ettevitted peavad eristama arvestuspohimotete muutuseid
arvestushinnangute muutustest. Kontserni hinnangul oluline mdju finantsaruandele puudub.

.Varade ja kohustustega seotud edasiliikkunud tulumaks, mis tuleneb iihest tehingust” - IAS 12
muudatused (rakendub 1. jaanuaril 2023 voi hiljem algavatele aruandeperioodidele)

e IAS 12 muudatused tdpsustavad, kuidas kajastada edasililkkunud tulumaksu tehingutelt nagu
rendilepingud ja eemaldamise kohustused. Teatud tingimustel on ettevotted varade voi
kohustuste esmakordsel kajastamisel vabastatud edasiliikkunud tulumaksu kajastamisest.
Varasemalt ei olnud selge, kas vabastus rakendub selliste tehingute suhtes nagu rendilepingud
ja eemaldamise kohustused - tehingud, mille puhul kajastatakse nii vara kui ka kohustus.
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Muudatused selgitavad, et vabastust ei rakendata ning ettevotetel on kohustus kajastada
vastavatelt tehingutelt edasilikkunud tulumaks. Muudatused nduavad ettevotetelt
edasiliikkunud tulumaksu kajastamist tehingutelt, millest tulenevad esmasel kajastamisel
maksustatavate ja mahaarvatavate ajutiste erinevuste vordsed summad. Kontserni hinnangul
oluline moju finantsaruandele puudub.

Kohustuste liigitamine lithi- vOi pikaajaliseks, jdustumiskuupéeva edasiliikkamine” - IAS 1 muudatused

(rakendub 1. jaanuaril 2024 voi hiljem algavatele aruandeperioodidele; ei ole veel vastu voetud Euroopa

Liidu poolt)

Need muudatused selgitavad, et kohustused liigitatakse kas liihi- voi pikaajalisteks, olenevalt
aruandeperioodi 1Gpus eksisteerivatest digustest. Kohustused on pikaajalised, kui ettevottel on
aruandeperioodi 16pus sisuline digus liikata tasumine edasi vidhemalt kaheteistkiimne kuu vorra.
Juhend ei ndua enam sellist tingimusteta Gigust. 2022. aasta oktoobri muudatus kehtestas, et
parast aruandekuupéeva jargitavad laenukohustused ei mojuta volgade liigitamist lithi- voi
pikaajaliseks aruandekuupéeval. Juhtkonna ootused, kas nad kasutavad hiljem arveldamise
edasiliikkamise OGigust, ei mojuta kohustuste klassifitseerimist. Kohustis liigitatakse
lithiajaliseks, kui tingimust rikutakse aruandekuupieval voi enne seda, isegi kui laenuandja
annab sellest tingimusest loobumise pirast aruandeperioodi 16ppu. Seevastu laen liigitatakse
pikaajaliseks, kui laenulepingut rikutakse alles parast aruandekuupdeva. Lisaks tépsustavad
muudatused volgade klassifitseerimisndudeid, mida ettevote vOib arveldada selle
konverteerimisel omakapitaliks. Arveldamine on miératletud kui kohustise kustutamine raha,
muude  majanduslikku  kasu  sisaldavate  ressurssidega  vOi  ettevdtte  enda
omakapitaliinstrumentidega. Erand kehtib konverteeritavatele instrumentidele, mida voidakse
konverteerida  omakapitaliks, kuid ainult nende instrumentide puhul, mille
konverteerimisoptsioon on klassifitseeritud omakapitaliinstrumendiks liitfinantsinstrumendi
eraldi komponendina. Kontserni hinnangul oluline mdju finantsaruandele puudub.

., Liisingud: rendikohustus miiiigi- ja tagasirendi korral® — IFRS 16 muudatused rakendub 1. jaanuaril

2024 voi hiljem algavatele aruandeperioodidele; ei ole veel vastu voetud Euroopa Liidu poolt).

Muudatused puudutavad miiligi-tagasirendi tehinguid, mis vastavad IFRS 15 nduetele, mida
tuleb kajastada miiligina. Muudatused nduavad, et miilija-rentnik hindaks hiljem tehingust
tulenevaid kohustusi nii, et ta ei kajastaks talle sailinud kasutusdigusega seotud kasumit voi
kahjumit. See tdhendab sellise tulu edasiliikkamist isegi siis, kui kohustus on teha muutuvaid
makseid, mis ei soOltu indeksist ega intressimiirast. Kontserni hinnangul oluline mdju
finantsaruandele puudub.

“Investori ja tema sidus- voi iihisettevotte vahel toimuv varade miuik voi iileandmine” — IFRS 10 ja

IAS 28 muudatused (rakendamise kuupdev méiratakse IASB poolt; ei ole veel vastu voetud Euroopa

Liidu poolt).

Muudatused eemaldavad vasturddkivuse IFRS 10 ja IAS 28 nouetes, mis reguleerivad investori
ja tema sidus- vOi tihisettevotte vahelisi varade miiiike voi iileandmisi. Muudatuse peamine
moju seisneb selles, et kasum voi kahjum kajastatakse tdies ulatuses, kui tehing holmab
aritegevust. Kui tehing holmab varasid, mis ei moodusta dritegevust, kajastatakse kasum voi
kahjum osaliselt, isegi kui need varad on tiitarettevotte omad. Kontserni hinnangul oluline moju
finantsaruandele puudub.
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2.2 Finantsinstrumendid

Klassifitseerimine: Kontsern klassifitseerib ~ finantsvarad  korrigeeritud  soetusmaksumuses
modtmiskategoorias. Klassifitseerimine soltub kontserni drimudelist finantsvarade haldamisel ning
rahavoogude lepingulistest tingimustest.

Arvele votmine ja kajastamise Idpetamine: Tavapérastel turutingimustel toimuvaid finantsvarade oste
ja miiike kajastatakse tehingupdeval ehk kuupéeval, millal kontsern votab endale vara ostmise voi
miiiimise kohustuse.

Finantsvarade kajastamine 10petatakse kui digused finantsvarast tulenevatele rahavoogudele 1oppevad
vOi antakse {ile ja kontsern annab iile sisuliselt koik riskid ja hiived.

Mootmine: Finantsvarad kajastatakse esmasel arvele vOtmisel diglases védrtuses, millele on lisatud
tehingukulud, mis on otseselt seotud finantsvara omandamisega, védlja arvatud finantsvarade puhul,
mida kajastatakse diglases vidrtuses muutustega libi kasumiaruande. Oiglases viirtuses muutustega
1abi kasumiaruande kajastavate finantsvarade tehingutasud kajastatakse kuluna kasumiaruandes.

Volainstrumendid: Vdlainstrumentide edasine kajastamine soltub kontserni drimudelist finantsvarade
haldamisel ning finantsvara lepingulistest rahavoogudest. Kontserni koik vodlainstrumendid on
klassifitseeritud korrigeeritud soetusmaksumuse modtmiskategooriasse.

Korrigeeritud soetusmaksumus: Varad, mida hoitakse lepinguliste rahavoogude kogumiseks ning mille
rahavood on ainult pdhiosa ja tasumata pdhiosalt arvestatud intress, kajastatakse korrigeeritud
soctusmaksumuses. Nendest varadest saadav intressitulu kajastatakse finantstuludes sisemise
intressimddra meetodil. Kajastamise 10petamisel Kkajastatakse saadud kasum vOi kahjum
kasumiaruandes muudes tuludes/kuludes. Valuutakursi kasumid ja kahjumid ning krediidikahjumid
kajastatakse kasumiaruandes eraldi ridadel.

Seisuga 31. detsember 2022 ja 31. detsember 2023 olid kontserni kdik finantsvarad klassifitseeritud
selles kategoorias.

Omakapitaliinstrumendid. Kontsernil ei ole investeeringuid omakapitaliinstrumentidesse.

Viirtuse langus: kontsern hindab korrigeeritud soetusmaksumuses kajastavate volainstrumentide
oodatavat krediidikahjumit tuleviku informatsiooni baasil. Rakendatav viaartuse languse metoodika
sOltub sellest, kas krediidirisk on oluliselt suurenenud.

Eeldatava krediidikahju modtmine votab arvesse: (i) erapooletut ja tdendosusega kaalutud summat,
mille miaramisel hinnatakse mitmeid voimalikke erinevaid tulemusi, (ii) raha ajavéartust ja (iii)
aruande perioodi 16pus ilma liigsete kulude voi pingutusteta kéttesaadavat madistlikku ja pdhjendatud
informatsiooni minevikus toimunud siindmuste, pracguste tingimuste ja tulevaste majandustingimuste
prognooside kohta.

Kontsern moodustab reservi korrigeeritud soctusmaksumuses vOi Oiglases védrtuses ldbi muu
koondkasumi moddetavatesse volainstrumentidesse tehtud investeeringute ja rendinduete eeldatava
krediidikahjumi (Expected Credit Loss) katteks. Finantsinstrumendi eeldatava krediidikahjumi summat
uuendatakse igal aruandekuupieval, et see peegeldaks pérast instrumendi esmast kajastamist toimunud
krediidiriski muutusi.

Nouetele ostjate vastu, kus puudub oluline finantseerimise komponent, rakendab kontsern IFRS 9 jérgi
lubatud lihtsustatud l&henemist ning arvestab nduete allahindlust nduete pikkuse oodatava
krediidikahjumina nduete esmasel kajastamisel. Kontsern kasutab allahindluste maatriksit, kus
allahindlus arvutatakse nduetele lihtudes erinevatest aegumiste perioodidest. Allahindluse maatriks
pohineb kontserni ajaloolisel krediidikahjumi kogemusel, mida korrigeeritakse konkreetsete
deebitoridega seotud tegurite, lildiste majandustingimuste, aruandekuupéeval finantsvarale rakenduvate
tegelike ja prognoositavate tingimuste ja nende suuna hinnanguga ning vajadusel ka raha ajavéartusega.
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Kehtivusaja jooksul eeldatav krediidikahjum on eeldatav krediidikahjum, mis tuleneb koigist
finantsinstrumendi kehtivusajal voimalikest kohustuste tditmata jatmise juhtudest.

2.3 Miiiigitulu kliendilepingutelt

Miiiigitulu on tulu, mis tekib kontserni tavapidrase dritegevuse kidigus. Miiligitulu kajastatakse
tehinguhinnas. Tehinguhind on kogutasu, mida kontsernil on digus saada lubatud kaupade voi teenuste
kliendile iileandmise eest ja millest on maha arvatud kolmandate isikute nimel kogutavad summad.
Kontsern kajastab miitigitulu siis, kui kontroll kauba voi teenuse iile antakse iile kliendile.

Kaupade miiiik — hulgimiiiik

Kontsern toodab ja miiiib puidutooteid hulgimiiiijale. Miiiik kajastatakse kui kontroll toodete osas on
iile antud, see tdhendab, et tooted on tarnitud hulgimiilijale, hulgimiiiija saab otsustada toodete
turustamise ja hinna {ile ning pole tditmata kohustusi, mis voiksid mdjutada hulgimiiiija poolt toodete
aktsepteerimist. Tooted on tarnitud, kui need on saadetud kokkulepitud kohta, toodete kahjustumise ja
hévimisega seotud riskid on iile ldinud hulgimiitijale ning hulgimiiiija on aktsepteerinud tooted vastavalt
miiiigilepingule, aktsepteerimise ndue on acgunud voi on kontsernil objektiivset tdendusmaterjali selle
kohta, et koik aktsepteerimise nduded on tdidetud.

Toodetele antakse sageli tagasiulatuvalt mahupdhist allahindlust, mis sdltub viimase 12 kuu jooksul
miiiidud kogusest. Nende miilikide osas kajastatakse miitigitulu lepingus kokkulepitud tehinguhinnas,
miinus hinnangulised mahupohised allahindlused. Mahupohiste allahindluste summa hindamisel
lahtutakse varasemast kogemusest, kasutades eeldatava véartuse meetodit, ja miitigitulu kajastatakse
ainult ulatuses, mille osas on viga tdendoline, et seda hiljem ei tiihistata. Hulgimiilijale maksmisele
kuuluvate oodatavate mahupohiste allahindluste osas kajastatakse tagasimaksmise kohustus (real volad
hankijatele ja muud volad) koikide perioodi jooksul toimunud miiiikide osas.

Miiiigitehingutes ei ole finantseerimise komponenti, kuna nduete tasumistdhtaeg on 14-60 pdeva, mis
on kooskolas toostusharu praktikaga.

Kontsern kajastab ndude kui kaubad on tarnitud, kuna sellel ajahetkel tekib tingimusteta digus saada
tasu, mille maksmine soltub ainult aja méodumisest.

Kontsern ei ole tagastamisdigusega lepinguid klientidega sdlminud.

Toodete osas, mis eeldatavasti tagastatakse, korrigeerib kontsern miiiigitulu ja kajastab
tagasimaksekohustuse real volad hankijatele ja muud volad. Kontsern kajastab tagastatavate kaupade
osas, mis tal on digus kliendilt tagasi saada, vara muude varade ja nduete real (ja korrigeerib kaubakulu).

Kui kontsern osutab kliendile tdiendavaid teenuseid pérast seda, kui kontroll kauba iile on kliendile iile
lainud, siis on nimetatud teenuse osutamine eraldiseisev teostamiskohustus ja miiiigitulu kajastatakse
perioodi jooksul kui teenust osutatakse.

Finantseerimise komponent

Kontsernil puuduvad lepingud, kus periood kliendile lubatud kaupade vdi teenuste ilileandmise ja
kliendilt makse saamise vahel oleks pikem kui iiks aasta. Sellest tulenevalt ei korrigeeri kontsern
tehinguhinda raha ajavéértuse moju osas.

2.4 Konsolideerimine

Tiitarettevotjad

Tiitarettevotjad on koik majandusiiksused, mille iile kontsernil on kontroll. Kontsern kontrollib
majandusiiksust, kui ta saab vdi tal on digused majandusiiksuses osalemisest tulenevale muutuvale
kasumile ja ta saab mojutada seda kasumi suurust kasutades oma mojuvoimu majandusiiksuse iile.
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Tiitarettevotjad konsolideeritakse raamatupidamise aastaaruandes alates kontrolli tekkimisest kuni selle
16ppemiseni.

Ariiihenduste arvestamisel rakendatakse omandamismeetodit. Tiitarettevdtja omandamisel iileantud
tasu moddetakse odiglases véirtuses, mis arvutatakse omandaja poolt iileantud varade, omandaja
kohustuste omandatava endiste omanike ees ja omandaja poolt emiteeritud omakapitali osaluste diglaste
viirtuste summana. Uleantud tasu hdlmab tingimusliku tasu kokkuleppest tulenevate varade ja
kohustuste diglast viirtust. Ariiihenduses omandatud eristatavad varad, kohustused ja tingimuslikud
kohustused kajastatakse omandamise kuupdeval nende Oiglases véairtuses. Mittekontrolliv osalus
omandatavas tiitarettevotjas modddetakse iga omandamise jédrel kas Oiglases vadrtuses voi
mittekontrolliva osaluse proportsionaalses osas omandatava {iksuse eristatavast netovarast.
Omandamisega seotud valjaminekud kajastatakse nende tekkimise hetkel kuludena.

Firmavéairtusena kajastatakse algselt summat, mille vOrra tileantud tasu ja mittekontrollivate osaluste
vadrtus iiletab omandatud eristatavate varade ja ililevGetud kohustuste oiglast vaartust. Kui see tasu on
vaiksem kui omandatud tiitarettevotja netovara diglane véartus, kajastatakse vahe kasumiaruandes.

Ema- ja tiitarettevGtjate finantsnditajad on kontserni raamatupidamise aastaaruandes konsolideeritud
rida-realt. Konsolideeritud aruannete koostamisel on kontsernisisesed tehingud, saldod ja realiseerimata
kasumid, mis on tekkinud tehingutest kontserni ettevotete vahel, elimineeritud. Samuti on elimineeritud
realiseerimata kahjumid.

Muutused tiitarettevotjate osaluses, mille tulemusena kontroll ei kao

Tehinguid mittekontrolliva osalusega, mille tulemusena kontroll tiitarettevotja iile ei kao, arvestatakse
omakapitali tehingutena — see tdhendab, kui tehinguid oma omanikedigusi rakendavate omanikega.
Erinevus mittekontrollivate osaluste korrigeeriva summa ja saadud voi saadaoleva tasu diglase vaértuse
vahel kajastatakse otse omakapitalis. Mittekontrollivale osalusele miiiikidelt tekkinud kasumid ja
kahjumid kajastatakse samuti omakapitalis.

Uhisettevotted

Uhisettevote on lepingupdhine kokkulepe, mille kohaselt kaks vdi enam osapoolt teostavad
majandustegevust, mida kontrollitakse iihiselt. Uhisettevotteid kajastatakse kapitaliosaluse meetodil.
Osalust iihiselt kontrollitavas majandusiiksuses kajastatakse algselt soetusmaksumuses ja seecjdrel
korrigeeritakse seda muutustega, mis on soetamise jarel toimunud kontserni osas iihiselt kontrollitava
majandusiiksuse netovarades. Kontserni kasumiaruanne sisaldab kontserni osa iihiselt kontrollitava
majandusiiksuse kasumist vOi kahjumist. Omavahelistest tehingustest tulenevad realiseerumata
kasumid ja kahjumid elimineeritakse.

2.5 Viilisvaluutas fikseeritud tehingud

Vilisvaluutas fikseeritud tehingute kajastamisel voetakse aluseks tehingu toimumise péeval ametlikult
kehtivad Euroopa Keskpanga valuutakursid. Vilisvaluutas fikseeritud rahalised varad ja kohustused
hinnatakse bilansipdeva seisuga limber eurodesse bilansipdeval ametlikult kehtiva Euroopa Keskpanga
valuutakursside alusel.

Umberhindluse tulemusena saadud kursikasumid ja -kahjumid kajastatakse aruandeperioodi
kasumiaruandes.

Mitterahalisi vélisvaluutas fikseeritud varasid ja kohustusi, mida ei kajastata diglase vaértuse meetodil
(nditeks ettemaksed, soetusmaksumuse meetodil kajastatavad varud, materiaalne ja immateriaalne
pohivara), bilansipdeval timber ei hinnata vaid kajastatakse jatkuvalt tehingupéeval kehtinud Euroopa
Keskpanga valuutakursi alusel.
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2.6 Varade ja kohustuste jaotus liihi- ja pikaajalisteks

Varad ja kohustused on finantsseisundi aruandes jaotatud liihi- ja pikaajalisteks. Liihiajalisteks loetakse
varad, mis eeldatavasti realiseeritakse jirgmisel majandusaastal voi kontserni tavapédrase éritsiikli
kdigus. Liuhiajaliste kohustustena on nididatud kohustused, mille maksetdhtacg saabub jargmise
majandusaasta jooksul v0i mis tdendoliselt tasutakse jargmisel majandusaastal voi kontserni tavaparase
aritstikli kdigus. Koik {ilejddnud varad ja kohustused on ndidatud pikaajalistena.

2.7 Raha ja raha ekvivalendid

Raha ja selle ekvivalentidena kajastatakse bilansis raha kirjel ja rahavoogude aruandes kassas olevat
sularaha, arvelduskontode jddke (v.a arvelduskrediiti). Arvelduskrediiti kajastatakse bilansis lithiajaliste
laenukohustuste koosseisus. Rahavoogude aruandes kajastatakse rahavoogusid éritegevusest kaudsel
meetodil.

2.8 Faktooring

Faktooring on nduete iileandmine (miiiik), kus soltuvalt faktooringlepingu tingimustele on ostjal digus
teatud aja jooksul ndue miiiijale tagasi miiiia (regressidigusega faktooring).

Juhul kui ndude miijale sdilib ndude tagasiostukohustus, kajastatakse tehingut kui
finantsinvesteeringut, mitte kui miiliki. Nouet ei loeta faktooringu tagajirjel miiiigiks, vaid see
kajastatakse bilansis seni, kuni noue on lackunud. Faktooringutehingust tekkinud faktooringukohustus
kajastatakse analoogselt muudele laenudele.

2.9 Varud

Varud voetakse arvele soetusmaksumuses, mis koosneb varude ostuhinnast, ostuga kaasnevast
tollimaksust, muudest mittetagastavatest maksudest ja soetamisega otseselt seotud veokuludest, millest
on maha arvatud hinnaalandid. Varude kuluks kandmisel kasutatakse FIFO meetodit.

Varud hinnatakse bilansis ldhtuvalt sellest, mis on madalam, kas soetusmaksumus v0i neto
realiseerimisvaértus. Neto realiseerimisvéértus on miitigihind, millest on maha arvatud eeldatavad
miiligiga seotud kulud. Varude allahindlusi nende neto realiseerimisvairtusele kajastatakse
aruandeperioodi kuluna.

2.10 Materiaalne pohivara

Materiaalseks pohivaraks loetakse varasid kasuliku téoeaga iile iihe aasta, kui on tdendoline, et nende
kasutamisega seoses saadakse tulevikus majanduslikku kasu.

Materiaalne pdhivara vdetakse arvele tema soetusmaksumuses, mis koosneb ostuhinnast ja otseselt
soetamisega seotud kulutustest.

Edaspidi kajastatakse materiaalset pohivara soetusmaksumuses, miinus akumuleeritud kulum ja
vOimalikud vara védrtuse langusest tulenevad allahindlused. Pohivara hinnatakse alla tema kaetavale
véartusele ( kdrgemale kahest — kas diglane védrtus miinus miitigikulutused voi kasutusvéértus), kui see
on madalam vara bilansilisest jddkvaértusest. Vara vairtuse test hindamiseks, kas vara kaetav véértus
on langenud alla selle bilansilise jadkvairtuse, viiakse 1dbi siis, kui on indikatsioone, et vara véartus
vOib olla langenud.

Igal bilansipdeval hinnatakse, kas esineb indikatsiooni, mis viitaks sellele, et varem kajastatud
allahindlus ei ole enam pdhjendatud. Juhul, kui selliseid indikatsioone on, siis leitakse vara kaetav
védrtus ja vajadusel tiihistatakse varem kajastatud allahindlus. Allahindluse tiihistamine kajastatakse
selle perioodi, mil tiihistamine aset leidis, kulu vdhendusena.
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Arvelevoetud materiaalse pohivaraga seotud hilisemaid véljaminekuid (nditeks mdne varaobjekti teatud
osade asendamine) lisatakse varade bilansilisele véértusele siis, kui on tdidetud jargmised kriteeriumid:
(a) on tdendoline, et kontsern saab tulevikus majanduslikku kasu ning (b) nende soetusmaksumust on
voimalik usaldusvédrselt moota. Asendatud osad kantakse bilansist vélja. Koik teised véljaminekud
kajastatakse kuludena perioodil, mil vastavad kulutused tehti.

Juhul kui materiaalse pohivara objekt koosneb iiksteisest eristatavatest komponentidest, millel on
erinevad kasuliku eluead, voetakse need komponendid raamatupidamises arvele eraldi varaobjektidena,
maidrates neile eraldi amortisatsiooninormid vastavalt kasulikule elueale.

Materiaalse  pOhivara amortiseerimisel kasutatakse lineaarse amortisatsiooni meetodit.
Amortisatsiooninorm méératakse igale pohivara objektile eraldi sdltuvalt selle kasulikust todeast.

Amortisatsiooniméérad aastas on pdhiavara gruppidel jargmised:

» chitused ja rajatised 2,5% - 12,5%
» masinad ja seadmed 10% - 33,33%
e muu inventar 10% - 33,33%

Maad e1 amortiseerita.

Vara amortiseerimine 10petatakse kui vara 10ppvéaartus, milleks on summa, mida kontsern saaks vara
vOdrandamisel tdna, juhul kui vara oleks sama vana ja samas seisukorras, nagu ta on eeldatavasti tema
kasuliku eluea loppedes, iiletab tema bilansilist jddkmaksumust.

Materiaalse pohivara amortisatsioonimeetodit, - normid ja 13ppvéirtused vaadatakse iile vihemalt iga
majandusaasta 10pul ja kui uued hinnangud erinevad eelevatest kajastatakse muudatused
raamatupidamislike hinnangute muutustena, s.t. edasiulatuvalt.

Materiaalse pShivara kajastamine 10petatakse vara véorandamisel voi siis, kui kontsern ei eelda selle
vara kasutamisest vOi miiiigist enam majanduslikku kasu saamist. Materiaalse pShivara miiiigist tekivad
kasumid ja kahjumid kajastatakse selle perioodi, millal kajastamine 15petati, kasumiaruandes real
LMuud aritulud voi ,,Muud arikulud®.

Materiaalse pohivara objektid, mis véga tdenéoliselt miiiiakse ldhema 12 kuu jooksul, klassifitseeritakse
imber miiligiootel pohivaraks, mida kajastatakse bilansis eraldi real. Miiligiootel pdhivara
amortiseerimine 10petatakse ning seda kajastatakse kas bilansilises jadkmaksumuses voi diglases
véartuses (miinus miiiigikulutused), sdltuvalt sellest, kumb on madalam.

Laenukasutuse kulutused, mis on seotud konkreetse pohivaraga, mille kasutusvalmidusse viimine vGtab
pikema ajaperioodi, kajastatakse pohivarade soetusmaksumuses.

2.11 Immateriaalne pohivara

Ariiihendustest eraldi omandatud immateriaalsed varad vdetakse arvele ainult juhul, kui on tiidetud
jargmised tingimused:

(a) varaobjekt on kontserni poolt kontrollitav;

(b) on tdendoline, et kontsern saab objekti kasutamisest tulevikus tulu;

(c) objekti soetusmaksumus on usaldusvéérselt hinnatav.
Immateriaalsed varad, mis on omandatud 14dbi &riithenduse, vetakse arvele firmavéartusest eraldi, kui
need varaobjektid on eraldatavad voi on tekkinud lepingulistest voi muudest juriidilistest digustest ja
nende Jiglast védrtust saab omandamise kuupédeval usaldusvéérselt hinnata.

Immateriaalne pohivara voetakse algselt arvele tema soetusmaksumuses, mis koosneb ostuhinnast ja
otseselt soetamisega seotud kulutustest.

Edaspidi kajastatakse immateriaalset pohivara bilansis tema soetusmaksumuses, millest on maha
arvutatud akumuleeritud amortisatsioon ja vdimalikud véartuse langusest tulenevad allahindlused.
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Immateriaalsete varade puhul hinnatakse , kas tegemist on méératud voi méadramata kasulike elueaga
varaga, Méidratud kasuliku elueaga immateriaalse pohivara amortiseerimisel kasutatakse lineaarset
amortisatsiooni meetodit. Amortisatsiooniméddrad aastas immateriaalse pohivara gruppidele on
jargmised:

+ kliendilepingud ja nendest tulenevad kliendisuhted 14,29%
» ostetud litsentsid, tarkvara 5-33,33%
» kaubamirgid 10%

Maiératud kasuliku elueaga immateriaalse vara amortisatsioonikulu kajastatakse kasumiaruandes.

Maiératud elueaga immateriaalsete varade amortisatsiooniperioodi ja —meetodit vaadatakse iile iga
majandusaasta 10pul. Muudatused eeldatavas kasulikus elueas voi vara tulevase majandusliku kasu
ajalises struktuuris kajastatakse wvastavalt kui muutusi amortisatsiooniperioodis ja —meetodis
edasiulatuvalt ehk kui muudatust raamatupidamislikes hinnangutes.

Kui on asjaolusid, mis viitavad, et madratud elueaga immateriaalse vara kaetav véirtus voib olla
langenud alla tema bilansilise véartuse, siis viiakse 14bi vara véértuse test ja vajadusel hinnatakse vara
alla tema kaetavale vaértusele.

Maiéramata kasuliku elueaga immateriaalsete varade osas viiakse igal aastal kas iga varaobjekti vdi siis
raha genereeriva iiksuse osas ldbi véadrtuse languse test. Selliseid immateriaalseid varasid ei
amortiseerita. Médramata kasuliku elueaga immateriaalsete varade (v.a firmavairtus) kasulik eluiga
vaadatakse iile igal aastal veendumaks, et tegemist on endiselt médiramata kasuliku elueaga. Kui eluea
madramatus on muutunud, siis kajastatakse muutust kauslikus elueas edasiulatuvalt.

2.12 Firmavaartus

Ariiihenduses omandatud firmavéirtust ei amortiseerita, selle asemel jagatakse firmavéirtus viirtuse
languse kontrollimiseks raha teenivatele tiksustele ning viiakse iga aruandeperioodi 16pul (voi tihemini,
kui moni siindmus vdi asjaolude muutus sellele viitab) 1&bi raha genereeriva liksuse véirtuse test.
Firmavédrtus jagatakse raha genereerivatele liksustele, mis eeldatavasti saavad firmavaértuse tekitanud
ariiihenduse siinergiast kasu. Firmavéértus hinnatakse alla tema kaetavale vaértusele juhul, kui see on
viiksem bilansilisest jddkmaksumusest. Firmavéirtuse allahindlust edaspidi ei tiihistata.
Finantsseisundi aruandes Kkajastatakse firmavéadrtust jadkmaksumuses (soetusmaksumus miinus
vaartuse langus).

2.13 Mittefinantsvarade viértuse langus

Maiidramata kasuliku elueaga varasid (nditeks firmavaartust) ei amortiseerita, vaid kontrollitakse kord
aastas nende véirtuse langust. Amortiseeritavate varade ja maa puhul hinnatakse vara véirtuse
voimalikule langusele viitavate asjaolude esinemist, kui teatud siindmused vdi asjaolude muutused
viitavad sellele, et bilansiline maksumus ei ole kaetav. Vara viirtuse languse kahjumit kajastatakse
summas, mille vorra vara bilansiline maksumus iiletab tema kaetavat védartust. Vara kaetav vaartus on
korgem kahest jargnevast nditajast:

- vara Oiglane vadrtus, millest on maha lahutatud miitigikulutused;

- vara kasutusvaértus.

Kui vara oiglast vaartust, millest on maha lahutatud miiligikulutused, pole voimalik méérata, loetakse
vara kaetavaks viairtuseks selle kasutusvéirtus. Varade kasutusvédrtus leitakse varade abil tulevikus
genereeritavate hinnanguliste rahavoogude niilidisvédartusena.

Varade vééartuse langust hinnatakse juhul, kui sellele viitavad voimalikud jairgmised asjaolud:
- sarnaste varade turuvéartus on langenud;
- iildine majanduskeskkond ja turusituatsioon on halvenenud, mistdttu on tdendoline, et varadest
genereeritav tulu viheneb;
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- turu intressiméddrad on tousnud;

- varade fiiiisiline seisund on jarsult halvenenud,

- varadest saadavad tulud on vdiksemad planeeritust;

- mdningate tegevusvaldkondade tulemused on oodatust halvemad;

- teatava raha teeniva liksuse tegevus kavatsetakse 1opetada.
Samuti kontrollitakse véartuse langust, kui kontsern tuvastab teisi vara véartuse langusele viitavaid
asjaolusid. Kahjum véaartuse langusest kajastatakse koheselt kasumiaruandes kuluna.

Iga aruandeperioodi 16pu seisuga hinnatakse, kas esineb asjaolusid, mis viitavad sellele, et eelmistel
aastatel vara, v.a firmavéértuse, kohta kajastatud kahjumit védrtuse langusest enam ei eksisteeri voi see
on vihenenud. Iga sellise asjaolu esinemise korral hinnatakse vara kaetavat vairtust uuesti. Vastavalt
testi tulemustele vodidakse allahindlus kas osaliselt vai tdielikult tiihistada. Firmavéértuse véartuse
langusest kajastatud kahjumit jargmisel perioodil ei tiihistata.

2.14 Finantskohustused

Finantskohustused voetakse algselt arvele nende soetusmaksumuses, milleks on finantskohustuse eest
saadud tasu Oiglane vairtus, sisaldades tehingutasusid. Edaspidi kajastatakse finantskohustusi nende
korrigeeritud soetusmaksumuses, kasutades sisemist intressimééra. Koik kontserni finantskohustused
kuuluvad kategooriasse ,,muud finantskohustused korrigeeritud soetusmaksumuses.

Finantskohustusega kaasnev intressikulu kajastatakse tekkepohiselt perioodikuluna kasumiaruandes
real ,,Intressikulud®.

Finantskohustuse kajastamine 10petatakse siis kui see on tasutud, tithistatud voi aegunud.

Lihiajaliste finantskohustuste korrigeeritud soetusmaksumus on {ildjuhul vordne nende
nominaalvddrtusega, mistottu liihiajalisi finantskohustusi kajastatakse bilansis tasumisele kuuluvas
summas. Pikaajaliste finantskohustuste korrigeeritud soetusmaksumuse arvestamiseks voetakse nad
algselt arvele saadud tasu diglases vairtuses ( millest on maha arvatud tehingukulutused), arvestades
jérgnevatel perioodidel kohustustelt intressikulu sisemise intressimééra meetodil.

Finantskohustusi liigitatakse lithiajaliseks, kui selle tasumise téhtaeg saabud vihem kui 12 kuu jooksul
pérast bilansikuupédeva voi kui kontsernil pole tingimusteta digust kohustuse tasumist edasi likata
rohkem kui 12 kuud pérast bilansikuupdeva. Laenukohustusi, mille tagasimakse tdhtaeg on 12 kuu
jooksul bilansipdevast, kuid mis refinantseeritakse pikaajaliseks pérast bilansipdeva, kuid enne
aastaaruande kinnitamist, kajastatakse lithiajalisena. Samuti kajastatakse liihiajalisena laenukohustus,
mida laenuandjal oli digus bilansipédeval tagasi kutsuda laenulepingus sitestatud tingimuste rikkumise
tottu.

2.15 Eraldised ja tingimuslikud kohustused

Bilansis kajastatakse eraldisi juhul, kui kontsernil lasub enne bilansipdeva toimunud kohustavast
siindmusest tulenevalt juriidiline voi tegevusest tingitud kohustus, mille realiseerumine on tdenéoline
ja mille kohustuse summast on vdimalik usaldusevaérselt moota. Eraldise hindamisel on ldhtutud
juhatuse hinnangutest, kogemustest ja vajadusel ka sGltumatute ekspertide hinnangutest ning need
kajastatakse bilansis summas, mis on bilansipdeva seisuga vajalikud eraldisega seotud kohustuste
rahuldamiseks vai tileandmiseks kolmandale osapoolele. Eraldisega seotud kulu kajastatakse perioodi
kasumiaruandes.

Muud kohustused, mis teatud tingimustel voivad tulevikus muutuda kohustuseks, kuid mille
realiseerumise tdendosus on kontserni juhtkonna hinnangul véiksem kui mitterealiseerumise tdenédosus
vOi millega kaasnevate kulutuste suurust ei ole vdimalik piisava usaldusvéirsusega hinnata, on
avalikustatud tingimuslike kohustustena raamatupidamise aastaaruande lisades.
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2.16 Kontserni tulu maksustamine

Eestis kehtiva tulumaksuseaduse kohaselt ei maksustata Eestis kontserni aruandeaasta kasumit.
Tulumaksu makstakse dividendidelt, erisoodustustelt, kingitustelt, annetustelt, vastuvStukuludelt,
ettevotlusega mitteseotud véljamaksetelt ning siirdehinna korrigeerimistelt. Kehtiva tulumaksuseaduse
kohaselt on dividendidena jaotatud kasumi maksuméddraks 20/80 viljamakstavalt netosummalt.
Dividendide viljamaksmisega kaasnevat kontserni tulumaksu kajastatakse kohustusena ja
kasumiaruandes tulumaksukuluna samal perioodil kui dividendid vilja kuulutatakse, s6ltumata sellest,
millise perioodi eest need on vélja kuulutatud voi millal need tegelikult vélja makstakse. Tulumaksu
tasumise kohustus tekib dividendide véiljamaksele jargneva 10. kuupéeval.

Alates 2019. aastast on vdimalik dividendide viljamaksetele rakendada maksumééra 14/86. Seda
soodsamat maksumaééra saab kasutada dividendimaksele, mis ulatub kuni kolme eelneva majandusaasta
keskmise dividendide viljamakseni, mis on maksustatud 20/80 maksuméiédraga. Kolme eelneva
majandusaasta keskmise dividendimakse arvestamisel on 2020. aasta esimene arvesse voetav aasta.

Edasiliikkunud tulumaks on arvestatud koikidelt olulistelt ajutistelt erinevustelt maksuarvestuse ja
finantsraamatupidamise varade ja kohustuste véartuste vahel. IAS 12.52A tulenevalt ei teki Eestis
registreeritud ettevottel edasilikkunud tulumaksuvarasid ega kohustisi, vélja arvatud vodimalik
edasiliikkunud tulumaksukohustis ettevotte investeeringutelt tiitar-, sidus- ja iihisettevdtetesse ning
filiaalidesse. Edasiliikkunud tulumaksuvara kajastatakse ettevotte finantsseisundi aruandes juhul, kui
on tdendoline, et see tulevikus realiseerub. Alljérgnevaid ajutisi erinevusi ei arvestata:

« maksustamisel mittemahaarvatav firmavéaartus;

» varade vOi kohustuste arvele vOtmine, mis ei mojuta ei raamatupidamislikku kasumit ega ka
maksustatavat tulu;

* tiitarettevotete investeeringutest tulenevad erinevused, kui ajutise erinevuse realiseerumine
lahitulevikus on ebatdenioline.

Edasiliikkunud tulumaksukohustist kajastatakse konsolideeritud bilansis juhul kui emaettevdte hindab,
et tiitarettevotte dividend makstakse vélja ettendhtavas tulevikus ning siis moddetakse edasiliikkunud
tulumaksukohustist planeeritava dividendi véljamakse ulatuses. Edasiliikkunud tulumaksusumma
leidmisel kasutatakse maksumaéérasid, mis on joustunud voi reaalselt seadusega sétestatud bilansipdeva
seisuga ja mida eeldatavasti rakendatakse arvestuse aluseks oleva edasiliikkunud tulumaksu vara
realiseerimisel voi tulumaksukohustuse tasumisel.

2.17 Kohustuslik reservkapital

Vastavalt Eesti Vabariigi driseadustikule ja emaettevotte pohikirjale teeb kontsern iga aasta
puhaskasumist vahemalt 5%-lise eraldise kohustuslikku reservkapitali kuna reservkapital moodustab
vihemalt 10% aktsiakapitalist. Kohustuslikku reservkapitali ei tohi dividendidena vélja maksta, kuid
seda vaib kasutada kahjumi katmiseks, kui kahjumeid ei ole vdimalik katta vabast omakapitalist. Samuti
v0ib kohustuslikku reservkapitali kasutada aktsiakapitali suurendamiseks.

2.18 Rendiarvestus

Kontsern kui rentnik
Kontsern on koikides rendilepingutes rentnik. Kontsern rendib kinnistud, masinad ja seadmeid.

Lepingu sdlmimisel hindab kontsern, kas tegemist on rendilepinguga vdi kas see sisaldab rendisuhet.
Leping on rendileping voi sisaldab rendisuhet juhul, kui lepinguga antakse tasu eest digus kontrollida
kindlaksméédratud vara kasutamist teatud ajavahemikus.
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Kontsern arvestab rendiperioodina rendi katkestamatut perioodi, mis hdlmab nii rendilepingu véimaliku
pikendamise perioode juhul, kui rentnik on piisavalt kindel, et ta seda voimalust kasutab, ja rendilepingu
voimaliku 16petamise perioode juhul, kui rentnik on piisavalt kindel, et ta seda voimalust ei kasuta.
Rentnik hindab piisavat kindlust selles, kas ta kasutab pikendamise Oigust voi jdtab kasutamata
10petamise diguse, uuesti juhul, kui ilmneb moni oluline siindmus voi oluline asjaolude muutus, mis on
rentniku kontrolli all ja mojutab seda, kas rentnik on piisavalt kindel, et ta kasutab monda algse
rendiperioodi méaratlemisel arvesse votmata jadnud voimalust voi jatab kasutamata mdne voimaluse,
mis on algse rendiperioodi maéératlemisel arvesse vdetud. Kontsern muudab rendiperioodi rendi
katkestamatu perioodi muutmise korral.

Esmane mdotmine
Rentnik kajastab kasutamisdiguse esemeks olevat vara ja rendikohustisi rendiperioodi alguse seisuga.

Esmasel kajastamisel moddab rentnik kasutamisdiguse esemeks oleva vara soetusmaksumuse
rendiperioodi alguse seisuga.

Kasutamisdiguse esemeks oleva vara maksumus sisaldab:
¢ rendikohustise algsel mddtmisel kindlaks tehtud summat;
e kdiki rendiperioodi alguses ja enne seda tehtud rendimakseid, millest on lahutatud saadud
rendistiimulid;
e  koiki rentniku esmaseid otsekulutusi;

e rentniku hinnangulisi kulutusi, mis tekivad seoses alusvara lammutamise ja teisaldamisega,
selle asukoha taastamisega vOi alusvara seisundi taastamisega vastavalt rendi tingimustele.

Kasutamisdiguse esemeks olev vara on kajastatud finantsseisundi aruandes eraldi kirjel.

Rentnik mdddab rendiperioodi alguses rendikohustise selleks kuupdevaks tasumata rendimaksete
niitidisvéartuses. Rendimaksed diskonteeritakse rendi sisemise intressimddraga, kui seda médra on
voimalik holpsasti kindlaks teha. Kui seda mééra ei ole voimalik holpsasti kindlaks teha, kasutab rentnik
rentniku alternatiivset laenuintressiméddra, mis on intressimidr, mida rentnik peaks sarnases
majanduskeskkonnas maksma sarnaseks perioodiks ja sarnase tagatisega laenu votmiseks, et omandada
kasutamisdiguse esemeks oleva varaga sarnast vara.

Rentniku alternatiivse laenuintressimééra leidmisel on kontsern:

e kus voimalik, kasutanud kolmanda osapoole poolt saadud laenu intressimiira, mida on
korrigeeritud peegeldamaks toimunud muutuseid finantseerimise tingimustes alates laenu
saamise hetkest;

e selle tuletanud kasutades algpunktina sektori vdlakohustuste keskmist marginaali, mida on
korrigeeritud ettevotte krediidiriskiga;

e korrigeerinud seda vdttes arvesse rendilepingu tingimusi, nagu nditeks rendiperiood, riik,
alusvaluuta ja tagatised.

Rendiperioodi alguse seisuga sisaldavad rendikohustise modtmisel arvesse voetavad rendimaksed
jargmisi alusvara rendiperioodil kasutamise diguse eest tehtavaid makseid, mida ei ole rendiperioodi
alguseks tasutud:

a) fikseeritud maksed, millest on lahutatud saadaolevad rendistiimulid;

b) muutuvad rendimaksed, mis sdltuvad indeksist vOi méérast ja mille esmaseks modtmiseks
kasutatakse rendiperioodi alguses kehtivat indeksit vOi médra. Muutuvad rendimaksed, mis sdltuvad
indeksist voi médrast, voivad olla nditeks tarbijahinna indeksiga seotud maksed, intressi viitemairaga
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(nt Euribor) seotud maksed v&i turu rendiméidrade jargi muutuvad maksed. Kontserni osades
rendilepingutes on sees muutuvad rendimaksed;

c) summad, mida rentnik peab eeldatavasti tasuma jadkvaértuse garantiide alusel;
d) ostudiguse realiseerimise hind juhul, kui rentnik on piisavalt kindel, et ta realiseerib digust, ja

e) rendilepingu lopetamisel tasumisele kuuluvad trahvid juhul, kui rendiperioodi kindlaksméaramisel
eeldatakse, et rentnik kasutab rendilepingu 1dpetamise digust.

Rendileping vo0ib sisaldada rendikomponenti ning iihte v38i mitut tdiendavat rendiga mitteseotud
komponenti. Praktilise abinduna on kontsern otsustanud mitte eraldada rendiga mitteseotud
komponente rendikomponentidest ning arvestada selle asemel koiki rendikomponente ja kaasnevaid
rendiga mitteseotud komponente iihtse rendikomponendina vastavalt alusvara liigile.

Edasine mootmine

Pérast rendiperioodi algust mdodab rentnik kasutamisdiguse esemeks olevat vara soetusmaksumuse
mudeli jirgi. Soetusmaksumuse mudeli kasutamiseks mdddab rentnik kasutamisdiguse esemeks olevat
vara soetusmaksumuses, millest on lahutatud akumuleeritud kulum ja véirtuse langusest tulenevad
akumuleeritud kahjumid ja mida on korrigeeritud vastavalt rendikohustise {imberhindamisele.

Kui rendilepingu alusel ldheb alusvara omandidigus rendiperioodi 16ppedes iile rentnikule voi kui
kasutamisdiguse esemeks oleva vara maksumuse kindlaksmédramisel on eeldatud, et rentnik realiseerib
ostudiguse, arvestab rentnik kasutamisdiguse esemeks oleva vara kulumit alates rendiperioodi algusest
kuni alusvara kasuliku eluea 16puni. Muudel juhtudel arvestab rentnik kasutamisdiguse esemeks oleva
vara kulumit alates rendiperioodi algusest kuni alusvara kasuliku eluea 16puni vai rendiperioodi 16puni
olenevalt sellest, kumb saabub varem.

Pérast rendiperioodi algust mdddab rentnik rendikohustist jargmiselt:

a) suurendades bilansilist vddrtust vastavalt rendikohustise intressile;

b) vihendades bilansilist véirtust vastavalt tehtud rendimaksetele ja

c) hinnates bilansilise vdértuse iimber vastavalt imberhindlustele voi rendilepingu muudatustele voi
vastavalt muudetud sisuliselt fikseeritud rendimaksetele.

Rendiperioodi igal ajavahemikul on rendikohustise intress summa, mille tulemusena on intressimaar
igal osaperioodil kohustise 10ppvéértuse suhtes sama. Pirast rendiperioodi algust kajastab rentnik
kasumiaruandes rendikohustise intressi ja muutuvad rendimaksed, mis ei sisaldu rendikohustise
hinnangus selle perioodi kohta, millal leiab aset nimetatud makseid tingiv stindmus voi tingimus.

Kui muutuvad rendimaksed, voib olla vajadus rendikohustis {imber hinnata. Rentnik kajastab
rendikohustise timberhindluse summat kasutamisdiguse esemeks oleva vara korrigeerimisena. Kui aga
kasutamisdiguse esemeks oleva vara jadkviértus viaheneb nullini ja rendikohustise modtmisel ilmneb
tdiendav vihenemine, kajastab rentnik iimberhindluse jarele ji&iva summa kasumiaruandes.

Rendikohustise iimberhindamiseks diskonteerib rentnik muudetud rendimaksed muudetud
diskontomééraga juhul, kui esineb iiks jargmistest olukordadest:

a) muudetakse rendiperioodi. Rentnik teeb muudetud rendimaksed kindlaks muudetud rendiperioodi
pohjal; voi
b) muutub alusvara ostudiguse hinnang. Rentnik teeb kindlaks muudetud rendimaksed, et need

vastaksid ostudiguse alusel tasumisele kuuluvate summade muutusele.

Rendikohustise timberhindamiseks diskonteerib rentnik muudetud rendimaksed juhul, kui esineb iiks
jargmistest olukordadest:
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a) muutuvad summad, mida rentnik peab eeldatavasti tasuma jédkviaértuse garantii alusel. Rentnik teeb
kindlaks muudetud rendimaksed, et need vastaksid jadkvéértuse garantii alusel tasumisele kuuluvate
summade muutusele.

b) tulevased rendimaksed muutuvad seoses nende maksete kindlaksmaaramiseks kasutatava indeksi voi
madra muutumisega (sh nditeks turu rendimadarade muutumisele vastav muutus pérast turu rendihindade
analiilisi). Rentnik hindab rendikohustise iimber vastavalt kdnealustele muudetud rendimaksetele
iiksnes juhul, kui toimub muutus rahavoogudes (st joustub rendimaksete korrektsioon). Rentnik teeb
jarelejadnud rendiperioodi muudetud rendimaksed kindlaks muudetud lepinguliste maksete pohjal.
Selleks kasutab rentnik muutmata diskontomaééra, vélja arvatud juhul, kui rendimaksete muutus on
tingitud muutuvate intressiméarade muutusest.

Rentnik kajastab rendilepingu muudatust eraldi rendina juhul, kui a) muudatusega suurendatakse rendi
ulatust, lisades sellele {ihe v3i enama alusvara kasutamisdiguse, ja b) rendi hind suureneb tasu vorra,
mis vastab ulatuse suurenemise eraldiseisvale hinnale, mida on korrigeeritud vastavalt konkreetse
lepingu asjaoludele.

Kontsern on otsustanud mitte rakendada IFRS 16 ndudeid liihiajaliste rendilepingute ja selliste
rendilepingute suhtes, mille alusvara vidirtus on viike. Liihiajaliste rendilepingutega ja selliste
rendilepingutega, mille alusvara véirtus on viike, seotud maksed kajastatakse lineaarselt kuluna
kasumiaruandes. Liihiajalised rendilepingud on lepingud, mille rendiperiood on kuni 12 kuud v&i
lithem. Viikese véirtusega rendilepingud on osad maa ning masinate ja seadmete rendilepingud.

2.19 Bilansipievajirgsed siindmused

Raamatupidamise aastaaruandes kajastuvad olulised vara ja kohustuste hindamist mdjutavad asjaolud,
mis ilmnesid bilansipdeva ja aruande koostamisepdeva vahemikul, kuid on seotud aruandeperioodil voi
varasematel perioodidel toimunud tehingutega.

Bilansipédevajargsed siindmused, mida ei ole varade ja kohustuste hindamisel arvesse voetud, kuid mis
oluliselt mdjutavad jirgmise majandusaasta tulemust, on raamatupidamise aastaaruandes avalikustatud.

2.20 Optsioonide arvestuspohimote

Omakapitaliinstrumentidega arveldatavad osapdhised maksed mdddetakse omakapitaliinstrumentide
ile andmise kuupdeva Oiglases vididrtuses ja need kantakse kuludesse viljalasketasu alusel
iileandmisperioodi jooksul koos vastava omakapitali suurenemisega.

2.21 Sihtfinantseerimisega seotud arvestuspohimote

Kui on pohjendatult kindel, et sihtfinantseerimine leiab aset ja kontsern vastab koigile
sihtfinantseerimisega kaasnevatele tingimustele, kajastatakse sihtfinantseerimine algselt ettemakstud
tuluna. Kulude sihtfinantseerimist kajastatakse kulu vihenemisena nendel perioodidel, mis on vajalikud
sihtfinantseeringu siistemaatiliseks sidumiseks kuludega, mille kompenseerimiseks sihtfinantseerimine
on ette nidhtud. Sihtfinantseering, mis on antud kontsernile vara soetusmaksumuse kompenseerimiseks,
kajastatakse vara kasuliku eluea jooksul siistemaatiliselt kasumis voi kahjumis.

Lisa 3 Raamatupidamisarvestust puudutavad olulised otsused ja hinnangud

Rahvusvahelisi finantsaruandluse standardeid jargiva aastaaruande koostamine nduab teatud
juhtkonnapoolsete otsuste tegemist ja hinnangute andmist, mis avaldavad moju finantsaruannetes
kajastatud summadele. Samuti tehakse juhtkonnapoolseid otsuseid ja hinnanguid kontserni
raamatupidamise arvestuspohimotete ja hindamisaluste rakendamisel. Kuigi nimetatud hinnangud on
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tehtud juhtkonna parima teadmise kohaselt, ei pruugi need kokku langeda hilisema tegeliku tulemusega.
Muudatusi juhtkonna hinnangutes kajastatakse muudatuse toimumise perioodi kasumiaruandes.

Valdkonnaks, mis on ndudnud olulisemaid juhtkonnapoolseid otsuseid ja hinnanguid ning, mis omab
moju finantsaruannetes kajastatud summadele, on firmavéartuse kaetava vairtuse hindamine.

Kontsern hindab tiitarettevotte omandamisel tekkinud firmavéartuse bilansilise viartuse voimalikku
kaetava vairtuse vihenemist vihemalt kord aastas. Vairtuse hindamiseks leitakse raha genereeriva
iiksuse, millele firmavéartus on allokeeritud, kasutusvéértus. Kasutusvéartuse leidmiseks on juhtkond
prognoosinud raha genereeriva iiksuse tulevasi rahavoogusid ning valinud sobiva diskontoméiéra
rahavoogude niiiidisvddrtuse mairamiseks. Firmavairtuse bilansiline jadkvairtus seisuga 31.12.2023
oli 33 397 668 eurot (31.12.2022 oli 33 397 668 curot). Tdiendav informatsioon on esitatud lisas 17.

Lisa 4 Riskijuhtimine ja peamiste riskide kirjeldus

Kontserni édritegevusega seotud riskide juhtimine on oluline ja lahutamatu osa kontserni &riprotsesside
juhtimisest. Risk on juhtkonna poolt defineeritud kui vdimalik negatiivne korvalekalle oodatavast
tulemusest.

4.1 Finantsriskide juhtimine

Kontsern on peamiselt avatud finantsriskidele sh. krediidiriskile, likviidsusriskile ja tururiskile
(valuutakursside risk ja intressimédra risk). Kontsern juhib oma riske, et minimiseerida nende
potentsiaalset negatiivset moju oma finantstulemustele.

4.2 Krediidirisk

Krediidirisk véljendub kahjuna, mida kontsern vdib kanda ja mida pdhjustab tehingu vastaspool, kui ta
jéitab oma lepingulised finantskohustused tditmata. Krediidiriskile on avatud raha, nduded ostjate vastu
ning muud liihiajalised nduded.

31.12.2023 ja 31.12.2022 seisuga on Kontserni maksimaalne krediidiriskile avatud summa jargnev:

EUR 31.12.2023 31.12.2022
Raha ja raha ekvivalendid 1742 152 3676118
Nouded ostjate vastu (lisa 12) 6 028 667 4527292
Muud liihiajalised nduded (lisa 12) 217 534 220 505
Muud pikaajalised nduded 1700 45 685
Kokku finantsvarad 7 990 053 8 469 600

Kontsern hoiustab oma rahalisi vahendeid lédhtudes finantsasutuste usaldusvdirsusest. Vastavalt
rahvusvahelisele reitinguagentuuri Moody’s Investors Service poolt finantsasutustele vdi nende
emaettevotjatele antud volakohustuste reitingutele on seisuga 31.12.2023 ja 31.12.2022 kontserni
rahalised vahendid paigutatud jérgnevalt:
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EUR Moody’s 31.12.2023 Moody’s 31.12.2022
SEB Pank AS Aa2 888 591 Aa3 1499 214
Swedbank AS Aa3 268 225 Aa3 294 775
Fifth Third Bank A3 228 447 A3 447 471
Sparkasse Mansfeld-Siidharz N/A 178 363 N/A 346 464
Danske Bank AB (publ), Finnish A3 135 739 A3 1062 436
Branch
OP Financial Group Aa3 23 663 AA- 8701
Oma Saastupankki N/A 3327 N/A 3712
JP Morgan Chase Al 2775 Aa2 3312
Sularaha N/A 13 022 N/A 10 033
Kokku raha ja raha 1742152 3676 118
ekvivalendid

Kontserni jaoks tuleneb suurim krediidirisk nduetest ostjate vastu, mis on bilansipdeva seisuga 2023.
aastal 6 028 667 eurot ning 2022. aastal 4 527 292 eurot (lisa 12). Nouded ostjate vastu tulenevad
Kontserni tavapirasest dritegevusest.

Eeldatava krediidikahju maatriks:

EUR Téihtaeg Maksetihtaega iiletanud paevade arv
saabumata g 5 31-60  >61 Kokku
Seisuga 31.12.2022
Oodatav krediidikahjumi mééar 0,62% 2,42% 11,41% 18,66% 2,86%
Kokku nouded ostjate vastu (lisa 12) 3520394 603919 44179 492176 4660 668
Oodatav krediidikahjum -21886  -14 631 -5039 -91820 -133 376
Kokku 3498508 589 288 39140 400356 4527292
EUR Téihtaeg Maksetihtaega illetanud pievade arv
saabumata g 30 3160 >61 Kokku
Seisuga 31.12.2023
Oodatav krediidikahjumi méaér 0,43% 3,09%  32,63% 38,10% 3,19%
Kokku nduded ostjate vastu (lisa 12) 5011303 805782 73 264 336723 6227072
Oodatav krediidikahjum -21320 -24887 -23903  -128295 -198 405
Kokku 4989983 780895 49361 208 428 6028 667

Oodatava krediidikahjumi modtmiseks rithmitatakse nouded ostjatele ldhtudes krediidiriski iihistest
tunnustest ning aegumise perioodist. Oodatavad krediidikahjumi méirad pohinevad viimase 24 kuu
kuni 31. detsember 2023 v4i vastavalt kuni 31. detsember 2022 maksedistsipliinil ning vastavatel
perioodidel esinenud ajaloolistel krediidikahjumitel. Ajaloolised kahjumid on korrigeeritud eesméargiga
kajastada jooksvat ning tuleviku informatsiooni, mis puudutab makromajanduslikke faktoreid ning
ostjate voimet nduete maksmiseks. Kontsern on hinnanud, et SKP ja to66tuse maar riikides, kus toimub
selle kaupade miiiik, on koige relevantsemad néitajad ning korrigeerib vastavalt ajaloolisi
kahjumaiérasid, ldhtudes nende néitajate oodatavast muutusest. Lisaks on oodatava krediidikahjumi
hindamisel arvestatud kindlustuskaitse olemasoluga iga ndude puhul.
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Ulevalpool kirjeldatud pdhimdtete alusel nduete allahindlus 31. detsembri 2023 seisuga oli 198 405

eurot (31.12.2022 133 376 eurot).

Jargnev tabel nditab litkumisi nduete (nduded ostjate vastu) allahindluses (vt ka lisad 7 ja 12):

31.12.2023 31.12.2022
Ebatoenioliselt laekuvad nouded perioodi alguses -133 376 -44 265
Ebatdenioliselt lackuvaks tunnistatud nduded -137 667 -502 496
Lootusetuks tunnistatud nduded 72 638 413 385
Ebatoenioliselt laeckuvad nouded perioodi 16pus - 198 405 -133 376

Kuigi raha ja raha ekvivalendid kuuluvad samuti IFRS 9 oodatava krediidikahjumi mudeli alla, siis
tuvastatud véairtuse langus oli ebaoluline 31. detsembri 2023 ja 31. detsembri 2022 seisuga.

4.3 Likviidsusrisk

Likviidsusrisk on juhitud kontserni rahavoogude planeerimisega, likviidsusriski minimiseerimiseks
tehakse rahavoogude planeerimist igakuiselt. Samuti on kontsernil likviidsuse juhtimiseks avatud
arvelduskrediit (lisa 21). Kontserni diskonteerimata finantskohustuste analiiiis maksetdhtaegade 1oikes
31.12.2022 ja 31.12.2023 on jargmine:

EUR

. ) péirast 5 Kokku
2022 Kuni 12 kuud 2-5 aastat aastat 31.12.2022
Pangalaenud (lisa 21) 17 655 739 24721 188 0 42 376 927
Rendikohustused (lisa 21) 1 600 810 5188 948 508 515 7 298 273
Muud volakohustused (lisa 21) 7578 700 110 486 0 7 689 186
Finantskohustused (lisa 18)* 9570423 25 048 0 9 595 471
Kokku 36 405 672 30 045 671 508 515 66 959 858

. ) péirast 5 Kokku
2023 Kuni 12 kuud 2-5 aastat aastat 31.12.2023
Pangalaenud (lisa 21) 14 904 165 19 803 080 0 34707 245
Rendikohustused (lisa 21) 1 784 681 5678 686 464 613 7 927 981
Muud volakohustused (lisa 21) 6912 899 338 307 0 7 251 206
Finantskohustused (lisa 18)* 7543 139 16 709 0 7 559 848
Kokku 31 144 883 25 836 782 464 613 57 446 279

*Kokku vdlad tarnijatele, intressivolad ja muud vdlad miinus ettemaksed, volad to6votjatele, maksud
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Tuleviku rahavoogude arvestamisel on kasutatud bilansipdeva seisuga 31.12.2022 ja 31.12.2023
kehtinud kaalutud keskmisi intressiméérasid (Lisa 4.4.2).

4.4 Tururisk

4.4.1 Valuutakursside risk

Valuutarisk on risk, et finantsinstrumentide Oiglane védrtus vdi rahavood koiguvad tulevikus
vahetuskursi muutuste tottu. Valuutariskivabadeks finantsvaradeks ja —kohustusteks loetakse euros
nomineeritud finantsvarasid ja —kohustusi. Aruande perioodi 15pu seisuga (ka seisuga 31.12.2022) ei
olnud kontsernil olulisi euroga mitteseotud valuutades fikseeritud finantsvarasid ja —kohustusi.

4.4.2 Intressimaira risk

Kontserni rahavoo intressirisk on peamiselt seotud panga laenukohustustega, mis kannavad ujuvat
intressimédara (lisa 21). Kontserni laenukohustuste kaalutud keskmine intressimddr moodustas
31.12.2023 5,35% ja 31.12.2022 4,77%. Juhul, kui kaalutud keskmine intressimddr muutuks 1%
ulatuses, avaldaks see kontserni puhaskasumile moju 2023. aastal 499 tuhande euro ja 2022. aastal 573
tuhande euro ulatuses.

4.4.3 Kapitali juhtimine

Juhatuse peamiseks eesmirgiks kapitaliriski juhtimisel on tagada Kontserni jitkusuutlikkus, et
kindlustada tulu osanikele ja hiived teistele huvigruppidele ning séilitada seejuures optimaalne kapitali
struktuur vihendamaks selle hinda. Selleks, et sdilitada voi parandada kapitali struktuuri on Kontsernil
vOimalik reguleerida osanikele makstavaid dividende, tagastada osanike sissemaksutud osakapitali,
emiteerida uusi osasid vOi miitia varasid vahendamaks kohustusi. Kapitaliks loetakse Kontserni
omakapitali. Kontserni poolt hallatav kapital 31.12.2023 seisuga oli 81 951 014 eurot ja 31.12.2022
seisuga 87 070 876 eurot.

Kontsern jélgib oma kapitali planeerimisel alljargnevaid {ildpohimotteid:

a) Kontsern peab igal ajal olema piisavalt kapitaliseeritud, omades vajalikku kapitalivaru, mis tagab
majandusliku sdilimise ja voimaldab finantseerida uusi kasumlikke kasvuvdimalusi;

b) Kapitali juhtimisel on pdhitahelepanu esmase tasandi omavahenditel (omakapital), sest ainult esmase
tasandi omavahendid omavad kahjumite absorbeerimise voimet.

Koik muud kasutatavad kapitalikihid on soltuvuses esmase tasandi omavahendite mahust.

Kontsern on kooskdlas Ariseadustiku poolt sitestatud nduetega driiihingu kapitalile. Kontserni kapital
vastab juhtkonna poolt seatud eesmarkidele, vélispiirangud kapitalile puuduvad.

4.5 Oiglane viirtus
Kontserni hinnangul ei erine bilansis korrigeeritud soetusmaksumuses kajastatavate varade ja
kohustuste diglased viértused oluliselt bilansipdeva seisuga bilansis kajastatavatest jadkvéartustest.
Nouded ostjatele ja volad tarnijatele on lithiajalised ja seega on nende bilansiline véirtus lahedane nende
odiglasele véirtusele.

Juhtkonna hinnangul ei erine volakohustuste bilansiline jadkvaartus oluliselt nende diglasest vaartusest,
kuna bilansipdevaks ei ole toimunud olulisi koikumisi vdlakohustuste aluseks olevates
intressiméarades. Avalikustamise eesmargil leitakse vGlakohustuste diglane vadrtus, kasutades tase 3
hindamistehnikate sisendeid.
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Lisa 5 Miiiigitulu

Miiiigitulu geograafiliste piirkondade 16ikes

EUR 2023 2022
Soome 31096 334 40 846 497
USA 27538 524 29562 077
Holland 9 656 524 12 380 701
Eesti 9390 462 9690 872
Taani 4973 797 5 886 953
Saksamaa 4 803 829 5971 448
Rootsi 4246 063 6 632 797
Belgia 4010751 4 946 564
Lati 3 033 481 7 187 569
Prantsusmaa 2 668 478 3836013
Muud EU riigid 9934 848 10 849 214
Muud EU vilised riigid 10 950 546 11477107
Kokku 122 303 638 149 267 812
Lisa 6 Miiiidud toodangu (kaupade, teenuste) kulu

EUR 2023 2022
Tooraine, materjal ja teenused 64 538 997 72 554 735
T66joukulud (lisa 20) 15337 546 16 024 158
Amortisatsioonikulu (lisa 14;15) 6 091 226 6719 632
Energia (elektrienergia, kiitus) 4283 185 7034 034
Seadmete ja hoonete remondikulud 2386 974 2 930 545
Ostetud teenused 891 434 908 155
Transpordikulu 670 540 1237171
Pakkekulu 376 597 527 686
Rent 111 621 79 455
Muud tootmiskulud 1 006 202 1224 522
Miiiidud toodangu kulu kokku 95 694 322 109 240 093

Muudes tootmiskuludes kajastuvad hoovlitega seotud kulud 132 297 eurot (2022: 158 495 eurot) ning

muud tootmisega seotud kulud.
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Lisa 7 Turustuskulud

EUR 2023 2022
Transpordikulud 5091 899 7763 840
T66j0ukulud (lisa 20) 2 637 358 2587078
Messid, ndidised, reklaam 2 606 320 2732530
Turundustasud 420 815 437 870
Lahetuskulud 224 061 114 505
Kahjum ebatdendoliselt lackuvatest nduetest (lisa 4;12) 137 731 502 496
Kulud séidukitele 74 722 25357
Pakendimaks 10 162 2 810
Muud 127 814 821 638
Turustuskulud kokku 11 330 882 14 550 254
Lisa 8 Uldhalduskulud

EUR 2023 2022
T66jdukulud (lisa 20) 7 428 140 7782072
Juriidilised, auditi ja IT teenused 2227229 2250955
Amortisatsioonikulu (lisa 14;15) 1 683 515 1395 735
Mitmesugused biirookulud 1475016 1 650 993
Personaliga seotud kulud 1 005 241 833936
Lahetuskulud 627 645 588 371
Laokulud 607 319 409 815
Erisoodustused 532252 591 977
Kulud séidukitele 209 150 162 144
Halduskulud 151 705 210233
Rent 42 250 38 592
Konsultatsioonid, toodete arendus 33 858 22 488
Muud 298 305 333677
Uldhalduskulud kokku 16 321 625 16 270 987
Lisa9 Muud aritulud

EUR 2023 2022
Saadud toetused ja kompensatsioonid 680 652 111176
Kasum valuutakursi muutustest 591 946 1273479
Muud tulud mitte pShitoodangu miiiigist 552 987 507 624
Muud tulud 665 862 560 135
Muud aritulud kokku 2 491 447 2 452 414
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Lisa 10 Muud édrikulud

EUR 2023 2022

Kahjum valuutakursi muutustest 624 629 1 040 814

Kahjum pohivara miiiigist ja mahakandmisest 952 96 175

Muud drikulud 479 026 384 253

Muud érikulud kokku 1104 607 1521 242

Lisa 11 Tulumaksukulu

Tulumaks kontserni maksueelselt kasumilt erineb asjaomases riigis teenitud kasumite suhtes
rakendatava siseriikliku tulumaksuméaraga arvutatud tulumaksust jargmistel pohjustel:

EUR

2022 Soome
Kasum enne maksustamist 1632578
Tulumaksumaér 20%
Asjaomases riigis teenitud kasumite suhtes rakendatava siseriikliku

tulumaksumaéraga arvutatud tulumaks DI
Muud korrigeerimised 27 461
Tulumaksukulu kokku 353977

2023 Soome
Kasum enne maksustamist -1 437 857
Tulumaksumaér 20%
Asjaomases riigis teenitud kasumite suhtes rakendatava siseriikliku 0
tulumaksumééraga arvutatud tulumaks

Muud korrigeerimised 9143
Tulumaksukulu kokku 9143

Kontsernil on seisuga 31.12.2023 edasiliikkunud tulumaksukohustus summas 697 637 eurot
(31.12.2022: 860 993 eurot), millest 455 402 eurot tuleneb 2019. aastal teostatud Siparila driiihendusest,
kus ostuanaliiiisi kdigus kajastati edasilikkunud tulumaksukohustus tulenevalt Siparilale kuuluvate
varade Oiglaste védrtuste ning raamatupidamislikult kajastatud varade bilansiliste maksumuste vahet.
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Keskmine tegelik tulumaksumaéir on vilja toodud alljérgnevas tabelis:

EUR 2023 2022
Dividendide netosumma* 1981 420 4940 225
sh dividendid, millele on rakendatud soodusmddraga tulumaks 14/86 478 971 282115
dividendid, millele on rakendatud tulumaksumdcdr 20/80 61121 308 451
maksuvabad dividendid 1441328 4349 659
Teoreetiline tulumaks 93252 123 038
Tegelik tulumaks dividendidelt 93 252 123 038
Keskmine efektiivne tulumaksumaéir dividendidelt 4,5% 2,4%
Tiitarettevotjatega seotud tulumaksukulu 236 116 1134 262
Tulumaksukulu 329 368 1257 300
Edasiliikkunud tulumaksukulu/ (tulu) -15916 -292 588
sh edasiliikkunud tulumaksutulu -31 692 -323 484
edasiliikkunud tulumaksukulu 15776 30 896
Kokku tulumaksukulu 313 452 964 712

*Dividendide netosumma erineb rahavoogude aruandes vilja toodud dividendide netosummast, kuna
rahavoo aruandes kajastuvad ka vihemusosalusele vilja makstud dividendid.

EUR 2023 2022
Tulumaksukulu 329 368 1257 300
Edasiliikkunud tulumaksuvara/kohustuse muutus -15916 -292 588
Kokku tulumaksukulu 313 452 964 712
Lisa 12 Nouded ja ettemaksed
EUR 31.12.2023 31.12.2022
Nouded ostjate vastu 6227072 4 660 668
Ebatdendoliselt lackuvad arved -198 405 -133 376
Ebatoendoliselt laekuvad néuded perioodi alguses -133 376 -44 265
Ebatéendoliselt lackuvaks tunnistatud noéudeid -137 667 -502 496
Lootusetuks tunnistatud noudeid 72 638 413 385
Nouded ostjate vastu kokku (lisa 4,7) 6028 667 4527 292
Maksude ettemaksed ja tagasinduded (lisa 19) 602 721 781 764
Muud nouded (lisa 4) 217 534 220 505
Ettemakstud tulevaste perioodide kulud 365431 115 486
Muud néuded kokku 1 185 686 1117 755
Nouded ja ettemaksed kokku 7 214 353 5645 047
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Lisa 13 Varud

EUR 31.12.2023 31.12.2022
Tooraine ja materjal 11 541 870 19 871 322
Valmistoodang 10 195 219 12 321 147
Lopetamata toodang 8 854 963 10 068 452
Miitigiks ostetud kaubad 6 093 486 9902 612
Ettemaksed tarnijatele 1 586 85 823

Varud kokku 36 687 124 52 249 356
2023. ega 2022. aasta jooksul ei ole kontsern olulistes summades varusid alla hinnanud.
Lisa 14 Materiaalne pohivara

] . ] Lopetama
EUR Maaja  Masinadja = Muu o edja Kokku
chitised seadmed inventar
ettemaksed

Jadkmaksumus 31.12.2021 25933823 19943387 1262770 2363922 49503 902
2022 toimunud liikumised

Ostud ja parendused 1273 707 280 043 382271 7 065 369 9001 390
Miiiik ja mahakandmine -26 728 -396 741 -4 485 -9 073 -437 027
Umberklassifitsecrimine 2960735 694043 585533 -4240311 0
pohivara gruppide vahel

Umberlil'asmﬁtsee'rlmme vara 0 378 540 18 952 0 1350 588
kasutusdigusest (lisa 16)

Muud muutused 0 -858 918* 0 -14 -858 932
Arvestatud amortisatsioon (lisad

6;8) 2019229  -3328 848 -312 904 0 -5 660 981
Soetusmaksumus 31.12.2022 35231867 24837302 2582169 5179893 67 831231
Akumuleeritud kulum -7109559 -8 882876 -650 032 0 -16642467
31.12.2022

Jadkmaksumus 31.12.2022 28122308 15954426 1932137 5179893 51 188 764
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2023 toimunud liikumised
Ostud ja parendused 61 058 90 755 93234 3378778 3623 825
Miiiik ja mahakandmine -39 963 -58 193 -125 -31 067 -129 348
Umberklassifitsecrimine 1190282 3011932 250766 -4 452980 0
pohivara gruppide vahel
Muud muutused 0 -51 0 0 0
‘ggv)esmmd amortisatsioon (lisad -, 0503 853624 -403 824 0 5377721
Soetusmaksumus 31.12.2023 36430150 27419866 2926169 4074625 70 850 810
Akumuleeritud kulum -9216738 -11274620 -1053982 0 -21545340
31.12.2023
Jadkmaksumus 31.12.2023 27213412 16145246 1872187 4074625 49305470

*Peamiselt eelneval perioodil soetatud vara sihtfinantseerimine (873 185 eurot).

Lisa 15 Immateriaalne pohivara

Muu immateriaalne

%,

[/

EUR pohivara kokku
Soetusmaksumus 31.12.2021 5736 611
Akumuleeritud kulum 31.12.2021 -1 913 295
Jadkmaksumus 31.12.2021 3823316
Ostud ja parendused 212 452
Miiiik ja mahakandmine -4 387
Arvestatud amortisatsioon (lisa 6;8) -619 246
Soetusmaksumus 31.12.2022 5932973
Akumuleeritud kulum 31.12.2022 -2 520 838
Jadkmaksumus 31.12.2022 3412135
Ostud ja parendused 558 989
Arvestatud amortisatsioon (lisa 6;8) -655 266
Soetusmaksumus 31.12.2023 6 491 962
Akumuleeritud kulum 31.12.2023 -3 176 104
Jadkmaksumus 31.12.2023 3 315 858

Immateriaalse pohivara all on peamiselt kajastatud kaubamirgid jidkmaksumuses 2 446 231 eurot

(31.12.2022: 2 888 955 eurot).
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Lisa 16 Vara kasutusoigus

EUR Masinadja_—— Muu e ioud Kokku

seadmed inventar

Jadkmaksumus 31.12.2021 1875102 158054 5089114 7122 271
Muutused 2022.a jooksul

Lisandumised 1 006 489 153 584 1078 833 2 238906
Loppenud lepingud -24 420 0 -1567285* -1 591 705
Umberklasmﬁtseenmme pOhivarasse 378 540 18 952 0 359 588
(lisa 14)

Amortisatsioonikulu =707 048 -58 188 -704 835 -1 470071
Jidkmaksumus 31.12.2022 2 528 663 234498 3895 827 6 658 989
Muutused 2023.a jooksul

Lisandumised 1164 339 0 1719 569 2 883 908
Loppenud lepingud -560 655 0 -187 842 -748 497
Amortisatsioonikulu -744 952 -65 092 -898 655 -1 708 699
Jiadkmaksumus 31.12.2023 2 387 394 169406 4528901 7 085 700

*Peamiselt (1 522 599 eurot) on tegemist Siparila OY rendilepingu 1dpetamisega (vara osteti Siparila
OY poolt vilja).

Vtka lisa 21.
EUR
Muud rendilepingutega seotud kulud 2023 2022
Lihiajaliste rendilepingutega seotud kulu 94 513 211288
Viikese vairtusega rentidega seotud kulu 136 228 40 323

Lisa 17 Firmavaartus

Kontserni bilansis on 31.12.2023 seisuga kajastatud firmavdartus summas 33 397 668 eurot
(31.12.2022 seisuga 33 397 668 eurot). Vt ka lisad 1, 3, 14 ja 16.

31.12.2023 seisuga oli firmavédrtus summas 26 603 339 eurot seotud emaettevotte Eesti tootmis-
iiksuste raha genereeriva iliksusega. Thermory AS firmavéairtus summas 1 091 462 eurot on seotud
tiitarettevotte Thermory USA LLC raha genereeriva iiksusega, firmavéartus summas 1 691 154 eurot
tiitarettevotte Siparila Oy raha genereeriva iiksusega ning firmaviirtus summas 4 011 713 eurot on
seotud VMS Timber SIA tdiendava 50% osaluse ostuga.
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EUR

Firmavéirtus 31.12.2023 31.12.2022
Thermory AS Loo ja Reola iiksused 26 603 339 26 603 339
Thermory USA LLC 1 091 462 1091 462
Siparila Oy 1 691 154 1691 154
VMS Timber SIA 4011713 4011713
Firmaviirtus kokku (lisa 3) 33 397 668 33 397 668

Kontsern on nii 31.12.2023 kui 31.12.2022 seisuga teostanud vara véirtuse testi hindamaks kas AS
Thermory tootmisiiksuse firmavéartuse kaetav vidrtus on langenud alla selle bilansilise jadkvaartuse.
Teostatud testi tulemusel bilansipdeval ega 31.12.2022 seisuga vajadust allahindluseks ei tuvastatud.
Kaetav véirtus oli arvestatud kasutusvairtuse alusel. Kasutusvairtus oli arvestatud tulevaste perioodide
diskonteeritud rahavoogude meetodil, mille aluseks oli kontserni 2023. majandusaasta EBIT arvestades
ka tulumaksu (31.12.2022 seisuga 2022. majandusaasta EBIT), mis oli ekstrapoleeritud tulevastesse
perioodidesse. Rahavoogusid on diskonteeritud tulumaksujargse WACC 11,3% maééraga (31.12.2022
seisuga 10,7% médraga). Firmavaartuste allahindluse vajadust ei tuvastatud.

Kontsern on nii 31.12.2023 kui 31.12.2022 seisuga hinnanud tiitarettevotte Thermory USA LLC raha
genereeriva liksuse firmavaartuse kaetavat vaartust lahtudes selle diglasest vaartusest. Kasutusvaartus
oli arvestatud tulevaste perioodide diskonteeritud rahavoogude meetodil, mille aluseks oli
ettevotte/liksuse 2023. ja 2022. aasta EBIT arvestades ka tulumaksu, mis olid ekstrapoleeritud
tulevastesse perioodidesse. Rahavoogusid diskonteeriti tiitarettevotte Thermory USA LLC raha
genereeriva iiksuse puhul 14,7% maéédraga (31.12.2022: 13,6% méiéraga). Firmavéirtuse allahindluse
vajadust ei tuvastatud.

Kontsern on nii 31.12.2023 kui 31.12.2022 seisuga hinnanud Siparila Oy raha genereeriva iiksuse
firmavéartuse kaetavat vaartust ldhtudes selle Giglasest véartusest. Kasutusvairtus oli arvestatud
tulevaste perioodide diskonteeritud rahavoogude meetodil, mille aluseks oli ettevotete/iiksuste 2023 ja
2022. aasta EBIT arvestades ka tulumaksu, mis olid ekstrapoleeritud tulevastesse perioodidesse.
Rahavoogusid diskonteeriti Siparila Oy raha genereeriva iiksuse puhul 11,5% mééraga (31.12.2022:
10,4% maiiraga). Firmavéértuse allahindluse vajadust ei tuvastatud.

Kontsern on 31.12.2023 seisuga hinnanud VMS Timber SIA raha genereeriva tiksuse firmavéirtuse
kaetavat véartust lahtudes selle diglasest vaértusest. Kasutusvédrtus oli arvestatud tulevaste perioodide
diskonteeritud rahavoogude meetodil, mille aluseks oli ettevotete/iiksuste 2023 ja 2022. aasta EBIT
arvestades ka tulumaksu, mis olid ekstrapoleeritud tulevastesse perioodidesse. Rahavoogusid
diskonteeriti VMS Timber SIA raha genereeriva liksuse puhul 14,9% mairaga (31.12.2022: 14,3%
madraga). Firmavéaartuse allahindluse vajadust ei tuvastatud.

Kasutatud on maksude jiargset diskontomiirasid (after-tax WACC), mis kajastavad asjakohaste
drisegmentidega seotud riske. Kasutatud kaalutud keskmised kasvuméirad tulenevad kontserni
kogemustele ja majanduskeskkonna hinnangule.

Juhtkonna hinnangul on viirtuse testides tehtud eeldused realistlikud ning pigem konservatiivsed.
Juhtkond hindab, et mdistlikud muutused kasutatud sisendites ei muuda oluliselt kasutusvairtuse
arvutamisel leitud tulemust.
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Raha genereeriv Kaetav Bilansiline Diskontoméir Miiiigitulu
iiksus vaartus vaartus keskmine kasv
31.12.2022, 31.12.2022, aastas
EUR EUR
Thermory AS 114 109 814 98 444 602 10,7% 3,17%
tootmistiksused
Siparila Oy 52 431 829 25112 709 10,4% 5,75%
tootmistiksused
Thermory USALLC 134 50 8753 907 13,6% 8,52%
distribuutor
VMS Timber SIA 13 487 930 9 463 985 14,3% 8,99%
tootmisiiksused
Raha genereeriv Kaetav Bilansiline Diskontomair Miiiigitulu
iiksus vadrtus vaartus keskmine kasv
31.12.2023, 31.12.2023, aastas
EUR EUR
Thermory AS 85 432 252 84 878 502 11,3% 8.27%
tootmisiiksused
Siparila Oy
o 28 380 026 20 051 998 11,5% 10,95%
tootmisiiksused
Thermory USALLC 5 306 ¢eg 9 867 996 14,7% 9,82%
distribuutor
VMS Timber SIA 10 330 435 9793 178 14,9% 15,20%
tootmistiksused

Juhtkond on teostanud sensitiivsuse analiiiisi nii 31.12.2023 kui ka 31.12.2022 seisuga. Juhul kui kdigi
tootmisiiksuste puhul peaks diskontoméar suurenema 1% vorra, ei iiletanud 31.12.2022 seisuga iihegi
raha genereeriva iiksuse bilansiline véértus kaetavat vddrtust. 31.12.2023 seisuga diskontomiéra
sensitiivsuse analiiiisi tulemusena {iletaksid bilansilised vdirtused kaetavat véirtust kahes raha
genereerivas iliksuses: Thermory AS tootmisiiksustes (8 500 559 euro vorra) ja VMS Timber SIA
tootmisiiksustes (261 274 euro vorra. Arvestades intressimédrade ajalooliselt korget taset ja tulenedes
majandusprognoosidele oleks intressiméddrade edasine tdus puhtalt teoreetiline motteharjutus ning
juhtkond ei eelda edasist intressimddrade tousu voOimalust kuidagi reaalseks voOimalikuks
stsenaariumiks.

Teine oluline eeldus on prognoositav miitigitulu kasv. Kui koigi tootmisiiksuste puhul oleks olnud
prognoositud miiiigitulu kasv 2% vorra madalam, ei oleks 31.12.2022 sensitiivsuse analiilisi jargi lihegi
raha genereeriva liksuse bilansiline vaartus tiletanud kaetavat vaartust. 31.12.2023 analiiiisi jargi tiletaks
bilansiline véértus kaetavat véértust kahes raha genereerivas liksuses: Thermory AS tootmisiiksustes
(10 446 662 euro vorra) ja VMS Timber SIA tootmisiiksustes (309 479 euro vOrra). Samas on
Thermory AS tootmisiiksuste 31.12.2023 véirtuse testis eeldatud, et miiligitulud taastuvad varasemate
aastate tasemele kolme jargneva aasta jooksul.
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Lisa 18 Volad ja ettemaksed
EUR 31.12.2023 31.12.2022
Volad tarnijatele 7279 153 9508 192
Volad toovotjatele (lisa 25) 2 682 308 6234 163
Maksuvdlad (lisa 19) 1461 297 1217 651
Saadud ettemaksed ostjatelt 479 740 362 662
Muud volad 280 695 87279
Volad ja ettemaksed kokku 12 183 193 17 409 947
Liihiajaline osa kokku 12 166 484 17 389 899
Pikaajaline osa kokku 16 709 25048
Vtka lisa 4.
Lisa 19 Maksuvolad ja maksude ettemaksed
EUR 31.12.2023 31.12.2022
Ettemaks Volg  Ettemaks Volg
Kiibemaks 602 703 35141 485 634 56 350
Ettevotte tulumaks 0 11262 0 41142
Uksikisiku tulumaks 0 379 865 0 306518
Sotsiaalmaks 0 706 037 0 590 641
Kohustuslik kogumispension 0 201 576 0 102 059
To6tuskindlustusmaks 0 94193 0 91200
X;Eifvg}zlf“de cttemaksed ja 18 33223 296 130 29 741
Kokku maksude ettemaksed ja 602721 1461297 781764 1217651

maksuvolad (lisa 12;18)

Lisa 20 Toojoukulud

Kontserni palgakulud kokku 2023. aastal olid 25 403 044 eurot (lisa 6;7;8). Sellest to6tasud 20 311 679
eurot ja sotsiaalmaksud summas 5 091 365 eurot. 2023. aastal to6tas Kontsernis keskmiselt 684 tootajat.

Kontserni palgakulud kokku 2022. aastal olid 26 393 308 eurot (lisa 6;7;8). Sellest to6tasud 21 248 059
eurot ja sotsiaalmaksud summas 5 145 249 eurot. 2022. aastal to6tas Kontsernis keskmiselt 742 tootajat.
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Lisa 21 Volakohustused
Liihiajalised volakohustused Pikaajalised volakohustused
Rendi- Muud vola- Rendi- Muud vbla- Kokku

EUR Pangalaenud kohustused kohustused Pangalaenud kohustused kohustused

Volakohustused korrigeeritud

soetusmaksumuses seisuga 13 249 978 1397 613 2 877 465 19 000 128 5439172 0 41 964 357
31.12.2021

2022. aasta toimunud liikumised

Lisandunud vélakohustus 4073 131 456 718 5006 854 5203 847 1 828 432 91 698 16 660 680
Volakohustuste tagasimaksmine -4 146 450 -1 532239 -650 664 -11 367 0 0 -6 340 720
Lepingute 16ppemine (lisa 16) 0 -275 370 0 0 -1 077 000 0 -1 352 370
Umberklassifitseeritud 3675244 1481 206 0 -3 675244 -1 481206 0 0
Kokku 2022. aastal toimunud 3 601 925 130 315 4356 190 1517236 ~729 774 91 698 8 967 590
liikumised

Volakohustused korrigeeritud

soetusmaksumuses seisuga 16 851 903 1527928 7 233 655 20 517 364 4709 398 91 698 50 531 946
31.12.2022

2023. aasta toimunud liikumised

Lisandunud vélakohustus 105 004 475 664 131017 342 205 2167783 276 337 3498 309
Volakohustuste tagasimaksmine -7 450513 -1 463 031 -790 976 0 0 -91 698 -9 796 218
Lepingute 16ppemine (lisa 16) 0 -131 452 0 0 -584 403 0 =715 855
Umberklassifitseeritud 4 666 453 1 288 001 0 -4 666 453 -1 288 001 0 0
Koklku 2023. aastal toimunud -2 679 057 169 182 659959  -4324248 295 379 184 939 -7 013 763
liikumised
Volakohustused korrigeeritud

soetusmaksumuses seisuga 14 172 846 1697 110 6 573 696 16 163 116 5004 777 276 636 43 918 183

31.12.2023
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=

Rendikohustused tagasimaksetiihtaja jargi

EUR 31.12.2023 31.12.2022

<1 aasta 1697110 1527928

2-5 aastat 4643 501 4306 571

> 5 aastat 361276 402 827

Kokku 6701 887 6237 326

Muude volakohustuste all on nédidatud faktooringu kohustused seisuga 31.12.2023 summas 1 743 921
eurot (31.12.2022 summas 1 612 904 eurot) ja seotud osapoolte poolt saadud laen summas 4 829 262
eurot (31.12.2022 seisuga oli laenu jadk 4 950 760 eurot) (lisa 25).

Thermory AS-i arvelduslaenu 2023. aastal oli kasutamata summas 2 610 693 eurot, 2022. aastal 764
211 eurot ning rendiga soetatud vara bilansiline jiikmaksumus 31.12.2023 seisuga oli 7 085 700 eurot,
31.12.2022 seisuga oli 6 658 989 eurot.

Pangalaenude aluseks olevates lepingutes on kehtestatud piirmddrad kontserni konsolideeritud
finantsnéitajatele. 2023. aasta kolmanda kvartali 16pus ei olnud eritingimustega vastavuses pikaajaliste
laenukohustuste suhe 12 kuu EBITDA-sse, mis oli 3,06 ning minimaalne vdlateeninduse kattekordaja
DSCR, mis oli 0,93 ja bilansipdeval ei vastanud samuti minimaalne volateeninduse kattekordaja DSCR
ndutud tasemele ja oli 0,9. K&ik muud néitajad olid laenu eritingimustega kooskolas. Eritingimustele
mittevastamine oli pangaga kooskodlastatud enne bilansipdeva ja Thermory AS-le ei kaasnenud sellega
seoses tagajargi.

Laenukohustuste alusvaluutaks on euro ning intressimiirad jadvad vahemikku 5,0% - 5,6%, 2022.
aastal: 3,4% - 5,1% (lisa 4.4.2).

Laenukohustused nominaalviirtuses tagasimaksetiihtaja jargi

EUR 31.12.2023 31.12.2022
<1 aasta 22 443 652 25613 486
2-5 aastat 21 113 255 24 915 633
> 5 aastat 361 276 402 827
Kokku 43 918 183 50 931 946

Intressikulude all on dra toodud pangalaenude intressikulu aastal 2023. aastal summas 1 697 556 eurot
ja aastal 2022 summas 868 668 eurot, rendilepingute intressikulu aastal 2023. aastal 188 726 eurot ja
aastal 2022 summas 131 913 eurot ning muude laenude intressikulu aastal 2023 summas 737 328 eurot

ning aastal 2022 summas 377 249 eurot.

Lisa 22 Aktsiakapital

31.12.2023
Aktsiakapital (EUR) (lisa 29) 506 747
Aktsiate arv (tk) 5067 468
Aktsiate nimivaartus 0,10 EUR

31.12.2022
Aktsiakapital (EUR) (lisa 29) 506 747
Aktsiate arv (tk) 5067 468

Aktsiate nimivaartus

0,10 EUR
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Lisa 23 Tingimuslikud kohustused

Maksuhalduril on digus kontrollida kontserni maksuarvestust kuni 5 aasta jooksul maksudeklaratsiooni
esitamise tdhtajast ning vigade tuvastamisel médérata tdiendav maksusumma, intressid ning trahv. Ka
teistes riikides on maksuhalduril Oigus maksurevisjoni teostada. Aastal 2023 wviidi 14bi
kaibemaksukontroll Thermory Deutschland GmbH-s, mille kdigus kdibemaksuarvestuses puudusi ei
tuvastatud. Aastatel 2022 — 2023 muid maksurevisjone {iheski kontserni kuuluvas ettevottes 14bi viidud
ei ole. Kontserni juhtkonna hinnangul ei esine asjaolusid, mille tulemusena voiks Kontserni kuuluvate
ettevotete asukohariikide maksuhaldurid méirata Kontsernile olulise tdiendava maksusumma.

31. detsembril 2023 oli kontserni jaotamata kasum 65 538 766 eurot (31.12.2022: 71 245 785 eurot).
Kasumi jaotamisel omanikele tuleb maksta tulumaksu 14/86 netosummast dividendile, mis ulatub kuni
kolme eelneva majandusaasta keskmise jaotamata kasumi véljamaksmiseni. Ulejééinud dividendid tuleb
maksustada maksumaééraga 20/80 netosummast.

EUR 31.12.2023 31.12.2022
Jaotamata kasum 65 538 766 71245 785
Vaba omakapital 65 538 766 71245785
Tulumaks kogu vaba omakapitali véljamaksmisel 13 107 753 14 249 157
Voimalikud netodividendid 52431013 56 996 628

Lisa 24 Laenude tagatised ja panditud varad

Voetud laenude ja muude kohustuste tagamiseks on kontsern sdlminud kommertspandilepinguid,
seadnud hiipoteeke varadele ja pantinud tiitarettevotte aktsiaid:

EUR

Kommertspandid 31.12.2023 31.12.2022
Vallasvara 27 141 197 26 619 329
Hiipoteegid 31.12.2023 31.12.2022
Maa ja ehitised 28 013 131 28013 131
Aktsiapandid 31.12.2023 31.12.2022
Siparila OY 100% SEB-le 1 500 000 1 500 000

Lisa 25 Tehingud seotud osapooltega

Aruande koostamisel on loetud seotud osapoolteks olulise mojuga aktsionére ja nende poolt kontrollitud
vOi olulise mdjuga ettevotteid ning tegev- ja korgemat juhtkonda, nende ldhisugulasi ja nende poolt
kontrollitud voi olulise mdjuga ettevotteid kui ka tihisettevotted. 31.12.2023 ja 31.12.2022 seisuga on
Kontserni omanikeks UG Investeeringud OU (62%, 2022: 56%), K-Invest OU (23%) ja viikeosanikud
(kokku 15%, 2022: 21%).

Thermory AS juhatuse liikmetele oli 2023. aastal arvestatud tasu koos sotsiaalmaksuga summas 518
244 eurot ning 2022. aastal 787 233 eurot. Lisaks arvestati kontserni ettevotete tegev- ja korgemale
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juhtkonnale boonuseid 1 832 238 eurot (lisa 18) ning tegev- ja kdrgema juhtkonnaga seotud optsioonide
kulu oli 168 259 eurot (2022: 257 337 eurot). Tegev- ja kdrgemale juhtkonnale soodustusi ei tehtud.

Kontserni juhatuse liikmetele ja votmeisikutele on véljastatud nii 2018. kui ka 2021. aastal
aktsiaoptsioone. Aktsiaoptsioonide véljastamise eesmérgiks on juhatuse liikmete ja tootajate huvide
efektiivsem tihildamine aktsionidride ja klientide huvidega ja samuti ka konkurentidega vOrdvidirse
tasustamissiisteemi pakkumine t6djouturul. Optsiooniprogrammi tulemustasu instrumendiks on 100%
aktsiaoptsioonid. Aktsiaoptsioonide tdhtaeg on kolm aastat alates optsioonide andmise hetkest.
Optsioone on viljastatud kahes osas kokku 401 249 aktsiale, millest 31.12.2023 seisuga on kehtivaid
167 226 optsiooni 2021. aasta optsiooniprogrammist. 2023. aastal realiseerusid 13 501 optsiooni.
Tehingu tulemusena vdhenesid Thermory AS oma aktsiad 378 904 euro vorra ning jaotamata kasum
suurenes 349 121 euro vorra. Ulejisinud osa 2018. aastal viljastatud optsioonidest ehk 220 522
optsiooni on kaotanud kehtivuse, kuna 2019, 2020. ja 2021. aasta jooksul lahkunud juhtkonna liikmetel
optsioonide realiseerimise eeldused ei tditunud vGi asendati vana optsiooniprogramm uue
optsiooniprogrammiga (hakkas kehtima 2021. aastal). Vilja antud optsioonide Oiglane véirtus
31.12.2023 seisuga on 100% realisatsiooni eeldusel 1 659 861 eurot (31.12.2022 seisuga 1 520 036
eurot). Seisuga 31. detsember 2023 on kaalutud keskmine voimaldamise kuupédeva odiglane véértus
vordne 10,90 eurot (31.12.2022: 8,41 eurot). 2022. aastal tekkinud kulu aktsiaoptsioonide
viljastamisega seoses oli kokku summas 168 259 eurot (2022. aastal 257 337 eurot). Lahkunud td6tajate
optsioonidega seotud kulu kajastamine I0petati ja lahkumise hetkeks omakapitali kogunenud reserv
summas 239 083 eurot kanti 2021. aastal jaotamata kasumisse. 2022 ja 2023. aastal ei lahkunud
tootajaid, kellel oleks olnud kehtivad optsioonid. Optsioonide kaalutud keskmine jarelejaanud
kasutusiga on 0,25 aastat. Jarelejdénud optsioonide kasutushind on 100 716 aktsial 8,68 eurot aktsia
kohta ning 66 511 aktsial 0,1 eurot aktsia kohta.

31.12.2023 31.12.2022
Keskmine Keskmine
tiitmise tiitmise
hind hind

optsiooni Optsioonide  optsiooni Optsioonide
EUR kohta arv kohta arv
Alates 1.jaanuarist 4,87 180 727 4,87 180 727
Realiseerunud perioodi jooksul 0,1 13 501 0 0
Seisuga 31.detsember 5,27 167 226 4,87 180 727

Kontserni juhtkonna hinnangul ei ole tehinguid seotud osapooltega kasutatud turuhinnast erinevaid
hindasid.
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31.12.2023 31.12.2022

EUR

Kohustised Kohustised

Olulise osalusega juriidilisest
isikust omanikud ning nende
valitseva voi olulise mdju alla
olevad ettevGtjad (aktsiondrid,
kes ei ole muutunud)

Tegev- ja korgem juhtkond ning
olulise osalusega eraisikust
omanikud ning nende valitseva
vOi olulise mdju all olevad
ettevotjad

4 829 262 4950 760

137 660 4610784

2023

Saadud Saadud laenude
laenud tagasimaksed

Tegev- ja korgem juhtkond ning
olulise osalusega eraisikust
omanikud ning nende valitseva
v0i olulise mdju all olevad
ettevotjad

0 604 725

2022

Saadud
Saadud laenud laenude
tagasimaksed

Tegev- ja korgem juhtkond ning
olulise osalusega eraisikust
omanikud ning nende valitseva
vOi olulise moju all olevad
ettevotjad

328 146 328 146

31.12.2023

31.12.2022

EUR

Ostud Miiiigid Ostud

Olulise osalusega juriidilisest
isikust omanikud ning nende
valitseva voi olulise moju alla
olevad ettevdtjad (aktsionrid, kes
ei ole muutunud)

29192 0
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77

Lisa 26 Ariiihendus

2022. majandusaasta tehingud

2022. aastal ostis Thermory AS tdiendava osaluse (5%) tiitarettevottes Thermory USA LLC. Eelnevalt
kuulus Thermory AS-le 66% Thermory USA LLC osalusest, peale tehingut kuulub Thermory AS-le
71% osalus. Taiendav osalus soetati 401 968 euro eest. Tehingu mdjul vihenes kontserni jaotamata
kasum 41 138 euro vorra.

53



Thermory AS konsolideeritud majandusaasta aruanne 2023

Lisa 27 Emaettevotte konsolideerimata bilanss

EUR 31.12.2023 31.12.2022
AKTIVA (VARAD)

Kiibevara

Raha 726 773 930 754
Nouded ja ettemaksed 8518 761 12 562 341
Varud 23 046 403 33776 529
Kiibevara kokku 32291937 45 986 296
Pohivara

Muud nouded 9028218 6 120 502
Tiitarettevotete osad 25510 463 23 740 862
Materiaalne pohivara 29 109 346 31 663 294
Immateriaalne pShivara 2 875 449 1468 613
Vara kasutusdigus 1 647 603 2993 621
Firmavaértus 26 603 339 26 603 339
Pohivara kokku 94 774 418 93 873 559
AKTIVA (VARAD) KOKKU 127 066 355 139 859 855
PASSIVA (KOHUSTUSED JA

OMAKAPITAL)

Liihiajalised kohustused

Volakohustused 19 514 492 21430677
Volad ja ettemaksed 5995559 11 440 533
Liihiajalised kohustused kokku 25510 051 32 871210
Pikaajalised kohustused

Pikaajalised volakohustused 18 169 298 22 979 083
Pikaajalised kohustused kokku 16 762 631 22 979 083
KOHUSTUSED KOKKU 43 679 349 55 850 293
OMAKAPITAL

Aktsiakapital 506 747 506 747
Oma aktsiad -1321 097 -1 700 001
Optsioonide reserv 1 659 861 1520 035
Ulekurss 13 065 397 13 065 397
Kohustuslik reservkapital 20618 20618
Jaotamata kasum 69 455 480 70 596 766
OMAKAPITAL KOKKU 83 387 006 84 009 562
PASSIVA (KOHUSTUSED JA

OMAK AP%T AL) KOKKU 127 066 355 139 859 855
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Lisa 28 Emaettevotte konsolideerimata koondkasumiaruanne

EUR 2023 2022
Miitigitulu 68 607 131 90 423 272
Miiiidud toodangu (kaupade, teenuste) kulu -54 762 400 -65 777 274
Brutokasum 13 844 731 24 645 998
Turustuskulud -7 562297 -10 066 152
Uldhalduskulud -6 021 795 -6 418 015
Muud éritulud 1430511 2030023
Muud drikulud -821 133 -1 659 529
Arikasum 870 017 8532 325
Finantstulud ja -kulud

Intressitulud 1 148 805 274 493
Intressikulud -2 252 434 -1 084 622
Muud finantstulud ja -kulud 1929 716 4934 677
Finantstulud ja -kulud kokku 826 067 4124 548
Kasum enne tulumaksustamist 1696 104 12 656 873
Tulumaks -326 860 -610 781
Aruandeaasta puhaskasum 1369 244 12 046 092
ARUANDEAASTA KOONDKASUM 1369 244 12 046 092

KOKKU
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Lisa 29 Emaettevotte konsolideerimata omakapitali muutuste aruanne
EUR
Emaettevotte
Aktsia- Optsioonide Oma Kohustuslik .. Jaotamata omanikele Aktsiakapital
2022 . . reserv- Ulekurss kuuluv
kapital reserv aktsiad . kasum . . kokku
kapital aktsiakapital
kokku
gi"f; sl 506747 1262698 -1700 001 20618 13065397 63 490 898 76 646 357 76 646 357
Todtajate optsioonide 0 257337 0 0 0 0 257337 257337
reserv
Dividendid 0 0 0 0 0 -4 940 224 -4 940 224 -4 940 224
Aruandeaasta
Koondkasum kokku 0 0 0 0 0 12 046 092 12 046 092 12 046 092
gi"f; 002 506747 1520035 -1700 001 20618 13065397 70 596 766 84 009 562 84 009 562
31.12.2022
Emaettevotte konsolideerimata omakapital 84 009 562
Tiitarettevotete vadrtus emaettevotte konsolideerimata finantsseisundi aruandes (-) -23 740 862
TiitarettevOtete védrtus arvestatuna kapitaliosaluse meetodil (+) 23 647 483
Emaettevotte korrigeeritud konsolideerimata omakapital 31.12.2022 83916 183
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Emaettevotte
Aktsia- Optsioonide Oma Kohustuslik .- Jaotamata omanikele Aktsiakapital
2023 . . reserv- Ulekurss kuuluv
kapital reserv aktsiad . kasum . . kokku
kapital aktsiakapital
kokku
?i"f; e 506747 1520035 -1700 001 20618 13065397 70 596 766 84 009 562 84 009 562
Tootajate optsioonide
resery 0 139 826 378 904 0 0 -349 121 169 609 169 609
Dividendid 0 0 0 0 0 -1 981 420 -1 981 420 -1 981 420
Muud muutused 0 0 0 0 0 -179 989 -179 989 -179 989
Aruandeaasta 0 0 0 0 0 1369244 1369 244 1369 244
koondkasum kokku
?i"f; 2003 506747 1659861 -1321097 20618 13065397 69 455480 83 387 006 83 387 006
31.12.2023
Emaettevotte konsolideerimata omakapital 83 387 006
TiitarettevOtete védrtus emaettevotte konsolideerimata finantsseisundi aruandes (-) -25510463
Tiitarettevotete vadrtus arvestatuna kapitaliosaluse meetodil (+) 20 357 201
Emaettevotte korrigeeritud konsolideerimata omakapital 31.12.2023 78 233 744
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Lisa 30 Emaettevotte konsolideerimata rahavoo aruanne
EUR

Rahavood adrikasumist 2023 2022
Kasum enne tulumaksustamist 1696 104 12 656 873
Korrigeerimised:
Pohivara kulum ja véértuse langus 3944 385 3999 353
Tulu/kulu pohivara miiligist -67 256 10 125
Intressikulu 2252434 1 084 622
Intressitulu -1 148 808 -274 493
Muud finantstulud ja -kulud -1929 716 -4 934 677
Optsioonidega seotud kulu 139 826 257 337
Muud korrigeerimised -507 029 962 971
Kokku 4 379 943 13 504 774
Aritegevusega seotud nduete ja ettemaksete muutus 4 175 965 -4 453 563
Varude muutus 9776 891 -9 165 883
ﬁlﬁzﬁzvusega seotud kohustuste ja ettemaksete 5508 750 1157 804
Kokku kiibekapitali muutus 8 444 106 14 777 270
Makstud intressid -2252 434 -1 084 622
Intresside lackumine 1 148 805 274 493
Makstud ettevotte tulumaks -106 815 -213 219
Kokku rahavood iritegevusest 11 613 605 -2 038 507
Rahavood investeerimistegevusest
Tiitarettevotte soetus, netorahavoog 0 -401 968
Mitterahaline kulu tiitarettevotetest 0 457 960
Tiitarettevottelt lackunud dividendid 2 388 579 4 000 000
Antud laenud -6 842 399 -2 468 890
Antud laenude lackumised 2 759 696 377 801
Materiaalse ja immateriaalse pohivara soetus -861 354 -3 673 461
Saadud sihtfinantseerimine 0 873 185
Kokku rahavood investeerimistegevusest -2 555 478 -835373
Rahavood finantseerimistegevusest
Saadud laenud 0 13 288 588
Saadud laenude tagasimaksed -6 634 432 -4 142 187
Makstud dividendid -1 981 420 -4 940 224
Rendikohustuste tagasimaksed -646 257 -968 654
Kokku rahavood finantseerimistegevusest -9 262 109 3237523
Rahavood kokku -203 981 363 643
Raha ja raha ekvivalendid perioodi alguses 930 754 567 111
Raha ja raha ekvivalentide muutus -203 981 363 643
Raha ja raha ekvivalendid perioodi Iopus 726 773 930 754
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Thermory AS konsolideeritud majandusaasta aruanne 2023

Lisa 31 Siindmused pérast bilansipieva

Raamatupidamise aastaaruandes kajastuvad olulised vara ja kohustuste hindamist mojutavad asjaolud,
mis ilmnesid bilansipdeva ja aruande koostamisepédeva vahemikul, kuid on seotud aruandeperioodil voi
varasematel perioodidel toimunud tehingutega.

Bilansipdevajargsed siindmused, mida ei ole varade ja kohustuste hindamisel arvesse voetud, kuid mis
oluliselt mojutavad jargmise majandusaasta tulemust, on raamatupidamise aastaaruandes avalikustatud.

Siparila OY Parkano 2023. aasta mais toimunud pdlengu kogukahju hoonetele ja seadmetele ulatus ca
2 miljoni euroni, millest 90% kompenseeris kindlustus. Aruande kinnitamise kuupédevaks on pdlengu
tagajérjed likvideeritud, hooned ja seadmed taastatud ning tootmine taask&ivitatud.

2024. aasta esimeses kvartalis otsustas Kontsern sulgeda kidesoleva aasta suveks Siparila OY Kajaani
tehase ning tehase varad realiseerida. Tulenevalt Kajaani tehase geograafiliselt kaugest asukohast
iilejdénud Siparila OY tehastest ning jatkuvast ndudluse madalseisust Soome turul peaks sulgemisotsus
kaasa tooma efektiivsuse moningase paranemise, mis miitigimahule moju ei avalda, kuna tootmine
viiakse iile teistesse tehasetesse, kus on ruumi tootmismahu kasvatamiseks lisavahetuste néol.
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Thermory AS konsolideeritud majandusaasta aruanne 2023

KASUMI JAOTAMISE ETTEPANEK
Juhatus teeb Thermory AS iildkoosolekul ettepaneku jétta jaotamata 2023, aasta puhaskahjum summas
—2 662 210 eurot.
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Thermory AS konsolideeritud majandusaasta aruanne 2023
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JUHATUSE JA NOUKOGU ALLKIRJAD

Kiesolevaga kinnitame Thermory AS 2023. aasta majandusaasta aruandes esitatud andmete Sigsust:

A/ £
Katrw/'asé’-arve

Juhatusé liige

Mo

Martin Kalle

immo Soomets

Juhatuse liige Juhatuse liige

Kiesolevaga kinnitame, et oleme iile vaadanud Thermory AS 2023. aasta majandusaasta aruande:

Valdur Laid

Noukogu esimees

Meelis Kajandu
Noukogu liige

Kristjan Rahu
Noukogu liige

Priit Koit

Noukogu liige

Aigar Qjaots
Noéukogu liige

Juha Markus Sojakka
Néukogu liige
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Thermory AS konsolideeritud majandusaasta aruanne 2023

MUUGITULU JAOTUS (EMTAK)

2023 2022
Puidu ja puidu esmatddtlustoodete hulgimiitik (46731) 6 255 466 6 397 855
E(())l;l::;ﬁ:t(l?ggt;)puitehitiste (saunade) ja nende elementide 9 556 402 8 260 872
Puidu saagimine ja ho6veldamine (16101) 106 491 770 134 609 085
Kokku 122 303 638 149 267 812
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Soltumatu vandeaudiitori aruanne

Thermory AS-i aktsionaridele

Meie arvamus

Meie arvates kajastab konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne koigis olulistes osades diglaselt
Thermory AS-i ja selle tutarettevotete (koos Kontsern) konsolideeritud finantsseisundit seisuga

31. detsember 2023 ning sellel kuupaeval 16ppenud majandusaasta konsolideeritud finantstulemust ja
konsolideeritud rahavoogusid kooskdlas rahvusvaheliste finantsaruandluse standarditega, nagu need on
vastu voetud Euroopa Liidu poolt.

Mida me auditeerisime

Kontserni konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne sisaldab:

e konsolideeritud finantsseisundi aruannet seisuga 31. detsember 2023;

konsolideeritud koondkasumiaruannet eeltoodud kuupaeval I6ppenud majandusaasta kohta;
konsolideeritud omakapitali muutuste aruannet eeltoodud kuupaeval I6ppenud majandusaasta kohta;
konsolideeritud rahavoogude aruannet eeltoodud kuupaeval 16ppenud majandusaasta kohta; ja
konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande lisasid, mis sisaldavad olulist teavet arvestuspéhimotete
kohta ja muud selgitavat infot.

Arvamuse alus

Viisime auditi 1abi kooskdlas rahvusvaheliste auditeerimisstandarditega (ISA-d). Meie kohustused vastavalt
nendele standarditele on tdiendavalt kirjeldatud meie aruande osas ,Audiitori kohustused seoses
konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande auditiga“.

Usume, et kogutud auditi tdendusmaterjal on piisav ja asjakohane meie arvamuse avaldamiseks.
Soltumatus

Oleme Kontsernist sdltumatud kooskdlas Rahvusvahelise Arvestusekspertide Eetikakoodeksite Noukogu
(IESBA) poolt valja antud kutseliste arvestusekspertide rahvusvahelise eetikakoodeksiga (sealhulgas
rahvusvahelised sdltumatuse standardid) (IESBA koodeks). Oleme taithud oma muud eetikaalased
kohustused vastavalt IESBA koodeksile.

Muu informatsiooni, sealhulgas tegevusaruande, aruandlus

Juhatus vastutab muu informatsiooni eest. Muu informatsioon hélmab tegevusaruannet, kasumi jaoctamise
ettepanekut ja madgitulu jaotust (EMTAK) (kuid ei h6lma konsolideeritud raamatupidamise aastaaruannet
ega meie vandeaudiitori aruannet)

Meie arvamus konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande kohta ei h6lma muud informatsiooni,
sealhulgas tegevusaruannet.

Konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande auditeerimise kdigus on meie kohustus lugeda muud
informatsiooni ja kaaluda seda tehes, kas muu informatsioon sisaldab olulisi vasturadakivusi konsolideeritud
raamatupidamise aastaaruandega vdi meie poolt auditi kdigus saadud teadmistega voi tundub muul viisil
olevat oluliselt vaarkajastatud.

AS PricewaterhouseCoopers
Tatari 1, 10116 Tallinn; tegevusluba nr 6; registrikood: 10142876
T: 614 1800, www.pwc.ee
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Tegevusaruande osas teostasime ka audiitortegevuse seaduses satestatud protseduurid. Nimetatud
protseduuride hulka kuulub kontroll, kas tegevusaruanne on olulises osas kooskdlas konsolideeritud
raamatupidamise aastaaruandega ning on koostatud raamatupidamise seaduse nduete kohaselt.

Tuginedes auditi kaigus tehtud téddele, on meie arvates:

e tegevusaruandes toodud informatsioon olulises osas kooskdlas konsolideeritud raamatupidamise
aastaaruandega selle aasta osas, mille kohta konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne on
koostatud; ja

e tegevusaruanne koostatud raamatupidamise seaduse nduete kohaselt.

Pidades silmas auditi kdigus saadud teadmisi ja arusaamu Kontsernist ja selle keskkonnast, oleme lisaks
kohustatud avaldama, kui oleme tuvastanud olulisi vaarkajastamisi tegevusaruandes ja muus
informatsioonis, millest saime teadlikuks enne kdesoleva audiitori aruande kuupaeva. Meil ei ole sellega
seoses midagi valja tuua.

Juhatuse ja nende, kelle Ulesandeks on Kontserni valitsemine, kohustused seoses
konsolideeritud raamatupidamise aastaaruandega

Juhatus vastutab konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande koostamise ja diglase esitamise eest
kooskdlas rahvusvaheliste finantsaruandluse standarditega, nagu need on vastu véetud Euroopa Liidu poolt,
ja sellise sisekontrollisiisteemi rakendamise eest, nagu juhatus peab vajalikuks, véimaldamaks pettusest voi
veast tulenevate oluliste vaarkajastamisteta konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande koostamist.

Konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande koostamisel on juhatus kohustatud hindama Kontserni
jatkusuutlikkust, avalikustama vajadusel infot tegevuse jatkuvusega seotud asjaolude kohta ja kasutama
tegevuse jatkuvuse printsiipi, valja arvatud juhul, kui juhatus kavatseb Kontserni likvideerida vdi tegevuse
I6petada vai tal puudub realistlik alternatiiv eelnimetatud tegevustele.

Need, kelle llesandeks on valitsemine, vastutavad Kontserni finantsaruandlusprotsessi Ule jarelevalve
teostamise eest.

Audiitori kohustused seoses konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande auditiga

Meie eesmark on saada pdhjendatud kindlus selle kohta, kas konsolideeritud raamatupidamise
aastaaruanne tervikuna on pettusest voi veast tulenevate oluliste vaarkajastamisteta, ja anda valja audiitori
aruanne, mis sisaldab meie arvamust. Kuigi pdhjendatud kindlus on kérgetasemeline kindlus, ei anna ISA-
dega kooskdlas labiviidud audit garantiid, et oluline vaarkajastamine alati avastatakse. Vaarkajastamised
voivad tuleneda pettusest voi veast ja neid peetakse oluliseks siis, kui voib pdhjendatult eeldada, et need
voivad kas uksikult voi koos mdjutada kasutajate poolt konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande alusel
tehtavaid majanduslikke otsuseid.

Kooskolas ISA-dega labiviidud auditi kaigus kasutame me kutsealast otsustust ja sailitame kutsealase

skeptitsismi. Samuti me:

e tuvastame ja hindame riske, et konsolideeritud raamatupidamise aastaaruandes vdib olla olulisi
vaarkajastamisi tulenevalt pettusest voi veast, kavandame ja teostame auditiprotseduurid vastavalt
tuvastatud riskidele ning kogume piisava ja asjakohase auditi tbendusmaterjali meie arvamuse
avaldamiseks. Pettusest tuleneva olulise vaarkajastamise mitteavastamise risk on suurem kui veast
tuleneva vaarkajastamise puhul, sest pettus vdib tdhendada varjatud kokkuleppeid, voltsimist, tahtlikku
tegevusetust, vaaresitiste tegemist vdi sisekontrollisisteemi eiramist;
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e omandame arusaama auditi kontekstis asjakohasest sisekontrollisisteemist, selleks, et kujundada
auditiprotseduure sobivalt antud olukorrale, kuid mitte selleks, et avaldada arvamust Kontserni
sisekontrollisisteemi tdhususe kohta;

¢ hindame kasutatud arvestuspohimdtete asjakohasust ning juhatuse poolt tehtud raamatupidamislike
hinnangute ja nende kohta avalikustatud info pdhjendatust;

e otsustame, kas juhatuse poolt kasutatud tegevuse jatkuvuse printsiip on asjakohane ning kas kogutud
auditi tbendusmaterjali pdhjal on olulist ebakindlust pdhjustavaid siindmusi vdi tingimusi, mis vdivad
tekitada markimisvaarset kahtlust Kontserni jatkusuutlikkuses. Kui me jareldame, et eksisteerib oluline
ebakindlus, oleme kohustatud oma audiitori aruandes juhtima tdhelepanu infole, mis on selle kohta
avalikustatud konsolideeritud raamatupidamise aastaaruandes, vdi kui avalikustatud info on ebapiisav,
siis modifitseerima oma arvamust. Meie jareldused tuginevad audiitori aruande kuupaevani kogutud
auditi tbendusmaterjalil. Tulevased sindmused véi tingimused vdivad siiski pohjustada Kontserni
tegevuse jatkumise 16ppemist;

¢ hindame konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande Uldist esitusviisi, struktuuri ja sisu, sealhulgas
avalikustatud informatsiooni, ning seda, kas konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne esitab
toimunud tehinguid ja sindmusi viisil, millega saavutatakse odiglane esitusviis;

e hangime piisava asjakohase tdendusmaterjali Kontserni kuuluvate majandusiksuste voi aritegevuste
finantsinformatsiooni kohta, avaldamaks arvamust konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande kui
terviku kohta. Me vastutame Kontserni auditi juhtimise, jarelevalve ja labiviimise eest ja oleme
ainuvastutavad oma auditiarvamuse eest.

Me vahetame infot nendega, kelle llesandeks on Kontserni valitsemine, muu hulgas auditi planeeritud
ulatuse ja ajastuse ning oluliste auditi tdhelepanekute kohta, sealhulgas auditi kaigus tuvastatud oluliste
sisekontrollislisteemi puuduste kohta.

AS PricewaterhouseCoopers

# \/-, 2
Juri Koltsov "~ Heili Ert
Vandeaudiitor, litsents nr 623 Vandeaudiitor, litsents nr 630

10. mai 2024
Tallinn, Eesti
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Puidu ja puidu esmatddtlustoodete hulgimiik

EMTAK kood

16101
46731
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