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RAAMATUPIDAMISE AASTAARUANNE

Juhatuse deklaratsioon

Juhatus kinnitab lehekilgedel 4 kuni 22 toodud Valio Eesti AS 2005. a raamatupidamise
aastaaruande koostamise digsust ja taielikkust.

Juhatus kinnitab, et:

* raamatupidamise aastaaruande koostamisel rakendatud arvestuspdhimotted on
vastavuses Eesti hea raamatupidamistavaga;

* raamatupidamise aastaaruanne kajastab digesti ja diglaselt Valio Eesti AS
finantsseisundit, majandustulemust ja rahavoogusid;

= kdik teadaolevad olulised asjaolud, mis on selgunud aruande valimimise kuupdevani, on
raamatupidamise aastaaruandes nduetekohaselt arvesse voetud ja esitatud;

*  Valio Eesti AS on jétkuvalt tegutsev ettevéate.

Juhatus:
-
A_AN

Timo Pekka Malmi juhatuse esimees  ......... \7\\ ceere -2 2006.3.
Lauri Kalevi Haavikko juhatuse liige

Mati Virves juhatuse liige

Maido Solovjov juhatuse liige

Rein Nigul juhatuse liige

i‘lnitsialiaecrltud ainult identifitsepriimisens
initialied for.the purpose of ideniificution only

Initstaalid/initials
Kuupiev/date bQB Do
PricewaterhouseCoopers, Tallinn
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TEGEVUSARUANNE

2005. majandusaasta mudgitulu oli 444,6 miljonit krooni. Miilgitulu kasv vorreides 2004. aastaga
oli 13,8 %. Suurim miiGgitulu kasv tuli eksporttoodete mulgist, kodujuustude muidgist ja
joogipiima toodete mulgist.

2005. aastat iseloomustas tugeva konkurentsi sailimine piimatootjate seas ning klientide-
jaekaupmeeste jatkuvat arengut sinna suunda, et suured ketid muutuvad itha suuremateks ning
viikesed nn. ithemehe poed langevad turult vdlja. Valio Alma tooted olid mudgis pea kdigis
suuremates poekettides iile Eesti. Samas pandi 2005. aastal ka suuremat robku ka HoReCa
sektorile.

Toorpiima hinnatase pilsis samal tasemel vorreldes 2004. aastaga.

Jétkuvalt kdérge toorpiima hinnatase Eestis ei voimaldanud ettevittel kasumisse jouda, killl aga
suudeti vorreldes 2004.aastaga vahendada oluliselt kahjumit. Seda just 1abi mulgimahtude
tOusu.

Eeineval majandusaastal pandi veelgi réhku Valio Alma brandi tugevdamisele 1abi tootearenduse,
tootetutvustuste ning reklaamide.

Majandusaasta palgakulude Uldsumma oli 21,4 miljon krooni, millest tegevjuhtkonna kulud olid
2,0 miljonit krooni.. Valio Eesti tGotajate keskmine arv 2005 ¢ii 163,

Maodunud majandusaasta Gheks suuremate investeeringuteks oli uus toorpiima varumise auto
koos haagise ja automatiseeritud médtmissusteemidaga, vus ventilatsiconisiisteem Laeva
tehasesse, kilepakkemasin, pakkematerjali lac laiendus ning IT programmi vahetus.

2006. aasta olulisemaks investeeringuteks on seoses mutigimahtude tdusuga lao juurdeehitus
Laeva meiereis ning IT programmi juurutuse jatkamine.

Samas toimus ka 2006. aasta martsis Valio Eesti AS ja Voru Juust As tegevijuhtkonna
Uhendamine, mille tulemusena on loodud uus organisatsioon, mis vastutab mélema firma
kéekaigu eest.

Timo Malmi
Juhatuse esimees
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BILANSS
AKTIVA LISA 31.12.05 31.12.04
KAIBEVARA
RAHA 9 879 028 13 862 755
NOUDED JA ETTEMAKSED 3 35 494 385 23787 673
VARUD 5 14 433 832 11 341 598
KAIBEVARA KOKKU 59 807 245 48 992 026
POHIVARA
PIKAAJALISED FINANTSINVESTEERINGUD 6 291 630 291 630
MATERIAALNE POHIVARA
Pohivara 7 87 601 434 81 762 973
Lépetamata ehitised ja ettemaksed 7 5649079 1748 207
IMMATERIAALNE POHIVARA 7.8 303 351 266 345
POHIVARA KOKKU 93 845 494 84 069 155
AKTIVA (VARA) KOKKU 153 652 739 133 061 181

ln??;iﬁ!iseerimd atnuit identifitsecrimiseks
nttiniied for the purpose of identification only
initsiaalidfinitials i
[Kuupéev/date . 40.05.00 ;
T
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PASSIVA LISA 31.12.05 31.12.04
LUHIAJALISED KOHUSTUSED
PIKAAJALISTE LAENUKOHUSTUSTE 9;11 1824929 1017 032
TAGASIMAKSED JARGMISEL PERIOODIL
VOLAD JA ETTEMAKSED 10 66 017 685 43 932 063
LUHIAJALISED KOHUSTUSED KOKKU 67 842 614 44 949 695
PIKAAJALISED KOHUSTUSED
MUUD PIKAAJALISED LAENUKOHUSTUSED 9;11 15 958 804 15 745 333
PIKAAJALISED KOHUSTUSED KOKKU 15 958 804 15 745 333
OMAKAPITAL
AKTSIAKAPITAL 12 6 001 700 6 001 700
ULEKURSS 71 999 900 71 999 900
KOHUSTUSLIK RESERVKAPITAL 17 737 17 737
EELMISTE PERICODIDE JAOTAMATA KASUM{ KAHJUM ) -5 652 584 794 503
ARUANDEAASTA KAHJUM -2 515 432 -6 447 087
OMAKAPITAL KOKKU 69 851 321 72 366 753
PASSIVA KOKKU 153 652 739 133 061 181
Ein 3itssm—a~;:n;:a;:ﬁ— LG |
atled for the purpose of ideniitizaiion only !
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KASUMIARUANNE
ARITULUD
Muidigitulu

Muud &ritulud

ARITULUD KOKKU

ARIKULUD
Kaubad,toore,materjal teenused
Mitmesugused tegevuskulud

T66j6u kulud

s.h. Palgakulu
Sotsiaalmaksud
Kulum
Muud arikulud
ARIKULUD KOKKU
ARIKAHJUM

Muud finantstulud ja kulud

Intressikulu

FINANTSTULUD JA KULUD KOKKU

ARUANDEAASTA KAHJUM

Eanju Maukohus
Registriosakend

SISSE TULNUD
26 -06- 2008

13 430 180 496
14 14 414 064

444 594 560

15 343 565 221
16 65 599 062
27 571 554

21 411 439

6160 115

7 9901 434
18410

446 656 681

-2 062 121

151 199

604 510

-453 311

-2 515 432

initsiaatidfinitiale H.K

E’(u upaevidate _%_‘Q“QS_OJO_%__

_ PricewaterhouseCoopers, Tailinn

tnlisinliseariiug ainuit identifitsee: imisang
Littialled for the purpose of identification on

Muajandusaasta aruanne 2005

2004

315633 610
6 830 463

322 464 073

248 390 594
49 208 530
21 031 928
16 213 419

4 818 509
9 533 9N
181 229

328 346 272

-5 882 199

128 646

693 534

-564 888

-6 447 087
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RAHAVOOGUDE ARUANNE
Rahavood dritegevusest 2005 2004
Arikahjum 2082121 -6 447 087
Korrigeerimised:
Amortisatsioon 9901 434 9 533 991
Kasum/kahjum p&hivara mudgist -384 699 181 229
Nouded ja ettemaksed (+;-) 11706711 -1351920
Varud ( -;+) -3092 234 -1072687
Volad ja ettemaksed 22 085 622 6 045 982
Makstud intressid -605 673 0
Kokku rahavoog dritegevusest 14 135 618 7 962 195
Rahavoog investeerimistegevusest
1. Seadmete ostmise! tegelikult makstud rahasummad (-) -17 328 553 -4 027 158
2. Muud finantsinvesteeringud 0 47 000
Materiaalse pdhivara miuk 523 295 0
Saadud intressid 152 362 0
Kokku rahavoog investeerimistegevusest -16 652896 4074158
Rahavoog finantseerimistegevusest
2.Tasutud pikaajalist laenu (-) 2 107032 1017032
Tasutud kapitalirendimaksed 9 -449 417 0
Kokku rahaveog finantseerimistegevusest -1466449 1017 032
Ettevétte rahajaéigi muutus -3 983 727 2871005
Kassa ja pangakontode j3ék perioodi alguses 13862755 10991750
Kassa ja pangakontode jaak perioodi 16pus 9879028 13862755
Kokku rahajadgi muutus -3 983 727 2 871 005

ir 'aiq!ise%ﬁm:ﬂ ainuit ie:icntifri.i‘é_{».;;kimis;éks

itinlied for- the purpose of identification only

| Initsigaiidinitiale

Kuupaevidate 10.05.06
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Omakapitali muutuste arvanne
{(kroonides)
Aktsiakapital Ulekurss Kohustuslik Jaotamata Kokku
reservkapital kasum/kahjum
Saldo 31.12.2003 6001700 71999900 17 737 794 503 78 813 840
Aruandeperioodi - - - -6 447 087 -6 447 087
kahjum
Saldo 31.12.2004 6001700 71989900 17 737 -5 652 584 72 366 753
Aruandeperioodi - - - -2 515 432 -2 515 432
kahjum
Saldo 31.12.2005 6001700 71999900 17 737 -8 168 016 69 851 321

Tapsem informatsioon omakapitali kohta raamatupidamise aastaaruande lisas 11

Enﬁt;ai:a!ise.*;-rimd ainult ldemtititsearimiseks
itialied for the purpose of ideniitication onty ‘

Initsigaiid/initials H.K

Kuupasv/date _ 10.05 .05

PricewaterhcuseGoopers, Tallinn
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RAAMATUPIDAMISE AASTAARUANDE LISAD

Lisa 1. Raamatupidamise aastaaruande koostamisel kasutatud arvestusmeetodid ja
hindamisalused

Valio Eesti As 2005. aasta raamatupidamise aastaaruanne on koostatud kooskdlas Eesti
Vabariigi hea raamatupidamistavaga. Hea raamatupidamistava pdhinduded on kehtestatud
Eesti Vabariigi raamatupidamise seaduses, mida tdiendavad Raamatupidamise Toimkonna
poolt vilja antud juhendid.

Raamatupidamise aastaaruande koostamisel on |dhtutud soetusmaksumuse printsiibist, vélja
arvatud juhtudet, mida on kirjeldatud alljargnevates arvestuspdhimotetes.

Raamatupidamise aastaaruanne on koostatud tuhandetes Eesti kroonides.

2005.a jooksul on lisaks joustunud rida muudatusi Raamatupidamise seaduses. Vastavalt
seaduse ja Raamatupidamise Toimkonna juhendite nduetele on muudetud finantsaruannetes
kajastatud informatsiooni esitusviisi ning on avaldatud tdiendavat informatsiooni aruande
lisades. Eelmise perioodi virdiusandmete esitus on viidud vastavusse uue esitusviisiga.

Raha ja raha ekvivalendid

Raha ja selle ekvivalentidena kajastatakse bilansis raha kirjel ja rahavoogude aruandes
kassas olevat sularaha, arvelduskontode jadke {v.a. arvelduskrediit), kuni 3-kuulisi tahtajalisi
deposiite ning rahaturufondi asakuid.

Liihi- ja pikaajalised finantsinvesteeringud
Finantsvarade oste ja miilike kajastatakse tehingupdeval.

Lihiajaliste finantsinvesteeringutena kajastatakse kauplemiseesmargil hoitavad vaartpaberid
(aktsiad, vDlakirjad, obligatsioonid, fondi osakud jne.) ning kindla lunastustahtajaga
vadripaberid, mille [unastustdhtaeg on 12 kuu jooksul bilansipdevast. Pikaajaliste
finantsinvesteeringutena (muude pikaajaliste akisiate ja vaartpaberitena} kajastatakse
vaartpabereid (aktsiad, vblakirjad, obligatsioonid, fondi osakud jne.), mida tdendoliselt ei
mulida ldhema 12 kuu jooksul (v.a. investeeringud tiitar-ja sidusettevitjatesse) ning kindla
lunastustahtajaga vadripaberid, mille lunastustahtaeg on hiliem kui 12 kuud pérast
bilansip&eva.

Liihi- ja pikaajalisi finantsinvesteeringuid aktsiatesse ja teistesse omakapitaliinstrumentidesse
{v.a. sellised osalused titar- ja sidusettevitjates, mida kajastatakse konsolideerimise voi
kapitaliosaluse meetodil) kajastatakse diglases vaartuses, juhul kui see on usaldusvairselt
hinnatav. Oiglase vaartuse aluseks on finantsinstrumendi noteeritud turuhind. Aktsiaid ja
muid omakapitaliinstrumente, mille Giglane v&artus ei ole usaldusvdarselt hinnatav,
kajastatakse soetusmaksumuses (miinus véimalikud allahindlused, kui investeeringu kaetav
véartus on langenud alla bilansilise vaartuse).

Lihi- ja pikaajalisi finantsinvesteeringuid vdlakirjadesse ja teistesse volainstrumentidesse,
kajastatakse korrigeeritud soetusmaksumuses juhul, kui ettevite kavatseb neid kindlasti
hoida lunastustdhtajani. Juhul, kui ettevite ei ole soetamishetkel kindel, kas ta kavatseb
teatud vdlainstrumenti lunastustahtajani hoida vGi on tdendoline, et ta milb selle enne
lunastustahtaega, kajastatakse finantsinvesteeringut diglases vaartuses.

initsialisesritud alnull identifitscevinisoke |
i wminatisd for-the purpose of identitication oniy |
| Initsiaalidinitials “.,g_; ~ | 10
!i Kuupaevidate A0 0%.00 l
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finantsvarade Giglase vddrtuse muutused kajastatakse jdrjepidevalt (st. vara soetamise
hetkest kuni vara realiseerimise hetkeni Uhesuguselt} omakapitalis finantsvarade

Umberhindluse reservis .
Nouded ostjate vastu

Nfuetena ostjate vastu kajastatakse ettevitte tavapidrase &ritegevuse kaigus tekkinud
IOhiajalisi nbudeid, v.a ndudeid teiste kontserni ettevOtjate vastu. Néudeid ostjate vastu
kajastatakse korrigeeritud soetusmaksumuses .

Individuaalselt oluliste nduete vaartuse langust (st. vajadust allahindluseks) hinnatakse iga
ostia kohta eraldi, l1&htudes eeldatavasti tulevikus laekuvate summade niidisvaartusest.
Seiliste nduete puhul, mis ei ole individuaalselt olulised ja mille suhtes ei cle oiseselt teada,
et nende vaartus oleks langenud, hinnatakse vaartuse langust kogumina., arvestades
eelmiste aastate kogemust laekumata j&&nud nduete osas. Varem alia hinnatud
ebatdendoliste nduete laekumist kajastatakse ebatbenaoliselt laekuvate nbduete kulu
vahendamisena.

Muud néuded

Kaiki muid ndudeid (viitlaekumised, antud laenud ning muud lihi- ja pikaajalised nduded),
valia arvatud edasimi(gi eesmargil omandatud ndudeid, kajastatakse korrigeeritud
soetusmaksumuses.

Lihiajaliste nduete korrigeeritud soetusmaksumus on GOldjuhul  vordne nende
nominaalvaartusega (miinus voimalikud  allahindlused), mistottu lithiajalisi  ndudeid
kajastatakse bilansis tdendoliselt lackuvas summas. Pikaajaliste nduete korrigeeritud
sostusmaksumuse arvestamiseks voetakse nad algselt arvele saadaoleva tasu Biglases
védrtuses, arvestades jdrgnevatel perioodidel ndudelt intressitulu, sisemise intressim&ara
meetodit kasutades. Edasimiiligi eesmérgil soetatud ndudeid kajastatakse diglase vaartuse
meetodil.

Varud

Varud voetakse algselt arvele nende soetusmaksumuses, mis koosneb ostukulutustest,
tootmiskulutustest ja muudest kulutustest, mis on vajalikud varude viimiseks nende
olemasolevasse asukohta ja seisundisse.

Varude ostukulutused sisaldavad lisaks ostuhinnale varude ostuga kaasnevat tollimaksu,
muid mittetagastatavaid makse ja varude soetamisega otseselt seotud transpordikulutusi,
millest on maha arvatud hinnaalandid ja dotatsioonid. Varude tootmiskulutused sisaldavad nii
otseseid toodetega seotud kulutusi (tooraine ja materjalide ning pakkematerjali maksumus,
I6petamata toodangu ladustamisega seotud valtimatud kulutused, tddliste palgad) kui ka
proportsionaalset osa tootmise dldkuludest (tootmishoonete ja -seadmete amortisatsioon,
remondikulu, tootmisega seotud juhtkonna palgad).

Varude soetusmaksumuse arvestamisel kasutatakse FIFO meetodit.

Varud hinnatakse bilansis lahtudes sellest, mis on madalam, kas soetusmaksumus vai neto
realiseerimisviartus.

Materiaalne péhivara

Materiaalseks pdhivaraks loetakse ettevdtte enda majandustegevuses kasutatavaid varasid
kasuliku t66eaga (le (ihe aasta ja maksumusega alates 10 000 krooni.
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Materiaalne pdhivara voetakse algselt arvele tema soetusmaksumuses, mis koosneb
ostuhinnast {k.a tollimaks ja muud mittetagastatavad maksud) ja otseselt soetamisega seotud
kulutustest, mis on vajalikud vara viimiseks tema tooseisundisse ja —asukohta. Materiaalset
pdhivara kajastatakse bilansis tema soetusmaksumuses, millest on maha arvatud
akumuleeritud  kulum ja vdimalikud vEartuse langusest tulenevad allahindlused.
Kapitalirendile voetud materiaalse pdhivara arvestus toimub sarnaselt ostetud pohivaraga.

Materiaalse pdhivara objektile tehtud hilisemad valjaminekud kajastatakse p&hivarana, kui on
toendoline, et ettevdte saab varaobjektiga seotud tulevast majanduslikku kasu ning
varacobjekti soetusmaksumust saab usaldusvadrselt modta. Muid hooldus- ja remondikulusid
kajastatakse kuluna nende toimumise momendil.

Amortisatsiooni  arvestamisel kasutatakse lineaarset meetodit. Amortisatsioonimaar
méadratakse igale pohivara objektile eraldi, soltuvalt selle kasulikust tddeast. Olulise
IBppvasrtusega varaobjekiide puhul amortiseeritakse kasuliku eluea jooksul kulusse ainult
sostusmaksumuse ja l6ppvasrtuse vahelist amortiseeritavat osa. Juhul, kui vara |dppvaartus
Uletab tema bilansilist jAakmaksumust, I&petatakse vara amortiseerimine.

Juhul kui materiaalse pohivara objekt koosneb Uksteisest eristatavatest komponentidest,
millel on erinevad kasulikud eluead, vbetakse need komponendid raamatupidamises arvele
eraldi varaobjektidena ning madratakse ka vastavalt nende kasulikule elueale eraldi
amortisatsiconinormid.

Amortisatsiconimadrade vahemikud on materiaalse pbhivara gruppidele jargmised:

+ Hooned ja ehitised 4%

+ Rajatised 15%
» Tootmisseadmed 10%
»  Muud masinad ja seadmed 10%
e Muu inventar ja IT seadmed 20%

Piiramata kasutuseaga objekte {maa, plsiva vadrtusega Kunstiteosed,
muuseumieksponaadid ja raamatud) ei amortiseerita.

Amortisatsiooni arvestamist alustatakse hetkest, mil vara on kasutatav vastavalt juhtkonna
poolt plaanitud eesmargil ning ldpetatakse kui 18ppvaartus illetab bilansilist jAdkmaksumust,
vara 16pliku eemaldamiseni kasutusest v6i imberklassifitseerimisel “miilgiootel pdhivaraks”.
Igal bilansipdeval hinnatakse kasutatavate amortisatsioonimddrade, amortisatsioonimeetodi
ning 1Bppvéaértuse péhjendatust.

Juhul kui péhivara kaetav vadrtus (s.0 k&rgem kahest jdrgnevast nditajast: vara neto
miiligihind v&i vara kasutusvaartus) on viiksem tema bilansilisest jAakmaksumusest, on
materiaalse pohivara objektid alla hinnatud nende kaetavale viartusele .

Laenukasutuse kulutused (naiteks intressid), mis on seotud materiaalse pdhivara ehitusega,
kapitaliseeritakse antud objekti soetusmaksumuses perioodi jooksul, mis on vajalik vara
otstarbekohasesse kasutusvalmidusse viimiseks. Muid laenukasutuse kulutusi kajastatakse
tekkepericodil kuluna.

Immateriaalne pdhivara

Immateriaalne pohivara voetakse algselt arvele tema soetusmaksumuses, mis koosneb
ostuhinnast ja otseselt soetamisega seotud kulutustest. Immateriaalset pohivara kajastatakse
bilansis tema soetusmaksumuses, millest on maha arvatud akumuleeritud kulum ja
voimalikud vaartuse langusest tulenevad allahindlused.
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Maaramata kasuliku elueaga immateriaalseid pGhivarasid (drilihenduse kéigus tekkinud
firmavaartus ) ei amortiseerita, kuid nende vadrtuse kontrollimiseks viiakse igal bilansipdeval
|abi v&artuse test ning juhul kui nende kaetav vaartus osutub viiksemaks bilansilisest
jadkmaksumusest, hinnatakse vara alla kaetava vaartuseni .

Méadratud kasuliku elueaga immateriaalsete pdhivarade amortisatsiooni arvestamisel
kasutatakse lineaarset meetodit. Amortisatsioonim&ar maaratakse igale immateriaalse
pBhivara objektile eraldi, sGltuvalt selle kasulikust elueast. Amoriisatsiooniméérade
vahemikud on immateriaalse pohivara gruppidele jargmised:

» Arendusvéljaminekud 20%
s Tarkvara, patendid, litsentsid, kaubamargid ja muu immateriaaine 20-33%
pohivara

Miiiligiootel p6hivara

Midgiootel pdhivaraks loetakse materiaalset voi immateriaalset pdhivara, mis véga
tdendoliselt miiliakse lahema 12 kuu jooksul ning mille puhul juhtkond on alustanud aktiivset
milligitegevust ning varaobjekte pakutakse miiligiks realistliku hinna eest varreldes nende
diglase vaartusega.

Miigiootel pdhivara amortiseerimine IGpetatakse ning seda kajastatakse kas bilansilises
jadakmaksumuses v&i diglases vadrtuses (miinus milgikulutused), séltuvalt sellest, kumb on
madalam, kiibevarana eraldi bilansikirjel ,Milgiootel pdhivara®.

Varade vdartuse langus

Piiramatu kasuliku elueaga vara (nii materiaalne p&hivara {maa, plsiva vaartusega
kunstiteosed, muuseumieksponaadid, raamatud) kui immateriaalne pdhivara (firmavaartus))
ei amortiseerita vaid kontrollitakse kord aastas vara vaédriuse langust, vorreldes vara
bilansilist maksumust kaetava vaartusega.

Amortiseeritavate varade puhul hinnatakse vara vaartuse voimalikule langusele viitavate
asjaolude esinemist. Selliste asjaclude esinemise korral hinnatakse vara kaetavat vadrtust
ning vorreldakse seda bilansilise maksumusega.

Vaartuse langusest tekkinud kahjum kajastatakse summas mille vérra vara bilansiline
maksumus Uletab selle kaetava vaartuse. Vara kaetav vadrtus on vara oOiglane vaarius,
millest on maha lahutatud miigikulutused, véi selle kasutusvaartus, vastavalt sellele, kumb
on kdrgem. Vara vaartuse languse hindamise eesmérgil hinnatakse kaetavat vaartust kas
iksiku varsobjekti voi vaikseima vdimaliku varade grupi kohta, mille jacks on vdimalik
rahavoogusid eristada.

Varade allahindlusi kajastatakse aruandeperioodi kuluna.

Kord alla hinnatud varade puhul hinnatakse igal jargmisel! bilansikuupdeval, kas v6ib olla
toendoline, et vara kaetav vaartus on vahepeal tousnud (v.a firmavaartus, mille allahindlusi i
tihistata). Allahindluse tihistamist kajastatakse aruandeaasta kasumiaruandes pdhivara
allahindluse kulu vahendamisena.

Kapitali- ja kasutusrendid

Kapitalirendina kasitletakse rendilepingut, mille puhul kdik olulised vara omandiga seonduvad
riskid ja hived kanduvad ule rentnikule. Muud rendilepingud kajastatakse kasutusrendina.

Ettevote kui rentnik

Kapitalirenti kajastatakse bilansis vara ja kohustusena renditud vara bdiglase vaartuse
summas v&i rendimaksete miinimumsumma nuldisvaartuses, juhul kui see on madalam.
Rendimaksed jaotatakse finantskuluks (intressikulu) ja kohustuse jadkvaartuse
vahendamiseks. Finantskulud jaotatakse rendipericodile arvestusega, et intressimaér on igal
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ajahetkel kohustuse jddkvadrtuse suhtes sama:-Kapitalirendi. tingimystel renditud varad
amortiseeritakse sarnaselt omandatud pohivaraga, kusjuures amortlsatsmompenoodlks on
vara eeldatav kasulik tédiga vdi rendisuhte kehtivuse periood, olenevalt sellest, kumb on
Iihem. Kapitalirendi lepingute sdlmimisega otseselt kaasnevad rentniku poolt kantavad
esmased otsekulutused kajastatakse renditava vara soetusmaksumuse koosseisus.

Kasutusrendimaksed kajastatakse rendiperioodi jocksul lineaarselt kasumiaruandes kuluna .

Finantskochustused

Kdik finantskohustused (volad hankijatele, voetud laenud, viitvolad, valjastatud vilakirjad ning
muud lihi- ja pikaajalised voblakohustused) voetakse algselt arvele nende
soetusmaksumuses, mis sisaldab ka k&iki soetamisega otseselt kaasnevaid kulutusi. Edasine
kajastamine toimub korrigeeritud soetusmaksumuse meetodil (v.a edasimdlgi eesmargil
soetatud finantskohustused ning negatiivse oOiglase vaartusega tuletisinstrumendid, mida
kajastatakse nende diglases vaartuses).

Lihiajaliste finaniskohustuste Korrigeeritud soetusmaksumus on Uldjuhul vdrdne nende
nominaalvadriusega, mistottu I0hiajalisi finantskohustusi kajastatakse bilansis maksmisele
kuuluvas summas. Pikagjaliste finantskohustuste korrigeeritud soetusmaksumuse
arvestamiseks voetakse nad algselt arvele saadud tasu biglases vaartuses (millest on maha
arvatud tehingukulutused), arvestades jargnevatel perioodidel kohustustelt intressikulu
kasutades sisemise intressimaira meetodit.

Finantskohustus liigitatakse lihiajaliseks, kui selle tasumise tahtaeg on kaheteist kuu jooksul
alates bilansikuupdevast, voi ettevittel pole tingimusteta digust keohustise tasumist edasi
lilkata rohkem kui 12 kuud pérast bilansikuupdeva. Laenukohustusi, mille tagasimakse
tahtaeg on 12 kuu jooksul bilansipdevast, kuid mis refinantseeritakse pikaajaliseks pérast
bilansipdeva, kuid enne aastaaruande kinnitamist, kajastatakse llihigjalistena. Samuti
kajastatakse |lhiajalistena faenukohustusi, mida laenuandjal oli digus bilansipaeval tagasi
kutsuda laenulepingus satestatud tingimuste rikkumise t6ttu.

Eraldised ja tingimuslikud kohustused

Eraldistena kajastatakse bilansis tdenzolisi kohustusi, mis on avaldunud enne
bilansikuupédeva toimunud siindmuste tagajarjel ning mille realiseerumise aeg voi summa ei
ole kindlad. Eraldiste kajastamisel bilansis on l|dhtutud juhtkonna hinnangust eraldise
taitmiseks tdendoliselt vajamineva summa ning eraldise realiseerumise aja kohta. Eraldis
kajastatakse bilansis summas, mis on juhtkonna hinnangu kohaselt bilansip&eva seisuga
vajalik eraldisega seotud kohustuse rahuldamiseks vbi Uleandmiseks kolmandale osapoolele.
Juhul kui eraldis realiseerub tdendoliselt hiljem kui 12 kuu jooksul pérast bilansipdeva,
kajastatakse seda diskonteeritud vadrtuses (eraldisega seotud véljamaksete niiidisvadrtuse
summas), valja arvatud juhul, kui diskonteerimise maju on ebaoluline.

Ettevotte tulumaks

Vastavalt kehtivale seadusandlusele Eestis ettevdtete kasumit ei maksustata, mistottu ei
eksisteeri ka edasilikkunud tulumaksu ndudeid ega kohustusi. Kasumi asemel
maksustatakse Eestis jaotamata kasumist véljamakstavaid dividende maksumaaraga 23/77
{kuni 31. detsember 2005 kehtis maksumaér 24/76, ning kuni 31.12.2004 maksum3&ar 26/74)
netodividendina véljamakstud summalt. Dividendide valjamaksmisega kaasnevat ettevitte
tulumaksu kajastatakse kasumiaruandes tulumaksukuluna samal pericodil kui dividendid
vélja kuulutatakse, sbltumata sellest, millise pericodi eest need on vélja kuulutatud vai millal
need tegelikult vilja makstakse.
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Sihtfinantseerimine

Sihffinantseerimist kajastatakse tuluna nendes pericodides, mil leiavad aset kulud, mille
kompenseerimiseks sihtfinantseerimine on mdeldud. Sihtfinantseerimine, mida saadakse
eelmistel pericodidel tekkinud kulude eest vdi millega ei kaasne taiendavaid tulevikku
suunatud tingimusi, kajastatakse tuluna pericodis, millal sihtfinantseerimine aset leidis.
Sihtfinantseerimist ei kajastata tuluna enne, kui eksisteerib piisav kindlus, et ettevéte vastab
sihtfinantseerimisega seotud tingimustele ja sihtfinantseerimine laekub, Sihtfinantseerimisega
kaasnevaid vdimalikke kohustusi kajastatakse aruandes eraldiste v6i potentsiaalsete
kohustustena.

Varade sihffinantseerimise korral vietakse sihtfinantseerimise abil soetatud vara bilansis
arvele tema soetusmaksumuses, millest on maha arvatud varade soetamise toetuseks
saadud sintfinantseerimise summa. Soetatud vara amortiseeritakse kulusse tema kasuliku
eluea jooksul.

Tehingud vilisvaluutas ning vilisvaluutas fikseeritud finantsvarad ja -kohustused

Valisvaluutas fikseeritud tehingute kajastamisel on aluseks vdetud tehingu toimumise paeval
ametlikult kehtinud Eesti Panga valuutakursid. Kdik valisvaluutas fikseeritud monetaarsed
varad ja —kohustused (rahas tasutavad nduded ja laenud) ning vilisvaluutas fikseeritud
mittemonetaarsed varad ja -kohustused, mida kajastatakse diglase vadrtuse meetodil
(oiglase vaartuse meetodil kajastatavad kinnisvarainvesteeringud; bioloogilised varad; 1Uhi- ja
pikagjalised finantsinvesteeringud aktsiatesse ja teistesse omakapitaliinstrumentidesse, mille
biglane vadrtus on usaldusvdirselt hinnatav), hinnatakse bilansipdeval Umber Eesti
kroonidesse ameitlikult kehtivate Eesti Panga valuutakursside alusel. Vélisvaluutatehingutest
saadud kasumid ja kahjumid kajastatakse kasumiaruandes perioodi tulu ja kuluna.

Tulude arvestus

Tulu kaupade muiigist kajastatakse saadud vdi saadaoleva tasu diglases vaartuses, vottes
arvesse Koiki tehtud allahindlusi ja soodustusi. Tulu kaupade miiligist kajastatakse siis, kui
koik olulised omandiga seotud riskid on lainud Gle miidjalt ostjale, midgitulu ja tehinguga
seotud kulu on usaldusvddrselt madratav ning tehingust saadava tasu laekumine on
téenaoline. Tulu teenuse mii(gist kajastatakse teenuse osutamise jarel, voi juhul kui teenus
osutatakse pikema ajaperioodi jooksul, siis 1ahtudes valmidusastme meetodist.

Intressitulu kajastatakse siis, kui tulu laekumine on tdendoline ja tulu suurust on vdimalik
usaldusvaarselt hinnata. Intressitulu kajastatakse kasutades vara sisemisest intressimééara,
vélja arvatud juhtudel, kui intressi laekumine on ebakindel. Sellistel juhtudel arvestatakse
intressitulu  kassapdhiselt.  Dividenditulu kajastatakse siis, kui omanikul on tekkinud
seaduslikbigus nende saamiseks.

Kohustuslik reservkapital

Vastavalt ariseadustikule on moodustatud kohustuslik reservkapital. Reservkapital
moodustatakse iga-aastastest puhaskasumi eraldistest. Igal majandusaastal tuleb
reservkapitali kanda vahemalt 1/20 puhaskasumist, kuni reservkapital moodustab 1/10
aktsia- vOi osakapitalist. Reservkapitali voib kasutada kahjumi katmiseks, samuti akisia- vGi
osakapitali suurendamiseks. Reservkapitalist e vBi teha valjamakseid
aktsiondridele/osanikele.
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Lisa 2. Tehingud seotud osapooltega
(krconides)

Ettevdte loeb osapooli seotuks juhul, kui (ks osapool omab kas kontrolli teise osapoole dle voi
olulist mgju teise osapoole Zrilistele otsustele. Seotud osapooled on:

Emaetievdte;

Teised samasse konsolideerimisgruppi kuuluvad ettevitted;

Tegev ja kdrgemat juhtkonda

Lisaks on seotud osapoolteks eelnevalt kirjeldatud isikute pereliikmed ja nendega seotud
ettevitted.

Valio Eesti AS on aruandeaastal seotud osapooltega stiminud kauba ostu- ja miitgitehinguid
alljargnevates mahtudes:

Osapoole nimi Osapoole kirjeidus Ost Miilik Ost Midiik
2005 2005 2004 2004
Valio Ltd Emaeltevote 33522733 9187725 31082284 0
Nordic Jam Ltd  Konsolideerimis- 4 864 276 0 0 0
grupi ettevéte
Voru Juust AS  Konsolideerimis- 51147216 5331825 54003969 4569 198
grupi ettevote
Valio Sverige AB Konsolideerimis- 0 7488527 0 0
grupi ettevite
UAB Valio Konsolideerimis- 0 2088088 0 0
International grupi ettevote

Bifansipaeva seisuga olid ettevotte nduete ja kohustuste saldod seotud osapooitega jirgmised:

Osapoole nimi Osapoole kirjeldus Lihiajaline  Pikaajaline LUhiajaline  Pikaajaline
osa 2005 osa 2005 osa 2004 osa 2004

Néuded

Valio Ltd. Emaettevite 1194 652 0 0 1]

Voru Juust AS  Konsolideerimis- 28 032 0 244 260 0
grupi ettevote

Valio Sverige AB Konsolideerimis- 266 420 0 0 0
grupi ettevote

UAB Valio Konsaolideerimis- 1153 214 0 0 0

International grupi ettevite

Nouded kokku 2 642 318 0 244 260 0

(Lisa 3)

Kohustused

Valio Ltd Emaettevote 26 249 557 0 14981038 15745333

Nordic Jam Ltd  Konsolideerimis- 1921993 0 0 0
Grupi ettevite

Voru Juust AS Konsclideerimis- 3478 240 0 6445442 0
grupi ettevite

Kohustused 31649790 0 21426480 15745333

kokku (Lisa 10)
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Kohustused emaettevottele all on kohustus summas 401 913 krooni arvele vietud tekkepdhise
kohustusena ( 2004aastal 457 482 krooni). Arved-on-tutnud jargmisel. aruandeperioodil.

Aruandeaastal tagastati emaettevattele pikaajalist laenu summas 1 017 032 Krooni. Laenu 16plik
tagasimakse tdhtaeg on 2021. aasta detsember. Laenu aastane intressim&ar oli 3,168%, 2005.
aastal tasuti emaettevittele pikaajaiise laenu intresse summas 522 954 krooni (2004 aastal 557
000 krooni).

Laenukohustustest vaata informatsiooni lisast 11

2003 aastal sOlmiti Valio OY ga lihigjalise laenu leping summale 4 693 992 krooni, mille
tagasimakse tadhtaeg oli 31.12.2004. Laenu aastane intressimaar oli 2,149%. Aruandesasta
jooksul laenu pdhiosa makseid ei tasutud. Infresse tasuti summas 0 krooni (2004 aastal 54 000

krooni).

Lisa 3. Nouded ja ettemaksed

2005 2004
Nouded ostjate vastu 31 228 496 22 413 000
Maksude ettemaksed ja tagasinbuded (lisa 4) 588 970 643 100
Muud lihiajalised nduded 3443593 618 432
s.h Nouded emasttevilja ja teiste 2642 318 244 260
konsolideerimisgrupi ettevotete vastu (lisa 2)
Ettemaksed teenuste eest 233 326 113 141
Nouded ja ettemaksed kokku 35 494 385 23787 673

2005. aastal vditis Valio Eesti

PRIA poolt vilja kuulutatud

riigihanke koolipiima

projektile. Arvelduspericod PRIA -ga on kaks kuud ja lihigjalise ndudena on kajastatud koolipiima
miiliki pericodil september-detsember summas 781 561 krooni.

Lisa 4. Maksunduded ja -kohustused
(kroonides)

31.12.2005 31.12.2004
Maksude ettemaksed ja tagasinéuded
Kaibemaks 588 970 485 560
Sotsiaalmaks 0 6418
Kinnipeetud tulumaksu ettemaks 0 151 122
Maksude ettemaksed ja tagasinéuded kokku 588 970 643 100
Maksuvodlad
Kinnipeetud fllsilise isiku tulumaks 661 873 578 415
Sotsiaalmaks 1239162 951 533
Téotuskindlustusmaks 44 193 40 814
Ettevotte tulumaks 164 995 53 955
Kaibemaks 962 860 1 276 955
Maksuvodlad kokku 3073083 2901 672
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Maksuhalduril on &digus Kkontrollida ettevbtte - maksuarvestust...kuni 6 aasta jooksul
maksudeklaratsiooni esitamise tdhtajast ning vigade tuvastamisel maarata tdiendav

maksusumma, intressid ning trahvi.
Ettevotte juhtkonna hinnangul ei esine asjaolusid, mille tulemusena voiks maksuhaldur méaarata

ettevdttele olulise tdiendava maksusumma.

Lisa 5. Varud

(kroonides)
31122008  31.12.2004

Tooraine ja materjal 9970 290 7 804 606
Lopetamata toodang 200 740 134 131
Valmistoodang 4172 316 3199 721
Muiigiks ostetud kaubad 90 486 203 140
Kokku 14 433832 11 341 598

Ettevéte on saatnud vastutavale hoiule kaupa (16ss ja monoliitvdi) kogusummas 1 004 615 krooni
{2004: 96 915 krooni).

Lisa 6. Muud pikaajalised aktsiad ja vaartpaberid

2003. aastal soetas Valio Eesti 1 EGCC C-akisia vaartusega 184 630 krooni ja 50 Eesti
Golfikeskuse aktsiat vadrtusega 60 000 krooni.

Nende aktsiate Oiglane vaartus ei ole usaldusvaarselt hinnatav, kuna nendega ei kaubelda
aktiivselt. Investeeringut aktsiatesse kajastatakse soetusmaksumuses. 2005. aastal ei iimnenud
asjaolusid, mis oleksid ndudnud investeeringu vaartuse korrigeerimist.

2003.aastal andis Valio Eesti AS Eesti Taaskasutusorganisatsioonile laenu 47 000 krooni, mille
tagasimaksu téhtaeg on alates 2008 aastast seitsme aasta jooksul. Laen on antud
organisatsiooni kéivitamiseks.
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{kroonides)
POHIVARAD
SOETUS AKUM. JARK- SOETAMINE | ARVESTATUD MAHA. UMBER- SOETUS AKUM. JARK.
MAKSUMUS KULUM MAKSUMUS KULUM KANDMINE |  KLASSIFIT- MAKSUMUS KULUM MAKSUMUS
12,04 314204 31.12.04 JARKM. SEERIMINE 31.12.05 31.12.05 31.12.05
Immateriaatne pv 589172 322827 266 345 203 960 256 894 0 0 883 072 579 721 303 351
Maarajatised ja 50012704| 12018249] 37994455 of 2422413 0 224230] 50236934] 14440662] 35796272
ehitised
Masinad 87 567 821 44 142 623 43 425 198 3730276 7 222127 -138 596 11 447 118 102 606 620 51 364 750 51241870
seadmed
Maa 343320 0 243 320 219972 0 0 0 563 292 0 563 292
Ettemaksed 1748 207 ol 1748207| 15572221 0 ol 11671349 5649 079 ol 5649079
KOKKU 140 261 224] 56 483 699 _Tsz 777 525] 19816 368] 0001434 138 596\ ol 158938 087] 56 483 699] 03 553 864
POHIVARAD
2004
SOETUS AKUM. JRAK- | SOETAMINE |ARVESTATUD|  MAHA- (IMBER- SOETUS AKUM. JAAK-
MAKSUMUS | KULUM  |MAKSUMUS KULUM KANDMINE | KLASSIFIT- | MAKSUMUS KULUM MAKSUMUS
31122003 | 31.12.2003 | 31.12.2003 JRAKM. SEERIMINE | 31122004 | 31.12.2004 | 31.12.2004
Immateriaalne
pShivara 309172 207 169 102 003 280000 115 658 0 0 589 172 322 827 266 34¢
Maarajatised ja
ehitised 46543151| 9789680 236753471 573 251 2 228 569 0 2896302 50042704 12018249) 37994 45¢
Masinad,seadmed 83656 612| 37190449 46466 164 1 576 871 7189 763 181229 2334337] 87567821 44142623 4342519
Maa 343320 0 343320 0 0 0 0 343 320 0 3433
Ettemaksed pv.eest 5800 628 0 5800628 1176 218 0 0 -5230639 1748 207, 0 1748 20
KOKKU 136 652 8831 47 187298 89465 586 3 608 34| 9 533 990 -181 229 0| 140261224| 56483699 @83 TIT S

Kapitalirendiga soetatud pohivarade kohta on informatsioon lisas 9.

Lisa 8. Iimmateriaalne pdhivara

Immateriaalse pShivara all kajastatakse Hansa Financials majandustarkvara, Taavi Palk ja Taavi
Personal litsentse, tooctmise seadmete hoolduse programmi ning Eesti Energia litumistasud.
Immateriaalse pdhivara bilansiliste vaariuste ja muutuste osas informatsioon lisas 7.
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Valio Eesti AS

Lisa 9. Kasutusrent/kapitalirent

Hara Maakohus
Registriosakond

SISSE TULNUD
26 -06- 2006

Majandusaasta arvanne 2005

Valio Eesti AS rendib kasutusrendi tingimustel tootmis- ja laomasinaid, mootorsoidukeid ning
kontoriruume Tallinnas. Aruandeaastal kajastati kuludes kasutusrendimakseid summas 2 402
211 krooni. Aastal 2004 kajastati kuiudes kasutusrendimakseid summas 2 087 682 krooni.

Mittekatkestatavate kasutusrendiperioodide
maksed

31.12.2005 31.12.2004

kuni 1 aasta 1008734 586 215
1-5 aasta 1 505 297 601 832

Mittekatkestavas kulus on kajastatud autode liisinglepingud.

Valio Eesti As rendib kapitalirendi tingimustel tootmisseadmeid. Seadme soetusmaksumus oli 2

487 815 krooni,mis on voetud arvele pohivarades. Aruandeaastal tasuti kapitalirendimakseid
summas 449 417 krooni ja intresse summas 80 376 krooni. Seadme rendiperiood on 36 kuud ja

intressimaar on 6% .

Kapitalirendi perioodide maksed
31.12.05 31.12.04

kuni 1 aasta 807 897 0
1-5 aastat 1230 501 0

Jadkmaksumus seadmele on 2 038 398 krooni

Lisa 10. Volad ja ettemaksed

Volad tarnijatele

Volad todvotjatele

Maksuvolad (lisa 4)

Muud viitvolad

Vilad emaettevotjale ja teistele
grupiettevitjatele(lisa 2)
Saadud sttemaksed

Volad ja ettemaksed kokku

31.12.2005 31.12.2004

27 042 202 18176 835
2487768 2131175
3073083 2901672

716 779 0

31 649 700 20 409 448
1048 063 312 933
66 017 685 43 932 063

Saadud ettemaksete all on kajastatud investeeringutaotluse avalduse alusel PRIA-It saadud
rahaline toetus 1 048 063 krooni piima ja piimatoodete kiitlemise seadmete soetamiseks.
Aruande perioodil laekunud raha ulatuses vahendatakse pShivara soetusmaksumust.

Lisa 11. Pikaajalised kohustused

Laen emaettevottelt - Valio Ltd.-t;
= | genu alusvaluuta on EUR
Laenu tahtaeg on 20 aastat

= Laenu tagasimakse tahtaeg on 2021. aasta detsember

Laenule ei ole seatud tagatisi
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Flazpa Maakohus
Regisiriosakond

SISSE TULNUD
26 -06- 2006

Valio Eesti AS Majandusaasta aruanne 2003

...................

(vt lisa 2)

Aruandeperioodil tasuti laenu summas 1 017 032 krooni (2004 aastal 1 017 032 krooni).
Laenu aastane intressimédr oli 3,168%

Pikaajalise l1aenu tagasimakse tahtaegade

1Gikes.

31.12.2005 31.12.2004
laenu j&ak 156745335 16762 363
kuni 1 aasta 1017032 1017032
1-5 aasta 4068 128 4068128
ule 5 aasta 10660175 11677 203

Lisa 12. Aktsiakapital
{kroonides)

Valio Eesti ASi akisiakapital Uldsummas 6 001 700 krooni jaguneb 60 017 nimeliseks aktsiaks
nimivaartusega ikssada (100) krooni. Pdhikirja kohaselt miinimumaktsiakapital on kuus miljonit (6
000 000) Eesti krooni ja maksimumaktsiakapital on kakskimmend neli miljonit (24 000 000Q) Eesti
krooni, mille pires vbib aktsiakapitali suurendada vi vdhendada ilma pdhikifja muutmata.
Pohikirja kohaselt maksimaalselt lubatud nimeliste akisiate arv on 240 000 ning véljastatud on

60 017 nimelist aktsiat.

Aktsiate arv (tk) Aktsiakapital
Saldo 31.12.2004 60 017 6 001 700
Saldo 31.12.2005 60 017 6 001 700

Lisa 13. Milgitulu tegevusalade ja geograafiliste piirkondade 15ikes
{kroonides)

Mulgitulu jaguneb tegevusalade 16ikes jargnevalt:

2005 2004
Pakitud meiereitooted 367 323933 266 632 011
Muud tooted 62 856 563 49 001 599
Kokku 430180496 315633610

Muadgitulu jaguneb geograafiliste piirkondade idikes jargnevalt:

2005 2004
Eesti 400 168 542 307 955 966
Lati 9042 217 4633 056
Leedu 3038 737 0
Rootsi 7474 326 3044 588
Soome 10 426 674 0

Kokku 430180 496 315 633 610

sewriiud ainull identifits
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Valio Eesti AS

Lisa 14. Muud aritulud
{kroonides)

Toostusliku tooraine miilk
Toorpiima muiik

Lassi miik
Konsulendikaubad

Muud tulud

Muud aritulud kokku:

Lisa 15. Kaubad, toore, materjal ja teenused
(kroonides)

Tooraine ja lisaained

Pakkematerjalid

Ostetud kaubad

Muud kuilud

Kaubad, teore, materjal ja teenused kokku:

Lisa 16. Muud tegevuskulud
(kroonides)

Transport ja logistika

Tootmise Gldkulud

Turustuskulud

Rendi ja kommunaalkulud (lisa 9)
Tootajatega seotud kulud

Muud tegevuskulud

Muud tegevuskulud kokku:

Lisa 17. Ettevitte majandustegevuse jatkuvus

Flaru Maskohus
Registriosakond

SISSE TULNUD
-06- 2006

26

.............................................

2005

0

4 668 309
4 498 484
1 360 206
3 887 065
14 414 064

2005
230124 724
36616176
71938198
4 885123
343 565 221

2005

25 487 906
16 208 558
5129 606
2526003
2005 864
14 241 126
65 599 063

Majandusaasta aruanne 2005

2004
2472973
1438 357

777 685
701 189
1433 510
6 823 694

2004

166 598 886
30 469 215
49 590 985
1731508
248 390 594

2004

17 221 823
13 277 398
5 582 921
2198 246
947 378

10 000 663
49 208 530

Seisuga 31. detsember 2005 oli ettevdtte kaibekapital negatiivne. Ettevotte raamatupidamise
aastaaruanne on koostatud lahtudes ettevitte tegevuse jatkumisest. Juhtkonna hinnangul ei
tekita negatiivne kiibekapital ettevitte majandusraskusi
omakapitali aastal 2006 ning emaettevottelt on saadud kinnitus vajadusel ettevdtet rahaliselt

toetada.

kuna plaanitakse suurendada
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* PRICEWATERHOUSE(COPERS @ siccs

i
il

AS PricewaterhouseGoopers
Parnu-mnt, 15

10141 Tailinn
.................................... W pWE. 88

Telefon 6 141 800
Faks 6 141 500

AUDNTORI JARELDUSOTSUS

Valio Eesti AS-i aktsionérile

Oleme auditeerinud Valio Eesti AS-i {ettevdte) 31. detsembril 2005 16ppenud aasta kohta koostatud
raamatupidamise aastaaruannet, mis on esitatud fehekiigedel 4-22 ja mille eest vastutab ettevotte -
juhatus. Meie kohustus on avaldada auditi tulemustele tuginedes arvamust nimetatud
raamatupidamise aastaaruande kohta.

Socritasime auditi kooskdlas rahvusvaheliste auditeerimisstandarditega. Nimetatud standardid
nduavad, et audit planeeritakse ja sooritatakse viisil, mis véimaldaks péhjendatud kindlustundega
otsustada, kas raamatupidamise aastaaruanne on koostatud olulises osas korrekiselt. Auditi kaigus
kontrollitakse valjavotteliselt toendusmaterjale, millel pdhineb raamatupidamise aastaaruandes
esitatud informatsioon. Audit hdlmab ka kasutatud arvestuspGhimbtete ja juhtkonnapoolsete
raamatupidamislike hinnangute kriitilist analiiUsi ning seisukohavdttu raamatupidamise
aastaaruande esituslaadi suhtes tervikuna. Usume, et audit annab meile pdhjendatud aluse
arvamuse avaldamiseks.

Meie_arvates kajastab lilalmainitud raamatupidamise aastaaruanne olulises osas digesti ja diglaselt

- eftevotte finantsseisundit seisuga 31. detsember 2005 ja 2005. aasta tegevuse tulemust ning

i

rahavoogusid kooskdlas Eesti hea raamatupidamistavaga.

~

2

e/
e '

Urmas Kaarlep Siret Soom
AS PricewaterhouseCoopers Vannutatud audiitor

i)

10. mai 2006



imar vlarkohus
Registriosakond

SISSE TULNUD
26 -06- 2006

Valio Eesti AS Majandusaasta aruanne 2005

KAHJUMI KATMISE ETTEPANEK

Eelmiste perioodide jaotamata kasum/kahjum 31.12.2004 oli -5 652 584 krooni

Antud majandusaasta kahjum -2 515 432 kanda eelmiste perioodide kahjumi juurde.
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iarpu seakohus
Registriosakond

SISSE TULNUD
26 -06- 2006

Valio Eesti AS Majandusaasta arvanne 2005

.............................................

JUHATUSE JA NOUKOGU ALLKIRJAD 2005. AASTA MAJANDUSAASTA
ARUANDELE

Valio Eesti AS juhatus on koostanud 2005. aasta tegevusaruande ja raamatupidamise
aastaaruande.

Juhatus:

Timo Pekka Malmi juhatuse esimees  LTETENLAL  ceeeeeeeeeeen 2006
Lauri Kalevi Haavikko juhatuse liige %

Mati Virves juhatuse liige

Maido Solovjov juhatuse liige

Rein Nigul juhatuse liige

Noukogu on juhatuse poolt koostatud majandusaasta aruande, mis koosneb
tegevusaruandest ja raamatupidamise aastaaruandest, 1abi v: ud ja aktsionéride
lldkoosolekule esitamiseks heaks kiitnud. 2005. a majandu<aasta/aruande, mis on
kinnitatud aktsionaride Uldkoosoleku poolt allkirjastaming?

Noukogu:
Thomas Albert Backlund ndukogu esimees O

Veijo Tapio Meriléinen ndukogu liige

Arto Olavi Tikkanen noukogu liige /~ ....... 44
Antero Reino Kaarlo Riihikallio ndukogu lige " ... ’ ...... e 2006
Annikka susanna Hurme néukogu liige M . Ao 2006
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rrarn: Maakohus

Registriosakond

SISSE TULNUD
26 -06- 2006

Valio Eesti AS Majandusaasta aruanne 2005

ULE 10% AKTSIAID OMAVATE AKTSIONARIDE NIMEKIRI

Valio Eesti AS iile 10% aktsiatega maératud haali omavate nimeliste aktsiate omanike
nimekiri aastaaruande kinnitanud tldkoosoleku toimumise () seisuga oli alljargnev:

1. Valio Lid.

Registrikood: 17.644

Aadress: Meijeritie 6, Helsingi,
Soome Vabariik

Aktsia liik: nimeline aktsia

Aktsiate arv: 60 017

Aktsia nimivaartus: 100 krooni

Véirtpaberite omandamise ja markimise aeg: 1992. aasta
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