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VALIO EESTI AKTSIASELTS 2012. a. majandusaasta aruanne

Tegevusaruanne

Valio Eesti AS on ks suurimaid kohalikke piimatdostusettevotteid. Peamiselt LGuna-Eesti farmide toorpiimast valmistatud Valio Eesti AS tooteid
leiab ka Létis, Leedus, Venemaal, Soomes ja Rootsis. Ule 200 todtajaga Valio Eesti AS on (iks Eesti juhtivaid toorpiima kokkuostjaid,
piimatoodete, sh juustude, eksportijaid ning Laeva suurim téoandja. Ettevltte tootevalikust leiab igapéevaseid, aga ka funktsionaalseid
piimatooteid, mille aluseks on Valio rahvusvahelise kontserni teaduslikud uuringud ja uued tootmismeetodid. Valio kontsernis labi viidud
teadustdod on hinnatud ka Nobeli preemiaga.

2012. majandusaasta mudgitulu oli 62 miljonit eurot (2011: 55 miljonit eurot). Miitgitulu kasv vorreldes 2011. aastaga oli 12,5 % (2011: 17%).

Eelneval majandusaastal pandi veelgi rdhku Valio Alma brandi tugevdamisele 1&bi tootearenduse, tootetutvustuste ning reklaamide. T6ime turule
uued kohupiimatooted ning suurendasime juustuportfelli, mille tulemusena suutsime kasvatada nende kategooriate muuke.

Majandusaasta palgakulude Gldsumma oli 4 223 tuhat eurot, millest juhatuse kulud olid 81 tuhat eurot (2011: vastavalt 3 668 ja 23 tuhat eurot).
Valio Eesti todtajate keskmine arv 2012 oli 225 (2011: 220).

2010. aasta mais kaivitus Valio Laeva Meierei ulatuslik laienemisprojekt, mille jooksul on tdnaseks valminud uus logistikaterminal ning laienenud
tootmishoone. Pea poolteist aastat kestnud projekti raames teostatud t66d on seni maksma lainud ligikaudu 6,1 miljonit eurot. Kokku on
taiendavat tootmis- ja laopinda lisandunud rohkem kui 7000 ruutmeetrit, mille tulemusena on tehas 2010. aasta algusega vorreldes pindala
poolest ligi kolm korda suurem. Laienemisprojekti raames said uue ilme ka kontori- ja olmeruumid, mis aitab taiendavalt kaasa to6tingimuste
paranemisele ja seelabi tootajate Uldise heaolu kasvule. Kolme aasta pikkusele perioodile planeeritud laienemise tulemusena kasvab Laeva
meierei tootmisvdimsus tdnasega vorreldes kahekordseks. Investeeringud Laeva tehasesse jatkuvad. 2012 aastal alustati jargmise etapi
investeeringuid uutesse tootmis- ja pakkeliinidesse. See vBimaldab suurendada tanaste toodete pakkevdimsust ja annab ettevdttele tdiendavaid
vBimalusi uute pdnevate toodete turuletoomiseks, et plsida piimatoodete turul konkurentsis ning muuta efektiivsemaks tootmisprotsesse.

Lisaks turuosa suurendamisele kohalikul turul luuakse Laeva meierei laiendusega v@imalus ka vérskete piimatoodete eksporttegevuse
suurendamiseks.

Tanu suuremale logistikaterminalile suudab Valio Eesti AS pakkuda oma klientidele tdpsemaid ja kiiremaid tarneid, mis tdhendavad tarbijatele
veelgi varskemaid piimatooteid.

Mo66dunud majandusaastal investeeriti kokku 1,8 miljonit eurot (2011: 3,9 miljonit eurot). Eelpoolnimetatud investeeringud tagavad vdimaluse
tootmismahtusid kasvatada ning veelgi suurendada toodete kvaliteeti. Samas labi uute investeeringute oleme vdimelised ka alandama materjali
kulusid l8pptoodetele. Samas tehakse jargneval majandusaastal suuri investeeringuid ka Valio brandi tugevdamisele ja Valio Alma brandi
uuendamisele Baltikumi turul.

Peamised finantssuhtarvud:

2012 2011

Mudgitulu (tuhat eurot) 62 054 55141
Tulu kasv 12,5% 17%
Brutokasumi maar 18,2% 15,6%
Puhaskasum/-kahjum (tuhat

3588 1317
eurot)
Kasumi kasv 172% 1 255%
Puhasrentaablus 5,8% 2,4%

Suhtarvude arvutamisel kasutatud valemid:

Tulu kasv (%) = (maugitulu aruandeperioodil — mulgitulu eelneval perioodil) / miugitulu eelneval perioodil * 100
Brutokasumi méar (%) = brutokasum / mudgitulu * 100

Brutokasum = miugitulu — kaubad, toore, materjal ja teenused

Kasumi kasv (%) = (puhaskasum aruandeperioodil — puhaskasum eelneval perioodil) / puhaskasum eelneval perioodil * 100
Puhasrentaablus (%) = puhaskasum / mudgitulu * 100
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Raamatupidamise aastaaruanne

Bilanss
(tuhandetes eurodes)

Varad
Kaibevara
Raha
Noéuded ja ettemaksed
Varud
Kokku kaibevara
P6hivara
Finantsinvesteeringud
Materiaalne p&hivara
Immateriaalne p&hivara
Kokku pohivara
Kokku varad
Kohustused ja omakapital
Kohustused
Luhiajalised kohustused
Laenukohustused
Volad ja ettemaksed
Kokku luhiajalised kohustused
Kokku kohustused
Omakapital
Aktsiakapital nimivaartuses
Ulekurss
Kohustuslik reservkapital
Eelmiste perioodide jaotamata kasum (kahjum)
Aruandeaasta kasum (kahjum)
Kokku omakapital

Kokku kohustused ja omakapital

31.12.2012

4339
5108
2177
11 624

16

14 080
203
14 299
25923

5279
5205
10 484

10 484

2301
4602
230
4718
3588
15439
25923

2012. a. majandusaasta aruanne

31.12.2011 Lisanr

933
4692 2
2 056 4
7681

16
14 027 5
241 6
14 284
21965

5279 8
4835 9
10114

10114

2301 11
4602
230
3401
1317
11851
21 965
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Kasumiaruanne
(tuhandetes eurodes)

2012 2011 Lisanr
Muugitulu 62 054 55141 12
Muud é&ritulud 958 952 13
Valmis- ja [dpetamata toodangu varude jaakide muutus 139 141
Kaubad, toore, materjal ja teenused -50 786 -46 552 14
Mitmesugused tegevuskulud -2 584 -2795 15
T66j6ukulud -4 223 -3 668 16
Pd&hivara kulum ja vaartuse langus -1777 -1 653 5,6
Muud &rikulud -28 -88
Arikasum (kahjum) 3753 1478
Finantstulud ja -kulud -165 -161
Kasum (kahjum) enne tulumaksustamist 3588 1317
Aruandeaasta kasum (kahjum) 3588 1317



VALIO EESTI AKTSIASELTS

Rahavoogude aruanne
(tuhandetes eurodes)

2012
Rahavood &ritegevusest
Arikasum (kahjum) 3753
Korrigeerimised
Pd&hivara kulum ja vaartuse langus 1750
Kasum (kahjum) pdhivara mudgist 0
Kokku korrigeerimised 1750
Aritegevusega seotud nduete ja ettemaksete muutus -416
Varude muutus -121
Aritegevusega seotud kohustuste ja ettemaksete muutus 343
Makstud intressid -166
Kokku rahavood aritegevusest 5143
Rahavood investeerimistegevusest
Tasutud materiaalse ja immateriaalse pShivara soetamisel -1738
Laekunud materiaalse ja immateriaalse pdhivara mudgist 0
Laekunud intressid 1
Kokku rahavood investeerimistegevusest -1737
Rahavood finantseerimistegevusest
Saadud laenud 0
Kokku rahavood finantseerimistegevusest 0
Kokku rahavood 3406
Raha ja raha ekvivalendid perioodi alguses 933
Raha ja raha ekvivalentide muutus 3406
Raha ja raha ekvivalendid perioodi I6pus 4339

2011

1478

1653
-10
1643
-281
-529
317
-161
2 467

-4 504
12

-4 491

1020
1020

-1 004

1937
-1 004
933

2012. a. majandusaasta aruanne

Lisa nr

5,6

3,9

5,6
5,6
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Omakapitali muutuste aruanne
(tuhandetes eurodes)

Kokku

Aktsiakapital Ulekurss Kohustuslik Jaotamata

nimivaartuses reservkapital kasum (kahjum)
31.12.2010 2301 4602 230 3401 10 534
Korrigeeritud saldo 31.12.2010 2301 4602 230 3401 10 534
Aruandeaasta kasum (kahjum) 1317 1317
31.12.2011 2301 4 602 230 4718 11 851
Aruandeaasta kasum (kahjum) 3588 3588
31.12.2012 2301 4602 230 8306 15 439

Tapsem informatsioon aktsiakapitali ja muude omakapitali kirjete kohta on toodud lisas 11.
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Raamatupidamise aastaaruande lisad

Lisa 1 Arvestuspdhimaotted

Uldine informatsioon

AS-i VALIO EESTI 2012. aasta raamatupidamise aastaaruanne on koostatud kooskdlas Eesti Vabariigi hea raamatupidamistavaga.
Hea raamatupidamistava pdhinéuded on kehtestatud Eesti Vabariigi raamatupidamise seaduses, mida tdiendavad Raamatupidamise
Toimkonna poolt vélja antud juhendid.

Raamatupidamise aastaaruande koostamisel on lahtutud soetusmaksumuse printsiibist, vélja arvatud juhtudel, mida on kirjeldatud
alljargnevates arvestuspdhimdotetes.

Raamatupidamise aastaaruanne on koostatud tuhandetes eurodes.

Raha

Raha ja selle ekvivalentidena kajastatakse rahavoogude aruandes kassas olevat sularaha ja arvelduskontode jaédke (v.a. arvelduskrediit).

Valisvaluutas toimunud tehingud ning vélisvaluutas fikseeritud finantsvarad ja -kohustused

Valisvaluutadeks on loetud kdik teised valuutad peale arvestusvaluuta euro. Vélisvaluutas toimunud tehingute kajastamisel on aluseks vbetud
tehingu toimumise péaeval ametlikult kehtinud Euroopa keskpanga valuutakursid.

Valisvaluutas fikseeritud monetaarsed varad ja —kohustused (rahas tasutavad nduded ja laenud), hinnatakse bilansipéeval
timber arvestusvaluutasse bilansipaeval kehtivate Euroopa keskpanga valuutakursside alusel. Umberhindamise tulemusena
tekkinud kursikasumid ja -kahjumid esitatakse aruandeperioodi kasumiaruandes.

Mitterahalisi valisvaluutas fikseeritud varasid ja kohustusi, mida ei kajastata diglase vaartuse meetodil (nt ettemaksed, soetusmaksumuse
meetodil kajastatavad varud, materiaalne ja immateriaalne p&hivara), bilansipdeval imber ei hinnata, vaid kajastatakse jatkuvalt
tehingupé&eval kehtinud Euroopa Keskpanga valuutakursi alusel.

Finantsinvesteeringud

Luhi- ja pikaajalisi finantsinvesteeringuid aktsiatesse ja teistesse omakapitaliinstrumentidesse kajastatakse Giglases vaartuses, juhul kui see
on usaldusvaarselt hinnatav. Oiglase vaértuse aluseks on noteeritud turuhind. Aktsiaid ja muid omakapitaliinstrumente, mille diglane vaéartus
ei ole usaldusvaarselt hinnatav, kajastatakse soetusmaksumuses (miinus v8imalikud allahindlused, kui investeeringuga kaetav vaartus on
langenud alla bilansilise vaartuse).

Pikaajaliste finantsinvesteeringutena (muude pikaajaliste investeeringutena aktsiatesse ja vaartpaberitesse ning pikaajaliste néuetena)
kajastatakse vaartpabereid (aktsiad, vdlakirjad, obligatsioonid, fondi osakud jne.), mida téenaoliselt ei miida lahema 12 kuu jooksul.

Nouded ja ettemaksed

Nduetena ostjate vastu kajastatakse ettevdtte tavapérase aritegevuse kéigus tekkinud lihiajalisi ndudeid. Néudeid ostjate vastu
kajastatakse korrigeeritud soetusmaksumuses (s.0. nominaalvaartus miinus tagasimaksed ja vajadusel tehtavad allahindlused).

Nouete allahindlust kajastatakse kui esineb objektiivseid tdendeid selle kohta, et kdik nduete summad ei laeku vastavalt nbuete esialgsetele
lepingutingimustele. Asjaoludeks, mis viitavad v8imalikule nduete vaartuse langusele, on vdlgniku pankrot vdi olulised finantsraskused

ning maksetéhtaegadest mittekinnipidamine. Individuaalselt oluliste nduete vaartuse langust(st. vajadust allahindluseks) hinnatakse iga
ostja kohta eraldi, Iahtudes eeldatavasti tulevikus laekuvate summade nuldisvaartusest. Selliste nduete puhul, mis ei ole individuaalselt
olulised ja mille suhtes ei ole otseselt teada, et nende vaartus oleks langenud, hinnatakse vaartuse langust kogumina, arvestades

eelmiste aastate kogemust laekumata jaédnud nduete osas.

Ebatdenéoliselt lackuvate nduete allahindlussumma on vahe nende nduete bilansilise vaartuse ja tulevaste rahavoogude niitidisvaartuse vahel,
kasutades sisemise intressimaéra meetodit. Nouete bilansilist vaartust vahendatakse ebatdenéoliselt laekuvate nduete allahindlussumma
vdrra ning kahjum allahindlusest kajastatakse kasumiaruandes mitmesuguste tegevuskuludena. Kui ndue loetakse lootusetuks, kantakse ndue
ja tema allahindlus bilansist vélja. Varem alla hinnatud ebat6en&oliste nduete laekumist kajastatakse ebatdenéoliselt laekuvate nduete kulu
vahendamisena.
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Varud

Varud vOetakse algselt arvele nende soetusmaksumuses, mis koosneb ostukulutustest, tootmiskulutustest ja muudest kulutustest, mis
on vajalikud varude viimiseks nende olemasolevasse asukohta ja seisundisse.

Varude ostukulutused sisaldavad lisaks ostuhinnale varude ostuga kaasnevat tollimaksu, muid mittetagastatavaid makse ja varude soetamisega
otseselt seotud transpordikulutusi, millest on maha arvatud hinnaalandid ja dotatsioonid. Varude tootmiskulutused sisaldavad nii

otseseid toodetega seotud kulutusi (tooraine ja materjalide ning pakkematerjali maksumus, Idpetamata toodangu ladustamisega seotud
véltimatud kulutused, t66liste palgad) kui ka proportsionaalset osa tootmise tldkuludest (tootmishoonete ja -seadmete amortisatsioon,
remondikulu, tootmisega seotud juhtkonna palgad).

Varude kuluks kandmisel kasutatakse FIFO meetodit.

Varud hinnatakse bilansis lahtudes sellest, mis on madalam, kas soetusmaksumus v&i neto realiseerimisvaartus.
Neto realiseerimisvaartus leitakse, arvates tavaparases dritegevuses kasutatavast hinnangulisest mudgihinnast maha hinnangulised kulutused,
mis on vajalikud toote mitigivalmidusse viimiseks ja muiigi sooritamiseks.

Materiaalne ja immateriaalne pdhivara

Materiaalne pdhivara

Materiaalseks pohivaraks loetakse ettevdtte enda majandustegevuses kasutatavaid varasid kasuliku tddeaga lle Uihe aasta ja maksumusega
alates 700 eurot.

Materiaalne pShivara vBetakse algselt arvele tema soetusmaksumuses, mis koosneb ostuhinnast (k.a tollimaks ja muud mittetagastatavad
maksud) ja otseselt soetamisega seotud kulutustest, mis on vajalikud vara viimiseks tema tddseisundisse ja —asukohta. Materiaalset
pbhivara kajastatakse bilansis tema soetusmaksumuses, millest on maha arvatud akumuleeritud kulum ja v8imalikud vaartuse

langusest tulenevad allahindlused. Kapitalirendile vdetud materiaalse pShivara arvestus toimub sarnaselt ostetud pdhivaraga.

Materiaalse pdhivara objektile tehtud hilisemad valjaminekud kajastatakse p&hivarana, kui on tdenaoline, et ettevdte saab varaobjektiga
seotud tulevast majanduslikku kasu ning varaobjekti soetusmaksumust saab usaldusvaarselt méodta. Muid hooldus- ja remondikulusid
kajastatakse kuluna nende toimumise momendil.

Amortisatsiooni arvestamisel kasutatakse lineaarset meetodit. Amortisatsioonimaéar maératakse igale pShivara objektile eraldi, sdltuvalt

selle kasulikust tddeast. Olulise I6ppvaartusega varaobjektide puhul amortiseeritakse kasuliku eluea jooksul kulusse ainult soetusmaksumuse
ja I6ppvéaartuse vahelist amortiseeritavat osa. Juhul, kui vara I8ppvaartus lletab tema bilansilist jadkmaksumust, I6petatakse

vara amortiseerimine.

Juhul kui materiaalse pShivara objekt koosneb Uksteisest eristatavatest komponentidest, millel on erinevad kasulikud eluead, vGetakse
need komponendid raamatupidamises arvele eraldi varaobjektidena ning méaaratakse ka vastavalt nende kasulikule elueale eraldi
amortisatsiooninormid.

Piiramata kasutuseaga objekte (maa, plsiva vaartusega kunstiteosed, muuseumieksponaadid ja raamatud) ei amortiseerita.
Amortisatsiooni arvestamist alustatakse hetkest, mil vara on kasutatav vastavalt juhtkonna poolt plaanitud eesmargil ning I6petatakse
kui Idppvaartus Uletab bilansilist jadkmaksumust, vara I6pliku eemaldamiseni kasutusest vdi Umberklassifitseerimisel “mutgiootel

pShivaraks”. Igal bilansipédeval hinnatakse kasutatavate amortisatsioonimaarade, amortisatsioonimeetodi ning I6ppvaartuse pdhjendatust.

Juhul kui pdhivara kaetav vaartus (s.o kdrgem kahest jargnevast néitajast: vara neto midgihind v8i vara kasutusvaartus) on vaiksem tema
bilansilisest jadkmaksumusest, on materiaalse pShivara objektid alla hinnatud nende kaetavale vaartusele .

Laenude intressikulusid p6hivara soetusmaksumuses ei kapitaliseerita.

Materiaalse pdhivara kajastamine Idpetatakse vara vodrandamise korral vdi olukorras, kus vara kasutamisest voi mudgist ei eeldata
enam majanduslikku kasu. Kasum vdi kahjum, mis on tekkinud materiaalse pdhivara kajastamise Idpetamisest, kajastatakse
kasumiaruandes muude &ritulude v8i muude &rikulude real.

Materiaalse pdhivara objektid, mis vaga tdenéoliselt multiakse lahema 12 kuu jooksul, klassifitseeritakse Umber mutgiootel pdhivaraks.

Immateriaalne pdhivara

Immateriaalset vara (litsentsid, kaubamargid, tarkvara) kajastatakse bilansis siis, kui vara on ettevétte poolt kontrollitav, tema
kasutamisest saadakse tulevikus majanduslikku kasu ning vara soetusmaksumus on usaldusvaarselt méodetav.
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Immateriaalne pdhivara vietakse algselt arvele tema soetusmaksumuses, mis koosneb ostuhinnast ja otseselt soetamisega seotud
kulutustest. Immateriaalset pdhivara kajastatakse bilansis tema soetusmaksumuses, millest on maha arvatud akumuleeritud kulum ja
vBimalikud vaartuse langusest tulenevad allahindlused.

Immateriaalne pdhivara jagatakse maaratud kasuliku elueaga varaks ja maaramata kasuliku elueaga varaks.

Maaramata kasuliku elueaga immateriaalseid pdhivarasid ei amortiseerita, kuid nende vaartuse kontrollimiseks viiakse igal bilansipéeval
labi vaartuse test ning juhul kui nende kaetav vaartus osutub vaiksemaks bilansilisest jadkmaksumusest, hinnatakse vara alla
kaetava vaartuseni.

Maéaratud kasuliku elueaga immateriaalsete pGhivarade amortisatsiooni arvestamisel kasutatakse lineaarset meetodit. Amortisatsiooniméaar
madratakse igale immateriaalse pShivara objektile eraldi, sdltuvalt selle kasulikust elueast.

Maaratud elueaga varade puhul hinnatakse vara vaartuse langust, kui on ilmnenud asjaolusid, mis viitavad v8imalikule vaartuse langusele

Varade vaartuse langus

Maaramata kasuliku elueaga immateriaalsete pdhivarade puhul kontrollitakse kord aastas vara vaartuse langust, varreldes vara
bilansilist maksumust kaetava vaartusega.

Piiramata kasutuseaga materiaalse pdhivara (maa) ning amortiseeritavate varade puhul hinnatakse vara vaartuse vdimalikule langusele viitavate
asjaolude esinemist. Selliste asjaolude esinemise korral hinnatakse vara kaetavat vaartust ning vorreldakse seda bilansilise maksumusega.

Vaartuse langusest tekkinud kahjum kajastatakse summas, mille vdrra vara bilansiline maksumus Uletab selle kaetava vaéartuse. Vara
kaetav vaartus on vara 8iglane vaartus, millest on maha lahutatud mudgikulutused, vdi selle kasutusvaartus, vastavalt sellele, kumb on
kdrgem. Vara vaartuse languse hindamise eesmérgil hinnatakse kaetavat vaartust kas uksiku varaobjekti vdi vaiksema v8imaliku varade
grupi kohta, mille jaoks on vdimalik rahavoogusid eristada (cash generating unit). Varade allahindlusi kajastatakse aruandeperioodi kuluna.

Kord alla hinnatud varade puhul hinnatakse igal jargmisel bilansikuupéaeval, kas vdib olla tdenéaoline, et vara kaetav vaartus on vahepeal
tdusnud. Kui vaartuse testi tulemusena selgub, et vara v8i varade grupi (raha genereeriva Uiksuse) kaetav vaartus on tdusnud Ule bilansilise
jaédkmaksumuse, tuhistatakse varasem allahindlus ja suurendatakse vara bilansilist jadkmaksumust kuni summani, mis oleks kujunenud,
arvestades vahepealsetel aastatel normaalset amortisatsiooni. Allahindluse tiihistamist kajastatakse aruandeaasta kasumiaruandes
p&hivara allhindluse kulu védhendamisena.

P&hivara arvelev6tmise alampiir 700 EUR

Kasulik eluiga pdhivara gruppide 1dikes (aastates)

P6&hivara grupi nimi Kasulik eluiga
Hooned ja ehitised 25
Maarajatised 25

Masinad ja seadmed 10
Transpordivahendid 5

Arvutid 5
Kontoritehnika 5

Muu materiaalne pdhivara 5

Rendid

Kapitali- ja kasutusrendid

Kapitalirendina kasitletakse rendilepingut, mille puhul k&ik olulised vara omandiga seonduvad riskid ja hiived kanduvad Ule rentnikule.
Muud rendilepingud kajastatakse kasutusrendina.

Ettevote kui rentnik

Kasutusrendimaksed kajastatakse rendiperioodi jooksul lineaarselt kasumiaruandes kuluna.
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Finantskohustused

Kaik finantskohustused (v8lad hankijatele, vBetud laenud, viitvolad, valjastatud vélakirjad ning muud lihi- ja pikaajalised
vBlakohustused) vbetakse algselt arvele nende soetusmaksumuses, mis sisaldab ka k&iki soetamisega otseselt kaasnevaid kulutusi.
Edasine kajastamine toimub korrigeeritud soetusmaksumuse meetodil (v.a edasimuiigi eesmargil soetatud finantskohustused ning
negatiivse Giglase vaartusega tuletisinstrumendid, mida kajastatakse nende 8iglases vaartuses).

Luhiajaliste finantskohustuste korrigeeritud soetusmaksumus on tldjuhul v8rdne nende nominaalvaartusega, mistottu lthiajalisi
finantskohustusi kajastatakse bilansis maksmisele kuuluvas summas. Pikaajaliste finantskohustuste korrigeeritud soetusmaksumuse
arvestamiseks voetakse nad algselt arvele saadud tasu diglases vaartuses (millest on maha arvatud tehingukulutused), arvestades jargnevatel
perioodidel kohustustelt intressikulu kasutades sisemise intressimaara meetodit.

Finantskohustus liigitatakse lUhiajaliseks, kui selle tasumise téhtaeg on kaheteist kuu jooksul alates bilansikuupéevast voi ettevéttel pole
tingimusteta digust kohustise tasumist edasi lukata rohkem kui 12 kuud pérast bilansikuupdeva. Laenukohustusi, mille tagasimakse téhtaeg
on 12 kuu jooksul bilansipaevast, kuid mis refinantseeritakse pikaajaliseks pérast bilansipaeva, kuid enne aastaaruande

kinnitamist, kajastatakse luhiajalistena. Samuti kajastatakse luhiajalistena laenukohustusi, mida laenuandjal oli digus bilansipaeval

tagasi kutsuda laenulepingus satestatud tingimuste rikkumise tottu.

Eraldised ja tingimuslikud kohustused

Eraldistena kajastatakse bilansis tdenaolisi kohustusi, mis on avaldunud enne bilansikuupdeva toimunud sindmuste tagajarjel ning

mille realiseerumise aeg vdi summa ei ole kindlad. Eraldiste kajastamisel bilansis on lahtutud juhtkonna hinnangust eraldise taitmiseks
tdenaoliselt vajamineva summa ning eraldise realiseerumise aja kohta. Eraldis kajastatakse bilansis summas, mis on juhtkonna hinnangu
kohaselt bilansipaeva seisuga vajalik eraldisega seotud kohustuse rahuldamiseks vi tileandmiseks kolmandale osapoolele.

Juhul kui eraldis realiseerub tdenéoliselt hiljem kui 12 kuu jooksul pérast bilansipdeva, kajastatakse seda diskonteeritud vaartuses (eraldisega
seotud véljamaksete nliiidisvaartuse summas), valja arvatud juhul, kui diskonteerimise mdju on ebaoluline.

Muud véimalikud vdi eksisteerivad kohustused, mille realiseerumine ei ole tdendoline v8i millega kaasnevate kulutuste suurust ei ole
vBimalik piisava usaldusvaarsusega hinnata, on avalikustatud aastaaruande lisades tingimuslike kohustustena.

Maksustamine

Ettevotte tulumaks

Eestis kehtiva tulumaksuseaduse kohaselt ei maksustata Eestis ettevotte aruandeaasta kasumit. Tulumaksu makstakse dividendidelt,
erisoodustustelt, kingitustelt, annetustelt, vastuvdtukuludelt, ettevitlusega mitteseotud valjamaksetelt ning siirdehinna korrigeerimistelt.
Alates 1.01.2008 on dividendidena jaotatud kasumi maksumaéraks 21/79 netodividendina valjamakstud summalt. Teatud tingimustel on
vBimalik saadud dividende jaotada edasi ilma téiendava tulumaksukuluta.

Dividendide valjamaksmisega kaasnevat ettevdtte tulumaksu kajastatakse kohustusena ja kasumiaruandes tulumaksukuluna samal perioodil
kui dividendid valja kuulutatakse, s6ltumata sellest, millise perioodi eest need on valja kuulutatud v&i millal need tegelikult valja
makstakse. Tulumaksu tasumise kohustus tekib dividendide véaljamaksele jargneva kuu 10. kuupéeval.

Maksusiisteemi omapéarast lahtuvalt ei teki Eestis registreeritud ettevotetel erinevusi vara maksuarvestuslike ja bilansiliste jaadkvaartuste
vahel ning sellest tulenevalt ka edasilikkunuid tulumaksundudeid ega —kohustusi. Bilansis ei kajastata tingimuslikku tulumaksukohustust,
mis tekiks jaotamata kasumist dividendide véljamaksmisel. Maksimaalne tulumaksukohustus, mis kaasneks jaotamata kasumi
dividendidena véljamaksmisel, on esitatud aastaaruande lisades.

Seotud osapooled

Osapooli loetakse seotuks juhul, kui ks osapool omab kas kontrolli teise osapoole Ule vdi olulist mdju teise osapoole &rilistele otsustele.
Valio Eesti AS késitleb seotud osapooltena:

* Emaettevte ning emaettevdtet kontrollivad voi selle tle olulist mdju omavad isikud

* Teised samasse konsolideerimisgruppi kuuluvad ettevétted

* Tegev- ja kdrgem juhtkond

* Eelmises punktis kirjeldatud isikute lahedased pereliikmed (s.o. pereliikmed, kelle puhul v8ib eeldada olulise m&ju olemasolu;

naiteks elukaaslased ja lapsed) ja nende poolt kontrollitavad vdi nende olulise mgju all olevad ettevétted.
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Tulud

Tulu kaupade mudgist kajastatakse saadud v8i saadaoleva tasu diglases vaartuses, vottes arvesse kdiki tehtud allahindlusi ja soodustusi. Tulu
kaupade migist kajastatakse siis, kui k6ik olulised omandiga seotud riskid on lainud le midjalt ostjale, muigitulu ja tehinguga seotud kulu
on usaldusvaarselt maéaratav ning tehingust saadava tasu laekumine on tdenéoline. Tulu teenuse mulgist kajastatakse teenuse osutamise
jarel, vdi juhul kui teenus osutatakse pikema ajaperioodi jooksul, siis 1ahtudes valmidusastme meetodist.

Intressitulu kajastatakse siis, kui tulu laekumine on tdenéaoline ja tulu suurust on vdimalik usaldusvaarselt hinnata. Intressitulu
kajastatakse kasutades vara sisemisest intressimaara, valja arvatud juhtudel, kui intressi laekumine on ebakindel. Sellistel juhtudel arvestatakse
intressitulu kassapohiselt.

Kulud

Kulusid kajastatakse samas perioodis, kui kajastatakse nendega seotud tulusid. Kulutused, mis tdenaoliselt osalevad majandusliku

kasu tekitamisel jargmistel perioodidel, kajastatakse nende tekkimise hetkel varana ning kajastatakse kuluna perioodi(de)l, mil nad loovad
majanduslikku kasu (naiteks kulutused materiaalsele p&hivarale). Kulutused, mis osalevad majandusliku kasu tekitamisel aruande perioodil
vOi ei osale majandusliku kasu tekitamisel, kajastatakse kuluna nende tekkimise perioodil

Kohustuslik reservkapital

Vastavalt ariseadustikule on moodustatud kohustuslik reservkapital. Reservkapital moodustatakse iga-aastastest puhaskasumi eraldistest. Igal
majandusaastal tuleb reservkapitali kanda vahemalt 1/20 puhaskasumist, kuni reservkapital moodustab 1/10 aktsiakapitalist. Reservkapitali v8ib
kasutada kahjumi katmiseks, samuti aktsiakapitali suurendamiseks. Reservkapitalist ei v8i teha véljamakseid aktsionaridele.

Lisa 2 Nduded ja ettemaksed
(tuhandetes eurodes)

31.12.2012 Jaotus jarelejaanud tahtaja jargi Lisa nr
12 kuu jooksul 1 -5 aasta jooksul Ule 5 aasta
Nduded ostjate vastu 4615 4615
Muud nduded 62 62
Ettemaksed 41 41
Nduded emaettevdtte ja teiste
konsolideerimisgrupi ettevotete 390 390 17
vastu
Kokku nduded ja ettemaksed 5108 5108
31.12.2011 Jaotus jarelejdanud téhtaja jargi Lisanr
12 kuu jooksul 1 -5 aasta jooksul ile 5 aasta
Nduded ostjate vastu 3929 3929
Muud nduded 128 128
Ettemaksed 58 58
Nouded emaettevdtte ja teiste
konsolideerimisgrupi ettevotete 577 577 17
vastu
Kokku nduded ja ettemaksed 4692 4692
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Lisa 3 Maksude ettemaksed ja maksuvdlad
(tuhandetes eurodes)

31.12.2012 31.12.2011
Maksuvdlg Maksuvdlg
Ettevotte tulumaks 5 7
Kaibemaks 110 109
Uksikisiku tulumaks 78 64
Sotsiaalmaks 154 129
Kohustuslik kogumispension 7 5
Tootuskindlustusmaksed 17 17
Kokku maksude ettemaksed ja maksuvdlad 371 331
Vt. lisa 9
Lisa 4 Varud
(tuhandetes eurodes)
31.12.2012 31.12.2011
Tooraine ja materjal 1198 1100
L&petamata toodang 11 5
Valmistoodang 294 277
Muugiks ostetud kaubad 674 674
Kokku varud 2177 2 056

Aruandeaastal on varude fuisilise inventuuri kéigus tuvastatud riknemise vdi flusilise seisundi halvenemise t6ttu varusid maha kantud 11 tuhat
eurot (2011: 44 tuhat eurot).
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Lisa 5 Materiaalne pdhivara
(tuhandetes eurodes)

Kokku
Maa Ehitised Masinad ja Ldpetamata
seadmed projektid ja
ettemaksed
31.12.2010
Soetusmaksumus 36 4 464 12 376 3311 20 187
Akumuleeritud kulum 0 -1 897 -6 473 0 -8 370
Jadkmaksumus 36 2 567 5903 3311 11817
Ostud ja parendused 0 2834 851 83 3768
Amortisatsioonikulu 0 -312 -1268 0 -1580
Umberklassifitseerimised 0 1056 2263 -3297 22
Umberklassifitseerimine
I6petamata projektidest 0 1056 2263 3297 22
31.12.2011
Soetusmaksumus 36 8 345 15 405 97 23 883
Akumuleeritud kulum 0 -2 200 -7 656 0 -9 856
Jadkmaksumus 36 6 145 7749 97 14 027
Ostud ja parendused 47 390 1305 1742
Amortisatsioonikulu -386 -1268 -1 654
Umberklassifitseerimised 37 30 -67
Muud muutused -35 -35
31.12.2012
Soetusmaksumus 36 8 429 15791 1335 25591
Akumuleeritud kulum 0 -2 586 -8 925 0 -11511
Jaakmaksumus 36 5843 6 866 1335 14 080

Muudud materiaalne p&hivara muugihinnas

2012 2011
Masinad ja seadmed 0 10
Kokku 0 10
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Lisa 6 Immateriaalne pdhivara

(tuhandetes eurodes)

2012. a. majandusaasta aruanne

Kokku
Muu Lbépetamata
immateriaalne  projektid ja
péhivara ettemaksed
31.12.2010
Soetusmaksumus 671 48 719
Akumuleeritud kulum -456 0 -456
Jaakmaksumus 215 48 263
Ostud ja parendused 77 2 79
Amortisatsioonikulu -73 0 -73
Mahakandmised -6 0 -6
Umberklassifitseerimised 26 -48 -22
31.12.2011
Soetusmaksumus 768 2 770
Akumuleeritud kulum -529 0 -529
Jaakmaksumus 239 2 241
Ostud ja parendused 58 58
Amortisatsioonikulu -96 -96
Umberklassifitseerimised 2 -2
31.12.2012
Soetusmaksumus 828 0 828
Akumuleeritud kulum -625 0 -625
Jaadkmaksumus 203 0 203
Lisa 7 Kasutusrent
(tuhandetes eurodes)
Aruandekohustuslane kui rentnik
2012 2011 Lisanr
Kasutusrendikulu 228 231 15
Jargmiste perioodide kasutusrendikulu mittekatkestatavatest lepingutest
31.12.2012 31.12.2011 Lisanr
12 kuu jooksul 122 121
1-5 aasta jooksul 64 94

AS VALIO EESTI rendib kasutusrendi tingimustel mootorsdidukeid ja kontoriruume Tallinnas.
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Lisa 8 Laenukohustused

(tuhandetes eurodes)

Luhiajalised laenud
Laenukohustused emaettevottele
Luhiajalised laenud kokku

Laenukohustused kokku

Luhiajalised laenud
Laenukohustused emaettevottele
Lihiajalised laenud kokku

Laenukohustused kokku

31.12.2012

5279
5279
5279

31.12.2011

5279
5279
5279

Kdik ettevétte volakohustused on eurodes.

Jaotus jarelejdanud téhtaja jargi

12 kuu 1-5aasta ule5
jooksul jooksul aasta
5279
5279
5279

Jaotus jarelejaanud tahtaja jargi

12 kuu 1-5aasta ule5
jooksul jooksul aasta
5279
5279
5279

2012. a. majandusaasta aruanne

Intressimaar

3,1%

Intressimaar

3,1%

Alusvaluuta

EUR

Alusvaluuta

EUR

Lépptahtaeg

31.12.2013

Ldpptéhtaeg

31.12.2012

Lisa nr

17

Lisanr

17

Emaettevdte on andnud lihiajalist laenu AS-le Valio Eesti tagasimakse kuupéevaga 31.12.2012 ning laenu intressimaar oli 3,1%. 2012. aastal

laenu juurde ei vBetud (2011. a 1 020 tuhat eurot) ega makstud tagasi. Laenu téhtaega pikendati 31.12.2013.a. ja intressimaar on 12 kuu

euribor+marginaal 1-2%.
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Lisa 9 Volad ja ettemaksed

(tuhandetes eurodes)

31.12.2012

Volad tarnijatele
Vélad toovotjatele
Maksuvdlad
Muud vélad

Vélad
konsolideerimisgruppi
kuuluvatele ettevotetele

Kokku vélad ja
ettemaksed

31.12.2011

Volad tarnijatele
Vélad todvotjatele
Maksuvdlad

Muud vodlad

Vélad
konsolideerimisgruppi
kuuluvatele ettevotetele

Kokku vélad ja
ettemaksed

2830
240
371

87

1677

5205

2790
201
331

39

1474

4835

12 kuu jooksul

12 kuu jooksul

2012. a. majandusaasta aruanne

Jaotus jarelejdanud téhtaja jargi

2830
240
371

87

1677

5205

1- 5 aasta jooksul

ile 5 aasta

Jaotus jarelejaanud tahtaja jargi

2790
201
331

39

1474

4 835

1- 5 aasta jooksul

Lisa 10 Tingimuslikud kohustused ja varad

(tuhandetes eurodes)

Vdimalikud maksurevisjonist tulenevad kohustused.

Maksuhalduril on 8igus kontrollida ettev6tte maksuarvestust kuni 6 aasta jooksul maksudeklaratsiooni esitamise tahtajast ning vigade

tuvastamisel maarata tdiendav maksusumma, intressid ning trahvi.

tle 5 aasta

Lisa nr

17

Lisanr

17

Ettev6tte juhtkonna hinnangul ei esine asjaolusid, mille tulemusena v6iks maksuhaldur maérata ettevéttele olulise taiendava maksusumma.

Lisa 11 Aktsiakapital

(tuhandetes eurodes)

Aktsiakapital

Aktsiate arv (tk)

31.12.2012

2301
360 000

Aktsiaseltsil on 360 000 (kolmsada kuuskiimmend tuhat) nimivaartuseta aktsiat.

31.12.2011
2301
360 000
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AS Valio Eesti jaotamata kasum (arvestades seaduses ette nahtud kohustust kanda 1/20 aruandeaasta puhaskasumist

kohustuslikku reservkapitali) seisuga 31. detsember 2012 moodustas 8 306 tuhat eurot (31. detsember 2011: 4 718 tuhat eurot).

Dividendide valjamaksmisel omanikele kaasneb tulumaksukulu 21/79 netodividendina véljamakstavalt summalt. Seega on bilansipaeva seisuga
netodividende vdimalik valja maksta summas 6 562 tuhat eurot (31. detsember 2011: 3 727 tuhat eurot) ning véljamaksega

kaasneks dividendide tulumaks summas 1 744 tuhat eurot (31. detsembril 2011: 991 tuhat eurot).

Lisa 12 Muugitulu

(tuhandetes eurodes)

2012 2011
Muugitulu geograafiliste piirkondade 16ikes
Muilk Euroopa Liidu riikidele
Eesti 54 645 48 507
Lati 1592 1637
Soome 166 463
Leedu 2586 2590
MuiUk Euroopa Liidu riikidele, kokku 58 989 53197
Muik valjapoole Euroopa Liidu riike
Venemaa 3 065 1944
Muuk véaljapoole Euroopa Liidu riike, kokku 3065 1944
Kokku mudgitulu 62 054 55 141
Mudgitulu tegevusalade I8ikes
Pakitud meiereitooted 46 037 39907
Muud tooted 15 759 13183
Toorpiima muik 258 2051
Kokku mudgitulu 62 054 55 141
Lisa 13 Muud aritulud
(tuhandetes eurodes)
2012 2011
Kasum materiaalse pdhivara mugist 0 10
Konsulendikaupade miik 122 107
Juhtimisteenused 443 362
Transport 168 209
Muud 225 264
Kokku muud é&ritulud 958 952
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Lisa 14 Kaubad, toore, materjal ja teenused

(tuhandetes eurodes)

2012
Tooraine ja materjal 25214
Muugi eesmargil ostetud kaubad 14 159
Energia 1145
Transpordikulud 4002
Pakkematerjal 5140
Muud 1126
Kokku kaubad, toore, materjal ja teenused 50 786
Lisa 15 Mitmesugused tegevuskulud
(tuhandetes eurodes)
2012
Lahetuskulud 80
Koolituskulud 36
Juhtimisteenused 321
Reklaam ja turundus 990
Rent ja liising 228
IT ja sidekulud 216
Konsultatsioonikulud 16
Vastuvétukulud 24
Muud 673
Kokku mitmesugused tegevuskulud 2584
Lisa 16 To6joukulud
(tuhandetes eurodes)
2012
Palgakulu 3139
Sotsiaalmaksud 1084
Kokku t66jéukulud 4223
Tootajate keskmine arv taandatuna taistooajale 225
Lisa 17 Seotud osapooled
(tuhandetes eurodes)
Aruandekohustuslase emaettevdtja nimetus Valio Baltic AS
Riik, kus aruandekohustuslase emaettevdtja on registreeritud Eesti
Kontserni nimetus, millesse kuulub emaettevdtja Valio OY
Riik, kus kontserni emaettevdtja on registreeritud Soome

2012. a. majandusaasta aruanne

2011
24 725
11930

962
3802
4375

758

46 552

2011
75
35

567
944
231
243
26

32
642
2795

2011
2722
946
3668
220
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Saldod seotud osapooltega ruhmade I8ikes

Emaettevdtja

Teised samasse konsolideerimisgruppi

kuuluvad ettevétjad

Tegev- ja kdrgem juhtkond ning olulise
osalusega eraisikust omanikud ning nende
valitseva voi olulise mdju all olevad ettevdtjad

2012
Emaettevdtja

Teised samasse
konsolideerimisgruppi
kuuluvad ettevdtjad

2011
Emaettevotja

Teised samasse
konsolideerimisgruppi
kuuluvad ettevétjad

Ostud

Ostud

Tegev- ja kdrgemale juhtkonnale arvestatud tasud ja

muud olulised soodustused

Arvestatud tasu

2012.a tehingud seotud osapooltega sisaldavad:

kaupade ost ja muik
teenuste ost ja miuk
laenu intressid

31.12.2012
Nouded Kohustused
5279
390 1677
8
Miitigid
166
17 947 4109
Muugid
161
14 418 5179
2012

81

Ettevottel on laenukohustus emaettevotte ees, vt lisa 8.
Seotud osapoolte vastu olevate nduete osas ei ole 2012.a nii nagu ka 2011.a moodustatud allahindluseid.

Aruandeperioodil ega vdrdlusperioodil ndukogu liikmetele tasusid ei makstud ega soodustusi ei antud. Lepingute ennetéhtaegse
Idpetamise korral juhatuse ja ndukogu liikmetele hivitist ei maksta.

2012. a. majandusaasta aruanne

31.12.2011
N6uded Kohustused
5279
577 1474
2

2011
23
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SOLTUMATU VANDEAUDIITORI ARUANNE

Valio Eesti AS-i aktsionarile

Oleme auditeerinud kaasnevat Valio Eesti AS-i (ettevfte) raamatupidamise aastaaruannet, mis sisaldab bilanssi seisuga 31. detsember 2012,
kasumiaruannet, omakapitali muutuste aruannet ja rahavoogude aruannet eeltoodud kuup&eval I6ppenud majandusaasta kohta ning lisasid, mis
sisaldavad aastaaruande koostamisel kasutatud oluliste arvestusp8himdtete kokkuvétet ja muud selgitavat informatsiooni.

Juhtkonna kohustus raamatupidamisaruannete osas

Juhatus vastutab raamatupidamise aastaaruande koostamise ja diglase esitamise eest kooskdlas Eesti hea raamatupidamistavaga ning sellise
sisekontrolli eest, nagu juhatus peab vajalikuks, et vBimaldada kas pettusest v8i veast tulenevate oluliste vaarkajastamisteta raamatupidamise
aastaaruande koostamist.

Vandeaudiitori kohustus

Meie kohustuseks on avaldada auditi pdhjal arvamus raamatupidamise aastaaruande kohta. Viisime auditi 1abi kooskdlas rahvusvaheliste
auditeerimisstandarditega. Need standardid nbuavad, et me oleme vastavuses eetikanduetega ning et me planeerime ja viime auditi l&abi
omandamaks pdhjendatud kindlustunnet, et raamatupidamise aastaaruanne ei sisalda olulisi vaarkajastamisi.

Audit hdlmab raamatupidamise aastaaruandes esitatud arvnaitajate ja avalikustatud informatsiooni kohta auditi téendusmaterjali kogumiseks
vajalike protseduuride labiviimist. Nende protseduuride hulk ja sisu sdltuvad audiitori otsustustest, sealhulgas hinnangust riskidele, et
raamatupidamise aastaaruanne vdib sisaldada pettustest v8i vigadest tulenevaid olulisi vadrkajastamisi. Asjakohaste auditi protseduuride
kavandamiseks vdtab audiitor nende riskihinnangute tegemisel arvesse raamatupidamise aastaaruande koostamiseks ja diglaseks esitamiseks
juurutatud sisekontrollisiisteemi, kuid mitte selleks, et avaldada arvamust sisekontrolli tulemuslikkuse kohta. Audit h8lmab ka kasutatud
arvestuspdhimdtete asjakohasuse, juhatuse poolt tehtud raamatupidamislike hinnangute pdhjendatuse ja raamatupidamise aastaaruande uldise
esituslaadi hindamist.

Usume, et kogutud auditi tdendusmaterjal on piisav ja asjakohane meie arvamuse avaldamiseks.

Arvamus

Meie arvates kajastab raamatupidamise aastaaruanne kdigis olulistes osades diglaselt ettevotte finantsseisundit seisuga 31. detsember 2012
ning sellel kuupaeval I6ppenud majandusaasta finantstulemust ja rahavoogusid kooskdlas Eesti hea raamatupidamistavaga.

Tiit Raimla
Vandeaudiitor, litsents nr 287

Kristi Horrak

Vandeaudiitor, litsents nr 548

AS PricewaterhouseCoopers
Tegevusluba nr 6
Parnu mnt 15, 10141 Tallinn

12. mérts 2013



Audiitorite digitaalallkirjad
VALIO EESTI AKTSIASELTS (registrikood: 10261303) 01.01.2012 - 31.12.2012 majandusaasta aruandele lisatud audiitori aruande on
digitaalselt allkirjastanud:

Allkirjastaja nimi Allkirjastaja roll Allkirja andmise aeg
TIT RAIMLA Vandeaudiitor 12.03.2013

KRISTI HORRAK Vandeaudiitor 12.03.2013



Kasumi jaotamise ettepanek
(tuhandetes eurodes)

Eelmiste perioodide jaotamata kasum (kahjum)
Aruandeaasta kasum (kahjum)

Kokku

31.12.2012
4718
3588
8 306



Maugitulu jaotus tegevusalade 10ikes

Tegevusala EMTAK kood
Piima to6tlemine, piimatoodete ja juustu tootmine 1051
Toidukaupade, jookide ja tubakatoodete vahendamine 46171
Péllumajandustoorme, elusloomade, tekstiilitoorme ja pooltoodete 46111

vahendamine

Sidevahendid
Liik

Telefon

Faks

E-posti aadress

Veebilehe aadress

Sisu

+372 6285700
+372 6285720
valio@valio.ee

www.valio.ee

Mudgitulu
(EUR)

44138000
17658000

258000

Mudgitulu %

71.13%

28.46%

0.42%

Pd&hitegevusala

Jah

Ei

Ei



