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Tegevusaruanne

Valio Eesti AS on tks suurimaid kohalikke piimat6ostusettevotteid. Peamiselt Louna-Eesti farmide
toorpiimast valmistatud Valio Eesti AS tooteid leiab ka Létis, Leedus, Venemaal, Soomes ja
Rootsis. Ule 300 todtajaga Valio Eesti AS on Uks Eesti juhtivaid toorpiima kokkuostjaid,
piimatoodete, sh juustude, eksportijaid ning Laevaja Voru suurim tddandja. Ettevotte tootevalikust
leiab igapaevaseid, aga ka funktsionaalseid piimatooteid, mille aluseks on Valio rahvusvahelise
kontserni teaduslikud uuringud ja uued tootmismeetodid. Valio kontsernis 18bi viidud teadustood
on hinnatud ka Nobeli preemiaga.

Tartu kulje all Laeva kllas paiknevas Valio Laeva Meiereis valmistatakse varskeid piimatooteid
nagu piim, keefir, jogurtid, kohupiim ja kohupiimadesserdid. Laeva Meerei annab t66d ronkem kui
170-le inimesele ning toodab thes kuus rohkem kui 4 000 tonni vérskeid piimatooteid.

Laeva Meiereis kasutatav toorpiim tarnitakse suurel médral Jarvamaa ja Tartumaa farmidest,
samuti aga teistest suurfarmidest Ule Eesti. Laeva Meiereist on périt ka eestlaste armastatuim
piimatodstusbrand Alma, mille alt leiab téna Ule 70 erinevatoote ja maitse.

Valio Eesti VOru Juustutéostus annab tood umbes 130-le inimesele, olles sellega Voru linna ks
suurimaid todandjaid. Uhes kuus toodab juustutdostus keskmiselt 700 tonni erinevaid juustutooteid.
Tehase populaarsemateks toodeteks on Valio Atleet juust, millel tdnaseks vanust enam kui 30
aastat; Itaalias kipsev ja Pekingi olumpialgi pakutud Valio Forte kdva laabijuust ning 2008. aastal
ilmavalgust ndinud Eesti esimene Gouda juustude sari.

Voru Juustutdostuse traditsioonid ulatuvad 1968. aastasse ning sellega on juustutoostus Uks Eesti
kogenuimaid juustutootjaid.

2014. majandusaasta mudgitulu oli 92,5 miljonit eurot (2013: 76,5 miljonit eurot). Mulgitulu kasv
vOrreldes 2013. aastaga oli 21 % (2013: 23%). Eelneval majandusaastal pandi veelgi rohku Valio
Alma brandi tugevdamisele |&bi tootearenduse, tootetutvustuste ning reklaamide. Téime turule
uued jogurtid ning suurendasime juustuportfelli, mille tulemusena suutsme kasvatada nende
kategooriate miike. Maandusaasta palgakulude Gldsumma oli 6 707 tuhat eurot (2013: 4 982).
Valio Eesti to6ta)ate keskmine arv oli 369 todtgjat (2013: 368).

Mo6dunud majandusaastal investeeriti kokku 4,0 miljonit eurot (2013: 2,6 miljonit eurot).
Investeeringud tagavad vdimaluse tootmismahtusid kasvatada ning veelgi suurendada toodete
kvaliteeti. Samas |ébi uute investeeringute oleme vOimelised ka alandama materjali kulusid
|6pptoodetele. Jargneval majandusaastal tehakse investeeringuid ka Valio brandi tugevdamisele ja
Alma brandi uuendamisele Baltikumi turul.

Peamised finantssuhtar vud:

2013 2014
MUdgitulu (tuhat
eurot) 76 482 92 536
Tulu kasv 23% 21%
Brutokasumi méar 14,7% 18,2%
Puhaskasum/-kahjum 1948 3276

(tuhat eurot)
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Kasumi kasv -45% 68%
Puhasrentaablus 2,5% 3,5%

Suhtarvude arvutamisel kasutatud valemid:

Tulu kasv (%) = (mudgitulu aruandeperioodil — mitgitulu eelneval perioodil) / mitgitulu eelneval
perioodil * 100
Brutokasumi maéar (%) = brutokasum / mutgitulu * 100

Brutokasum = mudgitulu — kaubad, toore, materjal ja teenused — valmis- jalGpetamata toodangu
varude jaakide muutus

Kasumi kasv (%) = (puhaskasum aruandeperioodil — puhaskasum eelneval perioodil) / puhaskasum
eelneval perioodil * 100

Puhasrentaabl us (%) = puhaskasum / midgitulu * 100
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Raamatupidamise aastaaruanne

Bilanss
(tuhandetes eurodes)

Varad
Kaibevara
Raha
Noéuded ja ettemaksed
Varud
Kokku kaibevara
P6hivara
Investeeringud tiitar- ja sidusettevdtjatesse
Finantsinvesteeringud
Materiaalne pShivara
Immateriaalne p&hivara
Kokku pdhivara
Kokku varad
Kohustused ja omakapital
Kohustused
Luhiajalised kohustused
Laenukohustused
Vélad ja ettemaksed
Kokku luhiajalised kohustused
Pikaajalised kohustused
Laenukohustused
Kokku pikaajalised kohustused
Kokku kohustused
Omakapital
Aktsiakapital nimivaartuses
Ulekurss
Kohustuslik reservkapital
Eelmiste perioodide jaotamata kasum (kahjum)
Aruandeaasta kasum (kahjum)
Kokku omakapital

Kokku kohustused ja omakapital

31.12.2014

6 295
7611
10028
23934

15

28 652
496
29 166
53 100

3000
8 429

11 429

18 403
18 403
29832

2301
7434
230

10 027
3276
23 268
53 100

2014. a. majandusaasta aruanne

31.12.2013 Lisanr

5729

7 826 2
10702 3
24 257

15
28 687 7
412 8
29 117
53 374

5000 10
9979 11

14 979

18 403 10
18 403
33382

2301 13
7434
230
8079
1948
19 992
53 374
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Kasumiaruanne
(tuhandetes eurodes)

2014 2013 Lisanr
Muugitulu 92 536 76 482 14
Muud é&ritulud 762 1053 15
Valmis- ja [dpetamata toodangu varude jaakide muutus 1425 273
Kaubad, toore, materjal ja teenused -77 133 -65 531 16
Mitmesugused tegevuskulud -3 149 -2 754 17
T66j6ukulud -6 707 -4 982 18
Pd&hivara kulum ja vaartuse langus -3953 -2 329 7,8
Muud &rikulud -22 -56
Kokku &rikasum (-kahjum) 3759 2 156
Intressikulud -483 -208
Kasum (kahjum) enne tulumaksustamist 3276 1948
Aruandeaasta kasum (kahjum) 3276 1948
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Rahavoogude aruanne
(tuhandetes eurodes)

2014 2013 Lisanr
Rahavood éaritegevusest
Arikasum (kahjum) 3759 2 156
Korrigeerimised
Pd&hivara kulum ja vaartuse langus 3953 2329 7,8
Kasum (kahjum) pdhivara mudgist -4 24 7
Muud korrigeerimised 0 1377 20
Kokku korrigeerimised 3949 3730
Aritegevusega seotud nduete ja ettemaksete muutus 215 -908 2
Varude muutus 674 -830 3
Aritegevusega seotud kohustuste ja ettemaksete muutus -1790 -44
Makstud intressid -55 -120
Kokku rahavood aritegevusest 6 752 3984
Rahavood investeerimistegevusest
Tasutud materiaalse ja immateriaalse pShivara soetamisel -4 191 -2 605 7,8
Laekunud materiaalse ja immateriaalse pdhivara mudgist 4 10 7
Laekunud intressid 1 1
Kokku rahavood investeerimistegevusest -4 186 -2 594
Rahavood finantseerimistegevusest
Saadud laenude tagasimaksed -2 000 0 10
Kokku rahavood finantseerimistegevusest -2 000 0
Kokku rahavood 566 1390
Raha ja raha ekvivalendid perioodi alguses 5729 4339
Raha ja raha ekvivalentide muutus 566 1390
Raha ja raha ekvivalendid perioodi I8pus 6 295 5729
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Omakapitali muutuste aruanne
(tuhandetes eurodes)

Kokku

Aktsiakapital Ulekurss Kohustuslik Jaotamata

nimivaartuses reservkapital kasum (kahjum)
31.12.2012 2301 4602 230 8 306 15439
Aruandeaasta kasum (kahjum) 1948 1948
Muutused reservides 2832 2832
Muud muutused omakapitalis -227 -227
31.12.2013 2301 7434 230 10 027 19 992
Aruandeaasta kasum (kahjum) 3276 3276
31.12.2014 2301 7434 230 13 303 23 268

Vt. lisa 13 ja lisa 20.

Muutused omakapitalis toimusid seoses Valio Eesti AS ja V&ru Juust AS Uhinemisega 01.10.2013.
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Raamatupidamise aastaaruande lisad

Lisa 1 Arvestuspdhimaotted

Uldine informatsioon

AS-i VALIO EESTI 2014. aasta raamatupidamise aastaaruanne on koostatud kooskdlas Eesti Vabariigi hea raamatupidamistavaga.
Hea raamatupidamistava pdhinéuded on kehtestatud Eesti Vabariigi raamatupidamise seaduses, mida tdiendavad Raamatupidamise
Toimkonna poolt vélja antud juhendid.

Raamatupidamise aastaaruande koostamisel on lahtutud soetusmaksumuse printsiibist, vélja arvatud juhtudel, mida on kirjeldatud
alljargnevates arvestuspdhimdotetes.

Raamatupidamise aastaaruanne on koostatud tuhandetes eurodes.

Raha

Raha ja selle ekvivalentidena kajastatakse rahavoogude aruandes kassas olevat sularaha ja arvelduskontode jagke (v.a. arvelduskrediit).

Valisvaluutas toimunud tehingud ning valisvaluutas fikseeritud finantsvarad ja -kohustused

Valisvaluutadeks on loetud kdik teised valuutad peale arvestusvaluuta euro. Vélisvaluutas toimunud tehingute kajastamisel on aluseks vBetud
tehingu toimumise péeval ametlikult kehtinud Euroopa keskpanga valuutakursid.

Valisvaluutas fikseeritud monetaarsed varad ja —kohustused (rahas tasutavad nduded ja laenud), hinnatakse bilansipaeval
timber arvestusvaluutasse bilansipéeval kehtivate Euroopa keskpanga valuutakursside alusel. Umberhindamise tulemusena
tekkinud kursikasumid ja -kahjumid esitatakse aruandeperioodi kasumiaruandes.

Mitterahalisi valisvaluutas fikseeritud varasid ja kohustusi, mida ei kajastata diglase vaartuse meetodil (nt ettemaksed, soetusmaksumuse
meetodil kajastatavad varud, materiaalne ja immateriaalne p&hivara), bilansipdeval imber ei hinnata, vaid kajastatakse jatkuvalt
tehingupaeval kehtinud Euroopa Keskpanga valuutakursi alusel.

Finantsinvesteeringud

Luhi- ja pikaajalisi finantsinvesteeringuid aktsiatesse ja teistesse omakapitaliinstrumentidesse kajastatakse Giglases vaartuses, juhul kui see
on usaldusvaarselt hinnatav. Oiglase vaéartuse aluseks on noteeritud turuhind. Aktsiaid ja muid omakapitaliinstrumente, mille diglane véaartus
ei ole usaldusvaarselt hinnatav, kajastatakse soetusmaksumuses (miinus v8imalikud allahindlused, kui investeeringuga kaetav vaartus on
langenud alla bilansilise vaartuse).

Pikaajaliste finantsinvesteeringutena (muude pikaajaliste investeeringutena aktsiatesse ja vaartpaberitesse ning pikaajaliste nduetena)
kajastatakse vaartpabereid (aktsiad, vdlakirjad, obligatsioonid, fondi osakud jne.), mida téenaoliselt ei mitda lahema 12 kuu jooksul.

Titar- ja sidusettevdtjate aktsiad vdi osad

Tutarettevotjaks loetakse ettevotet, mille Ule emaettevdttel on kontroll. Tutarettevdtet loetakse emaettevdtte kontrolli all olevaks, kui kontsern
omab kas otseselt voi kaudselt lile 50% tutarettevotte haalediguslikest aktsiatest voi osadest v6i muul moel vdimeline kontrollima tltarettevotte
tegevus- ja finantspoliitikat.

Titarettevotte soetamist kajastatakse ostumeetodil (valja arvatud Uhise kontrolli all toimuvad &riithendused, mida kajastatakse korrigeeritud
ostumeetodil). Vastavalt ostumeetodile vBetakse omandatud tltarettevétte varad, kohustused ja tingimuslikud kohustused arvele nende diglases
vaartuses ning omandatud osaluse soetusmaksumuse ja omandatud netovara 8iglase vaartuse vahe kajastatakse positiivse voi

negatiivse firmavaartusena.

Investeeringud tiitarettevitetesse kajastatakse bilansis kapitaliosaluse meetodil.

Valio Eesti AS ei ole koostanud konsolideeritud raamatupidamise aruannet, sest konsolideeritava tiksuse bilansimaht on vahem kui 5%
Valio Eesti AS bilansimahust ning miugitulu puudub.

Néuded ja ettemaksed
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N&uetena ostjate vastu kajastatakse ettevotte tavaparase aritegevuse kaigus tekkinud luhiajalisi ndudeid. Ndudeid ostjate vastu
kajastatakse korrigeeritud soetusmaksumuses (s.0. nominaalvaartus miinus tagasimaksed ja vajadusel tehtavad allahindlused).

Nduete allahindlust kajastatakse kui esineb objektiivseid tdendeid selle kohta, et kdik nduete summad ei laeku vastavalt nduete esialgsetele
lepingutingimustele. Asjaoludeks, mis viitavad v8imalikule nduete vaértuse langusele, on vdlgniku pankrot vdi olulised finantsraskused

ning maksetéhtaegadest mittekinnipidamine. Individuaalselt oluliste nduete vaartuse langust(st. vajadust allahindluseks) hinnatakse iga
ostja kohta eraldi, lahtudes eeldatavasti tulevikus laekuvate summade niudisvaartusest. Selliste nduete puhul, mis ei ole individuaalselt
olulised ja mille suhtes ei ole otseselt teada, et nende vaartus oleks langenud, hinnatakse vaartuse langust kogumina, arvestades

eelmiste aastate kogemust laekumata jadnud nduete osas.

Ebatbenéoliselt lackuvate nduete allahindlussumma on vahe nende néuete bilansilise vaartuse ja tulevaste rahavoogude nuuldisvaartuse vahel,
kasutades sisemise intressimaara meetodit. Nduete bilansilist vaartust vahendatakse ebatdendaoliselt laekuvate nduete allahindlussumma
vorra ning kahjum allahindlusest kajastatakse kasumiaruandes mitmesuguste tegevuskuludena. Kui ndue loetakse lootusetuks, kantakse ndue
ja tema allahindlus bilansist vélja. Varem alla hinnatud ebatéenaoliste nduete laekumist kajastatakse ebatdenaoliselt lackuvate nduete kulu
véhendamisena.

Varud

Varud vOetakse algselt arvele nende soetusmaksumuses, mis koosneb ostukulutustest, tootmiskulutustest ja muudest kulutustest, mis
on vajalikud varude viimiseks nende olemasolevasse asukohta ja seisundisse.

Varude ostukulutused sisaldavad lisaks ostuhinnale varude ostuga kaasnevat tollimaksu, muid mittetagastatavaid makse ja varude soetamisega
otseselt seotud transpordikulutusi, millest on maha arvatud hinnaalandid ja dotatsioonid. Varude tootmiskulutused sisaldavad nii

otseseid toodetega seotud kulutusi (tooraine ja materjalide ning pakkematerjali maksumus, Idpetamata toodangu ladustamisega seotud
valtimatud kulutused, to6liste palgad) kui ka proportsionaalset osa tootmise uldkuludest (tootmishoonete ja -seadmete amortisatsioon,
remondikulu, tootmisega seotud juhtkonna palgad).

Varude kuluks kandmisel kasutatakse FIFO meetodit ja kaalutud keskmise meetodit.

Varud hinnatakse bilansis lahtudes sellest, mis on madalam, kas soetusmaksumus v0i neto realiseerimisvaartus.
Neto realiseerimisvaartus leitakse, arvates tavapéarases aritegevuses kasutatavast hinnangulisest miigihinnast maha hinnangulised kulutused,
mis on vajalikud toote mitgivalmidusse viimiseks ja mutgi sooritamiseks.

Materiaalne ja immateriaalne pdhivara

Materiaalne p&hivara

Materiaalseks pdhivaraks loetakse ettevotte enda majandustegevuses kasutatavaid varasid kasuliku tddeaga lle Uihe aasta ja maksumusega
alates 700 eurot.

Materiaalne pShivara vBetakse algselt arvele tema soetusmaksumuses, mis koosneb ostuhinnast (k.a tollimaks ja muud mittetagastatavad
maksud) ja otseselt soetamisega seotud kulutustest, mis on vajalikud vara viimiseks tema todseisundisse ja —asukohta. Materiaalset
pShivara kajastatakse bilansis tema soetusmaksumuses, millest on maha arvatud akumuleeritud kulum ja v8imalikud vaartuse

langusest tulenevad allahindlused. Kapitalirendile voetud materiaalse pdhivara arvestus toimub sarnaselt ostetud pdhivaraga.

Materiaalse pdhivara objektile tehtud hilisemad véljaminekud kajastatakse pdhivarana, kui on tdenéoline, et ettevdte saab varaobjektiga
seotud tulevast majanduslikku kasu ning varaobjekti soetusmaksumust saab usaldusvaarselt mddta. Muid hooldus- ja remondikulusid
kajastatakse kuluna nende toimumise momendil.

Amortisatsiooni arvestamisel kasutatakse lineaarset meetodit. Amortisatsioonimaar maératakse igale p6hivara objektile eraldi, sdltuvalt

selle kasulikust tddeast. Olulise I6ppvaartusega varaobjektide puhul amortiseeritakse kasuliku eluea jooksul kulusse ainult soetusmaksumuse
ja Idppvéaartuse vahelist amortiseeritavat osa. Juhul, kui vara Idppvéaartus Uletab tema bilansilist jaddkmaksumust, Idpetatakse

vara amortiseerimine.

Juhul kui materiaalse pShivara objekt koosneb Uksteisest eristatavatest komponentidest, millel on erinevad kasulikud eluead, voetakse
need komponendid raamatupidamises arvele eraldi varaobjektidena ning maaratakse ka vastavalt nende kasulikule elueale eraldi
amortisatsiooninormid.

Piiramata kasutuseaga objekte (maa, plsiva vaartusega kunstiteosed, muuseumieksponaadid ja raamatud) ei amortiseerita.

Amortisatsiooni arvestamist alustatakse hetkest, mil vara on kasutatav vastavalt juhtkonna poolt plaanitud eesmargil ning I6petatakse
kui IBppvaértus Uletab bilansilist jadkmaksumust voi vara 18pliku eemaldamiseni kasutusest. Igal bilansipdeval hinnatakse kasutatavate
amortisatsiooniméarade, amortisatsioonimeetodi ning I6ppvaartuse péhjendatust.

10
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Juhul kui pdhivara kaetav vaartus (s.o kdrgem kahest jargnevast néitajast: vara neto miiigihind v8i vara kasutusvaartus) on vaiksem
tema bilansilisest jadkmaksumusest, on materiaalse p&hivara objektid alla hinnatud nende kaetavale vaartusele .

Laenude intressikulusid p6hivara soetusmaksumuses ei kapitaliseerita.

Materiaalse pdhivara kajastamine Idpetatakse vara vodrandamise korral v8i olukorras, kus vara kasutamisest vdi miugist ei eeldata enam
majanduslikku kasu. Kasum v6i kahjum, mis on tekkinud materiaalse p8hivara kajastamise [dpetamisest, kajastatakse kasumiaruandes
muude &ritulude v6i muude &rikulude real.

Immateriaalne pdhivara

Immateriaalset vara (litsentsid, kaubamargid, tarkvara) kajastatakse bilansis siis, kui vara on ettevdtte poolt kontrollitav, tema kasutamisest
saadakse tulevikus majanduslikku kasu ning vara soetusmaksumus on usaldusvaarselt mdddetav.

Immateriaalne pdhivara vdetakse algselt arvele tema soetusmaksumuses, mis koosneb ostuhinnast ja otseselt soetamisega seotud kulutustest.
Immateriaalset pdhivara kajastatakse bilansis tema soetusmaksumuses, millest on maha arvatud akumuleeritud kulum ja véimalikud
vaartuse langusest tulenevad allahindlused.

Immateriaalse pdhivara amortisatsiooni arvestamisel kasutatakse lineaarset meetodit. Amortisatsioonimaar méaaratakse igale
immateriaalse pShivara objektile eraldi, sdltuvalt selle kasulikust elueast.

Varade vaartuse langus

Igal bilansipaeval hinnatakse materiaalse ja immateriaalse pdhivara vaartuse véimalikule langusele viitavate asjaolude esinemist.
Selliste asjaolude esinemise korral hinnatakse vara kaetavat vaartust ning vorreldakse seda bilansilise maksumusega.

Vaartuse langusest tekkinud kahjum kajastatakse summas, mille vdrra vara bilansiline maksumus uletab selle kaetava vaartuse. Vara
kaetav vaartus on vara 8iglane vaartus, millest on maha lahutatud mudgikulutused, vdi selle kasutusvaartus, vastavalt sellele, kumb on
kdrgem. Vara vaartuse languse hindamise eesmargil hinnatakse kaetavat vaartust kas tksiku varaobjekti voi vaiksema v8imaliku varade
grupi kohta, mille jaoks on v8imalik rahavoogusid eristada (cash generating unit). Varade allahindlusi kajastatakse aruandeperioodi kuluna.

Kord alla hinnatud varade puhul hinnatakse igal jargmisel bilansikuupaeval, kas v6ib olla tdenédoline, et vara kaetav vaartus on vahepeal
téusnud. Kui vaartuse testi tulemusena selgub, et vara vdi varade grupi (raha genereeriva tksuse) kaetav vaartus on tdusnud Ule bilansilise
jadkmaksumuse, tiihistatakse varasem allahindlus ja suurendatakse vara bilansilist jadkmaksumust kuni summani, mis oleks kujunenud,
arvestades vahepealsetel aastatel normaalset amortisatsiooni. Allahindluse tiihistamist kajastatakse aruandeaasta kasumiaruandes
p&hivara allhindluse kulu vahendamisena.

Pdhivara arvelevGtmise alampiir 700 EUR

Kasulik eluiga p&hivara gruppide 18ikes (aastates)

P&hivara grupi nimi Kasulik eluiga
Hooned ja ehitised 25
Maarajatised 25

Masinad ja seadmed 10
Transpordivahendid 5

Arvutid 5

Kontoritehnika

Muu materiaalne p&hivara 5

Rendid
Kapitali- ja kasutusrendid

Kapitalirendina kasitletakse rendilepingut, mille puhul k&ik olulised vara omandiga seonduvad riskid ja hiived kanduvad Ule rentnikule.
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Muud rendilepingud kajastatakse kasutusrendina.
Ettev6te kui rentnik

Kasutusrendimaksed kajastatakse rendiperioodi jooksul lineaarselt kasumiaruandes kuluna.

Finantskohustused

Kaik finantskohustused (v6lad hankijatele, véetud laenud, viitvdlad, véljastatud vdlakirjad ning muud luhi- ja pikaajalised
vllakohustused)kajastatakse korrigeeritud soetusmaksumuses.

Luhiajaliste finantskohustuste korrigeeritud soetusmaksumus on Uldjuhul vérdne nende nominaalvaartusega, mistottu lthiajalisi
finantskohustusi kajastatakse bilansis maksmisele kuuluvas summas. Pikaajaliste finantskohustuste korrigeeritud soetusmaksumuse
arvestamiseks vdetakse nad algselt arvele saadud tasu Giglases vaartuses (millest on maha arvatud tehingukulutused), arvestades jargnevatel
perioodidel kohustustelt intressikulu kasutades sisemise intressimééara meetodit.

Finantskohustus liigitatakse lihiajaliseks, kui selle tasumise téhtaeg on kaheteist kuu jooksul alates bilansikuup&aevast voi ettevottel pole
tingimusteta Gigust kohustise tasumist edasi likata rohkem kui 12 kuud péarast bilansikuupéeva. Laenukohustusi, mille tagasimakse téhtaeg
on 12 kuu jooksul bilansipaevast, kuid mis refinantseeritakse pikaajaliseks parast bilansipaeva, kuid enne aastaaruande

kinnitamist, kajastatakse lihiajalistena. Samuti kajastatakse luhiajalistena laenukohustusi, mida laenuandjal oli 6igus bilansipéeval

tagasi kutsuda laenulepingus satestatud tingimuste rikkumise tottu.

Eraldised ja tingimuslikud kohustused

Eraldistena kajastatakse bilansis tdenaolisi kohustusi, mis on avaldunud enne bilansikuupéeva toimunud siindmuste tagajarjel ning

mille realiseerumise aeg vdi summa ei ole kindlad. Eraldiste kajastamisel bilansis on lahtutud juhtkonna hinnangust eraldise taitmiseks
tdenaoliselt vajamineva summa ning eraldise realiseerumise aja kohta. Eraldis kajastatakse bilansis summas, mis on juhtkonna hinnangu
kohaselt bilansipéeva seisuga vajalik eraldisega seotud kohustuse rahuldamiseks voi lleandmiseks kolmandale osapoolele.

Juhul kui eraldis realiseerub tdenéoliselt hiljem kui 12 kuu jooksul parast bilansipéeva, kajastatakse seda diskonteeritud vaartuses (eraldisega
seotud valjamaksete nuldisvaartuse summas), vélja arvatud juhul, kui diskonteerimise m&ju on ebaoluline.

Muud véimalikud voi eksisteerivad kohustused, mille realiseerumine ei ole tden&oline vdi millega kaasnevate kulutuste suurust ei ole
vBimalik piisava usaldusvaarsusega hinnata, on avalikustatud aastaaruande lisades tingimuslike kohustustena.

Sihtfinantseerimine

Sihtfinantseerimist kajastatakse tuluna nendes perioodides, mil leiavad aset kulud, mille kompenseerimiseks sihtfinantseerimine on mdeldud.
Sihtfinantseerimine, mida saadakse eelmistel perioodidel tekkinud kulude eest v8i millega ei kaasne taiendavaid tulevikku suunatud tingimusi,
kajastatakse tuluna perioodis, millal sihtfinantseerimine aset leidis. Sihtfinantseerimist ei kajastata tuluna enne, kui eksisteerib piisav kindlus,
et ettevOte vastab sihtfinantseerimisega seotud tingimustele ja sihtfinantseerimine laekub. Sihtfinantseerimisega kaasnevaid v8imalikke
kohustusi kajastatakse aruandes eraldiste vdi tingimuslike kohustustena.

Varade sihtfinantseerimise korral voetakse sihtfinantseerimise abil soetatud vara bilansis arvele tema soetusmaksumuses, millest on maha
arvatud varade soetamise toetuseks saadud sihtfinantseerimise summa. Soetatud vara amortiseeritakse kulusse tema kasuliku eluea jooksul.

Kohustuslik reservkapital

Vastavalt ariseadustikule on moodustatud kohustuslik reservkapital. Reservkapital moodustatakse iga-aastastest puhaskasumi eraldistest. Igal
majandusaastal tuleb reservkapitali kanda vahemalt 1/20 puhaskasumist, kuni reservkapital moodustab 1/10 aktsiakapitalist. Reservkapitali vGib
kasutada kahjumi katmiseks, samuti aktsiakapitali suurendamiseks. Reservkapitalist ei v8i teha véaljamakseid aktsionaridele.

Tulud

Tulu kaupade mulgist kajastatakse saadud vdi saadaoleva tasu diglases vaartuses, vottes arvesse kdiki tehtud allahindlusi ja soodustusi. Tulu
kaupade migist kajastatakse siis, kui kdik olulised omandiga seotud riskid on lainud ile midjalt ostjale, muigitulu ja tehinguga seotud kulu
on usaldusvaarselt madratav ning tehingust saadava tasu laekumine on tdenéoline. Tulu teenuse migist kajastatakse teenuse osutamise
jarel, vdi juhul kui teenus osutatakse pikema ajaperioodi jooksul, siis tulu periodiseeritakse teenuse osutamise perioodile.

Intressitulu kajastatakse siis, kui tulu laekumine on tdené&oline ja tulu suurust on vdimalik usaldusvaarselt hinnata. Intressitulu
kajastatakse kasutades vara sisemisest intressimaaéra, vélja arvatud juhtudel, kui intressi laekumine on ebakindel. Sellistel juhtudel arvestatakse
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intressitulu kassap6hiselt.

Kulud

Kulusid kajastatakse samas perioodis, kui kajastatakse nendega seotud tulusid. Kulutused, mis tdenaoliselt osalevad majandusliku

kasu tekitamisel jargmistel perioodidel, kajastatakse nende tekkimise hetkel varana ning kajastatakse kuluna perioodi(de)l, mil nad loovad
majanduslikku kasu (naiteks kulutused materiaalsele p&hivarale). Kulutused, mis osalevad majandusliku kasu tekitamisel aruande perioodil
vOi ei osale majandusliku kasu tekitamisel, kajastatakse kuluna nende tekkimise perioodil

Maksustamine

Ettevdtte tulumaks

Eestis kehtiva tulumaksuseaduse kohaselt ei maksustata Eestis ettevotte aruandeaasta kasumit. Tulumaksu makstakse dividendidelt,
erisoodustustelt, kingitustelt, annetustelt, vastuvdtukuludelt, ettevdtlusega mitteseotud véljamaksetelt ning siirdehinna korrigeerimistelt.

Alates 01.01.2008 on dividendidena jaotatud kasumi maksumaéraks 21/79 netodividendina véljamakstud summalt. Alates 01.01.2015 on
dividendidena jaotatud kasumi maksumaaraks 20/80 netodividendina valjamakstud summalt. Teatud tingimustel on vdimalik saadud dividende
jaotada edasi ilma taiendava tulumaksukuluta.

Dividendide véljamaksmisega kaasnevat ettevotte tulumaksu kajastatakse kohustusena ja kasumiaruandes tulumaksukuluna samal perioodil kui
dividendid vélja kuulutatakse, sdltumata sellest, millise perioodi eest need on vélja kuulutatud v&i millal need tegelikult vélja makstakse.
Tulumaksu tasumise kohustus tekib dividendide véljamaksele jargneva kuu 10. kuup&eval.

Maksusulisteemi omapérast lahtuvalt ei teki Eestis registreeritud ettevotetel erinevusi vara maksuarvestuslike ja bilansiliste jaakvaartuste vahel
ning sellest tulenevalt ka edasiliikkunuid tulumaksundudeid ega —kohustusi. Bilansis ei kajastata tingimuslikku tulumaksukohustust, mis

tekiks jaotamata kasumist dividendide véaljamaksmisel. Maksimaalne tulumaksukohustus, mis kaasneks jaotamata kasumi dividendidena
véljamaksmisel, on esitatud aastaaruande lisades.

Seotud osapooled

Osapooli loetakse seotuks juhul, kui iiks osapool omab kas kontrolli teise osapoole lle vdi olulist mdju teise osapoole &rilistele otsustele.
Valio Eesti AS kasitleb seotud osapooltena:

* Emaettevote ning emaettevdtet kontrollivad v&i selle Ule olulist m&ju omavad isikud

* Teised samasse konsolideerimisgruppi kuuluvad ettevotted

* Tegev- ja kdrgem juhtkond

* Eelmises punktis kirjeldatud isikute lAhedased pereliikmed (s.o. pereliikmed, kelle puhul v8ib eeldada olulise m&ju olemasolu;

naiteks elukaaslased ja lapsed) ja nende poolt kontrollitavad v6i nende olulise mdju all olevad ettevétted.

Uhise kontrolli all olevate ettevétete vahel toimunud &riiihendusi kajastatakse korrigeeritud ostumeetodil, mille kohaselt kajastatakse
omandatud osalus teises ettevottes omandatud netovara bilansilises vaartuses (st. nagu omandatud varad ja kohustused olid kajastatud
omandatud ettevdtte bilansis) ning omandatud osaluse soetusmaksumuse ja omandatud netovara bilansilise vaartuse vahe kajastatakse
omandava ettevGtte omakapitali vdhenemise vdi suurenemisena.
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Lisa 2 Nouded ja ettemaksed
(tuhandetes eurodes)

31.12.2014
Nduded ostjate vastu
Ostjatelt laekumata arved

Ebatdenéoliselt lackuvad
nduded

Muud nduded

Viitlaekumised
Ettemaksed

Tulevaste perioodide kulud

Muud makstud ettemaksed
Nduded seotud osapoolte vastu

Kokku nduded ja ettemaksed

31.12.2013
Nouded ostjate vastu
Ostjatelt laekumata arved

Ebatdenéoliselt lackuvad
nduded

Maksude ettemaksed ja
tagasinduded

Muud nduded

Viitlaekumised
Ettemaksed

Tulevaste perioodide kulud

Muud makstud ettemaksed
Nduded seotud osapoolte vastu

Kokku nduded ja ettemaksed

2014. a. majandusaasta aruanne

12 kuu jooksul Lisanr

7323 7323
7 344 7 344
-21 -21
48 48
48 48
184 184
120 120
64 64

56 56 19
7611 7611

12 kuu jooksul Lisanr

6 530 6 530
6 548 6 548
-18 -18

139 139 4
44 44
44 44
124 124
69 69
55 55

989 989 19
7826 7 826

Lootusetult laekuvaid vdlgnevusi kanti 2014. aastal maha 12 tuhat eurot (2013: O eurot).

Lisa 3 Varud

(tuhandetes eurodes)

Tooraine ja materjal
L&petamata toodang
Valmistoodang

Muugiks ostetud kaubad

Kokku varud

Aruandeaastal on varude fuisilise inventuuri kdigus varusid maha kantud ja allahinnatud 663 tuhat eurot (2013: 50 tuhat eurot). 2014. aasta

varude allahindlused on suuresti seotud Venemaa turu piirangutega.

31.12.2014

31.12.2013

2062 2359
466 433
7317 7685
183 225
10028 10702
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Valio Eesti AS omandas 01.10.2013 labi ariihenduse varusid 7 694 tuhande euro vaartuses.

Lisa 4 Maksude ettemaksed ja maksuvdlad
(tuhandetes eurodes)

31.12.2014 31.12.2013
Ettemaks Maksuvdlg Ettemaks Maksuvdlg
Kaibemaks 0 11 139 0
Uksikisiku tulumaks 0 125 0 115
Erisoodustuse tulumaks 0 7 0 5
Sotsiaalmaks 0 247 0 224
Kohustuslik kogumispension 0 13 0 11
Tootuskindlustusmaksed 0 19 0 20
Kokku maksude ettemaksed ja maksuvdlad 0 422 139 375
Vt. lisa 2 ja lisa 11.
Lisa 5 Investeeringud titar- ja sidusettevdtjatesse
(tuhandetes eurodes)
31.12.2014 31.12.2013 Lisanr
Tutarettevotjate aktsiad ja osad 3 3 6
Kokku investeeringud titar- ja sidusettevotjatesse 3 3
Lisa 6 Tutarettevdtjate aktsiad ja osad
(tuhandetes eurodes)
TutarettevGtjate aktsiad ja osad, uldine informatsioon
TméreFteVtha TltarettevGtja nimetus Asukohamaa P6hitegevusala Osaluse maar (%)
registrikood 31.12.2013 31.12.2014
10694357 osauhing Voru Juust Eesti 100 100

TutarettevGtjate aktsiad ja osad, detailne informatsioon:

Kasum(kahjum)

Tutarettevdtja nimetus 31.12.2013 kapitaliosaluse = 31.12.2014
meetodil
osauhing Voru Juust 3 0 3
Kokku 3 0 3

Valio Eesti AS omandas 01.10.2013 labi &riiihenduse Varu Juust AS tiitarettevdtte osaiihing "Varu Juust” (varasem &rinimi OU Atleet), kus 2013
ja 2014 aastal tegevust ei toimunud.
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Vt. lisa 20.

Lisa 7 Materiaalne pdhivara

(tuhandetes eurodes)

31.12.2013
Soetusmaksumus
Akumuleeritud kulum

Jaakmaksumus

Ostud ja parendused
Amortisatsioonikulu

Allahindlused vaartuse languse
tottu

Umberklassifitseerimised

Umberklassifitseerimine
ettemaksetest

Umberklassifitseerimine
I6petamata projektidest

Muud Gimberklassifitseerimised

31.12.2014
Soetusmaksumus
Akumuleeritud kulum

Jaadkmaksumus

Mitdud materiaalne pdhivara mitgihinnas

Masinad ja seadmed
Transpordivahendid

Kokku

Maa

91

91

91

91

Sisaldab tehinguid seotud osapooltega, vt lisa 19 ja 20.

Ehitised

16 811
-5 631

11180

197

-695

17 008
-6 326
10 682

Masinad ja
seadmed
34 483
-18 020
16 463
2015
-3 080
-3
654
427
290
-63
36 789
-20 740
16 049
2014
4
4
4

2014. a. majandusaasta aruanne

Lépetamata
projektid ja
ettemaksed

953

953

1703

-826

-427

-399

1830

1830

52 338
-23 651
28 687

3915

-3775

-172

55718
-27 066
28 652
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Lisa 8 Immateriaalne pdhivara
(tuhandetes eurodes)

Kokku
Muu Lépetamata
immateriaalne  projektid ja
p6hivara ettemaksed
31.12.2013
Soetusmaksumus 1295 31 1326
Akumuleeritud kulum -914 0 -914
Jaakmaksumus 381 31 412
Ostud ja parendused 88 2 90
Amortisatsioonikulu -178 0 -178
Umberklassifitseerimised 203 -31 172
31.12.2014
Soetusmaksumus 1599 2 1601
Akumuleeritud kulum -1 105 0 -1 105
Jaadkmaksumus 494 2 496
Lisa 9 Kasutusrent
(tuhandetes eurodes)
Aruandekohustuslane kui rentnik
2014 2013 Lisanr
Kasutusrendikulu 267 221 17
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Lisa 10 Laenukohustused
(tuhandetes eurodes)

31.12.2014 Jaotus jarelejdanud téhtaja jargi Intressim&éar  Alusvaluuta L&pptahtaeg
12 kuu 1-5 aasta tle 5 aasta
jooksul jooksul
Luhiajalised laenud
Nordea Bank Finland Plc Eesti 6 kuu
filiaali 3000 3000 euribor + 31.12.2015
1,0-1,5%
Luhiajalised laenud kokku 3000 3000
Pikaajalised volakirjad
Laenukohustus emaettevottele 12 kuu
18 403 18 403 euribor + EUR 31.12.2016
1-2%
Pikaajalised vélakirjad kokku 18 403 18 403
Laenukohustused kokku 21 403 3000 18 403
31.12.2013 Jaotus jarelejaanud tahtaja jargi Intressiméar  Alusvaluuta Ld&pptéhtaeg
12 kuu 1- 5 aasta Ule 5 aasta
jooksul jooksul
Luhiajalised laenud
Nordea Bank Finland Plc Eesti 6 kuu
filiaali 5000 5000 euribor + EUR 31.12.2014
1,0-1,5%
Lihiajalised laenud kokku 5000 5 000
Pikaajalised laenud
Laenukohustus emaettevottele 12 kuu
18 403 18 403 euribor + EUR 31.12.2016
1-2%
Pikaajalised laenud kokku 18 403 18 403
Laenukohustused kokku 23 403 5000 18 403

Kdik ettevGtte volakohustused on eurodes.

Lé&bi arithenduse 31.01.2013 suurenes laen emaettevéttele 13 124 tuhande euro vrra ja Nordea Bank Finland Plc Eesti filiaalile 5 000
tuhande euro vérra.

Emaettevdte on andnud pikaajalist laenu AS-le Valio Eesti tagasimakse kuupdevaga 31.12.2016 ning laenu intressimaéar oli 2,02%. 2014. aastal
laenu juurde ei voetud ega makstud tagasi. Laenu téhtaeg on 31.12.2016.a. ja intressimaér on 12 kuu euribor+marginaal 1-2%.

Nordea Bank Finland Plc Eesti filiaali laenu intress jai vahemikku 1-1,5% (seotud euriboriga). Laenuintresse makstakse kaks korda aastas
vastavalt panga poolt esitatud arvele. Laenu maksti tagasi 2014. aastal 2 000 tuhande euro vorra.

Vt. lisa 19 ja lisa 20.
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Lisa 11 Volad ja ettemaksed
(tuhandetes eurodes)

31.12.2014
Volad tarnijatele
Volad toovotjatele
Maksuvdlad
Muud vdlad
Intressivdlad
Muud viitvolad

Volad konsolideerimisgruppi kuuluvatele
ettevotetele

Intressivdlad emaettevottele

Kokku vélad ja ettemaksed

31.12.2013
Volad tarnijatele
Vélad todvotjatele
Maksuvdlad
Muud vélad
Intressivdlad
Muud viitvélad

Vdlad konsolideerimisgruppi kuuluvatele
ettevotetele

Intressivblad emaettevottele

Kokku vélad ja ettemaksed

Sisaldab tehinguid seotud osapooltega, vt lisa 19.

4159
384
422
372

27
345

449

2643
8429

6251
348
375
157

24
133

625

2223
9979

Lisa 12 Tingimuslikud kohustused ja varad

(tuhandetes eurodes)

Va&imalikud maksurevisjonist tulenevad kohustused.

2014. a. majandusaasta aruanne

12 kuu jooksul
4159
384
422
372
27
345

449

2643
8429

12 kuu jooksul
6251
348
375
157
24
133

625

2223
9979

Lisa nr

19

19

Lisa nr

19

19

2014 aastal kontrolliti maksuhalduri poolt pisteliselt kuulist enammakstud k@ibemaksu. Kontrollitud kuude eest esitatud dokumentide alusel

rikkumisi ei tuvastatud ja maksukohustusi ei muudetud.

Maksuhalduril on 6igus kontrollida ettevétte maksuarvestust kuni 5 aasta jooksul maksudeklaratsiooni esitamise téhtajast ning

vigade tuvastamisel méérata taiendav maksusumma, intressid ning trahvi.

Ettevdtte juhtkonna hinnangul ei esine asjaolusid, mille tulemusena vdiks maksuhaldur méarata ettevéttele olulise tdiendava maksusumma.
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Lisa 13 Aktsiakapital

(tuhandetes eurodes)

Aktsiakapital

Aktsiate arv (tk)

31.12.2014

2301

360 000

Aktsiaseltsil on 360 000 (kolmsada kuuskiimmend tuhat) nimivaartuseta aktsiat.

2014. a. majandusaasta aruanne

31.12.2013
2301
360 000

AS Valio Eesti jaotamata kasum (arvestades seaduses ette nahtud kohustust kanda 1/20 aruandeaasta puhaskasumist

kohustuslikku reservkapitali) seisuga 31. detsember 2014 moodustas 13 303 tuhat eurot (31. detsember 2013: 10 027 tuhat eurot).
Dividendide véljamaksmisel omanikele kaasneb tulumaksukulu 20/80 (2013: 21/79) netodividendina valjamakstavalt summalt. Seega on
bilansipaeva seisuga netodividende véimalik vélja maksta summas 10 642 tuhat eurot (31. detsember 2013: 7 921tuhat eurot) ning
véljamaksega kaasneks dividendide tulumaks summas 2 661 tuhat eurot (31. detsembril 2013: 2 106 tuhat eurot).

Lisa 14 Muugitulu

(tuhandetes eurodes)

Mudgitulu geograafiliste piirkondade I6ikes
Mok Euroopa Liidu riikidele
Eesti
Lati
Soome
Leedu
Itaalia
Saksamaa
Belgia
Taani
Muik Euroopa Liidu riikidele, muud
Muuk Euroopa Liidu riikidele, kokku
Mtk véljapoole Euroopa Liidu riike
Venemaa
Ameerika Uhendriigid
Mulk véljapoole Euroopa Liidu riike, kokku
Kokku mudgitulu
Muugitulu tegevusalade [8ikes
Pakitud meiereitooted
Muud tooted
Tooraine muik

Kokku mudgitulu

Sisaldab tehinguid seotud osapooltega, vt lisa 19.

2014

63 852
5394
2134
3560
7 458
2493

163
184
595
85 833

5458
1245
6 703
92 536

82 084
10 009

443
92 536

2013

61 357
2891
847
3357
5901
620
510
127
99

70 399

5 847
236

6 083
76 482

54 057
21785

640
76 482
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Lisa 15 Muud aritulud

(tuhandetes eurodes)

Kasum materiaalse pdhivara muigist
Rendi- ja Gdritulu
Konsulendikaupade miiik
Juhtimisteenused

Transport

Vanaraua muik

Muud

Kokku muud éaritulud

Sisaldab tehinguid seotud osapooltega, vt lisa 19.

Lisa 16 Kaubad, toore, materjal ja teenused

(tuhandetes eurodes)

Tooraine ja materjal

Muugi eesmargil ostetud kaubad
Energia

Transpordikulud

Pakkematerjal

Muud

Kokku kaubad, toore, materjal ja teenused

Sisaldab tehinguid seotud osapooltega, vt lisa 19.

2014

134

261

352
762

2014
56 242
4078
2309
5161
6 902
2441
77133

2013

134
356
247
19
286
1053

2013
36 347
15008

1507

4736

6 244

1689
65 531

2014. a. majandusaasta aruanne
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Lisa 17 Mitmesugused tegevuskulud
(tuhandetes eurodes)

2014 2013 Lisanr

Lahetuskulud 7 75
Koolituskulud 30 41
Juhtimisteenused 234 258
Reklaam ja turundus 1110 1093
Rent ja liising 267 221 9
IT ja sidekulud 304 220
Konsultatsioonikulud 9 19
Vastuvétukulud 31 29
Tookaitsekulud 202 158
Valvekulud 107 64
Muud 778 576
Kokku mitmesugused tegevuskulud 3149 2754

Sisaldab tehinguid seotud osapooltega, vt lisa 19.

Lisa 18 To6joukulud

(tuhandetes eurodes)

2014 2013

Palgakulu 5027 3693
Sotsiaalmaksud 1680 1289
Kokku t66jdukulud 6 707 4982
Tootajate keskmine arv taandatuna taistodajale 369 368

Valio Eesti AS vottis 01.10.2013 seoses ariihendusega ule V6ru Juust AS todtajate lepingud. Enne &ritihendust oli keskmine tdotajate arv AS
Valio Eestis 243 ja parast 368 tootajat (IV kvartal 2013.a).

Vt. lisa 20.

Lisa 19 Seotud osapooled
(tuhandetes eurodes)

Aruandekohustuslase emaettevdtja nimetus Valio Baltic AS
Riik, kus aruandekohustuslase emaettevdtja on registreeritud Eesti
Kontserni nimetus, millesse kuulub emaettevotja Valio OY

Riik, kus kontserni emaettevdtja on registreeritud Soome

Saldod seotud osapooltega rihmade I8ikes
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31.12.2014 31.12.2013
Noéuded Kohustused Nduded Kohustused

Emaettevotja 0 21 046 0 20 625
Teised samasse konsolideerimisgruppi

e 56 449 989 625
kuuluvad ettevétjad
Tegev- ja kdrgem juhtkond ning olulise
osalusega eraisikust omanikud ning nende 0 4 0 8

valitseva vdi olulise mdju all olevad ettevdtjad

2014 Ostud Muiugid
Emaettevdtja 421 0

Teised samasse
konsolideerimisgruppi 4 405 9 084
kuuluvad ettevdtjad

2013 Ostud Miugid
Emaettevdtja 195 0

Teised samasse
konsolideerimisgruppi 18 107 8220
kuuluvad ettevétjad

Tegev- ja kdrgemale juhtkonnale arvestatud tasud ja
muud olulised soodustused

2014 2013

Arvestatud tasu 140 148

Tehingud seotud osapooltega sisaldavad:
kaupade ost ja miik

teenuste ost ja miuk

laenu intressid

Valio OY-It p&hivara ost 54 tuhat eurot (2013: 22 tuhat eurot). (vt lisa 7)

Valio OY-It materialide ja ostukaupade ost 3 963 tuhat eurot (2013: 4 764 tuhat eurot). (vt lisa 16)
Valio OY-It teenuste ost 78 tuhat eurot (2013: 65 tuhat eurot). (vt lisa 17)

Kaupade muuk Valio OY-le 2 134 tuhat eurot (2013: 847 tuhat eurot). (vt lisa 14)

Valio Baltic AS-It intressid 421 tuhat eurot (2013: 195 tuhat eurot). (vt lisa 11)

UAB Valio-It juhtimis- ja turundusteenuste ost 236 tuhat eurot (2013: 210 tuhat eurot). (vt lisa 17)

SIA Valio-It juhtimis- ja turundusteenuste ost 74 tuhat eurot (2013: 131 tuhat eurot). (vt lisa 17)

Kaupade muik Valio OOO-le 5 458 tuhat eurot (2013: 5 847 tuhat eurot). (vt lisa 14)
Teenuste miik Valio OOO-le 247 tuhat eurot (2013: 231 tuhat eurot). (vt lisa 15)

Kaupade miuk Finlandia Cheese Inc-le 1 245 tuhat eurot (2013: 236 tuhat eurot). (vt lisa 14)

Kaupade ja teenuste midk Voru Juust AS-le perioodil 01.01.-30.09.13 1 059 tuhat eurot ning kaupade teenuste ost Voru Juust AS-It samal

perioodil 12 915 tuhat eurot.

2013. aasta kohta on kajastatud Valio Eesti AS ja Voru Juust AS vahelised tehingud 01.01.-30.09.13 perioodi kohta.

Ettevottel on laenukohustus emaettevotte ees, vt lisa 10.
Seotud osapoolte vastu olevate nduete osas ei ole 2014.a nii nagu ka 2013.a moodustatud allahindluseid.

Aruandeperioodil ega vordlusperioodil ndukogu liikmetele tasusid ei makstud ega soodustusi ei antud. Lepingute ennetdhtaegse

Idpetamise korral néukogu liikmetele hivitist ei maksta. Juhatuse likmele on ettenéhtud huvitis 3-12 kuu tasu ulatuses.
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Lisa 20 Ariilhendus

01.10.2013 toimus éaritihendus Valio Eesti AS ja V3ru Juust AS vahel, mille tulemusel j&i iiks ettevdtte arinimega Valio Eesti AS. Ariihenduse
kaudu voeti lle kdik Voru Juust AS digused ja kohustused ning kajastati edasiulatuvalt alates juriidilise thendamise hetkest.

Voru Juust AS aktsiakapital 358 tuhat eurot ja Ulekurss 2 474 tuhat eurot kanti tle Valio Eesti AS Ulekurssi. Eelmiste perioodide jaotamata
kahjum -1 317 tuhat eurot ja kohustuslik reserv ning muud reservid summas 1 090 tuhat eurot kanti Valio Eesti AS eelmiste perioodide
jaotamata kasumisse. Vt. omakaptali muutuste aruannet.

L&bi ariihenduse omandas Valio Eesti AS V&ru Juust AS titarettevotte OU Voru Juust osad 3 tuhande euro vaartuses. Vi lisa 6.

Valio Eesti AS varude bilansiline vaartus kasvas labi arilhenduse 7 694 tuhande euro vdrra ja p8hivarad 14 581 tuhande euro vdrra. Vt. lisa 3,
lisa 7 ja lisa 8.
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Aruande digitaalallkirjad
Aruande |8petamise kuupédev on: 27.02.2015

VALIO EESTI AKTSIASELTS (registrikood: 10261303) 01.01.2014 - 31.12.2014 majandusaasta aruande andmete digsust on
elektrooniliselt kinnitanud:

Allkirjastaja nimi Allkirjastaja roll Allkirja andmise aeg

MAIDO SOLOVJOV Juhatuse liige 27.02.2015



SOLTUMATU VANDEAUDIITORI ARUANNE

Valio Eesti AS-i aktsionarile

Oleme auditeerinud kaasnevat Valio Eesti AS-i (ettevfte) raamatupidamise aastaaruannet, mis sisaldab bilanssi seisuga 31. detsember 2014,
kasumiaruannet, omakapitali muutuste aruannet ja rahavoogude aruannet eeltoodud kuup&eval I6ppenud majandusaasta kohta ning lisasid, mis
sisaldavad aastaaruande koostamisel kasutatud oluliste arvestusp8himdtete kokkuvétet ja muud selgitavat informatsiooni.

Juhtkonna kohustus raamatupidamisaruannete osas

Juhatus vastutab raamatupidamise aastaaruande koostamise ja diglase esitamise eest kooskdlas Eesti hea raamatupidamistavaga ning sellise
sisekontrolli eest, nagu juhatus peab vajalikuks, et vBimaldada kas pettusest v8i veast tulenevate oluliste vaarkajastamisteta raamatupidamise
aastaaruande koostamist.

Vandeaudiitori kohustus

Meie kohustuseks on avaldada auditi pdhjal arvamus raamatupidamise aastaaruande kohta. Viisime auditi labi kooskdlas rahvusvaheliste
auditeerimisstandarditega. Need standardid nbuavad, et me oleme vastavuses eetikanduetega ning et me planeerime ja viime auditi l&bi
omandamaks p&hjendatud kindlustunnet, et raamatupidamise aastaaruanne ei sisalda olulisi vaarkajastamisi.

Audit hélmab raamatupidamise aastaaruandes esitatud arvnaitajate ja avalikustatud informatsiooni kohta auditi tdendusmaterjali kogumiseks
vajalike protseduuride labiviimist. Nende protseduuride hulk ja sisu sdltuvad audiitori otsustustest, sealhulgas hinnangust riskidele, et
raamatupidamise aastaaruanne vdib sisaldada pettustest v8i vigadest tulenevaid olulisi vadrkajastamisi. Asjakohaste auditi protseduuride
kavandamiseks votab audiitor nende riskihinnangute tegemisel arvesse raamatupidamise aastaaruande koostamiseks ja diglaseks esitamiseks
juurutatud sisekontrollisiisteemi, kuid mitte selleks, et avaldada arvamust sisekontrolli tulemuslikkuse kohta. Audit h6lmab ka kasutatud
arvestuspdhimdtete asjakohasuse, juhatuse poolt tehtud raamatupidamislike hinnangute pdhjendatuse ja raamatupidamise aastaaruande uldise
esituslaadi hindamist.

Usume, et kogutud auditi tdendusmaterjal on piisav ja asjakohane meie arvamuse avaldamiseks.

Arvamus

Meie arvates kajastab raamatupidamise aastaaruanne kdigis olulistes osades diglaselt ettevétte finantsseisundit seisuga 31. detsember 2014
ning sellel kuupaeval I6ppenud majandusaasta finantstulemust ja rahavoogusid kooskdlas Eesti hea raamatupidamistavaga.

Tiit Raimla
Vandeaudiitor, litsents nr 287

Juri Koltsov

Vandeaudiitor, litsents nr 623

AS PricewaterhouseCoopers
Tegevusluba nr 6
Parnu mnt 15, 10141 Tallinn

27. veebruar 2015



Audiitorite digitaalallkirjad
VALIO EESTI AKTSIASELTS (registrikood: 10261303) 01.01.2014 - 31.12.2014 majandusaasta aruandele lisatud audiitori aruande on
digitaalselt allkirjastanud:

Allkirjastaja nimi Allkirjastaja roll Allkirja andmise aeg
TIT RAIMLA Vandeaudiitor 27.02.2015

JURI KOLTSOV Vandeaudiitor 27.02.2015



Kasumi jaotamise ettepanek
(tuhandetes eurodes)

Eelmiste perioodide jaotamata kasum (kahjum)
Aruandeaasta kasum (kahjum)

Kokku

Jaotamine

Eelmiste perioodide jaotamata kasum (kahjum) peale
jaotamist (katmist)

Kokku

31.12.2014
10 027
3276

13 303

13 303

13 303



Maugitulu jaotus tegevusalade 10ikes

Tegevusala EMTAK kood
Piima to6tlemine, piimatoodete ja juustu tootmine 1051
Toidukaupade, jookide ja tubakatoodete vahendamine 46171
Péllumajandustoorme, elusloomade, tekstiilitoorme ja pooltoodete 46111

vahendamine

Sidevahendid
Liik

Telefon

Faks

E-posti aadress

Veebilehe aadress

Sisu

+372 6285700
+372 6285720
valio@valio.ee

www.valio.ee

Mudgitulu
(EUR)

82083788
10009285

442927

Mudgitulu %

88.70%

10.82%

0.48%

Pd&hitegevusala

Jah
Ei

Ei



