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TEGEVUSARUANNE

JUHATUSE ESIMEHE POORDUMINE

2009, aasta on Eesti majandusele olnud erakordselt muutlik aasta. See on esitanud nii meie ettevattele
kui ka paljudele meie klientidele suuri viljakutseid, et kohaneda selle enneolematu majandusliku
ebakindlusega.

Sellele vaatamata on mul hea meel teatada, et AS-i Tallinna Vesi on tegutsenud histi, Oleme erilist
tihelepanu pdoranud oma ettevbtte peamisele prioriteedile, milleks on kérgekvaliteedilise teenuse
pakkumine oma klientidele ning sellele keskendumine kajastub ka mitmete meie pShitegevusniitajate
paranemises,

Lisaaks oleme jitkuvalt hinnatud iihe juhtiva ettevdttena Eestis ja Baltimaades, millest annavad
funnistust mitmed auhinnad — Vastutustundliku Ettevitluse Foorumi poolt antud auhind meie
vastutustundliku tegevuse eest, Ettevotluse Arendamise Sihtasutuse poolt antud auhind meie
konkurentsivBime eest ning NASDAQ OMX Balti bérsi poolt antud auhind meie investorsuhete
kvaliteedi ja aruandluse 14bipaistvuse eest.

Tootmine ja klienditeenindus — meie Klientidele suurepirase teenuse osutamine

Ettevdttena oleme alati keskendunud Tallinna linnaga sdlmitud Teenuslepingu nduete tditmisele vi
nende {iletamisele. Vastavalt Teenuslepingule peame siilitama oma klientidele korged standardid
teenuse kvaliteedi osas enam kui 90 erineva teenustaseme osas, kindlustades, et meie klientidele
osutatav teenus on parim. 2009. aastat alustades vastasid meie teenused tiielikult kdéikidele seatud
teenustasemetele ning kogu aasta jooksul oleme piiielnud oma eelmise aasta tulemuste parandamise
poole.

Et pakkuda tallinlastele tiha paremat teenust, investeerisime 2009. aastal enam kui 250 miljonit krooni
vee- ja kanalisatsioonisiisteemidesse, ettevdtte puhastusjaamadesse ja vechaardesiisteemi. Mul on hea
meel teatada, et 2009. aastal paranesid meie tootmistulemused pea kaikide niitajate osas. Kdige
silmapaistvamaks tulemuseks on, et on klientide kraanidest mdddetud joogivee kvaliteedi vastavus
esitatud nduetele on enam kui 99%, mis on tunduvalt parem tulemus kui Euroopa Liidu standarditest
tulenev  nbue ning ligildhedane Li#&ne-Euroopa k&rgeimatele standarditele. Vee- ja
kanalisatsioonivérkudesse ning tédkorraldusse tehtud investeeringud on aidanud meil saavutada viiga
head tulemused kahe maa-aluste varade vOtmetegevusniitaja osas. Esiteks on lekete tase viidud alla
17%, mis on mérkimisvadrselt madalam Teenuslepingus kokkulepitud eesmérgist ning mis niitab meie
pithendumist veevarude voimalikult s#istliku kasutamise tagamisele. Alates erastamisest oleme
vihendanud lekete taset kaks korda, seelibi igapdevaselt siiistetud veekogus on vordne Tartu linna
O0pédevase veetootmise mahuga. Teiseks, meie kliendid on v&itnud palju todkindlamast veevarustusest,
sest oleme viihendanud veekatkestuste arvu 761-1t aastas 732-le aastas ning keskmine katkestuse
kestvus on vihenenud kolme ja poole tunnini katkestuse kohta,

Qodatust kehvem oli see, et meie klientide rahulolu indeks langes veelgi ka 2009. aastal. Positiivsena
voib killl esile tuua, et meie kliendid olid rahul meie toodete ja teenuste kvaliteediga, kuid samas peame
olulisel mé#ral parandama oma kaitumist siis, kui klient vétab meiega iihendust v&i esitab kaebuse. Seda
ilmestab selgelt meie iga-aastane kliendirahulolu waring — kui klientidel ei ole olnud vajadust meiega
tihendust votta, on hinnang meile tile 75 (TRIM indeks). Kuid kui kliendid on olnud sunnitud
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ettevdttega suhtlema, siis langeb hinnang meile alla 50 (TRIM indeks). See on valdkond, kus peame
oma tegevust parandama ning sellele 2010, aastal keskendumegi.

Uhendus meie kanalisatsioonisilsteemiga

2007. aasta novembris leppisime Tallinna linnaga kokku ligikaudu nelja tuhande uue
kanalisatsiconilthenduse loomises ja finantseerimises ning ténaseks oleme valmis ehitanud enam kui
2650 liitumispunkti. Selle projekti Gigeaegseks elluviimiseks tuli meil tagada tdiendav pikaajaline
finantseerimine. 2008. aasta 18pus ja 2009. aasta alguses oli makromajanduslik keskkond ddrmiselt
ebakindel ning ligipdds laenukapitalile konkurentsivdimelistel tingimustel oli erakordselt keeruline.
Kuid tdnu meie finantsaruandluse ja ettevdtte struktuuri kvaliteedile ja libipaistvusele olime vdimelised
tagama finantsturgudelt vajalikud vahendid. Vastava refinantseerimise mittesaavutamise korral oleks
selle &irmiselt olulise keskkonnaprojekti teostumine sattunud kahtluse alla.

Finantstulemused

Meie finantstulemused on jitkuvalt stabiilsed. Kiive pohitegevusest, veevarustuse- ja
kanalisatsiooniteenuse mitigist, suurenes 7,5% vorra 707,4 miljoni kroonini, ning #rikasum nendest
tegevustest suurenes 9,8% vdrra 414,4 miljoni kroonini. Kuigi oleme tinavu suurendanud kasumit
pdhitegevusest, ei vBimalda majanduse m#dramatus garanteerida kasvu ka tulevikus. (Jlemaailmne
finantskriis on mérkimisvédrselt m&jutanud meie miiligimahte nii eraklientide kui ka juriidiliste
klientide osas. 2009. aastal oleme suutnud tasakaalustada miiligimahtude langust kulude kokkuhoiuga,
kuid tulevikus peame oma t&6s olema paindlikumad ning leidma uusi tuluvooge selle kestva riski
maandamiseks.

Kasv

‘Ténu suurepérastele tootmistulemustele oleme heal positsioonil, et laiendada oma teenuste pakkumist
teistesse Balti riikidesse. Juba tdna pakume vdga korge kvaliteediga teenust ning peaksime suutma seda
tugevust dra kasutada, suurendamaks oma tulusid tegevustest viljaspool Tallinna linna. Kuigi 2009.
aasta oli uute laienemisvdimaluste osas vaikne aasta, alustasime 1. juulil 2009. aastal 30-aastase
tihtajaga solmitud opereerimis- ja hoolduslepingu tditmist Maardu linnas. See leping on mirgilise
tihtsusega ning usume, et seda drimudelit saame kasutada laienemiseks iile kogu Eesti. 2010. aastal
p&drame erilist tdhelepanu ettevtte laienemiskavadele, sest see on meie investorite tulude suurendamise
pikaajalise strateegia vitmekomponendiks.

Todtajad

Meie pikaajaliste eesmérkide saavutamine ei ole v8imalik ilma t66tajate motiveerimiseta ja kaasamiseta.
Usume, et selgelt kommunikeeritud eesmirgid, tasustamissiisteemid ja hea juhtimine aitavad nende
saavutamisele jouliselt kaasa. EttevStte juhtkond sai selle sdnumi meie iga-aastase tddtajate
plhendumise uuringu tulemusena ning 2009. aastal pd6rasime oma tihelepanu tulemuste parandamisele
nendes valdkondades, jitkates seda kindlasti ka 2010. aastal.

Lisaks on tdnane totkeskkond adrmiselt keeruline ning nduab meilt enam paindlikkust nii t66- kui
mdtteviisis. Tdiendavalt niitab meie totajate vanuseprofiil, et kui soovime ka keskpikas ning pikas
perspektiivis edukad olla, peame rakendama struktureeritud jirelkasvu- ja arengukavasid. Seega jitkame
2010. aastal oma juhtide arenguprogrammi ja projektijuhtimise programmiga ning alustame kahe uue
arenguprogramimiga, millest ks on suunatud meie tootmisosakonna tddtajate arendamisele ja teine meie
tulevaste tehniliste juhtide ja drijuhtide arendamisele.

]
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Viliavaade

Mdistame, et jatkuv ebakindlus majanduses nBuab meilt suuremat rdhuasetust meie tegevuse
efektiivsuse ja paindlikkuse tdiustamisele, eriti kui scovime jitkuvalt parandada oma tegevustulemusi.
Lisaks, seoses piiratud ligipddsuvdimalustega kapitalile nii meie ettevdtte kui meie klientide jaoks,
peame senisest veelgi enam keskenduma meie investeeringute kava vddrtuse maksimiseerimisele meie

klientidele.

Viimasena, soovin tinada oma kolleege AS-is Tallinna Vesi ning kéiki meie hankijaid ja
koostépartnereid nende energia, pilhendumise ja toetuse eest meie klientide teenindamisel sellel
viljakutseterohkel ja ebastabiilsel aastal. Nende jdupingutused on taganud selle, et oleme siilitanud oma
tugeva positsiooni ning saame enesekindlalt tulevikku vaadata.
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2009. AASTA MAJANDUSTULEMUSED

Peamised majandusndiitajad

miljonites kroonides 2009 2008 2007 2006 2005
Miitigitulu 7724 719,9 648,3 589,2 549,9
Brutokasum 488,4 4472 431,7 368,6 3479
Brutokasumi marginaal % 63,2 62,1 66,6 62,6 63.3
Arikasum 461,9 405,4 3774 337,9 282,6
Arikasum - p&hisri 414,4 377.4 363,1 331,0 278,8
Arikasumi marginaal % 59,8 56,3 58,2 48,7 47,7
Kasum enne tulumaksustamist 401,1 362,2 3331 2949 209,7
Maksustamiseelse kasumi marginaal % 51,9 50,3 514 42,5 354
Puhaskasum 3399 296,0 2778 248,0 174,4
Puhaskasumi marginaal % 440 41,1 42,9 42,1 31,7
Vara puhasrentaablus % 12,7 11,6 10,9 10,0 7.3
Kohustuste osatihtsus koguvarast 48,1 49,9 51,8 534 55,3
Omakapitali puhasrentaablus % 24,4 23,1 22,5 21,5 16,4
Liihiajaliste kohustuste kattekordaja 4,3 1,8 1,9 2,2 1.9
To6tajate arv 336 327 312 318 334
Aktsiakapital 200 200 200 200 200

Brutokasumi marginaal — brutokasum / miiigitulu

Arikasumi marginaal — drikasum / miigitulu

Maksustamiseelse kasumi marginaal — kasum enne tulumaksustamist / miiigitulu
Puhaskasumi marginaal — puhaskasum / miitigitulu

Vara puhasrentaablus — puhaskasum / vara kokku

Kohustuste osatdhtsus koguvarast — kohustused kokku / vara kokku

Omakapitali puhasrentaablus — puhaskasum / omakapital kokku

Lihigjaliste kohustuste kattekordaja — kdibevara / liihiajalised kohustused

Kasumiaruanne
Mitigitulud

2009. aastal kasvas AS Tallinna Vesi (edaspidi ‘Ettevdte’) tulu 772,4 miljoni kroonini, mis on 7,3%
suurune kasv vorreldes eclmise aasta sama perioodiga. PShitegevuse tulu koosneb peamiselt era- ja
Juritdilistele klientidele osutatud veemiiligi ning reoveeteenuse tulust nii teeninduspiirkonnas kui
viljaspool. Samuti sisaldab see Tallinna linnalt saadavat sademetevee kogumise siisteemide
kdigushoidmise ja hoolduse tasu. Alates 1. juulist 2009 sisalduvad viljaspool teeninduspiirkonda
osutatud teenuste miiiigituludes Maarduga sdlmitud 30-aastase opereerimislepingu miiigitulud.
Ettevatte pShitegevust ef mdjula sesoonsus.,

Tulud veemiiligist ja reoveeteenustest kasvasid vorreldes eelmise aastaga 7,5% vorra 707,4 miljoni
kroonini, tulenevalt 12,8% suurusest tariifitdusust alates 1. jaanuarist 2009 kombinatsiconis
allkirjeldatud teguritega.

Sektorite 10ikes jagunesid muutused jargnevalt. Miiiik eraklientidele kasvas 9,4% vdrra 379,3 miljoni
kroonini. Miilik #riklientidele teeninduspiirkonnas kasvas 0,8% vérra 273,3 miljoni kroonini. Miiitk

.. . .
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klientidele véljaspool teeninduspiirkonda kasvas 51,5% vdrra 40,0 miljoni kroonini, peamiselt tulenedes
Maardu opereerimislepingu rakendumisest. Saadud iilereostustasu oli 14,7 miljonit krooni, suurenedes
6,6% vbrreldes 2008. aastaga.

2009. aastal vihenesid eraklientide miiiigimahud 3,0% v@rra vOrreldes 2008. aastaga. Meie arvates
selgitab seda majanduslik olukord koosmajus seniste tarbijate siirdumisega ldhivaldadesse.

Teeninduspiirkonnas asuvatele driklientidele miitidud kogused vihenesid vérreldes 2008, aasta sama
perioodiga 10,7% vorra. Enamus Tallinna miiligimahtude vihenemisest on ettevdtete tootmismahtude
vihendamise ja tootlikkuse abindude kasutusele v&tmise makrodkonoomilise mdju tulemus, tdiendatuna
ettevotete ldhivaldadesse siirdumisega.

2009. aastal kasvas sademetevee teenuse ja tuletdrjehiidrantide siisteemide k#igushoidmise ja hoolduse
tasu 2,4% vorra 50,0 miljoni kroonini vorreldes 2008. aastaga. See on kooské&las lepingu nduete ja
sitetega, mille kohaselt sademetevee ja tuletdrjehiidrantide kulud arveldatakse tegelike kulude ja
téddeldud mahtude alusel.

Miitidud toodete ja teenuste kulu ja brutokasumi marginaal

P&hitegevusega seotud miitidud toodete ja teenuste kulu oli 2009. aastal 284,1 miljonit krooni, so 11,3
miljoni krooni ehk 4,1% vBrra rohkem kui 2008 aasta samal perioodil.

2009. aastal saavutas Ettevite saastetasu osas sooduskoefitsiendi 0,5 1. ja 4. kvartalis, mistttu oli
makstavate keskkonnamaksude suurus 16,9 miljonit krooni, vdrreldes 17,0 miljoni krooniga 2008.
aastal. 2008. aasta 2. ja 4. kvartalis ei saavutanud Ettevdte sooduskoefitsienti 0,5. Makstavat saastetasu
on mdjutanud ka maksumdirade tous 20% vOrra, mida osaliselt tasakaalustab puhastatud koguste
langus. Kuna sissetuleva heitvee reostuskoormus on jitkuvalt suurenenud, analiiiisis Ettevéte hulga
alternatiive heitvee puhastamisprotsessi tShustamiseks ning et kasutada optimaalselt kemikaale
saavutamaks 0,5-kordne koefitsient jirgmistes kvartalites. 2009. aasta 3. kvartalis kinnitati otsus
investeerida heitveepuhastuse jdrgmise etapi ehitusse, mis v&imaldab puhastada suurenenud
reostuskoormust vastavalt ndutud standarditele.

Kemikaalikulud olid 20,1 miljonit krooni, mis on 12,1% vihem kui 2008. aasta samal perioodil.
Saavutasime selle tulemuse puhastatud reovee hulga, doseeritud kemikaalide ja eriti soodsate
kemikaalihindade kombinatsioonis.

Elektrikulud kasvasid 2009. aastal vorreldes eelmise aasta sama perioodiga 3,7 miljoni krooni ehk
12,3% vorra, korgema elektrihinna mojul.

Palgakulud kasvasid 2009. aastal vorreldes eclmise aasta sama perioodiga 6,8 miljoni krooni ehk 10,6%
virra, seoses AS Maardu Vesi 23 todtaja iilevBtmisega,

Kulum vihenes 2009. aastal vorreldes eelmise aasta sama perioodiga 1,1 miljoni krooni ehk 1,3% vérra.

Transpordikulud vdhenesid 2009. aastal v3rreldes eelmise aasta sama pericodiga 2,3 miljoni krooni ehk
11,5% vdrra, kiitusehindade alanemise ning masinate rendihindade vihendamise koosmdjul.

Muud miitidud toodete ja teenuste kulud kasvasid 6,4 miljoni krooni ehk 23,7% vérra vérreldes eelmise
aasta sama perioodiga, seoses Maardus opereerimise kuludega.
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Ulaltoodud mdjude tulemusena oli 2009, aastal ettevtte brutokasum 488,4 miljonit krooni, mis on 41,2
miljoni krooni v6i 9,2% vorra rohkem kui 2008, aasta 447,2 miljoni krooni suurune brutokasum.

Arikutud ja drikasumi marginaal

Turustuskulud vihenesid 2009. aastal vGrrelduna 2008. aastaga 1,1 miljoni krooni v&rra 11,2 miljoni
kroonini. Seda mé&jutas peamiselt kulude kokkuhoid, mis wue struktuuri kohaselt jaotas osa kulusid
timber miilidud toodete ja teenuste kulu alla 2009, aastal.

2009. aastal vihenesid tildhalduskulud 1,1 miljonit krooni 53,5 miljoni kroonini.

Mitmete sisseostetavate teenuste lepingute dnnestunud ldbirddkimiste tulemusena on saavutatud uute,
soodsate hindade rakendamine enamikele kuluartiklitele. Juhtkonna eesmérgiks on efektiivsust veelgi
tOsta protsesside ja t66 organiseerituse pShjaliku ldbivaatuse tulemusena.

Mund dritulud/fulud

Enamus tuludest Muude #ritulude/kulude grupis on seotud rajamiste ning sihtfinantseerimisega. Selle
tulu pohiliseks majuriks on torustike rajamine Tallinnas. Aritulud/kulud vérkude rajamistest ning
sihtfinantseerimisest andsid 2009. aastal tulu 47,5 miljonit krooni vrreldes 27,9 miljoni kroonise tuluga
2008. aastal. Péhiliselt tuleneb sce 16petatud iihenduste arvu suurenemisest.

Muud &ritulud/kulud andsid 2009. aastal kokku kulu 9,2 miljonit krooni vérreldes 2,9 miljoni kroonise
kuluga 2008. aastal, peamiselt halvenenud v8lgade kogumise t5ttu, mida tasakaalustasid saadud viivised
2009. aastal. Siiski peaks arvestama, et tile 99% volgadest kogutakse digeaegselt.

Ulaltoodud mdjude tulemusena oli ettevétte drikasum 2009. aastal 461,9 miljonit krooni, mis on 56,6
miljonit krooni rohkem kui 405,4 miljoni krooni suurune #rikasum 2008. aastal. Vorreldes eelmise aasta
sama perioodiga kasvas drikasum 14,0%.

Finaniskulud

Ettevdtte neto finantskulud olid 2009. aastal 60,9 miljonit krooni, mis on 17,7 miljoni krooni ehk 40,9%
vOrra enam kui 2008. aastal. Varreiduna 2008, aastaga on Ettevdite intressikulud langenud 38,0% vérra,
Euribor-i mi#ra languse tdttu ning kuna vahetasime fikseeritud intressimidraga (4,19% +
riskimarginaal) laenu ujuva intressim#iraga laenu vastu. Ettevdte otsustas vihendada ujuva intressiga
laenu riske pikas perioodis ning sélmis 2009. aasta mais kolm intressi swapi lepingut, iga leping 15
miljonit eurot. Kdik lepingud hakkavad kehtima tulevikus, 30 miljoni euro suurusele pShisummale
kohaldatavad lepingud hakkasid kehtima 28. novembril 2009 ja lilejasnud !5 miljoni euro suuruse
pShisumma osas joustub leping 28. mail 2010. Kuna hetkel on nende lepingute ennustatav iglane
vidrtus negatiivne, siis nendega scotud provisjonid summas 16,1 miljonit krooni vihendavad
intressikulude vihenemise ning teenitud finantstulude maju 2009. aastal.

Maksustamiseelne kasum

Ettevdtte maksustamiseelne kasum oli 2009. aastal 401,1 miljonit krooni, so 38,9 miljonit krooni
rohkem kui 362,2 miljoni krooni suurune maksustamiseelne kasum 2008. aastal,

Ettevotte 2009. aasta puhaskasum oli 339,9 miljonit krooni, mis on 44,0 miljonit krooni enam kui 2008.
aasta sama perioodi puhaskasum suuruses 296,0 miljonit krooni.

- . . o Y
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Bilanss

2009. aasta 12 kuu jooksul investeeris Ettevdte pohivarasse 251,6 miljonit krooni. Lpetamata-,
materiaalne- ja immateriaalne pShivara oli 2009. aasta 31. detsembri seisuga 2 193,3 miljonit krooni.
Kéibevara suurenes 12 kuuga 141,4 miljoni krooni vérra 488,8 miljoni kroonini, nduded ostjate vastu
véhenesid 78,7 miljoni kreoni vdrra. 2009. aasta 12 kuuga on rahajiik pangas suurenenud 62,6 miljoni
krooni virra.

Lihiajalised kohustused vahenesid 12 kuu jooksul 77,3 miljoni krooni vérra 115, miljori kroonini. See
tulenes peamiselt EBRD laenu tagasimaksest mais 2009, millest tulenevalt pikaajaliste pangalaenude
tagasimaksed jargmistel perioodidel vihenesid 81,2 miljoni krooni vérra, 10,6 miljoni krooni vérra
kasvanud hankijate volgadest ning 8,1 miljoni krooni vorra viihenenud ostjate ettemaksetest.

Ettevite hoiab jitkuvalt oma finantsvdimendust sihiks vetud 50% tasemel, 2009, aasta 31. detsembri
seisuga oli kohustuste osakaal varast 48,1%. Pikaajalised kohustused olid 2009. aasta detsembri 15pu
seisuga 1 175,8 miljonit krooni, mis koosnes peaaegu tiielikult kolme pikaajalise pangalaenu jasigist.
Hetke kogu v6imalik laenuressurss on 95 miljonit eurot, millest Ettevéte on kasutanud 75 miljonit eurot.
Ettevite kavatseb kasutada jarelejdanud 20 miljoni euro suuruse laenujéigi 2010. aasta mais. Hetke
kaalutud keskmine intressimddr on 0,55%, kogu véimaliku laenuressursi puhul oleks intressimér
0,67%.

Rahakdive

2009. aasta 12 kuu jooksul oli Ettevdtte dritegevuse rahakiive 426.9 miljonit krooni, mis on 4,2 miljonit
krooni vihem kui 2008. aasta samal perioodil. Langus Ettevétte #ritegevuse rahakiibes tuleneb 27
miljoni krooni suurusest tihekordsest EBRD laenuga seotud finantskulu maksest, mida kajastati 2,
kvartali aruandes. Lisaks sellele mojutas 2008. aasta 1. kvartalit positiivselt 2007. aasta Idpus
véljastatud suurte teenusarvete laekumine. Perioodilise pshitegevuse drikasum on jitkuvalt peamine
tegur ettevdtte dritegevuse rahakiibe kasvus.

2009. aasta 12 kuu investeerimistegevuse raha viljavool oli 72,8 miljonit krooni, so 8,0 miljonit krooni
enam kui 2008. aasta 12 kuu jooksul. Selle peamisteks pdhjusteks olid vahenenud ehitushinnad
koosmdjus 16petatud ithenduste arvu suurenemisega. 2009. aasta 12 kuu jooksul investeeris Ettevote
251,6 miljonit krooni — 208,7 miljonit krooni vorkudesse (sh 144,1 miljonit krooni laiendamiseks ja
arendamiseks), 17,4 miljonit krooni Paljassaare sade- ja reovee puhastusjaama uuendamiseks, 6,4
miljonit krooni vee kvaliteedi sdilitamiseks (Ulemiste veepuhastusjaam ja toorvee kvaliteet), 18,6
miljonit krooni muudeks investeeringuteks (IT, investeeringute véirtuse siilimine, veemd&tjad jne) ja
0,5 miljonit krooni viljaspool teeninduspiirkonda Maardu omavalitsuses.

Raha viljavool finantstegevusest oli 2009. aasta 12 kuuga 291,5 miljonit krooni vérreldes 2008. aasta
12 kuu 314.9 miljoni kroeni suuruse raha viljavooluga. Antud summad peegeldavad vastavate aastate
dividendimaksete suurust ning nendega seotud maksukulusid. Ettevte maksis tagasi ja refinantseeris
tdielikult EBRD laenu mais 2009, tulenevalt vajadusest finantseerida ulatuslike torustike rajamise
programmiga seotud investeeringute viljaminekuid kuni 2011. aastani, nagu eelpool kirjeldatud.

Eelnevate tegurite mdjul oli raha sissevool 2009, aasta 12 kuu jooksul 62,6 miljonit krooni vérrelduna
51,4 miljoni krooni suuruse raha sissevooluga 2008. aasta 12 kuuga. Raha ja raha ekvivalentide saldo
oli 2009. aasta 31. detsembri seisuga 292,5 miljonit krooni.
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Todtajad

2009. aasta dpus t60tas ettevdttes 336 tootajat, varreldes 326 tdotajaga 2008. aasta 15pus. Keskmised
tiistdokohaga tootajate arvud olid vastavalt 322 tddtajat 2009. aastal ja 317 todtajat 2008. aastal.
Keskmiste tdistéSkohaga tootajate arv on tdusnud peamiselt Maardu Vesi tdétajate lisandumisest kui
Ettevote alustas Maardus opereerimist juulis. 2009, aasta kogu palgakulud olid 95,2 miljonit krooni,
millest 3,2 miljonit krooni maksti juhatuse ja ndukogu litkmetele, Potentsiaalne palgakulu kohustus
oleks kuni 0,7 miljonit krooni kui ndukogu peaks vilja vahetama juhatuse liikme.

Dividendid ja aktsiahinna muutused

2008. aasta majandustulemuste pdhjal maksis Ettevdte 230 010 000 krooni dividende. Sellest 10 000
krooni maksti B-aktsia omanikule ja 230 000 000 kroomni, so 11,50 krooni aktsia kohta A-aktsia
omanikele. Dividendid maksti vilja 2009. aasta 12. juunil vastavalt 01. juunil 2009 fikseeritud
aktsiondride nimekirjale.

AS Tallinna Vesi on noteeritud OMX Main Baltic Marketil kauplemiskoodiga TVEAT ja ISIN
EE3100026436.

2009. aasta 31. detsembri seisuga olid iile 5%-list otseosalust omavad AS Tallinna Vesi aktsionérid:

United Utilities (Tallinn) BV 353%
Tallinna Linn 34.7%
Credit Suisse Securities (Europe) Ltd Prime Brokerage A/C Prime | 5.67%
Brokerage kliendid

Parvus AM on deklareerinud, et nende osalus iiletab 10% ning AKO Capital on deklareerinud enda
kaudseks osaluseks {ile 5% aktsiakapitalist.

Aasta 18pus, 31. detsembril 2009, oli AS Tallinna Vesi aktsia sulgemishind 156,47 krooni (10,00 EUR),
mis on 11,2% téus vorreldes aasta alguses olnud 140,66 EEK (8,99 EUR). Samal perioodil OMX
Tallinn indeks kasvas 47,2%.

Sulgemishind ja Korrigeeritud OMXT versus Tehingute kiive

r 525000

- 450000

r 3750060

- 300000

- 225000

Kiive tuh EEK

- 150000

Hind EEK/aktsia

- 75 000

E==1 Tehinguke kaive e AS Toliinna Ves! akisia sulgemishind

Koemgeeritud OMXT
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Aktsiahinna statistika borsil noteerimise jirgselt

kroonides 2009 2008 2007 2006 2005

Avamishind 140,82 207,32 234,70 211,23 155,53

Altsia hind, aasta I5pus 156,47 140,66 202,78 234,86 210,92

Aktsia hind, madalaim 128,30 131,59 195,58 195,11 155,53

Aktsia hind, kdrgeim 167,26 212,79 290,87 234,86 235,48

Aktsia hind, keskmine 145,19 178,09 232,20 217,49 197,46

Kaubeldud aktsiaid 1547108 7958820 5462916 4274094 7993 844

Kiive, mln 226,6 1453,1 12959 913,2 15099

Turuviirtus, mln 3129 2 813 4056 4 697 4218

Kasum aktsia kohta 17,00 14,80 13,89 12,40 8,72

Dividend aktsia kohta n/a 11,50 12,45 9,80 7,85

Dividend / puhaskasum nfa 78% 90% 79% 90%
P/E 9,20 9,50 14,60 18,54 24,19
P/BV 2,2 2.2 3,3 4,1 4.0

P/E = aktsia hind aasta 16pus / kasum aktsia kohta
P/BV = aktsia hind aasta [6pus / omakapital aktsia kohta
2005. aastal bérsil noteerimise hind oli 144,70 kroowni, ehk 9,25 eurot

Aktsioniirid liikide ldikes seisuga 31.12.2009

Tallinna Linn

34,7%
Kohalikud
institutsionaalsed
aktsiongrid
2,0% Vilis véike-
aktsiondrid
0,2%

Institutsionaalsed vilisaktsionirid
B Vilis viikeaktsionérid

Tallinna Linn

Kohaliknd viike-
aktsiondrid
2,6%

Institutsionaalsed
vilisaktsiondirid
25,2%

United Utilities 35,3%

B [Jnited Utilities
8 Kohalikud institutsionaalsed aktsionirid
Kohalikud viikeaktsionérid
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Aktsiakapitali jaotus omandatud aktsiate arvu jirgi seisuga 31.12.2009

Aktsiondiride arv | Aktsioniride % Aktsiate arv % aktsiakapitalist
1-100 621 32,6% 31738 0,2%
101 - 200 480 25,2% 72 383 0,4%
201 - 300 220 11,5% 57 088 0,3%
301 - 500 200 10,5% 83 761 0,4%
501 - 1 060 170 8,9% 130 678 0,7%
1001 -5 000 162 8,5% 346 582 1,7%
5001-10 000 17 0,9% 126 240 0,6%
10 001 - 50 000 18 0,9% 360 090 1,8%
50 000 + 19 1,0% 18 791 440 94,0%
KOKKU 1907 100,0% 20 000 000 108,0%

Aktsiakapitali struktuuri ja erikontrollidigusega eelisaktsiat on tipsemalt kirjeldatud lisas 16.

ETTEVOTTE JUHTIMINE JA HEA UHINGUJUHIMISE TAVA

Hea tihingujuhtimise tava on &ritihingu juhtimise ja kontrollimise siisteem. Uldjuhul reguleerivad seda
slisteemi kehtivad seadused, driithingu p&hikiri ning #ritthingu poolt koostatud sisemised reeglid. Eesti
birsiettevatete]l on alates 01.01.2006 soovituslik tiita Finantsinspektsiooni poolt kinnitatud ,,Hea
Uhingujuhtimise Tava”, millise pohimdtteid on Eitevéte kogu 2009. aasta jooksul jarginud.
Kinnitamaks majandusaasta aruannet, dividendide jagamise ofsust ja audiitori ja nSukogu liikmete
ametist tagasi kutsumiseks ja ametisse nimetamiseks kutsuti kokku aktsionfiride korraline koosolek.
Ettevdtte phikirja muutmine ja EttevGtte juhtimine (sh juhatuse liikmete ametissemédramine ja
tagasikutsumine) toimub kooskdlas Ariseadustiku osaga V11

Ettevbte on pithendunud korgete iihingujuhtimise tava standardite jirgimisele, mille tditmise eest
kannavad juhatus ja ndukogu aktsiondride ees vastutust. Ettevote eesmiirgiks on olla labipaistev nii oma
majandustegevuses, informatsiooni avalikustamises kui ka suhetes aktsion#ridega. Ettevotet on selle
cest tunnustatud mitmel korral — 2008.a. ja 2009.a. hindas IR Magazine Ettevotte parimaks
investorsuhete alal Eestis. 2009.a. autasustas NASDAQ OMX Baltic Ettevdtet Parima Aastaarnande
eest NASDAQ OMX Baltimaade borsifirmade hulgas ja Parimate Investorsuhete eest NASDAQ OMX
Tallinn bérsifirmade hulgas.

Eftevlte suhtleb korrapdraselt oma suurimate aktsioniiridega ja potentsiaalsete investoritega, tehes
vidhemalt kaks korda aastas Ettevotte presentatsioone ning avaldades investoritega kohtumiste kalendri
Ja esitlusmaterjalid EttevGtte veebilehel. Ettevdtte akisiondride informeerimiseks kutsutakse kokku
akisionéride korraline iildkoosolek, kus igal aktsiondril on digus esitada juhatuse ja ndukogu liikmetele
kiisimusi.

Ettevite on aktsiaselts, mille juhtimisorganiteks on aktsiondride iildkoosolek, ndukogu ja juhatus.
Uldkoosolek on ettevtte kdrgeim juhtimisorgan.
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Ettevotie noukogu ja audit

Noukogu planeerib ettevotte tegevust, korraldab selle juhtimist ning teostab jirelevalvet juhatuse
tegevuse lile. Vastavalt pohikirjale koosneb ndukogu tiheksast liikmest, kes valitakse kaheks aastaks.
Aasta 2009 jooksul toimus 5 ndukogu koosolekut. Ndukogu kinnitas Ettevotte 2009. aasta
majandusaasta aruande, mida esitleti aktsiondride korralisel koosolekul, samuti kiitis ndukogu heaks
Ettevdtte 2010. aasta eclarve.

Ettevitte ndukogu litkmed olid aruande koostamise ajal jirgmised: Robert John Gallienne - ndukogu
esimees, Leslie Anthony Bell, Andrew James Prescott, Matti Hyyrynen, Mart Migi, Valdur Laid, Elmar
Sepp, Rein Ratas, Deniss Borodits.

Igal ndukogu koosolekul esitleti ndukogule ka siseauditi aruannet. Ettevdtte siseaudiitor annab oma

tegevusest aru Robert John Gallienne'ile, kes on néukogu liige ja kelle vastutusalasse kuulub

auditeerimise valdkond. Ettevottes viiakse I&bi regulaarselt vastavus-, tulemus-finants jm. siseauditeid ,

et kontrollida, et:

1.1 riskid oleksid vajalikul viisil identifitseeritud, hinnatud ja juhitud;

1.2 oluline finants-,juhtimis-,ja tegevusinformatsioon on téipne, usaldusviirne ja digeaegselt
kasutatav;

1.3 tBotajate tegevus vastab ettevatte poliitikale, protseduurireeglitele ning kehtivatele seadustele
Jjaregulatsioonidele;

1.4 tegevuseks vajalikud ressursid oleksid Skonoomselt soetatud, efektiivselt kasutatud ja
adekvaatselt meetmetega kaitstud;

1.5  ettevdite programmid, plaanid, eesmirgid oleksid saavutatud;

1.6 ettevdites toimiv kontrolliprotsess tagaks nGutaval tasemel kaitse ja aitaks kaasa
kvaliteedi pidevale paranemisele;

1.7 aruandlus en usaldusviifirne ja esitatud Gigeacgselt;

1.8 ettevdtie varade kaitse ja sidilimine on kindlustatud;

Ettevotte pohikirja jirgi valitakse s6ltumatu audiitor iildkoosoleku poolt audiitorkontrolli tegemiseks.
Audiitori tasustamine toimub vastavalt lepingule, mille s&lmimise digus on juhatusel.

Ettevitte juhatus

Juhatus on juhtimisorgan, mis esindab ja juhib ettevétte igapdevast tegevust kooskdlas seaduse ja
pohikirja nduetega. Juhatus on kohustatud tegutsema majanduslikult koige otstarbekamal wviisil.
Ettevdtte juhatus on neljalilkmeline ning kolm juhatuse liiget on valitud United Utilities International
Ltd poolt ja koik juhatuse litkmed on ametisse nimetatud Ettevatte nsukogu poolt.

Juhatuse esimees lan Plenderleith juhtis ja esindas tegevjuhina Ettevétet, muuhulgas igapievatdis
Juhatuse t68d korraldades, strateegiate viljat§otamist koordineerides ja rakendamist tagades.

Juhatuse liige David Hetherington juhtis tootmisdivisjoni direktorina muuhulgas igapdevatsos Ettevitte
vastavaid tegevusvaldkondi.

Kuni 30. novembrini 2009.a tiitis Siiri Lahe jubatuse lilkmena muuhulgas ettevétte finantsdirektori
igapdevaseid todiilesandeid, juhtides ning vastutades ettevdite majandusarvestuse- ja finantstegevuse
eest. Alates 30. novembrist 2009.a valiti Stephen Benjamin Howard juhatuse litkmeks ning iihtlasi
vOttis ta ile ka finantsdirektori rolli. Lapsehoolduspuhkuse ajal jhtkab Siiri Lahe tegutsemist juhatuse
fiikkmena.

. . -
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Juhatuse esimees vGib vastavalt pdhikirjale esindada ettevdtet ainuisikuliselt, teised juhatuse litkmed
kahekaupa, Igapéevatood otsuste vastuvdtmiseks on FEttevdtte juhatus kehtestanud pShimdtete
raamistiku, mille kohaselt on viiksemasummaliste tehingute sGlmimiseks antud volitused
kindlaksmégratud juhtkonna liikkmetele.

Vastavus Tallinna Bérsi Hea Uhingujuhtimise Tava soovitustele

Alates 1. jaanuarist 2006 peavad Ettevdtted, kelle aktsiad on Eestis reguleeritud turul kaubeldavad,
kirj eldama “tdidan vdi selgitan™ p(“)himﬁtte kohaselt oma juhtimist Hea Uhingujuhtimise Tava aruandes
ja Kinnitama, et Ettevotte jargib voi ei jirgi Hea Uhingujuhtimise Tava soovitusi. Kui emitent ei jargi
kiki Hea Uhingujuhtimise Tava soovitusi, peab ta aruandes selgitama, miks ta neid ndudeid ei tdida.

AS Tallinna Vesi vastavuse deklaratsioon

AS Tallinna Vesi jargib valdavat enamust Hea Uhingujuhtimise Tava soovitusi. Ettevate ei jirgi ménda
tiksikut nduet, mis on toodud allpool koos pshjendusega, miks Ettevdte neid hetkel ei jargi:

“2.2.3. Juhatuse tasustamise alused on selged ja ldbipaistvad. Noukogu arutab ja vaatab korrapdraselt
tile juhatuse tasustamise alused. Juhatuse tasustamise otsustamisel lihtub ndukogu hinnangust juhatuse
litkmete tegevusele. Juhatuse liikmete tegevuse hindamisel vétab noukogu eelkdige arvesse konkreetse
Juhatuse litkme tociilesandeid, tema tegevust, kogu juhatuse tegevust, samuti emitendi majanduslikku
olukorda, dritegevuse hetheseisu ja tulevikusuundi vordluses samasse majandussektorisse kuuluvate
drisihingute samade nditajatega.”

Seoses Ettevitte erastamisega 2001. aastal sdlmitud kokkulepped nigid ette, et United Utilities
International Ltd hakkab Eftevdttele osutama tasu eest teatud tehnilisi ja vara haldamise teenuseid ning
vOimaldab Ettevdttel kasutada osa oma personali Ettevdtte tegevuse korraldamiseks ja juhtimiseks.

Vastavalt kokkuleppele, madrab United Utilities International Ltd ainuisikuliselt enda poolt ametisse
nimetatud personali to6ga seotud to6tundide arvu, hilvitiste médrad, iilesannete tiitmise viisi ja muud
asjaolud. Seetditu ei aruta ja ei vaata ndukogu ka regulaarselt {ile nende juhatuse liikmete tasustamise
aluseid.

“2.2.7. Iga juhatuse liikme pohipalk, tulemustasu, lahkumishivitus, talle makstavad muud hiived ning
preemiastisteemid, samuti nende olulised tunnused (sh vérdlusel péhinevad tunnused, motiveerivad
tunnused ja riski tunnused) avaldatakse selges ja iiheselt arusaadavas vormis emitendi veebilehel ning
Hea Uhingujuhtimise Tava aruandes. Avaldatavad andmed on selged ja ihesell arusaadavad, kui need
valfendavad otseselt kulutuse suurust emitendile véi tdendolise kulutuse suurust avalikustamise pdeva
seisuga.

Noukogu esimees tutvustab juhatuse tasustamise olulisemaid aspekte ja muudatusi nendes
tildkoosolekule. Juhul kui méne juhatuse liilkme tasustamine on toimunud tavapirastest erinevatel
alustel, tutvustatakse iildkoosolekule erinevusi koos nende pdhjendusega.

Ettevote avaldab juhatuse lilkmetele makstud tasude kogusumma raamatupidamise aastaaruande lisas
26, kuid on seisukohal, et Uksikisiku palgatingimuste avaldamine on viga tundlik ja isiklik
informatsioon, mille avaldamine ei annaks aktsiondridele lisandvéartust.

m
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"“3.2.2. Vahemalt pooled emitendi ndukogu litkmetest on séitumatud. Kui ndukogus on paaritu arv
litkmeid, siis voib soltumatuid litkmeid olla 1 liige vihem kui séltuvaid litkmeid “

Vastavalt pbhikirjale koosneb ndukogu itheksast lilkmest. Aktsiondride lepinguga on Tallinna Linn ja
United Utilities (Tallinn) B.V. (edaspidi UUTBV) leppinud ndukogu liikmete jaotuses kokku selliselt,
et ndukogusse kuulub neli UUTBV esindajat, kolm Tailinna Linna esindajat ja kaks esindajat on
sGltumatud ndukogu litkmed vastavalt Tallinna Bérsi reglemendi nduetele.

Informaisiooni avaidamine

“2.2.2. Juhatuse liige ei ole samaaegselt rohkem kui kahe emitendi juhatuse liige ega teise emitendi
ndukogu esimees. Juhatuse liige viib olla emitendiga samasse koniserni kuuluva emitendi néukogu
esimees.”

Ian Plenderleith, juhatuse esimees, kuulub jargmiste United Utilities kontserni kuuluvate Ettevitete
Jjuhatusse: United Utilities Pacific Holdings B.V., United Utilities Australia Holdings BV, United
Utilities B.V., Birchpoint No 1, Halkyn District Mines Drainage Company Limited, United Utilities
Europe Holdings B.V., United Utilities (Sofia) Limited, United Utilities (Sofia) B.V., United Utilities
(Poland) BV, Aqua Spolka Akcyjna, United Utilities (Tallinn) B.V.

Siiri Lahe, Stephen Howard (finantsdirektor) ja David Hetherington (tootmisdirektor) ei kuulu teiste
emitentide juhatusse ja ndukogusse.

“3.2.5. Uldkoosolekul médratud néukogu liikme tasu swwrus ja maksmise kord avaldatakse emitendi
Hea Uhingujuhtimise Tava aruandes, tuues eraldi vilja péhi- ja lisatasu (sh lahkumishivitus ja muud
makstavad hiived). "

Vastavalt aktsionéride korralise tildkoosoleku otsusele on ndukogu liikmetele makstava tasu suuruseks
100 000 krooni aastas. Tasu on makstu kuuele liikkmele. Tasust arvatakse maha seadusega ettenghtud
maksud ja seda makstakse vilja igakuiselt. Lisatasusid ega muid hitvitisi ndukogu lilkmetele ei maksta.

"3.2.6. Kui noukogu liige on majandusaasta jooksul osalenud vihem kui pooltel ndukogu koosolekutel,
siis mdrgitakse see Hea Uhingujuhtimise Tava aruandes eraldi dra.

Kokku oli 2009.a 5 koosolekut (29. jaanuaril 2009.a, 26. mértsil 2009.a, 30. aprillil 2009.a, 16. juulil
2009.a ja 22. oktoobril 2009.a).

Naukogu esimees (Robert John Gallienne) ja enamus ndukogu liikmeid (Matti Hyyrynen, Mart Mg,
Valdur Laid, Elmar Sepp, Rein Ratas, Deniss Borodit§) osalesid rohkem kui pooltel koosolekutel. Kuna
ndukogu liikkmed on aasta jooksul vahetunud, siis on sellest tulenevalt viihem kui pooltel aasta jooksul
toimunud koosolekutel osalenud jargmised ndukogu lilkkmed:

* Kevin Starling osales koigil ndukogu koosolekutel (3), mis toimusid enne tema ndukogu liikme
volituste 10ppemist 16. juunil 2009.a, vastavalt 29. jaanuaril 2009.a, 26. mértsil 2009.a ja 30.
aprillil 2009.a.

s Steven Richard Fraser osales kahel ndukogu koosolekul, mis toimusid enne tema néukogu
liikme volituste 15ppemist 16. juunil 2009.a, vastavalt 29. jaanuaril 2009.a ja 26. mértsil 2009.a.

m
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+ [eslie Anthony Bell osales kdigil noukogu koosolekutel (2), mis toimusid pirast tema
nimetamist ndukogusse 16. juunil 2009.a, vastavalt 16. juulil 2009.a ja 22. oktoobril 2009.a.
» Andrew James Prescott osales iihel ndukogu koosolekul 16. juutil 2009.a., mis toimus pirast
tema nimetamist ndukogusse 16. juunil 2009.a.

Eelnemid peatiikid ‘Juhatuse esimehe pédrdumine’, ‘2009. aasta majandustulemused’, ‘Ettevotte
juhtimine ja Hea Uhingujuhtimise Tava’ moodustavad tegevusaruande, mis on AS Tallinna Vesi 31.
detsembril 2009 8ppenud majandusaasta aruande lahutamatu osa. Tegevusaruanne annab dige ja
Biglase iilevaate Ettevitte dritegevuse arengust ja tulemustest, peamistest riskidest ja kahtlustest,

Nimi
Tan John Alexander
Plenderleith

David Nigel Hetherington

Stephen Benjamin Howard

Siirt Lahe

Ametinimetns Allkiri Kuupiiev

juhatuse esimees 1 :-:)".74 - H//\QMJ 15[%[- ZO
juhatuse liige CL_‘E\\\:/"‘\ = Z_q- ot " =
juhatuse liige E %’;'Zéfh / é\;ﬁ/ﬂ/ 25/ 2—/ 20/0

juhatuse liige — et L5022
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RAAMATUPIDAMISE AASTAARUANNE

JUHATUSE DEKLARATSIOON

Juhatus deklareerib oma vastutust AS Tallinna Vesi raamatupidamise aastaaruande [ehekiilgedel 17
kuni 52 koostamise eest 31. detsembril 2009 18ppenud majandusaasta kohta.

Raamatupidamise aastaaruande koostamisel on jdrgitud rahvusvaheliste finantsaruandluse standardite
ndudeid nagu need on vastu vdetud Euroopa Liidu poolt ning see kajastab Sigesti ja Oiglaselt AS
Tallinna Vesi finantsseisundit, majandustegevuse tulemust ja rahavoogusid.

Raamatupidamise aastaaruande koostamine vastavalt rahvusvahelistele finantsaruandluse standarditele
eeldab juhatuselt hinnangute andmist, mis mdjutavad AS Tallinna Vesi varasid ja kohustusi seisuga 31.
detsember 2009 ning tulusid ja kulusid aruandeperioodil. Need hinnangud pdhinevad aktuaalsel
informatsioonil AS Tallinna Vesi seisundist ning kavatsustest ja riskidest seisuga 31. detsember 2009.a.
Kajastatud majandustehingute 16plikud tulémused voivad erineda antud hinnangutest.

Aruande koostamise kdigus on hinnatud kdiki olulisi asjaclusid, mis mdjutavad varade ja kohustuste
vidrtust ja mis ilmnesid aruande koostamise kuupsevani 25. veebruar 2010.a.

Juhatuse hinnangul on AS Tallinna Vesi jatkuvalt tegutsev majandustiksus,

Nimi Ametinimetus AllKkiri Kuupiiev
lan John Alexander [ / 4/' i .
Plenderleith juhatuse esimees (JFA[ ﬂ”é’/{”[ 157/ I

\'(\‘_ '

= e vl

David Nigel Hetherington juhatuse liige ‘/i/'g AR

\ A
Stephen Benjamin Howard  juhatuse liige % éé’w /ﬁf’\/ﬁf/ 1S, 2-/ 200

o e e
Siiri Lahe jubatuse liige B il
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FINANTSSEISUNDI ARUANNE

VARAD

KAIBEVARA
Raha ja raha ekvivalendid
Nouded ostjate vastu, viitlaekumised ja ettemaksed
Varud
Miitigiootel pdhivara
KOKKU KAIBEVARA

POHIVARA
Materiaalne p&hivara
Immateriaalne péhivara

KOKKU POHIVARA

VARAD KOKKU
KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL

LUHIAJALISED KOHUSTUSED
Pikaajaliste laenukohustuste lithiajaline osa
Hankijate ja muud volad
Lithiajalised eraldised
Ostjate ettemaksed ja tulevaste perioodide tulud
LUHIAJALISED KOHUSTUSED
KOKKU

PIKAAJALISED KOHUSTUSED
Laenukohustused
Muud v&lad
PIKAAJALISED KOHUSTUSED
KOKKU
- KOKKU KOHUSTUSED

OMAKAPITAL
Aktsiakapital
Ulekurss
Kohustuslik reservkapital
Jaotamata kasum
KOKKU OMAKAPITAL

KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL KOKKU

Lisa

7,8

10
11,12

15

10
11

i6

31. detsembri seisuga

2009

292 474
191 317
3819
1209
488 819

2152952
40319
2193271

2 682 090

1936
97 866
3570
11687
115 059

1174 034
1795
1175829

1290 888

200001
387 000
20000
784 201
1391 202

2682 090

Lisad lehekiilgedel 21 kuni 52 on raamatupidamise aastaaruande lahutamatud osad.

2408

229 860
112 638
3760
1140
347 398

2168 225
43 428
2211 653

2559051

82 843
87270
2 486
19797
192 396

I 084 642
735
1085377

1277773

200 001
387 000
20000
674 277
1281278

2 559051

i
L o i e




AS TALLINNA VESI

MAJANDUSAASTA ARUANNE
31. DETSEMBRIL 2009 LOPPENUD MAJANDUSAASTA KOHTA (tuhat EEK)

m

KOONDKASUMIARUANNE
31. detsembril léppenud aasta

Lisa 2009 2008
Miiigitulu 17 772 446 719923
Miitidud toodete/teenuste kulud 19 284 064 272752
BRUTOKASUM 488 382 447171
Turustuskulud 19 -11 213 -12 310
Uldhalduskulud 19 -53 493 -54 546
Muud dritulud/-kulud (-) 20 38 264 25045
ARIKASUM 461 940 405 360
Finantstulud 21 25267 15 606
Finantskulud 21 86 131 -58 805
KASUM ENNE TULUMAKSUSTAMIST 401 076 362 161
Dividendide tulumaks 22 -61 142 -66 193
PUHASKASUM 339 934 295 968
KOONDKASUM 339934 295 968
Jaotatav:
A- aktsia omanikele 339624 295 958
B- aktsia omanikule 10 10
Kasum A aktsia kohta (kroonides) 23 17,00 14,80
Kasum B aktsia kohta (kroonides) 23 10 000 10 000

Lisad lehekiilgedel 21 kuni 52 on raamatupidamise aastaaruande lahutamatud osad.
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RAHAVOO ARUANNE

31. detsembril lippenud aasta

Lisa 2009 2008
ARITEGEVUSE RAHAVOOD
Arikasum 461 940 405 360
Korrigeerimine kulumiga 9,19 89 153 89 669
Korrigeerimine kasumiga 20 -47 512 -27921
sihtfinantseerimisest ja rajamistegevusest
Muud finantskulud 21 =29 203 -1614
Kasum p&hivara miiiigist -150 -455
Kuluks kantud p&hivarad 0 -19
Aritegevusega seotud kiilbevara muutus 24B -14 675 22781
Aritegevusega seotud kohustuste muutus 24B 6 160 906
Makstud intressid -38793 -57 569
Rahavoog iiritegevusest 426 920 431 138
INVESTEERIMISTEGEVUSE RAHAVOOD
P8hivara soetamine 24C -243 906 -332 407
Torustike chituse eest saadavad 24A 155772 250 190
kompensatsioonid
Pohivara miliigitulu 238 480
Saadud intressid 15077 16 906
Rahavoog investeerimistegevusest -72 819 -64 831
FINANTSEERIMISTEGEVUSE RAHAVOOD
Voetud laenud 10 700 968 42 246
Tasutud laenud 10 -701 303 -41 910
Tasutud dividendid 22 -230 010 -249010
Tulumaks dividendidelt 22 -61 142 -66 193
Rahavoog finantseerimistegevusest -291 487 -314 867
Rakavoo kogumuutus 62 614 51 440
RAHA JA RAHA EKVIVALENDID PERIOODI 229 860 178 420
ALGUSES
RAHA JA RAHA EKVIVALENDID PERIOODI 6 292 474 229 860
LOPUS

Lisad lehekiilgedel 21 kuni 52 on raamatupidamise aastaaruande lahutamatud osad.
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OMAKAPITALI LITIKUMISE ARUANNE

Kohustuslik Jaotamata  Omakapital

Aktsiakapital Ulekurss  reservkapital kasum kokku
31. detsember 2007 200 001 387 000 20 000 627 319 1234 320
Dividendid (lisa 22) 0 0 0 -249 010 -249 010
Aruandeaasta
puhaskasum (lisa 23) 0 0 0 295 968 295968
31. detsember 2008 200 01 387 000 20 000 674277 2281278
Dividendid (lisa 22) 0 0 0 -230 010 -230 010
Aruandeaasta
puhaskasum (lisa 23) 0 0 0 339934 339934
31. detsember 2009 200 001 387 000 20 000 784 201 2 391 202

Informatsioon aktsiakapitali kohta on ndidatud lisas 16,
Lisad lehekiilgedel 21 kuni 52 on raamatupidamise aastaaruande [ahutamatud osad.

RAAMATUPIDAMISE AASTAARUANDE LISAD
LISA 1. ULDINE INFORMATSIOON

AS Tallinna Vesi (edaspidi ‘Ettevdte’) on Eesti suurim vee-ettevite, kes pakub joogivee- ja
kanalisatsiooniteenust rohkem kui 400 000 elanikule Tallinnas ja mitmes sefle naabervallas. Tallinna
teeninduspiirkonnas on Ettevdttel vee- ja kanalisatsiooniteenuste osutamise ainudigus kuni aastani
2020.

Ettevdtte olulist mdju omavad aktsiondrid on United Utilities Tallinn B.V. 35,3%’ga ja Tallinna linn
34,7%’ ga, tlejaanud 30% aktsiatest on vabalt kaubeldavad Tallinna Bérsil, kus FEttevite noteeriti 01.
juunil 2005.

Kontaktandmed:
Ariregistri reg. kood: 10257326
KMKR EE100060979

Juriidiline aadress: Adala 10, 10614 Tallinn

Kliendiinfo/iildtelefon: 62 62 200

Faks: 62 62 300
E-post: tvesif@tvesi.ee
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LISA 2. KASUTATUD ARVESTUSPOHIMOTTED

Ettevitte raamatupidamise aastaaruande (edaspidi ’aruanne’) koostamisel rakendatud olulised
arvestuspShimdtted on toodud allpool. Aruanne on koostatud lihtudes jirjepidevuse ja vorreldavuse
printsiibist, metoodika muutuste sisu ja nende mdju on selgitatud vastavates lisades. Kui aruande kitjete
esitust voi kliassifitseerimise meetodit on muudetud, siis on korrigeeritud ka eelmiste perioodide
vorreldavad néditajad. Arvestuspdhimdtteid on rakendatud jirjepidevalt kéikide aruandes esitatud
perioodide kohta.

Ettevitte 2009. aasta raamatupidamise aastaaruanne on koostatud kooskélas rahvusvaheliste
finanisaruandluse standarditega (IFRS), nagu need on vastu vdetud Euroopa Liidu (EL) poolt.

Aruanne on koostatud lahtudes soetusmaksumuse printsiibist, vilja arvatud tuletisinstrumendid, mis on
kajastatud Giglases vidrtuses muutusega 14bi kasumiaruande, nagu on kirjeldatud arvestuspShimétetes.

Ettevdtte tegevussegmentide aruandlus ithildub Ettevdtte sisemise aruandlusega, mida esitatakse
juhatusele, kes teeb peamised otsused ettevdtte tegevuse juhtimisel. Ettevétte ressursside jaotamise ja
tegevussegmentide tulemuste hindamise eest vastutav juhatus allub ndukogule kui juhtivale organile,
kes vBtab vastu strateegilisi otsuseid,

Aruande koostamine kooskélas TFRSidega nduab teatud oluliste raamatupidamislike hinnangute
kasutamist. Samuti peab juhtkond langetama otsuseid Ettevdtte arvestuspdhimdtete rakendamise
protsessis. Eftevite annab tulevikku puudutavaid hinnanguid ja teeb oletusi. Raamatupidamislikud
hinnangud ei lange sageli nendega seotud hilisemate tegelike stindmustega kokku. Hinnanguid ja
otsuseid vaadatakse pidevalt iile ning need pdhinevad eelnevatel kogemustel ja muudel teguritel,
seathulgas ootustel tulevikusiindmuste kohta, mida peectakse pohjendatuks teadaolevaid asjaolusid
arvestades.

Uued standardid, olemasolevate standardite muundatused ja tolgendused, mis on kinnitatud ning mis
muutusid Eftevotte jaoks kohustuslikuks 1. jaanuaril 2009.a.

wFinantsinstrumentide kohta avalikustatava informatsiooni tiiendamine — IFRS 7 muudatus, vilja
antud mdrtsis 2009 kehtib 1. jaanuaril 2009 v&i hiljem algavatele aruandeperioodidele. Muudatus
nduab uviatuslikumat informatsiooni avalikustamist diglase vidrtuse kajastamise ja likviidsusriski osas.
Eriti puudutab muudatus just biglase vidrtuse tipsemat kajastamist vastavalt Giglase vadrtuse
kajastamise hierarhia tasanditele. Kuna arvestuspShimétetes tehtavad muudatused viljenduvad vaid
tdiendava informatsiooni avalikustamises, el m&juta need ettevtte kasumit aktsia kohta.

IAS 1 , Finantsaruannete esitamine", muudetud septembris 2007 rakendub 1. jaanuaril 2009 vi
hiljem algavatele aruandeperioodidele. Muudetud standard keelab tulu- ja kulukomponentide (st
omanikega mitteseotud muudatused omakapitalis) kajastamise omakapitalis toimunud muudatustes, mis
tihendab, et omanikega mitteseotud muudatused omakapitalis’ tuleb kajastada koondkasumiaruandes
eraldi omanikega seotud muudatustest omakapitalis. Selle tulemusena kajastab ettevdte omakapitali
muudatustes k&igi omanikega seotud muudatusi omakapitalis, sealjuures avaldatakse omanikega
mitteseotud omakapitalis kajastatavad muudatused koondkasumiaruandes. Vérdlusandmeid esitatakse
viisil, mis on kooskdlas muudetud standardi nduetega. Kuna arvestuspshimétetes tehtavad muudatused
puudutavad vaid informatsiooni esitusviisi, el m&juta need ettevite kasumit aktsia kohta.
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IAS 23 ., Laenukasutuse kulutused", muudetud mirtsis 2007 rakendub 1. jaanuaril 2009 véi hiljem
algavatele aruandeperioodidele. Mis puudutab laenukasutuste kulutusi, mis on seotud varadega, mille
kapitaliseerimise alguskuupdev on 1. jaanuaril 2010.a véi hiljem, kapitaliscerib ettevéte laenukasutuse
kulutused, mis on otseselt seotud varade ostu, ehituse vdi tootmisega, vastava vara soetusmaksumuse
osana. Varasemalt kandis ettevdte koik laenukasutuse kulutused kohe kuludesse. Selline muudatus
arvestuspdhimdtetes oli tingitud standardi IAS 23, ‘Laenukasutuse kulutused’ (2007) vastu vdtmisest
vastavalt standardi sdtetele; voOrdlusandmeid el ole kormigeeritud. Konealune muudatus
arvestuspShimdtetes ei omanud olulist mdju ettevdtte kasumile aktsia kohta. Ettevéte kapitaliseeris
laenukasutuse kulutusi olulisematele projektidele, milliste maksumuse summa moodustas vihemalt 80%
kuu 16pus arvel olevatest 1dpetamata ehituse projektide summast.

IFRS 8 ,, Tegevussegmendid” rakendub 1. jaanuaril 2009 v&i hiljem algavatele aruandeperioodidele.
Standard kehtib ettevdtetele, mille vola- v omakapitaliinstrumendid on avalikult kaubeldavad v&i mis
esitavad oma finantsaruandeid vidrtpaberikomisjonile v8i muule reguleerivale asutusele iikskaik
millisesse klassi kuuluvate védrtpaberite emiteerimiseks avalikul turul véi on alustanud nende esitamist.
Standard IFRS 8 nBuab ettevdttelt tegevussegmentide kohta finants- ja kirjeldava informatsiooni
avalikustamist, mis baseerub ettevdtte-siseses aruandluses kasutatud informatsioonile, Ettevdtte
finantsaruanne ei sisalda segmendiaruandeid, kuna juhatus ei ole eristanud ettevdtte dritegevust voi
geograafilisi piirkondi puudutavaid segmente.

Olemasolevates standardites tehtud jirgmised mundatused ja tdlgendused muutusid Ettevétte jaoks
kohustuslikuks 1. jaanunaril 2009.a, kuid ei puuduta Eftevitte tegevust voi ei omanud Ettevitte
Jinantsaruandlusele olulist mdju.

IFRIC 11 ,IFRS2 - Tehingud kontserni ja omaaktsiatega” EL poolt vastuvdetuna rakendub
TFRIC 11 1. mértsil 2008 voi hiljem algavatele aruandeperioodidele, varasem rakendamine lubatud.

IFRIC 12 ,, Teenuste kontsessioonikokkulepped Euroopa Liidu poolt vastuvdetuna rakendub IFRIC 12
30. mértsil 2009 v&i hiljem algavatele aruandeperioodidele, varasem rakendamine lubatud.

IFRIC 14 ,IAS 19 — kindlaksmddratud hiivitistega vara limiit, minimaalse rahastamise néuded ja
nende koostoime' Euroopa Liidu poolt vastuv@etuna rakendub IFRIC 14 pérast 31. detsembrit 2008
algavatele aruandeperioodidele, varasem rakendamine lubatud.

»Mitiidavad finantsinstrumendid ja likvideerimisel tekkivad hohustused™ — I4832 ja IAS1
muudatus rakendub 1. jaanuaril 2009 v6i hiljem algavatele aruandeperioodidele.

»Omandi iileandmise tingimused ja tiihistamine* - IFRS 2 muudatus rakendub 1. jaanuaril 2009 vai
hiljem algavatele aruandeperioodidele.

IFRIC 13, Kliendilojaalsusprogrammid"” rakendub 1.juulit 2008 v&i hiljem algavatele
aruandeperioodidele; EL poolt vastuvdetuna rakendub IFRIC 13 pérast 31.detsembrit 2008 algavatele
aruandeperioodidele, varasem rakendamine lubatud.

IFRIC 15 “Kinnisvara ehituslepingud” rakendub 1. jaanuaril 2009 vdi hiljem algavatele
aruandepericodidele; EL poolt vastuvdetuna rakendub IFRIC 15 pérast 31. detsembrit 2009 algavatele
arvandeperioodidele, varasem rakendamine lubatud.
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wliitar-, iihis- vii sidusettevittesse tehtud investeeringu soetusmaksumus“ —IFRS 1 ja IAS 27
muuidatus rakendub 1. jaanuaril 2009 voi hiljem algavatele aruandeperioodidele.

» Varjatud tuletisinstrumendid® — IFRIC 9 ja IAS 39 muudatused, vilja antud mdrtsis 2009 kehtib
30. juunil 2009 voi hiljem l8ppevatele aruandeperioodidele; EL poolt vastu v@ctuna rakenduvad
[FRIC 19 ja IAS 39 muudatused pérast 31. detsembrit 2009 algavatele aruandeperioodidele, varasem
rakendamine lubatud.

»Mundatused IFRS-des®, vilja antud mais 2008 rakendub 1.jaanuaril 2009 v&i hiljem algavatele
aruandeperioodidele.

Uued standardid, olemasolevate standardite mundatused ja télgendused, mis ei ole veel rakendunud
ning mida Ettevéte ei ole varem tarvitusele votnud.

IFRIC18 ,Klientide poolt iileantavad varad“ rakendub edasiulatuvalt klientide poolt varade
lileandmisele, mis toimuvad 1. juulil 2009 v&i hiljem, varasem rakendamine lubatud; Euroopa Liidu
poolt vastuv@ietuna rakendub IFRIC 18 pérast 31. oktoobrit 2009 algavatele aruandeaastatele, varasem
rakendamine lubatud.

Tolgendus selgitab klientide poolt iileantud varade kajastamist: asjaolusid, mille esinemisel on tdidetud
vastavus vara definitsioonile; vara arvele vdtmist ning selle soetusmaksumuse mddtmist; eraldi
identifitseeritavate teenuste tuvastamist (ks v&i rohkem teenuseid iileantud vara eest); tulu ning
klientidelt saadud raha kajastamist. IFRIC 18 ei mdjuta oluliselt Ettevétte finantsaruandeid.

IFRS 9, ,, Finantsinstrumendid“ osa 1: klassifitseerimine ja méotmine, vilja antud novembris 2009
rakendub 1. jaanuaril 2013 v&i hiljem algavatele aruandeperiocdidele; ei ole veel vastu voetud Euroopa
Liidu poolt.

IFRS 9 asendab IAS 39 need osad, mis kisitlevad finantsvarade Kklassifitseerimist ja mo&Gtmist.
Peamised reeglid on jirgmised:

. Finantsvarad tuleb klassifitseerida iihte kahest m&&tmiskategooriast — varad, mida kajastatakse
Oiglases védrtuses, ja varad, mida kajastatakse korrigeeritud soetusmaksumuses. Otsus tehakse
vara esmasel arvelevdtmisel. Klassifitseerimine sdltub ettevétte drimudelist finantsinstrumentide
haldamisel ning instrumendi lepinguliste rahavoogude omadustest.

. Instrumenti kajastatakse pérast arvelevtmist korrigeeritud soetusmaksumuses ainult juhul, kui on
tegemist vblainstrumendiga ja (i) ettevdtte #rimudeli eesmark on hoida vara, et saada temast
tulenevaid lepingulisi rahavoogusid ning (ii) vara lepingulised rahavood sisaldavad ainult
pdhiosa- ja intressimakseid, s.t. tal on ,lacnu baasomadused*. Kaik muud volainstrumendid
kajastatakse iglases vdirtuses muutustega l4bi kasumiaruande.

. Koik omakapitaliinstrumendid tuleb pirast arvelevdimist kajastada &iglases viirtuses.
Omakapitaliinstrumendid, mida hoitakse kauplemiseesmirgil, kajastatakse &iglases viirtuses
muutustega  1dbi  kasumiaruande. Koikide muude omakapitaliinstrumentide puhul vdib
arvelevbtmise hetkel feha mittetiihistatava valiku kajastada realiseerimata ja realiseeritud kasumid
Ja kahjumid diglase véirtuse muutustest kasumiaruande asemel libi muu koondkasumaruande.
Oiglase viiirtuse muutusi ei hakata imber klassifitseerima libi kasumiaruande. Selle valiku v&ib
teha instrumendipdhiselt. Dividendid kajastatakse ldbi kasumiaruande, tingimusel et nad
kujutavad endast investeeringult saadavat tulu.

Ettevste hindab standardi pshimdtteid, mojusid ettevdtiele ja ettevtte poolt selle rakendamise ajastust.
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Uued standardid, standardite muudatused ja tolgendused, mis ei ole veel rakendunud ning millest ei
eeldata Ettevotte finantsaruandlusele olulist maju.

IFRIC 16 ,,Vilismaise iiksuse netoinvesteeringu riskimaandamine® rakendub 1. oktoobril 2008 v6i
hiljem algavatele aruandeperioodidele; Euroopa Liidu poolt vastuvdetuna rakendub IFRIC 16 pirast
30. juunit 2009 algavatele aruandeperioodidele, varasem rakendamine lubatud.

IFRIC 17 ,Mitterahaliste varade iileandmine omanikele® rakendub 1.juulil 2009 vdi hiljem
algavatele aruandeperioodidele; Euroopa Liidu poolt vastuvdetuna rakendub IFRIC 17 pirast
31. oktoobrit 2009 algavatele aruandeperioodidele, varasem rakendamine lubatud.

wMdrkimisdiguste emissioonide klassifitseerimine” — IAS 32 muudatus, vilja antud oktoobris 2009
rakendub 1. veebruaril 2010 vdi hiljem algavatele aruandeperioodidele.

IAS 27 , Konsolideeritud ja konsolideerimata finantsaruanded”, muundetud joanuaris 2008 rakendub
1. juulil 2009 véi hiljem algavatele aruandeperioodidele.

IFRS 3 , Ariiihendused”, mundetud jaanuaris 2008 rakendub #ritthendustele omandamiskuupievaga
esimesel aruandeaastal, mis algab 1. juulil 2009 v&i hiljem.

IFRS 5 “Miiiigiks hoitavad péhivarad ja lopetatud tegevusvaldkonnad” muudatus (ja kaasnevad
muudatused IFRS I-s) rakendub 1. juulil 2009 vai hiljem algavatele aruandeperioodidele.

»Riskimaandamisnouetele vastavad instrumendid“ — 148 39 muudatus rakendub tagasiulatuva
mdjuga 1. juulil 2009 v&i hiljem algavatele aruandeperioodidele.

IFRS 1 “Rahvusvaheliste Finantsaruandluse Standardite esmarakendamine”, muudetud detsembris
2008 rakendub IFRS esmarakendamise aruannetele, mis koostatakse 1. juulil 2009 v6i hiljem algava
perioodi kohta; Euroopa Liidu poolt vastuvBetuna rakendub muudetud IFRS 1 pérast 31. detsembrit
2009 algavatele aruandeaastatele, varasem rakendamine lubatud.

»Rahas arveldatavad kontserni aktsiapohised tehingud® - IFRS 2 muudatused rakendub 1. jaanuaril
2010 voi hiljem algavatele aruandeperioodidele; ei ole veel vastu véetud Euroopa Liidu poolt.

»Tdiendavad erandid esmarakendajatele“ - IFRS 1 mundatused rakendub 1.jaanuaril 2010 vai
hiljem algavatele aruandeperioodidele; ei ole veel vastu v8etud Euroopa Liidu poolt.

Standardi IAS 24 “Seotud osapooli kiisitleva teabe avalikustamine” muudatus, véilja antud novembris
2069 rakendub 1. jaanuaril 2011 v3i hiljem algavatele aruandeperioodidele; ei ole veel vastu vdetud
Euroopa Liidu poolt.

{FRIC 19, , Finantskohustuste lunastamine omakapitaliinstrumentidega® rakendub 1. juulil 2010 v5i
hiljem algavatele aruandeperioodidele; ei ole veel vastu v3etud Euroopa Liidu poolt.

»Minimaalse rahastamisndude ettemaksed” — IFRIC 14 muudatus rakendub 1.jaanuaril 2011 voi
hiljem algavatele aruandeperioodidele; ei ole veel vastu véetud Euroopa Liidu pooit.

»Piiratud vabastus esmarakendajatele IFRS 7 vordlusandmete avalikustamisel® — IFRS 1 mundatus
rakendub 1. juulil 2010 v&i hiljem algavatele aruandeperioodidele; ei ole veel vastu vSetud Eurcopa
Liidu poolt,
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wMuudatused IFRS-des*, vilja antud aprillis 2009 TFRS 2, IAS 38, IFRIC 9 ja IFRIC 16 muudatused
rakenduvad 1. juulil 2009 v3i hiljem algavatele aruandeperioodidele; IFRS 5, IFRS 8, IAS 1, IAS 7,
IAS 17, TAS836 ja IAS 39 muudatused rakenduvad 1.jaanuaril 2010 v&i hiljem algavatele
aruandeperioodidele; muudatused ei ole veel vastu voetud Euroopa Liidu poolt.

Arvestusvaluuta

Ettevdtte arvestusvaluuta on Eesti kroon. Eesti kroon on fikseeritud euro suhtes kursiga 15,6466 krooni
1 euro kohta.

Esitusvaluuta

Aruanne on koostatud Eesti kroonides imardatuna 1hima tuhandeni, v.a. kui ei ole eraldi viidatud
monele teisele moatithikule.

Vilisvaluutas toimunud tehingute ning vilisvaluutas fikseeritud varade ja kohustuste kajastamine

Vilisvaluutas fikseeritud tehingud konverteeritakse arvestusvaluutasse (Eesti kroon) kasutades tehingu
toimumise pieval ametlikult kehtinud Eesti Panga valuutakurssi. Vilisvaluutas fikseeritud monetaarsed
finantsvarad ja -kohustused ning mittemonetaarsed finantsvarad ja -kohustused, mida kajastatakse
diglase vidrtuse meetodil, hinnatakse bilansipdeval timber Eesti kroonidesse ametlikult kehtivate Eesti
Panga valuutakursside alusel. Kasumid ja kahjumid vilisvaluutatehingutest ja vilisvaluutas fikseeritud
varade ja kohustuste timberhindlusest kajastatakse kasumiaruandes perioodi tulu v&i kuluna.

Varade ja kohustuste jaotus liihi- ja pikaajalisteks

Varad ja kohustused on bilansis jaotatud lithi- ja pikaajalisteks. Liihiajalisteks loetakse varad, mis
eeldatavasti realiseeritakse 12 kuu jooksul jargmisel majandusaastal v&i ettevétte tavapirase aritsiikli
kdigus. Luhiajaliste kohustustena on ndidatud kohustused, mille maksetihtaeg saabub pérast
bilansipdeva v&i jirgmise majandusaasta jooksul v6i mis tdengoliselt tasutakse jargmisel majandusaastal
vOi ettevdtte tavapirase dritsiikli kdigus. Koik tilejasinud varad ja kohustused on niidatud pikaajalistena.

Raha ja raha ekvivalendid

Raha ja raha ekvivalendid bilansis ja rahakéibe aruandes koosnevad rahast kassas ja pangakontodel ning
korge likviidsusega riskivabadest ja lithiajalistest pangadeposiitidest, mille tdhtaeg on kuni 3 kuud.

Finantsvarad

Finantsvaradeks loetakse nduded ostjate vastu, viitlackumisi, muid lihi- ja pikaajalisi ndudeid, sh
positiivse vidrtusega tuletisinstrumente.

Finantsvarad kajastatakse bilansis vaartuspdeval (st. pieval, mil Ettevite saab ostetud finantsvara
omanikuks ja kantakse bilansist vélja, kui Ettevte on iile andnud koik olulised vara ja omandidigusega
seotud riskid ja hiived). S8ltuvalt finantsvarade omandamise eesmirgist ja juhtkonna plaanidest
Jjagatakse finantsvarad jargmistesse kategooriatesse:

* Jiglases védrtuses muutusega 13bi kasumiaruande kajastatavad finantsvarad

* nduded ja laenud

¢ lunastustihtajani hoitavad investeeringud

* mifigiootel finantsvarad.
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Seisuga 31. detsember 2009 (samuti seisuga 31. detsember 2008) puuduvad Ettevéttel lunastustihtajani
hoitavad investeeringud ja miiiigiootel finantsvarad.

Finantsinstrumendina iglases véirtuses muutusega libi kasumiaruande kajastatakse kauplemise
eesmérgil hoitavaid finantsvarasid (st vara on omandatud edasimiiligi eesmargil lahitulevikus). Oiglases
vadrtuses muutusega ldbi kasumiaruande kajastatavad finantsvarad vetakse algselt arvele nende
Biglases vidrtuses, tehingukulud kajastatakse kasumiaruandes. Antud kategooria finantsvarad
kajastatakse edasiselt nende &iglases vidrtuses ja Biglase viiirtuse muotusest tulenevaid
kasumeid/kahjumeid kajastatakse perioodi kasumiaruandes. Oiglases vifrtuses muutusega [4bi
kasumiaruande kajastatavate finantsvarade diglase vifirtuse masramisel on aluseks nende noteeritud
turuhind bilansipdeval.

Tuletisinstrumente kajastatakse algselt tuletisinstrumentide lepingu sdlmimise pieva Siglases virtuses
ning edasiselt hinnatakse nende védrtus imber nende diglases visrtuses.

Laenud ja nBuded vdetakse esmalt arvele Giglases véfirtuses koos tehingukuludega. Edasiselt
kajastatakse laenusid ja ndudeid korrigeeritud soetusmaksumuses, kasutades sisemise intressimifira
meetodit (miinus v8imalikud viiirtuse langusest tulenevad allahindlused).

Nouded ostjate vastu

Nouetena ostjate vastu kajastatakse ettevitte tavapirase dritegevuse kdigus tekkinud lithiajalisi ndudeid.
Noudeid ostjate vastu kajastatakse korrigeeritud soetusmaksumuse meetodil.

Néuete allahindlust kajastatakse, kui esineb objektiivseid tdendeid selle kohta, et kbik nduete summad
ei laeku Ettevttele vastavalt esialgsetele lepingutingimustele. Individuaalselt oluliste nduete viirtuse
langust hinnatakse iga ostja kohta eraldi, lihtudes eeidatavate tulevaste rahavoogude nuiidisvaartusest.
Selliste nducte puhul, mis ei ole individuaalselt olulised ja mille suhtes ei ole otseselt teada, et nende
véaartus oleks langenud, hinnatakse vidrtuse langust kogumina, arvestades eelmiste aastate kogemust
nduete viirtuse languse osas. Ebatdendoliselt lackuvate nduete allahindlussumma on vahe nende nduete
bilansilise viidrtuse ja tulevaste rahavoogude niilidisvésirtuse vahel, kasutades sisemise intressimésira
meetodit. Nouete bilansilist vadrtust vahendatakse ebatGenioliselt lackuvate nduete allahindlussumma
vOrra ning kahjum allahindlusest kajastatakse kasumiaruande kirjel "Muud #ritulud/- kulud’. Varem alla
hinnatud ebatSendoliste nducte lackumist kajastatakse ebatGenidoliselt lackuvate nouete kulu

vihendamisena.

Varud

Varud vBetakse algselt arvele nende soetusmaksumuses, mis koosneb ostuhinnast, mittetagastatavatest
maksudest ja soetamisega seotud veo- ning teistest otsestest viljaminekutest, millest on maha arvatud
toctused ja allahindlused. Varude kuludesse kandmisel on kasutatud kaalutud keskmise soetushinna
meetodit,

Varud hinnatakse bilansis ldhtudes sellest, mis on madalam, kas soetusmaksumus v&i neto
realiseerimisviidrtus. Neto realiseerimisvidirtuseks on miuiigihind, millest on maha arvatud
milfigikulutused.
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Miiiigiootel varad

Miitigiootel varadeks loetakse materiaalset pShivara, mis viga tdendoliselt miiliakse lihema 12 kuu
jooksul ning mille puhul juhtkond on alustanud aktiivset miiligitegevust ning varaobjekte pakutakse
miiiigiks nende diglase vidirtusega realistliku hinna eest.

Miuigiootel varad kajastatakse bilansis kéibevarana ning nende amortiseerimine Ipetati vara
limberkvalifitseerimise hetkel. Miiiigiootel varad kajastatakse kas bilansilises jiskmaksumuses voi
Oiglases vdartuses, millest on maha arvatud mijiigikulutused.

Materiaalne ja immateriaalne pdhivara

Materiaalse pShivarana kisitatakse materiaalset vara, mida kasutatakse dritegevuses ning mille eeidatav
kasulik t6d6iga on iife iihe aasta. Materiaalset pohivara kajastatakse bilansis ja soetusmaksumuses,
millest on maha arvatud akumuleeritud kulum ja v&imalik viirtuse langus.

Immateriaalset pShivara kajastatakse bilansis ainult juhul, kui on tiidetud jargmised tingimused:

- varaobjekt on Ettevitte poolt kontrollitay;
- on tdendoline, et Eftevite saab objekti kasutamisest tulevikus tulu;
- objekii soetusmaksumus on usaldusvéirselt hinnatav.

Arendusviljaminekud

Arendusviljaminekud on kulutused, mida kantakse uurimistulemuste rakendamisel uute konkreetsete
toodete, teenuste, protsesside vOi siisteemide viljatdotamiseks, kujundamiseks vdi testimiscks.
Arendusvéljaminekuid kapitaliseeritakse juhul, kui eksisteerivad tehnilised ja finantsilised v8imalused
ning positiivne kavatsus projekti elluviimiseks, ettevSte suudab kasutada v6i miilia vara ning
arendusvéljaminekute suurust ja immateriaalsest varast tulevikus tekkivat majanduslikku kasu on
vdimalik usaldusvéirselt m&dta.

Tarkvara
Immateriaalse varana kajastatakse arvutitarkvara, mis ei ole seonduva riistvara lahutamatu osa.

Arvutitarkvara arenduskulud kajastatakse immateriaalse varana, kui need on otseselt seotud selliste
tarkvaraobjektide arendamisega, mis on eristatavad, ettevétte poolt kontrollitavad ning mille
kasutamisest loodetakse saada tulevast majanduslikku kasu pikema aja kui iihe aasta jooksul.
Kapitaliseeritavad arvutitarkvara arenduskulud holmavad téojdukulusid ning muid arendamisega
otseselt seotud kulutusi. Arvutitarkvara jooksva hooldusega seotud kulud kajastatakse kasumiaruandes
kuludena. Arvutitarkvara kulud amortiseeritakse hinnangulise kasuliku eluea jooksul, mille pikkus on
kuni 5 aastat.

Muu immateriaalne pohivara

Kulutused patentide, kaubamérkide, litsentside ja sertifikaatide soctamiseks kapitaliseeritakse, kui on
vbimalik hinnata neilt kulutustelt tulevikus saadavat tulu. Muu immateriaalne pohivara kantakse kuluks
lincaarselt eeldatava kasuliku eluea jooksul, mille pikkus ei iileta 5 aastat.

Ostetud pohivarade soetusmaksumus sisaldab lisaks ostuhinnale ka kulutusi transpordile ja
paigaldamisele ning muid soetuse ja kasutuselevdtuga otseselt seotud viljaminekuid, sh sisemisi
t&djOukulusid. Tédj6ukulud kapitaliseeritakse téétaja tunnihindega tootundide arvu alusel, mis olid
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vajalikud vastava vara viimiseks td8seisundisse ja —asukohta nii, et seda on vdimalik kasutada
juhtkonna poolt ettendhtud viisil. Tunnihinne on arvutatud individuaalselt iga to6taja kohta ning
koosneb lisaks palgakuludele td6tajaga seotud muudest otsestest kuludest.

Kui materiaalne pdhivara koosneb oluliselt erineva kasuliku tédeaga koostisosadest, amortiseeritakse
osad iseseisvate pdhivaraobjektidena. Selfliste varadega seotud laenukasutuse kulud, mille
kapitaliseerimise alguskuupdev on 1. jaanuaril 2009.a vdi hiljem, kapitaliseerib Ettevbte vara
omandamise, ehituse v3i tootmisega otseselt seotud laenukasutuse kulud selle vara soetusmaksumuse
osana.

Péhivara objektile tehtud hilisemad kulutused lisatakse vara soetusmaksumusele voi vetakse arvele
eraldi varana ainult juhul, kui on tdendoline, et Ettevite saab tulevikus varaobjektist majanduslikku
kasu ja varaobjekti soetusmaksumust saab usaldusvddrselt mdoota. Asendatud komponent voi
proportsionaalne osa asendatud pé&hivarast kantakse bilansist maha. Jooksva hoolduse ja remondiga
seotud kulud kajastatakse kasumiaruandes kuludena.

Maad ei amortiseerita. Muu pohivara kulumit arvestatakse soetusmaksumuselt lineaarsel meetodil vara
hinnangulise kasuliku eluea jooksul.

Rakendatavad amortisatsiooniméirad on jirgmised:

hooned 1,25-2,0 % aastas;

rajatised 1,0-8,33 % aastas;

masinad ja seadmed 3,33-50 % aastas;

t6oriistad, sisseseade jm 10-20 % aastas:

arenguviljaminekud 20% aastas;

litsentsid ja muu immateriaalne péhivara 10-33 % aastas.

YVVVVYY

Erandjuhtudel vdivad kuluminormid erineda iilaltoodust, kui on ilmne, et péhivara kasulik toaiga erineb
oluliselt vastavale varade grupile kehtestatud normist.

Pohivara eeldatavat jérelejdéinud kasulik eluiga inventeeritakse aastainventuuri kiigus, hilisemate
kulutuste arvelevGtmisel ja oluliste muutuste korral arenguplaanides. Kui vara hinnanguline kasulik
cluiga erineb oluliselt eelnevalt kehtestatust, kajastatakse see raamatupidamisliku hinnangu muutusena,
muutes vara jirelejiidinud kasulikku eluiga, mida rakendatakse edasiulatuvalt, mille tulemusena muutuby
Jjargmistel perioodidel varalt arvestatav kulum. Varad hinnatakse alla nende kaetavale viirtusele juhul,
kui varade kaetav viirtus on viiksem bilansilisest jadkvédrtusest. Pohivara miitigist saadud kasumite ja
kahjumite leidmiscks lahutatakse mitigitulust miiiidud varade jidkvasirtus. Vastavad kasumid ja
kahjumid on kajastatud kasumiaruandes kirjel "Muud aritulud/- kulud’.

Vara vidrtuse langus

Amortiseeritavate varade ning piiramatu kasutuseaga varade (maa) puhul hinnatakse vara vidrtuse
v@imalikule langusele viitavate asjaolude esinemist, kui teatud siindmused voi asjaolude muutused
viitavad sellele, et bilansiline maksumus ei ole kaetav. Kasutusele vdtmata immateriaalse pShivara
kaetavat vélirtust kontrollitakse kord aastas, mille kdigus vérreldakse nende kaetavat viirtust bilansilise
jadkvairtusega.

Varad hinnatakse alla nende kaetavale vairtusele juhul, kui varade kaetav vairtus on viiksem
bilansilisest jadkviirtusest. Vara kaetav viirtus on kdrgem kahest jirgnevast niitajast:

- vara figlane vadrtus, millest on maha lahutatud miiigikulutused;

- vara kasutusviirtus.
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Kui vara iglast vdfirtust, millest on maha arvatud miliigikulutused, pole véimalik méirata, loetakse vara
kaetavaks viidrtuseks selle kasutusvifirtus. Varade kasutusviirtus leitakse varade abil tulevikus
genereeritavate rahavoogude hinnanguliste niiiidisviartustena.

Varade véirtuse langust vdidakse hinnata kas iiksiku vara vai varade grupi (raha genereeriva iiksuse)
kohta. Varade viirtuse languse hindamise eesmirgil grupeeritakse varad viikseimatesse gruppidesse,
mille rahavood on eraldi identifitseeritavad (raha genereeriv lksus). Kahjum viirtuse langust
kajastatakse koheselt kasumiaruandes kuluna.

Mittemonetaarseid varasid, v.a. firmaviirtus, mille osas on tuvastatud véirtuse langus hinnatakse igal
aruandluspéaeval tuvastamaks v@imalikku vidruse languse tithistamist. Kui vairtuse testi tulemusena
selgub, et vara v&i varade grupi (raha genereeriva {iksuse) kaetav vidrtus on tdusnud, tiihistatakse
varasem allahindlus kuni summani, mis oleks kujunenud, arvestades vahepealsetel aastatel normaalset
amortisatsiooni. Allahindluse tiihistamist kajastatakse aruandeaasta kasumiaruandes p&hivara
allahindluse kulu vihendamisena.

Finantskohustused

Finantskohustusteks loetakse vdlgu hankijatele, viitvdlgu, vdetud laene ja muid lithi- ja pikaajalisi
volakohustusi. Finantskohustused vBetakse algselt arvele Giglases viisirtuses, millest on maha arvestatud
tehingukulu. Edasine kajastamine toimub korrigeeritud soetusmaksumuse meetodil.

Lihiajaliste  finantskohustuste  korrigeeritud  soetusmaksumus on Gldjuhul vérdne nende
nominaalvdsrtusega, mistSttu neid kajastatakse bilansis maksmisele kuuluvas summas. Pikaajaliste
finantskohustuste korrigeeritud soetusmaksumuse arvestamiseks vetakse nad algselt arvele saadud tasu
diglases vidrtuses (millest on maha arvatud tehingukulutused), arvestades jargnevatel perioodidel
kohustuselt intressikulu kasutades sisemise intressimééira meetodit.

Kohustused on kajastatud lihiajaliste kohustustena, v.a. need, mille osas on Ettevdttel tingimusteta
digus liikata kohustuse tditmist edasi pikemale perioodile kui 12 kuud pirast bitansikuupéeva.

Ettevatte tulumaks

Kuna vastavalt tulumaksuseadusele ei maksustata Eestis ettevtete aruandeaastakasumit, millest
tulenevalt puuduvad ajutised varade ja kohustuste bilansilise ja maksustatava védrtuse vahel ja ei teki
edasiltikkunud tulumaksukohustust ega varasid.

Dividendi tulumaks Festis

Kehtiva tulumaksuseaduse alusel ei maksa Eestis registreeritud ariithing tulumaksu mitte teenitud, vaid
jaotatud kasumilt. Nimetatud scaduse alusel maksustatakse #ritihingu poolt viljamakstud dividendid
tulumaksuga olenemata dividendide saajast. Maksumisr on 21/79 véljamakstud dividendi summalt
(2008: 21/79).

Bilansis ei kajastata tingimuslikku tulumaksukohustust Ettevtte vaba omakapitali suhtes, mis kaasneks
vaba omakapitali dividendidena viljamaksmisel. Dividendide valjamaksmisega kaasnevat ettevotie
tulumaksu kajastatakse kohustusena ja kasumiaruandes tulumaksukuluna samal perioodil kui dividendid
deklareeritakse, soltumata sellest, millise perioodi eest need on vilja kuulutatud v&i millal need
tegelikult vilja makstakse. Tulumaksu tasumise kohustus tekib dividendide viljamaksele jargneva kuu
10. kuupieval.
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Hipvitised tédtajatele

Tootajate Hihiajalised hiivitised

Tootajate luhiajalised hitvitised holmavad palka ja sotsiaalmaksusid, todlepingu ajutise peatumisega
seotud hilvitisi (puhkusetasud vdi muud seesugused tasud), kui eeldatakse, et to&lepingu ajutine
peatumine leiab aset 12 kuu jooksul pérast selle perioodi 18ppu, mil téotaja t66d tegi ning muid hivitisi,
mis tuleb vélja maksta 12 kuu jooksul pirast selle perioodi [ppu, mil téotaja t66d tegi.

Tédgsuhte lopetamise hiivitised

Taosuhte 16petamise hivitised on hilvitised, mida makstakse, kui Ettevdte otsustab |8petada tédsuht
todtajaga enne tavapdrast pensionilejdimise kuupdeva vdi kui tdotaja otsustab to6lt lahkuda
vabatahtlikult voi t6taja ja tédandja kokkuleppel, saades vastutasuks kokkulepitud hiivitised. Ettevate
kajastab t0Gsuhte IOpetamise hiivitisi kohustusena ja kuluna ainult siis, kui Ettevdte on selgelt
kohustunud pakkuma tGésuhte 1&petamise hitvitisi, et soodustada vabatahtlikku t661t lahkumist.

Eraldised ja tingimuslikud kohustused

Eraldised v@imaliku keskkonnakahju likvideerimiseks, restruktureerimiskuludeks ja kohtuvaidluse
katteks kajastatakse bilansis juhul, kui: Ettevdttel on eelnevate siindmuste tagajirjel tekkinud
seaduslikul v&i lepingulisel alusel pdhinev kohustus; on tdenioline, et kohustuse tditmine nduab
ressurssidest loobumist; ning summa maksumust on vdimalik usaldusviidrselt hinnata.
Restruktureerimise eraldised sisaldavad rendilepingu 13petamise leppetrahve ning t&6lepingu 16petamise
makseid. Pohitegevusest tuleneva tulevase kahjumi jaoks eraldisi ei kajastata.

Eraldisena on kajastatud toendoliselt viljamakstav servituutide summa, mis edaspidi tuleb tasuda
eramaa omanikele tulenevait maakasutusega seotud piirangutest juhul, kui Ettevdtte torustikud nende
maal asuvad. Kohustus on kajastatud bilansis lihiajalisena, sest see v8ib tdismahus realiseeruda lihema
12 kuu jooksul pérast bilansipdeva.

Eraldised on kajastatud Ettevdtte juhtkonna parima hinnangu alusel ja nende tehingute tegelikud kulud
v&ivad erineda antud hinnangutest.

Tingimuslike kohustustena on avalikustatud raamatupidamise aastaaruande lisades lubadused, garantiid
ja muud vdimalikud v&i eksisteerivad kohustused, mille realiseerumine on vihetSendoline vai millega
kaasnevate kulutuste suurust ei ole vdimalik piisava usaldusvédrsusega hinnata, kuid mis teatud
tingimustel v8ivad tulevikus muutuda kohustusteks.

Aftsiakapital

Aktsiad kajastatakse omakapitali koosseisus. Vastavalt pshikirjale on Ettevottel kahte liiki aktsiad: A-
aktsiad nimivédrtusega 10 krooni aktsia kohta ja {iks eelisaktsia B-aktsia nimivadrtusega 1 000 krooni
aktsia kohta.

Kohustusiik reservkapital
Vastavalt Ariseadustiku nduetele on aruandes kajastatud kohustuslik reservkapital, mis moodustatakse

puhaskasumist tehtavatest eraldistest. Iga-aastase eraldise suurus peab olema vihemalt 5% aruandeaasta
kinnitatud puhaskasumist kuni 10% sissemakstud aktsiakapitali suuruse reservkapitali saavutamiseni.
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Kuna Ettevdtte reservkapital on saavutanud ndutud taseme, ei suurendata enam  reservkapitali
puhaskasumi arvelt.

Reservkapitali v6ib aktsiondride iildkoosoleku otsusel kasutada kahjumi katmiseks, kui seda ei ole
vBimalik katta Ettevdtte vabast omakapitalist, samuti Ettevdtte aktsiakapitali swurendamiseks.
Reservkapitalist ei v6i teha viljamakseid akisioniiridele.

Rent

Rendi all mdistetakse kokkulepet, mille kohaselt rendileandja annab rentnikule makse v&i rea maksete
eest kokkulepitud ajavahemikuks iile varaobjekti kasutusdiguse. Kapitalirendina klassifitseeritakse
rent, mille puhul kéik olulised vara omandidigusega seotud riskid ja hiived lihevad iile rentnikule.
Muud rendid kajastatakse kasutusrendina.

Ettevote kui rentnik

Kapitalirendi tingimustel renditud vara kajastatakse algselt kas rendimaksete miinimumsumma
niitidisvéartuses voi renditud vara diglase vifirtuse summas, sbltuvalt kumb on madalam. Iga
rendimakse jaotatakse finantskuludeks ning kapitalirendi kohustuse vidhendamiseks. Finantskulud
jaotatakse igale rendipericodile nii, et kogu rendiperioodi viltel oleks intressimadr kapitalirendi
kohustuse jadkviirtuse suhtes sama. Kapitalirendi kohustust vihendatakse pdhiosa tagasimaksetega.
Rendimakse finantskulu kajastatakse kasumiaruandes intressikuluna. Kapitalirendi kohustus
kajastatakse bilansis pika- v&i lithiajalise vélakohustusena.

Kasutusrendi maksed kajastatakse kasumiaruandes lineaarselt kuluna rendiperioodi jooksul.
Sihtfinantseerimine

Sihtfinantseerimist kajastatakse tuluna nendes perioodides, mil leiavad aset kulud, mille
kompenseerimiseks sihtfinantseerimine on mdeldud. Sihtfinantseerimine, mida saadakse eelmistel
perioodidel tekkinud kulude eest voi millega ei kaasne tiiendavaid tulevikku suunatud tingimusi,
kajastatakse tuluna perioodis, millal sihtfinantseerimine aset leidis. Sihtfinantseerimist ei kajastata
tuluna enne, kui eksisteerib piisav kindlus, et ettevdte vastab sihtfinantseerimisega seotud tingimustele
ja sihtfinantseerimine laekub,

Veetrasside ehituseks mdeldud sihtfinantseerimise korral arvatakse ehituseks saadud kompensatsioonid
maha ehitatud trasside bilansilisest maksumusest ning véimalik trasside ehitusmaksumust tiletav osa
kajastatakse tuluna kitjel 'Muud #ritulud/-kulud' ehitustééde 16petamise hetkel.

Tulude arvestus

Miitgitulu kajastatakse saadud v6i saadaoleva tasu Siglases vidrtuses, millest on maha arvestatud
kdibemaks ja allahindlused. Miiigitulu kajastab miilidud teenuste eest saadavaid summasid.

Veemiiligi, reo- ja sademetevee, tuletdrjehiidrantide ning muude teenuste miitigitulu kajastatakse
teenuse osutamise perioodil, kui tehingu tulusid ja kulusid on v8imalik usaldusviisrselt modta ja on
t0en#ioline, et tehingust tuleneva majandusliku kasu lackumine on tdendoline.

Tulu varade miitigist tulud kajastatakse siis, kui kdik olulised vara omamisega seotud riskid ja hitved on
ostjale iile liinud, et tehingust tulenev majandusliku kasu laekumine on t&enioline ning tehinguga
seotud kulu on usaldusviirselt miiratav.
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Klientidelt saadud liitumistasusid ja muid kompensatsioone kajastatakse tuluna kliendilepingu kestvuse
perioodil. Vastav tulu kajastatakse kirjel 'Muud &ritulud/-kulud',

Intressitulu kajastatakse siis, kui tulu laekumine on tden#oline ja tulu suurust on véimalik usaldusvasrselt
hinnata. Intressitulu kajastatakse kasutades efektiivset intressimiifira, vilja arvatud juhtudel, kui intressi
lackumine on ebakindel. Sellistel juhtudel arvestatakse intressitulu kassapShiselt.

Puhaskasum aktsia kohta

Tava puhaskasum aktsia kohta leitakse jagades aruandeaasta puhaskasum pericodi kaalutud keskmise
emiteeritud aktsiate arvuga. Lahustatud puhaskasum aktsia kohta arvutamisel korrigeeritakse nii
puhaskasumit kui keskmist aktsiate arvu potentsiaalsete aktsiatega, mis omavad lahustavat maju
puhaskasumile aktsia kohta.

LISA 3. FINANTSRISKIDE JUHTIMINE

Oma igapieva dritegevuses peab Ettevdte arvestama erinevate finantsriskidega: tururiskiga (hélmab
valuutariski, hinnariski ning rahavoogude ja diglase vaiirtuse intressimddra riski), krediidiriskiga,
likviidsusriskiga ja omakapitaliriskiga. Lihtuvalt Ettevdtte positsioonist turul ja dritegevuse eripérast e
oma likski eelmainitud riskidest Ettevéttele olulist maju.

Finantsvarad

31.12,2009 31.12.2008
Nouded (sh raha ja raha ekvivalendid) 480 928 338 839
Kokku 480 928 338 839
Finantskohustused

31.12.2009 31.12.2008
Korrigeeritud soetusmaksumuse meetodil kajastatavad 1259 516 1255490
kohustused
Finantskohustused diglases vairtuses, muutusega labi 16 115 0
kasumiaruande
Kokku 1275631 1255 490

Vastavalt Ettevotte riskide juhtimise protseduuridele ja juhatuse instruktsioonidele teostab finantsriskide
Jjuhtimist finantsosakond.

Tururisk
Valuutarisk

Valuutarisk on potentsiaalne kahju vilisvaluutade vahetuskursside ebasoodsast liikumisest Eesti krooni
suhtes. Summad, mis on laekunud, tasutud v6i mida omatakse eurodes loetakse valuutariskivabadeks
kuna euro vahetuskurss on Eesti krooni suhtes fikseeritud.

Ettevdte valuutarisk on peamiselt seotud rahvusvaheliste ostude ja vilisvaluutas omatavate rahaliste
vahenditega (v.a. euro). Enamus Ettevotte rahvusvahelistest ostudest teostatakse eurodes ja teistes
valuutades ostude osakaal oli 2009.a. alla 0,1% (2008: 1,1%). Tulenevalt teistes valuutades teostatavate
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ostude viikesest osakaalust pidas Ettevbte ebavajalikuks valuutariski maandamiseks eraldi meetmete
kasutuselevotiu.

31.12.2009 seisuga oli Ettevitte pangakontodel (sh tihtajalistes deposiitides) olevate rahaliste vahendite
saldo kokku 292 474 tuhat krooni (2008: 229 860 tuhat krooni), millest alla 1 tuhande krooni (2008:
219 tuhat krooni) oli teistes valuutades kui Eesti kroon v&i euro. Muud finantsvarad voi
finantskohustused ei olnud oluliselt avatud vilisvaluutariskidele.

Léhtuvalt eelnevast hindab juhatus Ettevdte valuutariski taset madalaks. Hoidmaks seda riski madalana
ka tulevikus plaanitakse enamus Ettevotte ritehingutest sooritada Eesti kroonides véi eurodes.

Hinnarisk

Ettevéttel puudub finantsinstrumentidest tulenev hinnarisk, kuna tal puuduvad investeeringud
omakapitaliinstrumentidesse.

Rahavoogude ja diglase viidirtuse intressimdidra risk

Intressiméddra risk on risk, et finantsinstrumentide Giglane vi#rtus v6i rahavood kdiguvad tulevikus
turuintressimi#rade muutuste tttu. Rahavoogude intressimara risk on risk, et muutuva intressiméiraga
finantskohustuste finantskulud suurenevad kui turuintressimadrad tdusevad. Oiglase viirtuse
intressimadra risk on risk, et fikseeritud intressimifraga finantskohustuste diglane véirtus suureneb kui
intressimédrad turul langevad.

Oma olemuselt on Ettevdtte tegevustulud ja -kulud soltumatud turul toimuvatest intressimiirade
muutustest. Finantstuludega seotud intressirisk tuleneb ainult rahaliste vahendite paigutamisest iile65-
voi fikseeritud tihtajaga deposiitidesse ja selle tase on, hinnatud tulenevalt vastaspoolele kehtestatud
ndudmistele, madalaks.

Ettevotte finantskuludega seotud intressiméira risk on seotud pikaajaliste volakohustustega, mis kaik
olid 31.12.2009 seisuga ujuva intressimédraga. 2008. aasta 18pu seisuga oli Ettevdttel fikseeritud
iniressimédraga laen EBRD'st (European Bank for Recomstruction and Development) aga see laen
tagastati ennetdhtaegselt 2009.a. mais.

Vihendamaks rahavoogude intressimisra riski s8lmis Ettevéte 2009.a. esimeses pooles kolm
intressimééira SWAP lepingut, et fikseerida tuleviku intressimaksete rahavoogusid. Intressimaira SWAP
lepingud avavad Ettevdtte diglase viiirtuse intressiméra riskile ja on kajastatud iglases vadrtuses.

SWAP lepingud, 31.12.2009

Lepingute sdlmimise kpv 2009 mai-juuni
Lepingute jdustumise kpv 2009 nov - 2010 mai
Lepingute 16ppemise kpv 2015 mai
Lepingute nominaalsumma 704 097
Lepingute diglane viiirtus seisuga 31.12.2009 -16 116

Ettevotte laenude keskmine intressimédr oli 2009. aastal 3,01% (2008: 4,88%). Detailsem informatsioon
Ettevotte laenude kohta on kajastatud lisas 10.
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Kui Ettevotte ujuvate intressiméfradega laenude intressimiiirad oleksid olnud 50 baaspunkti vbrra
korgemad v&i madalamad ja koik teised muutujad oleksid jdsnud muutumatuks, siis oleks EttevStte
2009. aasta maksustamiseelne kasum vihenenud v&i suurenenud 4 788 tuhande krooni v@rra (2008:
3 002 tuhande krooni virra).

Krediidirisk

Krediidirisk viljendab potentsiaalset kahjumit, mis v&ib tekkida kui vastaspool ei suuda tdita oma
lepingulisi kohustusi. Krediidiriskile on avatud rahalised vahendid pangakontodel ja deposiitides,
finantsvarad Giglases vadrtuses mumtuse kajastamisega 14bi kasumi ja kahjumi, nduded ostjate vastu ja
muud nduded.

Vastavalt Eftevotte riskijuhtimise pShimdtetele on Ettevotte liihiajalisi vabasid rahalisi vahendeid
lubatud hotustada ainult krediidiasutustes avatud arvelduskontodel ja tihtajalistes deposiitides.
Hoiustamiseks kasutatakse vihemalt A krediidireitingut omavaid osapooli. 31.12.2009 seisuga oli 100%
Ettevotte rahalistest vahenditest hoiustatud ja deponeeritud Moody’s A3 reitingust kdrgemat reitingut
omava osapoole juures (2008: 100% kdrgem kui A3).

Tagamaks, et toodete ja teenuste miiik on alati vastavuses Ettevdtte sisemiste p&himdtetega, on
Ettevdttes kehtestatud ostjatega suhtlemiseks protseduurid. Viihendamaks ostjatelt lackumata arvetega
seotud krediidiriski jélgitakse jérjepidevalt klientide maksedistsipliini. Uletihtaegsete volgade puhul
saadab Ettevotte Krediidigrupp vilja meeldetuletusi, kontakteerub kiiendiga telefoni teel véi rakendab
muid meetmeid, et lletdhtaegset volga sisse nduda. Séltuvalt ldbirdskimistest kliendiga on vaimalik
erandlike maksetingimuste ja -graafikute kokkuleppimine lihtsustamaks klientidel nende arvete
tasumist. Ettevittes on kehtestatud tingimused, mille tiitumisel alustatakse vola sissendudmist kohtu
teel. 31.12.2009 seisuga iiletasid ainult AS-lt Viimsi Vesi lackumata arved 5% kogu ostjatelt lackumata
arvetest moodustades kogusummast 6,3% (31.12.2008: 3,9%). 31.12.2008 seisuga iiletasid 5% piiri
ainult Tallinna Kommunaalametilt lackumata arved. 31.12.2009 seisuga moodustasid need ainult 2,3%
kogu ostjatelt laekumata arvetest (2008: 23,0%).

Ostjatelt lackumata arved

31.12.2009 seisuga
Ule tihtaja
Saldo Téhtajas  Kuni 3 kuud 4-6 kuud 7-12 kuud
Juriidilised isikud, sh 42 200 35330 4 061 1614 1195
osaliselt alla 7435 1921 2705 1614 1195
hinnatud
Eraisikud, sh 52133 50318 1 255 60 501
osaliselt alla 1264 375 329 60 501
hinnatud
Kokka 94 333 85 648 5316 1674 1696

Osakaal 100% 90,8% 5,6% 1,8% 1,8%
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Ostjatelt [aeckumata arved

31.12.2008 seisuga .
Ule tihtaja

Saldo Tédhtajas  Kuni 3 kuud 4-6 kuud 7-12 kuud

Juriidilised isikud, sh 62 566 57322 5012 155 77

osaliselt alla 6472 2452 3788 155 77
hinnatud

Eraisikud, sh 45 638 43 502 1 886 143 108

osaliselt alla 603 171 182 143 168
hinnatud

Kokku 108 204 100 824 6 898 298 185

Osakaal 100% 93,2% 6,4% 0,3% (4,2%

Ettevotte maksimaalne krediidirisk vordub finantsvarade bilansilise maksumusega. Juhatuse hinnangul
on krediidi riski tase madal.

Likviidsusrisk

Likviidsusrisk on risk, et Ettevdte ei suuda tiita oma maksekohustusi tulenevalt rahaliste vahendite jaagi
voi laekuvate rahavoogude ebapiisavusest. Risk realiseerub, kui Ettevétiel ei jitku piisavalt vahendeid
voetud laenude teenindamiseks, kiibekapitali vajaduste rahuldamiseks, investeeringuteks ja/vei
deklareeritud dividendide maksmiseks.

Finantskohustused maksetihtaegade 15ikes
(diskonteerimata summades):

31.12.2009 Kuni 1 1-3 3-12 1-5 Ule 5 Kokku
kuun kuud kuud aastat aasta

Intressi mittekandvad 94 833 1080 3889 3 597 134 103 533

finantskohustused

Ujuva intressimiiraga - - 16 641 831714 411537 1259892

kohustused

Kokku 94 833 1080 20 530 835311 411671 1363425

Osakaal 7,0% 0,1% 1.5% 61,3% 30,2% 100,0%

31.12.2008 Kuni 1 1-3 3-12 1-5 Ule 5 Kokku
kuu kuud kuud aastat aasta

Intressi mittekandvad 85422 1006 842 614 121 88 G605

finantskohustused

Ujuva intressiméiraga 0 0 32626 1202864 120753 1356243

kohustused

Fikseeritud intressimifraga 0 0 108 278 482712 42 881 633 871

kohustused

Kokku 85 422 1 006 141746 1686190 163755 2078119

Osakaal 4,1% 0,0% 6,8% 81,1% 7,9% 100,0%

ety ‘;‘{E';i-’»-l 7‘“‘-.-““;.,.,
AG.01. 10




AS TALLINNA VESI

MAJANDUSAASTA ARUANNE
31. DETSEMBRIL 2009 LOPPENUD MAJANDUSAASTA KOHTA (tuhat EEK)

M

Likviidsusriski juhtimisel on Ettevdte votnud konservatiivse hoiaku, siilitades piisava hulga rahaliste
vahendite ja ltthiajaliste deposiitide olemasolu, et olla vdimeline tiitma oma maksekohustusi igal
ajahetkel. Pidev rahavoogude planeerimine ja kontroll on Ettevétte igapievase likviidsusriski juhtimise
olulised osad.

Omakapitaliriski juhtimine

Ettevdtte juhatus tagab kapitalistruktuuri juhtimise vastavalt néukogu poolt kinnitatud #riplaanile.
Pikaajaliste volakohustuste lepingud kehtestavad omakapitali miinimumméiraks 35% koguvaradest.
Ettevdte on olnud kooskdlas pankade kehtestatud tingimusega igal kuul 2009. ja 2008. aastal.

Omakapitali osakaal:

31.12.2009 31.12.2008
Omakapital 1391 202 1281278
Koguvarad 2 682 090 2559051
Omakapitali osakaal 51,9% 50,0%

Oiglane viirtus

Raha ja raha ekvivalentide, debitoorsete v8lgnevuste, lithiajaliste vlakohustuste ja hankijatele tasumata
arvete Oiglased védrtused ei erine oluliselt nende bilansis kajastatud vidrtusest kuna nende
realiseerumine toimub 12 kuu jooksul alates bilansi koostamise kuupéevast.

2009. aasta idpu seisuga olid kgik Ettevdtte pikaajalised volakohustused ujuvate intressiméiiradega ja
kuna Ettevdtte pikaajaliste volakohustuste riskimarginaalid olid madalamad, kui turul kehtiv
riskimarginaali tase, oli Ettevétte pikaajaliste laenude diglane vigrtus 31.12.2009 seisuga 121 106 tuhat
krooni véiksem nende bilansis kajastatud védrtusest (2008: 21 011 tuhat krooni viiksem).

Viiksem riskimarginaal vrreldes turul kehtivaga tihendab, et kui Ettevdte sooviks refinantseerida oma
pikagjalised volakohustused kehtivatel turutingimustel tooks sce talle vdrreldes olemasolevate
lepingutega korgemad laenude kogukulud,

LISA 4. OLULISED RAAMATUPIDAMISHINNANGUD

Juhtkond on hinnanud tulevasi siindmusi ja muid ebakindlaid asjaclusid bilansipdeva seisuga ning
vastava hindamisega seotud asjaolusid, millega kaasneb oluline risk varade ja kohustuste bilansilise
vagrtuse mérkimisvidrseks korrigeerimiseks jérgmisel aruandeaastal. Aruandes kajastatud kdige
olulisemad hinnangut sisaldavad valdkonnad on jirgmised:

* Materiaalse ja immateriaalse pShivara kasulik eluiga mé#ratakse lahtuvalt juhtkonna hinnangust
vara tegeliku kasutamise perioodi kohta. Hinnangute tulemused on kajastatud lisa 2 18igus
‘Materiaalne ja immateriaalne p&hivara’, informatsioon bilansiliste viirtuste kohta on esitatud lisas
9.

Seisuga 31.12.2009 omas Ettevdte pdhivara jdikmaksumuses 2,2 mld krooni (31.12.2008: 2,2 mld
krooni), aruandeperioodi kulum oli 89 mln krooni (2008: 89 min krooni). Kui
amortisatsioonimadrad viheneksid/suureneksid 5 % vdrra suureneks/viheneks aruandeperioodi
kulum vastavalt 4,5 mln krooni (2008: 4,5 min krooni).
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Ettevbte on vitnud endale kohustuse ehitada aastatel 2008-2012 vee-, kanalisatsiooni- ja sadevee
trasse eeldatava chitusmaksumusega kuni 679 miljonit krooni. Trasside ehitust kompenseeritakse
kohalike omavalitsuste poolt aastatel 2008-2014 saadavate toetustega. Kohalike omavalitsuste poolt
saadavaid kompensatsioone kajastatakse sihtfinantseerimisena —saadud v&i saadaolevad
kompensatsioonid arvestatakse maha echitatud trasside bilansilisest maksumusest. Iga trasside
ehitusmaksumust iiletav summa kajastatakse peale ehitust6sde 18petamist tuluna. Seda osa
kompensatsioonist, mis saadakse pérast ehitust6dde 16ppu, kajastatakse bilansis kui nduet kohaliku
omavalitsuse vastu selle niliidisvéisirtuses. Nimetatud kompensatsioonide kajastamine sdltub
mitmetest ebakindlatest asjaoludest ja juhtkonna hinnangutest, eelkdige projekti kogumaksumust ja
saada olevate kompensatsioonide diglast vidrtust puudutavas osas. Kuna ehitustdsd kestavad kuni
aastani 2012 ning nende tipne maht v&ib seetdttu muutuda, puudub ka kindlus trasside ehituse
kogumaksumuse ning projekti kasumlikkuse osas. Kiesolevas aruandes on sihtfinantseerimise
tulude kajastamisel l1ahtutud juhtkonna parimast teadmisest fa hinnangust projekti eeldatavale
kasumimédrale. Juhul kui tegelik ehitusmaksumus erineks nimetatud hinnangutest, avaldaks 5%-
line muudatus projekti kasumim#drades 2009.a. kasumile mdju 9 300 tuhat krooni (2008: 7 900
tuhat krooni).

Kuna veetrasside kompensatsioone saadakse 2014 aasta juunini ning nende tipne suurus séltub vee
tarbimise hulgast, tugineb ka saadaolevate kompensatsioonide diglane véirtus hinnangutel.
Hinnangutes on kasutatud aastatel 2008-2014 eeldatavalt laekuvaid kompensatsioone, mida on
diskonteeritud midraga 9,4% (2008: 7,0%). Kui diskontomiir viheneks/suureneks 0,5% viirra,
suurencks/viheneks aruandeperioodi kasum kuni 500 tuhande krooni vdrra (2008: kuni 1 000
tuhande krooni vrra).

Nouded ostjate vastu - ebatdendoliselt lackuva ndude hindamiseks grupeeritakse iiletihtaegsed
nouded vanuse jirgi ja ebatBendoliselt lackuva summa arvutamisel kasutatakse jiremiseid
varasemal kogemusel pShinevaid mésrasid:

61 kuni 90 péeva iile maksetédhtaja 10%;
91 kuni 180 pieva lile maksetihtaja 30%;
181 kuni 360 pieva lile maksetihtaja 70%;
tile 360 péeva iile maksetdhtaja 100%.

Vajadusel v8idakse rakendada suuremaid allahindlusmésirasid eraldiseisvalt olulise saldoga nouete
allahindluse puhul.
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LISA 5. MAJANDUSKRIISI MOJUD

Jitkuva finants- ja majanduskriisi maju

Jitkuv globaalne finants- ja majanduskriis, mis sai alguse globaalse likviidsuse olulisest langusest
2007.a keskel (sageli mainitud kui ,,Credit Crunch™), on muuhulgas kaasa toonud kapitaliturgude
vihenenud finantseerimisvalmiduse, madalama likviidsustaseme kogu pangandus- ja muudes
majandussektorites ning periooditi ka kdrgemad pankadevahelised laenuintressimasirad ja viga suure
volatiilsuse aktsia- ning valuutaturgudel. Globaalsetel finantsturgudel valitsev ebakindlus on
pohjustanud ka pankade ja muude ettevdtete pankrotte nming Ulevdtmisi USA-s, Liine-Euroopas,
Venemaal ja mujal. Jitkuva finants- ja majanduskriisi m&ju ulatust on keeruline hinnata voi selle vastu
ennast téielikult kaitsta.

Mdju likviidsusele

Pankadepoolne finantseerimise maht on alates augustist 2007 oluliselt viihenenud. Selline olukord v&ib
mdjutada EttevStte vOimet saada uusi laene ning refinantseerida olemasolevaid laene tingimustel, mis
sarnancksid varasemalt véetud laenude tingimustega.

MGju klientidele

Finants- ja majanduskeskkond vdivad negatiivselt m&jutada Ettevtte volgnike maksevéimet. Volgnike
keerulisemad majanduslikud tingimused v8ivad omakorda m&jutada Ettevdtte juhtkonna poolt tehtud
rahavoogude plaane ning péhjustada monetaarsete ja mittemonetaarsete varade vidrtuse langust.
Olemasoleva info valguses on juhtkond varade vidirtuse languse hindamiseks koostatud rahavoogude
planeerimisel tehtud eeldused iile vaadanud.

Juhtkonnal ei ole voimalik usaldusvii#irselt méadrata, milline on jatkuva kriisi tagajirjel Ettevtte
drikeskkonna edasise halvenemise mdju Ettevatte tuleviku finantspositsioonile. Juhtkond usub, et on
votnud kasutusele kdik vajalikud meetmed, et tagada Ettevatte jatkusuutlikkus ja areng praegustes
tingimustes.
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LISA 6. RAHA JA RAHA EKVIVALENDID

Raha ja pangakontod
Liihiajalised depostidid
Raha ja raha ekvivalendid kokku

LISA 7. NOUDED OSTJATE VASTU

Ostjatelt lackumata arved
Ebatdendoliselt lackuvad arved
Nouded ostjate vastu kokku

Nouete allahindluse kulu:

Lootusetulf laeckuvaks tunnistatud arved
Lootusetult lackuvaks tunnistatud arvete lackumine

Ebatdendoliselt lackuvate arvete
vihenemine/suurenemine {-)

LISA 8. VIITLAEKUMISED JA ETTEMAKSED

Intressid

Muud viitlackumised

Tulevaste perioodide ettemakstud kulud
Viithackumised ja ettemaksed kokkn

31. detsembri seisuga

2009 2008
376 1551

292 098 228309
292 474 229 860

31. detsembri seisuga

2609 2008
107 819 111 681
-13 486 -3 477

94 333 108 204

31. detsembril 16ppenud aasta

2009 2008
-53 -169

186 172

-16 009 -16

31. detsembri seisuga

2009 2008
908 765
93213 0
2863 3 669
96 984 4 434

Eftevotte vallasvara (lisad 7, 8) summas 196 345 tuhat krooni (2008: 113 878 tuhat krooni) on panditud
pangalaenude tagatisena (lisa 10).
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LISA 10. VOLAKOHUSTUSED

31. detsembri seisuga

2009 2008
Liikiajalised kohustused
Pikaajaliste laenukohustuste liihiajaline osa 0 82 843
Pikaajalise kapitalirendi kohustuse lithiajaline osa 1936 0
Liihiajalised kohustused kokku 1936 82 843
Pikaajalised kohustused
Laenukohustused 1172 098 1084 642
Pikaajalised kapitalirendi kohustused 1936 0
Pikaajalised kohustused kokkn 1174034 1084 642
Pangalaenud seisuga 31, detsember 2009
Alusvaluuta EUR (euro) Efektiivne
Saldo intrssimiar
Ujuva intressimééraga laenud (baasintress 6-kuu Euribor) 1172098  6-kuu Euribor+ 0,55%
Pangalaenud seisuga 31, detsember 2008
Alusvaluuta EUR (euro) Efektiivne
Saldo intrssimiir
Ujuva intressimééraga laenud (baasintress 6-kuu Euribor) 628 219 6-kuu Euribor+ 0,323%
Fikseeritud intressiga laenud 539 266 4,95%

Pangalaenude tagatised ja panditud vara
Tagatise bilansiline vairtus

31. detsembri seisuga
Tagatise liik Tagatisvara nimetus ja asakoht 2009 2008

Kommertspant Ettevotte vallasvara (Lisad 7, 8, 9) 655 879 661 765

Kinnisvarad Paljassaare p&ik 14 ja
Hitpoteek Jdrvevana tee 3, Tallinn, Eesti (Lisa 9) 544 713 468 790
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LISA 11. HANKILJATE JA MUUD VOLAD

31. detsembri seisuga
Kogusumma Kogusumma Liikiajaline Pikaajaline Tagasimaksmise

osa 0sa tihtaeg
Kohustused 2009 2008 2009 2009
Vélad hankijatele - 16 614 13 966 16 614 0
tegevuskulud
Vélad hankijatele - 28 738 26 805 28 738 0
investeeringud
Faktooring 0 107 0 0
Vdlad seotud osapooltele 3836 3972 3 836 0
(lisa 26)
Vélad tostajatele* 11421 11 658 9 760 1661 12.2011
Intressivilad 18 780 4829 18 780 0
Muud viitvélad 1390 2913 1390 0
Pikaajalised 134 121 0 134 04.2102
tagatisrahad**
Kokku hankijate ja 80913 64 371 79118 1795
muud vilad

* Pikaajaline vélg t66tajatele on tulemustasu kohustus, mis projekti edukal tiitmisel realiseerub
aastal 2011.
**Pikaajaline tagatisraha on niidatud soetusviiirtuses.

LISA 12. MAKSUVOLAD

31. detsembri seisuga

2009 2008 Kasutatav maksumaiair
Tulumaks 2072 1916 21% (2008: 21%)
Kiibemaks 5505 7 699 01.01.2009 - 30.06.2009 18 %,

alates 01.07.2009 20%
(2008: 18%)

Vee erikasutus@iguse tasu 3012 2732 0,4 - 0,96 ka/m? (2008: 0,38 - 0,88 kr/m®)
Saastetasu saasteainete 3186 7052 5891 - 187200 kr/t (2008: 4 909 - 156 000 kr/t)
heitmise eest veekogusse

Sotsiaalkindlustusmaks 4194 3890 33%
Muud maksud 779 345 0,3-21%
Kokku 18 748 23 634

LISA 13. SIHTFINANTSEERIMINE

Varade sihtfinaniseerimine

Aruandeperioodil kiiku antud torustike ehitamiseks saadud sihtfinantseerimise summa on 186 533 tuhat
krooni (2008: 159 310 tuhat krooni) (lisa 24A). Péhivarasid on vdhendatud sihtfinantseerimise teel
saadud summade vBrra 145 160 tuhat krooni (2008: 135 820 tuhat krooni).
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LISA 14. TINGIMUSLIKUD KOHUSTUSED

Maksuhalduril on &igus kontrollida ettevdite maksuarvestus 6 aasta jooksul maksudeklaratsiooni
esitamise tahtajast ning vigade tuvastamisel méfrata tdiendav maksusumma, intressid ja trahvid.
Ettevitte juhtkonna hinnangul ei esine asjaolusid, mille tulemusena véiks maksuhaldur midrata
ettevOttele olulise tdiendava maksusumma.

Ettevotte juhtkonna hinnangul ei too iikski kdimasolevatest kohtuvaidtustest kaasa kulu, mida oleks vaja
kajastada bilansis v&i osundada bilansivilise tingimusliku kohustusena.

Ettevdtte vaba omakapital seisuga 31. detsember 2009 moodustas 784 201 tuhat krooni (2008: 674 277
tuhat krooni). Maksimaalne véimalik tulumaksukohustuse summa, mis kaasneb kogu jaotamata kasumi
viljamaksmisel dividendidena, on 208 458 tuhat krooni (2008: 179 238 tuhat krooni).

LISA 15. OSTJATE ETTEMAKSED JA TULEVASTE PERIOODIDE TULUD

31. detsembril 16ppenud aasta

2009 2008
Ostjate ettemaksed vee- ja kanalisatsiooniteenuse eest 976 1073
Torustike eest saadud ettemaksud (lisa 24A ja 24B) 10 711 18 724
Kokku ostjate etternaksed ja tulevaste perioodide tulud 11 687 19 797

LISA 16, AKTSIAKAPITAL

31. detsember 2009 ja 2008 on aktsiakapital nimivirtuses 200 001 000 (kakssada miljonit tiks tuhat)
krooni, mis jaguneb 20 000 000 kiimne (10) kroonise nimivédrtusega aktsiaks (A- aktsia) ja itheks 1 000
krooniseks eelisaktsiaks (B- aktsia).

B - aktsia annab aktsiondrile vetodiguse jirgmiste kiisimuste otsustamisel: pohikirja muutmine,
aktsiakapitali suurendamine ja vihendamine, vahetusvélakirjade viljalaskmine, ettevdtte 16petamise,
Uhinemise, jagunemise ja timberkujundamise otsustamine, oma aktsiate omandamine, juhatuse voi
ndukogu ndudel Ettevtte tegevusega seotud kilsimuste otsustamine, mis ei ole antud seadusega
Uldkoosoleku ainupidevusse. B-aktsia annab akisionsrile eelisdiguse saada dividende kokkulepitud
summas 10 tuhat krooni.

Aktsiate emiteerimine ja tagasiostmine on aktsiondtide {ildkoosoleku padevuses vastavalt pdhikirjas
mi#ratud pShimdtetele, juhatusel sellekohased erivolitused puuduvad.

EttevBtte aktsiate vddrandamise piirangud on avalikustatud ASi Tallinna Vesi noteerimisprospekti
peatiikis 'Akisiakapitali ja aridigusliku juhtimise kirjeldus'. Prospekt on kiittesaadav Ettevotte veebilehel
(www.tallinnavesi.ee).

Seisuga 31. detsember 2009 ja 2008 omasid United Utilities (Tallinn) B.V. 7 060 870 (35,3%) A-
aktsiat ja Tallinna Linnakantselei Finantsteenistus 6 939 130 (34,7%) A- aktsiat ja iihte B-aktsiat,
6 000 000 aktsiat on vabas ringluses.

Seisuga 31. detsember 2009 omasid Credit Suisse Securitics (Europe) Ltd Prime Brokerage A/C
kliendid 1 134 948 (5,67%) aktsiat ja HSBC Bank PL.C RE Parvus European Absolute Opportunities
Master Fond kliendid 869 568 (4,35%) aktsiat.

o . . ; 46
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Seisuga 31. detsember 2008 omasid Credit Suisse Securities (Europe) Ltd Prime Brokerage A/C
kliendid 1 151 948 (5,76%) akisiat ja HSBC Bank PL.C RE Parvus European Absolute Opportunities
Master Fond kliendid 1 091 109 (5,46%) aktsiat.

Seisuga 31. detsember 2009 ja 2008 omas ndukogu ja juhatuse liikmetest Siiri Lahe 700 aktsiat.

Véljakuulutatud ja viljamakstud dividendid on niidatud lisas 22.
Tingimuslik tulumaks jaotamata kasumilt viiljamakstavatele dividendidele on ndidatud lisas 14.

LISA 17. MUUGITULU

31. detsembril [6ppenud aasta

Pohitegevuse tulud 2009 2008
Veemiliigi ja reoveeteenuse tulud kokku, sh: 707 408 658 305
Miilik eraisikutele, sh: 379322 346 836
Veemliligi teenus 211379 193 688
Reoveeteenus 167 943 153 148
Miiiik juriidilistele isikutele, sh: 273 338 271231
Veemdiiligi teenus 152 092 150 669
Reoveeteenus 121 246 120 562
Miiiik teeninduspiirkonnaviilistele aladele, sh: 40003 26 401
Veemiiligi teenus 7 841 2160
Reoveeteenus 32162 24 241
Ulereostustasu 14 745 13 837
Sademetevee kogumise ja puhastamise teenus 46 957 46 158
Tuletdrjehiidrantide teenus 3083 2 687
Muud t66d ja teenused 14 998 12773
Kokku miitigitulu 772 446 719 923

100% AS Tallinna Vesi toodangust realiseeriti Eesti Vabariigis.

LISA 18. TOOJOUKULUD
31. detsembril 1éppenud aasta
2009 2008
Todtasu -71 400 -66 330
Sotsiaalmaks ja téstuskindlustus 23777 -22 093
Tédjéukulud kokku (lisa 19) 95177 -88 423

Tootajate arv aruandeperioodi 16pus 336 327
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LISA 19. MUUDUD TOODETE/TEENUSTE, TURUSTUS- JA ULDHALDUSKULUD

31. detsembril 16ppenud aasta
Miiiidud toodete ja teenuste kulu

2009 2008
Vee erikasutusBiguse tasu -11 479 -10 804
Kemikaalid -20 082 -22 841
Elekter -33422 -29 759
Saastetasu saasteainete heitmise eest veekogusse -16 918 -17 010
Td6jcukulu (lisa 18) -70 273 -63 516
Arenduskulud -29 -26
Kulum (lisa 9) -81 006 -82 079
Transport -17 427 -19 693
Muud kulud -33 428 -27 024
Miiiidud toodete ja teeruste kulu kokku -284 064 =272 752
Turustaskulud
Toé6j6ukulu (lisa 18) -4 516 -5 417
Kulum (lisa 9) -5207 -5 065
Muud -1 490 -1 828
Turustuskulud kokku -11 213 -12 310
Uldhalduskulud
Tadjoukulu (lisa 18) -20 388 -19 490
Kulum (lisa 9) -2 540 -2 525
Muud -30 165 -32 531
Uldhalduskutud kokku -53 493 -54 546

LISA 20. ARITULUD JA -KULUD

31. detsembril loppenud aasta

2009 2008
Kasum vorkude rajamistegevusest (lisa 24A) 6139 4 430
Kasum sihtfinantseerimisest (lisa 24A) 41373 23 491
Muud dritulud/~kutud (=) -9 248 -2 876

Aritulud ja-kulud kokku 38 264 25045
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LISA 21. FINANTSTULUD JA -KULUD

31. detsembril 16ppenud aasta

2009 2008
Intressitulud 25267 15 606
Intressikulud -35 241 -57 191
Muud finantskulud* -50 890 -1614
Finantstulud ja-kuiud kokku -60 864 -43 199

*Muud finantskulud sisaldavad peamiselt laenu refinantseerimisest ja Swapi diglase viisirtuse
muutumisest tulenevaid kulusid.

LISA 22, DIVIDENDID

31. detsembril 16ppenud aasta

2009 2008
Perioodil véljakuulutatud dividendid 230010 249010
Perioodil viljamakstud dividendid 230010 249010
Tulumaks viljamakstud dividendidelt -61 142 -66 193
Arvestatud dividendide tulumaks -61 142 -66 193
Tulumaksumidr oli 21/79 aastal 2009 ja 2008,
Viljamakstud dividendid akisia kohta:
Dividend A-aktsia kohta (kroonides) 11,50 12,45
Dividend B-aktsia kohta (kroonides) 106 000 10 000

LISA 23. KASUM AKTSIA KOHTA

31. detsembril 16ppenud aasta

2009 2008
Aruandeaasta jaotamata kasum seisuga 31.12, millest on 339924 295958
lahutatud B-akisia eelisdigused (kroonides)
Kaalutud keskmine lihtaktsiate arv (tiikkides) 20 000 000 201000 000
Kasum A aktsia kohta (kroonides) 17,00 14,80
Kasum B aktsia kohta (kroonides) 10 000 10 600

Lahjendatud puhaskasum aktsia kohta ei ole oluliselt erinev niitajast kasum aktsia kohta 31. detsembril
2009 ja 2008 10ppenud aastal.
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LISA 24. RAHAVOOGUDE ARUANDE LISAD

31. detsembril 1dppenud aasta

LiSA 24A. EHITUSE EEST SAADAVAD

KOMPENSATSIOONID
2009 2008

Tulud

Kiiku antud torustike eest saadud sihtfinantseerimine ja 226 158 214 203

rajamistasud (lisa 13 ja 20)

Terustike eest saadud ettemaksude muutus (lisa 15 ja 24B) -8 013 -22 280

Torustike eest lackumata arvete ja jarelmaksude muutus (lisa 24B) 20 780 58 267

Sihtfinantseerimise arvestusliku ndude muutus -83 153 0
Laekumine rajamistasudest 155772 250 190
Kéiku antud torustike soetuskulu (lisa 9 ja 20) -178 646 -186 282

2009. aastal on dritegevuse rahakiibest elimineeritud investeerimise rahakiibes kajastatud kaiku antud
torustike rajamistasude ja soetuskulude netosumma -47 512 tuhat krooni (2008: -27 921 tuhat krooni)
(lisa 20).

LISA 24B. KAIBEVARA JA KOHUSTUSTE MUUTUS

Lisaks bilansis toimunud muutustele on #ritegevusega seotud kiiibevara ja kohustusi
korrigeeritud jargmiselt:

2009 2008
Kiibevara ‘
Muutus bilansis -141 421 26 189
korrigeerimised:
Raha jddgi muutus 62 614 51440
Pahivarade ja kiibevarade vaheline muutus 1616 4252
Intressinuete muutus 142 -833
Torustike cest lackumata arvete ja jarelmaksude muutus (lisa 24A) -20 780 -58 267
Sihtfinantseerimise arvestusliku ndude muutus 83153 0
Kiiibevara muutus kokku -14 676 22 781
Liihiajalised kohustused
Muutus bilansis =77 337 -6 872
korrigeerimised:
Pikagjaliste laenukohustuste muutus 82 686 -40 659
P&hivara ostudega seotud vla muutus (lisa 24C) -7 226 26 150
P&hivara miiiigi ettemaksude ja tagatisraha muutus 24 7
Torustike eest saadud ettemaksude muutus (lisa 15 ja 24A) 8013 22 280

Liihiajaliste kohustuste muuntus kokku 6 160 906
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LISA 24C. POHIVARADE EEST TASUMINE 31. detsembril loppenud aasta
2009 2008
Pdhivarade soetus (lisa 9) -251 132 -306 257

Korrigeerimised.:

Pohivara ostudega seotud vdla muutus (lisa 24B) 7226 -26 150
Kokku makstud pdhivarade eest -243 906 -332 407
LISA 25. KASUTUSRENT
Renditud varad 31. detsembril 16ppenud aasta

2009 2008
Arvutite ja sdidukite kasutusrendikulu 7747 7970
Jérgmiste perioodide kasutusrendimaksed mittekatkestavatest 31. detsembri seisuga
rendilepingutest:

Alla 1 aasta ' 5010 7342

1-5 aastat ‘ 4 638 8010
Kokku minimaalsed rendimaksed 9 648 15 352

Kéikide kasutusrendilepingute alusvaluutaks on Eesti kroon. Rendile voetud vara ei ole edasi antud
alirendile.

LISA 26. SEOTUD OSAPOOLED
Tehinguteks seotud osapooltega loetakse tehinguid ndukogu ja juhatuse liikmetega, nende

ldhikondsetega ja ettevdtetega, milles nad omavad olulist osalust ning tehinguid olulist méju omavate
aktsiondridega. Dividendide maksed on niidatud omakapitali liikumise aruandes.

Olulist mdju omavad aktsion#rid

31. detsembri seisuga

Salded ettevotte bilansis 2009 2008
Nouded ostjate vastu 2 160 24 935
Viitlaekumised (lisa 7) 93 200 0

Hankijate ja muud vSlad (lisa 11) 3836 3972
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31. detsembril lappenud aasia

Tehingud seotud osapooltega 2009 2008
Teenuste miiiik 49 740 48 845
Rajamistasude kompensatsioonid 186 533 159310
sihtfinantseerimisest (lisa 13)

Juhtimis- ja konsultatsiooniteenuse ost 19 357 20 585
Finantstulu 10 047 0
Juhatuse liikmetele arvestaiud tasud ilma sotsiaalmaksuta 2 558 2295
Noukogu lilkmetele arvestatud tasud ilma sotsiaalmaksuta 600 600

Eelkirjeldatud tasud hélmavad lepingulisi tasusid, mis on Ettevdtie poolt juhatuse liikmetele arvestatud.
Lisaks sellele on juhatuse liikmed piiriileste t00tajatena saanud otse neile makstud tasusid ka United
Utilities (Tallinm) B.V. gruppi kuuluvatelt ettevdtetelt.

Tehingutes seotud osapooltega on rakendatud turuhindasid.

Seotud osapoolteie kunluvate EttevGite aktsiate infot vaata lisast 16.
Dividendide maksed on niidatud lisas 22.
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JUHATUSE JA NOUKOGU KINNITUS

Juhatus on 25. veebruaril 2010 koostanud AS Tallinna Vesi tegevusaruande ning raamatupidamise
aastagruande. AS-i Tallinna Vesi ndukogu on 14bi vaadanud jubatuse poolt esitatud majandusaasta
aruande, mis koosneb tegevusaruandest ja raamatupidamise aastaaruandest, juhatuse ettepancku kasumi
jaotamise kohta ja sdltumatu audiitori jdreldusotsuse ning .aktsiondride tildkoosolekule esitarmiseks
heaks kiitnud.

Majandusaasta aruandele on alla kirjutanud k&ik juhatuse ja ngukogu litkmed.

Nimi Ametinimetus Allkiri Kuupiev

{an John Alexander . J

Plendetleith juhatuse esimees L«)VAI . QNM '/’ 7—-5! / Z;A 0
i ,

) : - < /
David Nigel Hetherington juhatuse liige '@Tff\ - 25 \1' l‘ <

Vo
& .y
Stephen Benjamin Howard  juhatuse liige &gﬁ/]&n %Cvz% lf/ ‘2—-/ 20/ G

\

N

Siiri Lahe juhatuse liige P e LI L 2L
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™

L

Robert John Gallienne ndukogu esimees (//%/%’ HS 05 J0/0
Leslie Anthony Bell ndukogu liige \- }l&“ Cb&j\:{ 25 l% J?c \'C

Matti Hyyrynen noukogu liige M&@é\' v/}}——f\ 25.% Jolo

Andrew James Prescott ndukogu liige 25/3/10

Mart Magi ndukogu liige _———F—7"  45.03. 2610
- . — -
Rein Ratas néukogu liige W Q»Q_/g]_ M //// M/ U
/

Elmar Sepp ndukogu liige ,/tw'ﬁﬁ, 25 03. 2090 .

Deniss Borodit$ nukogu liige /// / LS S erd?
/ e o &/ -

Zé?;f J/Na/ C) (;" 0 f{ - 2@ { (",

Valdur Laid ndukogu liige
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PRICENATERHOUSE(COPERS @

AS PricewaterhouseCoopers
Pérnu mnt. 15
10141 Tallinn

Telefon 614 1800

" Faks 614 1900
SOLTUMATU AUDIITORI ARUANNE Www.pwe.ee

AS Tallinna Vesi aktsionéridele

Oleme auditeerinud kaasnevat AS Tallinna Vesi (ettevite) raamatupidamise aastaaruannet, mis
sisaldab finantsseisundi aruannet seisuga 31. detsember 2008, koondkasumiaruannet, omakapitali
likumise aruannet ja rahavoo aruannet eeltocodud kuupgeval [6ppenud majandusaasta kohta,
aastaaruande koostamisel kasutatud oluliste arvestuspshimatete kokkuvdtet ning muid selgitavaid
lisasid,

Juhatuse kohustused raamatupidamise aastaaruande osas

Juhatuse kohustuseks on raamatupidamise aastaaruande koostamine ning dige ja Giglane
esitamine kooskdlas rahvusvaheliste finantsaruandiuse standardite, nagu need on vastu véetud
Euroopa Liidu poolt, nduetega. Selle kohustuse hulka kuulub asjakohase sisekontrolfististeemi
kujundamine ja t60s hoidmine, mis tagab raamatupidamise aastaaruande korrekise koostamise ja
esitamise iima pettustest vdi vigadest tulenevate oluliste vaarkajastamisteta: asjakohaste
arvestuspohimétete valimine ja rakendamine; ning antud tingimustes p&hjendatud
raamatupidamishinnangute tegemine.

Audiitori kohustused

Meie kohustuseks on avaldada auditi pShjal arvamust raamatupidamise aastaaruande kohta.
Viisime auditi 12bi kooskélas rahvusvaheliste auditeerimisstandardiiega. Need standardid nduavad,
et me oleme vastavuses eetikanduetega ning et me planeerime ja viime auditi 14bi omandamaks
péhjendatud kindlustunnet, et raamatupidamise aastaaruanne ei sisalda olulisi vadrkajastamisi.

Audit hdlmab raamatupidamise aastaaruandes esitatud arvnaitajate ja avalikustatud informatsiooni
kohta auditi tdendusmaterjali kogumiseks vajalike protseduuride labiviimist. Nende protseduuride
hulk ja sisu s@ituvad audiitori otsustustest, sealhulgas hinnangust riskidele, et raamatupidamise
aastaaruanne voib sisaldada pettustest voi vigadest tulenevaid olulisi vasrkajastamisi, Asjakohaste
auditi protseduuride kavandamiseks vétab audiitor nende riskihinnangute tegemisel arvesse dige ja
diglase raamatupidamise aastaaruande koostamiseks ning esitamiseks juurutatud
sisekontrollisiisteemi, kuid mitte selleks, et avaldada arvamust sisekontrolli tulemusiikkuse kohta.
Audit hoimab ka kasutatud arvestuspdhimétete asjakohasuse, juhatuse poolt tehtud
raamatupidamisiike hinnangute pdhjendatuse ja raamatupidamise aastaaruande iildise esitusiaadi
hindarnist.

Usume, et kogutud auditi tendusmaterjal on piisav ja asjakohane meie arvamuse avaldamiseks.

Arvamus

Meie arvates kajastab kaasnev raamatupidamise aastaaruanne olulises osas Gigesti ja diglaselt
ettevétte finantsseisundit seisuga 31. detsember 2009 ning sellel kuupdeval 16ppenud
majandusaasta finantstulemust ja rahavoogusid kooskélas rahvusvaheliste finantsaruandluse
standarditega, nagu need on vastu véetud Eurcopa Liidu poolt.

N 1 .
Tiit Raimia Stan Nahkor
AS PricewaterhouseCoopers Vannutatud audiitor

26. veebruar 2010
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AS Tallinna Vesi jaotamisele kuuluv vaba omakapital on 31. detsembri 2009 seisuga
Jérgmine:

Eelmiste perioodide kogunenud kasum 444 267 tuhat krooni
Perioodi puhaskasum 339 934 tuhat krooni
Kokku 784 201 tuhat krooni

AS Tallinna Vesi juhatus teeb ettepaneku 2009. aasta 15puks kogunenud Jactamata kasumist
maksta dividendidena akision#ridele 500 010 tuhat krooni.

21. aprifl 2010

| SA Wtk

lan John Alexander Plenderleith
Juhatuse esimees
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AS TALLINNA VESI miiiigitulu vastavalt EMTAK 2009-le
EMTAK Tegevusala 2009
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Aruande elektroonilised kinnitused
AKTSIASELTS TALLINNA VESI (registrikood: 10257326) 01.01.2009 - 31.12.2009 majandusaasta aruande andmete 8igsust on
elektrooniliselt kinnitanud:

Kinnitaja nimi Kinnitaja roll Kinnituse andmise aeg

Lili Pukk Sisestaja 17.05.2010
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