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TEGEVUSARUANNE N
31. DETSEMBRIL 2007 LOPPENUD MAJANDUSAASTA KOHTA

AS-i Hansa Investeerimisfond on heameel tagasiatagdrijekordsele edukale tegevusaastale
ning suunata pilgud optimistlikult tulevikku. Meiklientide usaldus ning kindlus meie
pakutava investeerimisndu osas oli Uhisnimetajédddive aasta. Seda vaatamata mdningate
fondijuhtide vahetumisele ning heitlikele finantgfudele aasta teises pooles.

Meie positsioon ning maine investeerimislahendyst&kujana jatkas kasvu valjendudes
kdige selgemalt meie juhitavate varade kasvus, naisetavate fondide tootluses ning meie
tootajate kdvas t60s ning panuses. Jatkuvalt suddedta Uleval ka uuendusmeelsust
investeerimisndu pakkumises: aasta keskel looduts&&rivate Debt Volakirjafond pakub
meie klientidele v@imalust rahastada Baltikumi &lteteid keerulisemate projektide
elluviimisel, mille riskitase ning oodatav tootlws kdrgem tavalisest tulumaarast. Vaga
suureks tunnustuseks meie t66le oli ka Euroopai@eifendide auhind (IPE Award) Hansa
Pensionifond K3-le, kelle investeeringud vdlakigade hinnati Euroopa parimaks.

AS Hansa Investeerimisfondide kasum kulndis 2083tahrekordilise 130 miljoni kroonini.
Ettevdte hallatavate varade maht Uletas 20 miljemaidni piiri, jdudes 21,1 miljardi kroonini,
kasvades aastaga 31,6%. Suurima osa, 8,2 miljandibdustasid neli Kesk-ja Ida-Euroopa
suunalist aktsiafondi (kasv 20,5%). Kolme vabatihtja kolme kohustusliku pensionifondi
maht ulatus aasta I6puks 6,5 miljardi kroonini,JVeales aastaga 46,7%. Suurimat klientide
populaarsust kogusid aga Baltikumi eraklientidebkytavad fondifondid, mis kasvasid
61,5% ning Uletasid aasta I6puks 1,8 miljardi kigmini.

Investeerimisettevéttele kohaselt on firma edulaidgndide mahud suurel mééaral seotud
finantsturgudel toimuvaga. Aasta alguses oli meiwesteerimispiirkonna suurimaks
siindmuseks Bulgaaria ja Rumeenia vastuvott Eurbijpa Sarnaselt eelmise liitumislainega
2004. aastal tdusid tugevalt uute liikmesriikiddsakindeksid. Terve Ida-Euroopa regioon
jatkas aasta jooksul tugevat kasvu, seda nii kiikltasandil (majanduskasv rajoonis 5-6%)
kui ka ettevotete tasandil (keskmine kasumite ke@v40%). Samas jattis tervele aastale
tugeva pitseri suvel USA-st alguse saanud kinngdaanude probleem. Kuigi Ida-Euroopas
ja SRU-s otsest seost antud probleemiga ei olestamid globaalsed investorid siinsete
positsioonide vahendamist, mis omakorda lahjentdiselt meie investorite tootlusi ning ka
meie fondide mahte.

Viimase paari aasta jooksul on AS Hansa Investesfiomdid tegelenud jarjekindlalt oma
toodete- ja teenusteportfelli laiendamise ning ktemwisega. Meie eesmargiks on pakkuda
oma klientidele parimat investeerimisndu labi sabevinvesteerimistoodete turuletoomise.
Selles kontekstis vbib markida pensionifondide papseerimist, aktsia- ja fondifondide
tormilist arengut ning ka eelpool nimetatud uueakdfafondi loomist. Samuti oleme
arendanud aktiivselt erinevaid mudgikanaleid. S@sgimaks naiteks on Lati ja Leedu
investorite suurem osakaal fondifondide investdritlgas.

Oleme arvamusel, et aktsiaturgudel on 2008. aastaimas heitlikud ajad. Nii Euroopa kui
ka Ameerika aktsiaturge mojutavad majanduskasvurgignine ning vdimalik varade hinna
langus. Rekordkfrgele aetud toorainete hinnad wWiemda tduke Uldisele hinna- ja
palgatbusule, mis omakorda vahendab ettevotete nmkédwist ning aktsiahinna

tdusupotentsiaali. Hansapanga Gruppi kuuluv AS Bahsvesteerimisfondid on oma
tegevuses vdimalike finantsturu raskustega arvadtanugevdanud analttsimeeskonda
puhendudes klientide investeerimiseesmarkide saavsgle.
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TEGEVUSARUANNE N
31. DETSEMBRIL 2007 LOPPENUD MAJANDUSAASTA KOHTA

Ettevottes tootas keskmiselt 25 inimest. ToOtagaredksti tootasu kokku 13 455 tuh krooni.
Juhatuse liikme tasu maksti 1 773 tuh krooni. N@uisse kuulus 4 inimest, kellele 2007.
aastal tasu ei makstud.

LOpetuseks soovin tanada oma kliente usalduse \sdistes oma partneriks AS Hansa
Investeerimisfondid.

Robert Kitt
Juhatuse esimees
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JUHATUSE DEKLARATSIOON

Juhatus deklareerib oma vastutust AS Hansa Invesis®ndid raamatupidamise
aastaaruande koostamise eest 31. detsembril 20p&rGd majandusaasta kohta.

Raamatupidamise aastaaruande koostamisel on gilgitesteerimisfondide seaduse ja Eesti
hea raamatupidamistava ndudeid ning see kajastglestdi ja Oiglaselt AS Hansa
Investeerimisfondid finantsseisundit, majandustuisinfa rahavoogusid.

Raamatupidamise aastaaruande koostamine vastasiitifea raamatupidamistava nduetele
eeldab juhatuselt hinnangute andmist, mis mdjutad@dHansa Investeerimisfondid varasid

ja kohustusi aruandekuupédeva seisuga ning tulusickylusid aruandeperioodil. Need

hinnangud pdhinevad aktuaalsel informatsioonil A&nsha Investeerimisfondid seisundist
ning kavatsustest ja riskidest raamatupidamise aaasinde koostamispéeva seisuga.
Kajastatud majandustehingute I6plikud tulemusedadierineda antud hinnangutest.

Raamatupidamise aastaaruandes kajastuvad oluliseddes ja kohustuste hindamist
mdjutavad asjaolud, mis ilmnesid aruande koostakispaevani 28. jaanuar 2008.

Juhatuse hinnangul on AS Hansa Investeerimisfoéthkdvalt tegutsev majandusuksus.

Nimi Ametinimetus Allkiri Kuupéev
Robert Kitt juhatuse esimees
Fabio Filipozzi juhatuse liige
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AS Hansa Investeerimisfondid

BILANSS
SEISUGA 31. DETSEMBER 2007

AS Deloitte Audit Eesti
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Lisa 31.12.2007 31.12.2006

VARAD tuh EEK tuh EEK
No6uded krediidiasutustele 10

Ndudmiseni hoiused 128 847 70 177
Vaartpaberid 2

Valitsetavate kohustuslike pensionifondide osbku 96 120 70 103

Valitsetavate vabatahtlike pensionifondide oslaku 13 956 13 048

Valitsetavate muude investeerimisfondide osakud 78 774 32735
Kokku 188 850 115 886
Materiaalne p&hivara 3 2978 2923
Viitlaekumised ja ettemakstud tulevaste

perioodide kulud

Viitlaekumised, mis tulenevad teenuste osutashise

fondivalitseja poolt 29 539 17 916

Ettemakstud tulevaste perioodide kulud 3130 1919
Kokku 32 669 19 835
VARAD KOKKU 353 344 208 821
KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL
Vaélgnevused krediidiasutustele

Muud vdlgnevused krediidiasutustele

(kapitalirendikohustus) 4,10 2 826 2760

Voblgnevused klientidele

Muud vdlgnevused klientidele 10 881 5
ViitvOlad ja ettemakstud tulevaste perioodide tulud 5 42 281 28 847
Kohustused kokku 45 988 31612
Omakapital
Aktsiakapital nimivaartuses 7 46 950 46 950
Kohustuslik reservkapital 4 695 3000
Eelmiste aastate jaotamata kasum 125 564 62 189
Jooksva majandusaasta kasum 130 147 65 070
Omakapital kokku 307 356 177 209
KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL KOKKU 353 344 208 821
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AS Hansa Investeerimisfondid

KASUMIARUANNE AS Deloitte Audit Ees r:

2007. AASTA KOHTA

Lisa 2007 2006
tuh EEK tuh EEK
Intressitulu
Muud intressitulud 10 2548 781
Intressikulu 4 148 106
Neto intressi kasum 2400 675
Neto kasum finantsinvesteeringutelt 487 278
Muudelt aktsiatelt ja osadelt
(pikaajalised vaartpaberid) 487 278
Realiseeritud kasum 487 278
Teenustasutulu 8
Investeerimisfondide valitsemistasud 306 204 163 536
Osakute valjalaske- ja tagasivotmistasud 73 604 51 041
Vaartpaberiportfellide valitsemistasud 3743 2075
Kokku 383 551 216 652
Teenustasukulu 8
Fondiosakute ja vaartpaberiportfelli valitseieenuse
vahendustasud 206 759 116 975
Krediidiasutustele makstavad tasud 8 059 4 385
Registripidajale makstavad tasud 2474 2 050
Kokku 217 292 123 410
Neto kahjum finantstehingutelt 6 14
Kahjum/kulu 6 14
sh.Muu kahjum/kulu 6 14
Administratiivkulud
Palgakulu 19 699 16 482
Sotsiaalmaks, to6tuskindlustusmakse 5552 3 858
Muud administratiivkulud 18 585 13 215
Administratiivkulud kokku 43 836 33 555
Kinnisvarainvesteeringute, materiaalse ja immaads&
pShivara vaartuse muutus
Kahjum/kulu 3 721 628
Pikaajaliste finantsinvesteeringute vaartuse naiutu
Kasum 2 8 935 8 056
Muud tegevustulud 2 4
Muud tegevuskulud 3373 2988
Aruandeperioodi kasum 130 147 65 070
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identifitseerimiseks:

RAHAVOOGUDE ARUANNE AS Deloitte Audit Eesti
2007. AASTA KOHTA Sl - i
Lisa 2007 2006
tuh EEK tuh EEK
RAHAVOOD ARITEGEVUSEST
Aruandeperioodi kasum 130 147 65 070
Korrigeerimised:
Finantsinvesteeringute vaartuse muutus 2 389 -8 056
Pdhivara kulum 3 721 628
Kahjum liisinglepingu I6petamisest 27 17
Kasum pikaajaliste finantsinvesteeringute gisti 2 -487 -278
Kasum materiaalse pdhivara muugist -2 -3
Kahjum materiaalse p&hivara maha kandmisest 24 0
Intressitulu 10 -2 548 -781
Intressikulu 4,10 148 103
Aritegevusega seotud nBuete ja ettemaksete
_muutus -12 834 -9179
Aritegevusega seotud kohustuste ja ettemakset
muutus 14 310 15 320
Rahavood aritegevusest kokku 120 571 62 841
RAHAVOOD INVESTEERIMISTEGEVUSEST
Pikaajaliste vaartpaberite soetamine 2 -71993 -26 885
Pikaajaliste vaartpaberite muik 2 8 451 9279
Materiaalse p&hivara soetamine 3 -3 894 -2 238
s.h. kapitalirendiga soetatud pdhivara 4 3795 2171
Materiaalse p8hivara muuk 7 3
Laekunud intressid 10 2 548 781
Rahavood investeerimistegevusest kokku -61 086 -16 889
RAHAVOOD FINANTSEERIMISTEGEVUSEST
Kapitalirendi pohiosa tagasimaksed 4 -667 -551
Makstud intressid -148 -103
Sissemaksed omakapitali 0 16 950
Rahavood finantseerimistegevusest kokku -815 16 296
Rahavood kokku 58 670 62 248
RAHA AASTA ALGUSES 70177 7929
RAHA AASTA LOPUS 128 847 70177
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OMAKAPITALI MUUTUSTE ARUANNE

2007. AASTA KOHTA

AS Deloitte Audit Eesti

Eelmiste
Kohustuslik perioodide Aruande-
Aktsia- reserv- jaotamata perioodi
kapital kapital kasum kasum Kokku
tuh tuh
EEK tuh EEK tuh EEK tuh EEK EEK
31. detsember 2005 30 000 3000 30 748 31441 95 189
2005. aasta kasumi
suunamine eelmiste
perioodide kasumisse 0 0 31 441 -31 441 0
Aktsiate emissioon 16 950 0 0 0 16 950
Aruandeperioodi kasum 0 0 0 65 070 65 070
31. detsember 2006 46 950 3000 62 189 65 070 177 209
2006. aasta kasumi
suunamine eelmiste
perioodide kasumisse 0 0 63 375 -65 070 -1 695
Reservide suurendamine 0 1695 0 0 1695
Aruandeperioodi kasum 0 0 0 130 147 130 147
31. detsember 2007 46 950 4 695 125 564 130 147 307 356

Aktsiakapitali kohta on toodud taiendavat informaasi raamatupidamise aastaaruande lisas 7.
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AS Hansa Investeerimisfondid

AS Deloitte Audit Ee

RAAMATUPIDAMISE AASTAARUANDE LISAD
31. DETSEMBRIL 2007 LOPPENUD MAJANDUSAASTA KOHTA

LISA 1. KASUTATUD ARVESTUSPOHIMOTTED

AS Hansa Investeerimisfondid (edaspidi ka “Ettet)06t@007. aasta raamatupidamise
aastaaruanne on koostatud lahtudes 15. novemidb R@htestatud Investeerimisfondide
seadusest, mida taiendavad rahandusministri méahruse@ing Eesti heast
raamatupidamistavast. Eesti hea raamatupidamistva rahvusvaheliselt tunnustatud
arvestuse ja aruandluse pohimdtetele tuginev ragmig@mistava, mille pShinduded on
kehtestatud Eesti Vabariigi raamatupidamise segdusening mida taiendavad
Raamatupidamise Toimkonna juhendid.

Raamatupidamise aastaaruanne on koostatud tuhanBesti kroonides, kui ei ole eraldi
viidatud mdnele teisele vaaringule.

Raamatupidamise aastaaruanne on koostatud soetismade printsiibil, valja arvatud
teatud varade ja finantsinstrumentide Umberhindl@sglasesse vaartusesse.

Peamised arvestuspdhimdtted, mida kasutati raaidamjse aastaaruande koostamisel, on
toodud allpool.

Valisvaluutas toimunud tehingute kajastamine

Valisvaluutatehingute kajastamisel on aluseks \de&hingu toimumise paeval ametlikult
kehtinud Eesti Panga valuutakursid. Valisvaluutélssekritud monetaarsed varad ja
kohustused ning mitte-monetaarsed varad ja kohedtusida kajastatakse Oiglase vaartuse
meetodil, on Umber hinnatud Eesti kroonidesse bifdeval ametlikult kehtinud

valisvaluutakursside alusel. Selliseid mitte-moaetaid varasid ja kohustusi, mida ei
kajastata Oiglase vaartuse meetodil (naiteks ekteeth ja materiaalne pdhivara),
bilansipaeval Umber ei hinnata, vaid neid kajaktmtatehingupdeva valuutakursi alusel.
Kursimuutustest tekkinud kasumid ja kahjumid orektatud kasumiaruandes saldeerituna.

Finantsvarad ja -kohustused

Finantsvaradeks loetakse ndudeid krediidiasutystel@artpabereid ja viitlaekumisi.
Finantskohustusteks loetakse kapitalirendi kohtgugitvlgasid.

Finantsvarad ja -kohustused vdetakse algselt amefgle soetusmaksumuses, milleks on
antud finantsvara voi -kohustuse eest makstavaadilava tasu diglane vaartus.

Tavapérastel turutingimustel toimuvaid finantsvaradste ja miike kajastatakse
vaartuspaeval. Kui bilansipdev jaab tehingu- ja rivéfpaeva vahelisele perioodile,
kajastatakse tehingu- ja bilansipdeva vaheliseliopéil toimunud vaartuse muutus
aruandeperioodi kasumi vdi kahjumina. Finantsvajade&ohustuste edasine arvestus toimub
olenevalt nende tuubist kas Oiglase vaartuse, swomtksumuse vOi Korrigeeritud
soetusmaksumuse meetodil.

10 Juhatuse liige:

. T e —————— A B S T



1 m?g“ﬁﬁ,; ermis r\?

AS Hansa Investeerimisfondid

AS Deloitte Audit Eesti
RAAMATUPIDAMISE AASTAARUANDE LISAD N
31. DETSEMBRIL 2007 LOPPENUD MAJANDUSAASTA KOHTA

Oiglases vaartuses kajastatavaid finantsinstrumbimeatakse igal bilansipaeval Umber nende
oiglasele vaartusele. Oiglase vaartuse muutusedtiaakse aruandeperioodi kasumiaruandes.

Vaartpaberid

Vaartpaberitena kajastatakse bilansis aktsiaid naedteerimisfondide osakuid, kasutades
vaartuspaeva meetodit ning vbetakse algselt amnvefele soetusmaksumuses, milleks on antud
finantsvara eest makstud tasu diglane vaartus.

Edasine vaartpaberite kajastamine toimub alljargteepéhimdtete alusel:

» Investeerimisfondide osakud hinnatakse Umber valtaviimasele teadaolevale
tagasivotuhinnale. AS Hansa Investeerimisfondid ltpo@litsetavate investeerimis-
fondide osakud hinnatakse vastavalt nende bilaeggl&ehtivale puhasvaartusele.

» Fondivalitseja poolt valitsetavate investeerimisfiole osakute Umberhindlusest tekkinud
kasum/kahjum naidatakse kasumiaruande kirjel ,R#t@ée finantsinvesteeringute
vaartuse muutus®.

Materiaalne p&hivara

Materiaalseks pohivaraks loetakse halduseesmarkitieVdtte poolt enam kui Ghe aasta jooksul
kasutatavaid varasid maksumusega alates 10 00Gikseadmete, muude esemete ja inventari
puhul; arvutustehnika puhul on arvele votmise @lgnmks 25 000 krooni. Sdltumata
maksumusest ei vOeta arvele majapidamismasinaghkaante- ja salusiinkappe, maodblit
(paigaldatavad komplektid). Materiaalne p8hivaraetaise arvele soetusmaksumuses, mis
koosneb ostuhinnast ning soetamisega otseselicskeoiuiustest.

Kulumi arvestamisel kasutatakse lineaarse amosiaati meetodit. Kuluminorm maaratakse
igale materiaalse pdhivara objektile voi igale esatlulisele eristatavale komponendile eraldi
sOltuvalt selle kasulikust elueast.

Kulum on arvestatud raamatupidamises jargmiste tisatgiooninormide jargi:
> seadmed — 33% aastas;

» mootorsdidukid — 26% aastas;

» arvutid — 50% aastas;

» kontori inventar — 20% aastas.

Materiaalse pdhivara parendused kuuluvad kapitiisesele juhul, kui need vastavad

materiaalse pdhivara mdistele ning vara bilansjastamise kriteeriumitele, sealhulgas nende
kulutuste osalemine tulevikus majandusliku kasitaekisel. Jooksvad remondit66d on kajastatud
perioodikuluna.

Vara vaartuse langus

Igal bilansipdeval hinnatakse, kas on marke, miwad vara vaartuse langusele. Juhul, Kui
Ettevotte juhatusel on kahtlusi mdne varaobjekéirugse langemise suhtes alla tema bilansilise
vaartuse, viiakse labi vara vaartuse test, millgusi leitakse vara kaetav vaartus. Juhul, kui
vaartuse test ei ole teostatav Uksiku vara osadsd vaartuse test labi vaikseima varade grupi,
kuhu see vara kuulub, ehk raha teeniva Uksuse kohta
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AS Hansa Investeerimisfondid

AS Deloitte Audit Eesti
RAAMATUPIDAMISE AASTAARUANDE LISAD N
31. DETSEMBRIL 2007 LOPPENUD MAJANDUSAASTA KOHTA

Kaetav vaartus on vérdne kBrgemaga vara neto miiingibt ja kasutusvaartusest. Kasutusvaartus
on vara kasutamisest ja kasutusjargsest milgidatesblt saadavate rahavoogude nuudisvaartus,
kasutades diskontoméaarana sarnase riskitasemegsiervingute oodatavat tulusust.

Vara hinnatakse alla kaetavale vaartusele juhilvita kaetav vaartus on vaiksem selle vara
bilansilisest jagdkmaksumusest. Allahindlus kajadtse¢ tekkepdhiselt aruandeperioodi kuluna
kasumiaruande kirjel “Kinnisvarainvesteeringute tenaalse ja immateriaalse pohivara vaartuse
muutus”.

Kui vara vaartuse testi tulemusel ilmneb, et vaesetav vaartus on tbusnud ja varasema
allahindluse kajastamine ei ole enam pd&hjendatigdssurendatakse vara bilansilist maksumust.
Bilansilise maksumuse Ulempiiriks on vara bilamglijadkmaksumus, mis oleks kujunenud,
arvestades vahepealsetel aastatel normaalset satgidoni.

Kohustused

Kdik teadaolevad kohustused kajastatakse bilakgigiende suurust on vdimalik usaldusvaarselt
hinnata ning nende realiseerumine on téenéoline.

Muud kohustused, mis teatud tingimustel vbivadvikies muutuda kohustuseks, on avalikustatud
aastaaruande lisades potentsiaalsete kohustustena.

Reservid

Vastavalt Ariseadustiku nduetele on kajastatud kbrslik reservkapital, mis moodustatakse
puhaskasumist tehtavatest eraldistest. lga-aas®ieddise suurus peab olema vahemalt 1/20
aruandeaasta kinnitatud puhaskasumist kuni regeiteka moodustab vahemalt 1/10

aktsiakapitalist.

Tulude arvestus

Teenustasutulu kajastatakse tekkepdhiselt reailisiser printsiibi alusel, kui muidgitulu ja
tehinguga seotud kulu on usaldusvéaarselt maardemnustasutulu kajastatakse teenuse osutamise
perioodil.

Intressitulu kajastatakse tekkep®hiselt.
Rendiarvestus

Kapitalirendina kajastatakse selliseid renditehidguille puhul kdik olulised vara omandiga
seonduvad riskid ja hiived kanduvad ile rentnikuléejaanud renditehinguid kasitletakse
kasutusrendina.

Ettevdte rentnikuna

Rentnik kajastab rendi jdustumisel kapitalirendiaobilansis vara ja kohustusena renditud vara
Oiglase vaartuse summas voi rendimaksete miinimoms ndddisvaartuses, juhul kui see on
madalam. Vastav kohustus rendileandjale kajastatakgansis kapitalirendikohustusena.

Rendimaksed jaotatakse finantskuluks ja kohustéd&&vaartuse vahendamiseks. Finantskulud
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jaotatakse rendiperioodile nii, et intressimaaksligal ajahetkel rendiperioodi jooksul kohustuse
jaékvaartuse suhtes sama. Finantskulud kajastaiiitdisaul tekkepdhiselt kasumiaruandes.

Rendiperioodi jooksul tasutavad maksed kajastatkligma thtlaselt kogu rendiperioodi jooksul,
sBltumata sellest, millal maksed tegelikult asietad.

Kapitalirendi tingimustel renditavaid varasid anmeeritakse lahtudes sama tiupi varade osas
rakendatavatest tavalistest amortiseerimispdhiméttet<ui ei ole piisavalt kindel, et rentnik
omandab rendiperioodi I6puks vara omandidiguss, amortiseeritakse vara kas rendiperioodi
jooksul vdi kasuliku té6ea jooksul, olenevalt salj&kumb on Iihem.

Raha ja rahavood

Raha rahavoogude aruandes sisaldab nbudmisenelbkrediidiasutustes.

Aritegevuse rahavood on koostatud kasutades kaudseetodit. Investeerimis- ja
finantseerimistegevuse rahavood on esitatud arpendedi brutolaeckumiste ja -valjamaksetena.

13 Juhatuse liige:



AS Hansa Investeerimisfondid

RAAMATUPIDAMISE AASTAARUANDE LISAD
31. DETSEMBRIL 2007 LOPPENUD MAJANDUSAASTA KOHTA

statnd identifitseerimiseks:

AS Deloitte Audit Eesti

S 5

LISA 2. VAARTPABERID

31. detsember 2005

Soetamine (soetushinnas)
Muuk (matgihinnas)
Kasum mulgist

Oiglase vaartuse muutus

Valitsetavate
kohustuslike
pensionifondide

Valitsetavate
vabatahtlike
pensionifondide

Valitsetavate

muude

investeerimis-

31. detsember 2006

Soetamine (soetushinnas)
Muuk (matgihinnas)
Kasum mulgist

Oiglase vaartuse muutus

31. detsember 2007

osakud osakud fondide osakud Kokku
tuh EEK tuh EEK tuh EEK tuh EEK
54 640 11 240 24 066 89 946
11 238 0 15 647 26 885
0 0 -9 279 -9 279
0 0 278 278
4 225 1808 2023 8 056
70 103 13 048 32735 115 886
21993 0 50 000 71 993
0 0 -8 451 -8 451
0 0 487 487
4024 908 4 003 8 935
96 120 13 956 78 774 188 850

AS Hansa Investeerimisfondid omab ka 1 155 AS ABkHldlustuse (pankrotis) aktsiat, mis on
bilansis hinnatud vaartuses 0 krooni nii 31.12.2KGika 31.12.2006 seisuga.
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LISA 3. MATERIAALNE POHIVARA

Materiaalse p&hivara liikumise aruanne on alljaxgne
Masinad ja seadmed

tuh EEK
Soetusmaksumus
31. detsember 2005 3523
Soetamine 2238
Muuk ja mahakandmine -2 145
31. detsember 2006 3616
Soetamine 3894
Muuk ja mahakandmine -3912
31. detsember 2007 3598
Akumuleeritud kulum
31. detsember 2005 637
Kulum 628
Muddud ja mahakantud péhivara kulum -572
31. detsember 2006 693
Kulum 721
Mutdud ja mahakantud pdhivara kulum -794
31. detsember 2007 620
Jaakmaksumus
31. detsember 2006 2923
31. detsember 2007 2 978
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LISA 4. KAPITALIRENDIGA SOETATUD POHIVARA

Soetusmaksumus

31. detsember 2005
Soetamine
Rendiperioodi I6ppemine

31. detsember 2006
Soetamine
Rendilepingu |6ppemine
31. detsember 2007

Akumuleeritud kulum

31. detsember 2005
Kulum

Rendiperioodi I6ppemine
31. detsember 2006
Kulum

Rendiperioodi [6ppemine
31. detsember 2007

Jaakvaartus seisuga 31. detsember 2006
Jaakvaartus seisuga 31. detsember 2007

Kapitalirendi kohustus

Saldo seisuga

31. detsember 2007
Ldhiajaline osa
Pikaajaline osa

Aruandeperioodi pdhiosa maksed
Aruandeperioodi intressikulu
Intressim&ar aastas

Masinad ja
seadmed
tuh EEK

3325
2171
-2 110

3 386
3795
-3 856

3325

576
566
-537

605
629
-769

465

2781

2 860

2 826
518
2 308

667
139
4.82%
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LISA 5. VIITVOLAD JA ETTEMAKSTUD TULEVASTE PERIOODIDE TULUD

31.12.2007 31.12.2006
tuh EEK tuh EEK
Vélad hankijatele 5148 3816
Mitmesugused vdlad
Vélad emaettevétjale ja teistele kontserni
ettevotjatele 26 048 17 282
Maksuvolad
Kéibemaks 154 239
Ettevotte tulumaks 26 23
Sotsiaalmaks 305 238
Uksikisiku tulumaks 182 148
To6tuskindlustusmakse 7 5
Kogumispensioni makse 16 11
Kokku 690 664
Viitvdlad
Vélad téovotjatele 10 393 7 085
Intressivdlad 2 0
Kokku 10 395 7 085
KOKKU 42 281 28 847

LISA 6. POTENTSIAALNE TULUMAKS DIVIDENDIDELT

Kehtiva tulumaksuseaduse alusel ei maksa Eestistmegyitud aritihing tulumaksu mitte
teenitud, vaid jaotatud kasumilt. Nimetatud sead@sé0 alusel maksustatakse alates
2003. aasta 1. jaanuarist aritihingu poolt véljamakslividendid tulumaksuga olenemata
dividendide saajast. 1. jaanuarist 2008 on maksug#a@9 véljamakstud dividendi summalt.

Bilansis ei kajastata potentsiaalset tulumaksukinisti€ttevotte vaba omakapitali suhtes, mis
kaasneks vaba omakapitali dividendidena valjamasambDividendide maksmisega kaasnev
tulumaks kajastatakse dividendide valjakuulutarhestkel kasumiaruandes kuluna.

Ettevotte jaotamata kasum seisuga 31. detsember Btfbdustas 255 711 tuh krooni.
Maksimaalne voimalik tulumaksukohustuse summa, kaigsneb kogu jaotamata kasumi
valjamaksmisel dividendidena, on 67 974 krooni.

LISA 7. AKTSIAKAPITAL

Seisuga 31. detsember 2007 ja 2006 on Ettevotseaikpital 46 950 tuh krooni, mis jaguneb
46,95 tuh aktsiaks nimivaartusega 1 tuh krooniialiishta.
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LISA 8. TEENUSTASUDE ARUANDED
2007 2006
tuh EEK tuh EEK

Teenustasutulu
Teenustasutulu jaguneb EMTAK tegevusalade 16ikga¢¥alt:
Investeerimisfondide valitsemistasud

Kohustuslike pensionifondide valitsemistasudyck66301 75 157 47 191

Vabatahtlike pensionifondide valitsemistasudyk66301 8491 4 860

Muude investeerimisfondide valitsemistasud, k66801 222 556 111 485
Kokku 306 204 163 536
Osakute véljalasketasud, kood 66301 49139 39022
Osakute tagasivétmistasud, kood 66301 24 465 12 019
Vaartpaberiportfellide valitsemistasud, kood 66301 3743 2075
Teenustasutulu kokku 383 551 216 652
Teenustasukulu
Fondiosakute ja vaartpaberiportfelli valitsemistesn
vahendustasud 206 759 116 975
Kohustuslike pensionifondide depootasud 7 096 3931
Krediidiasutustele makstavad teenustasud

EVK-s avatud kontode hooldustasud 26 15

Vaartpaberitehingute teenustasud 103 49

Muud teenustasud 834 390
Kokku 963 454
Registripidajale makstavad teenustasud 1271 1058
Registripidajale makstavad hooldustasud 1203 992
Teenustasukulu kokku 217 292 123 410

18

Juhatuse liige:

S 5



Allkirjastaind identifitseerimiseks:

AS Hansa Investeerimisfondid

AS Deloitte Audit Eesti |
RAAMATUPIDAMISE AASNTAARUANDE LISAD s e
31. DETSEMBRIL 2007 LOPPENUD MAJANDUSAASTA KOHTA

LISA 9. RENDITUD VARAD

Ettevbte rendib kontoriruume emaettevétjalt AS Hgramk, mille igakuine
kasutusrendimakse on 44,7 tuh krooni. Lisaks rerttievote mobiiltelefone AS-It Elion
Esindus ning IP telefone OU-It Crebit, millede kasmendimaksed ei ole fikseeritud.

Kasutusrendikulud 2007. ja 2006. aastal olid vadt®80 tuh krooni ning 265 tuh krooni.
LISA 10. TEHINGUD SEOTUD OSAPOOLTEGA

Osapooli loetakse seotuks juhul, kui Uks osapochtwias kontrolli teise osapoole tle voi
olulist mgju teise osapoole éariotsustele, seallrulgmaettevotjat, teisi samasse kontserni
kuuluvaid ettevdtteid, nBukogu ja juhatuse likmeaignde pereliikmeid ja ettevotteid, mille
ule eelpool loetletud isikud omavad kontrolli v@ulest moju.

Ettevotte emaettevotjaks on AS Hansapank, kellelgub 100% Ettevotte haaledigusest.

Seotud osapooltega 2007. ja 2006. aastal toimwrhudgud on kajastatud jargnevalt:

2007 2006

tuh EEK tuh EEK
Vaartpaberiportfellide valitsemistasud
Teised grupi ettevotted 3292 1923
Fondiosakute ja vaartpaberiportfelli
valitsemisteenuse vahendustasud
Emaettevotja 126 297 94 412
Teised grupi ettevotted 39 845 14 681
Kokku 166 142 109 093
Krediidiasutustele makstavad tasud
Emaettevétja 8 059 4 385
Muud administratiivkulud
Emaettevétja 2 657 2032
Teised grupi ettevotted 1430 666
Kokku 4087 2 698
Muud tegevuskulud
Emaettevétja 0 6
Kahjum valuutakursi muutustest
Emaettevétja 12 9
Intressikulud
Teised grupi ettevotted 138 103
Muud intressitulud
Emaettevotja 2 548 781
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AS De loitte Audit Eestd

Seotud osapooltega saldod seisuga 31. detsembegj&2@006 on kajastatud jargnevalt:

Noudmiseni hoiused
Emaettevotja

Viitlaekumised, mis tulenevad teenuste
osutamisest fondivalitseja poolt
Teised grupi ettevotted

Kokku nduded seotud osapooltele

Viitvolad ja ettemakstud tulevaste perioodide
tulud

Intressivolad

Teised grupi ettevotted

Volgnevused klientidele
Teised grupi ettevotted

Volad hankijatele

Emaettevotja

Teised grupi ettevotted

ViitvOlad ja ettemakstud tulevaste perioodide
tulud kokku

Kapitalirendi kohustus (lisa 4)
Teised grupi ettevotted

Kokku vblad seotud osapooltele

31.12.2007 31.12.2006
tuh EEK tuh EEK
128 847 70 177
359 196
129 206 70 373
2 2
871 0
25535 17 145
391 137
26 799 17 284
2 826 2760
29 625 20 044
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JUHATUSE JA NOUKOGLNJ ALLKIRJAD
31. DETSEMBRIL 2007 LOPPENUD MAJANDUSAASTA ARUANDEL E

Juhatus on 28. jaanuar 2008 koostanud AS Hansateermisfondid tegevusaruande ning
raamatupidamise aastaaruande.

AS Hansa Investeerimisfondid ndukogu on juhatuseltpesitatud majandusaasta aruande,
mis koosneb tegevusaruandest ja raamatupidamismaasendest, juhatuse ettepaneku
kasumi jaotamise kohta ning soltumatu audiitori efdmsotsuse l&bi vaadanud ja
Uldkoosolekule esitamiseks heaks kiitnud.

Majandusaasta aruande allkirjastamisega kinnitakéifk juhatuse ja ndukogu liikmed
majandusaasta aruandes esitatud andmete Gigsust.

Nimi Ametinimetus Allkiri Kuupéev
Robert Kitt juhatuse esimees .
Fabio Filipozzi juhatuse liige

Helo Meigas ndukogu esimees

Priit Perens ndukogu liige

Erkki Raasuke ndukogu liige -
Mats Lagerqvist ndukogu liige -
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Deloitte o e

Roosikrantsi 2
10119 Tallinn
Estonia

Tel: +372 640 6500
Fax: +372 640 6503
www.deloitte.com

~ . Reg. kood 10687819
SOLTUMATU AUDIITORI JARELDUSOTSUS

AS-i Hansa Investeerimisfondid aktsionéarile:

Oleme auditeerinud lehekilgedel 5 kuni 20 esita#i@di Hansa Investeerimisfondid raamatupidamise
aastaaruannet, mis koosneb bilansist seisuga 3tserdeer 2007, antud kuupé&eval I6ppenud
aruandeaasta kohta koostatud kasumiaruandest, pitskamuutuste aruandest ja rahavoogude
aruandest, oluliste arvestuspdhimdtete kokkuvoitestuudest selgitavatest lisadest.

Juhatuse vastutus raamatupidamise aastaaruandd&oge eest

Juhatus vastutab nimetatud raamatupidamise aaatalkoostamise ja diglase esituse eest kooskdlas
Investeerimisfondide seaduse, Eesti raamatupidamsisgduse ja Raamatupidamise Toimkonna
juhenditega. Juhatuse kohustuste hulka kuulub mgabkuka sellise sisekontrolli sisteemi
kujundamine, kehtestamine ja haldamine, mis tagematupidamise aastaaruande koostamise ja
Oiglase esituse ilma pettustest vdi eksimustesinuate oluliste vigadeta. Juhatuse kohustus on ka
asjakohaste arvestuspShimdtete valimine ja rakeimdanmming pdhjendatud raamatupidamislike
hinnangute andmine.

Audiitori vastutus

Meie vastutame arvamuse eest, mida avaldame nimetabmatupidamise aastaaruande kohta meie
auditi péhjal. Viisime oma auditi labi kooskdlashvasvaheliste auditeerimisstandarditega. Need
standardid nduavad, et me jargime eetikandudeig milaneerime ja viime auditi 1abi saamaks
pdhjendatud kindlust asjaolule, et raamatupidamésgaaruanne ei sisalda olulisi vigu.

Audit h8lmab protseduuride Ilabiviimist eesmargigaada tdendusmaterjali raamatupidamise
aastaaruandes esitatud arvnaitajate ja avalikukstabformatsiooni kohta. Sooritatavad auditi

protseduurid soéltuvad audiitori hinnangutest, selgihs hinnangust riskile, et raamatupidamise
aastaaruanne v0Oib sisaldada olulisi vigu, mis ®Mad pettusest v8i eksimusest. Nimetatud riski
hindamisel, eesmaérgiga planeerida asjakohaseid ti aybtseduure, vdtab audiitor arvesse
raamatupidamise aastaaruande koostamiseks ja @iglsitusviisi tagamiseks ettevttes juurutatud
sisekontrollisiisteemi, kuid ei anna hinnangut sédlemivuse kohta. Audit hdlmab ka kasutatud

arvestuspbhimbtete asjakohasuse ja juhatuse patol @aamatupidamislike hinnangute pdhjendatuse
ning raamatupidamise aastaaruande Uldise esitusiigamist.

Usume, et meie kogutud auditi tdendusmaterjal @apija asjakohane arvamuse avaldamiseks.
Arvamus
Oleme seisukohal, et raamatupidamise aastaaruaajastdd olulises osas digesti ja Oiglaselt AS-i

Hansa Investeerimisfondid finantsseisundit seisug@dl. detsember 2007, aruandeaasta
majandustulemust ja rahavoogusid kooskdlas Invesiefondide seaduse, Eesti raamatupidamise

seaduse ja Raamatupidamise Toimkonna juhenditega.

Veiko Hintsov AS Deloitte Audit Eesti
“ Vannutatud audiitor
1. veebruar 2008

-}

. . Member of
Audit.Tax . Consulting . Financial Advisory. Deloitte Touche Tohmatsu
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AS Hansa Investeerimisfondid

KASUMI JAOTAMISE ETTEPANEK

AS Hansa Investeerimisfondid juhatus teeb ettepanednda 2007. aasta puhaskasum
summas 130 147 tuh krooni eelmiste perioodide paata kasumi arvele.

28. jaanuar 2008

Robert Kitt
Juhatuse esimees
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M ajandusaasta aruande allkirjad

Aktsiaselts Hansa Investeerimisfondid (registrikood: 10194399) 01.01.2007 - 31.12.2007
majandusaasta aruande andmete Gigsust on elektroonilisalt kinnitanud:

Robert Kitt (Juhatuse liige) - kinnitanud 29.04.2008



