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TEGEVUSARUANNE
31. DETSEMBRIL 2011 LOPPENUD MAJANDUSAASTA KOHTA

2011. aasta oli finantsturgude ja seega ka investeerimis- ja pensionifondide valitsemise jaoks
heitlik. Kui aasta alguses Phja-Aafrikast laienema hakanud rahutused ning mértsikuine
Jaapani maavérin mdjutasid tagasivaates finantsturge siiski piiratud mééral, siis alates
maikuust muutis finantsturud véga volatiilseks jouliselt fookusesse kerkinud euroala volakriis,
mis dhvardas laieneda perifeeriast tuumikriikide suunas ja sellega mdjutada kogu eurotsooni.
Investorid on 2011. aasta siindmuste tttu muutunud véga ettevaatlikuks, suurem miitigilaine
riskantsemates varades (nt ettevdtete aktsiad) toimus alates augustist. Aasta 15puks ei leitud
veel kdikehdlmavat lahendust euroala volakriisile, seega ootame finantsturgudel ebakindlust
ka 2012. aasta esimeses pooles.

Baltikumi védrtpaberiborsi jaoks oli 2011. aasta samuti keerukas. OMX Baltic Benchmark GI
indeks langes aastaga tile 19%, samas Eesti reaalmajandusse finantsturgudel toimuv 2011.
aastal sellises mahus ei kandunud. Eesti majanduse kasv oli Statistikaameti andmetel 2011.
aasta kolmes esimeses kvartalis stabiilselt korge (III kvartalis kasv eelmise aasta sama
kvartaliga vorreldes 8,5%). SKP kasvu panustas eelkdige todtlev téostus ning ekspordi kasv
oli TIT kvartalis jatkuvalt kiire. III kvartali andmete pdhjal kasvas ka sisemajanduse ndudlus.
Tootuid oli Eestis 2011. aasta III kvartalis 77 000 ja t66tuse médr 10,9%, mis tdhendab, et
toStute hinnanguline arv vdhenes 11 kvartalis 15 000 v&rra,

Ulaltoodud p&hjustel kahanes Swedbank Investeerimisfondid AS poolt hallatavate varade
maht. K&ige enam kahanes aktsiafondide maht (-40%), jdrgnesid fondifondid (-15%), Il
samba fondid (-6%) ning I samba fondid (-2%). Institutsionaalsete portfellide tootegrupp
kasvas uue raha arvelt 11% (v&rreldes 2010. aasta 15puga). EttevStte poolt valitsetavate
investeerimisfondide, pensionifondide ja muude portfellide kogumahuks kujunes 2011. aasta
[6puks 879 mln EUR ning ettevdtte puhaskasumiks 1,9 min EUR. Hea meel on tddeda, et I
pensionisamba toodete turul hoogustunud konkurentsi, aga ka ajakirjanduse pideva
tihelepanu tSttu majandusnditajatele ja pensionifondidele on inimeste teadmised nende
(pensioni)investeeringutest suurenenud. Loodame, et taoline tendents jitkub ka 2012. aastal
ning kliendid teevad teadlikke otsuseid nii pensioniks kogumisel kui ka investeerimisel.
Swedbank Investeerimisfondid AS jargib Swedbank grupi védrtusi ning jagab klientidele infot
vG&imalikult avatult ja lihtsalt.

Eesti riikliku investeerimisvaldkonna regulatsiooni osas ilmestab 2011. aastat II samba
pensionimaksete taastumine pooles mahus (2%+1%; tavapirased Il pensionisamba maksed
4%+2% taastuvad 2012. aastal), kuid ka suurenenud ja karmistunud regulatsioonide maht.
2011. aasta esimesel poolel ja suvel joustunud investeerimisfondide seaduse ja
kogumispensionide seaduse muudatused kohustavad fondivalitsejaid avaldama oluliselt
detailsemat infot oma tegevuse kohta ning karmistasid investeerimispiiranguid (sh nt
konservatiivse pensionifondi K1 suhtes). Lisaks on alates 2011. aastast investoritel digus
kolm korda aastas vahetada IT samba pensionifondi osakuid senise tihe korra asemel, samuti
suunata senisest kiiremini oma sissemakseid uude II samba pensionifondi. Ka III samba puhul
[6dvendati piiranguid osakute vddrandamisele ja loodi uusi v8imalusi toodete vahetamiseks.
Swedbank Investeerimisfondid AS rakendas muudatused digeaegselt. Ka 2012. aastal on
regulatsioonidesse oodata olulisi muudatusi (nn UCITS IV, todandja pension), seetdttu
suunab ettevote jitkuvalt sellesse valdkonda olulise ressursi.

Swedbank Investeerimisfondid AS jitkas 2011. aastal ilma oluliste muudatusteta
kasutatavates teenusepakkujates ning IT programmides, mis on volatiilsete finantsturgude
taustal positiivne vdiksemate operatsiooniriskide t&ttu.

3 Juhatuse liige:




Swedbank Investeerimisfondid AS

TEGEVUSARUANNE
31. DETSEMBRIL 2011 LOPPENUD MAJANDUSAASTA KOHTA

Ettevotte juhtimisorganites ja struktuuris toimusid 2011. aastal mitmed muudatused.
Oktoobris lahkus juhatuse esimees Agnes Makk ning juhatuse t66d jatkasid Meelis Hint ning
uue juhatuse litkmena pensionifondide juht Katrin Rahe. N&ukogus vahetus liks liige;
nSukogus on kokku 5 liiget. Ettevote tugevdas oluliselt oma riskijuhtimise liksust ning loodud
riskijuhi  ametipositsioonile on asunud fondijuhtimise kogemusega Katrin Rahu.
Meeskonnaga liitus pikaajalise fondijuhtimise kogemusega Ene Ounmaa. Ettevéttes todtas
keskmiselt 12 inimest.

Ettevbtte juhatuse liikmete ja tOdtajate tasustamise (sh tulemustasu maksmise) pohimdtted
lahtusid 2011. aastal Swedbank grupi tasustamispoliitikast, mille jérgi julgustab tasustamine
todtajaid saavutama individuaalseid eesmérke, pidades silmas ka grupile vajaliku
kompetentsiga tOdtajate olemasolu mdistliku kuluga, nii et sellel on grupi tegevusele
kavandatud mdju. Swedbank grupis kehtestatakse tasustamine selliselt, et see oleks kooskdlas
ja edendaks usaldusvéérset ja tShusat riskijuhtimist ning véldiks liigsete riskide v&tmist.
Tulemustasuotsuste tegemisel tagatakse Swedbank grupi eetika ja huvide konflikti poliitika ja
huvide konfliktide lahendamist késitletavate muude grupi siseregulatsioonide jargimine ja
arvestamine. Phipalk on tasustamise peamine komponent. Uksikisiku tasandil juhindutakse
pbhipalga maidramisel tdotaja tdGiilesannetest, mida ja kuidas todtaja tdidab. Kogutasu on
konkurentsivdimeline ja vastab turutingimustele, peegeldades samas ka Swedbanki grupi
pOhivdirtusi: avatud, lihtne ja hooliv ning toetab Swedbanki grupi dristrateegiat, eesmérke,
pikaajalisi huve ja visiooni. ToO6taja isiklike eesmirkide tditmist ning nende vastavust
eeltoodud védrtustele ning &ristrateegiale hindab igal aastal to6taja otsene juht ning otsese juhi
otsuse alluva t66tasude osas kinnitab t66taja juhi juht. Kui tasustamine sisaldab tulemustasu,
on pShipalga ja tulemustasu vahel sobiv tasakaal. Tulemustasu on seotud asjakohaste, kindlalt
méédratletud ja moddetavate kriteeriumitega, mille eesmérgiks on kasvatada Swedbank grupi
pikaajalist véértust. Tulemustasude véljamaksmisel rakendatakse edasililkkkamist teatud
ajavahemiku vorra (3-5 aastat) pérast perioodi 16ppu, mille eest tasu makstakse ning reeglina
koosneb tulemustasu Swedbank AB aktsiatest voi nendega seotud finantsinstrumentidest.
2011. aastal ei makstud Swedbank Investeerimisfondid AS juhatuse liikmetele ega to6tajatele
vélja tulemustasusid; lahkunud juhatuse liikmele maksti juhatuse liikme lepingu alusel
lahkumishiivitist konkurentsipiirangu jirgmiseks ning teostati 2008. aasta individuaalse
tulemustasu reservi véljamaksmine endisele t6&tajale seoses Swedbank Balti panganduse
positiivsete majandustulemustega.

2011. aasta augustis konverteeriti ettevitte aktsiakapital eurodesse ning on praecgu 3 004 8§00
eurot (aktsia nimivadrtuseks on 64 eurot). Swedbank Investeerimisfondid AS ainuaktsiondriks
on endiselt Swedbank Robur AB.

Soovime tdnada meie kliente usalduse eest ning meie t66tajaid piihendunud t66 eest keerukal
2011. aastal!

Meelis Hint
Katrin Rahe
Swedbank Investeerimisfondid AS
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JUHATUSE DEKLARATSIOON
31. DETSEMBRIL 2011 LOPPENUD MAJANDUSAASTA KOHTA

Juhatus deklareerib oma vastutust Swedbank Investeerimisfondid AS raamatupidamise aasta-
aruande koostamise eest 31. detsembril 2011 [6ppenud majandusaasta kohta.

Raamatupidamise aastaaruande koostamisel on jérgitud investeerimisfondide seaduse ja Eesti
hea raamatupidamistava ndudeid ning see kajastab Gigesti ja Oiglaselt Swedbank
Investeerimisfondid AS finantsseisundit, majandustulemust, neto-omavahendeid ja raha-
voogusid.

Raamatupidamise aastaaruande koostamine vastavalt Eesti hea raamatupidamistava nduetele
eeldab juhatuselt hinnangute andmist, mis mdjutavad Swedbank Investeerimisfondid AS
varasid ja kohustusi aruandekuupéeva seisuga ning tulusid ja kulusid aruandeperioodil. Need
hinnangud p&hinevad aktuaalsel informatsioonil Swedbank Investeerimisfondid AS seisundist
ning kavatsustest ja riskidest raamatupidamise aastaaruande koostamispdeva seisuga.
Kajastatud majandustehingute 10plikud tulemused v&ivad erineda antud hinnangutest.

Raamatupidamise aastaaruandes kajastuvad olulised varade ja kohustuste hindamist
mdjutavad asjaolud, mis ilmnesid aruande koostamise kuupéevani 1. veebruar 2012,

Juhatuse hinnangul on Swedbank Investeerimisfondid AS jatkuvalt tegutsev majandusiiksus.

Majandusaasta aruande allkirjastamisega kinnitavad koik juhatuse liikmed majandusaasta
aruandes esitatud andmete digsust.

Nimi Ametinimetus Allkiri | Kuupéev
‘f\ f < f” L >
Loit Linnupdld juhatuse esimees T - é Lol s
Katrin Rahe juhatuse liige _*/MM{ 79 0% dord
— . . - 70 p2 2990
Meelis Hint juhatuse liige 0% 2072
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BILANSS

31. DETSEMBRIL 2011 LOPPENUD MAJANDUSAASTA KOHTA

Allkirjastatod identifitscering

AS Deloite Audit Hogt

]

VARAD
Raha ja raha ekvivalendid

Nduded ja ettemaksed
Nouded klientide vastu
Muud néuded

Kokku

Finantsinvesteeringud
Téhtajalised hoiused
Laenud
Valitsetavate fondide osakud
sh Kohustuslikud pensionifondid
sh Vabatahtlikud pensionifondid
sh Muud investeerimisfondid
Muud finantsinvesteeringud
Kokku

Materiaalne pohivara
VARAD KOKKU

KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL
Finantskohustused
Laenukohustused

Volad ja ettemaksed
Vélad to6votjatele
Maksuvoélad
Muud volad

Kokku

Kohustused kokku

Omakapital
Aktsiakapital
Kohustuslik reservkapital
Eelmiste perioodide jaotamata kasum (-kahjum)
Aruandeperioodi kasum (kahjum)
Omakapital kokku

KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL KOKKU

Lisa

12

12

2,3

6,12

31.12.2011 31.12.2010
EUR EUR
2007 075 9 944 826

910 924 1 050 848
124 083 92 844
1035 007 1143 692
10 014 167 0
449 414 455 582
7359 753 7 648 996
6 608 755 6 770 906
620 760 665 401
130 238 212 690
28218 37171

17 851 552 8 141 749
0 6 204

20 893 634 19 236 471
0 6 248

39276 45 955

34 564 30 877

1 144 628 1 345 050
1218 468 1421882
1218 468 1428 130
3004 800 3000 652
300 065 300 065

14 503 476 11925029
1 866 825 2 582 595
19 675 166 17 808 341
20 893 634 19 236 471
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Allkirjastatnd identifitseerimisels:

! ry
AS Daloitte Aundit Bostd

KASUMIARUANNE
2011. AASTA KOHTA
Lisa 2011 2010
EUR EUR

Teenustasutulu 10 12 557 848 12 653 508
Teenustasukulu 10 -9 139 951 -9 205 044
Finantstulud ja -kulud

Intressitulud 12 161 545 73 965

Intressikulud 6 =252 -1 146

Finantsinvesteeringute vadrtuse muutus 3 -290 003 586 551

Netokahjum finantsinvesteeringute realiseerimisest 3 -1 083 -10 702
Kokku -129 793 648 668
Tegevuskulud

Palgakulu -449 828 -505 076

Sotsiaalmaksud -164 865 -177 640

Mitmesugused tegevuskulud -810 237 -798 830

sh reklaamikulu -15 301 -57 448
Kokku -1 424 930 -1 481 546
PGhivara kulum ja véartuse langus 5 -2 161 -6 758
Muud aritulud 18 569 44 697
Muud érikulud -12 757 =70 930
Aruandeperioodi puhaskasum (-kahjum) 1866 825 2 582 595
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Swedbank Investeerimisfondid AS

RAHAVOOGUDE ARUANNE
2011. AASTA KOHTA

Lisa 2011 2010
EUR EUR
RAHAVOOD ARITEGEVUSEST
Aruandeperioodi kasum 1 866 825 2582595
Korrigeerimised:
Finantsinvesteeringute vadrtuse muutus 3 290 003 -586 551
PGhivara kulum 5 2161 6758
Kasum liisinglepingu [opetamisest -68 -871
Kahjum finantsinvesteeringute miitigist 3 1048 10 654
Intressitulu 12 -161 546 =73 965
Intressikulu 6,12 252 1146
Aritegevusega seotud nducte ja ettemaksete muutus 108 685 -22 838
Aritegevusega seotud kohustuste ja ettemaksete muutus -203 414 222 729
Rahavood éritegevusest kokku 1903 945 2 139 657
RAHAVOOD INVESTEERIMISTEGEVUSEST
Vaértpaberite miiiik 3 7 145 17 319
Antud laenud 4 0 -280 000
Antud laenude tagasimaksed 0 60 138
Téhtajalised hoiused -10 000 000 0
Laekunud intressid 153 547 53432
Rahavood investeerimistegevusest kokku -9 839 308 -149 111
RAHAVOOD FINANTSEERIMISTEGEVUSEST
Kapitalirendi pdhiosa tagasimaksed 6 -2 136 -6 034
Makstud intressid 6,12 -252 -1171
Rahavood finantseerimistegevusest kokku -2 388 -7 205
Rahavood kokku -7 937 751 1983 341
RAHA AASTA ALGUSES 9 944 826 7 961 486
RAHA AASTA LOPUS 2 007 075 9944 826
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NETO-OMAVAHENDITE ARUANNE
SEISUGA 31. DETSEMBER 2011

ol 2,

o e
bz ey ke
SECTIMEORSS

Esimese taseme omavahendid
Sissemakstud aktsiakapital ja tilekurss
Reservkapital ja muud reservid
Eelmiste aastate jaotamata kasum/kahjum
Aruandeperioodi kasum/-kahjum

Kokku

Kokku bruto-omavahendid

Mahaarvamised bruto-omavahenditest

Olulised osalused krediidi- ja finantseerimisasutustes

Kokku neto-omavahendid

Neto-omavahendite minimaalsuurus

Neto-omavahendite minimaalsuurus aktsiakapitali

minimaalsuuruse jargi

Neto-omavahendite minimaalsuurus piisivate tildkulude

alusel

Pensionifondi fondivalitseja neto-omavahendite

erindue
Tédiendavate neto-omavahendite noue

Neto-omavahendite iilejiak

9

2

Lisa 31.12.2011 31.12.2010

EUR EUR

3004 800 3000 652

300 065 300 065

14 503 476 11 925 029

1 866 825 2 582 595

19 675 166 17 808 341

19 675 166 17 808 341

15 000 15 000

19 660 166 17 793 341

6 727 950 6 866 667

3000 000 3 000 000

389 808 397755

6 727 950 6 866 667

98 579 116 496

12 833 637 10 810 178




Swedbank Investeerimisfondid AS

OMAKAPITALI MUUTUSTE ARUANNE

Alikivjastatud idestifivecaimiseks:

AS Disloitte Andit Beatd

2011. AASTA KOHTA
Eelmiste
Kohustuslik perioodide Aruande-
Aktsia- reserv- jaotamata perioodi
kasum/
kapital kapital kasum kahjum Kokku
EUR EUR EUR EUR EUR

31. detsember 2009 3 000 652 300 065 16 694 478 -4 769 448 15 225 746
2009. aasta kahjumi

katmine eelmiste

aastate kasumi arvelt 0 0 -4769 449 4769 448 0
Aruandeperioodi
kasum 0 0 0 2 582 595 2 582 595
31. detsember 2010 3000 652 300 065 11 925 029 2 582 595 17 808 341
2010. aasta kasumi

suunamine eelmiste

perioodide
kasumisse 0 0 2 582 595 -2 582 595 0
Aktsiakapitali
suurendamine 4148 0 -4 148 0 0
Aruandeperioodi
kasum 0 0 0 1 866 825 1 866 825
31. detsember 2011 3004 800 300 065 14 503 476 1 866 825 19 675 166
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Allkinastaind identifisesrimiseka

Swedbank Investeerimisfondid AS S
A Disloitts Sudit Bestl

RAAMATUPIDAMISE AASTAARUANDE LISAD
31. DETSEMBRIL 2011 LOPPENUD MAJANDUSAASTA KOHTA

LISA 1. KASUTATUD ARVESTUSPOHIMOTTED

Swedbank Investeerimisfondid AS (edaspidi ka “Ettevdte”) 2011. aasta raamatupidamise
aastaaruanne on koostatud ldhtudes 10. juulil 2009 jdustunud Investeerimisfondide seadusest,
1. aprillil 2009 jdustunud rahandusministri médrusest nr.10 ,,Finantsinspektsioonile esitata-
vate fondivalitseja aruannete skeemid, nduded kirjete sisule ning aruannete koostamise
metoodika ja esitamise kord ning fondivalitseja neto-omavahendite ja pisivate {ildkulude
arvutamise ning neto-omavahendite aruandluse kord“ ning Eesti heast raamatupidamistavast.
Eesti hea raamatupidamistava on rahvusvaheliselt tunnustatud arvestuse ja aruandluse pohi-
mdtetele tuginev raamatupidamistava, mille pohinduded on kehtestatud Eesti Vabariigi
raamatupidamise seadusega, mida tiiendavad Raamatupidamise Toimkonna juhendid.

Ettevdte on vabastatud kontserni majandusaasta aruande koostamisest, kuna kontserni
majandusaasta aruande koostab Ettevitte emaettevétja Swedbank Robur AB emaettevotja
Swedbank AB asukohaga Rootsis.

Alates 1. jaanuarist 2011 Ghines Eesti eurotsooniga ja Eesti kroon (EEK) asendus euroga
(EUR). Sellest tulenevalt konverteeris EttevSte sellest kuupédevast alates oma raamatupidamis-
arvestuse eurodesse ning 2011. aasta ja jargnevad finantsaruanded koostatakse eurodes. 2011.
aasta vordlusandmed on konverteeritud ametliku tileminekukursiga 15,6466 EEK/EUR.

Raamatupidamise aastaaruanne on koostatud eurodes, kui ei ole eraldi viidatud monele teisele
vadringule.

Peamised arvestuspShimdtted, mida kasutati raamatupidamise aastaaruande koostamisel, on
toodud allpool.

Viilisvaluutas toimunud tehingute kajastamine

Vilisvaluutatehingute kajastamisel on aluseks véetud tehingu toimumise pideval ametlikult
kehtinud Euroopa Keskpanga valuutakursid. Vilisvaluutas fikseeritud monetaarsed varad ja
kohustused ning mitte-monetaarsed varad ja kohustused, mida kajastatakse Oiglase véértuse
meetodil, on {imber hinnatud eurodesse bilansipdeval ametlikult kehtinud vélisvaluutakursside
alusel. Selliseid mitte-monetaarseid varasid ja kohustusi, mida ei kajastata Giglase védrtuse
meetodil (nditeks ettemaksed ja materiaalne pShivara), bilansipdeval iimber ei hinnata, vaid
neid kajastatakse tehingupdeva valuutakursi alusel. Kursimuutustest tekkinud kasumid ja
kahjumid on kajastatud kasumiaruandes saldeerituna.

Finantsvarad ja -kohustused

Finantsvaradeks loetakse raha, lepingulist digust saada teiselt osapoolelt raha voi muid
finantsvarasid ja lepingulisi Gigusi vahetada teise osapoolega finantsvarasid potentsiaalselt
kasulikel tingimustel. Finantskohustusteks loetakse lepingulisi kohustusi tasuda teisele
osapoolele raha v38i muid finantsvarasid vdi vahetada teise osapoolega finantsvarasid
potentsiaalselt kahjulikel tingimustel.

Finantsvarad ja -kohustused voetakse algselt arvele nende soetusmaksumuses, milleks on
antud finantsvara voi -kohustuse eest makstava vOi saadava tasu Oiglane vaartus. Algne
soetusmaksumus sisaldab k&iki finantsvara v8i -kohustusega otseselt seotud tehingukulutusi,
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védlja arvatud kauplemiseesmirgil soetatud finantsvarade ja -kohustuste ning tuletis-
instrumentide puhul.

Tavapdérastel turutingimustel toimuvaid finantsvarade oste ja miiiike kajastatakse védrtus-
péeval. Kui bilansipdev jdab tehingu- ja véartuspdeva vahelisele perioodile, kajastatakse
tehingu- ja bilansipdeva vahelisel perioodil toimunud véértuse muutus aruandeperioodi
kasumi v4i kahjumina. Finantsvarade ja —kohustuste edasine arvestus toimub olenevalt nende
tlilibist kas diglase véirtuse, soetusmaksumuse v3i korrigeeritud soetusmaksumuse meetodil.

Oiglases visrtuses kajastatavaid finantsinstrumente hinnatakse igal bilansipdeval timber
nende diglasele vaartusele. Oiglase védirtuse muutused kajastatakse aruandeperioodi kasumi-
aruandes.

Viirtpaberid

Véirtpaberitena kajastatakse bilansis aktsiaid ja investeerimisfondide osakuid, kasutades
vadrtuspdeva meetodit ning vdetakse algselt arvele nende soetusmaksumuses, milleks on
antud finantsvara eest makstud tasu diglane véértus.

Edasine véirtpaberite (vélja arvatud osalus tiitarettevdtjas) kajastamine toimub &iglases
vidrtuses (viiartuse muutus kajastatuna kasumiaruandes) alljdrgnevate pohimotete alusel:

» Investeerimisfondide osakud hinnatakse {imber vastavalt viimasele teadaolevale
tagasivotuhinnale. Swedbank  Investeerimisfondid AS  poolt valitsetavate
investeerimisfondide osakud hinnatakse vastavalt nende bilansipdeval kehtivale
puhasviirtusele.

» Investeerimisfondide osakute timberhindlusest tekkinud kasum/kahjum néidatakse
kasumiaruande kirjel ,,Finantsinvesteeringute vadrtuse muutus®.

Tiitarettevitja

Tiitarettevotjaks loetakse ettevitet, mida kontrollitakse emaettevdtja poolt. Kontrolli
olemasolu eeldatakse juhul, kui emaettevdtjia omanduses on otse vdi tiitarettevStjate kaudu
rohkem kui 50% tiitarettevotja hédledigusest vOi emaettevdtja on muul moel vdimeline
kontrollima titarettevitja tegevus- ja finantspoliitikat.

Tiitarettevotja aktsiad on bilansis kajastatud soetusmaksumuses.

Kohustused

K&oik teadaolevad kohustused kajastatakse bilansis, kui nende suurust on vdimalik
usaldusvéérselt hinnata ning nende realiseerumine on tGenéoline.

Muud kohustused, mis teatud tingimustel v&ivad tulevikus muutuda kohustuseks, on
avalikustatud aastaaruande lisades potentsiaalsete kohustustena.

Reservid

Vastavalt Ariseadustiku nduetele on kajastatud kohustuslik reservkapital, mis moodustatakse
puhaskasumist tehtavatest eraldistest. Iga-aastase eraldise suurus peab olema véhemalt 1/20
aruandeaasta kinnitatud puhaskasumist kuni reservkapital moodustab véhemalt 1/10 aktsia-
kapitalist.
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Tulude arvestus

Teenustasutulu kajastatakse tekkepdhiselt realiseerimise printsiibi alusel, kui miiligitulu ja
tehinguga seotud kulu on usaldusviarselt médratav. Teenustasutulu kajastatakse teenuse
osutamise perioodil.

Intressitulu kajastatakse tekkepdhiselt ja dividenditulu kajastatakse siis, kui tekib ndudedigus
dividendile.

Rendiarvestus

Kapitalirendina kajastatakse selliseid renditehinguid, mille puhul kdik olulised vara omandiga
seonduvad riskid ja hiived kanduvad ile rentnikule. Ulejdédnud renditehinguid kasitletakse
kasutusrendina.

FEttevite rentnikuna

Rentnik kajastab rendi joustumisel kapitalirendi oma bilansis vara ja kohustusena renditud
vara 8iglase védrtuse summas v3i rendimaksete miinimumsumma niiidisvéartuses, juhul kui
see on madalam. Vastav kohustus rendileandjale kajastatakse bilansis kapitalirendikohustuse-
na. Rendimaksed jaotatakse finantskuluks ja kohustuse jddkvéddrtuse vdhendamiseks.
Finantskulud jaotatakse rendiperioodile nii, et intressiméér oleks igal ajahetkel rendiperioodi
jooksul kohustuse jadkvaartuse suhtes sama. Finantskulud kajastatakse tildjuhul tekkepShiselt
kasumiaruandes.

Rendiperioodi jooksul tasutavad maksed kajastatakse kuluna iihtlaselt kogu rendiperioodi
jooksul, soltumata sellest, millal maksed tegelikult aset leiavad.

Kapitalirendi tingimustel renditavaid varasid amortiseeritakse ldhtudes sama tiitipi varade
osas rakendatavatest tavalistest amortiseerimispdhimdtetest. Kui ei ole piisavalt kindel, et
rentnik omandab rendiperioodi 16puks vara omandidiguse, siis amortiseeritakse vara kas
rendiperioodi jooksul voi kasuliku tG6ea jooksul, olenevalt sellest, kumb on lihem.

Raha ja rahavood

Bilansikirje “Raha ja raha ekvivalendid” sisaldab pangakontode ja liihiajaliste panga-
deposiitide (iile6ohoiuste) saldosid. Téahtajalised deposiidid on niidatud real ,,Tédhtajalised
hoiused”.

Aritegevuse rahavood on koostatud kasutades kaudset meetodit. Investeerimis- ja
finantseerimistegevuse rahavood on esitatud aruandeperioodi brutolackumiste ja -vélja-
maksetena.
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LISA 2. PIKAAJALINE FINANTSINVESTEERING TUTARETTEVOTJASSE

Hansa Private Equity
Partners S.a.r.]
EUR

Asukohariik Luksemburg
Investeeringu bilansiline maksumus seisuga 31.12.2010 15 000
Investeeringu bilansiline maksumus seisuga 31.12.2011 15 060
Osalus seisuga 31.12.2010 100%
Osalus seisuga 31.12.2011 100%

Hansa Private Equity Partners S.a.r.l omakapital seisuga 31.12.2011 moodustas 149 426 eurot
ja31.12.2010 107 362 eurot.
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LISA 3. VAARTPABERID

VALITSETAVATE FONDIDE OSAKUD

Valitsetavate Valitsetavate Valitsetavate
kohustuslike vabatahtlike investeerimis-
pensioni- pensionifondide fondide
fondide osakud osakud osakud Kokku
EUR EUR EUR EUR

31. detsember 2009 6255135 591 765 190 095 7 036 995
Oiglase viirtuse
muutus 515770 73 636 22 595 612 001
31. detsember 2010 6 770 905 665 401 212 690 7 648 996
Oiglase vasrtuse
muutus -162 150 -44 641 -82 452 -289 243
31. detsember 2011 6 608 755 620 760 130 238 7 359 753

Real ,,Muud finantsinvesteeringud” on niidatud nende investeerimisfondide osakud, mis ei
ole valitsetavad fondid summas 13 218 eurot seisuga 31.12.2011 ja summas 22 171 eurot
seisuga 31.12.2010. Oiglase viirtuse muutus vastavalt -760 ja —25 450 eurot 2011. ja 2010.
aastal ning miiligikahjum 1048 ja 10 654 eurot vastavatel aastatel.

Kasumiaruande kirjel ,,Netokahjum finantsinvesteeringute realiseerimisest” kajastub 2011.
aastal lisaks kahjum summas 35 eurot ja 2010. aastal kahjum valuutakursside muutusest
summas 48 eurot.
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LISA 4. ANTUD LAENUD

Ettevotte poolt vilja antud laenud on alljérgnevad:

Pikaajaline tagatiseta laen intressimééraga 9%,
16pptahtajaga 31.12.2016, laenu alusvaluuta EUR

Pikaajaline tagatiseta laen intressimééraga 5%,
18pptahtajaga 11.07.2016, laenu alusvaluuta EUR

Antud laenud kokku
Arvestatud intressid

KOKKU

31.12.2011 31.12.2010
EUR EUR
280 000 280 000
150 000 150 000
430 000 430 000

19 414 25582
449 414 455 582
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LISA 5. MATERIAALNE POHIVARA

Materiaalse pGhivara litkumise aruanne on alljargnev:

Masinad ja seadmed

Soetusmaksumus
31. detsember 2009

Rendilepingu 16petamine

EUR

60 494

-38 272

31. detsember 2010

Soetamine
Rendilepingu I6petamine

22222

-13 474

31. detsember 2011

Akumuleeritud kulum
31. detsember 2009

Kulum
Lopetatud rendilepinguga seotud vara
kulum

8 748

31304

6758

222 044

31. detsember 2010

Kulum
Kulum I&petatud rendilepinguga
seotud pShivaralt

16 018

2161

-9 431

31. detsember 2011

Jadkmaksumus

31. detsember 2010

8748

6204

31. detsember 2011
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LISA 6. KAPITALIRENDIGA SOETATUD POHIVARA

Masinad ja
seadmed
EUR
Soetusmaksumus
31. detsember 2009 51 746
Rendiperioodi 16ppemine -38 272
31. detsember 2010 13474
Rendilepingu 16ppemine -13 474
31. detsember 2011 0
Akumuleeritud kulum
31. detsember 2009 23 085
Kulum 6229
Rendiperioodi 16ppemine -22 044
31. detsember 2010 7270
Kulum 2161
Rendiperioodi 1dppemine -9 431
31. detsember 2011 0
Jadkvddrtus seisuga 31, detsember 2010 6204
Jidkvidrtus seisuga 31. detsember 2011 0
2011 2010
Aruandeperioodi pShiosa maksed 2136 6023
Aruandeperioodi intressikulu 252 1144
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LISA 7. VOLAD JA ETTEMAKSED

Vélad toovotjatele

Maksuvdélad
Kaibemaks
Ettevétte tulumaks
Sotsiaalmaks
Uksikisiku tulumaks
Too6tuskindlustusmakse
Kogumispensioni makse
Kokku

Muud volad

Vélad emaettevdtjale ja teistele kontserni
ettevitjatele (lisal2)

Vdlad tarnijatele

Kokku

KOKKU

31.12.2011 31.12.2010
EUR EUR
39276 45 955
12 337 8 001
2282 590
13 065 13303
5483 7208
1021 1215
376 560
34 564 30 877
908 076 967 832
236 552 377 218
1144 628 1345050
1218 468 1421 882
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LISA 8. TINGIMUSLIK TULUMAKS DIVIDENDIDELT

Kehtiva tulumaksuseaduse alusel ei maksa Eestis registreeritud &ritihing tulumaksu teenitud,
vaid dividendina ja muus vormis jaotatud kasumilt, samuti omakapitalist tehtavatelt vilja-
maksetelt, mis iletavad #ritihingu omakapitali tehtud rahalisi ja mitterahalisi sissemakseid.
Nimetatud seaduse alusel maksustatakse #ritihingu poolt dividendina ja muus vormis jaotatud
kasum tulumaksuga, mille méér on 21/79 véljamakselt.

Bilansis ei kajastata tingimuslikku tulumaksukohustust EttevStte vaba omakapitali suhtes, mis
kaasneks vaba omakapitali viljamaksmisel voi kapitali vihendamisel. Viljamaksega kaasnev
tulumaks kajastatakse dividendide véljakuulutamise vdi muude omakapitali vdhendavate
véljamaksete tegemise hetkel kasumiaruandes kuluna.

Ettevdte ei ole oma tegutsemisperioodi jooksul teostanud fondiemissioone, mis avaldaksid
mdju tingimusliku tulumaksu arvutamisele juhul, kui ettevote otsustaks vdhendada aktsia-
kapitali.

Ettevdtte jaotamata kasum seisuga 31. detsember 2011, moodustas 16 370 301 eurot.
Maksimaalne vdimalik tulumaksukohustuse summa, mis kaasneks kogu jaotamata kasumi
viljamaksmisel dividendidena on 3 437 763 eurot. Seega oleks netodividendidena véimalik
vélja maksta 12 932 538 eurot.

Vihemalt 10% osalusega tiitarettevottelt saadud dividendide véljamaksmisega tulumaksu-
kohustust ei kaasne. 31. detsembri 2011 seisuga ei ole Ettevdtte tiitarettevote dividende viélja
maksnud.

LISA 9. AKTSIAKAPITAL

2011. aastal konverteeriti ettevotte aktsiakapital eurodesse. Seisuga 31. detsember 2011 on
Ettevotte aktsiakapital 3 004 800 eurot, mis jaguneb 46 950 aktsiaks nimivéértusega 64 eurot
aktsia kohta. Seisuga 31.12.2010 oli Ettevdtte aktsiakapital 3 000 652 eurot (46 950 000
krooni), mis jagunes 46 950 aktsiaks nimivaartusega 63,91 eurot (1 000 krooni) aktsia kohta.
Aktsiakapitali suurendati seoses aktsia nimivéartuse viimisega tdisvadrtuseni, aktsiate arv ei
muutunud.
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LISA 10.TEENUSTASUDE ARUANNE

Teenustasutulu

Investeerimisfondide valitsemistasud
Kohustuslike pensionifondide valitsemistasud
Vabatahtlike pensionifondide valitsemistasud
Muude investeerimisfondide valitsemistasud

Kokku

Osakute viljalasketasud
Vabatahtlike pensionifondide osakute véljalasketasud
Muude investeerimisfondide osakute véljalasketasud
Kokku

Osakute tagasivotmistasud
Kohustuslike pensionifondide osakute tagasivotmistasud
Vabatahtlike pensionifondide osakute tagasivotmistasud
Muude investeerimisfondide osakute tagasivétmistasud
Kokku

Viartpaberiportfellide valitsemistasud
Muu teenustasutulu

Teenustasutulu kokku

Teenustasukulu

Fondiosakute ja vairtpaberiportfelli valitsemisteenuse vahendustasud

Kohustuslike pensionifondide vahendustasud

Vabatahtlike pensionifondide vahendustasud

Muude investeerimisfondide vahendustasud

Véirtpaberiportfelli valitsemisteenuse vahendustasud
Kokku

Kohustuslike pensionifondide depootasud
EVK-s avatud kontode hooldustasud
Registripidajale makstavad teenustasud
Registripidajale makstavad hooldustasud
Muu teenustasukulu

Teenustasukulu kokku

2011 2010

EUR EUR
6 920 652 6 854 485
734 386 690 111
3746 803 4 091 646
11 401 841 11 636 242
49 714 58222
56323 155 267
106 037 213 489
562 828 300 107
47 891 18 383
140 551 85148
751270 403 638
298 700 253 909
0 146 230
12 557 848 12 653 508
4 679 798 4 462 495
547 189 539 642
2811583 3027 538
313416 320 092
8 351 986 8349 767
677 069 697 384
274 303
19727 33359
89 731 122 748
1164 1483
9139 951 9 205 044
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Swedbank Investeerimisfondid AS

LISA 11. RENDITUD VARAD

Ettevote rendib kontoriruume grupi ettevdtjalt Swedbank AS, mille igakuine kasutusrendi-
makse on 2,2 tuh eurot, millele lisanduvad halduskulud. Lisaks rendib Ettevéte IP- telefone
Swedbank Support OU-It, mille kasutusrendimaksed ei ole fikseeritud. Ettevdttel puuduvad
mittekatkestatavad kasutusrendilepingud ning kehtivate lepingute 10petamisega ei kaasne
tdiendavaid kulusid.

LISA 12. SEOTUD OSAPOOLED

Osapooli loetakse seotuks juhul, kui iiks osapool omab kas kontrolli teise osapoole iile voi
olulist mdju teise osapoole &driotsustele, sealhulgas tiitarettevotjat, emaettevotjat, teisi samasse
kontserni kuuluvaid ettevdtteid, ndukogu ja juhatuse litkmeid, nende perelitkmeid ja ette-
votteid, mille iile eelpool loetletud isikud omavad kontrolli v6i olulist m&ju.

Ettevotte emaettevotjaks on Swedbank Robur AB (Rootsi Kuningriik), kellele kuulub 100%
Ettevotte hidlebdigusest. Swedbank Robur AB (Rootsi Kuningriik) emaettevdtjaks on
Swedbank AB (Rootsi Kuningriik), kellele kuulub samuti 100% héaéledigusest.

Seotud osapooltega saldod seisuga 31. detsember 2011 ja 2010 on kajastatud jérgnevalt:

31.12.2011 31.12.2610
EUR EUR

Raha ja raha ekvivalendid
Teised grupi ettevotted 2 007 075 9944 826
Nouded ja ettemaksed
Emacttevdtja 0 703
Teised grupi ettevdtted 45073 14 600
Tiitarettevotja 20 128 0
Kokku 65 201 15303
Finantsinvesteeringud
Téhtajalised hoiused 16pptéhtajaga 1.03.2012
Teised grupi ettevotted 10014 167 0
Laenud (sh arvestatud intress)
Tiitarettevitja 153 604 153 604
Kokku néuded seotud osapooltele 12 240 047 10113 733
Finantskohustused
Laenukohustused
Teised grupi ettevotted 0 6 248
Vélad ja ettemaksed
Emaettevotja 426 049 461 893
Teised grupi ettevotted 482 027 505 938
Kokku 908 076 967 832
Kokku vélad seotud osapooltele 908 076 974 080
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Seotud osapooltega 2011. ja 2010. aastal toimunud tehingute mahud on jargmised:

Teenustasutulu
Teised grupi ettevotted
Tiitarettevétja

Kokku

Teenustasukulu
Emaettevétja

Teised grupi ettevotted
Kokku

Tegevuskulud
Teised grupi ettevotted
Kokku

Finantstulud ja -kulud

Kahjum finantsinvesteeringute realiseerimisest
Teised grupi ettevotted

Kokku

Intressitulud

Teised grupi ettevdtted
Tiitarettevstja

Kokku

Intressikulud
Teised grupi ettevotted

2011 2010
EUR EUR
300 867 267 902
16 773 146 185
317 640 414 087
1781 834 1769 612
6 568 998 6 526 903
8 350 832 8296 515
236 978 148 263
236 978 148 263
175 44
175 44
128 005 42780
7 604 9208
135 609 51 987
210 932

Tegev- ja kérgemale juhtkonnale arvestatud tasud ja muud olulised soodustused

Arvestatud tasud

120 627

82 524
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SOLTUMATU VANDEAUDIITORI ARUANNE

AS Swedbank Investeerimisfondid aktsionérile:

Oleme auditeerinud lehekiilgedel 5 kuni 24 esitatud Swedbank Investeerimisfondid AS raamatupidamise aasta-
aruannet, mis koosneb bilansist ja neto-omavahendite aruandest seisuga 31. detsember 2011, antud kuupieval
16ppenud aruandeaasta kohta koostatud kasumiaruandest, omakapitali muutuste aruandest ja rahavoogude
aruandest, oluliste arvestuspShimdtete kokkuvdttest ja muudest selgitavatest lisadest.

Juhatuse vastutus raamatupidamise aastaaruande koostamise eest

Juhatus vastutab nimetatud raamatupidamise aastaaruande koostamise ja diglase esituse eest kooskdlas
investeerimisfondide seadusega ning sellise sisekontrolli eest, nagu juhatus peab vajalikuks, et vdimaldada kas
pettusest v3i veast tulenevate oluliste vddrkajastamisteta raamatupidamise aastaaruande koostamist.

Vandeaudiitori vastutus

Meie vastutame arvamuse eest, mida avaldame nimetatud raamatupidamise aastaaruande kohta meie auditi pdhjal.
Viisime oma auditi 1dbi kooskdlas rahvusvaheliste auditeerimisstandarditega. Need standardid nduavad, et me
jargime eetikandudeid ning planeerime ja viime auditi 14bi saamaks pdhjendatud kindlust asjaolule, et
raamatupidamise aastaaruanne ei sisalda olulisi vigu.

Audit holmab protseduuride labiviimist eesmérgiga saada tdendusmaterjali raamatupidamise aastaaruandes
esitatud arvnditajate ja avalikustatud informatsiooni kohta. Sooritatavad auditi protseduurid sdltuvad vande-
audiitori hinnangutest, sealhulgas hinnangust riskile, et raamatupidamise aastaaruanne voib sisaldada olulisi vigu,
mis tulenevad pettusest voi eksimusest. Nimetatud riski hindamisel, eesmérgiga planeerida asjakohaseid auditi
protseduure, votab vandeaudiitor arvesse raamatupidamise aastaaruande koostamiseks ja diglase esitusviisi
tagamiseks ettevottes juurutatud sisekontrollisiisteemi, kuid ei anna hinnangut selle toimivuse kohta. Audit
hdlmab ka kasutatud arvestuspdhimdtete asjakohasuse ja juhatuse poolt antud arvestushinnangute pdhjendatuse
ning raamatupidamise aastaaruande ldise esitusviisi hindamist.

Usume, et meie kogutud auditi tdendusmaterjal on piisav ja asjakohane arvamuse avaldamiseks.
Arvamus
Oleme seisukohal, et raamatupidamise aastaaruanne kajastab olulises osas diglaselt Swedbank

Investeerimisfondid AS finantsseisundit seisuga 31. detsember 2011, aruandeaasta majandustulemust ja raha-
voogusid kooskdlas investeerimisfondide seadusega.

20. veebruar 2012
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Swedbank Investeerimisfondid AS

KASUMI JAOTAMISE ETTEPANEK

Swedbank Investeerimisfondid AS juhatus teeb ettepaneku kanda 2011. aasta puhaskasum
summas 1 866 825 eurot jargnevalt:

kohustuslikku reservkapitali 415 eurot
eelmiste perioodide jaotamata kasumi arvele 1 866 410 eurot.

1. veebruar 2012

.,

Loi
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Swedbank Investeerimisfondid AS

MUUGITULU JAOTUS VASTAVALT EMTAK KLASSIFIKAATORILE

Ettevotte miiligitulu jagunes aruandeaastal vastavalt EMTAK klassifikaatorile alljargnevalt:

2011

EUR
Investeerimisfondide valitsemistasud, kood 66301 11 401 841
Osakute viéljalaske- ja tagasivotmistasud, kood 66301 857 307
Vairtpaberiportfellide valitsemistasud, kood 66301 298 700
Kokku 12 557 848
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Aruande elektroonilised kinnitused

Swedbank Investeerimisfondid Aktsiaselts (registrikood: 10194399) 01.01.2011 - 31.12.2011 majandusaasta aruande andmete digsust
on elektrooniliselt kinnitanud:

Kinnitaja nimi Kinnitaja roll Kinnituse andmise aeg

Meelis Hint Juhatuse liige 29.03.2012



Maugitulu jaotus tegevusalade 10ikes

Tegevusala

Fondide valitsemine

Sidevahendid
Liik
Telefon
Faks

E-posti aadress

EMTAK kood

66301

Sisu
+372 8881336
+372 6131636

funds@swedbank.ee

Mudgitulu
(EUR)

12557848

Mudgitulu %

100.00%

Pd&hitegevusala

Jah



