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TEGEVUSARUANNE

Ettevotte iilevaade

AS Infortar koos tiitarettevtetega (edaspidi ,,Kontsern™) on investeerimisettevte, mille pShitegevuseks
on kinnisvara arendus, finantsinvesteeringute teostamine ning kinnisvarainvesteeringute haldamine.
Kontsernile kuulub 40% Euroopa juhtiva laevandusettevdtte AS Tallink Grupp aktsiatest ning 2 hotelli ja
biiroohoone Tallinnas. Lisaks omab kontsern 50%-list osalust kahes sidusettevéttes, mis kumbki omab
Tallinnas asuvat hotelli. 2009. aastal alustati hotelli ehitust Riias ning see valmis 2010. aasta aprillis.
Kontsernile ja sidusettevdtetele kuuluvad hotellid on kinnisvarainvesteeringud, mis on tiies ulatuses
pikaajaliste rendilepingutega vilja renditud operaatorfirmale OU TLG Hotell.

Kontserni kuulub emaettevote AS Infortar ja 11 tiitarettevdtet. Detailne informatsioon tiitarettevotete
kohta on avaldatud aruande lisades.

Lisaks kontserni pShitegevusele tegutsesid kontserni ettevétted jargmistes valdkondades:

AS Vaba Maa pohitegevuseks on korgendatud turvalisusega triikitoodete ja tavatriikiste tootmine ning

vastavate toodete miitik.
AS Gastrolink p&hitegevuseks on lauandude ja kodgitarvikute miiiik restoranidele ja toitlustusasutustele.

AS H.T.Valuuta pdhitegevuseks on valuutavahetus ning meelelahutusautomaatide-alane tegevus.
AS Tallink Takso p&hitegevuseks on taksoteenuste osutamine.

Jérgnev tabel kajastab Kontserni ja tema sidusettevétete struktuuri ning osalust ettevitetes (%)
aruandekuupéeval:

AS Infortar
Omanik- ja Investeerimisfirma

Kaubandus- ja Kontserni sidusettevotted

teenindusevétted

Investeerimisettevotted

OU Vara HTG (50%)

OU Sunbeam (100%)
kinnisvarainvesteeringud

AS Vaba Maa (100%)
trikitdostus

kinnisvarainvesteeringud

OU Fastinvest (100%)
kinnisvarainvesteeringud

AS Gastrolink (100%)
kaubandus

OU Hansa Hotell (50%)
kinnisvarainvesteeringud

SIA Happy Trails (100%)
kinnisvarainvesteeringud

AS H.T.Valuuta (100%)
valuutavahetus

AS Tallink Grupp (40%)

laevandusettevote

kinnisvarainvesteeringud

OU TopSpa Kinnisvara (100%)

AS Tallink Takso (65%)
taksoteenused

OU Inf Maja (100%)
kinnisvarainvesteeringud

OU Infor Invest (100%)
finantsinvesteeringud

OU Inf Invest (100%)
/ finantsinvesteeringud
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Olulistemad stindmused 2009/2010. majandusaastal olid:
Liti Vabariigis tegutsev tiitarettevdte Happy Trails SIA 13petas aprillis 2010. hotelli ehituse Riias. Hotell
on pikaajalise rendilepinguga vilja renditud Tallink Grupile tiitarettevttele SIA TLG Hotell Latvia.

Aruandeprioodil suurendati AS Tallink Takso omakapitali aktsiakapitali ja iilekursi sissemakse teel.
Kontsern maksis tdindavalt sisse 18,7 miljonit ja teised aktsionérid 9,2 miljonit krooni.

Miiigitulu

Kontserni konsolideeritud miitigitutu 2009/2010. oli 233,0 miljonit krooni v&rreldes 205,3 miljoni
krooniga 2008/2009. majandusaastal.

Vaorreldes eelmise aastaga kasvas miitigitulu renditulude osas seoses uute kinnisvarainvesteeringute
kiikuandmisega. Oluline kasv oli ka taksoteenuste osutamises, seoses tegevuse laienemisega antud
valdkonnas. Teistes valdkondades jéi miiligitulu samaks vdi langes seoses muutustega iildises
majanduskeskkonnas.

Kasum
2009/2010. majandusaastal oli kontserni kasum 202,5 miljonit krooni vdrreldes -304,2 miljoni kroonise

kahjumiga 2008/2009. majandusaastal.

Eelmise aasta kahjumi pShjuseks olid muutused iildises majanduskeskkonnas, mis tingisid kontsernile
kuuluvate kinnisvarainvesteeringute allahindluse tulenevalt iildisest kinnisvara turuhinna langusest. Samas
teenib kontsernile kuuluv kinnisvara renditulu, mis katab kinnisvaraga seotud tegevus- ja finantskulusid.
Ldppenud majandusaaastal on Kontserni majandustegevus kasumis.

Likviidsus ja kdibekapital

2009/2010. majandusaasta 16puks on kasvanud rahavoog &ritegevusest 211,4 miljoni kroonini, see toimus
peamiselt edukama pShitegevuse ning sellega seotud kiibekapitali struktuursete muudatuste arvelt.

Investeerimistegevuse rahavoog oli negatiivne -180,5 miljoni krooniga, mis oli pShiliselt tingitud uute
kinnisvaraobjektide ehitusest. Nendega seotud laenud phjustasid ka positiivse fintseerimise rahavoo.

2009/2010. majandusaastal vttis kontsern 210,6 miljonit krooni uusi laene ja maksis tagasi 63,5 miljonit
krooni olemasolevaid kohustusi.

K&ik Kontserni lithiajalised kohustused, mille tédhtaeg on 1dppenud, on aruande koostamise ajaks
tagasimakstud, refinantseeritud vdi pikendatud. Kontsern on sdlminud kokkulepped pankadega lithiajaliste
kohustustuste refinantseerimiseks pikaajaliseks, viltimaks Kontserni varade realiseerimist ebasoodsas
turusituatsioonis. Samas on kontserni pShivara koosseisus olemas likviidseid finantsinvesteeringuid, mis

vajadusel katavad kontserni kéibekapitali puudujasigi.

Finantsriskide juhtimine
Kontserni riskijuhtimise poliitika eesmérgiks on selgitada vilja ning analiiiisida riske, méirata kindlaks

riskide piirid ning kontrollmehhanismid ning jélgida riske ja médratud piiridest kinnipidamist.
Kontsernil on seoses finantsinstrumentide kasutamisega jargmised riskid: krediidi-; likviidsus-; tururisk.

Kontserni eesmirk on hoida tasakaalu finantseerimise jiatkuvuse ja paindlikkuse vahel kasutades pankade
arvelduskrediite, pangalaene ja muid v6lainstrumente. Kontserni rahavoogude vimalikult efektiivseks
Jjuhtimiseks on loodud kontsernikontode siisteemid erinevates pankades.

Riskide juhtimiseks tegeles kontsern aruandeaastal tuletisinstrumentide ostu ja miiiigiga ning vottis
vajadusel lithiajalisi finantskohustusi. Bilansipdeva seisuga iihtegi sellist kohustust ega muud instrumenti
jous ei olnud. Léhtudes iildisest majanduskeskonnast on plaanis tegelda sellega ka alanud majandusaastal.
Kahjumi ja kasumi muutlikkuse viltimiseks kasutatakse majanduslikult toimivat riskide maandamist.

Kontserni likviidsed varad maandavad lithiajaliste kohustuste refinantseerimisega seotud likviidsusriski.

/
WM P 4

/1/,@&”\ e

Ain Hanschmidt
juhatuse liige




Infortar AS
Konsolideerimisgrupi
2009/2010 majandusaasta aruanne

Tiihtsamad finantsniiitajad ja suhtarvud

(tuhandetes kroonides)
31.08.2010 31.08.2009
Kontserni varad 6 565 761 6 229 046
Laenu- ja liisingkohustused 2 029 396 1871920
Kontserni omakapital 4 492 147 4279702
Omakapital/Varad (%) 68,4% 68,7%
Laenud/Omakapital (%) 45,2% 43,7%
Kontserni omanike omakapital 4 488 689 4279 702
Aktsiate arv (tk) 300 000 300 000
Puhaskasum aktsia kohta kroonides 697 -993
Aktsia raamatupidamisvéirtus kroonides 14 962 14 266
Kontserni to6tajate arv 135 149
Tootajatele arvestatud tasud koos maksudega 39 552 52709
sh. juhatuse ja ndukogu litkmete tasud 6 575 6925

01.09.09-31.08.10

01.09.08-31.08.09

Miiiigitulu 232984 205 322
Brutokasum 166 920 133395
Arikasum enne kulumit ja kinnisvara-

investeeringute {imberhindamist (EBITDA) 132914 95369
Arikasum (-kahjum) (EBIT) 164 732 -163 922
Kontserni puhaskasum (-kahjum) 202 544 -304 155
Kontserni omanike puhaskasum (-kahjum) 208 987 -297 854
Keskmised varad 6 397 404 6256 955
Keskmine omakapital 4385 925 4 428 629
ROA % = EBIT/keskmised varad 2,6% -2,6%
ROE % = kontserni puhaskasum/keskmine 4,6% -6,9%

omakapital

]
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RAAMATUPIDAMISE AASTAARUANNE
Juhatuse kinnitus konsolideerimisgrupi raamatupidamise aruandele

Kéesolevaga deklareerime oma vastutust lehekiilgedel 6 kuni 29 esitatud konsolideerimisgrupi
raamatupidamise aruande koostamise eest ja kinnitame, et

- AS INFORTAR (edaspidi ka "Emaettevdte") koos tema tiitarettevitete (edaspidi ka
"Kontsern") konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande koostamisel rakendatavad arvestus-
pdhimotted on vastavuses Eesti hea raamatupidamistava nduetega;

- konsolideerimisgrupi raamatupidamise aastaaruanne kajastab digesti ja Siglaselt Kontserni
Jja Emaettevotte finantsseisundit, majandustulemusi ja rahavoogusid;

- Kontsern ja Emaettevote on jatkuvalt tegutsevad majandusiiksused.

Ain Hanschmidt
Juhatuse liige
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KONSOLIDEERITUD BILANSS

(tuhandetes kroonides) 31.08.2010 31.08.2009 LISA
VARAD

KAIBEVARA

Raha 16 222 19 946 2

Lithiajalised finantsinvesteeringud 8 749 9 842 3

Noéuded ja ettemaksed 14 141 22719 4

Varud 7 436 7 897 6

Kiibevara kokku 46 548 60 404

POHIVARA

Investeeringud sidusettevdtetesse 4418 506 4232 843 7

Muu finantsvara 3418 7 006 8

Kinnisvarainvesteeringud 2 059 250 1651 487 9

Materiaalne pdhivara 38 039 217302 10

Immateriaalne pdhivara 0 60 004 13

Péhivara kokku 6519 213 6 168 642

VARAD KOKKU 6 565 761 6 229 046

KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL
LUHIAJALISED KOHUSTUSED

Laenu- ja liisingkohustused 979 479 989 552 14
Vélad ja ettemaksed 31264 77 424 15
Liihiajalised kohustused kokku 1010 743 1066 976
PIKAAJALISED KOHUSTUSED
Laenu- ja liisingkohustused 1049917 882 368 14
Edasiliikkunud maksukohustus 12 954 0
Pikaajalised kohustused kokku 1062 871 882 368
KOHUSTUSED KOKKU 2073 614 1949 344
OMAKAPITAL
Vihemusosalus 3458 0
Aktsiakapital 30 000 30 000 17
Reservkapital 3200 3200
Jaotamata kasum 4 455 489 4 246 502
Emaettevotte omanikele kuuluv omakapital
kokku 4 488 689 4279 702
Omakapital kokku 4 492 147 4279 702
KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL KOKKU 6 565 761 6 229 046
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KONSOLIDEERITUD KASUMIARUANNE

31.augustil 1dppeva majandusaasta kohta

(tuhandetes kroonides)
2009/2010 2008/2009 LISA
Miitigitulu 232 984 205 322 19
Miitidud toodangu (kaupade ja teenuste) kulu -66 064 -71 927 20
Brutokasum 166 920 133 395
Turustuskulud -8 391 -13 653 21
Uldhalduskulud -31 983 -30 930 22
Kasum (-kahjum) kinnisvarainvesteeringute iimberhindlusest 38 044 -252 734 9
Muud éritulud 169 0
Muud érikulud -27 0
Arikasum (-kahjum) 164 732 -163 922
Finantstulud ja - kulud
Finantstulud ja -kulud sidusettevtjate aktsiatelt ja osadelt 127 659 -42 854 7
Finantskulud lithiajalistelt finantsinvesteeringutelt 199 -6 665
Intressikulud -74 872 -89 200 14
Kahjum valuutakursi muutustest 424 -1 823
Muud finantstulud ja -kulud -579 309
Finantstulud ja - kulud kokku 52 831 -140 233
Kasum (-kahjum) enne maksustamist 217 563 -304 155
Ettevétte tulumaks -15019 0
Aruandeaasta kasum (-kahjum) 202 544 -304 155
sealhulgas:
Emaettevitte omanikele kuuluv
pubaskasum (-kahjum) 208 987 -297 854
Viahemusosalusele kuuluv kahjum -6 443 -6 301
/ﬁ/"
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KONSOLIDEERITUD RAHAVOOGUDE ARUANNE

31.augustil Idppeva majandusaasta kohta

(tuhandetes kroonides) 2009/2010  2008/2009 LISA

Rahavoogude muutus iiritegevusest
Puhaskasum (-kahjum) enne maksustamist 217 563 -304 155

Korrigeerimised

P&hivara amortisatsioon 6226 6 667 10
Kinnisvarainvesteeringute vigrtuse muutus -38 044 252 734 9
Sidusettevdtete vidrtuse muutus -127 659 42 854
Tulu/kulu finantsinvesteeringutelt -341 6 808
Investeeringute driithendustesse ostu-miiiigi m3ju rahavoole 721 181 18
Intressikulu 74 872 89 200 14
Arvelduskrediidi kandmine laenuks (mitterahaline) 121 767 0
Aritegevusega seotud nduete ja ettemaksete muutus 8578 -10 884
Varude muutused 461 -198
Aritegevusega seotud kohustuste muutus -52 729 25903

Kokku rahavoogude muutus fritegevusest 211 415 109110

Rahavoogude muutus investeerimisest

Lithiajaliste finantsinvesteeringute miiiik 5022 4 822
Muude finantsinvesteeringute ost 0 -505
Saadud dividendid 2 000 2000 7
Titarettevotete ja vihemusosaluse miiiik 9180 6120 18
Kinnisvarainvesteeringute soetamine -195 837 0 9
Materiaalse pShivara ost -976 -247 796 10
Materiaalse pShivara miiiik 131 59
Kokku rahajiigi muutus investeerimisest -180 480 -235 300

Rahavoogude muutus finantseerimisest

Arvelduskrediidi muutus -111 385 58 635
Saadud laene 210 557 189 571
Tagasimakstud laene -60 095 -28 986
Tagasimakstud kapitalirendikohustusi -3 368 -3483
Makstud intressid -70 368 -88 802
Kokku rahajisigi muutus finantseerimisest -34 659 126 935
Rahavood kokku -3 724 745
Raha ja raha ekvivalendid perioodi alguses 19 946 19 201 2
Raha ja raha ekvivalendid perioodi 16pus 16 222 19 946 2
Raha ja raha ekvivalentide muutus -3 724 745
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KONSOLIDEERITUD OMAKAPITALI MUUTUSTE ARUANNE

(tuhandetes kroonides)

Infortar AS

Konsolideerimisgrupi
2009/2010 majandusaasta aruanne

Vihemus-

Aktsia- Kohustuslik  Jaotamata osaluse

kapital reservkapital kasum omakapital Kokku
Saldo 31.08.2008 30 000 3200 4 544 356 0 4 577 556
Aruandeaasta kahjum 0 0 -297 854 -6 301 -304 155
Vihemusosaluse muutus 0 0 0 6301 6 301
Saldo 31.08.2009 30000 3200 4246 502 0 4279702
Vihemusosaluse muutus 0 0 0 9901 9901
Aruandeaasta kasum 0 0 208 987 -6 443 202 544
Saldo 31.08.2010 30 000 3200 4 455 489 3 458 4 492 147

Ain Hanschmidt
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KONSOLIDEERITUD RAAMATUPIDAMISE AASTAARUANDE LISAD

Lisa 1. RAAMATUPIDAMISE AASTAARUANDE KOOSTAMISE ALUSED

Arvestusprintsiibid ja hindamisalused

AS Infortar ning tema tiitarettevotete konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne on koostatud
kooskélas Eesti hea raamatupidamistavaga. Hea raamatupidamistava tugineb rahvusvaheliselt tunnustatud
arvestus- ja aruandluspShimdtetele, mille pShinduded on kehtestatud Eesti Vabariigi raamatupidamise
seadusega, mida tdiendavad Raamatupidamise Toimkonna poolt vilja antud juhendid.

Kontserni kuuluvate ettevdtete majandusaastad kestavad 1. septembrist kuni 31. augustini.
Raamatupidamise aastaaruanne on koostatud tuhandetes Eesti kroonides (EEK), soetusmaksumuse
printsiibi kohaselt, vilja arvatud investeeringud sidusettevtetesse, mida kajastatataks kapitaliosaluse
meetodil ning lithiajalised finantsinvesteeringud ja kinnisvarainvesteeringud, mida kajastatakse Giglases
vidrtuses. TiitarettevGtete aruanded on koostatud arvestades samu arvestusprintsiipe, mida jilgib
Kontsern.

Olulisemad raamatupidamislikud otsused ja hinnangud

Kinnisvarainvesteeringute véirtused on hinnatud vastavuses diglasele védrtusele ja on juhtkonna hinnagul
kaetud nende teenindamiseks vajaliku rahavooga. Oiglase viirtuse masramiseks kasutas Kontsern
s6ltumatuid kinnisvarahindajaid.

Kontserni eesmérk on hoida tasakaalu finantseerimise jitkuvuse ja paindlikkuse vahel kasutades pankade
arvelduskrediite, pangalaene ja muid finantseerimisinstrumente.

Kasutatud kasumiaruande skeem
Antud aastaaruande koosseisu kuuluv Kontserni kasumiaruanne on koostatud vastavalt
raamatupidamisseaduse lisas 2 toodud kasumiaruande skeemile.

Rahavoogude aruanne
Aritegevuse rahavood on koostatud kasutades kaudset meetodit. Investeerimis- ja finantseerimistegevuse
rahavood on esitatud aruandeperioodi brutolaekumiste ja viljamaksetena.

Arvestusprintsiipide ja esitusviisi muutused
Aruandeaastal on muudetud kulude klassifitseerimise pShimdtteid. Muutusest tulenevalt on
kasumiaruande vorreldava perioodi saldosid muudetud jirgmiselt:

31.augustil 2009 16ppenud majandusaasta kohta Esialgne Korrigeeritud Vordlusandmete
. Aruande kirje véirtus viirtus muudatus
KONSOLIDEERITUD KASUMIARUANNE
Miiiidud toodangu (kaupade ja teenuste) kulu ~ -58 249 -71 927 -13 678
Brutokasum 147 073 133 395 -13 678
Turustuskulud  -18 934 -13 653 5281
Uldhalduskulud -39 327 -30 930 8397
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Konsolideerimise pshimatted

Konsolideeritud aruandes on rida-realt konsolideeritud k&igi emaettevdtte kontrolli all olevate
tiitarettevdtete (vilja arvatud edasimiiligi eesmiirgil omandatud tiitarettevdtted) finantsnditajad.
Elimineeritud on k&ik kontsernisisesed nduded ja kohustused, kontserni ettevdtete vahelised tehingud
ning nende tulemusena tekkinud realiseerimata kasumid ja kahjumid. Vihemusosa emaettevdtte kontrolli
all olevate ettevdtete tulemuses ja omakapitalis on konsolideeritud bilansis kajastatud omakapitali
koosseisus eraldi emaettevdtte omanikele kuuluvast omakapitalist ning konsolideeritud kasumiaruandes

eraldi kirjel.

Vajadusel on tiitarettevitete arvestuspShimdtteid muudetud vastavaks kontserni arvestuspShimdtetele.

Tiitarettevotted

Tiitarettevotteks loetakse ettevdtet, mille iile emaettevdttel on kontroll. Tiitarettevotet foetakse
emaettevotte kontrolli all olevaks, kui kontsern omab kas otseselt v3i kaudselt iile 50% tiitarettevotte
hiilediguslikest aktsiatest v3i osadest vdi on muul moel vdimeline kontrollima tiitarettevtte tegevus- ja
finantspoliitikat.

Titarettevdtte soetamist kajastatakse ostumeetodil (vilja arvatud tihise kontrolli all toimuvad
drilthendused, mida kajastatakse korrigeeritud ostumeetodil). Vastavalt ostumeetodile vdetakse
omandatud tiitarettevStte varad, kohustused ja tingimuslikud kohustused (s.o omandatud netovara) arvele
nende diglases viirtuses ning omandatud osaluse soetusmaksumuse ja omandatud netovara diglase

véidrtuse vahe kajastatakse positiivse v8i negatiivse firmaviirtusena.

Sidusettevotted

Sidusettevdte on ettevote, mille iile kontsern omab olulist m&ju, kuid mida ta ei kontrolli. Uldjuhul
eeldatakse olulise m&ju olemasolu juhul, kui kontsern omab ettevéttes 20% kuni 50% hadlediguslikest
aktsiatest v3i osadest.

Investeeringud sidusettevdtetesse kajastatakse konsolideeritud bilansis kapitaliosaluse meetodil. Selle
meetodi kohaselt vGetakse investeering algselt arvele tema soetusmaksumuses, mida korrigeeritakse
Jjargmistel perioodidel investori osalusega muutustes investeeringuobjekti omakapitalis (nii muutused
sidusettevdtte kasumis/kahjumis kui muudel omakapitali kirjetel); investeeringuobjekti varade, kohustuste
Ja tingimuslike kohustuste ostuanaliiiisis leitud diglase védrtuse ning bilansilise véddrtuse vahe
elimineerimisega v&i amortisatsiooniga; omandamisel tekkinud firmavéirtuse voimalike allahindlustega
ning omandamisel tekkinud negatiivse firmaviirtuse tuluna kajastamisega.

Tehingud viihemusosalusega

Vihemusosalusega tehtavate tehingute puhul (nii viihemusosaluse soetuste kui ka miiiikide kajastamisel)
rakendatakse nn. #riettevtte kontseptsiooni.

Ariettevstte kontseptsiooni puhul vaadeldakse vihemusosanikke kui teisi osalejaid kontserni omakapitalis
(s.t tehingud vihemusosanikega on omanike vahelised tehingud, mis ei tekita firmavéértust ega kasumit
voi kahjumit). Vahesid ostuhinna ja vihemusosaluse muutunud bilansilise maksumuse vahel kajastatakse
otse omakapitalis (analoogiliselt omaaktsiate ostul ja miiiigil tekkinud vahedele) kas omakapitali
vihendamise v3i suurendamisena.
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Konsolideeritud aastaaruande lisades esitatud Emaettevotte konsolideerimata aruanded

Vastavalt Eesti Raamatupidamise Seadusele tuleb konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande lisades
avaldada konsolideeriva iiksuse (emaettevétte) eraldiseisvad konsolideerimata pdhiaruanded.
Emaettevdtte pShiaruannete koostamisel on jargitud samu arvestuspshimatteid, mida on rakendatud ka
konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande koostamisel, v.a investeeringud tiitar- ja
sidusettevitetesse, mis konsolideerimata aruandes on kajastatud soetusmaksumuses (miinus vajadusel

allahindlused).

Raha ja raha ekvivalendid
Raha ja selle ekvivalentidena kajastatakse kassas olevat sularaha, arvelduskontode jaike ja téhtajalisi

hoiuseid, mida ettevote voib tema ndudmisel 15petada.

Liihiajalised finantsinvesteeringud

Lihiajaliste finantsinvesteeringutena kajastatakse investeeringuid likviidsetesse vértpaberitesse.
Investeeringuid kajastakse diglases védrtuses bilansipieva seisuga. Investeeringute iimberhindluse ja
muud investeeringutega seotud tulud-kulud kajastatakse kasumiaruandes finantstulu v&i -kuluna.

Nouded ostjate vastu
Liihi- ja pikaajalisi ndudeid ostjate vastu kajastatakse korrigeeritud soetusmaksumuse meetodil, st nende
niitidisvéirtuses, millest arvatakse maha ebatenioliselt lackuvad summad.

Kui ostjatelt lackumata arvete lackumine loetakse osaliselt v5i tdielikult ebatdensoliseks kajastatakse
allahindlust kasumiaruande kuludes. Ostjatelt laekumata arved, mille sissendudmiseks ei ole vdimalik voi
majanduslikult kasulik meetmeid rakendada hinnatakse lootusetuks ning kantakse bilansist vlja.

Varud

Varud hinnatakse l4htuvalt sellest, mis on madalam, kas soetusmaksumus v5i neto
realiseerimismaksumus. Viljaminekuid, milleta varud ei oleks praeguses olukorras ja koguses,
arvestatakse jargmiselt:

- toormaterjalid — kaalutud keskmine hind;

- ostetud kaubad miitigiks — kaalutud keskmine hind

Muud pikaajalised finantsvarad

Muude pikaajaliste finantsinvesteeringutena kajastatakse investeeringuid aktsiatesse ning osadesse ja
véljastatud pikajalisi laene. Investeeringuid aktsiatesse ning osadesse kajastatakse iglases visrtuses voi
kui Siglane vidrtus ei ole usaldusvédrselt mératletav, siis soetusmaksumuses. Muid pikaajalisi
investeeringuid kajastatakse korrigeeritud soetusmaksumuse meetodil, st nende niiiidisvirtuses, millest
arvatakse maha ebatdenéoliselt lackuvad summad.

Kinnisvarainvesteeringud

Kinnisvarainvesteering on maa v8i hoone, mida hoitakse kas renditulu teenimise v&i turuvirtuse tdusu
eesmérgil ning mida ei kasutata enda majandustegevuses. Kinnisvarainvesteering vdetakse bilansis algselt
arvele tema soetusmaksumuses, mis sisaldab ka soetamisega otseselt seonduvaid tehingutasusid.
Kinnisvarainvesteeringu edasisel kajastamisel lihtutakse iglase viirtuse meetodist, mis téhendab, et
kinnisvarainvesteering hinnatakse igal bilansipdeval tema &iglasele véirtusele. Umberhindluse tulemit

kajastatakse kasumiaruandes drikasumi v&i -kahjumina.
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Materiaalne pohivara

P&hivarana on bilansis kajastatud varad kasuliku tdeaga iile iihe aasta ja maksumusega alates 10 000
krooni. Pdhivara on arvele vdetud véirtusega, mis koosneb ostuhinnast ning kasutuselevdtmist otseselt
vaimaldavatest véljaminekutest. Amortisatsiooni arvestamisel kasutatakse lineaarset
amortisatsioonimeetodit. Amortisatsiooninorm hoonetele on 2% aastas ja muudele pShivaradele
médratakse igale pohivara objektile eraldi sdltuvalt selle kasulikust téoeast. Amortisatsiooniméérad aastas
médratakse pohivara gruppidele nende soetamisel vahemikus 5-40%. Maa vdetakse arvele tema tegelikus

soetusmaksumuses. Maad ei amortiseerita.

Amortisatsiooni arvestamist alustatakse hetkest, mil vara on kasutatav vastavalt juhtkonna poolt plaanitud
eesmirgil ning 16petatakse kui I5ppviirtus iiletab bilansilist jaidkmaksumust, vara 16pliku eemaldamiseni
kasutusest vdi iimberklassifitseerimisel “miiiligiootel pohivaraks”. Igal bilansipdeval hinnatakse
kasutatavate amortisatsiooniméérade, amortisatsioonimeetodi ning 18ppvéirtuse pShjendatust.

Immateriaalne pohivara

Immateriaalse pShivara all on kajastatud firmaviirtus. Firmavéirtus on positiivne vahe érilihenduse
kdigus omandatud osaluse soetusmaksumuse ja omandatud netovara diglase véirtuse vahel, peegeldades
seda osa soetusmaksumusest, mis tasuti omandatud ettevdtte selliste varade eest, mida ei ole viimalik
eristada ja eraldi arvele votta. Omandamise kuupieval kajastatakse firmaviirtus konsolideeritud bilansis
selle soetusmaksumuses.

Edasisel kajastamisel mdddetakse firmaviirtust tema soetusmaksumuses, millest on maha arvatud
voimalikud védirtuse langusest tulenevad akumuleeritud allahindlused. Firmavéirtus hinnatakse alla tema
kaetavale véirtusele, juhul kui see on viiksem bilansilisest jadkmaksumusest.

Kohustuste arvestamine

Vdlakohustused kajastatakse algselt saadud raha summas, millest on maha arvatud makstud tehingukulud.
Liihiajaliste kohustustena on kajastatud bilansis:

1. Kohustusi, mis eeldatavasti arveldatakse Kontserni tavapérase éritsiikli jooksul;

2. Finantskohustusi, mille maksetéhtaeg on 12 kuu jooksul alates bilansipdevast. Samuti kajastatakse
lihiajalistena laenukohustusi, mida laenuandjal oli 8igus bilansipdeval tagasi kutsuda laenulepingus
sétestatud tingimuste rikkumise tttu.

K&iki muid kohustusi kajastatakse pikaajaliste kohustustena.

Rendid

Kapitalirendid, mille puhul ldhevad Kontsernile iile k&ik olulised renditud varaobjektide omandidigusega
seotud riskid ja kasud, kajastatakse miinimumrendimaksete niiiidisvéirtuses. Kapitalirendi tingimustel
soetatud varade amortisatsiooniperioodiks on vara kasulik t6diga vdi rendiperiood, olenevalt sellest, mis

on lithem.
Rendid, kus rendile andjale jddvad kdik olulised vara omandiGigusega seotud riskid ja kasud, loetakse

kasutusrentideks ning rendimaksed kajastatakse tegevuskuludena.

Kontsern kui rendileandja- rendid, kus kdik olulised vara omandidigusega seotud riskid ja hiived jd&vad
Kontsernile, kajastatakse kasutusrendina kasutusperioodi jooksul lineaarselt tuluna.
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Potentsiaalsed kohustused

Lubadused, garantiid ja muud kohustused, mis teatud tingimustel v&ivad tulevikus muutuda kohustusteks,
kuid mille realiseerumise tdenéosus on juhtkonna hinnangul alla 50%, on avalikustatud potentsiaalsete
kohustustena raamatupidamise aastaaruande lisades.

Kohustuslik reservkapital

Omakapitali reservide hulka kuulub vastavalt driseadustikule moodustatud reservkapital, mille suuruseks
on vihemalt 10 % aktsiakapitalist. Reservkapitali tehakse iildkoosoleku otsuse alusel eraldisi
puhaskasumist. Kohustustuslikust reservkapitalist ei ole lubatud aktsiondridele dividende maksta, kuid
reservkapitali v3ib kasutada kahjumite katmiseks.

Tulude arvestamine

Tulu kauba miitigist kajastatakse kauba omandidiguse iileminekul. Tulu teenuse miitigist kajastatakse
teenuse osutamisel.

Miiiigitulu kajastatakse sellisel maral, kuivérd on ten#oline, et Kontsern saab sellest majanduslikku
kasu ja kuivord miiiigitulu saab usaldusviérselt mésrata. Miiiigitulu mddetakse saadud vdi saadava tasu
diglase viirtuse alusel.

Tulu valuutavahetusest arvestatakse netosummas.
Intressitulu ja dividenditulu kajastatakse tuluna siis, kui tulu lackumine on ten#oline ja tulu suurust on
véimalik usaldusviirselt hinnata.

Viilisvaluutas toimunud tehingute kajastamine

Vilisvaluutadeks on loetud kdik teised valuutad peale Eesti krooni (s.0 emaettevétte arvestusvaluuta).
Vilisvaluutas toimunud tehingute kajastamisel on aluseks vdetud tehingu toimumise pieval ametlikult
kehtinud Eesti Panga valuutakursid . Vilisvaluutas fikseeritud monetaarsed varad ja —kohustused (rahas
tasutavad nSuded ja laenud), hinnatakse bilansipieval iimber Eesti kroonidesse bilansipdeval kehtivate
Eesti Panga valuutakursside alusel. Umberhindamise tulemusena tekkinud kursikasumid ja -kahjumid

esitatakse aruandeperioodi kasumiaruandes.

Viilismaiste tiitarettevtete finantsniitajad

Vilismaal asuvate tiitarettev3tete ja muude #ritiksuste konsolideerimiseks arvestatakse nende aruanded
nende arvestusvaluutast iimber emaettevdtte esitlusvaluutasse. Kui vilismaise majandusiiksuse
arvestusvaluuta ei lange emaettevdtte esitlusvaluutaga kokku, siis kasutatakse vilisvaluutas koostatud
aruannete limberarvestusel jargmisi valuutakursse:

- kdik vara ja kohustuste kirjed hinnatakse imber bilansipieva Eesti Panga kursiga ;

- tulud ja kulud, muud omakapitali muutused ning rahavood hinnatakse iimber perioodi kaalutud

keskmise kursiga.
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Maksustamine

Kehtiva tulumaksuseaduse alusel ei maksa Eestis registreeritud #ritihing tulumaksu mitte teenitud vaid
Jjaotatud kasumilt. Bilansis ei kajastata potensiaalset tulumaksukohustust vaba omakapitali suhtes, mis
kaasneks vaba omakapitali dividendidena viljamaksmisel. Dividendide maksmisega kaasnev tulumaks
kajastatakse dividendide viljakuulutamise hetkel kasumiaruandes kuluna.

Kontserni tiitarettevdte SIA Happy Trails arvestab ja maksab tulumaksu vastavalt Léti Vabariigis
kehtivale tulumaksuseadusele. Ettevotte arvestatud ja tasumisele kuuluvat tulumaks kajastatakse
maksukohustuste hulgas ettevdtte tulumaksuna. Ettevdtte arvestatud ja aruandeaastal tasumisele
mittekuuluvat tulumaksu kajastatakse pikaajaliste kohustuste hulgas .

Bilansipiievajirgsed siindmused

Bilansi kuupéeva 31.08.2010 ja aruande koostamise kuupieva 17.01.2011 vahemikul ilmnenud olulised
asjaolud, mis m&jutavad raamatupidamise aastaaruandes varade ja kohustuste hindamist vdi varasematel
perioodidel toimunud tehinguid on avalikustatud aruande lisas 25.

Seotud osapooled

Kiesolevas raamatupidamise aastaaruandes loetakse osapooled seotuks, kui iihel on valitsev vdi oluline
mdju teise poole tegevust puudutavate otsuste lile. Seotud osapooled on jirgmised:

Ariithingud, mida kontrollivad iile 20%-lise osalusega omanikud.

Tegev ja kdrgema juhtkond, nende lihedased pereliikmed ning nende poolt kontrollitavad ettevotted

Sidusettevdtted

Kontserni tehingud ja saldod seotud osapooltega on kajastatud aruande lisas 24
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Lisa 2. Raha (tuhandetes kroonides)

31.08.10 31.08.09
Raha kassas 9971 10 605
Raha pangaarvetel 6251 9341
Kokku 16 222 19 946
Lisa 3. Liihiajalised finantsinvesteeringud (tuhandetes kroonides)

31.08.10 31.08.09
Varahaldusporfellid iglases véirtuses 1871 7587
Aktsiad Giglases véirtuses 6 878 2255
Kokku 8 749 9 842

Liihiajaliste finantsinvesteeringute vi#rtused on arvestatud bilansipdeva turuviirtuse alusel, mille
saadud tulud ja kulud on kajastatud kasumiaruande finantstulu ja -kulu koosseisus.

Lisa 4. Nouded ja ettemaksed (tuhandetes kroonides)

LISA 31.08.10 31.08.09
Nbéuded ostjatele 12 876 8773
Maksude ettemaksed 5 86 12 242
Muud ettemaksed 511 1073
Tulevaste perioodide kulud 668 631
Kokku 14 141 22719

Nouete ja ettemaksude alusvaluuta on eesti kroon.

Lisa 5. Maksude ettemaksed ja maksuvdlad LISA (tuhandetes kroonides)
Maksude ettemaksed 31.08.10 31.08.09

Kiibemaks 62 12 242
Maamaks 24 0
Kokku maksude ettemaksed 4 86 12242
Maksuvélad 31.08.10 31.08.09

Kéibemaks 2716 1 800
Uksikisiku tulumaks 829 892
Erisoodustuse tulumaks 15 15
Sotsiaalmaks 1524 1572
Kohustuslik kogumispension 27 103
To6tuskindlustusmaksed 135 152
Ettevotte tulumaks 2 065 0
Kokku maksuvélad 15 7311 4534
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Lisa 6. Varud

(tuhandetes kroonides)

31.08.10 31.08.09
Tooraine ja materjal 3343 2 856
Ldépetamata toodang 374 486
Kaubad miitigiks 3716 4551
Ettemaksed varude eest 3 4
Kokku 7 436 7 897

Varud hinnatakse ldhtuvalt sellest, mis on madalam, kas soetusmaksumus v&i neto
realiseerimismaksumus. Aruandeperioodil hinnati varusid alla summas 210 tuhat krooni (vérreldaval
perioodil 0 krooni). Juhtkonna hinnangul kaubavarude viirtus ei iileta planeeritud miitigihinda.

Lisa 7. Investeeringud sidusettevotetesse (tuhandetes kroonides)
31.08.10 31.08.09
Kokku investeeringud sidusettevotetesse 4 418 506 4232 843
OU Vara HTG
Ettevdtte omakapital 368 445 393078
osalus 50% 50%
osade viirtus kapitaliosaluse meetodil 184 223 196 539
AS Tallink Grupp
Ettevtte omakapital 10 447 502 10 056 017
osalus 40% 40%
aktsiate véirtus kapitaliosaluse meetodil 4181627 4024 934
aktsiate védrtus borsi sulgemishinnas 2 659 204 1518389
OU Hansa Hotell
Ettevdtte omakapital 105 312 22 739
osalus 50% 50%
52 656 11370

osade viirtus kapitaliosaluse meetodil

Kontserni sidusettevditete asukohamaaks on Eesti Vabariik

Kapitaliosaluse meetodil arvestatud aruandeaasta kasum 127,7 miljonit krooni(2009. kahjum 42,9 miljonit krooni).

Aruandeperioodil saadi sidusettevdtetelt dividende summas 2 miljonit krooni (2009. 2 miljonit krooni).

Lisa 8. Muu finantsvara

(tuhandetes kroonides)

31.08.10 31.08.09
Osad (investeeringud osalusega kuni 10%) 1902 5490
Laenud 1516 1516

Laen OU Bolton Realestate tihtaeg 28.02.2011, alusvaluuta EEK, intress kuni 10%aastas. Kohustus on tagatud
ettevOtte varaga.
Kokku
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Lisa 9. Kinnisvarainvesteeringud (tuhandetes kroonides)
Oiglane Soetamis- Umber-
LISA vidrtus maksumus  hindlused

Seisuga 31.08.2008 1719 757 1104 885 614 872
Umberklassifitseeritud materiaalse pShivara kogumist 10 0 184 464 0
Téiendused ja imberhindlused aruandeaastal 0 0 -252 734
Seisuga 31.08.2009 1 651 487 1289 349 362 138
Umberklassifitseeritud materiaalse pohivara kogumist 10 0 173 882 0
Soetatud aruandeaastal 0 195 837 0
Téiendused ja iimberhindlused aruandeaastal 0 0 38 044
Seisuga 31.08.2010 2 059 250 1 659 068 400 182
LISA 2010 2009
Kinnisvarainvesteeringutelt teenitud rendi- ja titiritulu 19 122 905 94 076
Kinnisvarainvesteeringute otsesed halduskulud -1 807 -2 055

Kinnisvarainvesteeringu diglane véirtus baseerub sdltumatu kinnisvarahindaja poolt mééiratud turuhinnal.

Lisa 10. Materiaalne pdhivara (tuhandetes kroonides)
l6petamata
maa ja chitus ja masinad ja muu
LISA ehitised ettemaksed seadmed pohivara KOKKU

Soetamismaksunus 31.08.08 10 077 119 039 57 127 8219 194 462
P&hivara soetused* 0 239 307 5388 3101 247 796
Umberklassifitseerimine

kinnisvarainvesteeringuks 9 0 -184 464 0 0 -184 464
Miiiigid ja mahakandmised 0 0 -214 -11 -225
Soetamismaksunus 31.08.09 10 077 173 882 62 301 11 309 257 569
Péhivara soetused* 0 0 885 91 976
Umberklassifitseerimine

kinnisvarainvesteeringuks 9 0 -173 882 0 0 -173 882
Miiiigid ja mahakandmised 0 0 -462 -548 -1 010
Soetamismaksumus 31.08.10 10 077 0 62 724 10 852 83 653
Akumuleeritud kulum 31.08.08 0 -30 748 -3 018 -33 766
Arvestatud amortisatsioon 20,21,22 0 -4 709 -1 958 -6 667
Miitidud ja mahakantud p&hivara kulum 0 155 11 166
Akumuleeritud kulum 31.08.09 0 -35 302 -4 965 -40 267
Arvestatud amortisatsioon 20,21,22 0 -3 790 -2 436 -6 226
Miilidud ja mahakantud pdhivara kulum 0 349 530 879
Akumuleeritud kulum 31.08.10 0 -38 743 -6 871 -45 614
Jigdkvidrtus 31.08.09 10 077 173 882 26 999 6344 217 302
Jadkvidrtus 31.08.10 10 077 0 23 981 3981 38 039

Shivara soetuste hulgas kapitaliseeritud intress on avalikustatud lisas 14
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Lisa 11. Kapitalirendid (tuhandetes kroonides)
LISA 31.08.10 31.08.09

Seadmete rendikohustused 14 7390 10 758
kuni 1 a. 2571 3276

1-5a. 4819 7482

Renditud seadmete bilansiline viirtus 8733 11 816

Kapitalirendi pShiosa tagasimakse aruandeaastal 3368 3483
Pikaajaline kapitalirent I5pptihtajaga 2013, alusvaluuta EUR . Kohustus on tagatud kapitalirendi varaga.
Kapitalirendi intressimédrad jdid majandusaastal vahemikku 4-8%.

Lisa 12. Kasutusrendid (tuhandetes kroonides)
Kasutusrendi tingimustel rendile antud varad
31.augustil 10ppenud majandusaasta kohta LISA 2010 2009
Kasutusrenditulu 19 122 905 94 076
Jérgmiste perioodide renditulu mittekatkestatavatest rendilepingutest
12 kuu jooksul 152259 120 680
1-5 aasta jooksul 631 499 625 142
Ule 5 aasta 594 968 758 246
Rendile antud varade bilansiline jdikmaksumus 31.08.10 31.08.09

Kinnisvarainvesteeringud 1832300 1292 750

2. mail 2006 sdlmis Kontsern mittekatkestatava rendilepingu OU-ga TLG Hotell Tallink Spa Hotel osas.
Rendiperiood, milleks on 10 aastat, algas 2007. aasta mirtsis. OU-1 TLG Hotell on &igus pikendada
lepingut veel 10-ks aastaks. Rendimakse lepingu perioodiks on fikseeritud ning lisaks on rendile andjal
igus saada osa rentniku drikasumist lepingus fikseeritud tingimuste tditmisel.

Kontsern on sdlminud mittekatkestatava rendilepingu OU-ga TLG Hotell TOP Spa Hotel osas.
Rendiperiood, milleks on 15 aastat, algas 2008. aasta mirtsis. Kontsernil on digus pikendada lepingut
veel 15-ks aastaks. Rendimakse lepingu perioodiks on fikseeritud.

26. mirts 2010 sdlmis Kontsern mittekatkestatava rendilepingu SIA TLG Hotell Latvia -ga Kontserni
dritihingu SIA Happy Trails Riias asuva hotelli hoone osas. Rendiperiood on 10 aastat alates 1 aprillist
2010 . Rendimakse lepingu perioodiks on fikseeritud.

25. mirts 2009 s6lmis Kontsern mittekatkestatava iiiirilepingu Tallinnas Sadama 5/7 asuvate
biroopindade osas. Leping on s6lmitud 10 aastaks. Uiirimakse lepingu perioodiks on fikseeritud ning
lisaks on tiiirile andjal Sigus tdsta iitiri 1ihtudes tarbijahinna indeksist.

Kasutusrendi kohustused

2010 2009
tegelik rendikulu -9 537 -10 802
prognoostav rendikulu kuni 1 a. -9500 -9 500

Kontsern rendib kasutusrendi tingimusel 94 taksot, mille minimaalsed rendimakse kohustused jirgneval
aastal on 9,5 miljonit krooni (2010. majandusaastal 9,5 miljonit krooni).
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(tuhandetes kroonides)
31.08.10 31.08.09
0 60 004

0 60 004

Lisa 13. Immateriaalne pohivara

Soetamismaksumus
Kasutusvéértus
Firmaviirtus summas 60 004 tuhat krooni oli seotud 50%-lise osaluse ostmisega ettevéttes OU Hansa
Hotell. Firmavéirtus kanti maha seoses ettevdtte varade iimberhindlusega diglasesse virtusse ja
timberhindluse tulem on kajastatud kasumiaruandes real "Finantstulud ja -kulud sidusettevdtjate
aktsiatelt ja osadelt" .

Lisa 14. Laenu- ja liisingkohustused, tagatised, pandid ning muud garantiid ja kohustused
(tuhandetes kroonides)

tagastamistihtaeg 31.08.10 31.08.09
Liihiajalised kohustused alla 1a 979 479 989 552
Pikaajalised kohustused 1-5a 807 460 7 482
Pikaajalised kohustused tile 5a 242 457 874 886
KOKKU 2 029 396 1871 920

kohustused liikide ja tdhaegade viisi jagunevad:

Liihiajalised laenukohustused

Arvelduskrediit 264 387 375772
Liihiajalised laenud 658 325 572 566
Pikaajalise pangalaenu liihiajaline osa 54 196 37938
KOKKU 976 908 986 276
Pikaajalised laenukohustused
Investeerimislaen 1045 098 874 886
Kapitalirendi kohustused LISA
Kapitalirendi kohustuse liihiajaline osa 2571 3276
Kapitalirendi kohustuse pikaajaline osa 4 819 7482
KOKKU 11 7 390 10 758

Laenude tagatiseks on:
Finantspant AS Infortar omanduses olevatele jirgmistele aktsiatele ja osadele:
AS Vaba Maa, OU Sunbeam, OU Vara HTG, OU Inf Maja, OU Hansa Hotell.

Hiipoteek kinnistule reg.nr.5929801, aruandes kajastatud AS Infortar kinnisvarainvesteering bilansilise
védrtusega 107 950 tuhat krooni.

Hiipoteek kinnistule Regati pst.1,3,5 aruandes TopSpa Hotelli kinnisvarainvesteering bilansilise
viirtusega 442 500 tuhat krooni.

Hiipoteek kinnistule reg.nr.1222201, aruandes Tallink Spa Hotelli kinnisvarainvesteering bilansilise
védrtusega 659 000 tuhat krooni.

Hiipoteek kinnistule reg.nr.111701, aruandes OU Fastinvest kinnisvarainvesteering bilansilise viirtusega
185 000 tuhat krooni.

A
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Hiipoteek kinnistule reg.nr.80701, aruandes OU InfMaja kinnisvarainvesteering bilansilise vésirtusega
119 000 tuhat krooni.
Finantspant AS Infortar omanduses olevale 269 574 501 AS Tallink Grupp aktsiale.

Kontsernile antud laenu- ja liisingkohustuste aastased intressiméérad jiid majandusaastal vahemikku
6 kuu EURIBOR + 1-6% (2009. 6 kuu EURIBOR+1-6%). Alusvaluuta on EUR.

Intressikulu 2010 2009
Finantskuludes kajastatud -74 872 -89 200
Kapitaliseeritud pdhivara soetusel -21 244 -6 127
Arvestatud intressikulu kokku -96 116 -95 327
Lisa 15. Vélad ja ettemaksed (tuhandetes kroonides)
LISA 31.08.10 31.08.09
Vélad tarnijatele 4315 55988
Maksukohustused 5 7311 4534
Vélad t6ovotjatele 4 001 3 896
Intressikohustused 13 051 8 547
Muud vélad 2 586 4 459
Kokku 31264 77 424

Vélgade ja ettemaksete alusvaluuta on eesti kroon.

Lisa 16. Tingimuslikud kohustused ja varad

Bilansivilised garantiid

AS Infortar on andnud garantii OU Bolton Realestate-le AS Hansapangast vetud laenude tagamiseks
summas 6,2 miljonit krooni.

AS Infortar on andnud garantii SIA Happy Trails-le DnB Nord Banka-It ja HSH Nordbank AG-It v&etud
laenude tagamiseks summas 125,2 miljonit krooni.

AS Infortar on andnud garantii OU Fastinvest-le AS DnB Nordpangast vdetud laenude tagamiseks
summas 145 miljonit krooni.

Kontserni juhtkonna hinnangul on garantiide realiseerumine ebatdenioline.

Dividendi tulumaks

Kontserni jaotamata kasum seisuga 31.08.10 oli 4 455 489 tuhat krooni. Maksimaalne potentsiaalne
tulumaksukohustus, mis kuuluks tasumisele juhul, kui kogu jaotamata kasum makstakse vilja on
935 653 tuhat krooni. Viljamakstav dividendide summa juhul, kui kogu jaotamata kasum makstakse
vilja on 3 519 836 tuhat krooni.

Arvutamisel on aluseks voetud maksuméir, mis kehtib seisuga 31.08.2010 viljamakstavatele
dividendidele ja eeldusel, et jaotatavad dividendid ja nendelt tekkiv tulumaks kokku ei iiletaks jaotamata

kasumi jadki seisuga 31.08.2010
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Lisa 17. Aktsiakapital
31.08.10 31.08.09

Emiteeritud lihtaktsiaid kokku tuh.tk 300 300
sh. tdielikult makstud tuh.tk 300 300
nominaalviirtus EEK 100 100
Aktsiakapital tuh.EEK 30 000 30 000

Aktsiakapital 30 000 000 krooni jaguneb 300 000 lihtaktsiaks, nimivédrtusega 100 krooni aktsia.
Viljastavate lihtaktsiate maksimaalne arv on pdhikirja kohaselt 1 200 tuhat aktsiat nominaaliga 100

krooni.

Lisa 18. Investeerigud tiitarevotetesse (tuhandetes kroonides)
Titarettevotted seisuga Osalus Osalus Omakapital Omakapital
31.08.2010 asutatud 31.08.10 31.08.09 31.08.10 31.08.09
AS Vaba Maa 07.01.98 100% 100% 23 860 21 248
AS Gastrolink 07.10.05 100% 100% 2701 1256
AS H.T.Valuuta 22.01.97 100% 100% 80 669 63 519
OU Sunbeam 03.10.02 100% 100% 262 393 234 967
OU Inf Maja 07.01.05 100% 100% 31021 35326
OU Fastinvest 19.03.04 100% 100% -5 442 -9 062
OU Infor Invest 11.01.05 100% 100% 45 45
OU Inf Invest 11.01.05 100% 100% 43 35
AS Tallink Takso 01.09.07 65% 64% 9 788 -7 540
SIA Happy Trails 24.11.03 100% 100% 100 790 52 681
OU TopSpa Kinnisvara 03.11.05 100% 100% 183 715 155 668

Kontserni tiitarettevdtte SIA Happy Trails asukohamaaks on Liti Vabariik, teiste tiitarettevottete
asukohamaaks on Eesti Vabariik

Kontserni struktuuri muutuste méju kontserni rahavoole 2010 2009
Vihemusosaluse muutus Tallink Takso AS -i 721 181
Vihemusosaluse investeering Tallink Takso AS -i 9180 6120

*Aruandeprioodil suurendati AS Tallink Takso omakapitali aktsiakapitali ja illekursi sissemakse teel.
Vihemusaktsiondri sissemaksed kajastuvad Kontserni positiivse rahavoona.
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Lisa 19. Miiiigitulu (tuhandetes kroonides)
3 1.augustil 18ppeva majandusaasta kohta 2010 2009
Kinnisvara rent ja iiiir 122 905 94 076
Tulu valuutavahetusest 34139 34 987
Triikitooted 29 977 28 293
Taksoteenused 21 063 21 426
Jae- ja hulgikaubandus 13 620 15 251
Muud teenused 11 280 11289
Kokku 232 984 205 322
miliigitulu jaguneb geograafiliste piirkondade 16ikes jérgnevait: 2010 2009
Eesti 159 347 157 763
Soome 7291 9578
Leedu 366 210
Rootsi 5274 2071
Saksamaa 10 61
Miitigitulu laevadel 37624 35328
Lati 22 736 311
Taani 9 0
Sloveenia 285 0
Hongkong 42 0
Kokku 232 984 205 322
Lisa 20. Miiiidud toodangu (kaupade, teenuste) kulu (tuhandetes kroonides)
31.augustil I6ppeva majandusaasta kohta LISA 2010 2009
Personalikulud 23 -19 918 -28 372
Rendikulu -9 537 -10 802
Kaupade ja teenuste kulu -29 966 -27 138
Muu miitigikulu -5 484 -4 278
Amortisatsioonikulu 10 -1 159 -1 337
Kokku -66 064 -71 927
Lisa 21. Turustuskulud (tuhandetes kroonides)
31.augustil 16ppeva majandusaasta kohta LISA 2010 2009
Personalikulud 23 -970 -4 289
Muud turustuskulud -3 288 -4 647
Amortisatsioonikulu 10 -4 133 -4 716
Kokku -8 391 -13 653
Lisa 22. Uldhalduskulud (tuhandetes kroonides)
31.augustil I6ppeva majandusaasta kohta LISA 2010 2009
Personalikulud 23 -18 664 -19 544
Muud tegevuskulud -12 385 -10 883
Amortisatsioonikulu 10 -934 -504
Kok!cu . -31 983 -30 931 o
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Lisa 23. Té6joukulud (tuhandetes kroonides)
3 1.augustil 16ppeva majandusaasta kohta LISA 2010 2009

Tootajate arv ettevottes (aruandeperioodi 16pu seisuga) 135 149
To6tajate keskmine arv taandatuna tiistdoajale 138 182
Kokku arvestatud to6tasu -29 657 -38 483
Tootasult arvestatud maksud -9 895 -13 722
Kokku tédjoukulud 20,21,22 -39 552 -52 205

Lisa 24. Seotud osapooled

(tuhandetes kroonides)

Arunandeperioodil on Kontsern teinud tehinguid emaettevétte OU Linandell; sidusettevdtetega AS

Tallink Grupp ja OU Vara HTG; juhatuse ja ndukogu liikmetega alljargnevalt:

Kontserni tehingud ja saldod seotud osapooltega.

31.augustil 18ppeva majandusaasta kohta 2010 2009
Miiiidud teenused ja kaubad 31492 22213
Kinnisvara rent ja iiiir 129 154 94 075
Kokku miiiigid seotod osapooltele 160 646 116 288
Ostetud teenused ja kaubad 3092 4749
Intressikulu 5425 4392
Kokku ostud seotod osapooltelt 8 517 9141
Saldod 31.08.10 31.08.09
Noéuded
Laekumata arved 2254 6 754
Kohustused
Tasumata arved 31 16
Laenu- ja intressikohustused 106 983 95298
Kontserni ettevStete juhatuse ja ndukogu liikmetele arvestatud tasud -6 575 -7 820

Tehingud seotud osapooltega on seotud ettevdtete igapievase majandustegevuse kiigus ostetud ja
miiiidud teenustega ning kontsernikonto kasutamisega. Ettevdtte juhtkonna hinnangul on tehingutes

seotud osapooltega kasutatud turuhindu.

Lisa 25. Siindmused pirast bilansipdeva

AS Infortar on suurendanud tiitarettevatte OU Fastinvest osakapitali ettevdtte netovara vastavusse

viimiseks seaduses sitestatud nduetele.

AS Infortar on sdlminud lepingud lisas 14 lithiajaliste kohustuste all real 'Liihiajalised laenud'

kajastatud laenude pikendamiseks summas 573 815 tuhat krooni.

AS Infortar on sdlminud lepingud lisas 14 lithiajaliste kohustuste all real 'Arvelduskrediit' kajastatud

kohustuste limiitide pikendamiseks jirgnevaks majandusaastaks.
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Lisa 26

EMAETTEVOTTE BILANSS

(tuhandetes kroonides) 31.08.2010 31.08.09

VARAD

KAIBEVARA

Raha 40 576 66 623
Liihiajalised finantsinvesteeringud 8 749 9842
Nouded ja ettemaksud 40 104 28 611
Laenud 101 532 95 938
Kiibevara kokku 190 961 201 014
POHIVARA

Investeeringud tiitarettevtetesse 200 652 211715
Investeeringud sidusettevdtetesse 569 458 585 642
Muu finantsvara 82 905 86 493
Kinnisvarainvesteeringud 107 950 108 665
Materiaalne pdhivara 11 783 12 466
Pdhivara kokku 972 748 1 004 981
VARAD KOKKU 1163 709 1205 995

KOHUSTUSED

LUHIAJALISED KOHUSTUSED

Laenu- ja liisingkohustused 982 397 950 029
Vélad tarnijatele 60 76
Muud lithiajalised volad 12 220 9 879
Liihiajalised kohustused kokku 994 677 959 984
PIKAAJALISED KOHUSTUSED

Pikaajalised kohustused kokku 0 0
KOHUSTUSED KOKKU 994 677 959 984

OMAKAPITAL

Aktsiakapital 30 000 30 000
Reservkapital 3200 3200
Jaotamata kasum 135 832 212 811
Omakapital kokku 169 032 246 011
KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL KOKKU 1163 709 1205 995
& (// /M iww_,,,,m
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Lisa 27
EMAETTEVOTTE KASUMIARUANNE

31.augustil 16ppeva majandusaasta kohta

(tuhandetes kroonides)

Aritulud
Miiiigitulu
Uldhalduskulud

Kinnisvarainvesteeringute iimberhindluse tulem
Muud éritulud
Arikasum (-kahjum)

Finantstulud ja - kulud
Finantstulud ja -kulud tiitarettevStjate aktsiatelt ja osadelt
Finantstulud sidusettevotjate aktsiatelt ja osadelt
Finantstulud ja -kulud liihiajalistelt finantsinvesteeringutelt
Intressikulud

Muud finantstulud
Kokku finantstulud ja - kulud

Aruandeaasta kasum (-kahjum)

Ain Hanschmidt
juhatuse liige
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2009/2010 2008/2009
22 801 25 698
-22 166 -19 123
=715 0
0 0
-80 6 575
-29 783 -15 422
-14 184 2000
17 786 15376
-50 725 -53 695
7 62
-76 899 -51 679
-76 979 -45 104
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Lisa 28
EMAETTEVOTTE RAHAVOOGUDE ARUANNE

31.augustil loppeva majandusaasta kohta
(tuhandetes kroonides) 2009/2010 2008/2009

Rahavoogude muutus dritegevusest

Puhaskasum /-kahjum -76 979 -45 104
Korrigeerimised
Tulu/kulu finantsinvesteeringutelt 26 174 -17 296
Kinnisvarainvesteeringute viirtuse muutus 715 0
P&hivara amortisatsioon 742 34
Arvestatud intressikulud 50725 53 695
Arvelduskrediidi kandmine laenuks (mitterahaline) 121 767 0
Aritegevusega seotud nduete ja ettemaksete muutus -131 121 803
Aritegevusega seotud kohustuste muutus -1 155 -8 991
Kokku rahavoogude muutus iritegevusest 121 858 104 141

Rahavoogude muutus investeerimisest

Finantsinvesteeringute ost -18 720 -132 587
Finantsinvesteeringute miiiik 4 880 4822
Antud laenud -5594 -3302
Saadud dividendid 2 000 2000
Saadud intressid 6 232 22 104
Pohivara soetamine -59 -2 347
Kokku rahajiigi muutus investeerimisest -11 261 -109 310

Rahavoogude muutus finantseerimisest

Arvelduskrediidi muutus -53392 58 635
Saadud laene 180 29767
Tagasimakstud laene -36 187 -45 026
Makstud intressid -47 245 -53 728
Kokku rahajiiigi muutus finantseerimisest -136 644 -10 352
Rahavood kokku -26 047 -15 821
Raha ja raha ekvivalendid perioodi alguses 66 623 82 144
Raha ja raha ekvivalendid perioodi 1&pus 40576 66 623
Raha ja raha ekvivalentide muutus -26 047 -15 521
7 /W. O —
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Lisa 29
EMAETTEVOTTE OMAKAPITALI MUUTUSTE ARUANNE
(tuhandetes kroonides)

Aktsia- Kohustuslik  Jaotamata

kapital reservkapital kasum Kokku
Saldo 31.08.2008 30 000 3200 257 915 291 115
Aruandeaasta kahjum 0 0 -45 104 -45 104
Saldo 31.08.2009 30 060 3200 212 811 246 011
Aruandeaasta kahjum 0 0 -76 979 -76 979
Saldo 31.08.2010 30 000 3200 135 832 169 032
Korrigeeritud konsolideerimata omakapitali arvutus seisuga 31.08.10
Konsolideerimata omakapital 169 032
Kajastatud valitseva ja olulise mdju all olevate osaluste bilansiline véirtus -770 110
Osaluste véirtus arvestatuna kapitaliosaluse meetodil 5102770

4 501 692

Korrigeeritud konsolideerimata omakapital

Ain Hanschmidt
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KPMG Baltics AS Telephone +372 6 268 700

Narva mnt 5 Fax +372 6 268777
Tallinn 10117 Internet www.kpmg.ee
Estonia

SOLTUMATU VANDEAUDIITORI ARUANNE

AS Infortar aktsionédridele

Oleme auditeerinud lehekiilgedel 6 kuni 29 esitatud AS Infortar konsolideeritud raamatupidamise aastaaruannet, mis
sisaldab konsolideeritud bilanssi seisuga 31. august 2010, konsolideeritud kasumiaruannet, konsolideeritud omakapitali
muutuste aruannet ja konsolideeritud rahavoogude aruannet eeltoodud kuupdeval [dppenud majandusaasta kohta,
aastaaruande koostamisel kasutatud oluliste arvestuspdhimdtete kokkuvdtet ning muid selgitavaid lisasid.

Juhtkonna kohustus raamatupidamisaruannete osas

Juhtkonna kohustuseks on konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande koostamine ning dige ja diglane esitamine
kooskdlas Eesti hea raamatupidamistavaga. Selle kohustuse hulka kuulub asjakohase sisekontrollististeemi kujundamine
ja tods hoidmine, mis tagab raamatupidamise aastaaruande korrektse koostamise ja esitamise ilma pettustest vGi
vigadest tulenevate oluliste vadrkajastamisteta, asjakohaste arvestuspShimdtete valimine ja rakendamine ning antud
tingimustes pShjendatud raamatupidamishinnangute tegemine.

Vandeaudiitori kohustus

Meie kohustuseks on avaldada auditi p&hjal arvamust konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande kohta. Viisime
auditi 14bi kooskdlas Eesti auditeerimiseeskirjaga. Auditeerimiseeskiri nduab, et me oleme vastavuses eetikanSuetega
ning et me planeerime ja viime auditi 14bi omandamaks p&hjendatud kindlustunde, et raamatupidamise aastaaruanne ei
sisalda olulisi vddrkajastamisi.

Audit holmab raamatupidamise aastaaruandes esitatud arvniitajate ja avalikustatud informatsiooni kohta auditi
tdendusmaterjali kogumiseks vajalike protseduuride ldbiviimist. Nende protseduuride hulk ja sisu sdltuvad audiitori
otsustustest, sealhulgas hinnangust riskidele, et raamatupidamise aastaaruanne voib sisaldada pettustest voi vigadest
tulenevaid olulisi védrkajastamisi. Asjakohaste auditi protseduuride kavandamiseks v&tab audiitor nende riskide
hindamisel arvesse &ige ja Oiglase raamatupidamise aastaaruande koostamiseks ja esitamiseks juurutatud
sisekontrollisiisteemi, kuid mitte selleks, et avaldada arvamust sisekontrolli tulemuslikkuse kohta. Audit holmab ka
kasutatud arvestuspShimdtete asjakohasuse, juhatuse poolt tehtud raamatupidamislike hinnangute pdhjendatuse ja
raamatupidamise aastaaruande iildise esituslaadi hindamist.

Usume, et kogutud auditi tdendusmaterjal on piisav ja asjakohane meie arvamuse avaldamiseks.

Arvamus

Meie arvates kajastab iilalmainitud konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne olulises osas Sigesti ja Siglaselt AS
Infortar konsolideeritud finantsseisundit seisuga 31. august 2010 ning sellel kuupideval 18ppenud majandusaasta
konsolideeritud finantstulemust ja konsolideeritud rahavoogusid kooskdlas Eesti hea raamatupidamistavaga.

Tallinn, 17. jaanuar 2011

KPMG Baltics OU
Tegevusluba nr. 17
Narva mnt 5, Tallinn

Andres Root
Vandeaudiitor

Aktsiaselts KPMG Baltics, a8 company incorporated
under the Commercial Code of the Republic of Estonia,
is the Estonian member firm of KPMG International, a Swiss cooperative.
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Kasumi jaotamise ettepanek

tuhandetes kroonides

AS Infortar jaotamata kasum seisuga 31.08.09 4246 502
Majandusaasta kasum 208 987
AS Infortar jaotamata kasum seisuga 31.08.10 4 455 489

Ettevotte juhatus teeb osanike iildkoosolekule ettepaneku kanda aruandeperioodi
kasum tulevaste perioodide jaotamata kasumi arvele.

Jaotamata kasumi jiiik peale kasumi jaotamist 4 455 489
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Juhatuse allkirjad 2009/2010 majandusaasta aruandele

AS Infortar juhatus on ldbi vaadanud AS Infortar 2009/2010 majandusaasta aruande ning on
selle iildkoosolekule esitamiseks heaks kiitnud. Majandusaasta aruandele on alla kirjutanud

kdik juhatuse liikmed.

Ain Hanschmidt  juhatuse liige: 17.01.2011

17.01.2011

Eve Pant Jjuhatuse liige:

32



Aruande elektroonilised kinnitused
AKTSIASELTS INFORTAR (registrikood: 10139414) 01.09.2009 - 31.08.2010 majandusaasta aruande andmete digsust on
elektrooniliselt kinnitanud:

Kinnitaja nimi Kinnitaja roll Kinnituse andmise aeg

Ulo Suurkask Sisestaja 02.02.2011



Maugitulu jaotus tegevusalade 10ikes

Tegevusala

Valdusfirmade tegevus

Sidevahendid
Liik
Telefon
Faks

E-posti aadress

EMTAK kood

64201

Sisu
+372 6409978
+372 6409960

info@infortar.ee

Mudgitulu
(EEK)

9848000

Mudgitulu %

100.00%

Pd&hitegevusala

Jah



