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Swedbanki grupi strateegia ja priori-

teedid

Strateegia

Swedbank — pank paljude jaoks

Swedbank on pank paljude jaoks, mis mdeldud pigem suure-
le enamusele kui véhestele véljavalituile. Meie eesmérk on
sdilitada lai kliendibaas ja suur turuosa koduturgudel ning
hoida pikaajalisi kliendisuhteid. Swedbank teenindab paljusid
kodusid ja ettevotteid. Lai kliendibaas ja suured @rimahud,
koordineeritud tegevus ja hasti korraldatud protsessid vdi-
maldavad meil kulusid kokku hoida. Tahame oma klientidele
pakkuda parima kvaliteedi ja hinnaga teenuseid.

Klientide lahedal

Usume kindlalt, et traditsiooniline pangandusmudel, kus
kesksel kohal on ndustamine ja head kliendisuhted, aitab
kdige paremini kaasa Swedbanki sihtide saavutamisele. Nou
andes lahtume alati klientide vajadustest, mitte panga toode-
test.

Et hoida héid suhteid klientidega ja pakkuda kvaliteetset
teenust, oleme loonud laiaulatusliku kontorite ja sularahaau-
tomaatide vorgustiku Uhes hasti arenenud interneti-, telefoni-
ja mobiilipangaga. Pangateenuste alaline kéattesaadavus
paljude eri kanalite kaudu ja klientidele sobivatel tingimustel
on meie jaoks strateegiliselt tdhtsam kui see, kas me halda-
me kdiki finantsteenuseid oma joududega v&i mitte.

Otsused kohapeal

Swedbanki kogu &ritegevust juhitakse kohalikul tasandil ja
otsuseid tehakse kohapeal, klientidele véimalikult l&hedal.
Klientide ja finantseerimisotsuste eest vastutavad kohalikud
organisatsioonid saavad tuge Grupi Uhistest tootesiisteemi-
dest, otsustusprotsessis rakendatavatest tugisiisteemidest ja
eeskirjadest. Seejuures on oluline, et tootearendust ja uute

toodete turuletoomist koordineeritakse nii @rivaldkondade kui
ka koigi Grupi ettevotete vahel.

Otsuste langetamine kohapeal seab ranged nduded organi-
satsiooni juhtimisele ja kontrollile, jarjepidevalt tuleb arenda-
da padevusi ja investeerida suuri summasid personali kooli-
tusse.

Madal riskitase

Me hoiame madalat riskitaset. Swedbanki pikaajalist riskipro-
fiili juhitakse nii, et esimese taseme omavahendite (Tier 1)
suhtarv ei Uletaks sisemise kapitali adekvaatsuse hindamise
protsessis (ICAAP) méaaratietud olulise stressi stsenaariumi
korral kolme protsendipunkti. Swedbanki krediidiriskid on
valdavalt seotud kiipsete turgudega, nagu Rootsi. Lai klien-
dibaas ja tegutsemine paljudes eri &rivaldkondades vdimal-
dab Swedbankil maistlikult riske hajutada. Samuti tuleb
pangal sailitada jatkusuutlik tasakaal laenude ja hoiuste
vahel kdigil oma turgudel. Klientide rahavood, maksevdime
ja tagatis jadvad laenude andmisel alati otsustavaks. Soovi-
tud pikaajalise riskiprofiili tagab tugev sisekontroll krediidi-,
turu- ja operatsiooniriskide (ile.

Meie prioriteedid

Meie 2011. aasta prioriteetides on réhuasetus muutunud ja
kriisijuhtimise asemel keskendume tegevuse tulemuslikkuse
parandamisele laiendades samaaegselt valdkondi, kus
naeme kasvupotentsiaali.

Kliendikesksus

Kasv valitud segmentides

Kvaliteet ja efektiivsus

Tugev ja madalate riskidega bilanss
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Tegevusaruanne

Kaesolevas aastaaruandes tahistab Swedbank Baltikum
Swedbank AS-i ja tema tiitarettevétteid ning nende konso-
lideeritud raamatupidamisaruandeid. Nimetus Pank tahis-
tab Swedbank AS-i. Swedbanki grupp véi Grupp tahistab
Swedbank AB-d (publ) ja selle tiitarettevotteid.

Majanduse areng 2010. aastal

Pérast finantskriisi ja selle mdjusid reaalmajandusele
taastus maailmamajandus 2010. aastal oodatust kiiremini.
Kdige enam laiendasid oma majandustegevust térkava
turumajandusega riigid eesotsas Hiinaga. Sellistes riikides,
kus era- voi riikliku sektori volakoormus on suur (nditeks
lirimaa, Portugal, Kreeka), on SKP kasv olnud tagasihoidlik
ning jé&b ndrgaks ka edaspidi, kuna kiiresti kasvavate
riigivolgade vahendamiseks kérbitakse oluliselt
2011. aastaks ettendhtud kulutusi. Pdhjamaades ja Sak-
samaal on majanduse kasv olnud kiirem kui EL-is keskmi-
selt. Probleemid rahanduses ja vdimalus, et maailma
finantsturgude olukorra halveneb taas, tooraine hinnatdus
ning tarkavate majanduste {lekuumenemise oht naitavad,
et maailmamajanduse kasv toetub siiski lUsna kdikuvale
pinnasele.

Kuigi Balti riikide majandused on peale 2009. aasta toot-
mismahtude markimisvaarset langust hakanud taastuma,
kulub varasemate tootmistasemete saavutamiseks veel
kaua aega ning volakoormuse ja/vdi eelarve stabiliseerimi-
ne aeglustab majanduse taastumist. Piirkonna majandus-
tousu peamine tdukejoud on ekspordi taastumine, samas
on tanu té6joukulude vahenemisele ja tootlikkuse kasvule
tugevnenud Balti riikide konkurentsivdime. Siiski jaab
sisendudlus — tarbimine ja investeerimine — endiselt nor-
gaks. Vaatamata 2010. aasta I6pus pisut paranenud jae-
miilgile parsivad karmistunud rahanduspoliitika ja kérge
t66puudus tarbimisele tehtavaid kulutusi.

Majanduskasv

% 2010 2009 2008 2007
Eesti 31 -139 -5,1 6,9
Lati -0,3  -18,0 4,2 10,0
Leedu 1.3 -147 2,9 8,9
EL 27 1.8 -4,2 0,5 3,0

Allikas: Eesti, Lati ja Leedu statistikaametid; Eurostat

Toidukaupade ja energia hinnatdusud seavad piirangud
kodumajapidamiste kulutustele. Euro kasutuselevdtt Eestis
2011. aasta alguses avaldab madalamate éaririskide ja
kasvava usalduse néol Eesti majandusele positiivset méju.
Lati ja Leedu plaanivad eelolevateks aastateks edasisi
eelarvekarpeid, et téita Maastrichti kriteeriumid ja saada
2014. aastal 6igus liituda Euroopa Majandus- ja Rahaliidu-
ga (EMU).

Tanu hoogsalt suurenevale ekspordile hakkas Eesti ma-
jandus kriisist taastuma oodatust kiiremini ja 2010. aastal
kasvas SKP 3,1 protsenti. Kuigi 2010. aasta |6pupoole
véhenes to6opuudus, on kodumajapidamised kulutuste
osas siiski tagasihoidlikud. Seoses kiirelt kallinevate kitu-
se ja toiduainete hindadega maailmaturul kasvas inflat-
sioon aasta teisel poolel kiiresti.

2010. aasta teisel poolel ekspordi kasvutempo tdusis.
Neljandas kvartalis saavutas kaupade eksport uue rekord-
taseme, samas kui teenuste eksport jai 2008. aasta tippta-
semele alla.
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Ekspordi taastumine soltub vaga suurel méaéral majanduse
arengutest ja ndudlusest Soomes, Rootsis ja Saksamaal,
kuna enamus Eesti tootmisettevétteid on allhankijad neis
riikides asuvatele ettevotetele. Kuigi ekspordiga tegelevad
téostusharud on iha enam hakanud tédhelepanu péérama
kdrgema lisandvadrtusega toodete tootmisele, on ilekaa-
lus siiski suhteliselt lintne ja odav toodang. Endiselt on
Eesti eksporditddstuse suurimaid eeliseid madalad toot-
miskulud, mis aga ei omaks erilist mgju ilma teiste oluliste
teguriteta nagu kvaliteet, paindlikkus, transpordikulud
(turgude lahedus) ja soodus drikeskkond. Kuludega seotud
eelised vahenevad jérk-jargult ja sedamédda omandavad
iiha enam tahtsust teised llalnimetatud tegurid.

Lati majanduse taastumine algas 2010. aastal ja on ooda-
tust jdulisem. Peale 2009. aasta neljanda kvartali madal-
seisu kasvas Lati SKP iga kvartaliga. Ekspordimahud on
kasvanud ning sellele aitas kaasa ka uute varude soetami-
ne kogu 2010. aasta véltel. Kapitali kogumahutus pdhiva-
rasse hakkas taastuma kolmandas kvartalis. Aasta keskel
suurenes todhdive taas lisna mérgatavalt ning koos kas-
vanud tarbijausaldusega aitas see kaasa kodumajapida-
miste tarbimise tdusule.

Majanduse taastumist voib selgitada nii riigisiseste kui ka
vilistegurite mdjuga. Erasektor kohandus kiiresti uutele
oludele alandades tédjdukulusid ning tostes oluliselt toot-
likkust, samas kui L&ti peamiste kaubanduspartnerite ile
ootuste tugev majanduskasv suurendas Léati eksporti.
Seoses eelmiste perioodide negatiivse jarelmdjuga langes
Lati SKP 2010. aastal siiski 0,3 protsenti.

Lati ekspordist laheb suurem osa suhteliselt kiirema ma-
janduskasvuga riikidesse (nt Saksamaa, Rootsi, teised
Balti riigid). Oma toodangut eksportivate Léti tootmisette-
votete kulud on muutunud Giha konkurentsivdimelisemaks
— t66joukulu tootmislihiku kohta on pidevalt vahenenud.
Osalus eksporditurul kasvab ja ka pankade laenupoliitika
toetab eksporditoostust ha enam. Et suurendada kéivet,
jétkavad tootjad nii oma toodete kui ka ekspordi sihtriikide
nimistu laiendamist ning investeerimist tootmise efektiivsu-
se parandamisse. Rahalises véljenduses saavutas eksport
oma senise haripunkti 2010. aasta sigisel.

Vilisinvestorite aktiivsus on hakanud tasapisi kasvama.
Koos uue omakapitaliinvesteeringute sissevooluga muutus
vilismaiste ofseinvesteeringute reinvesteeritud tulu
2010. aasta I6pus iile kahe aasta esimest korda taas
positiivseks.

Leedu SKP kasvas 2010. aastal 1,3 protsenti I6petades
sellega majanduslanguse perioodi ning andes tunnistust
uue majandustsiikli algusest. Majanduse taastumise taga
oli tugev eksport, varude tdiendamine ja suurenenud
kapitalimahutused pohivarasse. Koige enam aitas
2010. aasta SKP kasvule kaasa ettevotete uute varude
soetamine. 2011. aasta majanduskasvu peamiseks tduke-
jouks saavad aga eeldatavasti investeeringud, eriti erasek-
toris. Kasvule aitavad kaasa nii varud, tarbimine kui ka
netoeksport, kusjuures valitsussektori kulutused eeldata-
vasti vahenevad.

2011. aastal ei saa Leedu loota avaliku sektori pdhivarain-
vesteeringutele. Valitsuse investeerimiskulusid on kérbitud
ja erasektori investeeringud p&hivarasse on olnud Usna
tagasihoidlikud. Vahesed investeeringud masinatesse ja
seadmetesse pérsivad konkurentsivéimet ja jatkusuutlikku
majanduskasvu. Kasvavad kasumid, tootmisvdimsuste
rakendamine ja pisut paranenud laenutingimused aitavad
seda trendi muuta.



Tegevusiilevaade

Peale rasket modonaperioodi on Balti riikide majandused
hakanud taas elavnema. Aastaga on prioriteedid muutunud ja
kriisijuhtimise asemel péérame rohkem tahelepanu kasumlik-
kusele suunatud jétkusuutliku strateegia véljatédtamisele ja
ellurakendamisele. Meie strateegia nurgakivid on tugevad
kliendisuhted ja kliendildhedus.

2010. aasta prioriteedid
o Riskijuhtimine
o Uue miiiigi- ja klienditeeninduse korralduse juurutami-
ne
¢ Tulemuslikkuse parandamine

Riskijuhtimine

2010. aastal keskendus Swedbanki riskijuhtimise osakond
peamiselt makseraskustes laenuvétjate laenude saneerimise-
le. Saneerimiskava ebaedukaks osutumisel on Pank piitdnud
laenu vasrtusest katta nii palju kui vdimalik tagatise mudgi
abil. Majanduslanguse perioodil tegelesid Swedbank Baltiku-
mi korgendatud aririski juhtimise osakonna meeskonnad
arvukate &rilaenudega, mille saajad olid sattunud finantsras-
kustesse, seda eriti kinnisvarasektoris. Swedbank on piitd-
nud leida finantslahendusi, mis on jatkusuutlikud nii kliendi kui
ka Panga jaoks. 2010. aastal liigitati mitmed kdrgendatud
aririski juhtimise osakonna meeskondade poolt kriisi ajal
kasitietud ja reorganiseeritud laenud tagasi tavapérasteks
pangaoperatsioonideks. See protsess jatkub ka 2011. aastal.

Uuendused mitgi- ja klienditeeninduses
Majandusaastal jatkus kliendikesksema arimudeli kasutusele-
vott. Kogu Grupi jaoks lihtsed tugevad siseprotsessid ning
Uiksikasjalikumalt sonastatud reeglid ja pdhjalikum seire voi-
maldavad anda suurema otsustusdiguse klientidega vahetult
suhtlevatele tootajatele.

Et aidata kaasa klientide jatkusuutlikule finantsarengule, 16i
Swedbank 2010. aastal Eestis, Latis ja Leedus eraisikute
rahaasjade teabekeskused. Avalikkust harides aitavad teabe-
keskused klientidel paremini mdista oma finantsolukorda.

Tulemuslikkuse parandamine

Seoses  majandustegevuse  aeglustumisega  muudeti
2009. aastal oluliselt drimahtusid. Kérbiti tédtajaskonda ja
vahendati kontorite arvu. 2010. aastal pdorati erilist tdhelepa-
nu tulemuslikkuse ja kvaliteedi parandamisele — ihtlustati
tooteid, teenuseid, protsesse ja ametijuhendeid.

2011. aasta prioriteedid

Swedbank Baltikumi strateegilised prioriteedid on suunatud
pikaajalistele terviksuhetele rajatud kliendikesksusele. Seega
muutub réhuasetus ning tehingute asemel keskendume enam
kliendisuhetele, kus olulisim on ndustamine. Et saavutada
soovitud pikaajaline turupositsioon, piiliame sobivate teenuste
pakkumiseks paremini tundma dppida oma kliente ja nende
vajadusi.

Paraneb meie ndustajate kompetentsus. Sobivaimate teenus-
te pakkumiseks on oluline kasutada selliseid kanaleid, mis
koige paremini vastaksid klientide &rivajadustele ja
-kditumisele. Seepérast hindame imber oma turustuskanalite
struktuuri ja investeerime elektroonilistesse kanalitesse.

Swedbank jatkab tihedat koost66d Eesti, Lati ja Leedu valit-
suste, keskpankade ja kapitaliturgudega, et toetada finants-
valdkonna jatkusuutlikkust ja suurendada piirkonna usaldus-
vadrsust. Uheks olulisemaks prioriteediks jaéb tugevate
sidemete loomine Ghiskonna eri tasandeil.

Olulised siindmused

Euro kasutuselevott Eestis

1. jaanuaril 2011 voeti Eestis kasutusele euro. Uleminek
eurole on kdige ulatuslikum ja keerukam projekt Eesti pan-
ganduse senises ajaloos. Swedbank investeeris lleminekus-
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se Ule 150 miljoni krooni ja 2010. aastal kaasati europrog-
rammi enam kui 50 protsenti Swedbank Baltikumi
IT-ressurssidest. Ténu suurepdrasele ettevalmistustéole
toimus Uleminek eurole vaga sujuvalt ja enamus Panga funkt-
sioonidest taastus planeeritust palju varem.

Uus metoodika eluasemelaenu intressi maaramisel
Septembris vottis Swedbank eluasemelaenu intressi mééra-
misel kasutusele uue eluasemelaenu baasintressil péhineva
metoodika (Mortgage Base Rate). Varem kasutusel olnud
intressiarvestuse puhul kujunes intressimééar baasintressist ja
marginaalist, mis kajastab vaid konkreetse kliendiga seondu-
vat riskitegurit. Eluasemelaenu baasintressi p&hine metoodika
hélmab endas uue komponendina ka véliseid riskitegureid.

Liisingtegevuse reorganiseerimine

Swedbank Uhendas liisingu ja autopargiga tegelevad Eesti
titarettevotted Hansa Liising Russia AS, Hansa Capital AS,
Swedbank Autopargi Juhtimise AS ja Swedbank Liising AS.
Ettevétte juriidiliseks nimeks jadb Swedbank Liising AS.

Tunnustus

Rahvusvaheline  majandusajakii Euromoney  nimetas
Swedbanki 2010. aasta parimaks pangaks Eestis ja Leedus.
Londonis baseeruv ajakiri tunnustab maailma parimaid panku
ja teisi finantsasutusi vittes aluseks sellised naitajad nagu
organisatsiooni juhtimine, innovaatilisus ja osatdhtsus turul,
kus ettevdte tegutseb.

Rahvusvaheline ajakiri Global Finance nimetas vdistluse
.Maailma parimad internetipangad” esimese ringi vditjad
Kesk- ja lda-Euroopas. Swedbank vditis parima eraklientide
internetipanga tiitli Eestis, Létis ja Leedus.

Balti riikides tegutsevate e- ja mobiilipankade iga-aastase
uuringu ,Baltic E-Banking” 2010. aasta raporti kohaseit on
Swedbank juhtivaid elektrooniliste pangateenuste pakkujaid
Baltimaades, kusjuures Létis ja Eestis tuli Swedbank esime-
seks, Leedus aga teiseks.

Aktsiakapitali muutused

Swedbank AS-i (Eesti) aktsiakapital ja aktsia nimivdartus
konverteeriti eurodesse (aktsiakapitali uus vaartus on
602 835 300 eurot ja akisia nimivaartus on 1 euro).

Ulevaade finantstulemustest

Kéesolev finantsanaliiiis kajastab jatkuvaid tegevusvaldkondi
(véljaarvatud 2009. aastal muildud titarettevotted).
20089. aasta tulemustasu tuhistamise finantsmdju ei ole jaota-
tud riikide &rilksustele, vaid kajastatt Swedbank Baltikumi
tasandil.

Konsolideeritud kasumiaruande llevaade

Vorreldes aastataguse kahjumiga 13 651 miljonit krooni IGpe-
tas Swedbank Baltikum 2010. aasta kasumiga summas
500 miljonit krooni. Kolmandas ja neljandas kvartalis olid Eesti
ja Leedu arilksused kasumlikud, seda ténu paranenud ma-
janduskliimale ja véiksematele laenukahjumitele. Latis on
laenukahjumid vahenenud aeglasemalt ja sealne tiksus joudis
kasumisse 2010. aasta neljandas kvartalis. Kasum enne vara
véartuse langusest tekkinud kahjumeid véahenes eelmise
aastaga vorreldes 10 protsenti ulatudes 6 168 miljoni kroonini.

Tulud

2010. aastal ulatus kogutulu 10 717 miljoni kroonini vahene-
des eelmise aastaga vorreldes 9 protsenti, seda peamiselt
seoses vihenenud puhta intressitulu ja puhastuluga diglases
vaértuses kajastatavatelt finantsinstrumentidelt.

Puhas intressitulu véhenes 6 protsenti 6 189 miljoni kroonini.
Tulu viivistelt liigitati 2010. aastal imber vastavalt Swedbanki
grupi raamatupidamisp&himdtetele. Muutuse tulemusel suu-
renes puhas intressitulu 323 miljoni krooni vérra ning vasta-



valt vahenesid muud tulud. Umberliigitamise mgju arvestama-
ta vahenes aastane puhas intressitulu 11 protsenti.

Jatkuvalt avaldavad Swedbank Baltikumi &ritulemustele posi-
tiivset moju madalad kohalikud intressimaérad ja tugevnev
Euribor. 2010. aastal kasvas Eesti &riliksuse puhas intressitu-
lu 14 protsenti, seda tanu kohalike intressimédérade alanemi-
sele, véhenenud laenukahjumitele ja laenuhindade muutmise-
le. Kohalike intressimaarade alanemise positivne moju aval-
dus suures osas aga alles 2010 aasta I6pus, kui saabus
kdrgema intressiméaraga téhtajaliste hoiuste tahtaeg.

2010. aastal langenud vaartusega laenude maht stabiliseerus
ning vdhenes nende negatiivne mdju Swedbanki véimele tulu
teenida. Sedamddda kuidas laenu Umberstruktureerimise
kavasid ellu rakendatakse ja kliendid suunatakse tagasi stra-
teegilisse panka, taastub ka nende klientide tavapérane
laenuteenindamise graafik.

Vaatamata uute mdiikide valdkonna aktiviseerumisele
2010. aasta teisel poolel jatkub dldine finantsvdimenduse
vihendamine Balti riikide majandustes ja sellest tulenev
jatkuv laenumahtude vahenemine avaldas olulist mdju
Swedbanki puhtale intressitulule.

Puhas teenustasutulu kasvas 2010. aastal 5§ protsenti ulatu-
des 2 695 miljoni kroonini. Tdnu majanduse taaselavnemisele
ja tehingumahtude suurenemisele kasvasid maksetega seo-
tud teenustasud 5 protsenti. Investeerimise ja kauplemisega
seotud teenustasud koosnevad maakleri- ja investeerimista-
sudest ning vaértpaberite hoidmise tasudest. Seoses mada-
lama kliendiaktiivsusega vahenes neist valdkondadest saadav
puhas teenustasutulu 2010. aastal 19 protsenti. Laenutege-
vusega seotud teenustasud véhenesid aasta jooksul 10 prot-
senti.

Puhastulu oiglases vaértuses kajastatavatelt finantsinstru-
mentidelt langes 39 protsenti 910 miljoni kroonini, seda ees-
katt seoses intressikandvate vadrtpaberite Umberhindamise-

ga.

2010. aastal véhenes puhastulu
4 protsenti ulatudes 521 miljoni kroonini.

kindlustustegevusest

Tegevuskulud

Kulud véhenesid 2010. aastal 8 protsenti 4 549 miljoni krooni-
ni. Kuid 2009. aastal tuhistati tulemustasude reserv summas
289 milionit krooni. Reservi tilihistamise mdju arvestamata
vahenesid kulud 13 protsenti. 2010. aastal keskenduti jatku-
valt tulemuslikkuse ja kvaliteedi tdstmisele Ohtlustades too-
teid, teenuseid, protsesse ja ametijuhendeid, mis vaatamata
madalamale kogutulule aitas Pangal séilitada kérge kasumlik-
kuse. Lisaks voeti kasutusele kogu Grupi toote- ja tugiliksuste
kulude jaotamine iiksustele, mis omakorda suurendas Uksus-
te kulubaasi.

Téiskohaga toGtajate arv vahenes 2010. aastal 7 protsenti
6 370 inimeseni. Enim vdhenes tdotajate arv Latis, kus aasta
véltel kohanduti vdiksematele drimahtudele, ning Leedus, kus
toimus piirkondade reorganiseerimine. 2010. aastal véhenes
taiskohaga tootajate arv ka Eesti drilksuses, kuid neljandas
kvartalis trend muutus ja tddtajate arv kasvas pisut, sest
kasvava aritegevuse t6ttu oli vaja tiiendada eesliini todtajate
ridasid. 2010. aastal véhenesid t66jéukulud 1 protsendi vorra;
arvesse votmata 2009. aastal toimunud tulemustasude reservi
tihistamist véhenesid t66j6ukulud 13 protsenti. Muud lldhal-
duskulud vahenesid aastaga 12 protsenti, seda peamiselt
tanu turunduse, sponsoriuse, hoonete ja rentide ning IT ja

Swedbank Baltikumi aastaaruanne 2010

kommunikatsiooniga seotud kulude vahenemisele. Kulu/tulu
suhtarv oli 0,42 (0,42).

Varade kvaliteet

Laenukahjumid ulatusid 5 468 miljoni kroonini védhenedes
aastaga 75 protsenti. Seisuga 31. detsember 2010 ulatus
langenud véaartusega laenude brutovaértus 39,2 miljardi
kroonini (31. detsember 2009: 40,4 miljardit krooni). Laenu-
kahjumite tase vdhenes aasta jooksul oluliselt ning jai
2010. aasta teisel poolel kdigis riikides nulli lahedale. Lange-
nud véartusega laenude maht véhenes 2010. aasta teisel
poolel tanu eraisikute laenuportfelli taastumisele. Langenud
véartusega laenude osakaal (bruto) oli Eestis 7,69 protsenti,
Latis 27,48 protsenti ja Leedus 16,52 protsenti.

Paranenud riskitase ja tasapisi taastuv kliendindudlus on
Panga téhelepanu keskmesse tostnud vajaduse uue kvalitee-
di jérele laenutegevuses. Tasakaalustatud ja jatkusuutliku
kasvu tagamiseks on kdigis riikides tohustatud krediidiportfelli
juhtimist. Et toetada kinnisvaraturu arendamist ja véltida
varade realiseerimist turu madalseisu ajal, jatkab Ektornet
kinnisvara kokkuostmist ka 2011. aastal.

Bilansi lilevaade

Swedbank Baltikumi koguvara maht vdhenes 2010. aastal
9 protsendi vorra 313 miljoni kroonini. Netolaenude osakaal
koguvaras vahenes aasta jooksul 75 protsendilt
72 protsendini. Hoiuste mahtude suurenemise ja laenumahtu-
de kahanemise tulemusena paranes laenude ja hoiuste suht-
arv 165 protsendilt 136 protsendini. Jatkuvalt vahenes ka
sbltuvus Swedbank AB poolsest finantseerimisest ja krediidi-
asutustele vdlgnetav kogusumma vihenes 2010. aastal
30 protsenti ulatudes 97 miljoni kroonini.

Laenuportfell

2010. aastal vahenes laenude kogumaht 12 protsenti ulatu-
des 227 miljoni kroonini. Vaatamata 2010. aasta teisel poolel
toimunud tegevuse aktiviseerumisele uute midkide valdkon-
nas jatkus Balti riikides {ldine finantsvéimenduse vahendami-
ne. 2010. aastal vdhenes Swedbanki laenuportfell (neto)
Eestis 8 protsenti, Latis 18 protsenti ja Leedus 11 protsenti.
Enim véhenes varapdhine finantseerimine, aga ka vaikefi-
nantseerimine ja ettevottelaenud.

Swedbanki osa laenuturul vdhenes 2010. aastal
0,9 protsendipunkti vorra. Eelkdige véhenes ettevéttelaenude
portfell, kus mittetoimivad laenutagatised slivendasid portfelli
kahanemist veelgi. Mis puutub eraisikute laenudesse, siis siin
viahenes Swedbanki turuosa 2010. aastal 0,2 protsendipunkti
vorra. 2010. aasta I6pu seisuga oli Swedbanki osa Eesti
laenuturul 42,9 protsenti (vOrreldes 2009. aastaga
-0,7 protsendipunkti), Leedus 23,0 protsenti (vorreldes 2009.
aastaga -0,3 protsendipunkti) ja Latis 23,4 protsenti (vorreldes
2009. aastaga -1,9 protsendipunkti).

Hoiused ja sdastud

Voignevused klientidele (hoiused ja laenud) kasvasid
2010. aastal 6 protsenti, st 166 miljoni kroonini. Enim kasvas
Leedu ariliksuse hoiuste maht. Swedbanki osa Baltimaade
hoiuseturul vidhenes 1,5 protsendipunkti vorra. 2010. aasta
Idpu seisuga oli Swedbanki osa Eesti hoiuseturul
45,8 protsenti (vorreldes 2009. aastaga -1,8 protsendipunkti),
Leedus 28,0 protsenti (vOrreldes 2009. aastaga turuosa ei
muutunud) ja Latis 14,4 protsenti (vorreldes 2009. aastaga
-1,2 protsendipunkti). Swedbanki turuosa languse pohjustas
tihe konkurents hoiuseturul, seda eriti ettevéttehoiuste osas.
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Miljonites kroonides 2010 2009 %

JATKUVAD TEGEVUSVALDKONNAD

Puhas intressitulu 2923 2 560 14

Puhas teenustasutulu 1003 958 5

Puhastulu (-kulu) diglases vaéartuses kajastatavatelt

finantsinstrumentidelt 250 307 -19

Kapitaliosaluse meetodil arvestatud kasum (kahjum) 1 1 -30

Muud tulud 444 580 -23

Tulud kokku S 4621 4 406 5

Personalikulud 629 637 -17

Muud kulud 1132 1091 4

Kulum 35 47 -27

Kulud kokku 1696 1775 -4

Kasum enne vara véirtuse langusest tingitud

kahjumeid ja eraldisi 2926 2631 11

Kahjum materiaalse ja immateriaalse pdhivara

vadrtuse langusest 80 8

Laenukahjumid 1622 3834 -58
_ Tegevuskasum (-kahjum) 1223 -1211 -

Tulumaks 1 7 -80

Aruandeaasta kasum (kahjum) jatkuvatest tege-

vusvaldkondadest 1222 -1218

Omakapitali tootlus, % 10,4 -14,0

Laenukahjumite osakaal, % 1,47 2,90

Allahindluste osakaal langenud véértusega laenudes, % 62 60

Langenud vaartusega laenude osakaal, bruto, % 7,69 7,11

Kulu/tulu suhtarv 0,37 0,40

Taistooajaga tootajad 1730 1856 -7

Laenud klientidele, v.a tagasiostulepingud 100 206 109 139 -8

Hoiused, v.a repod 72 900 73 013 -0

LOPETATUD TEGEVUSVALDKONNAD

Aruandeaasta kasum (kahjum) l6petatud tegevusvald-

kondadest -12 -100

Aruandeaasta kasum (kahjum) 1222 -1230

Eesti arilksus IOpetas 2010. aasta kasumiga 1 262 miljonit
krooni, samas kui 2009. aastal jaadi 1 230 miljoni krooniga
kahjumisse. Majandustulemuste paranemisele aitasid oluliselt
kaasa margatavalt védhenenud laenukahjumid. Kuna kogutulu
kasvas ja kulud vadhenesid, paranes kulu/tulu suhtarv 0,37-ni
(0,40).

Tulud

2010. aastal oli kogutulu 4 621 miljonit krooni kasvades eelmise
aastaga vorreldes 5 protsenti. Puhas intressitulu oli 2 923 miljonit
krooni, kasv 2009. aastaga vorreldes 14 protsenti. Viiviste im-
berliigitamise mbdju arvestamata kasvas puhas intressitulu
10 protsenti. Seoses euro-ootusega langesid 2010. aastal mér-
gatavalt kohalikus vaéringus noteeritud hoiuste intressimaéarad ja
see mdjutas positiivselt puhast intressitulu.

Laenuportfelli netomaht véhenes aastaga 8 protsenti ja voreldes
eelmise aastaga vdhenemine aeglustus. 2010. aastal oli
Swedbanki osa laenuturul 42,9 protsenti  vdhenedes
0,7 protsendipunkti. Hoiuste portfell aastaga ei muutunud. Eesti
arilksuse osa hoiuseturul oli 45,8 protsenti véhenedes
2010. aastaga 1,8 protsendipunkii.

Aruandeperioodi puhas teenustasutulu oli 1 003 miljonit krooni,
kasvades tanu majandustegevuse elavnemisele aastaga
5 protsenti. Puhastulu Giglases vaértuses kajastatavatelt finants-

instrumentidelt oli 250 miljonit krooni véhenedes aastatagusega
vorreldes 19 protsenti. Vahenemise peamine pohjus oli intressi-
kandvate vaéartpaberite diglase vaartuse realiseerimata langus.

Kulud

Tegevuskulud ulatusid 1 697 miljoni kroonini vdhenedes aastaga
4 protsenti. Vahenesid personalikulud, kuna 2010. aastal kaha-
nes tootajate arv 7 protsenti. Vaatamata téotajate arvu vahene-
misele aasta esimese poolel hakkas aasta I5pupoole tédtajate
arv taas kasvama (pdhiliselt eesliinil). Vahenesid ka IT-, kommu-
nikatsiooni-, turundus- ja kontorikulud, samas suurenesid Grupi
tugiteenuste kulud ning konsultatsioonikulud seoses langenud
vaartusega laenudega.

Varade kvaliteet

Laenukahjumid ulatusid 2010. aastal 1622 miljoni kroonini
vahenedes 2009. aastaga vorreldes 58 protsenti. Laenukahjumid
moodustasid 1,47 protsenti aruandeperioodi laenuportfellist ja
vorreldes 2009. aasta 2,90 protsendiga laenukahjumite osakaal
vahenes.

Kolmandas kvartalis {ihendas Swedbank liisingu ja autopargiga
tegelevad Eesti tiitarettevotied. Ettevotte juriidiliseks nimeks sai
Swedbank Liising AS. Seoses Venemaal Iopetatud tegevusvald-
konnaga kanti ettevotete ihendamise kdigus maha firmavaartus
summas 39 miljonit krooni.
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Miljonites kroonides 2010 2009 %
JATKUVAD TEGEVUSVALDKONNAD

Puhas intressitulu 1795 2262 -21
Puhas teenustasutulu 755 756 -0
Puhastulu (-kulu) diglases vaéartuses kajastatavatelt

finantsinstrumentidelt 202 439 -54
Kapitaliosaluse meetodil arvestatud kasum (kahjum)

Muud tulud - 184 160 15
Tulud kokku 2 935 3617 -19
Personalikulud 413 541 -24
Muud kulud 844 987 -15
Kulum 61 70 -13
Kulud kokku 1318 1598 -18
Kasum enne vara vidrtuse langusest tingitud

kahjumeid ja eraldisi 1618 2019 -20
Kahjum materiaalse ja inmateriaalse péhivara vartu-

se langusest 49 47 3
Laenukahjumid 2748 10 303 -73
Tegevuskasum (-kahjum) -1178 -8 331 - 86
Tulumaks -197 -1 240 -84
Aruandeaasta kasum (kahjum) jatkuvatest tege-

vusvaldkondadest - 982 -7 091 - 86
Omakapitali tootlus, % -6,9 -89,2

Laenukahjumite osakaal, % 3.50 10,29

Allahindluste osakaal langenud vaartusega laenudes, % 53 55

Langenud vaartusega laenude osakaal, bruto, % 2748 22,72

Kulu/tulu suhtarv 0,45 044

Taistobajaga tootajad 1399 1582 -12
Laenud klientidele, v.a tagasiostulepingud 64 503 78 189 -18
Hoiused, v.a repod 32 847 31767 3
LOPETATUD TEGEVUSVALDKONNAD

Aruandeaasta kasum (kahjum) I8petatud tegevusvald-

kondadest -9 - 100
Aruandeaasta kasum (kahjum) - 982 -7.100 - 86

L&ti majandus on taastumas ja neljandas kvartalis oli Swedbanki
kasum 403 miljionit krooni. Vorreldes 2009. aasta kahjumiga
7 100 miljonit krooni kujunes L&t driliksuse 2010. aasta kahju-
miks 938 miljoni krooni, kusjuures kahjumi suurust médjutasid
koige enam laenukahjumid. Kuna tulu véhenemist kompenseeri-
sid madalamad kulud, oli kulu/tulu suhtarv 0,45 (0,44).

Tulud

Lati drilksuse kogutulu oli 2 936 miljonit krooni vaéhenedes
2009. aastaga vorreldes 19 protsenti. Puhas intressitulu vahenes
2010. aastal 21 protsenti, ilma viiviste Umberliigitamiseta
25 protsenti. Positiivset mdju on avaldanud madalamad hoiuste
kulud ja langenud vaértusega laenude mahu vdhenemine, sa-
mas laenuportfelli mahu kahanemine piirab kasvupotentsiaali.

Laenuportfelli maht véhenes 12 kuuga 18 protsenti. Parane-
nud majandusmeeleolu valguses klientide ndudlus uute laenude
jarele viimaste kuudega kil kasvas, kuid dldine finantsvdimen-
duse vdhendamine jatkus. Laenuturu osa oli 23,4 protsenti
viéhenedes 2010. aastaga 1,9 protsendipunkti. Hoiuste maht
kasvas aastaga 3 protsenti. Hoiuseturu osa oli 14,4 protsenti
vahenedes 2010. aastaga 1,2 protsendipunkti.

Puhas teenustasutulu vorreldes 2009. aastaga ei muutunud.
Puhastulu Giglases véartuses kajastatavatelt finantsinstrumenti-
delt oli 202 miljonit krooni vdhenedes aastatagusega vorreldes
54 protsenti. Vahenemise peamised pdhjused olid diglase vaar-
tuse realiseerimata muutused ja tugev vordlusperiood.

Kulud

Tegevuskulud ulatusid 1 323 miljoni kroonini  vahenedes
2009. aastaga vorreldes 17 protsenti. Vahenesid personalikulud,
kuna aastaga kahanes tdotajate arv 12 protsenti. Margatavalt
vahenesid aastaga nii turundus- ja sponsorluskulud kui ka IT- ja
kommunikatsioonikulud, samas suurenesid Grupi tugiteenuste
kulud ning langenud véaartusega laenudega seotud kulud.

Varade kvaliteet

Laenukahjumid ulatusid 2010. aastal 2,7 miljardi kroonini vahe-
nedes eelmise aastaga vdrreldes 73 protsenti. Laenukahjumid
moodustasid 3,50 protsenti laenuportfellist, eelmise aasta samal
perioodil oli laenukahjumite osakaal 10,29 protsenti.



Swedbank Leedus

Swedbank Baltikumi aas

Miljonites kroonides 2010 2009 %

JATKUVAD TEGEVUSVALDKONNAD

Puhas intressitulu 1749 2035 -14

Puhas teenustasutulu 784 745 5

Puhastulu (-kulu) diglases vaartuses kajastatavatelt

finantsinstrumentidelt 130 297 - 56

Kapitaliosaluse meetodil arvestatud kasum (kahjum)

Muud tulud 276 401 -31

Tulud kokku 2939 3478 -15

Personalikulud 512 681 -25

Muud kulud 819 889 -8

Kulum 38 43 -12

Kulud kokku 1369 1613 -15

Kasum enne vara vairtuse langusest tingitud kah-

jumeid ja eraldisi 1570 1865 -16

Kahjum materiaalse ja immateriaalse pohivara vaartuse

langusest 340 228 49

Laenukahjumid 1098 7919 - 86
_Tegevuskasum (-kahjum) 132 -6 282

Tulumaks -116 - 679 -83

Aruandeaasta kasum (kahjum) jatkuvatest tegevus-

valdkondadest 248 -5 603

Omakapitali tootlus, % 25 -73,9

Laenukahjumite osakaal, % 1,58 8,54

Allahindluste osakaal langenud vaértusega laenudes, % 59 62

Langenud vaartusega laenude osakaal, bruto, % 16,52 15,30

Kulu/tulu suhtarv 0,47 0,46

Taisté6ajaga tootajad 1870 2198 -15

Laenud klientidele, v.a tagasiostulepingud 61759 69 311 -1

Hoiused, v.a repod 55 848 52 042 7

LOPETATUD TEGEVUSVALDKONNAD

Aruandeaasta kasum (kahjum) Idpetatud tegevusvald-

kondadest 23 - 100

Aruandeaasta kasum (kahjum) 248 -5 580

Paranenud majanduskliima aitas kaasa Swedbanki Leedu arilik-
suse majandustulemuste paranemisele ja tdnu 2010. aasta teise
poole viga headele tulemustele kujunes aastakasumiks
583 miljonit krooni. Kuna tulu véhenemist kompenseerisid mada-
lamad kulud, oli kulu/tulu suhtarv 0,47 (0,46).

Tulud

Kogutulu oli 2 939 miljonit krooni véhenedes eelmise aastaga
vorreldes 15 protsenti. Puhas intressitulu véhenes 14 protsenti,
ilma viiviste Umberliigitamiseta 20 protsenti. Langus tulenes
peamiselt véiksematest tegevusmahtudest. Puhas intressitulu
paranes labi terve 2010. aasta tinu véiksemale hoiuseintressi
kulule ja maksutihtaja Uletanud laenude mahu kasvu aeglustu-
misele — neljandas kvartalis oli kvartaalne kasv 15 protsenti
(normaliseeritud).

Leedu é&rilksuse laenuportfelli maht véhenes aastaga
11 protsenti. Portfelli langus oli kiireim ettevottelaenude osas,
kuid 2010. aasta teisel poolel langus aeglustus. Laenuturu osa
oli 22,9 protsenti vahenedes 2010. aastaga 0,3 protsendipunkti.
Hoiuste maht kasvas 12 kuuga 7 protsenti. Hoiuseturu osa oli
27,6 protsenti vahenedes 2010. aastaga 0,3 protsendipunkti.

Puhas teenustasutulu ulatus 784 miljoni kroonini kasvades
2009. aastaga vorreldes 5 protsenti. Puhastulu Siglases vaértu-
ses kajastatavatelt finantsinstrumentidelt oli 130 miljonit krooni
vahenedes 2009. aastaga vdrmreldes 56 protsenti. Vahenemise
peamine pShjus oli diglase vaartuse realiseerimata langus.

Kulud

Leedu &rillksuse tegevuskulud olid 1 374 miljonit krooni véhene-
des 2009. aastaga vorreldes 15 protsenti. Seoses tootajate arvu
kahanemisega (aastaga -15 protsenti) vahenesid oluliselt perso-
nalikulud. Vahenesid ka IT-, kommunikatsiooni-, turundus- ja
kontorikulud. 2010. aastal kasvas Ulevoetud varade mulgiga
seotud kahjum ning see aeglustas kulude (ldist vdhenemist,
samuti suurenesid ndustamis- ning Grupi tugiteenuste kulud.

Varade kvaliteet

Laenukahjumid ulatusid 2010. aastal 1 098 miljoni kroonini ning
vorreldes eelmise aastaga paranesid tulemused oluliselt
(86 protsenti). Laenukahjumid moodustasid 1,58 protsenti laenu-
portfeliist, eelmise aasta samal perioodil oli laenukahjumite
osakaal 8,54 protsenti.
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Uhingujuhtimise aruanne

Noéukogu

Pohikirja kohaselt koosneb ndukogu vdhemalt viiest, kuid
mitte enam kui kaheteistkiimnest liikmest. Noukogu liikmed
valib ja kutsub tagasi ainuaktsionar, Swedbank AB (publ).

Seisuga 1. jaanuar 2010 kuulusid ndukogusse Michael
Wolf (esimees), Erkki Raasuke, Gdéran Bronner, Kjell
Hedman ja Magnus Francke. 10. mail 2010 kutsus aktsionar
tagasi enamiku ndukogu liikmetest ja valis uue ndukogu
jargmises koosseisus: Hiakan Berg (esimees), Erkki Raasu-
ke, Helena Nelson, Jan Lilja ja Tiina Sepa. 1. novembril 2010
kutsuti tagasi Jan Lilja ja ndukogusse valiti Anders Karlsson.

Noéukogu tapsed volitused ja kohustused on séatestatud
Baltikumi panganduse pdhimaaruses. Noukogu pdohiiilesan-
ne on tagada tegevuse tulemuslikkus ja tdhusus ning omani-
kele vadrtuse loomine. Samuti teostab ndukogu jarelevalvet
juhatuse tegevuse lile, kinnitab strateegiad ja majandusaasta
prioriteedid ning otsustab strateegiliste investeeringute ja
omandamiste Ule. Uldpohimotte kohaselt on ndukogu ndus-
olek vajalik koigi strateegilise tahtsusega (st igapdevase
majandustegevuse raamest viljuvate) voi Swedbank Balti-
kumi &riliksuste tegevuse jaoks olulise tdhtsusega kiisimuste
puhul.

Seaduse ja ettevotte pdhikirja kohaselt toimuvad ndukogu
koosolekud vdhemalt kord kvartalis. 2010. aastal pidas
ndukogu neli (4) koosolekut ning véttis iima koosolekut kokku
kutsumata vastu Uihe (1) otsuse e-hééletamise teel ja kaks
(2) otsust kirjaliku protseduurina vastavalit Eesti ariseadustiku
paragrahvi 323 I6ikele 6.

Noukogu liikmete ametiaeg on kolm aastat. Noukogu t66-
keel on inglise keel ja koosolekute protokollid koostatakse
inglise keeles.

Nbukogu liikmeid ei tasustata. Vastav kord viidi sisse
2006. aastal.

Swedbank AS ei ole moodustanud auditikomiteed. Vasta-
valt Eesti seadusele ei ole konsolideerimisgrupis mitme
auditikomitee moodustamise kohustust, kui auditikomitee on
moodustanud konsolideeriv liksus ning auditikomitee tege-
vus holmab kogu konsolideerimisgruppi. Swedbank AB
(publ) on moodustanud auditikomitee.

Juhatus

Pohikija kohaselt koosneb juhatus vdhemalt kuuest,
kuid mitte enam kui kaheteistkiimnest liikmest, kelle ndukogu
valib kolmeks aastaks.

Seisuga 1. jaanuar 2010 kuulusid juhatusse Hakan Berg
(juhatuse esimees ja Baltikumi panganduse juht), Kristina
Siimar (finantsjuht), Giedrius Duseviius (&riarenduse divis-
joni juht) ja riikide &riliksuste juhid Priit Perens (Eesti), Maris
Mangéinskis (L&t) ja Antanas Danys (Leedu). Aasta jooksul
toimusid juhatuse koosseisus jargmised muutused:
1) 21. maist 2010 kutsuti tagasi Hakan Berg ja juhatuse
esimeheks maérati Priit Perens; 2)25. maist 2010 valiti
juhatuse liikmeks Kristina Mikenberg; 3) 23. augustist 2010
valiti juhatuse liikmeks Toms Silins; 4) 31. augustist 2010
kutsuti tagasi Kristina Siimar. Nimetatud muudatuste tulemu-
sena kahanes juhatuse likmete arv kuueni ja alates 1. sep-
tembrist 2010 tegutses juhatus jérgmises koosseisus: Periit
Perens (juhatuse esimees), Toms Silins (finantsjuht), Kristina

Mikenberg, Maris Mancinskis, Antanas Danys ja Giedrius
Duseviius.

Baltikumi panganduse pdhimairuse kohaselt on juhatus
Swedbank Baltikumi tegevusvaldkondade ja Swedbank AS-i
korgeim tdidesaatev organ. Juhatus suunab ja jalgib
Swedbank Baltikumi ja Swedbank AS-i tegevust, lahtudes
ndukogu kinnitatud strateegiatest ja prioriteetidest.

Juhatuse koosolekud toimuvad kord kuus. 2010. aastal
pidas juhatus 11 koosolekut ja véttis ilma koosolekut kokku
kutsumata vastu 5 otsust (e-hadéletamise teel). Kolmel lisa-
koosolekul arutleti strateegia ja prioriteetidega seotud kisi-
musi.

Juhatuse td6keel on inglise keel, koosolekute protokollid
koostatakse inglise keeles.

2010. aastal juhatuse likmetele preemiaid ei makstud.

Juhatuse komiteed

Baltikumi panganduse pdhimaaruse kohaselt on juhatusel
digus moodustada ja laiali saata juhatuse komiteesid (seal-
hulgas ajutisi komiteesid olulisemate projektide juhtimiseks).

Juhatuses on loodud jérgmised komiteed: juhatuse kredii-
dikomitee ja talitluspidevuse komitee.

Juhatuse komiteede volitused, téokorralduse ja liikkmed
méérab juhatus. Komiteede tookeel on inglise keel ja koos-
olekute protokollid koostatakse inglise keeles.

Juhatuse krediidikomitee (nimetusega Eesti juhatuse kre-
diidikomitee) on Swedbank AS-i ja selle Eesti titarettevotete
kdrgeim krediidiriski juhtimise organ. Komiteel on &igus
langetada otsuseid kdigis klisimustes, mis puudutavad kre-
diidiriskide juhtimist ja komitee peaiilesanne on otsustada
laenutaotluste lile ndukogu antud padevuse piirides. Kredii-
dikomitee koosolekud toimuvad kord nédalas.

Talitluspidevuse komitee on Swedbank Baltikumi tasandi
korgeim tédorgan, mille dlesanne on toétada vilja talitluspi-
devuse juhtimise korraldus ja pdhimétted. Muu hulgas kuulub
komitee volituste hulka talitiuspidevuse kontrolli tulemuste
aruannete ja talitluspidevuse juhtumite aruannete labivaata-
mine, kokkulepitud tegevuskavade kinnitamine ja seire tege-
vuskavade rakendamisel. Komitee koosolekud toimuvad
kord kvartalis, kuid talitluspidevuse juhtumite (kriiside ja
katastroofide) korral tuleb komitee kokku viivitamatult.

2010. aastal saadeti laiali Baltikumi tasandi finantsriskide
komitee ja aktivate-passivate juhtimise komitee ning komi-
teede funktsioonid delegeeriti vastavatele Grupi tasandi
komiteedele ja juhatusele.

Baltikumi panganduse juhtimisgrupp

Baltikumi tasandi t66- ja kontrollgrupp, kuhu lisaks juhatuse
liikmetele kuuluvad jérgmiste oluliste valdkondade juhid:
riskikontroll, krediidijuhtimine, kérgendatud &ririski juhtimine,
vastavuskontroll, digusvaldkond, personal ning IT ja kommu-
nikatsioon, jatkas t66d ka 2010. aastal. Baltikumi tasandi t66-
ja kontroligrupi eesmark on anda juhatuse likmetele tule-
muslikuks juhtimiseks vajalikku Gigeaegset ja asjakohast
teavet.
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Kasumiaruanne

Miljonites kroonides
Lisa 2010 2009

JATKUVAD TEGEVUSVALDKONNAD

Intressitulud 11 982 16 966
Intressikulud 5793 -10409
Puhas intressitulu 8 6189 6 557
Komisjoni- ja teenustasutulud 3 650 3 447
Komisjoni- ja teenustasukulud - 855 -874
Puhas teenustasutulu 9 2695 2573
Puhastulu (-kulu) diglases vaartuses kajastatavatelt finantsinstrumentidelt 10 910 1489
Kindlustuspreemiad 1 456 1492
Kindlustustehnilised eraldised -935 -948
Tulu kindlustustegevusest 521 544
Kapitaliosaluse meetodil arvestatud kasum (kahjum) 26 1 1
Muud tulud 11 401 606
Tulud kokku 10 717 11770
Personalikulud 12 2087 2114
Muud Uldhalduskulud 13 2146 2 451
Uldhalduskulud kokku 4233 4 565
Materiaalse ja immateriaalse pohivara kulum 15 316 371
Kulud kokku 4 549 4936
Kasum enne vara viirtuse langusest tingitud kahjumeid 6168 6834
Kahjum materiaalse pohivara vaartuse langusest 16 369 ) 288
Kahjum muu vara vaartuse langusest - 101 ,
Laenukahjumid 17 5 468 22 064
Tegevuskasum (-kahjum) 230 -15518
Tulumaks 18 270 1865
Aruandeaasta kasum (kahjum) jitkuvatest tegevusvaldkondadest 500 -13653

LOPETATUD TEGEVUSVALDKONNAD
Aruandeaasta kasum IGpetatud tegevusvaldkondadest 40 - 2

Swedbank AS-i omanike osa aruandeaasta kasumist (kahjumist) 500 -13 651

Kroonides 19 2010 2009

Puhaskasum (-kahjum) aktsia kohta jatkuvatest tegevusvaldkondadest 055  -33,73
Lahustatud puhaskasum (-kahjum) aktsia kohta jatkuvatest tegevusvaldkondadest 0.55 -33,73

Vastavalt standardile IFRS 5 on 2009. aastal voorandatud ettevotete majandustulemused kajastatud I5petatud tegevusvaldkondadena. Tépsem
teave on esitatud lisas 40.

i :il Fitsoorimiseks:
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Koondkasumiaruanne

Miljonites kroonides 2010 2009
Aruandeaasta kasum (kahjum) kasumiaruandest i 500 -13651
-28 - 38

Vilismaiste &riliksuste finantsnéitajate imberarvestamisel tekkinud realiseerimata kursivahed
Rahavoogude riskimaandamisinstrumendid:

- Perioodi kasumid (kahjumid) - 40
Perioodi muu koondkasum (-kahjum), miinus tulumaks -28 2
Swedbank AS-i omanike osa koondkasumis (-kahjumis) kokku 472 13649

Allkiri Y imiseks:

ASDeloits it Best
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Bilanss

Miljonites kroonides Lisa 2010 2009
Varad

Raha ja nduded keskpankadele 19702 23 834
Riikide vélakirjad ja muud keskpankades refinantseeritavad vélakirjad 20 15184 17 591
Laenud krediidiasutustele 21 33026 22 249
Laenud klientidele 22 226505 258 609
Vélakirjad ja muud intressikandvad véartpaberid 24 5837 7397
Fondiosakud, mille investeerimisrisk on kliendil 3134 2423
Aktsiad ja osalused 25 207 597
Investeeringud sidusettevdtetesse 26 7 7
Tuletisinstrumendid 28 687 894
Immateriaalne pdhivara 29 427 490
Materiaalne pdhivara 30 2223 2379
Maksude ettemaksed 21 251
Edasiliikkunud tulumaksuvara 18 2110 1836
Muud varad 31 2637 3173
Ettemakstud tulevaste perioodide kulud ja viitlaekumised 32 1179 1247
Varad kokku - 312886 342977

Kohustused ja omakapital

Kohustused

Volgnevus krediidiasutustele 33 96941 138573
Vélgnevus klientidele: hoiused ja laenud 34 166154 156 822
Emiteeritud volakirjad - 35 1195 825
Finantskohustused, mille investeerimisrisk on klientidel 3153 2445
Tuletisinstrumendid 28 568 708
Liihiajalised maksukohustused 8 9
Edasiliikkunud tulumaksukohustused 18 26 25
Muud kohustused 36 3040 1638
Viitvdlad ja ettemakstud tulud 37 2065 2787
Eraldised ja kohustused kindlustustegevusest 38 3439 3320
Allutatud kohustused 33 7 823 7 823
Kohustused kokku 284412 314975

Omakapital

Emaettevdtte omanikele kuuluv omakapital 28 474 28 002

Aktsiakapital ja lilekurss 9936 9936
Reservid 278 648
Jaotamata kasum 18 260 17 418
Omakapital kokku - 28 474 28 002

Kohustused ja omakapital kokku 312886 342977
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Rahavoogude aruanne

Miljonites kroonides Lisa 2010 2009
Aritegevus
Tegevuskasum (-kahjum) 230 -15518
Laenukahjumid - 394 18748
Intressitulud 8 -11982 -16959
Intressikulud 8 5793 10 397
P&hivara kulum 15 316 373
Kasum tiitarettevotete miiligist 40 - -103
Kasum materiaalse pdhivara miigist - 3
Mahakantud materiaalse phivara raamatupidamislik vaartus 30 43 241
Aritegevuse korrigeerimised kokku 6224 12700
Muutused dritegevusega seotud kiibevarades ja -kohustustes
Ettemaksete muutus 581 672
Viitvlgade muutus 37 -1395
Teistesse pankadesse paigutatud hoiuste muutus -9 569 - 989
Volakirjade kauplemisportfelli muutus . - 200 -768
Finantsinstitutsioonidele antud laenude muutus 54 5940
Kohustusliku reservi muutus keskpangas o 5801 1239
Laenude muutus 32568 39969
Muude varade muutus S - S -137 - 205
Muutus lihigjalises vdlgnevuses teistele pankadele - 7576 -6 076
Néudmiseni hoiuste muutus o 20171 -2615
Tihtajaliste hoiuste muutus o 11830 5392
Muude kohustuste muutus - 2050 - 471
Kéibevarade ja -kohustuste korrigeerimised kokku 31950 40693
Saadud intressid 12 097 17 458
Makstud intressid T 6530 -11534
Makstud tulumaks 213 - 165
Rahavoog dritegevusest 31736 43 635
Investeerimistegevus
Titarettevotete muik 40 458
Strateegiliste investeeringute netomuutus -515 -294
Materiaalse pdhivara soetamine -205 -1 095
Materiaalse p6hivara miik 105 136
Immateriaalse pohivara soetamine 29 -52 -39
Immateriaalse pShivara midk 16 -
Rahavoog investeerimistegevusest - 651 - 835
Finantseerimistegevus
Keskpangalt ja valitsuselt saadud krediidiliinid 1827 338
Keskpangale ja valitsusele tagastatud krediidiliinid o129 7
Teistelt pankadelt saadud pikaajalised laenud 12050 28868
Teistele pankadele tagasimakstud pikaajalised laenud -46 813  -53797
Emiteeritud vaartpaberid e - - 370 12847
Emiteeritud kapital ja iilekurss - 6289
Muutus rahavoogude riskimaandamiseinstrumentides - 40
Rahavoog finantseerimistegevusest =32695 -31217
Aruandeaasta rahavoog 3 e L 1610 11583
Valuutakursi muutuse moju vilismaistest tiitarettevotetest T - T )
Raha ja raha ekvivalentide muutus kokku -1 638 11 545
_Raha ja raha ekvivalendid aasta alguses - 48 988 37 443
Aruandeaasta rahavoog S 1610 11583
Valuutakursi muutuse mdju vélismaistest tiitarettevotetest -28 -38

Raha ja raha ekvivalendid aasta I5pus 47350 48988




Selgitused konsolideeritud rahavoogude aruande kohta
Rahavoogude aruanne kajastab aruandeperioodi laekumisi ja mak-
seid, samuti raha ja raha ekvivalente aasta alguses ja Iopus. Raha-
voogude aruanne on koostatud kaudsel meetodil ja see on jagatud
laekumisteks ja makseteks dritegevusest, investeerimistegevusest ja
finantseerimistegevusest.

Aritegevus

Aritegevuse rahavoogude kajastamisel korrigeeritakse aasta tege-
vuskasumit (-kahjumit) kirjetega, mis ei sisaldu &ritegevusest tulene-
vas rahavoos. Aritegevusega seotud varade ja kohustuste muutused
koosnevad kirjetest, mis on seotud tavapérase dritegevusega, nagu
laenud klientidele ja krediidiasutustele, krediidiasutuste ja klientide
hoiused ning laenud klientidelt ja krediidiasutustelt, mis ei ole seotud
investeerimis- ja finantseerimistegevusega. Rahavoog hdlimab intres-
silaekumisi summas 12,1 miljardit krooni (2009: 17,5 miljardit krooni)
ja intressimakseid summas 6,5 miljardit krooni (2009: 11,5 miljardit
krooni).

k Baltikumi aa

Investeerimistegevus

Investeerimistegevus hdlmab pdhivarade ja strateegiliste investeerin-
gute oste ja miilike. Kui ostetakse voi voorandatakse ettevate, kajas-
tatakse sellega seotud raha ja raha ekvivalendid eraldi kirjel.

Finantseerimistegevus

Enam kui aastase tagasimaksetihtajaga laenude andmist ja tagas-
tamist kajastatakse brutosummades. Muude laenude muutus sisaldab
lithiajaliste ja kiire kédibega laenude netomuutust.

Raha ja raha ekvivalendid

Raha ja raha ekvivalentidena kajastatakse raha, ndudeid keskpanka-
dele (vélja arvatud kohustuslik reserv), korrespondentkontosid ja
{ile6bdeposiite teistes pankades ning likviidseid vaartpabereid.

Raha ja raha ekvivalendid 2010 2009
Raha 4284 3603
Nouded keskpankadele (vélja arvatud kohustuslik reserv) 8 807 7819
Kontod ja deposiidid teistes pankades 17 723 16 461
Likviidsed volakirjad 16 536 21 106

47 350 48 988

Raha ja raha ekvivalendid aasta I16pus
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Omakapitali muutuste aruanne

Omanikele kuuluv omakapital

Muu Rahavoo-
sissemaks- Realiseeri- gude riski- Jaotamata

Aktsia- tud oma- mata maandamis- kasum Omakapi-
Miljonites kroonides kapital kapital  Reservid } hed did  (kahjum) tal kokku
Algsaldo 01.01.2009 3174 504 1008 - 545 -40 31292 35 393
Aktsiaemissioon 6 258 6 258
Reservide suurendamine 222 - -222 -
Perioodi koondkasum (-kahjum) kokku -38 40 -13651 -13649
Loppsaldo 01.01.2009 9432 504 1230 - 583 - 17 419 28 002
Algsaldo 01.01.2010 9432 504 1230 - 583 - 17 419 28 002
Reservide vahendamine -341 341 -
Perioodi koondkasum (-kahjum) kokku -28 500 472
Loppsaldo 01.01.2010 9432 504 889 - 611 - 18 260 28 474

Swedbanki aktsiakapital koosneb 602 835 300 lihtaktsiast nimivéartusega 1 euro aktsia.




KUmi aastaaruanne 2010

Raamatupidamise aasta-

aruande lisad

Ettevotte tutvustus

Swedbank AS (Pank) on aktsiaseltsi vormis finantseerimisasutus,
mille asukoht on Eesti.

Panga 31. detsembril 2010 I6ppenud majandusaasta konsolideeri-
tud raamatupidamise aastaaruanne hdlmab Swedbank AS-i ja tema
tutarettevotteid (koos nimetatud Swedbank Baltikum) ning osalusi
sidusettevotetes.

Seisuga 31. detsember 2010 oli Panga aktsiate ainuomanik
Swedbank AB (publ), kes on htlasi Panga ile 1oplikku kontrolli omav
emaettevdte. Panga konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne
konsolideeritakse seetottu Swedbank AB raamatupidamise aastaaru-
andesse.

Swedbank Baltikumi konsolideeritud raamatupidamise aastaaru-
ande kinnitavad Panga ndukogu ja juhatus ning seejérel esitatakse
see loplikuks kinnitamiseks Panga aktsionarile. Koik Swedbank
Baltikumi koosseisu kuuluvad krediidiasutused jérgivad oma asuko-
hamaa keskpankade regulatiivseid ndudeid. Jargitavad regulatsioonid
kasitlevad minimaalseid kapitali adekvaatsuse ndudeid, laenude ja
bilansivaliste kohustuste liigitamist, Panga klientidega seotud krediidi-
riski, likviidsus- ja intressiméara riski ning vélisvaluutapositsiooni. Ka
moned muud Swedbank Baltikumi lksused peavad jérgima neile
kohalduvaid regulatsioone, eelkdige kindlustustegevuse ja varahaldu-
se valdkonnas.

Arvestuspdhimotted

KOOSTAMISE ALUSED
Kéesolev konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne on koosta-
tud kooskdlas rahvusvaheliste finantsaruandluse standarditega
(IFRS), nagu need on vastu voetud Euroopa Liidus (EL), ja nende
tolgendustega. Standardid on vélja andnud Rahvusvaheline Raama-
tupidamisstandardite Noukogu (IASB) ning tolgendused Rahvusvahe-
line Finantsaruandluse Télgendamise Komitee (IFRIC). Standardid ja
tolgendused muutuvad pankade konsolideeritud raamatupidamise
aastaaruannete jaoks Eestis kohustuslikuks siis, kui need on EL-i
poolt vastu voetud.

Kaesolev konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne on esita-
tud miljonites Eesti kroonides, kui ei ole méargitud teisiti.

Konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande koostamisel on
lahtutud soetusmaksumuse printsiibist. Erandiks on miiligivaimis
vaértpaberid, Giglases vdartuses muutustega I&bi kasumiaruande
kajastatavad finantsvarad ja -kohustused ning kdik tuletisinstrumen-
did, mida hinnatakse oiglases vaartuses.

UUED STANDARDID JA TOLGENDUSED

Rahvusvaheline Raamatupidamisstandardite Noukogu
Rahvusvaheline Raamatupidamisstandardite Noukogu (IASB) ja
Rahvusvaheline Finantsaruandluse Télgendamise Komitee (IFRIC)
on avaldanud jérgmised standardid, standardite muudatused ja
tolgendused, mis rakenduvad 2010. aastal vdi hifiem. IASB lubab ka
varasemat rakendamist. Swedbank rakendab eelmistest rahvusvahe-
listest finantsaruandlusstandarditest (IFRS) erinevaid reegleid siis, kui
EL on need vastu votnud. Seega ei ole Swedbank 2010. aasta aru-
andes rakendanud jargmisi standardite muudatusi:

IFRS 7 ,Finantsinstrumendid: avalikustatav teave* muudatus
Muudatust kohaldatakse aruandeperioodidele, mis algavad 1. juulil
2011 voi hiliem. EL ei ole veel vastu vdtnud muudatust, mis kehtestab
lisanduded kvantitatiivsele ja kvalitatiivsele teabele, mis tuleb avali-
kustada finantsvarade bilansist eemaldamisel, kui ettevote jaab
bilansist eemaldatud finantsvaraga jétkuvalt seotuks. Kui finantsvara
ileandmisega ei kaasne finantsvara kui terviku kajastamise 1opeta-
mist, tuleb avalikustada taiendav teave.

IFRS 9 ,,Finantsinstrumendid: kajastamine ja mé6tmine*

EL ei ole uut finantsinstrumentide kajastamist ja mddtmist késitlevat
standardit veel vastu votnud, ka ei ole teada, millal see vdiks aset
leida. Standard on tdiesti muudetud versioon ja asendab praegu
kehtiva standardi IAS 39 ,Finantsinstrumendid: kajastamine ja méot-

mine“. Uue standardiga vahendatakse finantsvarade hindamiskate-
gooriaid. Peamisteks aruandluskategooriateks jadvad korrigeeritud
soetusmaksumuses kajastatavad varad ja diglases vaartuses muu-
tustega labi kasumiaruande kajastatavad varad. Finantskohustuste
osas jadvad kehtima praegused IAS 39 reeglid, millele lisandub
selgitus, kuidas Oiglases véartuses moodetavate finantskohustuste
krediidiriski esitada. Finantskohustuste pubul, mida vastavalt nn
odiglase vaartuse valikuvdimalusele kajastatakse oOiglases vdértuses
muutustega labi kasumiaruande, tuleb krediidiriski muutusest tulene-
vad muutused tavaliselt kajastada muus koondkasumis ja mitte
tavapérases kasumiaruandes. Seda eeldusel, et elimineeritud vaartu-
se muutuste esituses ei teki tdiendavaid vastuolusid.

Standardit tdiendatakse kormigeeritud soetusmaksumuses kajas-
tatavate finantsvarade vaéartuse langust késitlevate uute reeglitega,
samuti uute riskimaandamisarvestuse ja bilansist eemaldamise
reeglitega. Toendoliselt rakendub IFRS 9 aruandeperioodidele, mis
algavad 1. jaanuaril 2013 vdi hiljiem.

IAS 12 , Tulumaks“ muudatus

Muudatus rakendub 1. jaanuaril 2012 véi hiliem algavatele aruande-
perioodidele. EL ei ole muudatust veel vastu vdtnud. Muudatus
selgitab, kuidas edasiliikkunud tulumaksu modta, kui kinnisvarainves-
teeringuid mdddetakse diglases vaartuses.

IAS 24 ,Seotud osapooll kiisitieva teabe avalikustamine* muuda-
tus

EL vottis muudatuse vastu 2010. aastal ja see rakendub 1. jaanuaril
2011 véi hiliem algavatele aruandeperioodidele. Muudatus tépsustab
seotud osapoolte méaaratiust, et hdlbustada selliste suhete tuvasta-
mist ja kdrvaldada vastuolud standardi rakendamisel.

IAS 32 ,Finantsinstrumendid: avalikustamine* muudatus

EL vbttis muudatuse vastu 2009. aastal ja see rakendub 1. jaanuaril
2011 vdi hiliem algavatele aruandeperioodidele. Muudatus késitleb
maérkimisoiguste emissioonide liigitamist ning muudetud on finantsko-
hustuste maaratlust. Mérkimisdiguste emissioon, mis on fikseeritud
valuutas, mis ei ole ettevdtte arvestusvaluuta, on omakapitaliinstru-
ment, kui ettevote pakub digusi vordsetel alustel koigile olemasoleva-
tele aktsiondridele.

IFRIC 14 muudatus — ettemaksed miinimumrahastamise néude
korral

EL vattis muudatuse vastu 2010. aastal ja see rakendub 1. jaanuaril
2011 voi hiliem algavatele aruandeperioodidele. Muudatus annab
juhised neto pensionivara kaetava véartuse médramiseks.

IFRIC 19 ,Finantskohustuste kustutamine omakapitaliinstrumen-
tidega“

EL vdttis tolgenduse vastu 2010. aastal ja see rakendub aruandepe-
rioodidele, mis algavad 1. juulil 2010 v6i hiljem. Talgendus selgitab,
kuidas ettevote kajastab tingimuste muutusi finantskohustuse puhul,
mis tekib, kui ettevte emiteerib oma vélausaldajale omakapitaliinst-
rumente finantskohustuse kustutamiseks tervikuna voi osaliselt.

Rahvusvaheliste finantsaruandlusstandardite parandused
Parandused rakenduvad eri aegadel, kuid mitte varem kui aruandepe-
rioodidele, mis algavad 1. juulil 2010 voi hiljem. EL on {ei ole) muuda-
tused vastu votnud. Parandused sisaldavad olemasolevate standardi-
te tdiendusi ning on tehtud eelkdige ebakdlade korvaldamiseks ja
sdnastuse tapsustamiseks.

Moju Swedbanki raamatupidamise aruandele

Kui uus IFRS 9 ,Finantsinstrumendid“ rakendub, méjutab see
Swedbanki raamatupidamise aruannet. Moju ulatust ei saa praegu
hinnata, kuna Swedbanki finantsvarade vaartuse hindamine soltub
olulisel maaral sellest, missuguseks kujuneb riskimaandamisarvestust
ja korrigeeritud soetusmaksumuses kajastatavate finantsvarade
vaartuse langust reguleerivate sétete 16plik sonastus. Standardi mbju
Ule ei saa otsustada, kuni standardi Ulejadnud osad on avaldatud.
Teised muutused, mis on avaldatud ja mis rakenduvad aruandepe-
rioodidele, mis algavad 1. juulil 2010 voi hiljem, ei avalda eeldatavasti
olulist mdju Swedbanki raamatupidamise aruandele.
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ARVESTUSPOHIMOTETE MUUTUSED

Rahvusvahelise Raamatupidamisstandardite Noukogu uued, paran-
datud voi tdiendatud standardid ega Rahvusvahelise Finantsaruand-
luse Tolgendamise Komitee tolgendused ei ole mdjutanud Grupi
raamatupidamise aastaaruannet.

OLULISED ARVESTUSPOHIMOTTED

Raamatupidamise aastaaruande esitus (IAS 1)

Raamatupidamise aastaaruanne on ettevotte finantsseisundi ja
finantstulemuse struktureeritud esitus. Selle eesmérk on anda ettevot-
te finantsseisundi ja majandustegevuse tulemuste ning rahavoogude
kohta informatsiooni, mis on abiks majandusotsuste tegemisel.
Raamatupidamise aastaaruanne annab Ulevaate ka sellest, kui
tulemuslikult on juhtkond neile usaldatud ressursse hallanud. Terviklik
raamatupidamise aastaaruanne koosneb bilansist, koondkasumiaru-
andest, omakapitali muutuste aruandest, rahavoogude aruandest ja
lisadest. Swedbank esitab koondkasumiaruande the aruandena.

Konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne (IFRS 3, IAS 27)
Konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne hdlmab Panka ja
Panga poolt kontrollitavaid ettevotteid, st ettevotteid, mille finants- ja
tegevusstrateegiaid saab Pank majandusliku kasu saamiseks mdju-
tada. Need (ksused, tiitarettevotted, kajastatakse konsolideeritud
raamatupidamise aastaaruandes ostumeetodil, mille kohaselt oman-
datud ettevdtte kajastamise kriteeriumidele vastavad eristatavad
varad, kohustused ja tingimuslikud kohustused kajastatakse ja hinna-
takse omandamise kuupéeval diglases vadrtuses. See osa driiihen-
duse soetusmaksumusest, mis lletab eristatavates varades, kohus-
tustes ja kajastatud tingimuslikes kohustustes omandatud osaluse
Oiglast vaartust, kajastatakse firmavaartusena. Titarettevotteid
konsolideeritakse kontrolli omandamisest kontrolli lakkamiseni, mis
tavapdraselt kattub miiigi kuupéevaga. Tutarettevotte panus omaka-
pitali hdlmab Uksnes seda osa omakapitalist, mis tekib omandamise
ja miilgi vahelisel perioodil. Kdik Grupi ettevotete omavahelised
tehingud ning Grupi-siseselt tekkinud kasumid elimineeritakse.

Emaettevdtte konsolideerimata raamatupidamise aastaaruandes
kajastatakse investeeringuid titar- ja sidusettevotetesse soetusmak-
sumuses, millest on maha arvatud kahjum vara véartuse langusest.
Vaartuse langust testitakse vdhemalt kord aastas.

Viélisvaluutas fikseeritud vara ja kohustused (IAS 21)
Konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne esitatakse miljonites
Eesti kroonides (kui ei ole mérgitud teisiti). Eesti kroon on Uhtlasi
Panga arvestus- ja esitusvaluuta. Arvestusvaluuta all peetakse sifmas
ettevotte rahavoogudes kasutatavat peamist valuutat. Iga Grupi
ettevote maédrab ise oma arvestusvaluuta. Tehingud, mis sooritatakse
muus valuutas kui arvestusvaluuta (valisvaluutatehingud), kajastatak-
se algselt tehingupdeval kehtiva kursiga. Valisvaluutas kajastatud
rahalised varad ja kohustused ning diglases vdartuses moddetavad
viélisvaluutas fikseeritud mitterahalised varad arvestatakse {imber
bilansipdeval kehtiva kursi alusel. Kehtivad valuuta forvardlepingud
arvestatakse (imber bilansipdeva forvardkursside alusel. Vélissulara-
ha arvestatakse imber bilansipdeval kehtivate sularaha ostukursside
alusel. Rahaliste kirjete (sealhulgas valuuta forvardlepingute valuuta-
komponendid) ja boiglases vddrtuses moddetavate mitterahaliste
kirjete teisendamisest tulenevad kasumid ja kahjumid kajastatakse
valuutakursi muutuste kasumi vdi kahjumina kasumiaruande real
‘Puhastulu (-kulu) diglases vaartuses kajastatavatelt finantsinstrumen-
tideit'.

Varad ja kohustused tiitar- ja sidusettevotetes, mille arvestusvaluu-
ta ei ole Eesti kroon, teisendatakse esitusvaluutasse kohaliku kesk-
panga bilansipdeva vahetuskursiga. Kasumiaruanne arvestatakse
Omber iga tehingu vahetuskursiga. Praktilistel pohjustel kasutatakse
kasumiaruande Umberarvestamisel tavaliselt aruandeaasta keskmist
vahetuskurssi. Tekkivad kursierinevused kajastatakse muu koondka-
sumina (-kahjumina). Selle tulemusena kajastatakse vélismaistesse
Uksustesse tehtud investeeringute valuutariskide maandamistest
tulenevad kursivahed samuti muu koondkasumina (-kahjumina),
vittes arvesse edasilikkunud maksukohustust. Seda rakendatakse
siis, kui riskimaandamisarvestuse nduded on tdidetud. Riskimaanda-
mise ebaefektivne osa kajastatakse otse kasumiaruandes real
‘Puhastulu (-kulu) diglases vaartuses kajastatavatelt finantsinstrumen-
tidelt’. Tutar- ja sidusettevotete miilgi korral kajastatakse kumulatiiv-
sed teisenduserinevused ja kursierinevused kasumiaruandes.

Vilismaiste ariliksuste finantsnéitajate Umberarvestamisel tekkinud
realiseerimata kursivahed kajastatakse otse omakapitalis realiseeri-
mata kursivahedena. Vilismaise &rilksuse miiiimisel kajastatakse
sellised kursivahed kasumiaruandes.

Finantsinstrumendid (IAS 32, IAS 39)

Suur osa Grupi bilansikirjetest on seotud finantsinstrumentidega.
Finantsinstrument on mis tahes vormis kokkulepe, mile tulemusena
lihes ettevottes tekib finantsvara ja teises finantskohustus voi omaka-
pitalinstrument. Uheks finantsvara néiteks on raha, finantskohustu-
seks voib aga olla raha v6i muude finantsvarade maksmise kokkule-
pe. Soltuvalt tehingu vastaspoolest kajastatakse finantsinstrumendid
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bilansi eri ridadel ('Laenud klientidele’ v6i 'Laenud krediidiasutustele’).
Kui turul noteeritud finantsinstrumendil puudub konkreetne tehingu
vastaspool, kajastatakse seda bilansis muude véartpaberite koossei-
sus. Finantskohustused, mille puhul vélausaldaja on teistest madala-
ma prioriteediga, kajastatakse bilansis ‘Allutatud kohustustena’.
Tuletisinstrument on finantsinstrument, mida iseloomustab véartuse
muutumine tulenevalt valuutakursist, intressimééradest voi aktsiahin-
dadest, samas kui algne netoinvesteering on véiga véike voi lldse
mitte vajalik. Lepingulised kohustused arveldatakse tulevikus. Tuletis-
instrumendid kajastatakse bilansis eraldi ridadel varade voi kohustus-
tena, olenevalt sellest, kas leping on positiivse vbi negatiivse diglase
vaartusega. Lepingutest tulenev kogunenud intress kajastatakse
bilansi eraldi ridadel. Finantsvarad kajastatakse bilansis tehingupée-
val ehk pdeval, mil omandamisleping sélmiti. Erandiks on laenud ja
nduded, mis kajastatakse vadrtuspéeval. Finantsvarade kajastamine
I6petatakse, kui digus finantsinstrumendi rahavoogudele on 1Gppenud
voi olulises osas teisele poolele (le ldinud. Finantskohustused
eemaldatakse bilansist, kui lepingus sisalduv kohustus on taidetud,
tihistatud voi aegunud.

Repod

Tagasiostutehing (repo) on leping, mille puhul pooled on kokku
leppinud véértpaberite miiiigis ja sellele jargnevas vastavate varade
tagasiostus etteméaaratud hinnaga. Repo puhul jadb miitidud vaartpa-
ber bilanssi ning saadud makse kajastatakse bilansis finantskohustu-
sena, vastavalt sellele, kes on tehingu vastaspool. Miilidud vaartpa-
bereid kajastatakse ka panditud varana. Omandatud vaartpaberite
eest saadud summad, niinimetatud pdérdrepod, kajastatakse bilansis
miidjale véljastatud laenuna.

Finantsinstrumendid, kajastamine (IAS 39)

Grupi finantsinstrumendid on jagatud jargmistesse hindamiskategoo-
riatesse: diglases véartuses muutustega labi kasumiaruande kajasta-
tavad finantsinstrumendid, laenud ja nduded ning muud finantskohus-
tused. Koik finantsinstrumendid kajastatakse esmalt diglases vaartu-
ses, mis vastab soetusmaksumusele. Finantsinstrumentide puhui,
mida seejérel ei kajastata diglases vaartuses muutustega labi kasu-
miaruande, tehakse tdiendavad kanded finantsinstrumendi omanda-
miseks tehtud otseste tehingukulude kajastamiseks. Jargnevad
mootmised soltuvad sellest, millisesse hindamiskategooriasse instru-
ment on liigitatud. Lisades, mis késitlevad finantsinstrumente sisalda-
vaid bilansikirjeid, on ndidatud, kuidas instrumentide bilansiline
maksumus hindamiskategooriate vahel jaotub.

Oiglases vairtuses muutustega libi kasumiaruande kajastatavad
finantsinstrumendid
Oiglases vadrtuses muutustega ldbi kasumiaruande kajastatavad
finantsinstrumendid holmavad kauplemiseesmargil hoitavaid instru-
mente ja kbiki tuletisinstrumente, vélja arvatud neid, mis on ettengh-
tud rahavoogude riski maandamiseks vdi vélismaistesse driliksustes-
se tehtud investeeringute riski maandamiseks. Kauplemiseesmargil
hoitavad finantsinstrumendid on omandatud kavatsusega need
lahitulevikus milia voi tagasi osta vbi need on osa portfellist, mille
kohta on tdendeid liihiajalistest kasumivotmistest. Bilansi lisades on
need finantsinstrumendid liigitatud Oiglases véartuses muutustega
labi kasumiaruande kajastatavateks (Kauplemisportfell). See kategoo-
ria hdlmab ka muid finantsinstrumente, mis esmasel arvelevdtmisel
médratleti poordumatult diglases vaartuses muutustega labi kasumi-
aruande kajastatavateks kasutades nn diglase véartuse valikuvgima-
lust. Finantsinstrumendid, mis on méératletud Giglases vadrtuses
kajastatavateks, hadlmavad instrumente, mida mooddetakse ja mille
tulemit hinnatakse diglase véartuse alusel, sest asjaomased finants-
instrumendid kuuluvad selliste finantsvarade vbi finantskohustuste voi
finantsvarade ja -kohustuste rilhma, mida juhitakse ja mile tulemit
hinnatakse Grupi ametliku riskimaandamis- v6i investeerimisstratee-
gia kohaselt diglases vaartuses ning mille kohta kéiv siseteave on
riihmitatud selle alusel. Grupp on otsustanud liigitada aktsiad ja
osalused, mis pole sidusettevotted ega kauplemiseks méeldud
investeeringud, diglases vdartuses muutustega I&bi kasumiaruande
kajastatavateks, kuna neid juhitakse ja hinnatakse diglase vaartuse
alusel. Bilansi lisades on need finantsinstrumendid liigitatud iglases
véértuses muutustega labi kasumiaruande kajastatavateks (Muu).
Finantsinstrumentide diglane véartus maaratakse aktiivsetel turgu-
del noteeritud hindade alusel. Kui turuhindade kohta pole vaimalik
informatsiooni saada, kasutatakse selliseid Uldiselt aktsepteeritud
hindamismudeleid nagu tulevaste rahavoogude diskonteerimine.
Hindamismudelite aluseks on sellised jélgitavad turuandmed nagu
samaste instrumentide aktiivsetel turgudel noteeritud hinnad v6i
identsete instrumentide mitteaktiivsetel turgudel noteeritud hinnad.
Véartuse muutused kajastatakse otse kasumiaruandes real 'Pu-
hastulu (-kulu) iglases vaartuses kajastatavatelt finantsinstrumenti-
delt’. Kauplemiseks kasutatavate finantsinstrumentide puhul sisaldab
Grupi  kasumiaruande kije ka aktsiadividende. Kursimuutustest
tulenevad védartuse muutused kajastatakse valuutakursi muutustena
samal kasumiaruande real. Grupi krediidikolblikkuse muutustest
tulenevad finantskohustuste véaértuse muutused kajastatakse nende
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tekkimisel samuti eraldi. Klientide (volgnike) maksujouetusega kaas-
nevad véértuse langused kajastatakse real 'Laenukahjumid’ neto-
summas.

Laenud ja nduded

Laenud krediidiasutustele ja klientidele, mis liigitatakse laenudeks ja
ndueteks, kajastatakse bilansis vaartuspdeval. Laene moddetakse
korrigeeritud soetusmaksumuses tingimusel, et puudub objektiivne
toendusmaterjal, mis viitab sellele, et laenu voi laenurlihma vaartus
on langenud.

Laenud kajastatakse algselt soetusmaksumuses, mis koosneb vél-
ja makstud laenusummast, millest on maha arvatud saadud tasud ja
voimalikud tuludega lahutamatult seotud kulud. Laenu maksumuse
arvestamiseks kasutatavat intressimééra, millega arvutatakse tule-
vaste maksete nildisvaartus, loetakse sisemiseks intressimadraks.
Laenu korrigeeritud soetusmaksumus arvutatakse diskonteerides
jarelejadnud tulevasi makseid sisemise intressimaéraga. Intressitulu
hdlmab teenitud intressimakseid ja laenu korrigeeritud soetusmaksu-
muse muutust perioodil, mille véltel teenitakse jarjepidevat tulu.

Bilansipdeval maaratakse kindlaks, kas eksisteerib objektiivseid
toendeid, mis viitavad laenu voi laenuriihma vaartuse langusele. Kui
pérast laenu algset kajastamist on toimunud iiks vai mitu siindmust,
mis negatiivselt mdjutavad hinnangulisi tulevasi rahavoogusid ja seda
mbju on vdimalik usaldusvéédrselt hinnata, kajastatakse antud laenu
voi laenuriihma védrtuse langus. Kahjum véartuse langusest arvuta-
takse laenu bilansilise maksumuse ja laenu algse sisemise intressi-
madraga diskonteeritud hinnanguliste tulevaste rahavoogude niitdis-
vaartuse vahena. Esmalt teeb Grupp kindlaks, kas eksisteerib objek-
tiivseid toendeid iga (ksiku laenu véartuse languse kohta. Laenud,
mille puhul sellised tdendid puuduvad, liidetakse samasuguste kredii-
diriskiomadustega laenude portfellideks. Seejarel moddetakse vaér-
tuse langust objektiivselt tdendava juhtumi korral portfelli lidetud
laene Uhiselt. Véimalik vaartuse langus leitakse portfelli kui terviku
kohta. Piiratud vaértuse ja sarnase krediidiriskiga laenude (hetaolisi
rihmi, mille puhul on téheldatud objektiivseid toendeid vairtuse
langusest, mdddetakse eraldi, tuginedes portfelli kui terviku kahjumi-
riskile. Kui véddrtuse langus jérgnevatel perioodidel kahaneb, siis
varem kajastatud vaartuse langus tiihistatakse, ent laene ei kajastata
kunagi vaartuses, mis on kdrgem, kui oleks olnud nende korrigeeritud
soetusmaksumus juhul, kui allahindlust poleks toimunud.

Laenude vaartuse langusest tulenevad kahjumid kajastatakse ka-
sumiaruandes real ‘Laenukahjumid’. Kahjum kajastatakse netosum-
mas ja see holmab {liksikute langenud véartusega laenude allahindlu-
si, portfellide allahindlusi ja langenud vaartusega laenude maha-
kandmisi. Mahakantud laenude tagasimakseid ja allahindluste tihis-
tamisi kajastatakse samuti laenukahjumite koosseisus. Laenude
bilansiline maksumus vordub laenude korrigeeritud soetusmaksumu-
sega, millest on maha arvatud mahakantud laenud ja tehtud allahind-
lused. Garantiide ja muude potentsiaalsete kohustuste katteks moo-
dustatakse eraldised bilansi kohustuste poolel.

Laenu vaartus on langenud, kui on tdenéoline, et maksed ei laeku
lepingutingimuste kohaselt. Laenu véartus ei ole langenud, kui on
olemas tagatis, mis rahuldava marginaaliga katab laenu pohisumma,
tasumata intressid ja voimalikud viivised.

Lunastustihtajani hoitavad finantsinstrumendid

Finantsvarad, mis on omandatud kavatsusega hoida neid kuni lunas-
tustahtajani, on liigitatud lunastustéhtajani hoitavateks investeeringu-
teks. Sellistel instrumentidel on fikseeritud lunastustéhtajad, nad ei
ole tuletisinstrumendid ja nad on noteeritud mdnel aktiivsel turul.
Taolised investeeringud voetakse algselt arvele tehingupdeval soe-
tusmaksumuses ning edaspidi kajastatakse neid korrigeeritud soe-
tusmaksumuses. Selliseid instrumente moddetakse sarnaselt laenude
ja nduetega.

Muud finantskohustused

Finantskohustused, mida ei kajastata Giglases vaartuses muutustega
labi kasumiaruande kajastatavate finantsinstrumentidena, kajastatak-
se algselt tehingupdeval soetusmaksumuses ja seejérel korrigeeritud
soetusmaksumuses. Korrigeeritud soetusmaksumus arvutatakse
sarnaselt laenude ja nduetega.

Oiglases vairtuses riskimaandamisarvestus

Oiglases vadrtuses riskimaandamisarvestust kasutatakse juhul, kui
kajastatud finantsvara voi -kohustuse intressimaéra riski maandatak-
se tuletisinstrumentidega. Riskimaandamisarvestuse puhul modde-
takse maandatava instrumendi maandatavat riski samuti Giglases
vaartuses. Nii riskimaandamisinstrumendi, tuletisinstrumendi, kui ka
maandatava riski vddrtuse muutused kajastatakse kasumiaruandes
real ‘Puhastulu (-kulu) diglases vaartuses kajastatavatelt finantsinst-
rumentidelt’. Uks riskimaandamisarvestuse kasutamise ndudeid on, et
riskimaandamissuhe oleks ametlikult mééaratletud ja dokumenteeritud.
Riskimaandamise efektiivsus peab olema usaldusvaérselt moodetav
ning riskimaandamine peab olema olnud (esitatud perioodidel) vaar-
tuse muutuste tasaarvestamisel vaga efektiivne ja eeldatavalt selli-
seks ka jgama.

wedbank Baltikumi aasta:

Rahavoogude riskimaandamisinstrumendid

Monikord sdimitakse tuletistehinguid selleks, et maandada intressi-
méérade muutustest tulenevat tulevaste rahavoogude kdikumise riski.
Sellist riskimaandamist voib kajastada rahavoo riskimaandamisena,
kus tuletisinstrumendi (riskimaandamisinstrumendi) vaartuse muutuse
efektiivne osa kajastatakse otse koondkasumis (-kahjumis) real 'Muu
koondkasum (-kahjum) kokku'.

Riskimaandamise ebaefektiivne osa kajastatakse otse kasumiaruan-
des real 'Puhastulu (-kulu) diglases véértuses kajastatavatelt finants-
instrumentidelt’. Kui rahavoo prognoosi pohjal kajastatakse vara vdi
kohustus, mis oma olemuselt ei ole finantsvara v6i —kohustus, elimi-
neeritakse riskimaandamisinstrumendist tulenev kasum voi kahjum
reait 'Muu koondkasum (-kahjum) kokku' ning kajastatakse nende
perioodide kasumiaruandes, mille kasumit vdi kahjumit maandatav
instrument mojutab. Riskimaandamisarvestuse (ks eeltingimusi on, et
riskimaandamissuhe oleks ametiikult maaratietud ja dokumenteeritud.
Riskimaandamise efektiivsus peab olema usaldusvéarselt moddetav
ning riskimaandamine peab olema olnud (esitatud perioodidel) vaar-
tuse muutuste tasaarvestamisel vaga efektiivne ja eeldatavalt selli-
seks ka jaama.

Rendid (IAS 17)

Grupi renditegevus hdlmab kapitalirenti ning on seetdttu kajastatud
laenude ja nouete all. See tdhendab, et saadavaid rendimaksed
kajastatakse intressitulu ja pOhiosa tagasimaksetena. Kapitalirendi
puhul kanduvad vara omandidigusega seotud olulised majanduslikud
riskid ja hiived rendileandjalt rendilevotjale. Kui majanduslikud riskid
ja hiived jadvad rendileandjale, liigitatakse rent kasutusrendiks.
Kasutusrenditehingutes on Grupp rendilevotjaks. Sellistest lepingutest
tulenevaid rendimakseid kajastatakse rendiperioodi jooksul lineaarselt
kuluna. Ménes véikesemahulises kasutusrenditehingus on Grupp ka
rendileandja.

Investeeringud sidusettevitetesse (IAS 28)
Investeeringud sidusettevdtetesse, st ettevitetesse, milles omanikul
on oluline mdju, kuid mitte kontroll, kajastatakse konsolideeritud
raamatupidamise aastaaruandes kapitaliosaluse meetodil. Kapitali-
osaluse meetodi kohaselt voetakse omandatud osalus algselt arvele
selle soetusmaksumuses, mida korrigeeritakse jargnevatel perioodi-
del Grupi osaga sidusettevotte netovaras toimunud muutustes.
Sidusettevottega seotud firmavaartus lisatakse osaluse bilansilise-
le maksumusele ja seda ei amortiseerita. Osaluse bilansilist maksu-
must vomeldakse jérgnevatel perioodidel sidusettevottesse tehtud
puhasinvesteeringu kaetava vadrtusega, et madrata kindlaks vaartu-
se languse kajastamise vajadus. Grupi osa sidusettevotte kasumiaru-
andes kajastatud kasumist koos voimaliku véértuse langusest tulene-
va kahjumiga kajastatakse eraldi real. Grupi osa sidusettevotte
maksudes kajastatakse kasumiaruandes maksude all.
Sidusettevotete aruandluskuupdevad ja arvestuspdhimdtted on
kooskdlas Grupi omadega.

Immateriaalne péhivara (IAS 38)

Firmavaartus

Arilihenduse kaudu omandatud firmavéartust moodetakse esmalt
soetusmaksumuses, milleks on omandatud ettevotte soetusmaksu-
muse ja eristatavate varade, kohustuste ja tingimuslike kohustuste
diglaste vaartuste kogusumma vahe. Edasisel kajastamisel mddde-
takse firmavaartust soetusmaksumuses, millest on maha arvatud
vdimalik vdartuse langus. Firmavaartuse vgimalikku vaartuse langust
kontrollitakse védhemalt kord aastas véi selliste siindmuste voi asja-
olude iimnemisel, mis vdivad viidata vaartuse vahenemisele.

Arilihenduses omandatud firmavéértuse véartuse languse testimi-
seks jaotatakse fimavéértus omandamisel raha genereeriva(te)le
iksus(t)ele, mis eeldatavasti saavad omandamisest kasu. Tuvastatud
raha genereerivad lksused on madalaim tase, mille firmavaartust
sisekontrolli raames jélgitakse. Raha genereeriv {iksus ei ole suurem
kui segmendiaruandluses kajastatav drisegment.

Et teha kindlaks, kas on vaja kajastada vaartuse langus, hinnatak-
se selle raha genereeriva iiksuse kaetavat vaartust, millele firmavéaér-
tus on jaotatud. Kui kaetav vadrtus on madalam kui bilansiline mak-
sumus, kajastatakse kahjum véértuse langusest. Kajastatud allahind-
lusi jargnevatel perioodidel ei tiihistata.

Firmavaartuse maaramisel loetakse raha genereerivateks iksus-
teks investeeringuobjektide omandamisel soetatud varasid ja kohus-
tusi. Kasutusvadrtuse arvutus pdhineb jargmistel eeldustel:

. Ariplaanil pdhinevad rahavoogude prognoosid, milles ar-
vestatakse liihi- ja pikaajalisi véljavaateid.

. Rahavoogude diskonteerimisel kasutatakse diskontomaa-
ra 12%.

. Peamised eeldused pdhinevad varasemate! kogemustel,
mida korrigeeritakse vastavalt negatiivsetele majandus-
véljavaadetele.

Vastavalt vaartuse languse testi tulemustele lletab firmavairtuse
kaetav vadrtus selle raamatupidamislikku vaartust, seega ei ole
2010. aastal vara vaartuse langust tuvastatud. Kuna majanduse




edasise arengu véljavaated on vaga ebakindlad, on juhtkond ldhtunud
oma parimast aastalopu seisuga kujundatud hinnangust ning ja&b ka
eelseisvatel perioodidel kasutusvaartuse jalgimisel konservatiivseks.

Muu immateriaalne pohivara

Immateriaalseid varasid mdodetakse algselt nende soetusmaksu-
muses. Arilihenduses omandatud immateriaalse vara soetusmaksu-
mus vastab vara soetushetke Oiglasele vaartusele. Jargnevatel
perioodidel mdddetakse immateriaalset vara soetusmaksumuses,
millest on maha arvatud akumuleeritud kulum ja vdimalik vaartuse
langus. Immateriaalse vara kasulik eluiga on kas piiratud vdi piirama-
tu. Piiratud kasuliku elueaga immateriaalsed varad amortiseeritakse
nende kasuliku eluea jooksul ning juhul, kui téheldatakse asjaolusid,
mis voivad viidata vara vaartuse langusele, viiakse |&bi vara kaetava
vadrtuse test. Kasulikku eluiga ja amortisatsioonimeetodi sobivust
hinnatakse ja vajadusel korrigeeritakse iga majandusaasta I6pus.
Piiramatu kasuliku elueaga immateriaalseid varasid ei amortiseerita
slistemaatiliselt, vaid nende kaetavat vaartust testitakse sarnaselt
firmavaértusega. Otsus, et vara kasulik eluiga on piiramatu, vaada-
takse labi igal aastal, et tuvastada, kas kasulik eluiga on endiselt
piiramatu. Kui vara kasulik eluiga on piiratud, alustatakse vara amorti-
seerimist.

Arenduskulud, mille maksumust saab usaldusvéérselt arvestada ja
mille puhul on tdendoline, et Grupp saab varadega seotud tulevast
majanduslikku kasu, kajastatakse bilansis. Muul juhul kantakse
arendusvaljaminekud nende tekkimisel kuludesse.

Materiaalne p&hivara (IAS 2, 16, 40)

Oma tarbeks

Materiaalne pdhivara nagu seadmed ja majandustegevuses kasuta-
tav kinnisvara kajastatakse algselt nende soetusmaksumuses. Edasi-
ne kajastamine toimub soetusmaksumuses, millest on maha arvatud
akumuleeritud kulum ja vdimalikud véartuse langused. Varaobjekti
amortiseerimine algab hetkest, kui vara on kasutamiseks valmis, ja
seda kajastatakse siistemaatiliselt iga komponendi kasuliku eluea
jooksul kuni hinnangulise Ioppvaartuse saabumiseni. Amortisatsioo-
nimeetod peegeldab vara vaartuse jérkjargulist tarbimist. Vara kasulik
eluiga ja amortisatsioonimeetod vaadatakse regulaarselt Ule ja vaja-
dusel neid muudetakse iga majandusaasta 10pus. Kui tdheldatakse
slindmusi voi asjaolusid, mis vdivad viidata vara véértuse langusele
alla tema kaetavat vadrtust, hinnatakse vara kaetavat vaartust. Maad
ja kunstiteoseid ei amortiseerita. Muu materiaalse péhivara amorti-
seerimisel kasutatakse lineaarset meetodit, hoonete amortisatsiooni-
norm on 2-8% aastas ning muu materiaalse péhivara amortisatsioo-
ninorm on 12,5%-50% aastas.

Néuete kaitseks

Nouete kaitseks omandatud vdi llevdetud materiaalne pohivara
kajastatakse bilansis varudena ja liigitatakse 'Muuks varaks’, vdlja
arvatud juhul, kui tegemist on kinnisvarainvesteeringutega. Kinnisva-
rainvesteering on kinnisvara, mida hoitakse eelkdige renditulu teeni-
mise, kinnisvara vaartuse kasvu voi mélemal eesmérgil, mitte niivord
oma vajadusteks vdi miligiks tavapérase majandustegevuse kaigus.
Varusid hinnatakse kas soetusmaksumuses voi netorealiseerimis-
maksumuses séltuvalt sellest, kumb on madalam. Soetusmaksumus
sisaldab koiki ostu ja/vdi tootmisega seotud véljaminekuid ja muid
kulutusi, milleta varud ei oleks nende olemasolevas asukohas ja
seisundis. Netorealiseerimismaksumus on summa, mis muigist
eeldatavasti saadakse. Kinnisvarainvesteeringud kajastatakse algselt
soetusmaksumuses, mis koosneb ostuhinnast vdi, kui ostuhinna
kohta informatsiooni ei ole, siis iglasest vdartusest ning ostuga
otseselt seotud kuludest. Jargnevatel perioodidel mdodetakse kinnis-
varainvesteeringuid soetusmaksumuses, millest on maha arvatud
akumuleeritud kulum ja vdimalikud véartuse langused, sarnaselt oma
kasutuses olevale kinnisvarale.

Eraldised (IAS 37)

Eraldis kajastatakse bilansis, kui Grupil on minevikusiindmustest
tulenev juriidiline voi tegevusest tingitud kohustus ja on toenédoline, et
selle kohustuse téitmise tulemusena majanduslikku kasu sisaldavad
ressursid vidhenevad. Lisaks peab kohustuse suurus olema usaldus-
vaarselt hinnatav. Hinnanguline ressursside védhenemine arvutatakse
ndiidisvaartuses. Eraldisi hinnatakse igal bilansipdeval ja vajadusel
korrigeeritakse nii, et need vastaksid kohustuste vaartuse jooksvale
hinnangule.

Tulud (IAS 18)

Finantsinstrumentide tulude kajastamise p&himbétteid on kirjeldatud
eraldi osas 'Finantsinstrumendid, kajastamine (IAS 39)'. Sisemise
intressimaara meetodil arvutatud finantsinstrumentide intressitulu ja
-kulu kajastatakse 'Puhta intressituluna’. Qiglases vaartuses muutus-
tega lébi kasumiaruande kajastatavate finantsinstrumentide vaartuse
ja dividendide muutused ning kdik muutused arvestusvaluuta ja
muude valuutade vahelistes vahetuskurssides kajastatakse real
'Puhastulu (-kulu) diglases vaartuses kajastatavatelt finantsinstrumen-
tidelt’. Tasud mitmesuguste klientidele osutatavate teenuste eest
kajastatakse tuluna teenuse osutamisel. Selline tulu kajastatakse
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ridadel 'Teenustasutulu’ ja 'Muud tulud’. Teenustasutulu héimab tasu
maksete téétlemise ja varahalduse eest ning maakleritasusid. Tee-
nustasukulu séltub tehingutest ja on otseselt seotud tuluga real
"Teenustasutulu’. ’Muud tulud’ hdimavad kasumeid ja kahjumeid titar-
ja sidusettevotetesse tehtud investeeringute miiiigist ulatuses, mis ei
esinda iseseisvat teenusliini voi geograafilise piirkonna olulist arivald-
konda. ‘Muud tulud’ héimavad ka kasumeid ja kahjumeid materiaalse
pohivara miiigist.

Varade vadrtuse langus (IAS 36)

Varade puhul, mille vadrtuse langust ei testita muude standardite
alusel, hindab Grupp regulaarselt, kas esineb mérke vééartuse vahe-
nemisest. Kui selliseid mérke esineb, testitakse vara véértuse langust
selle kaetava vaartuse hindamise teel. Piiramatu kasuliku elueaga
varade véartuse langust hinnatakse regulaarselt olenemata sellest,
kas eksisteerib mérke nende védrtuse vdhenemisest voi mitte. Vara
kaetav vadrtus on tema miitigihind, millest on maha arvatud midgiku-
lud, v6i kasutusvaértus, olenevalt sellest, kumb on kérgem. Kui vara
bilansiline maksumus Uletab tema kaetavat véartust, vihendatakse
vara vadrtust kaetava vadrtuseni. Kasutusvddrtuse hindamiseks
diskonteeritakse hinnangulised tulevased rahavood kasutades mak-
sueelset diskontomééra, mis kajastab turu hinnanguid raha ajavaar-
tusele ja konkreetse varaga seotud muudele riskidele. Samuti hinna-
takse igal aruandepéeval, kas on marke sellest, et varem kajastatud
kahjum vara véértuse langusest on véhenenud vdi seda enam ei
eksisteeri. Selliste mérkide ilmnemisel méératakse kindlaks vara
kaetav védrtus. Varasem kahjum vara véartuse langusest tiihistatak-
se ainult juhul, kui pérast vara vaartuse langusest tuleneva kahjumi
kajastamist on hinnangud muutunud. Firmavaartuse vaartuse langu-
sest tingitud kahjumeid ei tlihistata. Materiaalse ja immateriaalse
pohivara vaartuse langus kajastatakse kasumiaruande eraldi ridadel.

Tulumaks (IAS 12)

Vastavalt 1. jaanuarist 2000 kehtima hakanud tulumaksuseadusele
tiihistati Eestis juriidilisest isikust residentide teenitud kasumi maksus-
tamine ettevotte tulumaksuga. Ariihingud maksavad tulumaksu
kasumi jaotamisel (dividendidelt) ning tehingutelt, mida v6ib lugeda
kaudseks kasumi jaotamiseks (soodustused, kingitused jms). Mak-
sustamise kontseptsiooni muutumise tottu kaotas moiste ,varade ja
kohustuste maksubaas“ oma majandusliku sisu ning edasilikkunud
tulumaksukohustust ega -vara standardi IAS 12 ,Tulumaks* téhendu-
ses ei saa tekkida. Eestis tekkiv dividendidelt tasutav tulumaks
kajastatakse kuluna dividendide véljakuulutamise hetkel kasumiaru-
ande real "Tulumaks’.

Aruandeperioodi ja eelnevate perioodide tasumisele kuuluvast tu-
lumaksust tekkivaid maksuvarasid ja -kohustusi kajastatakse maksu-
haldurilt eeldavalt saadavas véi maksuhaldurile eeldatavalt maksta-
vas summas. Edasilikkunud tulumaks tekib raamatupidamisliku
vaartuse ja maksustamisbaasi vahelistest erinevustest Léti ja Leedu
driliksustes, mille pdhjal kujuneb tulevikus maksmisele kuuluv tulu-
maks. Edasiliikkunud tulumaksukohustus on ajutistelt erinevustelt
arvestatud tulumaks, mis kuulub tasumisele tulevikus. Edasilikkunud
tulumaksukohustused kajastatakse koigi maksustatavate ajutiste
erinevuste puhul, vélja arvatud juhul, kui edasiliikkunud tulumaksuko-
hustus tekib firmavéartuse esmasest kajastamisest voi teatud ajutis-
test erinevustest, mis tulenevad osalustest tiitarettevotetes. Edasillik-
kunud tulumaksuvarana kajastatakse tulevaste perioodide tulumaksu
vahendamisi, mis tulenevad mahaarvatavatest ajutistest erinevustest,
edasikantud maksukahjumitest voi muudest tulevastest tulumaksuva-
hendustest. Edasilikkunud tulumaksuvara kontrollitakse igal bilansi-
pdeval ja kajastatakse selles ulatuses, milles igal bilansipdeval on
tdendoline, et edasiliikkunud tulumaksuvara saab kasutada. Seetbttu
kajastatakse eelnevalt kajastamata edasiliikkunud tulumaksuvara siis,
kui on toendoline, et tulevikus tekib piisav kasum, mis véimaldab katta
edasilikkunud tulumaksuvara. Arvutustes kasutatakse bilansipdeva
ametlikke maksuméérasid. Grupi edasilikkunud tulumaksuvara ja
-kohustusi hinnatakse nende eeldatavas vaartuses, lahtudes vasta-
vas riigis jargnevatel aastatel kehtivast maksumaarast. Edasilikkunud
tulumaksuvara ja tulumaksukohustused tasaarvestatakse nende
Grupi eftevotete puhul, millel on selleks Gigus. Kogu tasumisele
kuuluv ja edasiliikkunud tulumaks kajastatakse kasumiaruandes real
Tulumaks’, vélja arvatud otse koondkasumiaruandes real 'Muu
koondkasum (-kahjum)’ v&i otse omakapitalis kajastatav tulumaks.

Raha ja raha ekvivalendid (IAS 7)

Raha ja raha ekvivalentidena kajastatakse raha, saldosid keskpangas
(vélja arvatud kohustuslik reserv), korrespondentkontosid ja tilebode-
posiite teistes pankades ning likviidseid vaartpabereid.

IFRS 8 Tegevussegmendid

Segmendiaruandluses lahtutakse juhtimise aspektist ja kajastatakse
Grupi neid osi, mis on méaératletud tegevussegmentidena. Tegevus-
segmendid maératakse kindlaks ettevotte peamisele tegevusotsuste
langetajale esitatavate sisearuannete pohjal. Grupp on peamise
tegevusotsuste langetajaks nimetanud juhatuse esimehe ning seg-
mendiaruandiuses esitatav info toetub sisearuannetele, mida juhatuse




esimees kasutab tegevuse lle jarelevalve teostamiseks ja vahendite
jaotamist puudutavate otsuste langetamiseks. Tegevussegmendi
arvestuspohimotted koosnevad eespool kirjeldatud arvestuspohimote-
test ja konkreetselt segmendiaruandlust kéasitlevatest pdhimotetest.
Tegevussegmentide vahel rakendatakse turupdhiseid tasusid ning
koik IT-ga, teiste Uhiselt kasutatavate teenuste ja Grupi personaliga
seotud kulud jaotatakse tegevussegmentidele kulupdhiste sisemiste
taishindade alusel. Grupi juhatuse kulusid ei jaotata. Piirililesed
teenused arveldatakse vastavalt sisemist hinnakujundust kasitlevatele
OCED suunistele. Grupi aktsionéridele kuuluv omakapital jaotatakse
tegevussegmentidele vastavalt kapitali adekvaatsuse eeskirjadele ja
hinnanguliselt kasutatud kapitalile. Grupp kasutab uusi Basel I
eeskirju. Arisegmentide omakapitali tootluse arvutamiseks jagatakse
tegevuskasum (millest on lahutatud hinnangulised maksud ja mitte-
kontrollivad osalused) keskmise jaotatud omakapitaliga.

Kindlustusiepingud (IFRS 4)
Raamatupidamise tarvis liigitavad kindlustusseltsid so6lmitud lepingud
vastavalt standardile IFRS 4 kindlustuslepinguteks ja investeerimisle-
pinguteks, soltuvait sellest, kas leping hdimab mérkimisvdarse kind-
lustusriski Glekandmist vai mitte. Mdne kindlustuslepingu liigi puhul
seotakse lahti kindlustuskomponent ja hoiuse komponent. Investee-
rimislepingutest ja kindlustuslepingute hoiuse komponentidest tulene-
vaid kohustusi moddetakse vastavalt standardile IAS 39.
Kindlustuslepingud on
. riskikindlustuse lepingud ({iksnes kindlustusrisk);
. séédstu- / kindlustuslepingud (kindlustusrisk, kombineeritud
sadstuelement ja valikuline kasumiosalus); ja
. kdigi muude lepingute kindlustuskatte komponent.

Investeerimislepingud on
. investeerimisriskiga elukindlustus (investeerimisrisk on
kindlustusvétja kanda) ja
. garanteeritud intressiga lepingud (investeerimisrisk on
kindlustusandja kanda).

Investeerimisriskiga elukindlustuslepingutest tulenevate finantskohus-
tuste védrtus soltub otseselt nende lepingutega otseselt seotud
finantsvara turuvaartusest. Sarnaselt selliste varadega méaaratletakse
investeerimisriskiga elukindlustuslepingutest tulenevad kohustused
esmasel arvelevotmisel kui Oiglases vaartuses muutustega Iabi
kasumiaruande kajastatavad instrumendid.

Garanteeritud intressiga lepingud koosnevad lepingu raames teh-
tud sissemaksest ja arvestatud intressist, millest on maha arvatud
lepingu haldamisega seotud tasud ja kindlustuskate. Lisaks sisaldab
kohustus eelmistest aastatest tlekantud preemiat (boonust). Garan-
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teeritud intressiga lepingud voetakse algselt arvele diglases vaartuses
ja seejérel kajastatakse neid korrigeeritud soetusmaksumuses.

Kindiustustehnilised eraldised

Standardi IFRS 4 kohaselt liigitatakse elukindlustuslepingud soltuvalt
loovutatud kindlustusriski suurusest kindlustuslepinguteks ja investee-
rimislepinguteks. Kindlustustehnilised eraldised kajastatakse kindlus-
tuslepinguteks liigitatud lepingutest tekkivate kohustuste katteks.

Elukindlustuse eraidis

Eraldisi arvestatakse edasiulatuvalt, st tulevastel perioodidel laekuva-
te zillmereeritud preemiate diskonteeritud netovaartus (eeldatav raha
sissevoog) arvatakse maha kindlustusjuhtumitest tulenevast eeldata-
vast tulevasest raha viljavoost.

Ettemakstud preemiate eraidis

Eraldis kajastatakse tekkepdhiselt ja see hdlmab seda osa kogutud
(bruto-) preemiatest, mis eeldatavasti teenitakse jargmistel perioodi-
del.

Rahuldamata nduete eraldis

Eraldis koosneb hinnangulistest kulutustest, mis eeldatavasti tekivad
seoses bilansipdeva seisuga kindlustusandjale teada olevate, kuid
veel vdlja maksmata nduetega, ning hinnangulisest summast, mis on
eraldatud toimunud, kuid kindlustusandjale teatamata kahjude katmi-
seks.

Boonuste eraldis
Eraldisena kajastatakse valikulise kasumiosaluse skeemis osalevate-
le lepingutele aruandeaasta eest arvestatud eeldatav kasumiosaluse
summa. Kui vastava tasandi juhtkond on kasumiosa kinnitanud,
lisatakse see summa soltuvalt lepingu liigitusest elukindlustuse
eraldisele voi investeerimislepingutest tulenevatele finantskohustuste-
le.

Tehniliste eraldiste muutus kajastatakse kasumiaruande real ‘Tulu
kindlustustegevusest’.

Reservid

Uldine pangandusreserv on reserv, mis on moodustatud selliste
kahjumite katmiseks, mis voivad tekkida seoses krediidiasutuse
pdhitegevusest tulenevate lldiste riskidega.

Reservkapital on driseadustikuga ette néhtud kohustuslik kapitali-
reserv. Reservkapitali vbib Gldkoosoleku otsusel kasutada kahjumi
katmiseks, kui kahjumit pole vdimalik katta aktsiaseltsi vabast oma-
kapitalist, voi aktsiakapitali suurendamiseks. Reservkapital moodusta-
takse iga-aastastest puhaskasumi eraldistest ning sellest ei vdi teha
véljamakseid aktsionaridele.

Olulised raamatupidamislikud otsused ja hinnangud

OLULISED RAAMATUPIDAMISLIKUD OTSUSED JA HINNANGUD
Konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande esitamisel kooskalas
IFRS standarditega tuleb juhtkonnal langetada otsuseid ja anda
hinnanguid, mis mdjutavad kajastatud varade ja kohustuste summa-
sid ning tingimuslike varade ja kohustuste avalikustamist bilansipdeva
seisuga, samuti aruandeperioodil kajastatud tulusid ja kulusid. Juht-
kond vaatab jérjepidevalt tle sellised otsused ja hinnangud, sealhul-
gas need, mis méjutavad finantsinstrumentide diglast vaartust, lange-
nud vaartusega laenude allahindlust, materiaalsete ja inmateriaalsete
varade viartuse langust ja edasiliikkunud maksukohustusi. Juhtkond
toetub otsustes ja eeldustes varasemale kogemusele ja muudele
teguritele, mida peab antud olukorras moistlikuks. Tegelikud tulemu-
sed vaivad juhtkonna otsustest ja hinnangutest erineda.

Otsused

Finantsinstrumendid

Finantsinstrumentide oiglase vaartuse hindamisel kasutatakse pea-
miselt aktiivsetel turgudel noteeritud hindu. Kui aktiivsetel turgudel
noteeritud hinnad pole kéttesaadavad, kasutatakse nende asemel
mitmesuguseid hindamismudeleid. Grupp maédrab kindlaks, millal
loetakse turud mitteaktiivseteks ja millal noteeritud hinnad enam ei
vasta Oiglasele vaartusele, ndudes sel juhul hindamismudelite kasu-
tamist. Grupp maérab kindlaks, milline hindamismudel ja millised
hindamisparameetrid on konkreetse instrumendi puhul sobivaimad.
Koik Swedbanki poolt kasutatavad hindamismudelid on (ldiselt
aktsepteeritud ja nende suhtes viiakse I&bi sdltumatu riskikontroll.

Hinnangud
Teatavate varade ja kohustuste vaartuse kindlaksméaramisel kasutab
Grupp mitmesuguseid tulevikku puudutavaid hinnanguid ja eeldusi.

Laenukahjumitega seotud allahindlused

Korrigeeritud soetusmaksumuses moddetavate nduete vaartust
testitakse kahjumit pdhjustavate siindmuste esinemisel. Kodigepealt
testitakse Gksikuid laene ning seejérel sarnaste krediiditingimustega
ja individuaalselt eristamata laenude riihmi. Kahjumit pdhjustav
sindmus on siindmus, mis leidis aset parast laenu véljamaksmist ja
millel on negatiivne mdju prognoositud tulevastele rahavoogudele.
Laenuriihmade kahjumit pohjustavate siindmuste kindlaksmaaramine
sisaldab endas suuremat ebakindlust, kuna mdju voib olla avaldanud
mitu eri siindmust, sealhulgas makromajanduslikud tegurid. Kahjumit
péhjustavate siindmuste hulka kuuluvad hilinenud voi laekumata
maksed, laenuvdtja finantsraskustest tulenevalt s6lmitud kokkulep-
ped, pankrott v&i muu saneerimine ning lackumata maksetega seon-
duvad kohalikud majandusarengud nagu té6tuse kasv voi kinnisvara-
vbi toorainehindade langus.

Kui on toimunud kahjumit pdhjustav stindmus, liigitatakse laenud
individuaalselt laenudeks, mille vaartus on langenud. Grupp on
seisukohal, et laene, mille tingimusi on oluliselt muudetud laenuvatja
majandusraskuste tottu, ja laene, mille laekumata maksed (iletavad
60 pdeva, tuleb automaatselt lugeda laenudeks, mille vdartus on
langenud. Sellise laenu véértust ei loeta langenuks, kui on olemas
tagatis, mis rahuldava marginaaliga katab laenu pdhisumma, kogu-
nenud ja tulevased intressid ning tasud. Kui kahjumit p&hjustav
siindmus on toimunud, tehakse kindlaks, millal laekub laenuga seotud
rahavoog ja kui suur on tdendoliselt laekuv summa. Kui langenud
vadrtusega laenu lepingujérgne maksetéhtaeg on iiletatud 90 paeva,
ei kaaluta enam intressitulu saamist, vaid Uksnes laenu pdhisumma
tagasisaamist kas tervikuna voi osaliselt. Nouete riihmi puudutavad
hinnangud pohinevad varasematel véértustel ja kogemustest tulene-
val hetkeolukorra korrigeerimisel. Allahindius tehakse langenud
vaartusega laenude hinnangulise vaartuse (st prognoositud tulevased
rahavood, mida on diskonteeritud laenu esialgse sisemise intressi-




madraga) ja lepinguliste rahavoogude raamatupidamisliku vaartuse
vahe ulatuses.

Allahindluse suuruse médravad kindlaks hinnangud selle kohta,
millal ja kui suures summas rahavoog laekub. Allahindlust puuduta-
vad otsused tuginevad seetdttu erinevatel arvutustel ja juhtkonna
hetke turutingimuste kohta kujundatud hinnangutel. Juhtkonna arva-
tes on allahindluste kohta hinnangute tegemine oluline nii allahindlus-
te suuruse kui hinnangute andmise keerukuse tottu.

Firmavddrtuse vaartuse languse testimine

Firmavaartust testitakse véartuse languse suhtes kord aastas. Testi-
misel arvutatakse kaetav vaartus, st kasutusvaartus voi realiseerimis-
vaartus, soltuvalt sellest, kumb on korgem. Kui kaetav véartus on
madalam kui bilansiline maksumus, vdhendatakse vara véértust
kaetava vaartuseni. Grupp testib firmavéaartust arvutades selle kasu-
tusvadrtuse. Kasutusvéédrtuse arvutus pdhineb hinnangulistel tulevas-
tel rahavoogudel raha genereerivast liksusest, millega firmavééartus
on seotud ja milele firmavédértus on jaotatud, ning rahavoogude
lagkumise ajastusel. Esimese kolme aasta rahavood maéaratakse
juhtkonna poolt koostatud finantsprognooside alusel. Edasiste pe-
rioodide tulevaste rahavoogude suuruse Kindlaksmadramine eeldab
subjektivsemaid hinnanguid tulevasele kasvule, marginaalidele ja
tasuvusmadaradele. Samuti méadratakse sobiv diskontomair, mis
lisaks raha ajavédértusele peegeldab ka varaga seotud riski. V6imalu-
se piires tuginevad diskontomé&ar ja eeldused voi eelduste osad
ettevottevalistele allikatele. Siiski sdltub arvutus suurel médral juht-
konna enda valitud eeldustest. Kuna Balti rikides 2009. aastal ma-
jandustingimused oluliselt halvenesid ja seetbttu suurenes ebakindlus
piirkonna edasise arengu suhtes, ldhtuti nimetatud eeldustes varase-
mast suuremal mééral subjektiivsetest hinnangutest. Seetdttu leiab
juhtkond, et tema poolt antud hinnangud on Grupi majandustulemuste
ja finantsseisundi jaoks olulise tahtsusega. 2010. aasta 16pu seisuga
14bi viidud juhtkonna eeldustel pdhinevad kasutusvaartuse arvutused
ei naidanud vara véartuse langust.
Kinnisvarainvesteeringute ja majandustegevuses |
vara vaartuse languse testimine
Kinnisvarainvesteeringuid ja majandustegevuses kasutatavat kinnis-
vara moddetakse soetusmaksumuses, millest on maha arvatud

kinnis-
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kulum. Kui esineb mérke véartuse vdhenemisest, viiakse labi vara
vadrtuse languse test. Testimisel arvutatakse kaetav vadrtus, st
kasutusvaértus voi realiseerimisvdadrtus, sdltuvalt sellest, kumb on
korgem. Kinnisvarainvesteeringute ja majandustegevuses kasutatava
kinnisvara kasutusvaértuse on mééranud ettevottesisesed hindajad.

Varudena kajastatud kinnisvara netorealiseerimisvéartus

Varudena kajastatud kinnisvara mdddetakse kas soetusmaksumuses
vdi netorealiseerimisvaartuses, soltuvalt sellest, kumb on madalam.
Netorealiseerimisvdértuse on méaranud ettevéttesisesed hindajad.

Edasiliikkunud tulumaksuvara hindamine

Edasiliikkunud tulumaksuvarad on tulevaste perioodide tulumaksuva-
hendused, mis tulenevad ajutistest erinevustest, edasikantud maksu-
kahjumitest v6i muudest kasutamata mahaarvamistest. Edasiliikku-
nud tulumaksuvara voib kajastada ainult selles ulatuses, milles seda
saab tulevaste maksukohustustega tasaarvestada. Seetdttu koostab
juhtkond hinnangu tulevase maksustatava tulu suuruse kohta. Hin-
nang méjutab Grupi majandustulemusi ja finantsseisundit.

Oiglases vairtuses finantsinstrumendid

Kui finantsinstrumente hinnatakse oiglases véartuses kasutades
selleks hindamismudeleid, siis méaratakse kindlaks, milliseid jélgita-
vaid turuandmeid neis mudelites tuleb kasutada. Eelduseks on, et
kasutatakse samase kéibega finantsinstrumentide noteeritud hindu.
Kui selliseid hindu v6i hinnakomponente ei ole vbimalik tuvastada,
peab juhtkond valima oma eeldused. Kohustused on méddetud
Oiglases védrtuses, mille aluseks on jalgitavad turusisendid ning
pankadevaheline laenuintress. Pankadevahelist laenuintressi on
korrigeeritud emissioonitingimuste ja pankadevahelise laenuintressi
vahega emissiooni hetkel, mis on krediidiriski komponent. Sel viisil
vastas esialgne kajastamine ja hindamine hindamismudeli alusel
emissioonist saadud summale. Seega esimese pdeva kasumit tekki-
nud ei ole. Kohustused on seejirel Gimber hinnatud, kasutades
Jjooksvat pankadevahelist laenuintressi, mida on korrigeeritud esialgse
krediidiriski komponendiga. Kasutatud hindamismudelit peeti kdige
asjakohasemaks oOiglase vadrtuse médramisel ning seega ei mojuta-
nud nimetatud kohustuste krediidiriski komponendi muutumisest
tingitud imberhindamised Grupi majandustulemusi ja omakapitali.




Risk ja riskikontroll

RISKIAASTA 2010

2010. aastal alanes Swedbanki ildine riskitase veelgi. Jétkus
2009. aastal tarvitusele voetud meetmete rakendamine riskide va-
hendamiseks, eelkdige vahendati Grupi laenutegevust véljapool
Rootsit, sealhulgas ka Baltimaades. Aastaga stabiliseerusid majan-
dustingimused Swedbanki koduturgudel mérgatavalt ja see aitas
kaasa Panga lldise riskitaseme langusele. 2010. aastal vahenesid
Baitimaades margatavalt laenukahjumid. Samas on paranenud
rahastamine ja likviidsus. Swedbanki likviidsus Baltikumis oli kdrge,
kuna kasutati erinevaid rahastamisallikaid ja seoses kahaneva kredii-
diportfelliga puudus vajadus lisarahastamise jarele. Swedbanki
riskitaluvuse véljaselgitamine oli tahelepanu keskmes nii 2010. aastal
kui ka 2011. aasta alguses, kui Swedbanki grupi juhatus sdnastas
kapitaliseerimise eesmargi, mille lahutamatuks osaks on Swedbanki
sisemine kapitali adekvaatsuse hindamise protsess (Internal Capital
Adequacy Assessment Process, ICAAP). Et tohustada kontrolli
krediidiportfelli lile, on krediidiorganisatsioonis vélja todtatud protse-
duurid riskivotmise tasemete kindlaksméaéramiseks.

Aasta jooksul jatkati sisereitingutel pohineva (internal ratings
based, IRB) riskisiisteemi ja kapitali mddtmise arendamist ning jatkus
ka riskikontrolli 16imimine Panga strateegia ja d&riprotsessidega.
Pangal on onnestunud saavutada stabiilne krediidiportfelli kvaliteet ja
aasta teisel poolel véhenesid laenukahjumid. Pank jétkab t66d kredii-
diportfelliga seotud riskide juhtimise ja kontrollimise parandamisel.
2010. aastal tehti &ra suur t66 krediidiportfelli kdige olulisemate
segmentide riskitaluvuse lilevaatamisel. Seoses tédga riskivalmiduse
ja riskitaluvuse véljaselgitamisel on koostatud uus krediidistrateegia
Grupi ja iga Uksiku &rivaldkonna jaoks, samuti iksikasjalikud laenute-
gevust kasitlevad reeglid.

Tagamaks, et Swedbankil oleks riskide katmiseks ja tegevusvald-
kondade arendamiseks piisavalt kapitali, tegeleti aktiivselt stsenaa-
riumianaliilisi ja stresstestimisega. Edasi on arendatud sisemise
kapitali adekvaatsuse hindamise protsessi meetodeid ja mudeleid
ning moodustatud on Eesti, Lati ja Leedu Uksuste sisemise kapitali
adekvaatsuse hindamise protsessi eest vastutavad kohalikud riskika-
pitali modelleerimise osakonnad.

2010. aastal oli operatsiooniriskide tase tavapérasest kdrgem. Eri-
list tdhelepanu poorati vdimalikele operatsiooniriskidele seoses euro
kasutuselevotuga, mis aga ei realiseerunud ténu labimdeldud riski-
maandamismeetmetele. Talitluspidevus ja turvalisus jéid tédhelepanu
keskmesse ka 2010. aastal.

Panga kui elektrooniliste kanalite turuliidri jaoks jéédvad endiselt
esmatihtsaks tehnoloogiariskide ennetav hindamine, seire ja profes-
sionaalne késitlemine. 2010. aastal oli korgendatud téhelepanu all
elektroonilises panganduses esinevate pettusekatsete seire ja pettu-
sekatsetele reageerimine, erilist rdhku poérati krediitkaartidega
seonduvale.

MOISTE

Risk on vdimalik negatiivne mdju ettevottele, mis véib tuleneda
praegu kasutusel olevatest sisemistest protsessidest voi sisemistest
voi vélistest tulevikusiindmustest. Riski mdiste Gihendab endas siind-
muse esinemise tdendosust ja mdju, mida siindmus ettevittele
avaldaks. Aktsionérid on huvitatud Panka investeeritud kapitali kor-
gest tootlusest ja sellest, et omakapital ei oleks asjatult suur. Samas
on nii vblausaldajatele kui ka Uhiskonnale oluline, et Pangal sailiks
piisav puhver ehk riskikapital voimalike kahjumite katmiseks. Seepa-
rast on ihiskonnas kehtestatud seadused ja eeskirjad, mis sétesta-
vad puhvri suurusele miinimumnéuded, mis arvestavad Panga poolt
voetud riskide taset, st kapitali adekvaatsuse nduded.

SWEDBANKI RISKI- JA KAPITALIPOLIITIKA

Swedbanki juhatusel lasub 1Bppvastutus Grupi riskivétmise ja kapitali-
nbuete tditmise eest. Riski- ja kapitalipoliitika kaudu annab juhatus
juhatuse esimehele juhised riskijuhtimise, riskikontrolli, riski ja kapitali
hindamise ning kapitalijuhtimise kohta Swedbankis. Poliitikkas on
maaratletud seos riski ja kapitali vahel ning selgitatud, kuidas riski- ja
kapitalijuhtimine toetavad &ristrateegiaid. Swedbanki riski- ja kapitali-
juhtimise eesmérk on tagada, et omakapitali tootlus oleks korge ja
kapitali tase ei langeks kunagi allapoole seaduses sétestatud miini-
mumi ning et ka ebasoodsates turutingimustes sailiks ligipdés kuluto-
husale rahastamisele.

RISKI JA KAPITAL! JUHTIMISE PROTSESS

Swedbank maaratleb jarjepidevalt oma tegevusvaldkondadest tulene-
vaid riske ning on vilja té6tanud protsessi riskide juhtimiseks. Prot-
sessi kirjeldatakse Panga riski- ja kapitalipoliitikas. Riskiprotsess
koosneb kaheksast etapist: riskide ennetamine, tuvastamine, suuruse
hindamine (kvantifitseerimine), analiiis, meetmete soovitamine,
kontroll ja seire ning I6puks jarelkontroll. Protsess on Uldine, hdimates
koiki riskivaldkondi, samas on iga riskivaldkonna jaoks kehtestatud
konkreetsed toimingud, et kaitsta Panka soovimatu riskivitmise eest.
Riskiprotsessis on esitatud ka Swedbanki riskiprofiili tdpne kirjeldus,
mis omakorda on aluseks sisemisele kapitali adekvaatsuse hindamise

protsessile. Sisemine kapitali adekvaatsuse hindamise protsess
tdhendab kapitalivajaduse hindamist tuginedes Swedbanki Uldisele
riskitasemele ja dristrateegiale. Hindamise eesmérk on tagada kapitali
tdhus kasutamine ja seadusega kehtestatud miinimumkapitali nGude
téitmine. Samuti peab hindamine tagama, et Swedbank séilitaks
juurdepdéasu kodu- ja vélismaistele kapitaliturgudele ka ebasoodsates
turutingimustes.

ORGANISATSIOON JA VASTUTUS

Iga Swedbanki driliksus ja tiitarettevote kannab téit vastutust oma
tegevusvaldkondade tekitatud riskide eest. See téhendab, et vastuta-
vad isikud peavad tagama riskiprotsessi rakendamise kdigis riskivald-
kondades ja Uksustes ning juhatuse ja juhatuse esimehe poolt keh-
testatud standardite jargimise. Tegevusvaldkonna juht vastutab ka
toimiva ja teadvustatud riskikultuuri eest oma iksuses ning tagab, et
tootajad moistavad Swedbankis kehtestatud riskitaluvust ja operat-
siooniriske kéasitlevaid reegleid. Juhi Ulesanne on tagada, et kdik
tootajad tegutsevad eetiliselt, jargides Swedbanki vaartusi, pohiméot-
teid ja eeskirju ning kehtivaid digusakte.

Igal driliksusel ja tutarettevottel on olemas riskide tuvastamiseks ja
kontrollimiseks vajalikud ressursid. Riske hinnatakse lédhtudes siind-
muse toimumise tdendosusest ja selle majanduslikest tagajérgedest.
Kohalikud riskikontrolli osakonnad alluvad Grupi riskikontrolli juhtkon-
nale ning vastutavad tegevuste koordineerimise eest oma lksuse
piires, samuti peavad nad pidevalt jédlgima oma Uksuse riske ning
nende kohta aru andma.

Lisaks ariliksuste poolt teostatavale kontrollile ja seirele on olemas
ka tegevusvaldkondadest sdltumatu  riskikontrolli  osakond.
Swedbankis on see koondatud (heks Grupi riskikontrolli organisat-
siooniks, mis allub otseselt Grupi riskijuhile. Grupi riskikontrolli osa-
kond esitab koiki riske kasitleva konsolideeritud aruande juhatuse
esimehele ja juhatusele. Kohalikud riskikontrolli osakonnad osalevad
riskiprotsessi véljatdotamises ning koige enamlevinud riskide (st
krediidi-, turu-, likviidsus- ja operatsiooniriskide) tuvastamise, suuruse
hindamise, analiiiisi ja aruandluse meetodite véljatodtamisel. Riski-
kontrolli (iksused analliisivad korrapéraselt vimaseid arenguid turul
ja majanduses ning nende mdojusid Swedbanki riskidele. Lisaks
korrapérastele hindamistele viiakse Iabi stressteste, et vélja arvutada
voimalike oluliste muutuste mdju. Samuti analiiisitakse erinevate
laenuportfellide riskiprofiilides aja jooksul toimunud muutusi.

Sarnaselt riskikontrollile on kdigil suurematel &riliksustel kohalikud
osakonnad, mille Glesanne on vastavusriskide kontroll ja sellekohane
aruandlus. Kohalikud vastavuskontrolli osakonnad abistavad juhtkon-
da vastavusega seotud riskide tuvastamisel, seirel ja kasitiemisel.
Kohalikud vastavuskontrolli osakonnad alluvad otse Grupi vastavus-
kontrolli osakonnale ja paralleelselt ka kohalikule juhtkonnale. Grupi
vastavuskontrolli osakond omakorda koordineerib kohalike vastavus-
kontrolli osakondade tegevust ning annab aru juhatusele ja juhatuse
esimehele.

KREDIIDIRISK
MOISTE
Krediidirisk on risk, et tehingu vastaspool vbi volgnik ei tidida oma
lepingulisi kohustusi Swedbanki ees ja et tagatis ei kata nduet.
Krediidirisk tekib ka finantsinstrumentidega kauplemisel, kuid seda
nimetatakse sageli tehingu vastaspoolega seotud riskiks. Tehingu
vastaspoolega seotud risk tuleneb finantstehingu vastaspoole vbima-
likust suutmatusest tdita endale voetud kohustusi. Riski véljendatakse
sageli lepingu hetke turuvddrtusena, mida on korrigeeritud teatud
summaga vastavate riskifaktorite vimalike tulevikumuutuste katteks.
Krediidirisk holmab ka kontsentratsiooniriski, mis avaldub néiteks
krediidiportfelli suures avatuses mone piirkonna vdi todstusharuga
seotud riskidele vbi riskikontsentratsioonidele.

2010. AASTA OLULISEMAD SUNDMUSED

2009. aastal Swedbank Baltikumis riskitaseme alandamiseks tarvitu-
sele vbetud meetmete rakendamist jétkati ka 2010. aastal, peamiselt
laenutegevuse vahendamise kaudu. Swedbank Baltikumi laenude
kogumaht vahenes aastaga 39 miljonit krooni, s.0 15 protsenti,
ulatudes 220 mijoni kroonini.

Kuna olukord on stabiliseerunud ja paranenud, on kasvanud
Swedbanki soov valikuliselt suurendada ettevotetele antavaid laene
Baltimaade mdnes piirkonnas, kuigi ndudlus on Baltimaades endiselt
piiratud.

Pank teeb jérjepidevat to6d krediidiportfelliga seotud riskide juhtimise
ja kontrollimise parandamiseks. 2010. aastal alustati krediidiriski
reguleerimise raamistiku Ulevaatamist ja tdiustamist ning selgemat
sOnastamist. Juhatus kasutab raamistikku Grupi iildise krediidiriski
valmiduse Ule otsustamisel. Riskivalmidusest ldhtuvalt otsustab
juhatuse esimees krediidiportfelli kdige olulisemate segmentide
konkreetsete parameetrite (riskitaluvuse) iile. Seoses riskivalmiduse
ja riskitaluvuse véljaselgitamisega koostatakse Grupi ja iga arivald-
konna jaoks uus krediidistrateegia, samuti ksikasjalikud laenutege-
vust kasitievad reeglid. 2010. aastal loodi krediidiportfelli juhtimise




osakond, mille eesmark on jalgida nii kogu portfelli kui selle eri seg-
mentidega seotud riske ja anda omapoolsed soovitused. Samuti peab
osakond tagama, et rakendataks ja jélgitaks juhatuse ja juhatuse
esimehe seatud riskivalmiduse ja riskitaluvuse limiite.

Krediidiportfelli kvaliteedi seire ihe osana mdddab Swedbank oma
klientide Panga sisereitingu muutust. 2010. aasta alguses jatkus
Baltimaades klientide sisereitingu langus, kuid aasta teises pooles
reiting stabiliseerus.

Krediidikvaliteedi parandamiseks on oluline poérata suuremat ta-
helepanu riskiga korrigeeritud kapitali tulususele (risk-adjusted return
on capital, RAROC). Krediidiportfelli hindade kohandamine rahvusva-
helisele riskitasemele edeneb plaanipéraselt.

MEETMED NOUETE KAITSMISEKS

Iga &rillksus vastutab oma ettevotete krediidiriski taseme tousu
mojutavate signaalide ja tingimuste jélgimise eest. Juhul kui riski
peetakse suurenenuks, voetakse koheselt tarvitusele rida meetmeid.
Tavaliselt rakendatakse iga konkreetse juhtumi korral spetsiaalselt
kohandatud meetmeid ja otsuseid langetatakse vastavalt juhtumi
vajadustele. Voimalikult varane sekkumine suurendab erinevate
tegevusvalikute hulka ja annab paremad vdimalused Panga riskide
voi kahjumite miinimumini viimiseks. Et aidata &ritiksustel suurenenud
riskiga ettevotetega toime tulla, on loodud spetsiaalsed Baltikumi
korgendatud &ririski juhtimise osakonna (iksused, kellel on laiaulatus-
likud kogemused riskide jubtimisel ja makseviivituse kasitlemisel.
Majandusliku surve pericodidel eraldatakse neile (ksustele rohkem
ressursse, nditeks kohalikku t66joudu.

Rootsi emaettevittes Swedbank AB (publ) on kdrgendatud &ririski
juhtimise osakond pidevalt tegutsenud alates Rootsi finantskriisist
1990ndate aastate aiguses. Kdrgendatud &ririski juhtimise osakond
laheneb probleemsete nduete haldamisele varade ja omanike vaate-
vinklist, kasutades Panga positsiooni kaitsmiseks erinevaid ldhenemi-
si (kapitali tasakaalustamine, likviidsus ja rahavood, maine). Kérgen-
datud aririski juhtimise osakond hindab riske ja rakendab erinevaid
meetmeid, et koostéds kliendiga leida lahendus laenu Umberstruktu-
reerimiseks vai, kui muid valikuid ei ole, algatab vajalikud sissendude-
toimingud. Ulevbetud varade haldamiseks kogu Grupi I6ikes asutati
Ektornet AB ja selle titarettevotted. Ektorneti eesmérk on tosta vara
pikaajalist vaartust ning viia miinimumini omandiga kaasnevad kulud.
Swedbanki pikaajaline eesmérk on saada ililevbetud varade eest
voimalikult korget hinda ning seepérast hoitakse varasid, mille puhut
seda peetakse mottekaks, &ritsiikli madalseisu ajal enda valduses.
Ektornet tegutseb Swedbanki grupis iseseisva (ksusena. Ulevdetud
varasid haidavad soltumatud ressursid, kellel on vajalik kompetents.
Grupp on kehtestanud eeskirjad, mis tagavad, et varahaldus on nii
riikide kui ka varaklasside I6ikes Uhetaoline.

KREDIIDIRISKI MOOTMINE

Enamust Swedbanki klientidele véljastatud on hinnatud vastavalt
Swedbanki sisemisele reitingusiisteemile. Reitingu eesmdark on
prognoosida makseviivituse tdendosust 12 kuu jooksul.

Swedbankil on Rootsi Finantsinspektsiooni luba nn sisereitingute
meetodi (IRB) kasutamiseks ning sellest tulenevalt kasutatakse
krediidiriski kapitalinbude arvutamiseks peamiselt seda meetodit.
Baltikumi portfellide jacks anti vastav luba 2009. aasta alguses. IRB
meetodit kasutatakse absoluutse enamiku krediidiriskide korral,
peamine erand on riikide krediidiriskid.

Swedbanki sisereitingutesiisteem on aluseks

« riskide hindamisel ja krediidiotsuste tegemisel;

o krediidiriskide seirel ja juhtimisel;
riskiga korrigeeritud tulususe hindamisel;
Swedbanki laenuportfellide riskiprofiili analiiiisimisel;
krediidistrateegia ja sellele vastavate riskijuhtimistegevuste
véljatodtamisel,
krediidiriskidest tippjuhtkonnale aru andmisel;
kapitalinbuete ja kapitalieraldiste hindamisel.

Basel Il reeglite kohaselt tuleb krediidiriski moota riskipositsioonina
vdi ndude suurusena makseviivituse hetkel (Exposure at Default,
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EAD). EAD pohineb krediidiriski positsioonil, mitte niivérd bilansis
kajastatud laenusummadel. Peamised erinevused seisnevad selles,
et EAD hdlmab ka bilansiviliseid komponente (garantiid ja kasutama-
ta krediidilimiidid), vaartpaberitega finantseerimist (poordrepo-
tehingud, neto) ja tuletistehinguid.

Tehingute vastaspoolte, klientide voi lepingute hindamiseks on
vélja todtatud terve rida mudeleid, et saavutada piisav tépsus riski
hindamisel ning seeldbi saavutada suurem professionaalsus klientide
kohtlemisel. Siiani lbiviidud testid on nadidanud mudelite usaldus-
vadrsust.

Riskireitinguslisteemi ja -mudeleid kasutades méérab Pank igale
kliendile vdi riskile riskiskaalal véartuse, nn riskiklassi. Riskiskaala abil
hinnatakse kliente ja riske alates kdige kérgemast riskitasemest kuni
kdige madalamani. Riski suurus on médratletud ka iga riskiastme
tasemel. Riski, et klient ei tdida kohustusi, véljendatakse 23 riskiast-
mega skaalal, kus 0 mérgib kdige kérgemat riski ja 21 kbige madala~
mat riski ning iks makseviivituse astet.

36 protsenti kdigist riskidest jdab riskiastmete vahemikku 13-21, st
Jnvesteerimisastmele”, kus makseviivituse tSendosust loetakse
madalaks. Enam kui 9 protsendile riskidest omistatakse riskiaste 18
vdi kdrgem, mis vastab suuremate reitinguagentuuride reitingule A.

KREDIIDIRISKI KLASSIFIKATSIOON
Krediidiriskide sisemiseks hindamiseks on Swedbank Baltikumi
portfell jagatud viide suuremasse kliendisegmenti:
o krediidiasutused;
o suured érikliendid: krediidirisk tle 0,8 miljoni euro;
« véikesed ja keskmise suurusega arikliendid (SME-d): kredii-
dirisk 0,2-0,8 miljonit eurot;
o viaikesed ja keskmise suurusega jaekliendid (SSE-d): kredii-
dirisk kuni 0,2 miljonit eurot;
» eraisikud: fiilisiliste isikute krediidilepingud.

Eraisikute krediidilepingud on omakorda jagatud vastavalt tooteriih-
madele - eluasemelaen, tarbimislaen ja liising.

Alipool kirjeldatud Panga sisemise riskiklasside slisteemi (Risk
Classification System, RCS) alusel hinnatakse kliendisegmentide
riskipositsiooni ja arvutatakse klientide makseviivituse toendosuse
madr (Probability of Default, PD), makseviivitusest tingitud kahjuméaér
(Loss Given Default, LGD) ja krediidi (imberarvestuse koefitsient
(Credit Conversion Factor, CCF). Makseviivituse tdendosuse maar
naitab, kuivord tdendoline on, et tehingu vastaspoolel tekib maksevii-
vitus 12 kuu jooksul (st 12 kuu jooksul hilineb klient olulise Panga ees
voetud krediidikohustuse tditmisega Gle 90 pdeva vdi imneb muu
asjaolu, mis viitab kliendi maksejouetusele). Makseviivitusest tingitud
kahjumdar nditab kahjumi suurust juhul, kui makseviivitus on tekki-
nud. Krediidi i{imberarvestuse koefitsient véljendab kasutamata
krediidilimiidi osa, mis kasutatakse dra makseviivituse hetkeks, ning
seda kasutatakse ka selleks, et arvestada ndude suurus makseviivi-
tuse hetkel (EAD). Panga sisemised PD, LGD ja CCF hinnangud on
krediidiportfelli oodatava ja ootamatu kahju md6tmise pohisisendid.
Neid kasutatakse mitmes valdkonnas, sealhulgas (kuid mitte ainult)
otsuste langetamisel, klientide valikul, hinnakujunduses ja portfelli
analllsimisel.

PANGA SISEMINE RISKIKLASSIDE SUSTEEM

Panga sisemine riskiklasside sisteem (RCS) Swedbank Baltikumi
portfelli jaoks tbdtati vélja vastavalt Swedbanki grupi standarditele
ning siisteemi pdhjendatust kontrollitakse korrapéraselt. 2009. aasta
alguses sai Swedbank Rootsi Finantsinspektsioonilt loa nn sisereitin-
gute meetodi (IRB) kasutamiseks Baltikumi portfellide hindamisel.
RCS koosneb mitmest alasiisteemist, mis hoimavad kolme (ilaltoodud
riskimdddet (PD, LGD ja CCF) ja mida on kohandatud konkreetsetele
kliendisegmentidele. Jargnevas tabelis on esitatud erinevad riskiklas-
side allsisteemid, mis moodustavad Panga sisemise riskiklasside
siisteemi, ja kliendisegmendid, mille suhtes iga allsiisteem kehtib.
2010. aastal riskideklasside siisteemis olulisi muutusi ei toimunud.




Riskide klassifikatsioon

Taotlus

Portfell

Makseviivitusest Krediidi imberar-

Kliendisegment Madratlus Makseviivituse tdendosus (PD) tingitud kahju- vestuse koefitsient
maar (LGD) (CCF)
Riikide, pangasiisteemide ja pankade riskiklas-
Krediidiasutused Kdik side siisteem - -
Risk > 0,8 miljonit
Suured érikliendid eurot Ariklientide reitingusiisteem - -
Véikesed ja keskmi-
se suurusega ari- Risk 0,2-0,8 SME-de taotluste SME/SSE portfelli
kliendid (SME-d) miljonit eurot hindamise siisteem hindamise slisteem - -
Véikesed ja keskmi-
se suurusega jae- Risk < 0,2 milionit SSE-de taotluste SME/SSE portfelli Jaeklientide LGD Jaeklientide CCF
kliendid (SSE-d) eurot hindamise siisteem hindamise siisteem mudelid mudelid
Eraisikute taotluste Eraisikute portfelli Jaeklientide LGD Jaeklientide CCF
Eraisikud Kdik hindamise siisteem hindamise siisteem mudelid mudelid

Riikide, pangasiisteemide ja pankade riskiklasside siisteem
Swedbanki grupi riikide, pangasiisteemide ja pankade riskiklasside
slUisteemi kasutatakse krediidiasutuste makseviivituse riski hindami-
seks. Sisteem voeti Balti Giksustes kasutusele 2006. aastal. Hindami-
se aluseks on ekspertmudelid ja saadud reitingud pohinevad kogu
tsiiklil (through-the-cycle, TTC).

Suurte driklientide riskireitingusiisteem

Suurte driklientide reitingusiisteem voeti Eestis kasutusele
2001. aastal ning Létis ja Leedus 2002. aastal. Hindamise aluseks on
ekspertmudelid (milles on {ihendatud kvantitatiivsete ja kvalitatiivsete
tegurite hindamine), kus eri likki driklientidest laenuvétjate (nt tddstus-
ettevotete ja kinnisvarafirmade) hindamiseks on vélja tootatud erine-
vad mudelid. Hindamisel mé&ratud reitingud pShinevad kogu tstklil.

Keskmise suurusega ariklientide taotluse hindamise siisteem
Viikeste ja keskmise suurusega driklientide (SME-de) taotiuste
hindamise siusteemi rakendatakse keskmise suurusega ettevotete
makseviivituse riski hindamiseks eeskétt siis, kui ettevote krediiti
taotlema hakkab. Siisteem voeti Eestis kasutusele 2003. aastal ning
Létis ja Leedus 2004. aastal. 2007. aastal mindi ekspertmudelilt le
hiibriidmudelitele. Siisteem vdimaldab anda nii kindlal ajahetkel kui ka
kogu tsiiklil pohinevaid hinnanguid makseviivituse tdendosuse riski
kohta.

Viikeste ettevotete taotluste hindamise siisteem

Védikeste ja keskmise suurusega jaeklientide (SSE-de) taotluste
hindamise siisteemi rakendatakse véikeettevote makseviivituse riski
hindamiseks eeskétt siis, kui ettevite krediiti taotlema hakkab. Siis-
teemi aluseks on statistitised mudelid ja siisteem vdeti laenuotsuste
tegemise protsessi osana kasutusele 2007. aasta alguses. Siisteem
vdimaldab anda nii kindlal ajahetkel kui ka kogu tsiklil pghinevaid
hinnanguid makseviivituse tdendosuse riski kohta.

Viikeste ja keskmise suurusega ettevotete portfelli hindamise siis-
teem

SME/SSE portfelli hindamise siisteemi kasutatakse véikeste ja
keskmise suurusega ettevotete (SSE ja SME klientide) makseviivitu-
sega seotud olemasolevate riskipositsioonide hindamiseks. Stisteemi
aluseks on statistilised mudelid, mille andmehoidla Enterprise Data
Warehouse automaatselt kord kuus koostab. Siisteem voeti kasutu-
sele 2006. aastal. Siisteem voimaldab anda nii kindlal ajahetkel kui ka
kogu tsiiklil péhinevaid hinnanguid makseviivituse téendosuse kohta.

Eraisikute taotluste hindamise siisteem

Eraisikute taotluste hindamise siisteemi kasutatakse eraisiku makse-
viivituse riski hindamiseks eeskétt siis, kui eraisik esitab taotluse
krediidi saamiseks. Suisteemi aluseks on statistilised mudelid ning see
voeti kasutusele 2007. aasta alguses. Siisteem vdimaldab anda nii
kindlal ajahetkel kui ka kogu tsiklil pahinevaid hinnanguid makseviivi-
tuse téendosuse riski kohta.

Eraisikute portfelli hindamise slisteem

Eraisikute portfelli hindamise silisteemi kasutatakse eraisikute makse-
viivitusega seotud olemasolevate riskipositsioonide hindamiseks.
Siisteemi aluseks on statistilised mudelid, mille andmehoidla
Enterprise Data Warehouse automaatselt kord kuus koostab. Sis-
teem voeti kasutusele 2006. aastal. Siisteem vdimaldab anda nii
kindlal ajahetkel kui ka kogu tsiiklil pchinevaid hinnanguid makseviivi-
tuse tdendosuse kohta.

Jaek viivi t tingitud kahjumaéra mudelid

Jaeklientide makseviivitusest tingitud kahjumadra (LGD) mudeleid
kasutatakse eraisikute ja védikeste ja keskmise suurusega jaeklientide
makseviivitusest tingitud hinnangulise kahjuméara riski kindlaksmaa-
ramiseks. Slisteemi aluseks on statistilised mudelid, mille andmehoid-

la Enterprise Data Warehouse automaatselt kord kuus koostab.
Sisteem voeti kasutusele 2006. aastal. Jaeklientide LGD mudelite
pohjal kindlaksmadratud makseviivitusest tingitud kahjuméarad
peegeldavad majanduslanguse ajal antud LGD hinnanguid (st pee-
geldavad majanduslanguse tingimusi).

Jaeklientide krediidi imberarvestuse koefitsiendi mudelid
Jaeklientide krediidi Umberarvestuse koefitsiendi (CCF) mudeleid
kasutatakse eraisikute ja véikeettevdtetest jaeklientide kasutamata
krediidilimitide Umberarvestuse koefitsiendi leidmiseks. Siisteemi
aluseks on statistilised mudelid, mille andmehoidla Enterprise Data
Warehouse automaatselt kord kuus koostab. Siisteem vbeti kasutu-
sele 2006. aastal.

KREDIDIRISKI JUHTIMINE

Riskiklasside slisteem on laenuprotsessi keskne komponent, mis
hdlmab laenuvaldkonna téémeetodeid ja otsuste tegemise protsessi,
krediidi jélgimist ja krediidiriski suuruse méaaratiemist. Meetoditest ja
mudelitest koosneva slsteemi eesmark on voimalikult tApselt moota
kliendi voi lepinguga seotud makseviivituse tdendosust ning seelédbi
hinnata Grupi potentsiaalseid kahjumeid.

Eraisikutele ja ettevdtetele laenu andmise protsessi (ks kompo-
nente on otsuste tegemisel kasutatav tugisiisteem, millest pohilise
osa moodustab vastaspoole reiting. Seega on sisemine riskiklasside
siisteem eeskatt Panga &ritegevust toetav vahend, mis aitab kaasa
laenuprotsessi tulemuslikkusele. Sisteemile tuginedes keeldutakse
automaatselt laenu andmisest korge riskiga klientidele v6i analliiisi-
takse nende tausta pohjalikumalt. Madala riskiga tehingud kinnitatak-
se lihtsustatud ja kiirema laenuprotsessi kaigus. Kdnealune siisteem
méngib keskset rolli ka konkreetsete krediidiriskipositsioonide jalgimi-
sel.

Siisteem annab aluse seiresiisteemi tdpsustamiseks, néiteks peab
norgema reitingu korral 13bi vima erihindamise, millele vajaduse
korral jargneb ettepanek tdiendavate meetmete rakendamiseks.

Riskiklasside siisteem tugineb riskijuhtimist késitlevatele dokumen-
tidele. Juhatus on kehtestanud dldreeglid, mida tiiendavad juhatuse
esimehe ja riskijuhi lksikasjalikumad juhised. Nimetatud reeglid ja
juhised sisaldavad muuhulgas eeskirju selle kohta, kuidas riskimude-
leid struktureerida ning nende arendamist ja kvaliteeti hinnata. Sis-
teemi tdhusus ja usaldusvaarsus tagatakse iga-aastase kvantitatiivse
ja kvalitatiivse kontrolli kaudu.

Krediidiprotsess

Krediidiprotsess on vélja tootatud selleks, et aidata séilitada mitmeke-
sist laenuportfelli, mille riskid ja tulud oleksid tasakaalus. Laenuand-
misega kaasnevat krediidiriski reguleerivad Swedbanki Uldine &ristra-
teegia, laenuandmise pdhimotted ja spetsiifilisemad juhised, mis
kasitlevad laenuotsuste tegemist ja selleks antud volitusi.

Swedbanki laenutegevusvaldkonna lahtepohimate on, et iga drilik-
sus kannab tait vastutust oma laenutehingute ja nendega kaasnevate
krediidiriskide eest. Madal riskitase saavutatakse laenu andmisega
klientidele, kellel on korge volakattekordaja ja head tagatised, ning
sektorite- ja piirkondadesiseste ja -vaheliste laenude mitmekesisuse-
ga. Suure kasumlikkuse tagab muu hulgas selgete eesmarkide
seadmine riskiga korrigeeritud tulususe osas.

Kliendi ja kliendi turutingimuste igakiilgne mdistmine ning pidev
asjatundlik majandusarengute seire vdimaldab séilitada ja arendada
madalat riskiprofiili. Keskkonnakaalutlused ja riskidele keskendunud
keskkonnaanaliiis moodustavad lahutamatu osa hinnangust, mille
eesmark on anda lilevaade keskkonnariskidest ja vaartustada kliendi
keskkonna-alaseid joupingutusi.

Riskipositsiooni saab maandada alandades krediidiriski kaalu so-
biva tagatise olemasolul. Laenutagatised on erinevad, sbltudes
riskihinnangust ja tootevalikust. Tagatise hindamisel tehakse panditud
vara pohjalik Ulevaatus ja analiiils. Juhiste kohaselt peab konkreetse-
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le tagatisele antud védartus pohinema tagatise konservatiivselt hinna-
tud turuvaartusel.
Krediidiriski kapitalinbude arvutamisel vdetakse arvesse liksnes
garantiid, finantstagatised ja tagatiseks olevad eluasemed.
Krediidiriski kaudse kaitse andjatena aktsepteeritakse jargnevaid
pooli:
o keskvalitsus ja keskpank,
o kohalikud omavalitsused ja
o institutsioonid.

Garandi riskikaal méératakse konkreetse Swedbanki Uksuse asuko-
hariigis kehtivate digusaktide alusel. Kasutatakse Panga tiitarettevd-
tete ja aruandva iiksuse antud garantiisid.

Riskipositsiooni riigigarantiiga kaetud osa loetakse vastaspoolele
otseselt avatud riskipositsiooniks ja selle puhul kasutatakse riski
kaalumisel standardmeetodit.

Finantstagatis antakse rahalise hoiuse vdi Panga kasuks seatud
védrtpaberipandina ning need on repo-liiki tehingute ja omakapitali-
laenude osaks. Krediidiriski maandamise ja krediidikdlblikkuse miini-
mumndudeid kontrollitakse ning kapitalindude arvutamisel voetakse
arvesse tiksnes kehtivaid finantstagatisi.

Eluasemeid voetakse tagatisena arvesse, kui tagatis vastab konk-
reetse riigi kohalikes digusaktides kehtestatud kriteeriumitele.

Laenuportfelli riskiprofiili hinnatakse pidevalt, et tuvastada suure-
nenud riskitase ning maandada risk juba varases staadiumis kiiresti ja
oigesti. Portfelli riskiprofiili suundumused moodustavad olulise osa
tippjuhtkonnale esitatavast korrapérasest aruandlusest.

Allahindluse pdhimotted

Laenu vdartus on langenud ja kahjum tekkinud, kui on tdendeid
vadrtuse languse kohta, mis on tekkinud iihe vbi mitme kahjumit
pohjustava siindmuse tagajdrjel parast laenu esmast kajastamist ja
kahjumit pdhjustav stindmus mgjutab (stindmused mojutavad) laenu
hinnangulisi tulevasi rahavoogusid, mida saab usaldusvaarselt prog-
noosida. Tulevikus toimuvatest siindmustest oodatavaid kahjumeid ei
kajastata. Toendusmaterjal laenu vaartuse languse kohta hdlmab
jargmisi kahjumit pohjustavaid sindmusi:

« emitendi voi volgniku olulised finantsraskused;

e lepingu rikkumine, nagu intressi voi pohiosamaksete maks-
mata jétmine vdi mittetdhtaegne maksmine;

« laenuandja teeb laenuvdtja finantsraskustega seotud majan-
duslikel voi juriidilistel pohjustel laenuvatjale jareleandmisi,
mida laenuandja ei oleks muul jubul teinud;

¢ laenuvdtia pankrot v6i muu finantsiline imberkorraldamine
muutub ilmseks; ja

« finantsvara aktiivse turu kadumine finantsraskuste tottu.

Portfelli-pohiseid allahindiusi voib kasutada, kui on andmeid, mis

néitavad, et laenude hinnangulised tulevased rahavood on mdddeta-
valt vahenenud pérast nende varade esmast kajastamist, ehkki seda

Noéude suurus makseviivituse hetkel (EAD)

ank Baitikum( aastaaruanne 2010

véhenemist ei saa veel tuvastada portfelli kuuluvate laenude puhul
eraldi. Nimetatud andmeteks vdivad muuhulgas olla:

e rihma kuuluvate laenuvitiate maksestaatuses ilmnenud
ebasoodsad muutused (nt hilinenud maksete arvu kasv vdi
nende krediitkaardivolglaste arvu kasv, kes on kasutanud éra
kogu oma krediidilimiidi ja tasuvad ainult minimaalseid kuu-
makseid) vi

+ majanduslikud tingimused, mis on seotud laenust tulenevate
lepingukohustuste taitmata jatmisega (nt té6puuduse kasv
laenuvdtiate geograafilises piirkonnas, hiipoteegiga koorma-
tud kinnisvara hindade langus teatud piirkonnas, ebasood-
sad muutused tdostusharu tingimustes, mis méjutavad riih-
ma kuuluvaid laenuvdtjaid, jne).

Konkreetse hindamise kdigus vdib vaartuse vdhenemisest tuleneva
kahjumi méaramiseks kasutada eksperthinnangut. Pank kasutab oma
kogemustel pohinevat hinnangut, et laenuandmeid vastavalt hetke-
oludele kormrigeerida. Monikord véivad laenukahjumite summa prog-
noosimiseks vajalikud andmed osutuda piiratuks voi antud olukorras
enam mitteasjakohaseks. See voib juhtuda néiteks siis, kui laenuvotja
on finantsraskustes ja sarnaste laenuvdtjate kohta on vahe kittesaa-
davaid andmeid.

Rihmitamise alusel kajastatud allahindlused on vahesamm enne
rihmadesse kuuluvate (ksikute laenude allahindlusvajaduse tuvas-
tamist. Niipea kui iimneb teave, mille kohaselt saab tuvastada konk-
reetse laenu véartuse langusest tuleneva kahjumi, eemaldatakse see
laen riihmast.

Vaartuse languse hindamisel prognoositakse laenurihma tulevasi
rahavoogusid sarnaste tunnustega laenude varasemate kahjumite
pohjal. Kui konkreetsed voi piisavad varasemate kahjumite kogemu-
sed puuduvad, kasutatakse sarmaste riilhmade andmeid vai ekspert-
hinnanguid. Varasemate kahjumite kogemusi korrigeeritakse jooksva-
te andmete alusel, et arvestada hetkel kehtivaid tingimusi, mis ei
mojutanud varasemate perioodide kahjumeid, ja kdrvaldada nende
tingimuste mdju, mida enam ei eksisteeri.

Ariklientide segmendi oluliste riskipositsioonide puhul tehakse indi-
viduaalsed allahindlused selliste reitingutega laenudele, mille puhul
voib eeldada, et laenu védrtus on langenud (makseid pole graafiku-
jargselt teostatud). Sellistel juhtudel pohineb allahindlus niitidisvaar-
tuse netosumma arvutustel. Ebaoluliste laenude puhul liigitatakse
koik Umberstruktureeritud laenud v&i laenud, mille lepingulise makse
tahtajast on mdéddunud enam kui 60 paeva, laenudeks, mille vaartus
on langenud, ja neile maaratakse konkreetne allahindlus.

Véikeste ja keskmise suurusega driklientide segmendis tehakse
allahindlusi kindla protsendi alusel, mis pohineb samases keskkonnas
tekkinud varasemate kahjumite kogemusel. Eraklientide segmendis
pohinevad allahindlused toote-spetsiifilistel makseviivitusest tingitud
kahjumaéradel (LGD), mis pohinevad samases keskkonnas tekkinud
varasemate kahjumite kogemusel. Eraklientide tooteportfelli kuuluva-
tel laenudel peavad olema sarnased riskingitajad ning arvesse tuleb
votta tootetunnuseid ja aja jooksul toimuvaid muutusi.

Makseviivitu-
se téendosu-

2010 Riskiastmed se midr (PD) Kokku
Sisereitingute meetod

Makseviivitused o __Makseviivitus _~~~~ 100,0 29797
Korge risk 0-5 >5,7 35 242
Suurenenud risk 6-8 2,0-5,7 52 473
Keskmine risk 9-12 0,5-2,0 39 581
Madal risk 13-21 <0,5 76 107
Riskireitinguga kliendid kokku 233 200
Muud kliendid kokku ) 18 816
Sisereitingute meetod kokku 252 016
Standardmeetod

Standardmeetod kokku 73 342
Sisereitingute meetod ja standardmeetod kokku 325 358

i

AS Deloitte Apfit Besti

\/ Y



EAD jaotus, protsentides

Swedbank

allikumi aastaaruanne 2010

2010 Riskiastmed PD Kokku
Sisereitingute meetod
Makseviivitused Makseviivitus 100,0 9,2
Karge risk 0-5 >5,7 10,8
Suurenenud risk 6-8 2,0-5,7 16,1
Keskmine risk 9-12 0,5-2,0 12,2
Madal risk 13-21 <0,5 23,4
Riskireitinguga kliendid kokku B 71,7
Muud kliendid kokku 5,8
Sisereitingute meetod kokku 77,5
Standardmeetod
Standardmeetod kokku 22,5
Sisereitingute meetod ja standardmeetod kokku 100,0
Tabelites kajastatakse krediidiriskid vastavalt ndude suurusele makseviivituse hetkel (EAD).
EAD hdlmab nii bilansis kajastatud kui ka kajastamata naitajaid, nt garantiid, laenud, repod ja tuletisinstrumendid.
Swedbank Baltikumi maksimaalne krediidirisk jaguneb jargmiseit:
Investee-
Riik Laenud, Tuletisinst- ringud Finants- % kogu-  Sh krediidi-
2010 neto rumendid (volakirjad) garantiid  Kohustused Kokku summast asutused
Eesti 110 248 204 12 220 3890 10767 137 329 44,2% 10 044
Lati 77 830 334 2072 1464 6 281 87 981 28,3% 13 326
Leedu 71453 149 6729 1102 5671 85 104 27,4% 9 656
Kokku 259 531 687 21 021 6 456 22719 310 414 100,0% 33 026
Geograafiline jaotus vastavalt tehingu vastaspoole asukohale:
Investee-
Tuletis- ringud Sh krediidi-
Riik Laenud, instrumen- (vola- Finants- Kohus- % kogu- asutu-
2009 neto did kirjad) garantiid tused Kokku summast sed
Eesti 119703 182 8774 4048 11770 144 477 42,4% 8715
Lati 85 590 636 2999 1769 7 099 98 093 28,8% 9 950
Leedu 75 565 76 13215 1084 7972 97 911 28,8% 8 494
Kokku 280 858 894 24 988 6 901 26 840 340 481 100,0% 27 159
_Tagatised 2010 2009
Elukondlik kinnisvara 99 656 91 931
Muu kinnisvara 70 816 69 357
Omavalitsused jne 2735 2 651
Garantiid 6 980 6 820
Tagatiseta 13 632 23135
Muu tagatis 32 649 62 744
Laenud klientidele 226468 256 638
Krediidiasutused 33 026 22 249
Tagasiostulepingud — kliendid 37 1971
Laenud klientidele ja krediidiasutustele kokku 259531 280 858




Individuaalselt

Swedbank Baltikumi aastaaruanne 2010

hinnatud Laenude Langenud

. - langenud bilansiline viiii.rtusega
Sektor/tdéstusharu maksomunsne loomds Portfellipahi- pérast bilansiline v::?tﬂi::‘a’
2010 allahindlust allahindlus __ne allahindlus allahindlust maksumus ____laenud, bruto
Erakliendid 120 150 4166 328 115 656 8 026 12 192
Kinnisvarahaldus 41 550 7 521 932 33097 5208 12729
Jaemiiilk, hotellid, restoranid 21095 1830 425 18 840 1314 3144
Ehitus 4322 907 187 3228 532 1440
Tootmine 17 251 2825 326 14 099 1649 4474
Transport 11598 894 335 10 369 999 1893
Metsandus ja pdllumajandus 6 078 497 92 5488 545 1042
Muud ettevotete laenud 16 515 1128 286 15102 941 2 069
Omavalitsused 10 696 68 39 10 589 159 227
Laenud klientidele, v.a tagasios-
tulepingud 249 255 19 836 2 950 226 468 19 373 39210
Krediidiasutused 33 026 33026
Tagasiostulepingud - kliendid 37 37
Kokku laenud klientidele ja kre-
diidiasutustele 282 318 19 836 2950 259 531 19 373 39 210

Individuaalselt
hinnatud Laenude Langenud

) - langenud bilansiline vaartusega
Sektor/tééstusharu mok e o Portfellipdhi- mak:l!a'r;?t il vt:;?.::;:
2009 allahindlust allahindlus __ne allahindl allahindlust | laenud, bruto
Erakliendid 129 336 3120 798 125 418 6 753 9 873
Kinnisvarahaldus 49 478 8 595 1011 39873 7 344 15 939
Jaemiiiik, hotellid, restoranid 26 001 1767 372 23 863 1391 3158
Ehitus 5 598 978 205 4 415 792 1770
Tootmine 25 140 2183 509 22 448 1552 3736
Transport 13 347 1016 245 12 086 1041 2 057
Metsandus ja pdllumajandus 6199 409 95 5 695 582 991
Muud ettevitete laenud 23 034 1410 519 21105 1485 2 882
Omavalitsused 1755 19 1737 12 26
Laenud klientidele, v.a tagasios-
tulepingud 279 889 19 478 3773 256 638 20 952 40 430
Krediidiasutused 22 249 22 249
Tagasiostulepingud - kliendid 1971 1971
Kokku laenud klientidele ja
krediidiasutustele 304 109 19 478 3773 280 858 20 952 40 430

Laenude bilansiline Maksetihta)a lileta-
K mus, v.a L d védrtu- _q_ud laenude, mille

Geograatilised pirkonnad Pyt ol L b L ol e
2010 il d laenud maksumus k allahindlust
Estonia 92 106 8 225 3182 98 507
Lati - 54 787 19611 2106 65494
Leedu 53 368 11373 3693 61761
QECD 198 106
Muu . - 605 _ . )
Laenud klientidele, v.a tagasiostulepingud 201 064 39 209 8 981 226 469
Krediidiasutused 33 026 33026
Tagasiostulepingud - kliendid 37 37
Kokku laenud klientidele ja
krediidiasutustele 234 127 39 209 8 981 259 532

| ”% | | :
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Laenude bllansiline Maksetihtaja
maksumys, v.a Langenud véértu- ﬁletaqu laenude,
Geograailised piirkonnad v Sy R -l L ey
2009 {iletanud laenud maksumus ne maksumus allahindlust
Eesti 99 135 8315 4517 107 027
Lati 65 646 20 390 4 307 79 159
Leedu 62 255 11725 2 453 69 316
OECD 204 204
Muu 942 932
Laenud klientidele, v.a tagasiostulepingud 228 183 40 430 11 276 256 638
Krediidiasutused 22 249 22 249
Tagasiostulepingud - kliendid 1971 1971
Kokku laenud klientidele ja krediidiasutus-
tele 252 403 40 430 11 276 280 858

Laenu vaartus on langenud, kui on téendoline, et maksed ei laeku lepingutingimuste kohaselt. Laenu véértus ei ole langenud, kui on olemas
tagatis, mis rahuldava marginaaliga katab laenu pdhisumma, intressid ja vdimalikud viivised. Allolevas tabelis on esitatud langenud vaértusega
laenude ning muude laenutoodete allahindlused, mille puhul Pank on kandnud kahju, kuid konkreetsed nduded on veel tdpsustamata. Kahjumit
pdhjustavate siindmuste hulka kuuluvad laekumata v6i hilinenud maksed, kui on tdendoline, et laenuvdtja ldheb pankrotti, ning lackumata makse-
tega seonduvad siseriiklikud ja kohalikud majandustingimused, nagu néiteks varade véértuse langus. Tagatise olemasolul vastab langenud vaar-
tusega laenude bilansiline maksumus suures osas tagatise vaartusele. Umberstruktureeritud laenud on laenud, mille lepingutingimusi on kliendi
langenud maksevdime tttu muudetud.

Allahindlus 2010 2009
Allahindlus

Algsaldo 23670 4918
Allahindlus 3 306 11 226
Eelmistel perioodidel alla hinnatud laenude sissendudmine -1 579 -177
Langenud vaartusega laenude homogeensete riihmade allahindlus, neto 832 3949
Portfellipdhine allahindlus laenudele, mille vaartuse langust ei ole individuaalselt hinnatud 69 4272
Eelmiste perioodide allahindluste tiihistamine -3218 -436
Valuutakursside vahed -5 -82
Léppsaldo 23 075 23 670

Allahindluste osakaal langenud vaértusega laenudes, % (sh individuaalselt hinnatud laenude
portfelli-pShise allahindluse ja individuaalselt tuvastatud langenud vaartusega laenude bilansilise
maksumuse suhe) 58 58

Allahindluste osakaal individuaalselt tuvastatud langenud vaartusega laenudes, % 51 48

Laenud, mille véértus on langenud

Langenud véértusega laenude bilansiline maksumus 39209 40 430
Laenud, mille vaartus on langenud, neto, % N 7.77 8,06
Laenud, mille vigrtus on langenud, bruto, % 15,73 14,27

Umberstruktureeritud laenud, mille vairtus ei ole langenud ega maksetihtaeg iiletatud
Umberstruktureeritud laenude bilansiline maksumus enne {imberstruktureerimist

Eesti 3093 4147
Lati 4949 6717
Leedu N o o 1954 6 248
Kokku 9996 17 11

Umberstruktureeritud laenude bilansiline maksumus pérast iimberstruktureerimist

Eesti 3093 4147
Lati 4 947 6717
leedy ] 1954 6248
Kokku 9 994 17 111

Maksetihtaja iiletatud laenud, mille viértus ei ole langenud
Laenud ja nduded

Laenud, mille maksetéhtaeg on lletatud 5-30 paeva 5776 7 407
Laenud, mille maksetéhtaeg on uletatud 3160 péeva 2499 3176
Laenud, mille maksetéhtaeg on tletatud rohkem kui 60 pdeva 707 693
Kokku 8 982 11 276

AS Deloitte Auit Beati
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Ulevoetud varad Tegevus- Vaartuse Tulu (kulu) Puhas-
2010 kulud Kulum langus  vdérandamisel kasum
Maa ja hooned -4 -4
Tihistatud liisinglepingud -68 -364 167 -265
Kokku o -68 -368 167 -269
Ulevéetud varad Tegevus- Vairtuse Tulu (kulu) Puhas-
2009 kulud Kulum langus  védrandamisel kasum
Maa ja hooned -2 -2
Tuhistatud liisinglepingud - -56 -294 M -309
Kokku -56 -2 -368 167 =311
2010 2009
Bilansiline Oiglane Bilansiline Oiglane

Arv__maksumus vaartus Arv__maksumus viédrtus
Eesti
Maa ja hooned 1 2 2
Soidukid 192 28 28 170 24 24
Muu 22 42 42 108 32 32
Kokku 214 70 70 279 58 58
Lati
Maa ja hooned 165 132 132 62 76 79
Soidukid 225 54 54 804 138 138
Muu 243 134 134 364 64 64
Kokku 633 320 320 1230 278 281
Leedu
Maa ja hooned 298 258 258
Saidukid 171 31 31 107 445 445
Muu 231 68 65 168 588 588
Kokku 700 354 354 275 1033 1033
Kokku 1547 744 744 1784 1369 1372

Swedbank Baltikum vdtab iile tagatisvara, et vahendada laenukahjumeid. Ulevdetud varad kas voorandatakse koheselt vi neid hoitakse pikaaja-

liselt, et teenida renditulu ja suurendada varade vaartust.

TURURISK

Swedbanki tururiske loetakse madalaks. Panga tururiskid on llekaa-
lukait struktuurilist ja strateegilist laadi ning seotud peamiselt intres-
simddra riskiga Swedbanki laenuvaldkonnas. Koos Baltimaade
majanduste taastumisega 2010. aastal ning Eesti krooni euro vastu
vahetamisega 1. jaanuaril 2011 vdhenes devalveerimisrisk. Tanu
edukale riskidevotmisele ja klientidega seotud kauplemistegevuse
markimisvaarsele tulukusele olid Swedbanki kauplemisvaldkonna
majandustulemused head.

LIKVIIDSUSRISK
2010. aastal panid rahvusvahelisi finantsturge muretsema mitme
Euroopa riigi krediidivdime probleemid. Swedbanki likviidsus Baltiku-
mis oli vdga hea, kuna kasutati erinevaid rahastamisallikaid ja seoses
kahaneva krediidiportfelliga puudus vajadus lisarahastamise jarele.
Likviidsusriske jélgitakse ja analiiisitakse pidevalt, et valtida ula-
tuslike lihiajaliste maksekohustuste tekkimist. Nii Grupi kui ka
Swedbank Baltikumi tasandil on koostatud spetsiaalsed talitluspide-
vuse kavad siigavate likviidsuskriiside juhtimiseks. Swedbank viib

sageli 1abi likviildsuse stressteste, et suurendada Panga valmisolekut
ning tagada toimetulek olukordades, kus nditeks ei funktsioneeri mitu
rahastamisallikat.

Swedbank Eestis peab hoidma kdrge likviidsusega reserve (varad,
mida on vdimalik 3 pdevaga minimaalsete kuludega rahaks vaheta-
da), mis moodustavad véhemalt 20 protsenti lihiajalistest kohustus-
test (hoiused kokku + vdlgnevused pankadele + kasutamata krediidi-
liinid). 2010. aastal jéi tegelik néitaja vahemikku 24-30 protsenti.

Swedbanki rahastamine on struktureeritud nii, et tekiks ja séiliks
pikaajaline stabiine ja hajutatud investorite baas. Laenuvotmisel
jalgitakse, et piisiks rahuldav tasakaal pikaajaliste varade ja kohus-
tuste vahel ja oleksid piisavad likviidsed reservid.

Likviidsusriski vdhendamiseks teeb Swedbank aktiivseid pingutusi,
et kindlustada stabiilsed rahastamisallikad (nt klientide hoiused ja
laenud Kklientidelt) ning mitmekesine rahastamine véga paljudelt
kapitaliturgudelt.




Jaotus valuutade kaupa

Swedbank Ballikurm aastaaruanne 2010

2010 EUR UsD EEK LVL LTL Muu Kokku
Varad

Laenud krediidiasutustele 27 443 3777 145 130 154 1377 33 026
Laenud klientidele 196 295 4723 9108 4992 12 303 84 226 505
Intressikandvad vaartpaberid 20248 96 50 79 548 21021
Muud liigitamata varad 4 821 780 6 250 11158 8 929 396 32 334
Kokku 247 807 9376 15 553 16 359 21934 1857 312 886
Kohustused

Volgnevus krediidiasutustele 95107 546 169 766 337 16 96 941
Vélgnevus klientidele: hoiused ja laenud 48 574 10 355 42 701 18 276 44 602 1646 166 154
Emiteeritud volakirjad ja allutatud

kohustused 8 286 732 9018
Muud liigitamata kohustused 7 010 824 1527 1096 1640 202 12 299
Omakapital 9432 19 042 28474
Kokku 168 409 11725 63 439 20 138 47 311 1 864 312 886
Bilansivéline nominaalne netopositsioon -6 739 2617 2925 1119 81 3
Netopositsioon valuutas 72 659 268  -47 886 -854 -24258 74 3
Jaotus valuutade kaupa

2009 EUR uUsbD EEK LVL LTL Muu Kokku
Varad

Laenud krediidiasutustele 16 631 2 553 1056 343 112 1554 22 249
Laenud klientidele 224 209 4 846 11 064 6 072 12 312 106 258 609
Intressikandvad vaartpaberid 23768 279 306 248 387 24 988
Muud liigitamata varad 3602 589 12 981 10 638 9124 197 37131
Kokku 268 210 8 267 25 407 17 301 21935 1857 342 977
Kohustused

Volgnevus krediidiasutustele 135 889 954 1100 482 69 79 138 573
Vdlgnevus klientidele: hoiused ja laenud 39 849 9 496 50613 15 047 40 346 1471 156 822
Emiteeritud volakirjad ja allutatud kohus-

tused 8 152 1 495 8648
Muud liigitamata kohustused 4135 730 1961 1319 2 699 88 10 932
Omakapital 28 002 28 002
Kokku 188 025 11181 81 676 16 848 43 609 1638 342 977
Bilansiviline nominaalne netopositsioon -3412 2980 446 -84 308 -198 40
Netopositsioon valuutas 76773 66  -55823 369 -21366 21 40

Viartuse muutus, kui turu intressiméar touseb lihe protsendipunkti vérra
Mbju varade ja kohustuste (sealhulgas tuletisinstrumentide) védartusele, kui turu intressimaérad tdusevad lhe protsendipunkti (pp) vérra (+1%).

<3 3—6 6—12 1—2 2—3 3—4 4—5 5—10 >10
2010 kuud kuud kuud aastat aastat aastat aastat aastat aastat Kokku
EEK 5 -3 -14 -23 - 12 -4 -2 -2 -0 -55
LVL -5 1 -5 -4 -4 -2 -2 -4 -0 -25
LTL 6 3 16 -10 -10 -5 -1 -0 -0 -1
Kokku 6 1 -3 -37 -26 -1 -5 -6 0 -81
Sealhulgas moju Giglases vidrtuses muutusega ldabi kasumiaruande kajastatavatele finantsinstrumentidele
<3 3—6 6—12 1—2 2—3 3—4 4—5 5—10 >10
kuud kuud kuud aastat aastat aastat aastat aastat aastat Kokku
= - .}
LVL -4 -1 -5
LTL -1 -0 -1 -0 -0 -0 -0 .2
Kokku -5 -1 -1 -0 -0 -0 -0 -7
N
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<3 3—6 6—12 1—2 2—3 3—4 4—5 5—10 >10
2009 kuud kuud kuud aastat aastat aastat aastat aastat aastat Kokku
EEK 19 -3 -17 -29 -24 -3 -1 1 0 -58
LVL 2 1 -8 -12 -5 -2 -2 -4 0 -30
LTL 7 4 14 -15 -11 -7 -2 0 0 -10
Kokku 27 2 -11 -55 -41 -12 -4 -4 -1 -98
Sealhulgas moju diglases vidrtuses muutusega lébi kasumiaruande kajastatavatele finantsinstrumentidele
<3 3—6 6—12 1—2 2—3 3—4 4—5 5—10 >10
kuud kuud kuud aastat aastat aastat aastat aastat aastat Kokku
EEK 0 -0 0 0
LVL -0 -0 0 -0 -0 -0 -0 -2 -2
LTL 0 1 1 -0 -0 2
Kokku 0 1 1 -0 -0 -0 -0 -2 -0
Allkirj identifitseerimiseks:
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Téhtajaline struktuur

Tahtajalise struktuuri tabelis on lepingutest tulenevad diskonteerimata rahavood jaotatud kokkulepitud I6pptahtpaevani jadnud maksetéhtaegade
alusel. Laenud klientidele on jaotatud maksegraafiku alusel. Kohustused, mille tagasimakse kuupdev vdib sdltuda erinevatest asjaoludest, on
jaotatud vastavalt kéige varasemale kuupdevale, mil tagasimakset voidakse nouda.

Diskonteerimata rahavood

Néudmisel

Jérelejdanud téhtaeg maksmisele 3 kuud- 1-5 5-10 >10
2010 kuuluv <3 kuud 1 aasta tat tat tat  Tihtajatu Kokku
Varad
Raha ja nduded keskpankadele 19 702 19 702
Riikide volakirjad ja muud keskpankades
refinantseeritavad volakirjad - 10 298 2 355 1588 447 496 15184
Laenud krediidiasutustele 17721 14 965 270 70 33026
Laenud klientidele 3057 20 474 32120 75 877 39485 55492 226 505
Vélakirjad ja muud intressikandvad vaértpa-
berid 2 396 2412 805 171 53 5837
Fondiosakud, mille investeerimisrisk on
kliendil 3134 3134
Aktsiad ja osalused 214 214
Tuletisinstrumendid 14 162 149 361 1 687
Immateriaalne pohivara 427 427
Materiaalne pdhivara 2223 2223
Muud varad 104 3295 332 1957 207 52 5947
Kokku 40 598 51 590 37638 80 658 40311 56 093 5998 312 886
Kohustused
Voignevus krediidiasutustele 1896 16 066 28816 48 853 1287 23 96 941
Volgnevus klientidele: hoiused ja laenud 97 217 41199 24 957 2278 412 91 166 154
Emiteeritud volakirjad 572 252 346 25 1195
Finantskohustused, mille investeerimisrisk
on klientidel 9 70 227 396 731 1720 3153
Tuletisinstrumendid 64 172 122 203 7 568
Muud kohustused 424 4 462 981 1454 742 515 8578
Allutatud kohustused 4694 3129 7823
Omakapital 28 474 28 474
Kokku 99 601 62 480 55 198 58 055 5973 1385 30 194 312 886
Diskonteerimata rahavood

s . " Noudmisel
Jérelejddnud tihtaeg maksmisele 3 kuud- 1-5 5-10 >10
2009 kuuluv <3 kuud 1aasta aastat aastat  aastat Tahtajatu Kokku
Varad
Raha ja nduded keskpankadele 23834 23834
Riikide volakirjad ja muud keskpankades
refinantseeritavad vélakirjad 9388 6 263 995 247 698 17 591
Laenud krediidiasutustele 7213 14796 240 22 249
Laenud klientidele 638 29172 36 377 86 393 44408 618621 258 609
Volakirjad ja muud intressikandvad vaart-
paberid 575 3987 2701 82 52 7397
Fondiosakud, mille investeerimisrisk on
kliendil 2423 2423
Aktsiad ja osalused 604 604
Tuletisinstrumendid 6 163 61 628 36 894
Immateriaalne pdhivara 490 490
Materiaalne pdhivara 2379 2379
Muud varad 5726 781 6507
Kokku 31691 59 820 47 709 90 717 44773 62371 5 896 342 977
Kohustused
Volgnevus krediidiasutustele 1226 11 274 29 342 95 102 1514 115 138 573
Vélgnevus klientidele: hoiused ja laenud 78 707 52 482 24 237 1328 28 40 156 822
Emiteeritud volakiad 284 872 14 2 825
Finantskohustused, mille investeerimisrisk
on klientidel 7 44 185 322 574 1313 2445
Tuletisinstrumendid 83 22 578 25 708
Muud kohustused 3508 932 1054 630 819 836 7779
Allutatud kohustused 1565 6 258 7823
Omakapital 28 002 28 002
Kokku 83441 65 062 55 071 99 532 8 966 754 30 151 342 977
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Tundlikkuse analiiiis

Swedbank Baltikumi

Muutus 2010 2009

Puhas intressitulu, 12 kuud

Intressiméérade tdus +1% pp 828 731
Intressiméérade langus -1% pp -1 064 -964
Védartuse muutus
Turu intressimaar +1% pp 20 -39
o S -1% pp -20 39
Aktsiahinnad 10% -2 2
-10% -4 -2
Vahetuskursid 5% -2 450 -2 740
-5% 2 450 2740

OPERATSIOONIRISK

MOISTED

Operatsioonirisk on risk kanda kahju, mis tuleneb ebapiisavatest voi
ebadnnestunud sisemistest protsessidest, inimlikest eksitustest,
stisteemivigadest voi vilistest siindmustest.

Vastavusrisk on risk, et rikutakse seadusi, regulatsioone voi (ette-
vottesiseseid voi -véliseid) eeskirju.

Rahapesuna késitletakse tegevust, sealhulgas vara muundamist
voi tleandmist, kui on teada, et vara on saadud kuritegelikust tegevu-
sest vdi selles osalemisest, eesmérgiga varjata vara ebaseaduslikku
péritolu vdi abistada sellises tegevuses osalenud isikut, et ta saaks
hoiduda oma tegude diguslikest tagajérgedest. Rahapesu hdlmab ka
terrorismi rahastamist. Swedbank tunnistab Euroopa Liidu digusakti-
des séatestatud rahapesu ja terrorismi rahastamise méaratiusi.

Turvalisus ja talitluspidevus hélmab kogu organisatsioonis riskide
kontrollimiseks ja juhtimiseks teostatavaid analliiisi-, planeerimis- ja
riskimaandustegevusi. Talitluspidevuse planeerimise eesméark on
valmistada organisatsioon ette ebatdendoliste, kuid voimalike siind-
muste jaoks, nagu seda on protsesside ja siisteemide tegevuse
katkestused. Talitiuspidevuse planeerimine on reguleeritud protsess,
mis l&htub korrapéraselt lébiviidavast drimojude anallisist. Turvalisu-
sega seotud t66 eesmark on asjakohaste kaitsemeetmete rakenda-
mine, et kaitsta varasid erinevat liiki ohtude eest. Swedbanki turvali-
suse juhtimise mudel pohineb rahvusvahelisel standardil ISO/IEC
27002:2005 ,Infoturbe halduse tegevusjuhis”.

2010. AASTA OLULISEMAD SUNDMUSED

Grupi operatsiooniriski tase tervikuna jéi 2010. aastal tavapérasest
kdrgemaks. Peapdhjused olid laiaulatuslikud organisatsioonilised
imberkorraldused, riskid Rootsi IT-tegevusvaldkonnas ja ettevotteva-
lised, peamiselt Ida-Euroopaga seotud riskid. Siiski olid laiaulatuslikud
riskitaseme alandamiseks tarvitusele voetud meetmed tulemuslikud.
Riskitaseme tous peatus ja 2011. aastal riskitase eeldatavasti norma-
liseerub.

Grupp on pidevalt avatud tervele reale ettevottesisestele ja —
vélistele riskidele. 2010. aastal leidis aset kaks olulist juhtumit. Mais
avastas Swedbank tosise pettusejuhtumi Eestis. Novembris méjutas
ulatuslik arvutikatkestus peamiselt Swedbanki Rootsi arvutisiisteemi.
Swedbank on Iabi viinud pdhjaliku kontrolli ja tuvastatud on kohad,
mis vajavad muutmist vi tdiendamist.

Swedbank tegutseb jérjepidevalt Grupi koigi protsesside paran-
damise ja tugevdamise nimel. 2010. aastal viidi 1abi mitu organisat-
sioonilist muutust, et suurendada té6voogude tulemuslikkust ning
tapsemalt jaotada rollid ja vastutused Grupi eri Uiksuste sees ja vahel.

Swedbanki Eesti liksuses poorati erilist tdhelepanu euro kasutuse-
levotuga seotud operatsiooniriskidele, mis aga ei realiseerunud tanu
riskide maandamisel rakendatud labimoeldud meetmetele.

Swedbank rakendab turvalisuse tagamisel ja talitluspidevuse pla-
neerimisel ennetavaid meetmeid, et tosta Panga kaitstuse taset ja
viimet ebatavaliste siindmustega toime tulla. 2010. aastal viidi
Swedbanki kriisirihmades Iabi kriisijuhtimise koolitused.

OPERATSIOONIRISKIDE JUHTIMINE

Swedbankis on operatsiooniriskide juhtimiseks kehtestatud siseregu-
latsioonid, mille kesksed komponendid on juhatuse p&himdtted
ettevotteriskide juhtimisel, operatsiooniriski késitlevad pohimétted ja
juhatuse esimehe juhised. Kuna operatsiooniriski juhtimine on lai
valdkond, siis késitletakse operatsiooniriske ka teisi valdkondi (turva-
lisuse juhtimine, talitluspidevus, talitiushéirete juhtimine, kriisijuhtimine
ja vastavuskontroll) késitlevates juhistes.

Muuhulgas sisaldavad operatsiooniriski eeskirjad jargmist:
pohiprintsiibid
Swedbanki riskitaluvus
organisatsiooni ja vastutusalade kirjeldus
nduded aruandlusele
operatsiooniriskide juhtimise meetodid ja vétted

Grupi riskikontrolli osakond vastutab kogu Grupi operatsiooniriskide
Gihtse aruandluse eest, mis esitatakse juhatusele, juhatuse esimehele
ja Grupi riski ja vastavuse komiteele. Igas kvartalis viiakse l4bi kbikide
suurte driliksuste riskitaseme analiiis ja selle kohta esitatakse aru-
anne iga iiksuse kohalikule juhtkonnale, samuti juhatusele ja juhatuse
esimehele. Grupi operatsiooniriske késitlevad pohiméotted ndevad ette
madala operatsiooniriski taseme hoidmise. Riskide votmisel tuleb
jaadda majandusliku joukohasuse raamidesse. Operatsiooniriskid, mis
vbivad kahjustada Swedbanki mainet ja tootemarki, peavad olema
piiratud ning erilise téhelepanu all. Rakendatakse meetmeid, et
vahendada koiki vastuvdetamatuks peetavaid riske.

Swedbanki sise-eeskirjade {iheks osaks on vastavusriski juhtimise
pohimotted. Sise-eeskirja keskne komponent on juhatuse esimehe
véljaantud vastavusjuhised. Sise-eeskirjade eesmérk on tagada, et
Grupp vastab alati klientide ja seadusandjate (sétestatud vdi muul
viisil véljendatud) standarditele ja ootustele.

Rahapesu tokestamise osakond struktureeriti 2010. aastal imber
ja viidi riskikontrolli koosseisust Ule vastavuskontrolli organisatsiooni
koosseisu. Grupi rahapesu tokestamise digusraamistik vaadati tle ja
ajakohastati, erinevad rahapesu tokestamist puudutavad eeskirjad
koondati Uheks koiki rahapesu tdkestamise aspekte ksitlevaid
pohimatteid sisaldavaks juhendiks. Ule kogu maailma keskendutakse
jérjest enam rahvusvaheliste sanktsioonide rakendamisele.
Swedbanki grupp on kasutusele votnud riskipShise siisteemi, taga-
maks, et kasutatavad ettevaatusabindud ja vahendid loovad parima
vdimaliku kaitse rahapesu tokestamisega seotud riskide vastu.

Swedbanki operatiivne turvalisuse juhtimine on suunatud kbigi va-
rade (personal, materiaalne ja immateriaalne vara) kaitsmisele ja
selleks kasutatakse nii tehnilisi, organisatsioonilisi kui ka administra-
tiivseid meetmeid. Swedbanki turvalisuse juhtimise mudel pdhineb
rahvusvahelisel standardil ISO/IEC 27002:2005 ,Infoturbe halduse
tegevusjuhis”. Samuti koordineerib Swedbanki grupp jéupingutusi, et
ennetada siindmusi, mis véivad ohustada Panga vdimet teenuseid
pakkuda ja osutada (IT-siisteemi katkestused, loodusonnetused,
finantstegevuse héired ja pandeemiad) ja suurendada Panga vdimet
selliseid slindmusi jatkusuutlikult juhtida. Turvalisuse, talitluspidevuse
ja talitlushdirete juhtimise ning kriisijuhtimise pohimotted on kehtesta-
tud Grupi tasandil.

Swedbank rakendab turvalisuse tagamisel ja talitiuspidevuse pla-
neerimisel ennetavaid meetmeid, et tdsta Panga kaitstuse taset ja
voimet ebatavaliste slindmustega toime tulla. 2010. aastal viidi
Swedbanki kriisirihmades Iabi kriisijuhtimise koolitused. On koostatud
talitluspidevuse plaanid rikritiliste operatsioonide ning avalikkusele
olulise téhtsusega teenuste jaoks. Plaanides kirjeldatakse Panga
tegevusi oluliste katkestuste korral. Eluliselt oluliste teenuste pakku-
jana osaleb Swedbanki Eesti iiksus aktiivselt Eesti Panga organisee-
ritud eluliselt oluliste teenuste téogrupi tods.

Swedbank osaleb mitmes kogu Gruppi hoimavas uldkindlustus-
programmis, et maandada nii operatsiooni- kui ka muid riske.

Grupi jérjepidev t66 turvalisuse suurendamisel ja riskide vahenda-
misel on suunatud sellele, et kaitstes elusid, tervist, vaartusi ja infor-
matsiooni sdilitada ja tugevdada Grupi usaldusvadrsust ja mainet.




Kapitali adekvaatsus

KAPITALI ADEKVAATSUSE REEGLID

1. jaanuaril 2007 voeti Eestis kasutusele uued kapitali adekvaatsuse
reeglid Basel Il. Reeglid pohinevad kapitali adekvaatsuse kokkuleppel
(Basel Accord) ning vastavalt Euroopa Liidu pangandusdirektiivi ja
kapitalinbuete direktiivi sitetele voetakse Basel Il reeglid kasutusele
kogu Euroopa Liidus. Uute reeglite kohaselt on kapitalinduded tihe-
damalt seotud krediidiasutuste riskiprofiilidega.

Krediidiriskide kapitalindude arvutamiseks on kaks p&hilist meeto-
dit: standardmeetod ja sisereitingutel pohinev (Internal Ratings-
Based, IRB) meetod. IRB meetodi puhul on kapitalindue varasemast
rohkem seotud Swedbanki hetke ja tuleviku riskiprofiilidega, Panga
sisemiste riskimeetmete ja riskikapitali vajaduse sisehinnanguga.
Krediidi- ja tururiski kapitalinduetele lisandus ka operatsiooniriskide
kapitalindue.

Krediidiasutused peavad vilja tédtama ja dokumenteerima oma
sisemise kapitali adekvaatsuse hindamise protsessi (teine sammas).
Kapitalivajaduse kogusumma hindamisel tuleb arvesse vbtta koik
olulised riskiallikad, st mitte ainult need, mida arvestatakse krediidi-,
turu- ja operatsiooniriskide kapitalinbude arvutamisel (esimene
sammas).

Lisaks tuleb krediidiasutustel avalikustada Ulevaatlik teave oma
riskide, riskijuhtimise ja riskidega seonduvate kapitalinduete kohta
(kolmas sammas).

Swedbank Baltikumi aastaaruandes on esitatud teave Panga riski-
profiili, kapitalinduete kogusumma ja koosseisu kohta ning kapitali

Swedbank Baltikumi aa

adekvaatsuse maara arvutamise aluseks olevate omavahendite
kogusumma ja koosseisu kohta.

Swedbank Baltikum moodustab osa Swedbanki grupi pangandus-
kontsernist, mille emaettevdte on registreeritud Rootsis. Swedbank
Baltikumi Gksused jérgivad samu riskijuhtimise pohimdtteid ja stan-
dardeid ning kasutavad samu protseduurireegleid kui konsolideeri-
misgrupi emaettevote, sealhulgas sama riskiklasside siisteemi, samu
standardmudeleid ja sisemisi riskimddtmismeetodeid ning omava-
hendite ja kapitali adekvaatsuse arvutamise pdhimotteid. Swedbank
AS-i (Eesti) emaettevdte avaldab kolmanda samba nduetele vastava
teabe kogu Swedbanki grupi kohta. Swedbanki grupi kapitali adek-
vaatsuse ja riskijuhtimise aruandega on vdimalik tutvuda veebilehel
www.swedbank.com.

Alates martsist 2009 on Swedbank Baltikumil ametlik luba krediidi-
riskide hindamisel rakendada sisereitingute meetodit. 2008. aastal
kasutati koigis Baltikumi ettevotetes krediidi-, turu- ja operatsiooniris-
kide hindamisel standardmeetodit. Andmed omavahendite ja kapitali-
nouete kohta esitatakse Swedbank Baltikumi kuuluvate krediidiasu-
tuste Idikes eraldi.

KAPITALI ADEKVAATSUSE ARVUTAMISESSE KAASATUD
SWEDBANKI ETTEVOTTED

Kapitali adekvaatsuse arvutused seisuga 31. detsember 2010 héima-
vad jargmisi Swedbank Baltikumi ettevotteid:

Emaettevote ja suuremad Ettevétted, kes El OLE kapitali adekvaat-
tiitarettevotted Tiitarettevotted suse arvutamisesse kaasatud*
! Swedbank Support OU Swedbank Elukindlustus SE
Swedbank AS (Eest) Swedbank Liising AS Swedbank Varakindlustus AS
Swedbank Lizings SIA
. Swedbank Tpasumi SIA Swedbank Life Insurance SE Latvijas filidle
Swedbank AS (Lét) Swedbank Autoparku Vadiba SIA Swedbank Varakindlustus AS Latvijas filidle
Swedbank Atklatais Pensiju Fonds AS
Swedbank lizingas UAB
Swedbank autoparko valdymas UAB Swedbank Life Insurance SE Lietuvos
Swedbank AB (Leedu) Swedbank valda UAB filialas
Swedbank draudimo brokeris UADBB
* Basel |l kapitali adekvaatsuse reeglite kohaselt ei ole Grupi kindlustt Itsid arvutust k tud

OMAVAHENDID

Omavahendid on puhver kahjude puhul, mis vdivad tekkida
Swedbanki poolt voetud riskide tottu. Panga vdime kanda suuri
kahjusid soltub suures osas kasumiaruande tugevusest, ent ka
kvalitativsematest teguritest nagu riskijuhtimisvdimekus ning sisejuh-
timine ja -kontroll.

Lihidalt, omavahendid on esimese taseme omavahendite (Tier 1
kapital) ja tdiendavate omavahendite (Tier 2 kapital) summa, millest
on maha arvatud kindlustusseltside (mille suhtes kehtivad eraldi
kapitalinbuded) aktsiate vaartus. Tier 1 kapital koosneb peamiselt
korrigeeritud omakapitalist. Tier 2 kapital koosneb peamiselt allutatud
laenudest.

KREDIIDIRISKIDE KAPITALINOUDED

Krediidirisk véljendab ohtu, et vastaspool ei suuda oma kohustusi
taita ja lepingu tagatiseks panditud varadest tulenev rahavoog ei ole
nduete rahuldamiseks piisav. Krediidiriski alla kuulub ka kontsentrat-
sioonirisk, mis holmab suuri individuaaiseid riskipositsioone ja olulist
avatust vastaspoolte gruppidele, kelle kohustuste rikkumise toendo-
sus on seotud selliste lldiste teguritega nagu majandus, té6stusharu,
geograafiline asend ja finantsinstrumendi liik. Krediidirisk moodustab
suurima osa Swedbank Baltikumi koguriskist ja see kaasneb peaaegu
koigi tavapéraste krediiditoodetega nagu laenud, liisingud, krediit-
kaardid, garantiid ja tuletisinstrumendid.

TURURISK
Tururiskid tulenevad positsioonidest, mida mdjutavad muutused
sellistes tururiski tegurites nagu intressimédérad, valuutakursid ja
aktsiahinnad (voi muud riskitegurid, nagu nditeks optsioonidele
omane volatiilsus).

Vastavalt Basel Il kapitali adekvaatsuse reeglitele kasutatakse tu-
ruriski kapitalindude arvutamisel standardmeetodit.

OPERATSIOONIRISK

Operatsioonirisk tdhendab &rieesmérkidele avalduvat negatiivset
mdju, sealhulgas otsest voi kaudset finantskahju v6i usalduse kao-
tust, mis tekib igapdevase majandustegevuse kéigus sisemiste

protseduuride vai slisteemide vigadest v6i torgetest voi inimlikest
eksimustest, pettusest voi vélistest siindmustest.

Vastavalt Basel Il kapitali adekvaatsuse reeglitele rakendab
Swedbank Baitikum operatsiooniriskist tingitud ootamatute kahjude
katmiseks vajalike kapitalinuete arvutamisel standardmeetodit, mis
sisaldab selliseid kohustuslikke komponente nagu kahjude andme-
baas, riskide sisehindamine ja talitiuspidevuse planeerimine.

OMAVAHENDITE MAHT JA KAPITALI TASE

Swedbank Baltikumi kapitalisatsiooni jélgitakse pidevalt, et tagada
selle soovitud tase, mis vastaks nii digusaktides kui ka organisatsioo-
nisiseselt kehtestatud kapitali pirmééradele. Omavahendeid séilita-
takse ja suurendatakse peamiselt sisemise kasumi teenimise kaudu.
Kasumlikkuse taotlemisel lahtutakse pohimdottest, mille kohaselt
suurema riskiga seotud tehingutele rakendatakse kdrgemaid hindu
ning neile on kehtestatud kdrgemad kapitalinduded kui vaiksema
riskiga tehingutele. Erinevate toodete hinnad méérab I6ppkokkuvdttes
turg, kuigi Swedbank Baltikum votab klientidele ja toodetele hindade
méaédramisel arvesse ka iga tehinguga seotud kulusid, mille Gheks
pohiliseks komponendiks kapitalikulu. Et saavutada soovitud kapitali-
satsioonitase, voib omavahendeid korrigeerida erinevate meetmete,
sealhulgas allutatud laenude véljastamise ja varade miiligi abil.
Kapitalisatsioon ei sdltu siiski {iksnes omavahendite suurusest ja
koosseisust, seda voib korrigeerida ka riskipositsioonide muutmise
kaudu. Swedbank Baltikum hindab regulaarselt meetmeid, mida saab
aja- ja kulutdhusalt rakendada kapitalisatsiooni korrigeerimiseks nii
Gles- kui allapoole.

Nuldisaegse majanduskeskkonna viéljakutsetele vastamiseks ja
piisavate kapitalipuhvrite séilitamiseks suurendas Swedbank AB
(Rootsi) 2009. aasta neljandas kvartalis Swedbanki Eesti liksuse
aktsiakapitali. Swedbanki Eesti Uksus kapitaliseeris omakorda
Swedbanki Lati ja Leedu Gksuseid. 2009. aastal suurenes standard-
meetodil moddetav valuutariski kapitalindue seoses Balti riikide
kohalike valuutade llihemate positsioonidega.

Swedbank Baltikum on jatkuvalt piisavalt kapitaliseeritud Gletades
tunduvalt kohalikke regulativndudeid. Seisuga 31. detsember 2010 oli
kapitali adekvaatsuse maar 15,2% (31. detsember 2009: 14,6%),
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millest esimese taseme omavahendite mé&ir moodustas 11,8%
(11,0%).

KAPITALI ULEKANDMINE BALTIKUMI UKSUSTES

Kapitali adekvaatsuse reeglite nduetele vastav kapitalisatsioon ja
sisemine kapitali adekvaatsuse hindamine ei toimu Gksnes Swedbank
Baltikumi tasandil. Ka Swedbank Baltikumi kuuluvate! suurematel
konsolideerimisgruppidel ja krediidiasutustel peab olema piisav
kapital. Uldiselt hea kapitalisatsiooniga kontsernis voib (iks ettevote
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olla alakapitaliseeritud ja teine llekapitaliseeritud, mille tagajérjel voib
tekkida vajadus ettevotete-vahelisteks kapitali lilekanneteks.

Vahendeid saab emaettevittele iile kanda dividendidena mahus,
mis vastab Swedbank Baltikumi ettevotete olemasolevale vabale
omakapitalile. Vahendeid saab iile kanda ka kontserni sissemaksete-
na. Lisaks omakapitali (lekandmisele saab konkreetse ettevotte
omavahendeid tugevdada sisemiste allutatud laenude kaudu.
Swedbank kontrollib korrapdraselt kogu konsolideerimisgrupi ja
Swedbank Baltikumi (iksikute juriidiliste Uksuste kapitalisatsiooni.
Parast kontrolli tehakse vajalikud korrigeerimised.

Basel Il
siserei- Basel Il
tingute standard-
meetod meetod
Omavahendid* 2010 2009
Esimese taseme omavahendid (Tier 1 kapital)
Aktsiakapital 9432 9432
Ulekurss 504 504
Reservid 868 1207
Eelmiste perioodide jaotamata kasum 12 788 30 520
Aruandeperioodi jaotamata kasum (kahjum) -88 -14 270
Umberhindlusreserv - 610 -582
Immateriaalne pdhivara (miinusega) -224 -287
Esimese taseme omavahendid (Tier 1 kapital) kokku 22 670 26 524
Téiendavad omavahendid (Tier 2 kapital)
Allutatud laenud 6 806 7 667
Oodatavat kahju iiletavad allahindlused ja korrigeerimised 1038 1134
Téiendavad omavahendid (Tier 2 kapital) 7 844 8 801
Omavahendid kokku 30 514 35325
Mahaarvamised omavahenditest 478 478
Omavahendid kokku, neto 30 036 34 847
*Basel |l kapitali adekvaatsuse reeglite kohaselt ei ole Swedbank Baltikumi kindlustusseltsid arvutustesse kaasatud.
Basel Il
siserei- Basel ll
tingute standard-
meetod meetod
Kapitali suhtarvud* 2010 2009
Tier 1 kapitali suhtarv, % 10,10 11,04
Tier 2 kapitali suhtarv, % 3,43 3,60
Kapitali adekvaatsuse suhtarv kokku 13,53 14,64

* Basel Il kapitali adekvaatsuse reeglite kohaselt ei ole Swedbank Baltikumi kindlustusseltsid arvutustesse kaasatud.
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Basel Il

siserei- Basel Il

tingute  standard-

meetod meetod
Kapitalinguded* 2010 2009
Krediidiriskide kapitalinbue, standardmeetod
Keskvalitsused ja keskpangad 19 21
Regionaalsed ja kohalikud omavalitsused 87 97
Riigiasutuste hallatavad asutused, kasumit mittetaotlevad asutused ja Ghingud 260 276
Krediidiasutused ja investeerimisiihingud B 680 442
Ariiihingud 76 164
Jaenduded 6 11
Maksetéhtaja iletanud nduded 2 1
Muud varad 637 714
Krediidiriski kapitalinbue, sisereitingute meetod
Krediidiasutused ja investeerimisiihingud 51 45
Muud &rilihingud 12 438 14 260
Muud varad 61 79
Jaenduded 4750 4 509
Krediidiriski kapitalindue kokku 19 067 20 619
Tururiskide kapitalindue
Valuutariski kapitalindue 1319 1060
Intressipositsiooniriski kapitalindue 128 156
Aktsiapositsiooniriski kapitalindue 20 175
Kapitalinduded optsiconidelt 2
Tururiski kapitalindue kokku 1469 1391
Operatsiooniriski kapitalinbue
Operatsiooniriski standardmeetod 1663 1791
Operatsiooniriski kapitalindue kokku 1663 1791
Kapitalinduded kokku 22 199 23 801
Uleminekuperioodi omavahendite miinimum 19 168 21747

Kapitalinduded adekvaatsuse arvutamiseks kokku 22199 23 801

*Basel |l kapitali adekvaatsuse reeglite kohaselt ei ole Swedbank Baltikumi kindlustusseltsid arvutustesse kaasatud.
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Swedbank AS Swedbank AS Swedbank AB
(Eesti) (Lati) (Leedu)

Kapitalinduded, olulised tiitarettevétted (soolopangad) 2010
Krediidiriskide kapitalindue, standardmeetod
Keskvalitsused ja keskpangad 18
Regionaalsed ja kohalikud omavalitsused 55 21
Riigiasutuste hallatavad asutused, kasumit mittetaotlevad asutu-
sed ja thingud 235 9
Krediidiasutused ja investeerimisiihingud 2648 228 157
Aritihingud 485 269 212
Maksetéhtaja illetanud nduded 1
Muud varad o 63 228 93
Krediidiriski kapitalindue, sisereitingute meetod
Krediidiasutused ja investeerimisihingud 9 18 15
Muud &riiihingud 4 961 2 666 1800
Jaenduded 1228 1507 849
Krediidiriski kapitalinbue kokku 9703 4937 3135
Tururiskide kapitalindue
Valuutariski kapitalindue 1324 38 4
Intressipositsiooniriski kapitalindue 48 28 36
Kaubapositsiooniriski kapitalindue 60
Aktsiapositsiooniriski kapitalindue 20
Tururiski kapitalinéue kokku 1392 66 100
Operatsiooniriski kapitalinbue
Operatsiooniriski standardmeetod 485 487 ) 426
Operatsiooniriski kapitalinéue kokku 485 487 426
Kapitalinbuded kokku 11 580 5490 3 661
Uleminekuperioodi omavahendite miinimum 10 955 4079 3 052
Kapitalinduded adekvaatsuse arvutamiseks kokku 11 580 5490 3 661

SISEMINE KAPITALI ADEKVAATSUSE HINDAMISE PROTSESS
(ICAAP ) - TEINE SAMMAS

Moiste

Sisemine kapitali adekvaatsuse hindamise protsess (ICAAP) on
protsess, millega Swedbank tagab piisava kapitaliseerituse Panga
riskide katteks, tegevusvaldkondade t66ks ja arendamiseks. Protsess
votab arvesse kdoiki Swedbankis tekkida vdivaid olulisi riske.
Swedbank Baltikumis viiakse eraldi hindamised I&bi Swedbank AS-is
(Eesti) konsolideeritud alustel ja koigis tema titarettevotetes, kellele
see ndue rakendub. Swedbank Baltikumi sisemine kapitali adekvaat-
suse hindamise protsess on Swedbanki grupi sisemise kapitali adek-
vaatsuse hindamise protsessi lahutamatu osa.

Arendamine

Swedbanki sisemine kapitali adekvaatsuse hindamine on ulatuslik
protsess, mis kaasab ériliksused riskide mootmisse ja mille tulemu-
sed kajastuvad aristrateegias. Kapitalivajaduse hindamise taiustatud
raamistik ning kapitali planeerimiseks ja -juhtimiseks ettenéhtud
toimingud kindlustavad piisava kapitaliseerituse koigis tutarettevote-
tes, keliele see ndue rakendub (sh Swedbanki Baltikumi &riliksustes).
2009. aastaga vomreldes on sisemise kapitali adekvaatsuse hindamise
mudeleid ja arvutusi edasi arendatud, seda eriti kontsentratsiooniris-
kide ja Swedbank Baitikumi driiiksustes vajalike kapitalipuhvrite loomist
kasitievate pdhimotete osas. Kbdigis Balti riikides (Eestis, Litis ja
Leedus) loodi riskikapitali mudelite koostamisega tegelevad osakonnad,
kes vastutavad sisemise kapitali adekvaatsuse hindamise eest kohali-
kus Uksuses ning oma Uksust puudutava sisendi eest kogu Grupi
sisemises kapitali adekvaatsuse hindamise protsessis. Jatkus
Swedbank Baltikumi sisemise kapitali adekvaatsuse hindamise
uhtiustamine Swedbanki grupis kehtivate mudelite ja meetoditega
ning mdne erandiga jouti sellega aasta Idpuks peaaegu I6pule.

Modtmine

Swedbanki sisemine kapitali adekvaatsuse hindamine p&hineb kahel
meetodil: komponendipdhisel mudelil ja stsenaariumip&hisel mudelil.
Esimene neist on staatiline mudel, kus hindamise perioodiks on (iks
aasta, stsenaariumipdhine mudel on aga diinaamiline ja hoimab mitut
aastat. Kuna kapitali adekvaatsuse hindamine kajastab Panga oma
hinnangut teisele sambale vastavatele kapitalinduetele, vdib hinnang
erineda esimesel sambal p6hineva kapitali adekvaatsuse hindamise
tulemustest (olla kas suurem voi vaiksem).

Riskide liigid

Riskid, mis on tuvastatud ja mille maandamiseks Swedbank on
eraldanud kapitali, on jargmised:

krediidirisk (sh kontsentratsioonirisk)

tururisk (sh intressiméara risk pangaportfellis)

operatsioonirisk

tulude volatiilsuse risk

kindlustusrisk

pensionirisk (ei kehti Swedbank Baltikumi suhtes)

strateegiline risk, st olemasolev voi eeldatav risk, et drikesk-

konna muutuste, ebasoodsate ariotsuste, otsuste ebadige

elluviimise vdi arikeskkonna muutustega mittearvestamise

tagajérjel tulud v6i kapital vahenevad.
Muid strateegilisi ja mainega seotud riske kapitali adekvaatsuse
simulatsioonides harilikult arvesse ei voeta, kuigi kapitalipuhver
kaitseb kaudselt ka selliste riskide eest. Kuna need riskid moodusta-
vad siiski olulise osa Swedbanki potentsiaalsest riskipositsioonist,
juhitakse ja jélgitakse neid hoolikalt. Mittevastavus riskide ja kapitali
vahel voib kaasa tuua likviidsusprobleeme. Sisemine kapitali adek-
vaatsuse hindamise protsess on mdeldud selliste olukordade vélitimi-
seks. Seega on konservatiivne ldhenemine likviidsusriskidele kapitali
adekvaatsuse hindamise protsessi jaoks (lioluline.

Kapitalinduded

Lahtudes nii komponendipohisest kui stsenaariumipShisest mudelist
ning vottes arvesse kvalitatiivseid aspekte leitakse sisemise kapitali
adekvaatsuse hindamise kaigus Panga I6plik kapitalindue.

Seoses maailmamajanduse ebastabiilsuse ja ddrmise ebakindlu-
sega lahtus 2010. aasta sisemise kapitali adekvaatsuse hindamise
protsess erakordselt negatiivsetest stsenaariumitest. 2010. aasta
kapitali adekvaatsuse hindamise tulemused kinnitasid, et Swedbanki
grupp on enam kui piisavalt kapitaliseeritud isegi ebatdendoliste, kuid
voimalike ebasoodsate makromajanduslike arengusuundade korral
(ICAAP-i ebasoodne stsenaarium). Et vélja arvutada Swedbanki I6plik
kapitalivajadus, tdiendatakse kvantitativseid arvutusi kvalitatiivse
hinnangu ja arutlusega, kus on arvesse voetud turu ootusi késitlevad
analiiisid, vordlused konkurentidega, Panga reitinguobjektid ja muud
faktorid. Swedbanki Baltikumi ettevitete kapitalisatsioon ei pdhine
sisemise kapitali adekvaatsuse hindamise protsessi ebasoodsal
stsenaariumil; pigem hoitakse tiitarettevotetes kapital tasemel, mis
vastab kapitalinduete kohustuslikele normidele ja sisaldab teatud
turvapuhvrit. Puhver tagab, et ka ilma Grupi toetuseta on Baltikumi
titarettevotted piisavalt kapitaliseeritud isegi mooduka stresstesti
konservatiivsete eelduste korral ja Grupil on piisavalt aega, et reagee-
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rida ning toetada tiitarettevotteid juhul, kui ebasoodne stsenaarium

teoks saab
Tegevussegmendid
2010 Eesti Lati Leedu Muu Kokku
Puhas intressitulu 2923 1795 1749 -278 6 189
Puhas teenustasutulu 1003 755 784 153 2 695
Puhastulu (-kulu) diglases véartuses kajastatavatelt
finantsinstrumentidelt 250 202 130 328 910
Kapitaliosaluse meetodil arvestatud kasum (kahjum) 1 0 1
Muud tulud 444 184 276 18 922
Tulud kokku 4621 2935 2939 221 10 717
sh Grupi-sisene tulu 168 -8 - 90 -70

Personalikulud 529 413 512 632 2086
Muud kulud 1132 844 819 - 647 2148
Kulum 35 61 38 183 316
Kulud kokku 1696 1318 1369 168 4 550
Kasum enne vara vairtuse langusest tingitud
kahjumeid 2 926 1618 1570 54 6 167
Kahjum materiaalse ja immateriaalse pohivara
vaértuse langusest 80 49 340 1 470
Laenukahjumid 1622 2748 1098 0 5 468

_Tegevuskasum (-kahjum) 1223 -1178 132 52 229
Tulumaks 1 - 197 - 116 40 -271
Aruandeaasta kasum (kahjum) 1222 - 982 248 12 500
Laenud klientidele, v.a tagasiostulepingud 100 206 64 503 61759 PA* 226 468
Muud varad 30979 27 711 28 989 PA 86 418
Varad kokku* 131 185 92 214 90 748 PA 312 886
Hoiused, v.a repod 72 900 32 847 55 848 PA 166 154
Muud kohustused ) 46 036 43 660 24 372 PA 118 258
Kohustused kokku* 118 936 76 507 80 220 PA 284 412
Omakapital 12 249 15 142 10 528 PA 28 474
Kohustused ja omakapital kokku 131185 91 649 90 748 PA 312 886
Laenud, mille vdértus on langenud, bruto 8315 20 390 11725 PA 40 453
Omakapitali tootlus, % 10,4 6,9 2,5 PA 1,8
Kulu/tulu suhtarv 0,37 0,45 0,47 PA 0,42
Laenude/hoiuste suhtarv, % 137 196 111 PA 136
Téistodajaga todtajad B 1730 1399 1870 1372 6 370

*PA - pole asjakohane

Swedbank Baltikumi Gksus koosneb Eesti, Lati ja Leedu dritegevusvaldkondadest. Balti rilkide kauplemis- ja kapitaliturgude tegevusvaldkonnad
viidi 2009. aastal Swedbank Marketsi alla ja seepérast on Swedbank Baltikumi aruandes need tegevused kajastatud 'Muu segmendr all. 'Muu
segment’ sisaldab ka Swedbank Baltikumi taseme tegevusi ning tehinguid (nt tulemustasu reservi tiihistamine) ja elimineerimisi. Tegevussegmen-
tide aruanded koostatakse vastavalt Swedbank Baltikumi arvestuspohimétetele, mis on kooskolas rahvusvaheliste finantsaruandiusstandarditega
(IFRS).

Swedbank Baltikum on juhtimise tarvis jagatud riikkide kaupa Uksusteks. Seega on tegevussegmendid ja geograafilised segmendid oluliste fi-
nantsandmete osas samad.

m..% lentifi imiseks:

AS Deloi Audit Best
Y




Swedbank Ballikumi aastaaruanne

2009 Eesti Lati Leedu Muu Kokku
Puhas intressitulu 2 560 2262 2035 - 300 6 557
Puhas feenustasutulu 958 756 745 114 2573
Puhastulu (-kulu) diglases véartuses kajastatavatelt

finantsinstrumentidelt - 307 439 297 446 1489
Kapitaliosaluse meetodil arvestatud kasum (kahjum) 1 1
Muud tulud, sh tulu kindlustustegevusest 580 160 401 9 1150
Tulud kokku 4 406 3617 3478 269 11770

sh Grupi-sisene tuiu 204 351 -139 -416

Personalikulud 637 541 681 255 2114
Muud kulud 1091 987 889 - 516 2 451
Kulum 47 70 43 211 371
Kulud kokku 1775 1598 1613 -50 4 936
Kasum enne vara védéartuse langusest tingitud

kahjumeid 2631 2019 1 865 319 6 834
Kahjum materiaalse pohivara vaartuse langusest 8 47 228 5 288
Laenukahjumid 3834 10 303 7919 8 22 064
Tegevuskasum {-kahjum) -1 21 -8 331 -6 282 306 -15 518
Tulumaks 7 -1240 - 679 47 -1 865
Aruandeaasta kasum (kahjum) -1218 -7 091 -5 603 259 -13 653
Laenud kiientidele, v.a tagasiostulepingud 109 139 78 189 69 311 PA’ 256 638
Muud varad 36 217 23 878 30077 PA 86 339
Varad kokku 145 356 102 067 99 388 PA 342 977
Hoiused, v.a repod 73013 31767 52 042 PA 156 822
Muud kohustused 63 976 62 870 39 833 PA 158 153
Kohustused kokku 136 989 94 637 91 875 PA 314 975
Omakapital 8 367 7 430 7513 PA 28 002
Kohustused ja omakapital kokku 145 356 102 067 99 388 PA 342 977
Laenud, mille véértus on langenud, bruto 8315 20 390 11725 PA 40 430
Omakapitali tootlus, % -14,0 -89,2 -73,9 PA -45,2
Kulu/tulu suhtarv 0,40 0,44 0,46 PA 0,42
Laenude/hoiuste suhtarv, % 149 246 133 PA 164
Taistéoajaga todtajad 1856 1582 2198 1245 6 881

PA - pole asjakohane
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Tootevaldkonnad
Hoiused ja Kauplemis- ja
Finant- investee- Maksed ja kapitalituru
2010 seerimine ringud kaardid tooted Muu Kokku
Puhas intressitulu 5 502 534 2102 103 -2 052 6 189
Puhas teenustasutulu 284 214 1935 252 10 2 695
Puhastulu (-kulu) diglases vaartu-
ses kajastatavatelt finantsinstru-
mentidelt 18 11 987 - 106 910
Kapitaliosaluse meetodil arvesta-
tud kasum (kahjum) 1 1
Muud tulud 256 274 0 -0 393 923
Tulud kokku 6 042 1040 4048 1342 -1 754 10 718
Kulud kokku 1922 386 1867 269 106 4 550
Kasum (kahjum) enne vara
véirtuse langusest tingitud
kahjumeid 4120 654 2181 1073 -1 860 6 168
Kahjum immateriaalse pohivara
vaartuse langusest 39 39
Kahjum materiaalse pdhivara
vaartuse langusest 404 27 431
Laenukahjumid 5 385 83 5 468
Tegevuskasum (-kahjum) -1 669 654 2098 1073 -1 926 230
Tulumaks 1975 - 774 -2 484 -1269 2282 -270
Aruandeaasta kasum (kahjum) -3 644 1428 4 582 2 342 -4 208 500
Laenud 226 505 33 026 259 531
Hoiused 71803 94 351 166 154
Personaalne varahaldus 5261 5 261
Omakapital 22763 340 1511 2186 1674 28 474
Omakapitali tootlus, % -15,5 415,7 303,1 146,8 -345,6 1,8
Kulu/tulu suhtarv 0,32 0,37 0,46 0,20 -0,06 0,42
Hoiused ja Kauplemis- ja
Finantsee- investee- Maksed ja kapitalituru
2009 rimine ringud kaardid tooted Muu Kokku
Puhas intressitulu 4789 480 2709 -35 -1381 6 562
Puhas teenustasutulu 262 368 1938 132 20 2719
Puhastulu (-kulu) diglases vaartu-
ses kajastatavatelt finantsinstru-
mentidelt - 112 1 1314 168 1370
Kapitaliosaluse meetodil arvesta-
tud kasum (kahjum) 1 1
Muud tulud 541 288 24 388 1242
Tulud kokku 5592 1025 4672 1411 - 805 11 894
_Kulud kokku 2023 593 2 236 252 -94 5010
Kasum (kahjum) enne vara
védrtuse langusest tingitud
kahjumeid 3 569 432 2436 1158 -1 6 884
Kahjum materiaalse pdhivara
vadrtuse langusest 337 337
Laenukahjumid B 21952 112 - 22064
Tegevuskasum (-kahjum) -18 720 432 . 2324 1158 -7 -15 517
Tulumaks -2 206 19 166 60 94 -1 866
Aruandeaasta kasum (kahjum) -16 514 413 2158 1098 - 806 -13 651
Laenud 258 609 22 249 280 858
Hoiused 79782 77 040 156 822
Personaalne varahaldus 5 000 5 000
Omakapital 24 380 348 1512 1003 760 28 002
Omakapitali tootlus, % -58,3 160,3 136,2 146,5 -101,6 -43,1
Kulu/tulu suhtarv 0,36 0,58 0,48 0,18 0,12 0,42

allkirias Fitsecrimiseks:
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Tootevaldkonna aruandes on kasum ja muud néitajad jagatud viie peamise tootevaldkonna vahel.

(1) Finantseerimine
« eraisikute eluasemelaenud
véikefinantseerimine
krediitkaardid
ettevotete laenud
liising
krediidigarantiid
muud finantseerimistooted

(2) Hoiused ja investeeringud
« hoiukontod
investeerimisfondid
kindiustustooted
pensionitooted
muud elukindlustustooted
personaalne varahaldus
muud hoiused ja investeerimistooted

Puhas intressitulu

(3) Maksed ja kaardid

arvelduskontod (sh rahavoogude juh-
timine)

sularaha teenused

siseriiklikud maksed

rahvusvahelised maksed
dokumentaalmaksed

deebetkaardid

maksekaartide teenindamine

muud maksetooted

(4) Kauplemis- ja kapitalituru tooted

kauplemine kapitalivadrtpaberitega

« struktureeritud tooted

ettevotete rahandus

véadartpaberite haldamise teenused
kauplemine fikseeritud tuluga vaért-
paberitega

kauplemine vélisvaluutaga

muud kapitalituru tooted

Swedbank Baltikumi-aastaaruanne 2

(5) Muu
varakindlustus

hoiulackad

treasury toimingud
sidusettevotete kasumiosalus
firmavaartus

muu (sh Ghekordsed tulud)

2010 2009
Keskmine Keskmine
Keskmine intressi- Keskmine intressi-
saldo Intress maédr, % saldo Intress maér, %
Laenud krediidiasutustele 22771 109 0,48 21 905 199 0,91
Laenud klientidele 240 124 11 069 4,61 284 607 15 247 5,36
Intressikandvad vaartpaberid 22 842 375 1,64 22 545 497 2,20
Intressikandvad varad kokku 285737 11 553 4,04 329 058 15943 4,85
Muud varad 33 566 429 1,28 34 663 1015 2,93
Varad kokku 319 303 11 982 3,75 363 721 16 959 4,66
Valgnevus krediidiasutustele 109 739 2772 2,53 152 511 4770 3,13
Volgnevus klientidele: hoiused ja laenud 161 672 2 446 1,51 151 489 4 445 2,93
sh hoiuste garantiitasud 341 280
Emiteeritud volakirjad . 1080 56 5,16 9683 255 2,64
Allutatud kohustused 7 823 191 2,44 7823 272 3,48
Intressikandvad kohustused 280 314 5 465 321 506 9743
Muud kohustused 12 237 328 2,68 12 319 654 5,31
Kohustused kokku 292 551 5793 1,98 333 825 10 397 3,1
Omakapital 26753 e 29 896
Kohustused ja omakapital kokku 319 304 5793 1,81 363 721 10 397 2,86
Puhas intressitulu 6 189 6 562
Puhas intressimarginaal ) 1,94 180
Sealhulgas:
Jatkuvate tegevusvaldkondade osa 6 189 6 557
Lopetatud tegevusvaldkondade osa 5

AS Deloitts Apdit Besti
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Puhas teenustasutulu

2010 2009
Komisjoni- ja teenustasutulud
Maksete to6tlemine 2573 2 499
Varahaldus 361 413
Elukindlustus 3 5
Vahendus 52 87
Muud vaartpaberid 5 5
Finantsndustamine - 2
Laenutegevus 181 210
Garantiid 116 124
Varakindlustus 23 39
Muud komisjoni- ja teenustasutulud 236 229
Kokku 3550 3613
Komisjoni- ja teenustasukulud
Maksete tédtlemine 702 713
Varahaldus 28 27
Elukindlustus 1 3
Muud véértpaberid 29 32
Laenutegevus ja garantiid o L B o 8 13
Muud komisjoni- ja teenustasukulud 87 106
Kokku 855 894
Kokku 2695 2719
Sealhulgas:
Jétkuvate tegevusvaldkondade osa 2 695 2573
Lopetatud tegevusvaldkondade osa - 146

Puhastulu (-kulu) diglases vaartuses kajastatavatelt finantsinstrumentidelt

2010 2009
Qiglases viirtuses muutustega liibi kasumiaruande kajastatavad finantsinstrumendid
Kauplemisportfell ja tuletisinstrumendid
Aktsiad ja nendega seotud tuletisinstrumendid 119 -90
sh dividendid 2 27
Intressikandvad instrumendid ja nendega seotud tuletisinstrumendid -26 479
Muud finantsinstrumendid 35 47
Kokku S |} | 128 436
Muu
Aktsiad ja nendega seotud tuletisinstrumendid - 28
sh dividendid - 3
Kokku . - 28
Valuutakursside muutus 782 906
Kokku 910 1370
Jaotus érieesmaérgi alusel
Kauplemisega seotud tegevusvaldkondade finantsinstrumendid 910 1370
sh aktsiatega seotud 119 -62
sh intressiga seotud -26 479
sh valuutaga seotud 782 906
sh muu 35 47
Kokku 910 1370
Sealhulgas:
Jatkuvate tegevusvaldkondade osa 910 1489
_Lopetatud tegevusvaldkondade osa - -1

i
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Puhastulu (-kulu) diglases vaartuses kajastatud finantsinstrumentidelt sisaldab Swedbanki Private Debt Fondi investeerinud Eesti Swedbanki
klientidele makstud htivitist kogusummas 135 miljonit krooni, mis maksti vélja Panga huvide konfliktide juhtimist kdsitlevate sisemiste reeglite

ebaselguse tottu.
Muud tulud

2010 2009
Kasum tiitar- ja sidusettevotete miitigist - 103
Tulu kinnisvara tegevusvaldkonnast 9 12
Miiiigikasum vara, seadmete jne miilgist - -3
IT-teenused 33 26
Muud tegevustulud 359 468
Kokku 401 606
Sealhulgas:
Jatkuvate tegevusvaldkondade osa 401 544
Lopetatud tegevusvaldkondade osa - 62

2009. aastal miiis Swedbank AS (Eesti) oma vihemusosaluse NASDAQ OMX Tallinnas NASDAQ OMX Nordicule. Miiligikasum oli 25,3 miljonit
krooni. 2009. aastal miilidi Swedbank Investeerimisfondid AS (Eesti), Swedbank leguidijumu Parvaides Sabiedriba AS (L&t)) ja Swedbank
investicijy valdymas UAB (Leedu) Swedbank Robur AB-le, tehingu miiligikasum oli 95,3 milionit krooni. Ektornet Management Estonia ou,
Ektornet Residential Estonia OU, Ektornet Commercial Estonia OU, Ektornet Land Estonia OU, Ektornet Real Estate Estonia OU , SIA Ektornet
Management Latvia, SIA Ektornet Commercial Latvia, SIA Ektornet Residential Latvia, SIA Ektornet Land Latvia, SIA Ektornet Real Estate Latvia,
SIA Ektonet G.Astras 1C (L&ti) ja Resko, UAB (Leedu) miiidi 2009. aastal Ektornet AB-le, mille tulemusena teeniti miiiigikasumit 8,1 miljonit

krooni.
Personalikulud
2010 2009
Palgad ja muud tasud 1562 1598
Sotsiaalkindlustusmaks 492 504
Koolituskulud 16 16
Muud personalikulud 18 24
Kokku o ) 2 087 2142
sh tulemustasud 20 288
Sealhulgas:
Jétkuvate tegevusvaldkondade osa 2087 2114
Lopetatud tegevusvaldkondade osa 28
AS-i Swedbank juhatuse palgad (sh maksud) 15 22
AS-i Swedbank ndukogu tasud (sh maksud) - -
Toéotajate arv perioodi 16pus (taandatuna taistooajale) 6 369 6 881
Jatkuvad tegevusvaldkonnad 6 369 6 881
Lopetatud tegevusvaldkonnad L -
_ Perioodi keskmine to6tajate arv (taandatuna téistédajale) 6458 7652
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Muud tldhalduskulud
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2010 2009

Kontorite halduskulud 6 20
Rendid jne 478 568
IT-kulud 376 563
Side- ja postikulud 63 92
Konsultatsioon ja sisseostetud teenused 245 219
To6lahetused 59 41
Vastuvétukulud 35 60
Kontoritarbed 33 33
Reklaam, suhtekorraldus, turundus 129 181
Valveteenused ja -vahendid R ) 76
Hooldus 34 22
Muud halduskulud 456 441
Mitmesugused tegevuskulud 163 179
Kokku 2146 2495
Sealhulgas:
Jatkuvate tegevusvaldkondade osa 2146 2 451
Lopetatud tegevusvaldkondade osa - 44

Kasutusrent
Katkestamatud kasutusrendilepingud 2010 2009
kuni 1 aasta 96 97
1 kuni 5 aastat 94 98
Ule 5 aasta 8 14
Kokku 198 209

Materiaalse ja immateriaalse pdhivara kulum
Kulum 2010 2009
Seadmed o 181 232
Grupi kasutuses olev kinnisvara 75 80
Kinnisvarainvesteeringud - - 2
Immateriaalne pdhivara 60 59
Kokku 316 373
Sealhulgas:
Jatkuvate tegevusvaldkondade osa 316 371
Lopetatud tegevusvaldkondade osa - 2

Materiaalse pdhivara vaartuse langus
Véirtuse langus 2010 2009
Grupi kasutuses olev kinnisvara o 44
Varudena kajastatud kinnisvara 5 81

_Ulevgetud liisinguvara 34 212
Kokku 369 337
Sealhulgas:
Jatkuvate tegevusvaldkondade osa 369 288
Lopetatud tegevusvaldkondade osa - 49
Ulevdetud liisinguvarasid kajastatakse bilansis muude varade koosseisus.
AS Ikelome Alxd;t Besti
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Laenukahjumid

2010 2009
Individuaalselt méodetud langenud vasrtusega laenude allahindlus
Perioodi allahindlus 3459 11836
Eelmiste perioodide allahindluse tlihistamine -1579 -171
Homogeensete laenunduete perioodi allahindlus, neto 833 3949
Kokku 2713 15614
Portfelliallahindlus laenudele, mille individuaalne véértus ei ole langenud 69 3 905
Mahakandmised
Laenude mahakandmine 6 366 3 003
Eelmiste perioodide allahindluse kasutamine (allahindluse vahenemine mahakandmise arvel) -3218 -436
Mahakantud laenude sissendudmise tulem - 500 -198
Kokku 2 648 2 369
Potentsiaalsete kohustuste ja muude krediidiriskipositsioonide katteks moodustatud eraldised 38 176
Laenukahjumid 5468 22 064
Sealhulgas: N C
Jatkuvate tegevusvaldkondade osa 5 468 22 064
Lopetatud tegevusvaldkondade osa
Laenukahjumite osakaal, % 2,12 6,79

Laenukahjumid kasvasid 19,1 miljardit krooni, millest 8,8 miljardit krooni Létis, 7,4 miljardit krooni Leedus ja 2,9 miljonit krooni Eestis.
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Tulumaks
2010 2009
Maksu- Maksu-
maar maar
Eesti Lati % Leedu % Kokku Kokku
Kasum (kahjum) enne tulumaksu 1495 -1199 -67 229 -15 517
Tulumaks dividendidelt o 5
Vilisriikide maksumaarade mgju -180 15 -13 20 -193 -2 392
Mahaarvamisele mittekuuluvad
kulud 75 83 158 901
Maksustamisele mittekuuluvad
tulud ja maksusoodustused -60 -176 -236 - 382
Kursivahed o 2
Kasumiaruandes kajastatud
tulumaksukulu kokku -165 -105 -270 -1 866
Perioodi maksukulu 3 3 10
Ajutiste erinevuste tekke ja tiihis-
tamisega seotud edasilikkunud
tulumaksukulu - 168 -105 -273 -1 876
Kasumiaruandes kajastatud
tulumaksukulu kokku - 165 -105 - 270 -1 866
Sealhulgas:
Jatkuvate tegevusvaldkondade
osa - 165 -105 - 270 -1 865
Lopetatud tegevusvaldkondade
osa - -1
2010 2009
Eesti Lati Leedu Kokku Kokku
Edasillikkunud tulumaksuvara
Ebatdenaoliselt laekuvate nduete portfel-
liallahindlus - 1516
Edasikantud maksustatav kahjum 1351 506 1857 4
Muud ajutised erinevused 253 253 326
Edasiliikkunud tulumaksuvara kokku - 1351 759 2110 1846
Edasilitkkunud tulumaksukohustused "N ‘ L
Erinevus maksuamortisatsiooni méérades -26 -26 -25
Edasiliikkunud tulumaksukohustused
kokku - 26 - - 26 -25
Edasiliikkunud tulumaksuvara ja
kohustused kokku, neto - 1325 759 2084 1821
Edasiliikkunud tulumaksu saldo
Aasta alguses 1168 653 1821 -45
Edasiliikkunud tulumaksu muutus 157 106 263 1 866
Edasiliikkunud tulumaksu saldo kokku - 1325 759 2084 1821

Edasillikkunud tulumaksuvara ja tulumaksukohustused tasaarvestatakse, kui selleks on olemas diguslik alus ning kui on kavatsus realiseerida

nduded ja tasuda kohustused samaaegselt.

Swedbank AS tasub Eestis tulumaksu alles peale kasumi jaotamist Swedbank AB-le. 2010. aastal oli maksuméér 21 protsenti. Maksimaalne
voimalik tulumaksukulu, mis vdib kaasneda Swedbank AS-ile jadva kasumiosa véljamaksmisel dividendidena, on 3 835 miljonit krooni. Kuna
emaettevote (Swedbank AB) saab otsustada, millal dividendid vélja makstakse ja seda ei ole lahemas tulevikus ette naha, ei ole aruandes seda
edasiliikkkunud tulumaksukohustusena kajastatud. Tulevikus makstavad dividendid kavatsetakse endiselt maksta tuleviku tulude arvelt.

Edasiliikkunud tulumaksuvara kajastamata osa jaguneb Leedu (148 miljonit krooni) ja L&ti (O krooni) vahel. Nouet ei ole aruandes kajastatud,
kuna maksustatava tulu tekkimise aega ei ole voimalik kindlaks ma&rata. Vaata ka lisa 3 ,Olulised raamatupidamislikud otsused ja hinnangud*.
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Kasum aktsia kohta

2010 2009
Jatkuvad Lopetatud Jatkuvad Lopetatud
tegevusvald- tegevusvald- tegevusvald- tegevusvald-
konnad konnad konnad konnad
Puhaskasum (-kahjum), omanike osa (miljonites
kroonides) 500 -13 653 2
Aktsiate kaalutud keskmine arv (miljonites) 916 405 405
Tava kasum (kahjum) aktsia kohta (kroonides) 0,55 -33,73 0,00
Puhaskasum (-kahjum), omanike osa (miljonites
kroonides) 500 -13 653 2
Aktsiate kaalutud keskmine arv (miljonites) 916 405 405
Aktsiate kaalutud keskmine arv lahjendatud kasumi
arvutamisel (miljonites) 916 405 405
Lahjendatud kasum (kahjum) aktsia kohta (kroo-
nides) 0,55 -33,73 0,00

Kasum (kahjum) aktsia kohta leitakse jagades Swedbank AS-i (Eesti) omanike osa aruandeperioodi kasumist (kahjumist) perioodi jooksul kaibel
olnud lihtaktsiate kaalutud keskmise arvuga.

Riikide vdlakirjad ja muud keskpankades refinantseeritavad volakirjad

Bilansiline Korrigeeritud
maksumus soetusmaksumus Nominaalvéértus
2010 2009 2010 2009 2010 2009
Oiglases vairtuses muutustega lébi kasumi-
aruande kajastatavad finantsinstrumendid
Kauplemisportfell
Valisriikide valitsuste vdlakijad 12 519 15 825 12 511 15 822 12 476 15 624
Muude emiteerijate vdlakijad 459 459 446
Kokku 12 978 15 825 12 970 15 822 12 922 15 624
Lunastustéhtajani hoitavad finantsinstrumen-
did
Vlisriikide valitsuste vélakirjad 2 206 1766 2 206 1766 2 148 1693
Kokku 2206 1766 2 206 1766 2148 1693
Kokku 15 184 17 591 15176 17 588 15 070 17 317
Laenud krediidiasutustele

2010 2009
Laenud ja nouded
Rootsi krediidiasutused 30 517 20 520
Muud krediidiasutused 2 509 1729
Kokku 33 026 22 249

Laenud klientidele

2010 2009
Laenud ja néuded
Eesti kliendid 100206 109 139
Eesti kliendid, tagasiostulepingud - 1949
Lati kliendid 64 503 78 188
Lati kliendid, tagasiostulepingud 1 8
Leedu kliendid 61759 69 311

_Leedu kliendid, tagasiostulepingud 3B 14

Kokku 226505 258 609

o
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Kapitalirent
2010 2009
<1 1-5 >5

Kapitalirendilepingute jaotus maksetéihtaja jérgi aasta aastat aastat Kokku Kokku
Brutoinvesteering 10193 15 175 470 25 838 37 026
Tulevaste perioodide intressitulu 991 1032 134 2157 3133
Netoinvesteering (tulevaste perioodide pGhiosamaksed) 9202 14 143 336 23681 33 893
Ebatéendoliselt lackuvate rendimaksete miinimumsumma noude
allahindlus 1642 3132

Vélakirjad ja muud intressikandvad vaartpaberid

Bilansiline mak- Korrigeeritud
sumus soetusmaksumus Nominaalvaartus

2010 2009 2010 2009 2010 2009

Oiglases viirtuses muutustega ldbi kasumiaruan-
de kajastatavad finantsinstrumendid

Kauplemisportfell

Vélismaised majandusiiksused 5038 6 696 5037 6 678 4 966 6 630
Rootsi finantsasutused 224 201 223 200 221 200
Kokku 5262 6 897 5260 6 878 5187 6 830
Lunastustéhtajani hoitavad finantsinstrumendid

Vélismaised majandusiksused 575 500 575 500 579 499
Kokku 575 500 575 500 579 499
Kokku 5837 7 397 5835 7378 5766 7 329

Aktsiad ja osalused

Bilansiline
maksumus Soetusmaksumus

2010 2009 2010 2009

Oiglases vaartuses muutustega ldbi kasumiaruande kajastatavad fi-
nantsinstrumendid

Kauplemisportfell

Kauplemiseesmérgil hoitavad vaartpaberid 77 461 70 440
Fondiosakud B B 127 135 129 144
Muu

Muud aktsiad 3 1 4 1
Kokku 207 597 203 585

Allkirjastatud|identifitseerimiseks:
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Investeeringud sidusettevotetesse
AS Sertifitseeri- Tieto Estonia

miskeskus Services OU
Osalus omandidiguses/haélediguses 25% 20%
Riik, kus sidusettevdte on registreeritud Eesti Eesti
Pdhitegevusala Sertifitseerimine IT
Bilansiline maksumus seisuga 31.12.2009 5 2
Osa kasumist (kahjumist), miinus saadud dividendid 1 -1
Bilansiline maksumus seisuga 31.12.2010 - . 6 1
Sidusettevotete majandustulemused:
Aritulu 29 22
Aruandeaasta kasum 2 1
Sidusettevétete finantsseisund:
Varad kokku 29 9
Kohustused kokku 5 4
Netovara 24 5
Grupi osa sidusettevatete netovaras 6 1
2010 Bilansiline Soetus-
Ettevote Riik Aktsiate arv maksumus maksumus Osalus, %
Swedbank AS-i sidusettevétted
AS Sertifitseerimiskeskus Eesti 64 6 15 25
Tieto Estonia Services OU Eesti 100 1 1 20

mlhun?k;} tifitscerimiseks:
As\en;/lomalgdj‘ﬁesﬁ ]




Investeeringud Grupi ettevotetesse

swedbank Baltikumr aastaaruanne 2010

2010 Bilansiline Soetus-
Ettevote Riik Aktsiate arv maksumus  maksumus Osalus, %
Swedbank AS-i tiitarettevotted

_Swedbank AS Lati 662 643 114 10 588 14 995 100
Swedbank AB Leedu ! 650 ggg 7 801 7 801 100
Swedbank Liising AS Eesti 842 900 60 60 100
Swedbark Life Insurance SE* Eesti 4 693 980 48 48 100
Swedbank Support OU Eesti 1 57 57 100
Swedbank P&C AS Eesti 469 401 113 113 100
Swedbank AS-i sidusettevétted - -
AS Sertifitseerimiskeskus Eesti 64 6 15 25
Tieto Estonia Services OU Eesti 100 1 1 20
Filiaalid
Swedbank Life Insurance SE Latvijas
filiale Lati
Swedbank Varakindlustus AS Latvijas
filiale Lati
Swedbank Life Insurance SE Lietuvos
filialas Leedu
Swedbank AS-i tiitarettevotted
Swedbank Lizings SIA Lati 1 877 1555 100
Swedbank Atkalatais Pensiju Fonds AS Lati 3000 7 7 100
Swedbank Lizings SIA tiitarettevétted -
Swedbank Autoparku Vadiba SIA Lati 25 500 1 1 100
Swedbank Ipasumi SIA Lati 64 1 1 100
Swedbank AB tiitarettevéotted
Swedbank lizingas UAB Leedu 155 539 69 88 100
Swedbank autoparku valdymas UAB Leedu 1 000 24 24 100
Swedbank valda UAB Leedu 20 000 7 9 100
Swedbank draudimo brokeris UADBB Leedu 520 1 1 100

* Swedbank AS (Eesti) 50,3% ja Swedbank AB (Leedu) 49,7%.

Tuletisinstrumendid

Swedbank kaupleb tuletisinstrumentidega tavalise aritegevuse kai-
gus, et maandada teatud aktsia-, intressi- ja valuutariskidele avatud
positsioone. Teatud laenude ja allutatud kohustustega seonduvaid
intressiméara riski maandavaid swap-tehinguid kajastatakse moni-
kord diglases véértuses riskimaandamisarvestuse riskimaandamis-
instrumentidena. Taolisi tuletisinstrumente kajastatakse oiglases
vaértuses muutustega Iabi kasumiaruande sarnaselt teistele tuletis-
instrumentidele. Lisas 10 ,Puhastulu (-kulu) diglases véaartuses
kajastatavatelt finantsinstrumentidelt” kajastatakse riskimaandajate
mistahes ebaefektiivsus tuletisinstrumendi véértuse muutusena koos
maandatava riskikomponendi vaartuse muutusega. Mdnikord maan-
davad intressimadra swap-tehingud ka prognoositavaid tulevasi

Positiivse voi null-
védrtusega tuletis-

intressimakseid, olles nn rahavoo riskimaandamisinstrumendid.
Bilansipdeval rahavoo riskimaandamisinstrumentidena kajastatud
intressiméddra swap-tehingute tulevased rahavood tekivad ja méjuta-
vad kasumiaruandeid aastatel 2010 kuni 2015. Kuna neid tuletisinst-
rumente kajastatakse riskimaandamisinstrumentidena, kajastatakse
efektiivne osa nende diglase védartuse muutustest tekkinud kasumist
(kahjumist) otse omakapitalis. Ebaefektiivne osa kajastatakse lisas 10
LPuhastulu (-kulu) biglases vaartuses kajastatavatelt finantsinstru-
mentidelt’. Riskimaandamisarvestusse kaasatud tuletisinstrumentide
bilansiline maksumus on allpool eraldi esitatud. Kéigi tuletisinstrumen-
tide bilansiline maksumus on véljendatud diglases vaartuses ning
sisaldab kogunenud intresse.

instrumendid Intressimééraga seotud Valuutaga seotud Aktsiatega jne seotud
Bilansiline Nominaal- Bilansiline Nominaal- Bilansiline Nominaal-
2010 maksumus vddrtus maksumus vairtus maksumus vidrtus
Muud tuletisinstrumendid
_ Optsioonid 3% 6 0 192 135 812
Forvardlepingud 11 728 -
Swap-tehingud 106 3815 293 13 860
Muud 9 15 658 121 836
Kokku 106 3863 325 15 438 256 1648
‘ Allkirjas identifitseerimiseks:
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Negatiivse véirtusega tule-
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tisinstrumendid Intressimééraga seotud Valuutaga seotud Aktsiatega jne seotud
Bilansiline Nominaal- Bilansiline Nominaal- Bilansiline Nominaal-
2010 maksumus véadrtus maksumus vaidrtus maksumus vaértus
Muud tuletisinstrumendid
Optsioonid 16 6 194 57 796
Forvardlepingud 30 1072
Swap-tehingud 95 3205 244 10 687
Muud 8 15 658 121 905
Kokku 95 3229 295 12 611 178 1701
Positiivse v6i null-vddrtusega Intressiméiraga seo-
tuletis-instrumendid tud Valuutaga seotud Aktsiatega jne seotud
Bilansiline Nominaal- Bilansiline Nominaal- Bilansiline Nominaal-
2009 maksumus véadrtus maksumus vairtus maksumus vaartus
Muud tuletisinstrumendid
Optsioonid 35 37 180 889
Forvardlepingud 14 503
Swap-tehingud 44 2273 633 11 662
Muud 5 19 18 234
Kokku 44 2308 652 12 221 198 1123
Negatiivse vadrtusega tuletis-
instrumendid Intressimééraga seotud Valuutaga seotud Aktsiatega jne seotud
Bilansiline Nominaal- Bilansiline Nominaal- Bilansiline Nominaal-
2009 maksumus vidrtus maksumus véirtus maksumus vairtus
Muud tuletisinstrumendid
Optsioonid o 8 37 36 997
Forvardiepingud 9 388
Swap-tehingud 63 2 664 578 8222
Muud 5 19 17 227
Kokku 63 2672 592 8 666 53 1224




Immateriaalne pdhivara
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2010 Firmavéértus Litsentsid Kokku
Soetusmaksumus

Saldo aasta alguses 393 277 670
Soetused ja parendused 52 52
Vddrandamised -75 -75
Saldo aasta I6pus 393 254 647
Amortisatsioon

Saldo aasta alguses 180 180
Voéodrandamised -59 -59
Amortisatsioon 60 60
Mahakandmised 39 39
Saldo aasta I6pus 39 181 220
Jadkmaksumus

Saldo aasta alguses 393 97 490
Saldo aasta I6pus 354 73 427
2009 Firmavéaartus Litsentsid Kokku
Soetusmaksumus

Saldo aasta alguses 393 274 667
Soetused ja parendused 39 39
Vodrandamised -15 -15
Mahakandmised -21 -21
Saldo aasta I6pus - 393 277 670
Amortisatsioon

Saldo aasta alguses 157 157
Aasta amortisatsioonikulu 59 59
Vdodrandamised -15 -15
Mahakandmised ) -21 -21
Saldo aasta I6pus ) - - 180 180
Jadkmaksumus

Saldo aasta alguses 393 117 510
Saldo aasta I6pus 393 97 490

Kasutusvéirtus

Ariihendustes omandatud firmavéartus on jaotatud véikseimale
vdimalikule raha genereerivale Uksusele. Kaetav véartus on leitud
kasutusvaartuse alusel. See tdhendab, et vara hinnangulised tuleva-
sed rahavood on arvutatud diskonteeritud niitidisvaartuses. Hinnan-
gulised tulevased rahavood pdéhinevad Swedbank Baltikumi poolt
koostatud kolme aasta finantsplaanidel. Kolme aasta plaani koosta-
misel kasutatud kbige olulisemad eeldused on juhtkonna hinnangud,
mis puudutatav puhaskasumit (sealhulgas laenukahjumeid), iga riigi
majanduse kasvu (nii SKP kui tédstusharu kasvu) ja riskiga kaalutud
varade arengutrende. Seejérel hinnatakse tulevasi rahavooge riskiga
kaalutud varade ja selliste varadega seonduva puhaskasumi kasvu
késitlevate pikaajaliste eelduste abil. Investeeringute pikaajalise
iseloomu tottu eeldatakse rahavoo jatkumist madramata ajani. Puhas
rahavoog on summa, mida teoreetiliselt oleks voimalik dividendidena
vélja votta voi mis tuleb kapitali adekvaatsuse vdi omavahendite
normatiivi reeglite kohaselt kapitali sisse maksta. Diskontomaar
méératakse kindlaks turu riskivaba intressimédra ja investeeringute
tulumééra puudutavate nduete alusel, vottes arvesse liksuse tulemusi

aktsiaturul varreldes kogu turuga ning viikeettevotete mittelikviidsuse
ja suuruse pdhist juurdehindlust. Vajadusel kohandatakse diskonto-
madra erinevatele perioodidele. Eeldatav riskiga kaalutud varade
kasv vastab hinnangulisele inflatsiooni ja tegeliku SKP kasvule ning
pangandussektori oodatavale kasvule. Vastavalt standardile IAS 36 ei
arvesta pikaajaline kasvuprognoos voimalikku turuosa suurenemist.
Pikaajalised kasvuprognoosid pdhinevad nii vélistel prognoosidel kui
ka Swedbank Baltikumi kogemusel ja pangandussektori kasvuhin-
nangutel vorreldes SKP kasvu ja inflatsiooniga. Riskiga kaalutud
varadega seotud hinnanguline puhaskasum pghineb varasemal
kasumlikkusel. Voimalusel rakendatakse vilistest allikatest saadud
naitajaid.

Kajastatud firmavéértus moodustas 393 miljonit krooni. Firmavéér-
tuse vadrtuse langust testitakse iga riigi IGikes eraldi. Bilansipdeval
védrtuse langust ei tuvastatud. Jargnevaks kolmeks aastaks prog-
noositakse tagasihoidlikku voi negatiivset kasvu ning seejérel majan-
dustingimuste normaliseerumist. Maksueelne diskontomé&édr ofi
12 protsenti.
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Seadmed Lopetamata
2010 Maa Ehitised ja muu projektid Kokku
Soetusmaksumus
Saldo aasta alguses 70 2174 1640 - 3884
Soetused ja parendused 19 114 72 205
Voéorandamised - 64 -77 -141
Mahakandmised -8 -75 - 83
Valuutakursside vahed -1 -1
Saldo aasta I6pus - 89 2215 ~ 1560 - 3 864
Amortisatsioon
Saldo aasta alguses 383 1122 - 1505
Aasta amortisatsioonikulu 75 181 256
Vaorandamised -1 -37 -38
Mahakandmised -8 -74 - 82
Saldo aasta I6pus 449 1192 - 1641
Jadkmaksumus
Saldo aasta alguses 70 1791 518 - 2 379
Saldo aasta 16pus 89 1766 368 - 2223
Seadmed Lopetamata
2009 Maa Ehitised ja muu projektid Kokku
Soetusmaksumus
Saldo aasta alguses 70 1697 1884 376 4027
_ Soetused ja parendused 106 276 285 667
Muud imberklassifitseerimised 719 62 -661 -4
Voodrandamised -9 -196 -205
Mahakandmised -336 -261 -597
Valuutakursside vahed -3 -1 -4
Saldo aasta I5pus - 70 2174 1640 - 3 884
Amortisatsioon
Saldo aasta alguses 466 1154 - 1620
Aasta amortisatsioonikulu 82 232 314
Muud Umberklassifitseerimised -4 -4
Voorandamised -1 -75 -76
Mahakandmised  -164 -184 =348
Valuutakursside vahed -1 -1
Saldo aasta Idpus 383 1122 - 1505
Jadkmaksumus
Saldo aasta alguses 70 1231 730 376 2 407
Saldo aasta Iopus 70 1791 518 - 2379
Muud varad
2010 2009
Katkestatud kapitalirendi lepingud 568 1290
Summad teel 335 501
Klientidelt lackumata nduded 571 1150
Muu 1163 232
Kokku 2 637 3173
2\
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Ettemakstud tulevaste perioodide kulud ja viitlaekumised

2010 2009
Kogunenud intressitulu 628 743
Muu 551 504
Kokku 1179 1247
Vélgnevus krediidiasutustele
2010 2009
Finantskohustused korrigeeritud soetusmaksumuses
Rootsi pangad 91988 133630
Muud pangad 4953 4943
Allutatud laenud, Rootsi pangad 7 823 7 823
Kokku 104764 146 396
Volgnevus klientidele: hoiused ja laenud
2010 2009
Finantskohustused korrigeeritud soetusmaksumuses
Eesti kliendid 74 144 73013
Lati kliendid 35 568 31767
Leedu kliendid S 56 442 52 042
Kokku 166 154 156 822
Emiteeritud volakirjad
2010 2009
Finantskohustused korrigeeritud soetusmaksumuses -
Indeksvélakirjalaenud 71 54
Muu 1124 771
Kokku 1195 825
Muud kohustused
2010 2009
Védartpaberite arveldamise kohustused 475 85
Summad teel - B ) 1700 1517
Kindlustusvdlgnevused 22 35
Muu o B 843 1
Kokku 3 040 1638
Viitvblad ja ettemakstud tulud
2010 2009
Kogunenud intressikulu 898 1635
Muu 1167 1152
Kokku 2 065 2787
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Eraldised ja kohustused kindlustustegevusest

2010 2009
Kindlustustehnilised eraldised 3117 3038
Garantiieraldised 322 282
Kokku 3439 3320
Kindlustustehnilised eraldised
_Algsaldo 3038 3076
Eraldised 551 265
Maksed - -471 -342
Kursivahed - 39
Loppsaldo 3118 3038

Kindlustustehnilised eraldised

Swedbank Baltikum moodustab eraldised kindlustuslepingute vdi nende osade katteks. Kindlustusleping on leping, millega olulised kindlustusris-
kid kantakse kindlustusvotjalt ile Swedbank Baltikumile. Kindlustusriskid erinevad finantsriskidest ning véljendavad Swedbank Baltikumi kohustust
maksta kindlustusvétjale hivitist juhul, kui konkreetne ebakindel tulevikustindmus avaldab kindlustusvotjale negatiivset moju. Swedbank saab
hiivitist kindlustusvotjate poolt makstavate kindlustuspreemiate néol. Eraldised moodustatakse tuvastatud nduete katteks véljamakstavate sum-
made ulatuses. Eraldised moodustatakse ka selliste nduete katteks, millest Panka ei ole veel teavitatud. Eraldise summa suuruse maéramisel
voetakse aluseks eelnevate aastate kogemusel pdhinev eeldatavate nduete statistiline hinnang iga kindlustuslepingu liigi kohta. Hinnanguid
tehakse intressiméarade, haigusjuhtumite, suremuse ja kulude kohta.

Panditud varad, tingimuslikud ja bilansivélised kohustused
Tingimuslikud kohustused

Nominaalvairtus 2010 2009
Laenugarantiid 5876 6 506
Véljastatud, kuid kasutamata akreditiivid 226 136
Muud tingimuslikud kohustused 354 259
Kokku 6 456 6 901
Kohustused

Nominaalvaartused

Kasutamata laenulimiit 22719 26840
Muud intressi-, omakapitali- v&i valuutaga seotud lepingud 38490 28214
Kokku 61209 55054
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Lépetatud tegevusvaldkonnad

2009. aastal miidi Swedbank Investeerimisfondid AS (Eesti),
Swedbank leguldijumu Parvaldes Sabiedriba AS (Lé&ti) ja Swedbank
investicijy valdymas UAB (Leedu) Swedbank Robur AB-e, tehingu
mudgikasum oli 95,3 miljonit krooni. .

2009. aastal miidi Ektornet Management Estonia OU, Ektornet
Residential Estonia OU, Ektornet Commercial Estonia OU, Ektornet
Land Estonia OU, Ektornet Real Estate Estonia OU , SIA Ektornet
Management Latvia, SIA Ektornet Commercial Latvia, SIA Ektornet
Residential Latvia, SIA Ektornet Land Latvia, SIA Ektornet Real
Estate Latvia, SIA Ektornet G.Astras 1C (L&ti) ja Resko UAB (Leedu)

Bilansipaevajargsed siindmused

Swedbank Ballikumi aastaaruanne 2010

Ektornet AB-le, mille tulemusena teeniti miiigikasumit 8,1 miljonit
krooni.

2009. aastal konsolideeriti mitGdud Uksuste finantstulemused jaa-
nuarist kuni novembrini (kaasa arvatud). Alates 30. novembrist 2009
kajastatakse neid valdkondi kooskolas standardiga IFRS 5 ,Lopetatud
tegevusvaldkonnad”.

Lapetatud tegevusvaldkondade kasumi ja rahavoogude vdrrelda-
vad andmed on taasesitatud ja h6lmavad ka aruandeperioodil IGpeta-
tud tegevusvaldkondadeks liigitatud tegevusvaldkondi.

Netovara summas 355 miljonit krooni voorandati 458 miljoni krooni
(neto) eest.

2011. aasta esimese kvartali I6pus tehti otsus viia L&ti ja Leedu pangad AS Swedbank (Eesti) omandist lle Swedbank AB (Rootsi) omandisse.
Sellega ei kaasne muutusi tegevuse juhtimises ega I6plikus omandidiguses. Turuvaértuses toimuvad tehingud loodetakse Idpule viia 2011. aasta
jooksul. Nende tehingute tulemusena ei konsolideerita L&ti ja Leedu tegevusvaldkondi (vt lisa 6 ,Tegevusvaldkonnad") enam Grupi finantsseisun-
disse. Seega avaldavad need tehingud olulist m&ju 2011. aasta raamatupidamise aastaaruandele.




Finantsinstrumentide diglane vaértus
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2010 2009
Oiglane Bilansiline Oiglane Bilansiline
vaartus maksumus Erinevus vadrtus maksumus Erinevus
Finantsvarad (IAS 39)
Riikide vélakirjad 15 142 15 184 -42 17 591 17 591
sh diglases vaartuses muutustega labi
kasumiaruande kajastatavad 12 979 12 979 15 825 15 825
sh lunastustéhtajani hoitavad 2163 2205 -42 1766 1766
Laenud krediidiasutustele 33 026 33 026 22 249 22 249
sh laenunduded 33 026 33 026 22 249 22 249
Laenud klientidele 226 505 226 505 258 609 258 609
sh diglases véartuses muutustega labi
kasumiaruande kajastatavad 37 37 1971 1971
sh laenunduded 226 468 226 468 256 638 256 638
Vélakirjad ja intressikandvad vaéartpaberid 5844 5837 7 7 405 7 397 8
sh diglases vadrtuses muutustega labi
kasumiaruande kajastatavad 5 261 5261 6 897 6 897
sh lunastustahtajani hoitavad investeeringud 583 576 7 508 500 8
Fondiosakud, mille investeerimisrisk on kliendil 3134 3134 2423 2423
Aktsiad ja osalused 207 207 597 597
sh diglases vaartuses muutustega labi kasu-
miaruande kajastatavad 207 207 597 597
Tuletisinstrumendid 687 687 894 894
Muud finantsvarad 19702 19 702 23 834 23 834
Kokku ) 304 247 304 282 -35 333602 333 594 8
Investeeringud sidusettevétetesse 7 7 7 7
Mittefinantsvarad 8 597 8 597 9 376 9376
Kokku 304 247 312 886 -35 342985 342 977 8
2010 2009
Oiglane Bilansiline Oiglane Bilansiline
Finantskohustused (IAS 39) vadrtus maksumus  Erinevus vadrtus maksumus Erinevus
Voignevus krediidiasutustele 96 941 96 941 138 573 138 573
sh muud finantskohustused 96 941 96 941 138 573 138 573 e
Valgnevus klientidele: hoiused ja laenud 166 154 166 154 156 822 156 822
sh muud finantskohustused 166 154 166 154 156 822 156 822
Emiteeritud volakirjad N 1195 1195 825 825
sh muud finantskohustused 1195 1195 825 825
Finantskohustused, mille investeerimisrisk on
klientidel 3153 3 183 2 445 2445
Allutatud kohustused 7 823 7 823 7 823 7 823
Tuletisinstrumendid 568 568 708 708
Mittefinantskohustused A 8 578 8578 7779 7779
Kokku 284 412 284 412 - 314975 314 975 -

Finantsinstrumentide bilansiline maksumus ja diglane vdirtus
Swedbank Baltikumi finantsvarade ja -kohustuste bilansilise maksu-
muse ja diglase vaértuse vordlus vastavalt standardi IAS 39 méaratiu-
sele on esitatud Ulalolevas tabelis. Finantsinstrumendi bilansiline
maksumus ja diglane védrtus enamasti kattuvad, kuna enamik finants-
instrumente on kajastatud diglases véaartuses. Nende finantsinstrumen-
tide mootmisel kasutatud hindamismeetodeid on iksikasjalikumait
kijeldatud pealkija all ,Oiglases vaartuses finantsinstrumendid.
Muutuva intressimddraga laenude ja hoiuste bilansiline maksumus
vordub nende odiglase véértusega.

Finantsinstrumentide diglase vddrtuse maiaramine
Finantsinstrumentide diglase védartuse maaramisel kasutatakse erine-
vaid meetodeid vastavalt sellele, mil maéral hindamisel kasutatakse
jalgitavaid turuandmeid. Hindamise tasandeid on kolm.

Esimese tasandi moodustavad finantsinstrumendid, mille diglane
vadrtus madratakse aktiivsel turul noteeritud turuhindade alusel. Siia
kategooriasse kuuluvad peamiselt aktsiad, volakirjad, riigi volakirjad,
kommertspaberid ja standardiseeritud tuletisinstrumendid, mille hin-
damisel kasutatakse noteeritud hinda. Samuti kuuluvad siia kategoo-
riasse aktiivsel turul kaubeldavaid emiteeritud vaartpaberid.

Teise tasandi moodustavad finantsinstrumendid, mille Giglane vaéar-
tus méaaratakse jalgitavatel turusisenditel pShinevate hindamismudelite
abil. Jalgitavad turusisendid on vdimalikult sarnaste finantsinstrumenti-
de hinnad tegelikult teostatud tehingutes. Siia kategooriasse kuuluvad
peamiselt vahemlikviidsed volakirjad, laenud klientidele ja tuletisinst-
rumendid, mille véartus maératakse kindlaks jalgitavate hindade
pohjal. Vahemlikviidsete volakirjade hinnanguid korrigeeritakse krediidi
hinnavahega vottes aluseks vaadeldavad turusisendid, nagu néiteks
krediidituletisinstrumentide turg. Samuti kuuluvad teise tasandi finants-
instrumentide hulka borsil noteerimata emiteeritud vaartpaberid, mida
mdddetakse sarnaste noteeritud volakirjade noteeritud hindade alusel.

Kolmanda tasandi moodustavad finantsinstrumendid, mille diglane
vaartus mééaratakse eelkdige turusisenditel pdhinevate hindamismude-
lite abil, kasutades lisaks ka ettevdtte oma hinnanguid. Siia kategoo-
riasse kuuluvad peamiselt ettevotete volakirjad ja emiteeritud vaartpa-
berid. Swedbank Baltikumi lksustel ei ole kolmanda tasandi finants-
instrumente.

Esmasel kajastamisel loetakse finantsinstrumendi diglase vaartuse
parimaks hinnanguks tegelikult makstud v6i saadud tasu. Juhul kui nii
leitud diglase vddrtuse ja hindamismudeli abil arvutatud Giglase vaar-
tuse vahel tekib erinevus, kontrollib Swedbank Baltikum erinevuste
véltimiseks oma hindamismudelid ile. Aastaldpu seisuga ei olnud

Allkirjastatud identifitseerimiseks:

|
|
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31. detsember 2010 diglases vadrtuses moddetud finantsinstrumendid
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hindamismeetodite 16ikes on jargmised:

2010

31.12.2010 Esimene tasand Teine tasand Kokku
Varad

Riikide vélakirjad ja muud keskpankades refinantseeritavad vélakirjad 12 979 12 979
Laenud klientidele 37 37
Volakirjad ja muud intressikandvad véartpaberid 5261 5 261
Aktsiad ja osalused 207 207
Fondiosakud, mille investeerimisrisk on kliendil 3134 3134
Tuletisinstrumendid 687 687
Kokku 21618 687 22 305
Kohustused

Tuletisinstrumendid 568 568
Kokku 568 568
31.12.2009 Esimene tasand Teine tasand Kokku
Varad

Riikide vdlakirjad ja muud keskpankades refinantseeritavad volakirjad 17 591 17 591
Laenud klientidele 1971 1971
Volakirjad ja muud intressikandvad véartpaberid 6 897 6 897
Aktsiad ja osalused 597 597
Fondiosakud, mille investeerimisrisk on kliendil B 2423 2423
Tuletisinstrumendid 894 894
Kokku 29 479 894 30373
Kohustused

Tuletisinstrumendid 708 708
Kokku 708 708
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Seotud osapooled ja muud olulised suhted

2010 2009
Intressi- Intres-
madra simdéra
Saldo vahemik Saldo vahemik
Seotud osapoolte hoiused

Juhatuse ja ndukogu likmed 39  0-12.95% 18 0-8,4%
Sidusettevotted 6 0,1-1,1% 13 0-4,7%

Laenud seotud osapooltele
Juhatuse ja ndukogu liikmed 19 1,5-18% 1 1,5-12%
Ema- Ema-
Tehingud Swedbanki grupi iiksustega Grupp ettevote Grupp ettevote
Hoiused ja antud laenud 30 592 30 315 20 560 20 328
Hoiused ja voetud laenud -100 107 91987 -133643 -133629
Kogunenud intressid -442 -442 -681 -681
Intressitulud 82 78 81 75
Intressikulud -2 856 -2 856 -4 915 -4 915

R
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Emaettevotte konsolideerimata pdhiaruanded

Emaettevotte konsolideerimata kasumiaruanne 2010 2009
Intressitulud 4448 6 071
Intressikulud -2231 -4 750
Puhas intressitulu 2217 1321
Saadud dividendid - 20
Komisjoni- ja teenustasutulud 1491 1439
Komisjoni- ja teenustasukulud - 360 -352
Puhas teenustasutulu [ B 1131 1087
Puhastulu (-kulu) diglases véartuses kajastatavatelt finantsinstrumentidelt 316 382
Muud tulud 341 629
Tulud kokku 4005 3439
Personalikulud 855 793
Muud Uldhalduskulud - 881 951
Uldhalduskulud kokku 1736 1744
Materiaalse ja immateriaalse phivara kulum ja kahjum véartuse langusest 57 64
Kulud kokku B ) 1793 1808
Kasum enne vara vairtuse langusest tingitud kahjumeid 2212 1631
Laenukahjumid B ) 1528 3303
Kahjum pikaajaliste finantsinvesteeringute vééartuse langusest 1074 337
Tegevuskahjum =390 -5043
Aruandeaasta kahjum -390 -5043
Emaettevotte konsolideerimata koondkasumiaruanne 2010 2009
Aruandeaasta kasum (kahjum) kasumiaruandest -390 -5043
Rahavoogude riskimaandamisinstrumendid:

- Perioodi kasumid (kahjumid) - 40
Perioodi muu koondkasum (-kahjum), miinus tulumaks - 40
Perioodi koondkasum (-kahjum) kokku -390 -5003
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Emaettevotte konsolideerimata bilanss 2010 2009
Varad

Raha ja nduded keskpankadele 5136 11 051
Riikide volakirjad ja muud keskpankades refinantseeritavad vélakijad 7 032 7704
Laenud krediidiasutustele 15 879 14 369
Laenud klientidele 93874 103 067
Volakirjad ja muud intressikandvad véartpaberid 2119 452
Aktsiad ja osalused o 80 462
Investeeringud sidusettevotetesse 16 16
Investeeringud tiitarettevotetesse 18 669 19704
Tuletisinstrumendid 312 280
Immateriaalne pdhivara 5 18
Materiaalne p6hivara - - 261 300
Muud varad 1096 390
Ettemakstud tulevaste perioodide kulud ja viitlaekumised 456 475
Varad kokku 144935 158 288

Kohustused ja omakapital

Kohustused
Volgnevus krediidiasutustele 38 372 53 639
Vdlgnevus klientidele: hoiused ja laenud - 75316 74 214
Emiteeritud vélakirjad 302 54
Tuletisinstrumendid 178 83
Muud kohustused 1531 493
Viitvdlad ja ettemakstud tulud 601 865
Eraldised B B 218 132
Allutatud kohustused 7 823 7 823
Kohustused kokku 124341 137 303
Omakapital
Emaettevotte omanikele kuuluv omakapital 20 594 20 985
Akisiakapital ja Glekurss 9917 9917
Reservid 659 659
Jaotamata kasum 10 018 10 409
Omakapital kokku ) 20 594 20 985
Kohustused ja omakapital kokku 144935 158 288

Auugas(an
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Emaettevétte konsolideerimata rahavoogude aruanne 2010 2009
Aritegevus
Tegevuskasum (-kahjum) -390 -5 043
Laenukahjumid 384 3016
Intressitulud -4 448 -6 071
Intressikulud 2231 4750
Pdhivara kulum 57 64
Kasum titarettevotete miiligist B - - 256
Kahjum titarettevétete vaartuse langusest 1035 3371
Mahakantud materiaalse pShivara raamatupidamislik vadrtus 1
Aritegevuse korrigeerimised kokku - 741 4 875
Muutused éritegevusega seotud kéibevarades ja -kohustustes
Ettemaksete muutus 60 16
Viitvdlgade muutus 30 - 363
Teistesse pankadesse paigutatud hoiuste muutus -1020 2 594
Vélakirjade kauplemisportfelli muutus 300 136
Finantsinstitutsioonidele antud laenude muutus 70 4 202
Kohustusliku reservi muutus keskpangas 5 888 826
Laenude muutus 8 888 11953
Muude varade muutus -777 538
Muutus lihigjalises vdignevuses teistele pankadele -2 368 2 899
N&udmiseni hoiuste muutus 9 858 - 696
Téhtajaliste hoiuste muutus -9 699 3229
Muude kohustuste muutus 1132 - 793
Kéibevarade ja kohustuste korrigeerimised kokku 12 362 24 541
Saadud intressid 4 478 6 468
Makstud intressid -2 519 -5 228
Rahavoog éritegevusest 13 190 25613
Investeerimistegevus
Investeeringute netomuutus -76 -9 883
Materiaalse pohivara soetamine e -4  -38
Materiaalse pdhivara miilik - 2
Immateriaalse pdhivara soetamine - -1
Ariiiksuse vdrandamine = 563
Rahavoog investeerimistegevusest - 80 -9 357
Finantseerimistegevus
Keskpangalt ja valitsuselt saadud krediidiliinid 1073 289
Keskpangale ja valitsusele tagastatud krediidiliinid -129 -76
Teistelt pankadelt saadud pikaajalised laenud 8214 28 868
Teistele pankadele tagasimakstud pikaajalised laenud o -21113  -30 469
Emiteeritud vaartpaberid 248  -12593
Emiteeritud kapital ja lilekurss - 6 259
Muutus rahavoogude riskimaandamiseinstrumentides - 40
Rahavoog finantseerimistegevusest -11707 -7 682
Raha ja raha ekvivalentide muutus kokku 1403 8 574
Raha ja raha ekvivalendid aasta alguses 15 890 7 316
Raha ja raha ekvivalendid aasta I6pus 17 293 15 890
Emaettevétte konsolideerimata raha ja raha ekvivalendid 2010 2009
Raha 1356 1083
Nouded keskpangale (vélja arvatud kohustuslik reserv) -545 -244
Kontod ja deposiidid teistes pankades 7908 7 347
Likviidsed vélakirjad 8574 7704
Kokku 17 293 15 890
A
Allkirjagtatud identifitseerimiseks;
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Omanikele kuuluv omakapital

Muu sisse- Rahavoogude Jaotamata

Emaettevétte konsolideerimata Aktsia- makstud riskimaandamis- kasum Omakapital
omakapitali muutuste aruanne kapital omakapital* Reservid instrumendid (kahjum) kokku
Algsaldo 01.01.2009 3174 485 659 -40 15 452 19 730
Aktsiaemissioon 6 258
Perioodi koondkasum (-kahjum) kokku 40 -5 043 -5 003
Loppsaldo 31.12.2009 9432 485 659 0 10 409 14727
Algsaldo 01.01.2010 9432 485 659 0 10 409 20 985
Perioodi koondkasum (-kahjum) kokku -390 -390
Léppsaldo 31.12.2010 9432 485 659 0 10 019 20 595
*Muu sissemakstud omakapital koosneb (lekursist.
Korrigeeritud konsolideerimata omakapitali arvestuskiiik 2010 2009
Omakapital kokku 20 595 20 985
Investeeringud tiitarettevtetesse: soetusmaksumuses -18669  -19704
Investeeringud titarettevotetesse: vaartus kapitaliosaluse meetodil 26 318 26 007
Korrigeeritud konsolideerimata omakapital kokku 28 244 27 288

£
Am,-asrwmrm

AS Reloiis Avdit Besti




- AS Deloitte Audit Eesti
e OI e Roosikrantsi 2
2 10119 Tallinn
Estonia
Tel: +372 640 6500

Fax: +372 640 6503
www.deloitte.ee

Reg.no. 10687819

SOLTUMATU VANDEAUDIITORI ARUANNE
Swedbank AS aktsiondrile:

Oleme auditeerinud lehekiilgedel 12 kuni 65 esitatud Swedbank AS kontserni raamatupidamise aastaaruannet, mis
koosneb bilansist seisuga 31. detsember 2010, antud kuupdeval I8ppenud aruandeaasta kohta koostatud
kasumiaruandest ja koondkasumiaruandest, omakapitali muutuste aruandest ja rahavoogude aruandest, oluliste
arvestuspohimétete kokkuvGttest ja muudest selgitavatest lisadest.

Juhatuse vastutus raamatupidamise aastaaruande koostamise eest

Juhatus vastutab nimetatud raamatupidamise aastaaruande koostamise ja Jiglase esituse eest kooskdlas Eesti
raamatupidamise seaduse ja rahvusvaheliste finantsaruandluse standarditega, nagu need on vastu vdetud Euroopa
Komisjoni poolt, ja sellise siseckontrolli eest, nagu juhatus peab vajalikuks, et voimaldada kas pettusest vdi veast
tulenevate oluliste védrkajastamisteta raamatupidamise aastaaruande koostamist.

Vandeaudiitori vastutus

Meie vastutame arvamuse eest, mida avaldame nimetatud raamatupidamise aastaaruande kohta meie auditi p&hjal.
Viisime oma auditi ldbi kooskdlas rahvusvaheliste auditeerimisstandarditega. Need standardid nduavad, et me
jargime eetikandudeid ning planeerime ja viime auditi 1dbi saamaks pdhjendatud kindlust asjaolule, et
raamatupidamise aastaaruanne ei sisalda olulisi vigu.

Audit hdlmab protseduuride ldbiviimist eesmérgiga saada tSdendusmaterjali raamatupidamise aastaaruandes
esitatud arvnditajate ja avalikustatud informatsiooni kohta. Sooritatavad auditi protseduurid sSltuvad
vandeaudiitori hinnangutest, sealhulgas hinnangust riskile, et raamatupidamise aastaaruanne vib sisaldada olulisi
vigu, mis tulenevad pettusest vGi eksimusest. Nimetatud riski hindamisel, eesmirgiga planeerida asjakohaseid
auditi protseduure, votab vandeaudiitor arvesse raamatupidamise aastaaruande koostamiseks ja diglase esitusviisi
tagamiseks ettevSttes juurutatud sisekontrollisiisteemi, kuid ei anna hinnangut selle toimivuse kohta. Audit
holmab ka kasutatud arvestuspShimétete asjakohasuse ja juhatuse poolt antud arvestushinnangute pdhjendatuse
ning raamatupidamise aastaaruande iildise esitusviisi hindamist.

Usume, et meie kogutud auditi tdendusmaterjal on piisav ja asjakohane arvamuse avaldamiseks.

Arvamus

Oleme seisukohal, et raamatupidamise aastaaruanne kajastab olulises osas Giglaselt Swedbank AS kontserni
finantsseisundit seisuga 31. detsember 2010, aruandeaasta majandustulemust ja rahavoogusid kooskdlas Eesti
raamatupidamise seaduse ja rahvusvaheliste finantsaruandluse standarditega, nagu need on vastu vdetud Euroopa
Komisjoni poolt.

17. juvni 201

Veiko Hintsov onika Peetson
Vandeaudiitor nr 328
AS Deloitte Audit Eesti

Tegevusluba nr 27

Deloitte refers to one or more Deloitte Touche Tohmatsu Limited, a UK private company limited by
guarantee, and its network of member firms, each of which is a legally separate and independent entity.
Please see www.deloitte.com/about for a detailed description of the legal structure of Deloitte Touche
Tohmatsu Limited and its member firms.
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Juhatus on koostanud Swedbank AS-i tegevusaruande ja konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande 31. detsembril 2010

I6ppenud majandusaasta kohta.

Konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne on koostatud kooskélas rahvusvaheliste finantsaruandluse standarditega
(IFRS), nagu need on vastu vdetud Euroopa Liidu poolt, ja standardite télgendustega ning kajastab Gigest ja siglaselt Swedbank

AS-i finantsseisundit, majandustulemust ja rahavoogusid.

Juhatuse hinnangul on Swedbank AS jatkuvalt tegutsev. Aruandes esitatud teave on tdene ja taielik.

/Al
Priit Perens

Antanas Danys
juhatuse liige

istina Mikenberg
juhatuse liige

/




Juhatuse ettepanek kasumi
jaotamiseks

Juhatus kinnitas Swedbank AS-i puhaskahjumi summas 390 miljonit krooni ja Swedbank Baltikumi puhaskasumi summas
500 miljonit krooni. Kooskélas auditeeritud finantstulemustega teeb juhatus aktsiondride tildkoosolekule ettepaneku jaotada
Swedbank Baltikumi 2010. aasta puhaskasum summas 500 miljonit krooni ja eelmiste finantsperioodide jactamata kasum
summas 17 760 miljonit krooni, kokku 18 260 miljonit krooni, jargnevalt;

2010

Swedbank Baltikumi puhaskasum 2010. majandusaastal 500
Eelmiste perioodide jaotamata kasum 17 760
Jaotamata kasum kokku 18 260
Dividendidena maksta 3 801

14 459

Jaotamata kasumi saldo

/AlKiri/
Priit Perens
juhatuse esimees
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Noukogu avaldus

Juhatus on koostanud Swedbank AS-i tegevusaruande ja konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande 31. detsembril 2010
I6ppenud majandusaasta kohta.

NG&ukogu on juhatuse koostatud aastaaruande, mis koosneb tegevusaruandest, konsolideeritud raamatupidamise aastaaru-
andest, juhatuse ettepanekust kasumi jaotamiseks ja sltumatu audiitori aruandest, Izbi vaadanud ning kinnitanud selle esitami-
seks akisionéride korralisele lldkoosolekule. Aastaaruandele on alla kirjutanud k&ik ndukogu liikmed.

Hakan Berg
ndukogu esimees

Erkki Raasuke
ndukogu liige

Anders Karlsson
ndukogu liige

Helena Nelson
ndukogu lige

Tiina Sepa
ndukogu liige
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Aadressid

EESTI

AS Swedbank

Liivalaia 8

15040 Tallinn

Telefon: +372 6310 310
Faks: +372 6310 410
Swift: HABAEE2X

E-post: info@swedbank.ee
www.swedbank.ee

LATI

AS Swedbank

Balasta dambis 1A
LV-1048 Riga

Telefon: +371 67 444 444
Faks: +371 67 444 344
Swift: HABALV22

E-post: info@swedbank.lv
www.swedbank.lv

LEEDU

Swedbank AB
Konstitucijos pr. 20A
LT-03502 Vilnius
Telefon: +370 5 268 4444
Faks: +370 5 268 4700
Swift: HABALT22

E-post: info@swedbank.It
www.swedbank. It



Aruande elektroonilised kinnitused
Swedbank AS (registrikood: 10060701) 01.01.2010 - 31.12.2010 majandusaasta aruande andmete 8igsust on elektrooniliselt kinnitanud:
Kinnitaja nimi Kinnitaja roll Kinnituse andmise aeg

Ruth Paltser Sisestaja 17.06.2011



Maugitulu jaotus tegevusalade 10ikes

Tegevusala

Krediidiasutused (pangad)

Sidevahendid
Liik

Telefon

Faks

E-posti aadress

Veebilehe aadress

EMTAK kood

64191

Sisu

+372 6310310

+372 6310410
ruth.paltser@swedbank.ee

www.hansa.ee

Mudgitulu
(EEK)

4005343929

Mudgitulu %

100.00%

Pd&hitegevusala
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