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AS CRESCO

Majandusaasta aruanne

AS Cresco poéhitegevusalaks on finantsndustamine ja vidrtpaberiemissioonide
korraldamine. Aruandeaastal muutis Balti Cresco Investeerimisgrupi AS
aktsiondride otsusega oma #rinime ning alates 01.08.2002 on ettevtte drinimeks

AS Cresco.

Arinimi: AS Cresco
Ariregistri kood: 10194100
Aadress: Tartu mnt. 18, 10115 Tallinn
Telefon: 630 99 00

Fax: 63099 01
Elektronpost: CTesSCO@Cresco.ee
Interneti kodulehekiilg: WWW.CTesco.ee
Majandusaasta algus: 01.01.2002
Majandusaasta 16pp: 31.12.2002
Tegevjuht: Olev Schults
Audtitor: KPMG Estonia

Majandusaasta aruanne koosneb tegevusaruandest, raamatupidamise aasta-

aruandest, kahjumi katmise ettepanekust ja audiitor: jireldusotsusest.

Dokument koosneb 16 lehekiiljest.
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Tegevusaruanne

AS Cresco on 1995. aastal asutatud sdltumatu investeerimisiihing, mille peamiseks
tegevusalaks on erinevate finants- ja ndustamisteenuste osutamine. Titarettevotjana
kuulub kontsermi Cresco Viirtpaberite AS, kes toetab emaettevdtja tegevust
vidrtpaberivahendajana ja tugiteenuste pakkujana.

Aastal 2002 olid kogu kontserni finantstulemused suhteliselt ndrgad. Jétkus t86 stardi
ja scemne faasis olevate kdrgtehnoloogiliste projektide leidmise, ndustamise ja
rahastamisega. Kuna selline tegevus on tulevikku suunatud ning pikaajaline, siis
aruandeaastal tehnoloogiaprojektid Crescole tulu ei toonud. Emaettevdtja edukaim
tehing oli seotud Eesti Merelaevanduse restruktureeerimise ndustamisega.

Eelmisel aastal kavandatud varahaldusteenuste osutamise alustamine ei ole aruande
koostamise hetkeks veel realiseerunud ja seetdttu jai kesiseks ka Cresco Vidrtpaberite
osa kontserni majandustulemustes. Tiitarettevitja ainsaks suuremaks tehinguks oli

suunatud aktsiaemissiooni korraldamine AS Scanforest Groupile.

Cresco ndustamis- ja laenukliendi OU Estbiotech pankrotistumine 2002. aastal t5i
kontsernile tervikuna kaasa ligi 3 miljoni kroonise kahjumi. P8hjustena peaks
siinkohal mainima eelkdige Cresco poolt halvasti hinnatud objektiivseid (algfaasis
k8rgtehnoloogia rakendusprojekt) ja subjektiivseid (ettevtte partnerite ebapiisav taust

ja kompetentsus) riskikandjaid.

1. jaanuarist 2002 kehtima hakanud viddrtpaberituru seadus esitas nii Crescole kui
Cresco Viirtpaberitele tiiendavaid ndudmisi, millest k&iki ei suudetud tiita. Cresco ei
suutnud aruandeaasta kahjumi tdttu tdita neto-omavahendite minimaalsuuruse nouet.
Eelmistel majandusaastatel tehtud investeeringud ASi Estonian Air tletavad lubatud

riskide kontsentreerumise piirméirasid.

Cresco omanikud on aastaaruande koostamise hetkeks wvastu v8tnud kaks
pohimdttelise tdhtsusega otsust: loobuda emaettevdtja investeerimisiihingu
tegevusloast ning realiseerida oma 17% suurune osalus ASis Estonian Air. Esimene
otsus tugineb asjaolule, et emaettevBtja ei osuta investeerimisiihingu tegevusluba
vajavaid investeerimisteenuseid, mistdttu puudub vastava tegevusloa omamise

Juhatuse liige:



SRS

vajadus. Tiitarettevétja kaudu  jdtkatakse investeerimiste

viirtpaberivahenduse ja emissioonide korraldamise teenuste, pakkumist. bl A

enuste, = sh

Tegevusstrateegia aastaks 2003 nieb ette investeerimispanganduse, ja tiltarettevdtie, ...,

kaudu jirelturu teenuste pakkumise korval vajadust siivendada varahalduse teenuste
pakkumise kdivitamist, millega ettevitte jitkab oma 2002. aastal tehtud strateegilist

valikut.

2002, aastal t6otas AS Crescos keskmiselt 7 inimest, palgakuiu oli kokku 1 486 094
krooni, s.h. juhatuse ja ndukogu liikkmetele makstud tasud 441 521 krooni.

Juhatuse esimees Olev Schults M & OL . 2003

Juhatuse liige Kadi Naestema ;A)au‘g(hﬂ, A5 04. J00%

Juhatuse liige Erik Haavamie %g\ 28 o 2003
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Raamatupidamise aastaaruanne

Juhatuse deklaratsioon

Juhatus deklareerib oma vastutust lehekilgedel 5 kuni 13 esitatud AS Cresco 2002.a.
raamatupidamise aastaaruande koostamise Oigsuse eest ning kinnitab oma parimas
teadmises, et:

- raamatupidamise aastaaruande koostamisel rakendatud arvestusmeetodid on

vastavuses hea raamatupidamistavaga;

- raamatupidamise aastaaruanne kajastab AS Cresco finantsseisundit ja

majandustulemusi digesti ja diglaselt;

- kdik teadaolevad olulised asjaolud, mis on selgunud aruande valmimise kuu-
pievani 24.04.2003, on raamatupidamise aastaaruandes nduetekohaselt arvesse

vdetud ja esitatud;

- AS Cresco on jitkuvalt tegutsev.

Juhatuse esimees Olev Schults M &ﬁg@@

Juhatuse liige Kadi Naestema ‘KNCUAQ{ alj' 04 200 %
%'/\ 28.0Y 2003

Juhatuse liige Erik Haavamie

Juhatuse liige: Initialled for identification purposes only
Allkirjastatud :dentifitseerimiseks
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Signaturelallkini...| b '-MM
KPMG. Tallini



Bilanss

TN

Kontsermn Ermaettevdya
Lisa 31.12.02 31.12.01 31.12.02 31.12.01
1. Sularaha 2 148 5057 666 4 a6
2. Nouded krediidiasutustele 2809676 8341805 384 957 4722781
2.} Noudmisent hoiused 2 559 676 8091 805 384 957 4722781
2.2 Muud hoiused ja nduded 250 000 250 000 0 0
3. Nouded visrtpaberituru kutselistele osalistele 80 000 80 000 0 1342372
3.1 Muud nduded vifirtpaberituru kutselistele osalistele B0 000 80 0G0 0 1342372
4. Nouded klientidele 886 086 6 266 085 132 526 5376322
4.1 Laenud klientidele 861 005 6242 362 131 180 5374576
4.2. Muud nduded klientidele 25021 23723 1 346 1346
5. Viirtpaberid Lisa 3 15680773 15548006 17620157 20747088
5.1 Aktsiad ja osad 15680773 15 548 006 17620157 20747088
5.1.1 Tirtarettevoyate aktsiad ja osad 0 0 2320151 5439082
5.1.2 Muud aktsiad ja osad 15680773 15 548 006 15300 006 15 308 006
6. Immateriaalne pdhivara 0 19781 1] 19 781
7. Materiaalne pohivara Lisa 4 186 850 210331 183 930 200 525
8. Viitlackumised ja ettemakstud tulevaste perioodide kulud 1876013 2 160 457 855 367 1 486 693
9. YARA KOKKU 21 521548 32 631522 19177603 33 900 168
1. Vdlgnevused krediidiasutustele 15352995 15300000 15352995 15300000
1.1 Laetud krediidiasutustelt Lisa? 15300000 15300000 15300000 15 300000
1.2 Muud v8lgnevused krediidiasutustele LisaJ 52 995 0 52 995 0
2. Vilgnevused vairtpaberituru kutselistele osalistele Lisa 6 0 0 0 3 600 000
2.1 Muud vdlgnevused vadrtpaberituru kutselistele osalistele 0 0 0 3 600 000
3. Vaolgnevused klientidele 3161 345 7 341 830 1 553 983 5240 788
3.1 Laenud klientidelt Lisa 6 1693788 6097517 1553983 5240788
3.2 Muud vdlgnevused klientidele 1467 557 12441333 4] B
4. Viitvdlad ja ettemakstud tulevaste perioodide tulud Lisa7 1454 462 3071573 717 87% 2841281
5. KOHUSTUSED KOKKU 19968 B02 25713423 17624 857 269820069
6. Aktsiakapital nimiviirtuses 2 398 940 2 398 940 2 198 940 2398 940
7. Aazhio 1671392 2200970 1671392 2200970
8. Muud reservid 239 894 239 894 239894 239394
9. Eelmiste aastate jaotamata kasum/kahjum 2798123 1938172 2798123 1938172
i0. Jooksva majandusaasta kasum/kahjum -5 555603 859951 -5 555 603 859 951
{1. Oma akisiad 0 -719 8§28 0 -719 824
12. OMAKAPITAL KOKKU 1 552 746 G918 099 1552 746 6 918 099
13. KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL KOKKU 21521548 32631522 19177603 33 900168
. Initiatled for identification purposes only
Jubatuse liige: Allkirjastatud identifitseerimiseks .
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Kontsern Emaettevitja
2002 2001 2002 2001
1 Intressitulu 208 440 373099 85352 231 640
1.1Laenudelt 139254 281 214 73 441 205 653
1.2 Muud intressitulud 69 186 91 885 11911 25987
2 intressikulu 1060600 1332021 1 042 463 1529634
2.1 Laenudelt 1044262 1315087 1040354 1528901
2.2 Muud intressikulud 16 338 16 934 2109 733
3Neto intressi kasum/kahjum (+/-) -852 160 <958 922 957111 -1297994
4Tulu finantsinvesteeringutelt (+/-) -5 748 584 767 -3 126 931 97 654
4.1 Tiitaretteviitjate aktsiatelt ja osadeit 0 0 -311893! 72 887
4.1.1  Kapitaliosalusel arvestatud tulu {+/-) 0 0 3118931 72 887
4.2Muoudelt aktsiatelt ja osadelt -5748 584 707 -8 000 24767
421  Dividenditulu 21252 24 767 0 24 767
422  Muud (+/-) -8 000 560 000 -8 000 0
5 Teenustasutulu (fisa 8 4687448 9750804 3734368 8 952 533
5.1 Viirtpaberitehingute teenustasud 2269 49118 0 0
5.2 Noustamistehingute teenustasud 925346 700 000 0 0
5.3Muud investeerimis- ja investeerimiskdrvalteenuste teenustasud 3759833 9001686 3734 368 8952533
6 Teenustastkulu 491 481 1076 957 0 1018992
6.1 Vidrtpaberitehingute teenustasud 1 001 8 588 0 4]
6.2 Noustamistehingute teenustasud 462 673 0 0 G
6.3 Muud investeerimis- ja investeerimiskdrvalteenuste teenustasud 27807 1068369 0 1018992
7Neto kasum/kahjum finantstehingutelt (+/-) 48715 496 450 -72227 497 581
7.1 Kasum/tulu 74 980 944 134 38 141 931418
7.1.1  Kasum lihiajaliseks hoidmiseks soetatud viirtpaberitest 44 176 822215 8240 822215
7.1.2  Muu kasum/ulu 30 804 121 919 29901 109 203
7.2 Kahjunvkulu -123 695 -447 684 -110 368 -413 837
7.2.1.  Kahjum liihiajaliseks hoidmiseks soetatud vidrtpaberitest -120773 -112 499 -108 443 -312 499
722 Muu kahjum&kulu -2 922 -135 185 -1925 -121338
8 Administratiivkulud 5529123° 7715649 4047 654 6292816
8.1 Palgakulu 2309930 1 999 883 1486 094 1400 880
8.2 Sotsiaalmaks, tédtuskindlustusmaks 772926 661 319 497 841 463 431
8.3 Muud administratiivkulud 2446267 5054447 2063759 4428 505
9Maieriaalse ja immateriaalse pohivara viifirtuse muutus (+/+) -114 394 -382 180 -107 508 -368 251
9.1Kulu -114 394 -382 180 -1077 508 -368 251
10Muud tegevustulud 55285 719 982 55285 719782
11Muud tegevuskulud 3256715 558 344 10331785 429 546
12 Kasunvkahjum enne maksustamist {+/-} ) -5 555 603 859951 -5555603 859951
13 ARUANDEPERIOODI KASUM/KAHJUM (+/-) -5 555 603 859 951 -5 555 603 859 951
Juhatuse liige: _ Inttialled for identification purposes only

Altkirjastatud identifitseerimiseks
Date/kuupiiev.. 2 1. 9% 28903

Signature/allkiri.. £78. 8 bt B
KPMG, Tallirn




Rahavoogude aruanne (kaudsel meetodil)
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Kontsern Emaettevitja

2002 200t 2002 2001
RAHAVOOD ARITEGEVUSEST
Aruandeaasta puhaskasum -5 555603 859 951 -5 555603 839951
Finantsinvesteeringute allahindlus 20329 0 8000 0
Finantsinvesteeringute iileshindlus -35936 0 Q 0
Kahjum nduete ja kohustuste loovutamisest 69 898 0 69 898 0
Pikaajatiste finantsinvesteeringute mililgikasum 0 -822214 0 -822214
Pikaajaliste finantsinvesteeringute miliigikahjum 0 -247 501 0 112 499
Kapitaliosaluse meetodil arvestatud kasum/kahjum 0 1} 3118931 -72 887
Materiaalse pShivara kulum 94613 346353 87727 332424
Immateriaalse pShivara knlum 19781 35827 19 781 35827
Mahakantud debitoorne v3lgnevus 2903335 ] 790 508 0
Kasum pshivara miliigist -20751 -92 137 -20751 -92137
Kahjum pdhivara miiiigist 0 6030 0 6030
Mahakantud pShivara jiikmaksumus [ 20916 0 20916
Kokku -2 504 334 1071225 1481509 580 409
korrigeerimised (suurenemine/vihenemine)
Nauded viidrtpaberituru kutselistele osaiistele 0 0 1342372 -1 340902
Nouded klientidele -1298 28288 1} 32761
Viitlackumised ja ettemakstud tulevaste perioodide kulud -603 583 727291 -143 207 1257045
Muud vélgnevused klientidele 223224 -513 653 0 0
Viitvilad ja ettemakstud tulevaste perioodide tulud 1617111 15069966 -2 123402 1 389748
Kokku -1998 770 1751892 -924 237 1338652
RAHAVOOD ARITEGEVUSEST KOKKU -4 503 104 1859117 -2405746 1919 g61
RAHAVOOD INVESTEERIMISTEGEVUSEST
Antuod laenud -2449333 5374976 -L00 D00 -5374976
Antud laenude tagasimaksed 887 501 201 924 400 000 0
Viirtpaberite soetamine -117 160 0 0 0
Pahivara seetantisel tasutnd summad 0 -100 709 0 -100 709
Pohivara miiiigist laekunud summad 20 805 127117 20805 127117
Finantsinvesteeringnte miiiigist lackunud summad 117135 2285225 117135 1565225
RAHAVOOD INVESTEERIMISTEGEVUSEST KOKKU -1 5341052 -2861419 437940  -3783343
RAHAVOOD FINANTSEERIMISTEGEVUSEST
Saadud laenud 463 983 9740 788 1 553 983 9 740 788
Saadud laenu tagastamine -126924 4626924 4100000 -4 500000
Rendileandjale tasutud kapitalirendi rendimaksed -18191 0 -18 191 0
Dividendide viljamaksmisel tasutud tulumaks 0 -153 523 1] -153 523
Omaaktsiate ostmisel tasutud summad 0 -137 918 o -137 918
Omaaktsiate miitigist iackunud summad 190 250 0 190 250 0
RAHAVOOD FINANTSEERIMISTEGEVUSEST KOKKU 509118 4822423 -2373958 4949347
RAHAVOOD KOKKU -5 535038 3820121  -4341764 3 085 065
Raha ja selie ekvivalendid aruandeperioodi algul 8 346 862 4 526741 4727 387 1642322
Raha ja selle ekvivalendid aruandeperioodi 6pul 2811824 8 346 862 385623 4727 387
Raha ja selle ekvivalentide suurenemine/vdhenemine -5 535038 gz -4 341 764 3 085 065

Juhatuse liige:

Initiailed for identification purposes anly 8
Allkirjastatud ldumh[scerlmlbeks

Ddte/kuupaev 23 S

KPMG, Ta!lmu




Omakapitali muutuste aruanne

FaAarisarnr N

2002 2001

Aktsiakapital 2 398 940 2 398 940
Aazio

Aasta alguses 2200970 2200970

Omaaktsiate realiseerimiskahjum -529 578 0

Aasta Opus 1671 392 2200970
Reservkapital 239 394 239 894
Eelmiste pericodide jaotamata kasum

Aasta alguses 2798123 6 836 910

Aasta puhaskasum -5 555603 859951

Tulumaks dividendidelt 0 -153 523

Jagunemisel eraldunud kapital ' 0 -4 745215

Aasta 16pus -2 757 480 2798123
Omaaktsiad *

Aasta alguses -719 828 -581 910

Omaakisiate ost/ miilik 719 828 -137 918

Aasta 16pus 0 -719 828
Omalkapital

Aasta alguses 6 918 099 11 094 804

Muutus -5 365353 -4 176 705

Aasta lapus 1 552 746 6918 099

T Aastal 2000 otsustasid aktsioniirid eraldumise teel moodustada Torni Kinnisvara AS-i, millele anti
mitterahalise sissemaksena iile kinnisvara aadressil Tartu mnt. 14, Tallinn. Detsembris 2000 kanti Torni
Kinnisvara AS driregistrisse. Jagunemiskava kohaselt anti Tomi Kinnisvara AS-i aktsiad tile Balti Cresco
Investeerimisgrupi AS aktsioniiridele. Nimetatud toiming viidi 1dbi jaanuaris 2001, millal kajastus
Jjagunemine ka Balti Cresco [nvesteerimisgrupi AS bilansis jaotamata kasumi vihenemise 13bi.

2 Omaaktsiad on mais 2002 tagasi miitidud AS Cresco aktsiondridele.

AS Cresco akisiakapital 2398940 krooni jaguneb 239894 aktsiaks, aktsia nimiviirtus on 10 krooni.
Aktsiate eest on tasutud:

1.

2.

3.

1995, aastal, ettevotte asutamisel, 24000 aktsia emiteerimisel rahaliselt nimiviirtuses 240000
krooni;

1996. aastal 24000 aktsia emiteerimisel rahaliselt viljalaskehind 1200000 krooni, s.h. iilekurss
960000 krooni,

1996. aastal 2527 aktsia emiteerimisel rahaliselt viljalaskehind 53000 krooni, s.h. ilekurss 29730
krooni;

1996. aastal suurendati aktsiakapitali fondiemissioomi teel 1494730 krooni véira, emiteeriti
149473 aktsiat;

1998. aastal tasuti 37495 aktsia emiteerimisel rahaliselt viljalaskehind 1424810 krooni, s.h.
iilekurss 1049860 krooni;

1999. aastal tasuti 2399 aktsia emiteerimisel rahaliselt viljalaskehind 185370 krooni, s.h. iilekurss
161380 krooni

Pohikirja alusel on AS Cresco miinimumkapital 2000000 kreoni ja maksimumkapital 8000000 krooni,

Juhatuse liige: Ininalled for identification purposes only

Allkirjustatud identifitseertmiseks
Date/kuupicy...2 8. 0% . 2803

KPMG. Tallinn



Raamatupidamise aastaaruande lisad

hindamisalused

Uldpohimatted

AS Cresco aastaaruanne on koostatud lihtudes Eesti Vabariigi Raamatupidamise seadusest.

Alates 01,01.2002 on seoses Viirtpaberituru seaduse jdustumisega kasutusel uus aruannete esitamise viis.
Kuna AS Cresco on investeerimisiihing, siis kehtivad talle rahandusministri poolt kehtestatud
investeerimisithingu bilansi- ja kasumiaruande skeem. Aruannete vormilise esituse muutus ei ole tinginud
muutusi sisulistes arvestuspdhimdtetes. Andmete vorreldavuse tagamiseks on eelmise arnandeaasta andmed
fimber grupeeritud.

Villisvaluutapshised tehingud ja kirjed

Viilisvaluutas toimunud tehingud on raamatupidamises kajastamisel {imber hinnatud tehingupieval
kehtinud Eesti Panga valuutakursi jargi. Vilisvaluutas fikseeritud monetaarsed varad ja kohustused on
aastaaruandes esitatud bilansi kuupieval kehtinud Eesti Panga valuutakursi jargi. Umberhindlusest
tekkinud tulud ja kulud on kajastatud kasumiaruandes.

Finantsinvesteeringud

Investeeringud tiitar- ja sidusettevdtjatesse kajastuvad emaettevdtja aastaaruandes laiendatud
kapitaliosaluse meetodil, Kontsemi aruannete koostamisel kasutatakse tiiskonsolideerimist.

Muud liihi- ja pikaajalised finantsinvesteeringud on bilansis esitatud soetusmaksumuses véi neto
realiseerimismaksumuses, lihtudes sellest, kumb on madalam. Neto realiseerimismaksumuses esitatakse
avalikult noteeritud viirtpabereid.

Pohivara

Materiaalse pdhivarana on arvele vdetud iile itheaastase eeldatava kasuliku kasutuseaga varad, mis on
olulise soetusmaksumusega (itle 10000 krooni). Kulumit arvestatakse soetusmaksumuselt kas lineaarsel véi
kiirendatud aritmeetilisel meetodil lihtudes eeidatavast majanduslikult kasulikust tioeast.

Lineaarsel meetodil amortiseeritakse kontoritehnika ja sisseseade, amortisatsiconinorm jiib vahemikku 20-
30%. Muu pGhivara amortiseerimisel (arvutid, mobiiltelefonid jms) kasutatakse kiirendatud aritmeetilist
amortisatsioonimeetodit, kus esimesel kasutusaastal kantakse kuludesse 50% soetusmaksumusest, teisel
aastal 33% ja kolmandal aastal 17%.

Ostjatelt lackumata arvete hindamine

Ostjatelt laekumata arved on bilansis hinnatud ldhtudes tdenfioliselt laekuvatest summadest. Ostjatelt
lackumata arved, mille lackumine on ebatdendoline, on kantud aruandeperioodi kuludesse. Ostjatelt
lackumata arveid hinnatakse individuaalselt.

Tulude tunnustamine ja kajastamine

Raamatupidamisarvestus on tekkepbhine. Vidrtpaberite ostud ja miiligid, samuti véirtpaberitehingute
teenustasud kajastatakse tekkepshiselt, s.t. tehing kajastatakse raamatupidamisarvestuses selle sdlmimise
pieval, mitle viirtuspieval, mil toimub viirtpaberite reaalne ilekanne miiiija viirtpaberikontolt ostja
vidrtpaberikontole, Viirtpaberite miiiigist saadavaid kasumeid ja kahjumeid kajastatakse FIFO-meetodil.

Lisa 2. Laenud, laenutagatised ja panditud vara

AS Cresco on laenanud Den Danske Bank'ilt 977845,72 eurot (15300000 krooni). Laenu keskmine
intressimiir aastal 2002 oli 5,5%. Laenusumma kuulub laenulepingu kohaselt iimbervaatamisele iga kuue
kuu tagant. Hetkel jdus olev laenulepingu pikendus kehtib kuni 15.05.2003. Laenu tagatiseks on panditud
AS Crescole kuuluvad AS Estonian Ain aktsiad.

e g lnitialleq for identification purposes only
Allkirjastatud identifitseerimiseks 10
Date/kuupdev... 28 . O% . 2003

KPMG. Tatling



Lisa 3. Aktsiad ja vidrtpaberid

..............

Kontsern Emaettevétja
Kogus 31.12.02 2002 2001 2002 2001
Cresco Viidrtpaberite AS aktsia 500 000 0 0 2320151 5439082
Eesti Erastamisvidrtpaberid 15 6 6 6 6
ESCO Holding aktsia 328 0 8000 0 8 000
Estonian Airi aktsia 15300 15300000 15300000 15300000 15300000
Hansapanga aktsia 563 140 767 0 0 0
Tallinna Borsi aktsia 24 240 000 240 000 0 0
Kokku (kr.} 15680773 15548006 17620157 20747088

Aruandeaastal on vidrtpaberitega tehtud iiks tehing: tlitarettevotja Cresco Viirtpaberite AS on soetanud
563 Hansapanga aktsiat. Nimetatud aktsiad kajastuvad aastaaruandes turuhinnas, miileks on Hansapanga
aktsia sulgemishind bilansi kuupéeval Tallinna Borsil. Teisi vidrtpabereid ei ole ostetud ega miilidud.

Osalus AS-s ESCO Holding on seisuga 31.122002 alla hinnatud, kuna ettevSte on aastaaruande
koostamise hetkel varatu ning tal puudub majanduslik tegevus.

AS Crescol on iiks tiitarettevdtia — Cresco Viirtpaberite AS, mille pdhitegevusalaks on
vaartpaberitehingute vahendamine. Tiitarettevdtja asub emaettevdtjaga samas asukohas.
Cresco Viiirtpaberite AS 2002 2001
Aktsiate arv aasta alguses 500 000 500 000
Aktsiate arv aasta 16pus 500 000 500 000
Aktsiate soetusmaksumus 290 000 290 000
Osalus 100% 100%
Kapitaliosaluse meetodil arvestatud kasum aruandeperioodil -3 118 931 72 887
Tiitarettevotte omakapitali kogusumma 2320150 5439082
s.h, aktsiakapital nimivairtuses 5 000 600 5 000 000

kohustuslik reservkapital 300 000 500 000

eelmiste perioodide jaotamata kasum -60 919 -133 805

aruandeaasta kasum -3 118 931 72 887
Lisa 4. Pohivara

Kontsern Emaettevdtja
Pdhivara Akumuleeritud P&hivara Akumuleeritud
scetusmaksumuses kulum soctusmaksumuses kulum

Aasta alguses 2 151 845 -1941 514 2043 828 -1 843 303
Soetamine 71 186 0 71 186 0
Miiiik -202 086 202 032 -202 086 202 032
Maha kandmine -42 188 42 188 0 0
Majandusaasta kulum 0 -94 613 0 -87 727
Aasta lopus 1978 757 -1 791 907 1912928 -1 728 998
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Lisa 5. Kapitali-ja kasutusrent

Kapitalirent

Emaettevdtja on aruandeaastal sdlminud iihe kapitalirendi lepingu, mille 16pptihtacg on 15.07.2005 ja
mtressimédr 8,5% aastas. Muid kapitalirendi lepinguid kontsernis ei ole. Kapitalirendiga ostetud varade
soetusmaksumuseks on 71186 krooni ning renditud varadelt on aruandeaastal arvutatud amortisatsiooni
17797 krooni. Aruandeaastal on kapitalirendi lepingu alusel tasutud esimene sissemakse 10678 krooni ja
graafikujirgseid tagasimakseid 7513 krooni, intresse on tasutud 2109 krooni, Bilansipieva seisuga on
kapitalirendikohustus 52995 krooni, millest jirgmisel aastal kuulub tasumisele 19151 krooni.

Kasutusrent
Kasutusrendi makseid on aastal 2002 tasutud kogusummas 630000 krooni. Renditud on kontoriruumid.

Lisa 6. Tehingud seotud osapooltega

Emaettevdtja on aruandeaastal tagastanud tiitarettevitjale Cresco Viirtpaberite AS laenu summas 3600000
krooni. Aastal 2002 on tiitarettevidtjalt vBetud ning tagastatud lisalaenu 500000 krooni ulatuses.
Tiitarettevdtjale on makstud laenu kasutamise eest intresse 59983 krooni.

Aruandeaastal on AS Cresco vtnud laenu ka kontserni kuuluvalt ettevdttelt Baltic Hedge Fund summas
590000 krooni, mis on bilansipieval tasumata. Lepingukohaselt on laenuintress 0%.

Laenujiik AS Cresco aktsiondirideie seisuga 31.12.2002 on 463983 krooni. Omanike saadud laenudelt
arvestatud, kuid tasumata intresside summa seisuga 31.12.2002 on 26487 krooni.

Lisa 7. Maksud

Bilansi passiva real 4 “Viitvdlad ja ettemakstud tulevaste perioodide tulud” on muu hulgas kajastatud
maksuvdlad. Maksude ettemaksed ja maksuvdlad on bilansis saldeeritud, kuna maksude etteraksude arvelt
voib taotleda maksuvélgade tasumist.

Kontsemn Emaettevija

31.12.02 31.12.01 31.12.02 31.12.01
Maksude ettemaksed 4116 5584 4116 5584
Maksuintressid 37 5584 3717 5584
Kiibemaks 399 0 399 0
Maksuvilad : 324 705 708 167 206 871 651971
Sotsiaalmaks 198 849 123 777 126 363 85 361
Uksikisikutelt kinni peetud tulumaks 98 413 42 696 55547 28 133
Ettevotte tulumaks 21 922 4752 21922 4752
Tootuskindlustus 5521 596 3039 379
Kiibemaks 0 533 346 0 533 346
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Lisa 8. Teenustasutulu

Teenustasutulude jagunemine tegevusalade jirgi

Kontsern Emaettevotja
2002 2001 2002 2001
Ndustamisteenused 3734 368 8952 533 3734 368 8952 533
Tulud emissiconide korraldamisest 925 346 700 000 0 0
Viirtpaberitehingute teenustasud 2269 49118 0 0
Muud teenustasud 25 465 49153 0 0
Kokku 4 687 448 9 750 804 3734 368 8 952 533
Teenustasutulude geograafiline jagunemine
Kontsern Emaettevétja
2002 2001 2002 2001
Eesti residentidele osutatud teenused 3563134 4952008 2611387 4173 644
Taani residentidele osutatud teenused 947 981 1120 3900 947 981 1120300
Rootsi residentidele osutatud teenused 176 333 1 966 175 000 0
Suurbritannia residentidele osutatud teenused 0 3658 589 0 3658 589
Itaalia residentidele osutatud teenused 0 15 555 0 0
USA residentidele osutatud teenused 0 1 986 0 0
Soome residentidele osutatud teenused 0 400 0 0
Kokku 4 687 448 9750804 3734368 8 952 533

Lisa 9. Usaldatavusnéuded

Viirtpaberituru seaduse kohaselt peab investeerimisettevdte tiitma jargmisi usaldatavusndudeid:

Aktsiakapital
Vidrtpaberituru seaduse kohaselt pidi AS Cresco aktsiakapital olema vihemalt 125000 eurot (1955825
krooni). AS Cresco aktsiakapital on 2398940 krooni, mis vastab seaduse nduetele.

Neto-omavahendite minimaalsuurus

Neto-omavahendite minimaalsuurus peab igal ajahetkel olema vordne voi iiletama aktsiakapitali
minimaalsuurust ja 25 protsenti investeerimisithingu majandusaasta kasumiaruandes kajastatud piisivatest
tildkuludest. AS Cresco neto-omavahendite suurus seisuga 31.12.2002 oli =767 tuh.kr., mis on seadusega
vastuolus. Neto-omavahendite suurus ei ole seaduse nduetega kooskdlas ka aastaaruande koostamise
hetkel. Juhatusele on kdesolevaks hetkeks teada asjaolu, et aastal 2003 realiseeritakse kasumlikult oma
osalus AS Estonian Airis, misjirel saavutatakse neto-omavahendite minimaaisuuruse vastavus seadusega.

Riskide kontsentreermmise piirmdirad

Seaduse kohaselt ei tohi iihest kliendist vHi seotud osapooltest tulenevate nduete summa suhe
investeerimisiihingu neto-omavahenditesse {iletada 25 protsenti. AS Cresco osalus AS Estonian Airis iiletab
lubatud riski miira mitmekordselt olles seega seadusega vastuolus. Vastuolu laheneb hetkel, mil
realiseerub osaluse miilik.

Juhatuse liige: Initialled for identification purposes only
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Audiitori jireldusotsus

AS Cresco aktsioniridele

Oleme auditeerinud AS Cresco 31. detsembril 2002 15ppenud majandusaasta kohta koostatud
konsolideeritud raamatupidamise aastaaruannet, mis on esitatud lehekiilgedel 5 kuni 13.
Nimetatud raamatupidamise aastaaruande Oigsuse eest vastutab ettevdtte juhatus. Meie
tilesanne on anda auditi tulemustele tuginedes hinnang raamatupidamise aastaaruande kohta.

Sooritasime auditi kooskdlas Eesti Vabartigi auditeerimiseeskirjaga. Nimetatud eeskiri néuab,
et audit planeeritaks ja sooritataks viisil, mis vdimaldaks piisava kindlustundega otsustada, ega
raamatupidamise aastaaruanne ei sisalda olulisi vigu ja ebatipsusi. Auditi kiigus oleme
viljavétteliselt kontrollinud tdendusmaterjale, millel phinevad raamatupidamise aastaaruandes
esitatud niitajad, Meie audit hdlmas ka raamatupidamise aastaaruande koostamisel kasutatud
arvestuspbhimdtete ja juhtkonnapoolsete raamatupidamislike hinnangute kriitilist analiiiisi ning
seisukohavdttu raamatupidamise aastaaruande esituslaadi suhtes tervikuna. Arvame, et meie
audit annab piisava aluse arvamuse avaldamiseks raamatupidamise aastaaruande kohta.

Oleme seisukohal, et filalmainitud konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne kajastab
kooskolas Eesti Vabariigi raamatupidamise seadusega olulises osas digesti ja oiglaselt AS
Cresco finantsseisundit seisuga 31. detsember 2002 ning siis 16ppenud aruandeperioodi
majandustulemust ja rahavoogusid. '

Tallinn, 28. aprili 2003

AS KPMG Estonia

\/——‘ 3
Taivo Epner . Maret Tambek
Vannutatud atdiitor Vannutatud audiitor

Aktsiaselts KPMG Estonia, a company incorporated
under tte Comrercial Code of the Rspublic of Estonia, 2 l 5 4 7 9 °}€°
is a member of KPMG Intemational, 8 Swiss association.



Kahjumi katmise ettepanek

AS Cresco kaotamata kasum/kahjum on:

Jaotamata kasum seisuga 31.12.2001

2002. a. kahjum

Kokku kahjum seisuga 31.12.2002

......................................

2798 123
-5 555 603
-2 757 480

Juhatuse prognooside kohaselt [Gpetab AS Cresco 2003. aasta kasumiga, mis katab ka

gelmiste perioodide kahjumi. Seetdttu ei pea juhatus vajalikuks teha aktsioniridele

aktsiakapitali tOstmise ettepanekut.

Juhatuse esimees Olev Schults
Kadi Naestema

Juhatuse liige

Juhatuse liige Erik Haavamie

Juhatuse lige:
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Juhatuse ja néukogu allkirjad 2002. a. majandusaasta
aruandele

Juhatus on koostanud 2002. aasta tegevusaruande ja raamatupidamise aastaaruande.
Noukogu on juhatuse poolt koostatud majandusaasta aruande, mis koosneb
tegevusaruandest, raamatupidamise aastaaruandest, audiitori jireldusotsusest ja kahjumi
katmise ettepanekust, labi vaadanud ja aktsiondride iildkoosolekule esitamiseks heaks
kiitnud.

Olev Schults juhatuse esimees 2 042003

Kadi Naestema juhatuse liige ﬂ)w}(&w J_{ 022003

Erik Haavamie juhatuse liige %/‘2") 28 942003

Tdnu Laak ndukogu esimees W&—,Zfﬂﬁzoos

A 72 25003

Arme Kalm noukogu liige

¢

Rein Miillerson ndukogu liige .~ , % 021&./2?)03

Juhatuse liige: M



AS Cresco

Aktsiondride nimekiri, kelle osalus on iile 10%

1.

American Baltic Capital, Ltd.

Registri nr.:
Aadress:

Aktsia litk:
Nimivairtus;
Aktsiate arv:

AS Fablio
Registrinr.:
Aadress:
Aktsia liik:
Nimivéirtus:
Aktsiate arv:

Olev Schults
Isikukood:
Aadress:
Aktsia liik:
Nimiviirtus:
Aktsiate arv:

Tonu Laak
Isikukood:
Aadress:
Aktsia liik:
Nimivéirtus:
Aktsiate arv:

95-4534781
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444 E. Huntington Drive, Suite 200, Arcadia, California

91006, U.S.A.
nimeline

10 krooni
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Tartu mnt. 14, Tallinn
nimeline

10 krooni
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36303160244
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10 krooni
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