— — ——d Tmannd ey T— To— ey

Cresco Viiiirtpaberite AS

Majandusaasta aruanne 2000

£ 100



Ettevitte nimetus:

Aadress:

Telefon:
Fax:

Ettevdtte driregistri nr.:

Noukogu:

Juhatus:

Cresco Vidrtpaberite AS

Tartu mnt. 14
10117 Tallinn

61087 88
61087 99

10093327
Arne Kalm
Matti Klaar
Tonu Laak

Olev Schults




Sisukord

1. Majandusaasta aruande eessdna ja allkirjad ............... ...
2. Tegevusaruanne ......... ..

3. Raamatupidamise aastaaruanne .............................. .

31.Bilanss ............... ... ...
3.2. Kasumiaruanne ...... ...

3.3. Raamatupidamise aastaaruande lisad ......................

4. Audiitori jareldusotsus ......................... ...

LYt



Majandusaasta aruande eessona ja allkirjad

Juhatus on koostanud 2000.a. tegevusaruande ja raamatupidamise aastaaruande.

Cresco Vairtpaberite AS majandusaasta aruanne koosneb tegevusaruandest,
raamatupidamise aastaaruandest, mis on esitatud lehekiilgedel 5-12 ning audiitori

Jareldusotsusest.

2000.a. majandusaasta aruande kinnitas Cresco Vidirtpaberite AS iildkoosolek

N YTV 2001. a.
Juhatuse liikmete allkirjad:
Olev Schults

Noukogu litkkmete allkirjad:

Arne Kalm

Matti Klaar

Tdnu Laak
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Tegevusaruanne

Cresco Viirtpaberite aktsiaselts on asutatud 1993. aastal. Cresco Vadrtpaberite AS on
Tallinna Véartpaberiborsi asutajaliige. Aktsiaseltsi pdhitegevusalaks on vairtpaberite

vahendustegevus.

Nii nagu kogu Eesti vddrtpaberiturgu aastal 2000 iseloomustab aktiivsuse langus, nii oli
ka Cresco Vadrtpaberite AS-ile aasta 2000 languse aastaks. Tagasiminek toimus kdigis
olulistes majandusnaitajates, majandusaasta 16ppes 133,805 kroonise kahjumiga. Olulise
osa sellest andis aasta alguses katvitatud, kuid ebadnnestunud internetipdhiste online-
teenuste projekt. Vorreldes mécdunud aastaga kaubeldi aktiivsemalt vilismaistel aktsia-
turgudel (Soome, Ameerika Uhendriigid), samuti saadi markimisvairset kasumit seoses

valuutakursside tugeva volatiilsusega.

Cresco Vaartpaberite AS-i emaettevttes 2000, aasta 16pus toimunud omanikestruktuuri
muutus on kaasa toonud ndukogu ja juhatuse vahetuse. Veebruaris 2001 valiti Kaley
Tanneri asemel juhatajaks Gunnar Laak, kelle aprillis 2001 vahetas villja Olev Schults.

Aastal 2001 plaanib ettevdtte uus juhatus pakkuma hakata maaklerteenuste kérval ka
varahaldusteenuseid.

2000. aastal tootas ettevdttes keskmiselt 4 inimest. Cresco Viirtpaberite AS aastane
palgakulu oli 508,286 krooni, s h. juhatuse ja noukogu litkmetele makstud tasud 117,728

krooni.

Olev Schults
Cresco Vairtpaberite ASi juhataja
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BILANSS

KAIBEVARA 2,108,049
1. Raha ja pangakontod K 1,787,377 6,183,338
2. Téhiajalised hoiused 500,000 2,151,435
3. Akisiad ja muud vidrtpaberid 10 0 2,175,733
4. Mitmesugused nduded 3,830,485 608,404
4.1 Nouded tiitar- ja emaettevitetele th 3,600,000 0
4.2. Laenud klientidele 75,000 97,057
4.3. Realiseerimata viirtpaberitehingud 0 395,000
4.4. Muud lithiajalised nduded 155,485 116,347
5. Viitlaekumised ] 105,926 199,446
3.1, Lackumata intressid i 32,871 97,751
5.2, Laekumata komisjoni- ja kontohooldustasud 73,055 101,695
6. Ettemakstud tulevaste perioodide kulud 37,895 789,693
6.1. Maksude ettemaksed ja tagasinduded & 0 757,495
6.2, Muud ettemakstud tulevaste perioodide kulud 37,895 32,198
POHIVARA 1,958,238 1,516,595
7. Pikaajalised finantsinvesteeringud 1,934,502 1,463,653
7.1 Tittarettevdtte aktsiad 9 597,773 0
7.2 Muud aktsiad, osad ja volatihed 16 400,000 400,000
7.3 Mitmesugused pikaajalised nduded i 936,729 1,063,653
8. Materiaalne pShivara » 23,736 52,942
8.]. Masinad ja seadmed 112,080 112,080
8.2, Muu inventar, tdoriistad, sisseseade ja muud 110,840 142,869
8.3. Akumuleeritud pghivara kulum -199,185 -202,007
AKTIVAD K().KKU 8,219,920 13,624,644
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UHIAJALISED KOHUSTUSED 1,996,996 5,813,787

9. Volakohustused _ o 1,884,910 5,147,618
9.1 Tagatiscta volakohustused 126,924 122,214
9.2, Volad klientidele ~ 1,757,986 3,169,617
9.3. Realiseerimata vadrtpaberitehingud 0 1,825,806
9.4. Liihiajalised laenud krediidiasutustelt 0 29,981
10. Vélad hankijatele 30,005 50,888
10.1. Tasumata arved 30,005 50,888
11. Vglad emaetteviticle 1,770 393,231
12. Maksuvédlad o 16,199 74,556
13. Viitvdlad 64,111 147,493
13.1 Vdlad toovitjatele 46,436 103,012
13.2 Intressivdlad 10,564 25,210
13.3. Muud viitvolad 7,111 19,271
PIKAAJALISED KOHUSTUSED 856,729 983,633
14. Pikaajalised vdlakohustused 856,729 983,653
14.1. Mittekonverteeritavad vdlakohustused 856,729 983,653
OMAKAPITAL 3 5,366,195 6,827,205
15. Aktsiakapital nimiviartuses 5,000,000 5,000,000
16. Kohustuslik reserviapital 500,000 500,000
17. Eelmiste perioodide jaotamata kasum 0 588,697
18. Aruandeaasta kasum -133,805 738,508
PASSIVAD KOKKU 8,219,920 13,624,644
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KASUMIARUANNE

Lisa 2000 1999

29577351 179,348,100

_ 29,320,158 176,107,757

_saadud komisjonitasud

257,193 3,240,343

REALISEERITUD TOODETE KULU

28,758,738 176,249,031

BRUTOKASUM 818,613 3,099,069
ULDHALDUSKULUD 1,241,893 1,672,248
TURUSTUSKULUD 14,303 27,383
MUUD ARITULUD 181,546 292,735
MUUD ARIKULUD 298,070 197,406
ARIKASUM (-KAHJUM) -554,107 1,494,767
Finantstulud titarettevotte aktsiatelt 41,051 0
Finantstulud valuutakursi muutustest L 185,950 6,728
Dividendid 254,100 0
Intressitulud 236,178 426,483
FINANTSTULUD KOKKU 717,279 433211
Intressikulud 127,246 136,962
Finantskulud valuutakursi muutustest 169,731 23,112
Finantsinvesteeringute viartuse muutus 0 569,832
Muud finantskuiud 0 205,800
FINANTSKULUD KOKKU 296,977 935,706
KASUM (KAHJUM) MAJANDUSTEGEVUSEST ~133,805 992,272
Tulumaks 0 264,905
Edasilitkkunud tulumaksu kohustus 0 11,141
ARUANDEAASTA PUHASKASUM (KAHJUM)  sasss  massos
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Lisa 1. JUHATUSE DEKLARATSIOON

Cresco Vairtpaberite AS juhatus on driscadustikust 1htuvalt koostanud raamatupidamise aastaaruande, mis
kajastab Gigesti ja diglaselt ariithingu vara, kohustusi ja omakapilali ning majandustegevusc tulemust, Raamatu-
pidamise aastaaruande koostamisel on jirgitud raamatupidamise seaduse ja hea raamatupidamistava ndudeid.
Raamatupidamise aastaaruandes kajastuvad olulised vara ja kohustuste hindamist m&jutavad asjaclud, mis
ilmnesid bilansi kaupéeva 31.12.2000 ja aruande koostamise kuupieva 30.04 2001 vahemikus.

Vara ja kohustusi on hinnatud kaalutletud ja konservatitvsetel alustel. Raamatupidamise aastaaruande
koostamine nduab hinnangute andmist. Need hinnangud pShinevad aktuaalsel informatsioonil driithingu
seisundist ning kavatsustest ja riskidest raamatupidamise aastaaruande koostamise pécva scisuga. Majandus-
aastal vdi varasematel perioodidel kajastatud majandustehingute 16plik tulemus v&ib erineda kdesoleval
perioodil antud hinnangust.

Juhatuse hinnangul on Cresco Viirtpaberite AS jatkuvalt teguisev majandusiiksus.

Lisa2. ARVESTUSMEETODID JA HINDAMISALUSED

Cresco Viirtpaberite aktsiaseltsi raamatupidamine on tekkepdhine. Aastaaruande koostamisel on lahtutud Eesti
Vabariigi Raamatupidamise seadusest ja heast raamatupidamistavast.

TULUDE TUNNUSTAMINE JA KAJASTAMINE

Realiseerimise netokéibes kajastatakse klientidele osutatavatest maaklericenustest saadav komisjonitasu ning
oma nimel realiseeritud vadrtpaberite miitigthind. Muiidud vairtpaberite ostuhind kajastub realisecritud toodete
kulu real. Viirtpaberite ostud ja miifigid, samuti komisjonitasud kajastatakse tekkepdhiselt, s.t. tehing
kajastatakse raamatupidamisearvestuses selle sdlmimise paeval, mitte vadrtuspieval, mil toimub viidrtpaberite
reaalne tlekanne miiiija viirtpaberikontolt ostja vidrtpaberikontole. Viiripaberite miiiigist saadud tubusid
kajastatakse FIFO meetodil.

VALISVALUUTAPOHISTE VARADE JA KOHUSTUSTE KAJASTAMINE

K5ik varad ja kohustused on niidatud bilansis Eesti kroonides vastavalt bilansipdeval kehtivale Eesti Panga
vilisvaluuta noteeringule Eesti krooni suhtes.

FINANTSINVESTEERINGUTE HINDAMINE

Lithigjaliscd finantsinvesteeringud on aktsiad, osakud ja erastamisviartpaberid, mida bilansis kajastatakse kas
soetamis- vOi turuvadrtuses, olenevalt sellest, kumb on madatam. Borsil noteeritud viidrtpaberite turuhinnaks on
nende sulgemishind borsilt bilansipdeva seisuga. Borsil notecrimata fondiosakute miitigihinnaks loetakse nende
puhasviidnust. Pikaajalis: finantsinvesteeringuid kajastatakse raamatupidamisarvestuses soctusmaksumuses,

kui osalus on vdiksem kui 20% v6i laicndatud kapitaliosaluse meetodil, kui tegemist on titar- voi siduselicvitiega.
POHIVARADE ARVESTUSPOHIMOTTED

Malteriaalse pShivarana on bilansis kajastatud iile iheaastase kasutuseapga varad, mille soetusmaksumus tiletab
2000 krooni. Escmed soctamismaksumusega alla 2000 krooni kantakse kuludesse nende soetamisel Kulumit on
arvestatud lincaarsc meetodi jirgi arvestades pdhivara kasulikku t66iga.

INVESTEERIMISTEENUSTE OSUTAMISEGA SEQTUD DEBITOORSETE JA KREDITOORSETE
VOLGNEVUSTE ARVESTUSPOHIMOTTED

Investeermisteenuse lepingu sdiminud klientidele kuuluvaid varasid et kajastata Cresco Viadripaberite AS
bilansis, vilja arvatud raha, mida klient on kandnud Cresco Vaidrtpaberite AS arveldusarvele, kuid mille eest ei
ole soetatud védrtpabereid. Sellisetd vahendeid nédidatakse bilansis kreditoorse v8lgnevusena eraldi real.
Lithigjalised laenud klientidele. mida antakse investeerimisteenuste osutamise lepingu atusel, kajastatakse
bilansis eraldi muudest debitoorsetest vélgnevustest.
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Lisa 3. POHIVARA

Materidalne pohivara Tnventar Masinad - - Akum. kutum

Aasta alguses 142,869 112,080 -202,007

Soetamine 14,600 0 0

Mahakandmine -46,629 0 46,628

Majandusaasta kulum (24,685) (19,121) -43,806

Aasta lopus 110,840 112,080 -199,185

Lisa 4. PIKAAJALISED N OUDED JA KOHUSTUSED

Saadud pikaajalised lacnud R

Kohustuste saldo 31.12.2000 983,653

‘Aastal 2001 tagasimaksmisele kuuluvad summad 126,924

Intressimaar 8.00%

Antud pikaajalised laenid T

Kohustuste saldo 31.12.2000 994 310

‘Aastal 2001 tagasimaksmisele kuuluvad summad 126,924

Intressimiar 8.00%

Lisa 5, OMAKAPITAL AKTSIASELTSIS

Nimetus Kogus Nominaal Summa

Aktsiakapital 500,000 10 5,000,000

Kohustuslik reservkapital N 500,000

Akumuleeritud tulu -
Aasta alguses 1,327,205
Aasta puhaskasum -133,805
Majandusaastal vialjamakstud dividend -1,327.205
Aasta 18pus i -133,805

Omakapital _ )
Aasta alguscs 6,827,205
Muutus -1,461,010
Aasta Idpus 5,366,195

Lisa 6. MAKSUD

Ettemakstud maksud 31.12.2000 31.12.1999

Ettevdtie tulumaks 0 757,495

Kokku 0 757,495

Maksuvilad 31.12.2000 31.12.1999

Uksikisikutelt kinni peetud tulumaks 4,420 22,906

Enisoodustuste tulumaks - i4 77 - 0

Mltter051denudeh kinni pcclud mlumaks o o 1,094

Sotsiaalmaks 11,765 50,556

Kokku 16,199 74,556
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Lisa 7. RAHAVOOGUDE ARUANNE

Kdudne meetod 2000 1999

RAHAVOOD ARITEGFVUSEST

‘Aruandeaasta puhaskasum -133,805 741,405
Lihiajaliste finantsinvesteeringute allahindlus 0 443278

Lithigjaliste finantsinvesteeringute iimberhindlus pikaajalisteks -556,722 0
'Pikaajaliste finantsinvesteeringute imberhindlus liihiajaliscks 0 556,722
Kapitaliosaluse meetodil arvestatud kasum -41,051 0

Materiaalse phivara kulum 43,806 62,848
Er_‘n__atef—iaalse pGhivara kulum 0 664
Kasum pghivara miidigist 0o -L616

Kokku , 687,772 1,803,301
korrigeerimised (suurenemine/vahenemine) _
Mitmesugused nduded 377,919 3,315,634

Viitlaekumised 93,520 -93,722

Etlemakstud tulevaste pericodide kulud 751,798 -749,207

Volakohustused 3,262,708 1,621,803

Valad hankijatele -20,883 -5,487

Mitmesugused vélad -391 461 -658,096

Maksuvdlad -58,357 -482.,942

Viitvolad -83,382 47933

Pikaajalised eraldised 0 -11,141
Kokku -2,593,553 2,984,775

'RAHAVOOD ARIT. FEGEVUSEST KOKKU -3,281,325 4,788,076

RAHAVOOD INVESTEERIMISTEGEVUSEST

Pikaajaliste inveslceringute soctanine 0 -300,000

Pohivara soetamine -14,600 3,490
PGhivara miiiigist tegelikult lackunud summas 0 9,200

Antud laenud -3,600,000 -600,000

RAHAVOOD INVESTEERIMISTEGEVUSEST KOKKU -3,614,600 -894,290
RAHAVOOD FINANTSEERIMISTEGEVUSEST

‘Saadud laenud 0 600,000

Dividendide viljamaksed -1,327,204 0

RAHAVOOD FINANTSEERIMISTEGEVUSEST KOKKU -1,327,204 600,000

RAHAVOOD KOKKU -8,223,129 4,493,786

Raha ja selle ckvivalendid aruandeperioodi algul 10,510,506 6,016,720

Raha ja selle ekvivalendid aruandeperioodi 13pul 2,287,377 10,510,506
Raha ja selle ckvivalentide suurenemine/vihenenine 8,223,129 74,493,786

Raha ja raha ekvivalendid koosnevad jargmistest komponentidest:

1} sularaha ja tahtajalised depostidid (bilansi read 1 ja2);

2) lahiajalised korge likviidsusega investecringud (bilansi rida 3).
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Lisa 8. NETO REALISEERIMISKAIVE

Tegevusala - - s : 2000 1999
Komisjonitasud 257,193 3,240,343
Tulud véirtpaberimiiligist 29,320,158 176,107,757
Kokku 29,577,351 179,348,100

Lisa9. TUTAR-JA SIDUSETTEVOTTED

Balfic Hedge Fund Limited: = R L i - 2000
Aktsiate arv aasta alguses B ) 1,000
Aktsiate arv aasta 16pus 1,000
Aktsiate soetusmaksumus 1,000,000
Osalus o 100%
Kapitaliosaluse meetodil arvestatud kasum aruandeperioodil B 41,051
Tiitarettevtte omakapiali kogusumma i 597,773
s.h.  akisiakapital nimiviartuses 1,000,000
eelmiste perioodide jaotamata kasum -1 /581 ,870
aruandeaasta kasum 1,179,643

Lisa 10. AKTSIAD JA VAARTPABERID

Liihiajalised : S Kogus Aruandeperioodil  Aruandeperioodil Kogus

investeeringud - =31 12.99°  soetatud (tk.) . - miiiidud (tk.) 31.12.60
Eesti Erastamisviartpaber 0 410,000 410,000 0
Eesti Metallickspordi aktsia 1,483 1,800 3,283 ) 0
Eesti Telekomi aktsia 0 47,000 47,000 “ 0
Eest1 Uhispanga akisia 0 116,500 116,500 0
Estiko aktsia 0 107,432 107,432 0
EVEA Panga aktsia* 74 0 0 74
Gutta akisia 900 0 900 0
‘Hansapanga aktsia _ 11,000 51,400 -62,400 0
Harju Elekri aktsia 0 5,500 5,500 0
Kicmenti aktsia 15,190 0 ' 15,190 0
‘Merko Ehituse akisia - 0 21,000 | 21,000 0
Norma aktsia_ ] 6,000 15,800 21,800 0
Optiva Panga aktsia 20,000 135,000 155,000 7 0
Pro Kapitali aktsia ) 0 15,6350 15,650 0
Saku Olletchase aktsia 0 3,000 3000 ' 0
Tallinna Farmaatsiatchase aktsw 0 B 1,989 , B 1,989 0
XXL EE akisia 0 14,000 14,000 0
Kokku 54,647 946,071 1,000,644 74

* EVEA Panga aktsiate soetusmaksumus on 0 krooni, aktsiate turuvaartus bilansipicva seisuga 0 krooni.

Pikaajalised “Kogus (tk;)  Soctusmaksumus  Soetatud/miilidud  Soetusmaksumus
investeeringud 31.12,2000  31.12.1999 (kr.) 2000. aastal (tk.) 31.12.2000 (kr.)
Tallinna Vaartpaberiborsi akisia 40 400,000 0 400,000
Kokku 40 400,000 0 400,000
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Lisa 11. TEHINGUD SEOTUD OSAPOOLTEGA

Aastal 2000 on Cresco Vidrtpaberite AS andnud laenu emaettevéittele 3,600,000 - krooni ulatuses.

Lisa 12. BILANSIVALISED VARAD
VaRrtpAber [ e G Kogus (tk.)
Hansapanga lihtaktsia 2,002
Normaaktsia L
Eston Ehituse akisia ~ 300
XXL EE aktsia ~ 301
Bilansiviliste varadena on kajastatud Cresco Viértpaberite AS védartpaberikontol asuvad
klientidele kuuluvad vidrtpaberid.
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KPMG@G Estonia

Ahtr 104 Riig 4

10151 Talinn 51004 Tartu

Estonia Estonia

Telephone +372 6 268 700 Telephone +372 7 301 330
Fax +372 6268777 Fax +372 7303 333

AUDIITORI JARELDUSOTSUS CRESCO VAARTPABERITE AS
AKTSIONARIDELE

Oleme kontrollinud juuresolevat Cresco Viirtpaberite AS raamatupidamise aastaaruannet, mis
sisaldab bilanssi seisuga 31.12.2000, perioodi 1.01.-31.12.2000 kasumiaruannet ning
aastaaruande lisasid. Raamatupidamise aastaaruande koostamine on ettevotte juhtkonna
kohustus. Meie iilesanne on anda auditi tulemustele tuginedes hinnang raamatupidamise
aastaaruande kohta.

Sooritasime auditi kooskdlas FEesti Vabariigi audiitortegevuse eeskirjadega. Nimetatud
eeskirjad nduavad, et audit planeeritaks ja sooritataks viisil, mis vGimaldaks piisava
kindlustundega otsustada, ega raamatupidamise aastaaruanne ei sisalda olulisi vigu ja
ebatdpsnsi.  Auditi  kidigus oleme viljavdtteliselt kontrollinud tdendusmaterjale, millel
pohinevad raamatupidamise aastaaruandes esitatud niitajad. Meie audit hdlmas ka
raamatupidamise aastaaruande koostamisel kasutatud arvestuspShimdtete ja juhtkonnapoolsete
raamatupidamislike hinnangute kriitilist analiiiisi ning seisukohavdttu raamatupidamise
aastaaruande esituslaadi suhtes tervikuna. Arvame, et meie audit annab piisava aluse arvamuse
avaldamiseks raamatupidamise aastaaruande kohta.

Oleme seisukohal, et iilalmainitud raamatupidamise aastaaruanne kajastab kooskSlas Eesti
Vabariigi raamatupidamise scadusega igesti ja Oiglaselt Cresco Viirtpaberite AS
finantsseisundit seisuga 31.12.2000 ning siis 16ppenud aruandeperioodi majandustulemust.

Tallinnas 5. juunil 2001

KPMG Estonia
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Cresco Viidrtpaberite AS
Aktsiondride mimekiri, kelle osalus on iile 10% (seisuga 05.06.2001)

1. Balti Cresco Investeerimisgrupi AS

Registrinr.: 10194100
Aadress: Tartu mnt. 14, Tallinn
Aktsia liik: nimeline

Nimivairtus: 10 krooni
Aktsiate arv: 500 000



