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Osaitihing Marefor 2011. a. majandusaasta aruanne

Tegevusaruanne

OU-le Marefor oli 2011. aasta kaheksas tegevusaasta. Osaiihingu pdhitegevuseks on ndustamis- ja
konsultatsiooniteenused.

Vorreldes eelnenud majandusaastaga oli 2011. aasta tulude pool stabiilne. Multgitulu jai vOrreldes
eelneva, 2010. aastaga samasse suurusjarku, kasvades aastaga ligikaudu 10% ning ulatudes 17 250

euroni. Olulise osa finantstuludest andsid kasumid sidusettevtetelt, Ilhiajalised investeeringud
rahvusvahelistesse fondidesse olid kahjumlikud, mistdttu need ka aruandeperioodil mutdi.

Kui eelnev majandusaasta |16ppes kahjumiga, siis 2011. aasta tulemuseks oli kasum summas 25 494

eurot.

2012. aastal on kavas jatkata senise tegevusega, juhtimisalase ndustamisega.

Andrus Gelkov

Juhatuse liige
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Raamatupidamise aastaaruanne

Bilanss
(eurodes)
31.12.2011 31.12.2010 Lisanr
Varad
Kaibevara
Raha 65 494 38728
Finantsinvesteeringud 0 16 677
Noéuded ja ettemaksed 13794 9875 2
Kokku kaibevara 79 288 65 280
P6hivara
Finantsinvesteeringud 23884 10479 4
Kokku p&hivara 23884 10479
Kokku varad 103 172 75 759
Kohustused ja omakapital
Kohustused
Luhiajalised kohustused
Laenukohustused 42 822 0 5
Vélad ja ettemaksed 18 505 45701 6
Kokku luhiajalised kohustused 61 327 45701
Pikaajalised kohustused
Laenukohustused 287 0 5
Kokku pikaajalised kohustused 287 0
Kokku kohustused 61 614 45 701
Omakapital
Osakapital nimivaartuses 2 556 2 556
Ulekurss 88 88
Kohustuslik reservkapital 256 256
Eelmiste perioodide jaotamata kasum (kahjum) 13 164 34 499
Aruandeaasta kasum (kahjum) 25 494 -7 341
Kokku omakapital 41 558 30 058
Kokku kohustused ja omakapital 103 172 75 759
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Kasumiaruanne

(eurodes)

2011 2010 Lisanr
Muugitulu 17 250 15 594 8
Mitmesugused tegevuskulud -6 803 -30 814
To6j6ukulud 0 -3940 9
Muud &rikulud -11 -66
Arikasum (kahjum) 10 436 -19 226
Finantstulud ja -kulud 15 058 11 885 10
Kasum (kahjum) enne tulumaksustamist 25 494 -7 341
Aruandeaasta kasum (kahjum) 25 494 -7 341
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Rahavoogude aruanne
(eurodes)

2011 2010
Rahavood &ritegevusest
Arikasum (kahjum) 10 436 -19 226
Korrigeerimised
Muud korrigeerimised -19 960 27 558
Kokku korrigeerimised -19 960 27 558
Aritegevusega seotud nduete ja ettemaksete muutus 0 8979
Aritegevusega seotud kohustuste ja ettemaksete muutus 2609 253
Kokku rahavood éaritegevusest -6 915 17 564
Rahavood investeerimistegevusest
Tasutud sidusettevtjate soetamisel -1278 -895
Laekunud sidusettevdtjate muugist 383 0
Tasutud muude finantsinvesteeringute soetamisel -11 695 -10 243
Laekunud muude finantsinvesteeringute muugist 27 422 11997
Antud laenud -27 860 -467
Antud laenude tagasimaksed 24 030 0
Laekunud intressid 142 1
Kokku rahavood investeerimistegevusest 11 144 393
Rahavood finantseerimistegevusest
Saadud laenud 30 050 29783
Saadud laenude tagasimaksed -7 130 -22 241
Kapitalirendi pdhiosa tagasimaksed -135 0
Makstud intressid -57 0
Kokku rahavood finantseerimistegevusest 22728 7542
Kokku rahavood 26 957 25 499
Raha ja raha ekvivalendid perioodi alguses 38728 13 346
Raha ja raha ekvivalentide muutus 26 957 25499
Valuutakursside muutuste mdju -191 -117
Raha ja raha ekvivalendid perioodi I6pus 65 494 38728



Osaitihing Marefor

Omakapitali muutuste aruanne

(eurodes)

31.12.2009

Aruandeaasta kasum (kahjum)
Muud muutused omakapitalis
31.12.2010

Aruandeaasta kasum (kahjum)
Muud muutused omakapitalis

31.12.2011

Ettevdtte jaotamata kasum seisuga 31.12.2011 oli 38 658 eurot. Maksimaalne vdimalik tulumaksukohustuse summa, mis vdib kaasneda kogu
jaotamata kasumi valjamaksmisel dividendidena, on 8 118 eurot, seega netodividendidena on v8imalik vélja maksta 30 540 eurot. Maksimaalse
vBimaliku tulumaksukohustuse arvestamisel on lahtutud eeldusest, et jaotatavate netodividendide ja 2012. aasta kasumiaruandes kajastatavate

Osakapital
nimivaartuses

2556

2556

2 556

Ulekurss

88
88

88

Kohustuslik
reservkapital

dividendide tulumaksu summa ei vdi uletada jaotuskdlblikku kasumit seisuga 31.12.2011.

Muud muutused omakapitalis summas 13 994 eurot on tekkinud sidusettevdtte soetamisel. Korrigeeritud ostumeetodil omandatud osaluse

256

256

256

2011. a. majandusaasta aruanne

Jaotamata
kasum (kahjum)

21172
-7 341
13 327
27 158
25494
-13 994
38 658

soetusmaksumuse ja omandatud netovara bilansilise vaartuse vahe on kajastatud omakapitali muutusena.

23 984
-7 341
13 415
30 058
25494
-13 994
41 558
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Raamatupidamise aastaaruande lisad

Lisa 1 Arvestuspdhimaotted

Uldine informatsioon

Marefor OU 2011. aasta raamatupidamise aastaaruanne on koostatud koosk®élas Eesti Vabariigi hea raamatupidamistavaga, mis

tugineb rahvusvaheliselt tunnustatud arvestuse ja aruandluse pdhimdtetele. Hea raamatupidamistava pdhinduded on kehtestatud Eesti Vabariigi
Raamatupidamise seadusega ning seda tdiendavad Raamatupidamise Toimkonna poolt valjaantavad juhendid.

Marefor OU kasumiaruanne on koostatud Raamatupidamise seaduse lisas 2 toodud kasumiaruande skeemi nr 1 alusel.

1. jaanuaril 2011 thines Eesti Vabariik euroalaga ja v6ttis rahvusvaluutana kasutusele euro, mis asendas Eesti krooni. Sellest tulenevalt

on raamatupidamiskohustuslane seisuga 1. jaanuar 2011 teostanud raamatupidamiskontode saldode Umberarvestuse, lahtudes valuutakursist
15,6466 krooni/euro. 2011. aasta raamatupidamise aastaaruanne on esitatud eurodes. Aruandes esitatud vordlusandmed on Eesti

kroonidest eurodesse Uimber arvestatud uleminekukursiga 15,6466 krooni/euro. Kuna nimetatud kurss on Uhtlasi ka varasematel

perioodidel kehtinud fikseeritud vahetuskurss, ei tekkinud imberarvestusest kursierinevusi.

Raha

Raha ning raha ekvivalentidena kajastatakse raha kassas ja pangas, ndudmiseni hoiuseid ja lihiajalisi pangadeposiite. Rahavoogude aruandes
kajastatakse rahavoogusid dritegevusest kaudsel meetodil. Investeerimis- ja finantseerimistegevusest tulenevaid rahavoogusid

kajastatakse otsemeetodil.

Finantsinvesteeringud

Luhiajalisi finantsinvesteeringuid aktsiatesse ja teistesse omakapitaliinstrumentidesse kajastatakse diglases vaartuses, juhul kui see

on usaldusvaarselt hinnatav. Oiglase vaéartuse aluseks on finantsinstrumendi noteeritud turuhind. Aktsiaid ja muid omakapitaliinstrumente,
mille diglane vaartus ei ole usaldusvaarselt hinnatav, kajastatakse soetusmaksumuses (miinus véimalikud allahindlused, kui investeeringu
kaetav vaartus on langenud alla bilansilise vaartuse).

Sidus- ja tutarettevotete aktsiad ning osad ja muud pikemaks perioodiks kui iks aasta soetatud vaartpaberid on bilansis kajastatud
pikaajaliste finantsinvesteeringutena.

Titar- ja sidusettevotjate aktsiad vdi osad

Sidusettevotteks loetakse ettevotet, mille tile omatakse olulist m&ju. Olulist mdju eeldatakse juhul, kui investorettevGtte omanduses on otse voi
tutarettevotete kaudu rohkem kui 20% sidusettevdtte hadledigusega aktsiatest voi osakapitalist. Teatud asjaolude esinemisel kajastatakse
sidusettevdttena ka vaiksemat osalust.

Investeeringuid sidusettevotjatesse kajastatakse bilansis kasutades kapitaliosaluse meetodit, mille kohaselt vGetakse investeering algselt arvele
tema soetusmaksumuses ning korrigeeritakse jargmistel perioodidel ettevdtte osalusega muutustes sidusettevdtja omakapitalis (nii

muutused sidusettevdtja kasumis/kahjumis kui muudel omakapitali kirjetel), omandamisel tekkinud firmavéaartuse véimalike allahindlustega

ning omandamisel tekkinud negatiivse firmavaéartuse tuluna kajastamisega.

Omavahelistes tehingutes tekkinud realiseerumata kasumid elimineeritakse vastavalt ettevotja osaluse suurusele. Realiseerimata

kahjumid elimineeritakse samuti, valja arvatud juhul, kui kahjumi p&hjuseks on vara vaartuse langus.

Juhul kui ettevétte osalus kapitaliosaluse meetodil kajastatava sidusettevétja kahjumis on v8rdne voi Uletab sidusettevdtja bilansilist vaartust,
vahendatakse investeeringu bilansilist vaartust nullini ning edasisi kahjumeid kajastatakse bilansivaliselt. Juhul kui ettevdte on garanteerinud voi
kohustatud rahuldama sidusettevdtja kohustusi, kajastatakse bilansis nii vastavat kohustust kui kapitaliosaluse meetodi kahjumit.

Osalust omandatud titar- ja sidusettevdtjate varades ja kohustustes ning omandamisel tekkinud firmavaértust kajastatakse bilansis
netosummana real ,Pikaajalised finantsinvesteeringud*.

Maksustamine

Kehtiva tulumaksuseaduse kohaselt maksustatakse dividendidena jaotatavat kasumit maaraga 21/79 netodividendina véljamakstud summast.
Dividendidelt arvestatud ettevdtte tulumaks kajastatakse tulumaksukuluna dividendide véljakuulutamise perioodi kasumiaruandes,

sOltumata sellest, millise perioodi eest need on valja kuulutatud v&i millal dividendid vélja makstakse.

Maksimaalne v8imalik tulumaksukohustuse summa, mis v8iks kaasneda dividendide valjamaksmisega, on &ra toodud omakapitali

muutuste aruandes.
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Seotud osapooled

Aastaaruande koostamisel on loetud seotud osapoolteks:

- omanikke (emaettevdte ning emaettevatet kontrollivad voi selle ule olulist mdju omavad isikud));
- sidusettevotteid;

- tegev- ja kérgemat juhtkonda;

- eespool loetletud isikute l&hedasi pereliikmeid ja nende poolt kontrollitavaid vdi nende olulise mdju all olevaid ettevotteid.

Lisa 2 Nduded ja ettemaksed

(eurodes)
31.12.2011 31.12.2010 Lisanr
Noéuded ostjate vastu 9587 9 587
Ostjatelt laekumata arved 9587 9 587
Maksude ettemaksed ja tagasinduded 27 27
Muud nduded 3919 0 3
Laenunduded 3830 0
Intressinduded 89 0
Tagatisrahad 261 261
Kokku nduded ja ettemaksed 13794 9875
Lisa 3 Muud n6uded
(eurodes)
31.12.2011 Jaotus jarelejaanud tahtaja jargi
12 kuu jooksul 1 - 5 aasta jooksul Ule 5 aasta
Laenunduded 3830 3830
Intressinduded 89 89
Kokku muud néuded 3919 3919
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2011. a. majandusaasta aruanne

Lisa 4 Sidusettevotjate aktsiad ja osad

(eurodes)

Sidusettevdtjate aktsiad ja osad, tldine informatsioon: 2011

Sidusettevdtja

Sidusettev6tja nimetus

Osaluse maar (%)

Asukohamaa Pdhitegevusala

registrikood 31.12.2010 31.12.2011
. . Kaubanduslik
Spendera OU Eesti 25 25
vahendus
. . ) Mootorsdidukite
Arteco Holding OU Eesti o 15 0
mutk
. . . Jookide
Andor Holding OU Eesti ) - 33 33
jaemuiik
Lolobid OU Eesti Finantsinvesteeringuts 0 50
juhtimine
Sidusettevdtjate aktsiad ja osad, detailne informatsioon
Kasum(kahjum) Muud
Sidusettevdtja nimetus 31.12.2010 Omandamine Muuk kapitaliosaluse 31.12.2011
. muutused
meetodil
Spendera OU 716 0 0 0 0 716
Arteco Holding OU 419 0 -383 -36 0 0
Andor Holding OU 9344 0 0 13 746 0 23 090
Lolobid OU 0 1278 0 7 407 -8 607 78
Kokku 10479 1278 -383 21117 -8 607 23884
Omandatud osalused
. e . . . Omandatud osaluse
Sidusettevotja nimetus Omandatud osaluse % Omandamise kuupaev
soetusmaksumus
Lolobid OU 50 27.01.2011 1278

Aruandeaastal on soetatud 50% osalus ettevottes Lolobid OU. Ostu kajastamisel on rakendatud korrigeeritud ostumeetodit, mille kohaselt
muudatakse sidusettevdtet omandava ettevotte omakapitali. Osakpitali vdhendamist on kajastatud omandava ettevotte bilansikirjel

“Eelmiste perioodide jaotamata kasum” summas 13 994 eurot.

Aruandeperioodil on mitidud osalus ettevéttes Arteco Holding OU.

10



Osaitihing Marefor

Lisa 5 Laenukohustused

(eurodes)

Luhiajalised laenud

Laen teiselt ettevottelt

Laen teiselt ettevottelt
Kapitalirendi kohustus
Lihiajalised laenud kokku
Pikaajalised laenud
Kapitalirendi kohustus
Pikaajalised laenud kokku

Laenukohustused kokku

31.12.2011

8 000
34 397
425
42 822

287
287
43109

Lisa 6 Vblad ja ettemaksed

(eurodes)

Volad tarnijatele
Muud vodlad
Intressivdlad
Muud vélad
Saadud ettemaksed
Volad seotud osapooltele

Kokku vélad ja ettemaksed

12 kuu
jooksul

2011. a. majandusaasta aruanne

Ettevdtte omanikuvahetuse tdttu on muud volad seotud osapooltele kajastatud aruandeperioodil saadud laenude all.

Lisa 7 Muud volad

(eurodes)

Intressivdlad

Kokku muud vélad

Intressivélad

Muud vélad

Kokku muud vélad

31.12.2010

10551

10551

31.12.2011

15 643

707

16 350

Jaotus jarelejaanud tahtaja jargi Intressimaar Lopptahtaeg
1-5 aasta Ule 5 aasta
jooksul
8 000 12% 31.12.2012
34 397 12% 31.12.2012
425 16% 31.12.2012
42 822
287 16% 23.08.2013
287
42 822 287
31.12.2011 31.12.2010 Lisanr
855 252
16 350 10 551 7
15643 10 551 7
707 0
1300 0
0 34 898
18 505 45701
Jaotus jarelejaanud tahtaja jargi
12 kuu jooksul 1 -5 aasta jooksul ule 5 aasta
10 551
10 551
Jaotus jarelejaanud tahtaja jargi
12 kuu jooksul 1 -5 aasta jooksul ule 5 aasta

15 643
707
16 350
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Lisa 8 Muugitulu

(eurodes)

2011 2010
Mudgitulu geograafiliste piirkondade I6ikes
Muuk Euroopa Liidu riikidele
Eesti 17 250 15 594
Muuk Euroopa Liidu riikidele, kokku 17 250 15 594
Kokku muugitulu 17 250 15 594
Mudgitulu tegevusalade [6ikes
N&ustamis- ja konsultatsiooniteenused 17 250 15 594
Kokku mudgitulu 17 250 15 594
Lisa 9 To6joukulud
(eurodes)
2011 2010
Palgakulu 0 2962
Sotsiaalmaksud 0 978
Kokku t86jdukulud 0 3940

Ettevdttes palgalisi td6tajaid ei olnud, juhatuse liikmele on 2010. aastal makstud juhatuse liikme tasu.

Lisa 10 Finantstulud ja -kulud

(eurodes)

2011 2010

Finantstulud ja -kulud sidusettevdtjate aktsiatelt ja osadelt 21117 -4 849
Finantstulud ja -kulud muudelt finantsinvesteeringutelt -950 18 431
Kasum (kahjum) fondiosakute tmberhindlusest -950 18 431
Intressitulud 230 1880
Intressitulu laenudelt 230 1880
Intressikulud -5 148 -3 460
Intressikulu laenudelt -5091 -3 460
Intressikulu kapitalirendilt -57 0
Kasum (kahjum) valuutakursi muutustest -191 -117
Kokku finantstulud ja -kulud 15 058 11 885

2011. a. majandusaasta aruanne

12
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Lisa 11 Seotud osapooled
(eurodes)

Saldod seotud osapooltega ruhmade 18ikes

31.12.2011 31.12.2010
Nouded Kohustused Néuded Kohustused
Sidusettevétjad 0 1300 0 0

Tegev- ja kdrgema juhtkonna ning olulise
osalusega eraisikust omanike lahedased
pereliikmed ning nende valitseva vdi olulise
mdju all olevad ettevétjad

3719 61 758 9 587 45 449

2011 2010
Muugid Ostud Mudgid
Sidusettevétjad 9700 0 0

Teised samasse konsolideerimisgruppi

0 0 895
kuuluvad ettevdtjad

Tegev- ja kdrgema juhtkonna ning olulise
osalusega eraisikust omanike lahedased
pereliikmed ning nende valitseva vdi olulise
mdju all olevad ettevdtjad

7 550 3460 16 579

Tegev- ja kdrgemale juhtkonnale arvestatud tasud ja
muud olulised soodustused

2011 2010
Arvestatud tasu 0 2962

Juhatuse liikmele aruandeaastal tasusid arvestatud ei ole. Muid soodustusi antud ei ole.
Sidusettevdtjate ning tegevjuhtkonnaga seotud ettevétete tulude puhul on tegemist teenuste midigiga.

No6uded ja kohustused sisaldavad ka antud/saadud laene ning nendelt arvestatud intresse.
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Aruande digitaalallkirjad

Osauhing Marefor (registrikood: 10975263) 01.01.2011 - 31.12.2011 majandusaasta aruande andmete digsust on elektrooniliselt
kinnitanud:

Allkirjastaja nimi Allkirjastaja roll Allkirja andmise aeg

ANDRUS GELKOV Juhatuse liige 03.07.2012



Kasumi jaotamise ettepanek
(eurodes)

Eelmiste perioodide jaotamata kasum (kahjum)
Aruandeaasta kasum (kahjum)

Kokku

31.12.2011
13 164
25494
38 658



Maugitulu jaotus tegevusalade 10ikes

Tegevusala EMTAK kood
Arindustamine jm- juhtimisalane ndustamine 70221
Osanikud
Isikukood / .
o o Osaluse suurus ja
Nimi / &rinimi registrikood / Elukoht / Asukoht
o valuuta
slinniaeg
Eliis Vaert 47808144234 Eesti 20000 EEK

Saue linn, Harju
Andrus Gelkov 37310120300 ) 20000 EEK
maakond, Eesti

Sidevahendid
Liik Sisu
Mobiiltelefon +372 5065700

E-posti aadress andrus.gelkov@gmail.com

Mudgitulu
(EUR)

17250

Mudgitulu %

100.00%

Pd&hitegevusala

Jah



