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TEGEVUSARUANNE

QU Taali Grupp kontserni peamiseks tegevusalaks on investeeringud parviaevadesse ning parviaevade prahtimine,
Kontsernile kuulub seisuga 31.12.2011 kaks parviaeva ,,Saaremaa” ja ,Hilumaa®. Nimetatud laevade osas on kontsern seisuga
31.12.2011 sohninud kaks prahilepingut tdhtajaga 2026. aastal.

Lisaks nimetatud tegevusalale teeb kontsern aktiivselt erinevaid investeeringuid ning osutab kinnisvara-alaseid vahendus- ja
konsultatsivoniteenuseid .

Kontserni varad olid 31.12.2011 seisuga kokku 635629020 eurot (31.12.2010: 41 418791 eurot) ning 2011, aasta
konsolideeritud puhaskasumist kujunes 1 113 239 eurot (2010. aastal kahjum 88 779 eurot).

Mittigitulu 2011, aastal oli 29 202 eurot (2010.aastal 1406 eurot).

2012. aasta mértsis soctas kontsern 99,9% Malta ettevitte Saremaa Investments Ltd, aktsiatest. Nimetatud ettevditele kuulub
parvlaev "Muhumaa’.

2011. aastal kontsernis t8ttajaid ei olnud ning emaettevdtte juhatuse Hikmele tasu ei makstud.
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00U TAALI GRUPP

Konsolideeritud kasumiaruanne
(eurodes)

Konsolideeritud majandusaasta aruanne 2011

Lisa 2011 2010 korrigeeritud”
Mittigitulu 2 29202 1 406
Mittidud toodangu kuku 3 -4 009 -1 722
Brutokasum 25193 -316
Muud éritufud 4 53182 405
Uldhalduskutud 5 -350 253 -162 514
Muud drikulud 4 -5 451 -93
Arikasum (-kahjum) -277 329 -162 518
Finantstulud ja -kulud 6 2648318 634 904
Kasum (-kahjum ) sidusettevdtetest 11 -199 101 22028
Kasum enne tulumaksuga maksustaniist 2 171 888 450 358
Tulumaksukulu 17 -1 058 649 -539 137
Arunandeaasta puhaskasum (-kahjum) 1113239 -88 779

12010, aasta vordlusandmeid on korrigeeritud. Vaata selle kohta lisainformatsiooni lisast 1.
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OU TAALI GRUPP Konsolideeritud majandusaasta aruanne 2011

Konsolideeritud bilanss

{eurodes)

Lisad 31.12.2011 31,12.2010

korrigeeritud !

VARAD
Kiiibevara
Raha 1393 694 733 313
Nouded ja ettemaksed 7 3845045 9221 256
Kiiibevara kokku 5238 739 9 954 569
Péhivara
Sidusettevitete osad 11 2 17 202 058
Pikaajalised finantsinvesteeringud 12 60 357 788 31240 877
Kinnisvarainvesteeringud 14 29 514 19932
Materiaalne pdhivara 15 872 1355
Phivara kokku 60 390 281 31 464 222
VARAD KOKKU 65 629 020 41 418 791
KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL
Kohustused
Liillajalised kohustused
Lithiajalised laenukohustused 1o 18 127 577 7257 507
Volad ja ettemaksed 17 2 780 696 5360143
Liihiajalised kohustused kokku 20908273 12 617 650
Pikaajalised kohustused
Pikaajalised lacnukohustused 16 38346 950 25269 934
Muud pikaajalised volad 17 1597 786 539 137
Pikaajalised kohustused kokku 40 944 736 25 809 071
Kohustused kokku 61 853 009 38 426 721
Omakapital
Osakapital 18 2 556 2556
Kohustuslik reservkapital 256 256
Eelmiste perioodide kasum 2 659 960 3078 037
Aruandeaasta kasum 1113239 -88 779
Omakapital kekku 3776 011 2 992 079
KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL KOKKU 65 629 020 41 418 791

M 2010. aasta vordiusandmeid on korrigeeritud. Vaata selle kohta lisainformatsiooni Iisast 1,




O TAALI GRUPP

Konsolideeritud omakapitali muutuste aruanne

Konsolideeritnd majandusaasta aruanne 2011

{eurcdes)

Osakapital Kohustuslik Jaotamata Omakapital
reservkapital kasum kokku
31.12,2009 2 556 256 4132478 4135290
Aritthenduste mdju (lisa 10) 0 0 -405 196 -405 196
Aruandeaasta puhaskasuin 0 0 979 838 979 838
31.12.2010 2 556 256 4767 120 4 709 932
2010.a. puhaskasumi korrigeerimine (lisa 1) 0 0 -1068 617 -1 068617
Eelnfrste f?er.modz‘de Jaotamata kasumi 0 0 649 245 649 245

korrigeerimine (lisa 1)
Korrigeeritud saldo 31.12,.2010 2556 256 2989 258 2992070
Ariithenduste m&ju (lisa 10) 0 0 329 208 -329 298
Aruandeaasta puhaskasum 0 0 1113239 1113239
31.12.2011 2 556 256 3773199 3776 011
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OU TAALI GRUPP Konsolideeritud majandusaasta arnanne 2011

Konsolideeritud rahavoogude aruanne

{eurodes)
Lisad 2011 2010 korrigeeritu{ii)

Rahavood éritegevasest
Arikasum -277 329 -162 518
Korrigeerimised

Kinnisvarainvesteeringu ja pohivara kulum 14,15 967 967

Muud korrigeerimised 0 =220
Aritegevusega seotud nduete ja ettemaksete muuius -725 381 -905 480
Aritegevusega seotud kohustuste ja ettemaksete muutus -525 407 1327528
Rahavood iiritegevusest kokku -1 527 150 260277
Rahavood investeerimistegevusest
Tasutud kinnisvarainvesteeringute soetamisel -66 0
Lackunud kapitalirendid 780 002 277 460
Muude finantsinvesteeringute soetus 0 -481 557
Sidusettevdtete soctus 0 -2237
Neto rahavoog tittarettevitete soetusest 32028 112719
Laekunud titarettevate mitigist 5056 0
Laekunud sidusettevdtete miiligist 850 63 912
Laekunud muude finantsinvesteeringute miliigist 63 441 0
Antud laenud -1 085 840 -807 480
Antud laenude tagasimaksed 1 070 863 366 170
Laekunud intressid 5465218 1817318
Rahavood investeerimistegevusest kokku 6 331 552 1 346 365
Rahavood finantseerimistegevusest
Saadud laenud 0 412 691
Saadud laenude tagasimaksed -2 622 653 -750 000
Tasutud intressid -1 296 368 -774 081
Muud viljaminekud finaniseerimistegevusest -225 000 -342 429
Rahavood finantseerimistegevusest kokku -4 144 021 -1 453 8§19
RAHAVQOD KOKKU 660 381 152 763
Raha ja raha ekvivalendid perioodi alguses 733 313 582 624
Valuutakursside muutuste maju 0 2074
Raha ja raha ekvivalentide muutus 660 381 152763
Raha ja raha ekvivalendid perioodi lipus 1393 694 733313

M 2010. aasta vordlusandmeid on korrigeeritud. Vaata selle kohta lisainformatsiooni lisast 1,
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OU TAALI GRUPP Konsolideeritud majandusaasta aruanne 2011

LISAD RAAMATUPIDAMISE AASTAARUANDELE

Lisal Raamatupidamise aastaarnande koostamise alused
Uidinformatsioon

K#esolevas majandusaasta arvandes moodustavad kontsemi Taahi Grupp OU {edaspidi ka “emacttevéte”) ja tema
tiltareitevdtted (lisa 9). Kontserni tegevuskohtadeks on Eesti ja Saksamaa ning pohitegevuseks investeeringud parvlaevadesse
ning parvlaevade rent (prahtimine). Samuti kinnisvara-alased konsultatsioonid ja arendus ning investeerimistehingud.

Taali Grupp Ot kontserni raamatupidamise aastaaruandes on esitatud konsolideeritud finantsaruanded ja lisad. Emaettevdtte
bilanss, kasumiaruanne, rahavoogude aruanne ja omakapitali muutuste aruanne on esitatud lisas 22,

Arvestuspdhimdtied ja meetodid

Taali Grupp OU kontserni rasmatupidamise aastaarvanne on koostatud kooskdlas Eesti hea raamatupidamistavaga ja
kasutades soetusmaksumuse printsiipi, v.a. juhtudel, kui arvestuspShimdtetes alljirgnevalt on kirjeldatud teisiti. Eesti hea
raamatupidamistava on rahvusvaheliselt funnustatud arvestuse ja arvandluse pohimétetele tuginev raamatupidamistava
(IFRS), mille pohinduded kehiestatakse Eesti Vabariigi raamatupidamise seadusega ning mida tifendavad Raamatupidamise
Toimkonna poolt viiljaantavad juhendid.

Varad ja kohustused on bilansis jaotatud ltthi- ja pikaajalisteks. Lilhiajaliste varadena on n#idatud varad, mis eeldatavasti
realiseeritakse jérgmisel majandusaastal. Lihiajaliste kohustustena on n#fidatud kohustused, mille maksetéhtaeg on 12 kuu
jooksul alates bilansiptievast. Ulejifinud varad ja kohustused on n#idatud pikaajalistena.

Mitmed finantsniiitajad tuginevad juhtkonna hinnangutele, sh n#iteks pohivara kasuliku t6ea hindamine, nduete ja varude
allahindluse summade hindamine, garantiikohustuste eraldiste moodustamine, Juhtkonna hinnangud on tehtud juhtkonna
parima teadmise kohaselt, kuid need el pruugi osutuda tipseiks. Raamatupidamishinnangute muutuste moju kajastatakse
muutuse toimumise perioodi kasumiaruandes,

Kasumiaruandes on Hrikutud liigendatud 1#htudes kulude funktsioonist.
Raamatupidamise aastaarvanne on koostatud eurodes.

Jargnevalt on vilja toodud peamised arvestuspshimdtted ja hindamisalused.
Arvestuspdhimdtete fa informatsiooni esitusviisi muntused

1. jaanuaril 2011 ithines Eesti Vabariik euroalaga ja vittis rahvusvaluutana kasutusele euro, mis asendas Eesti krooni. Sellest
tulenevalt on raamatupidamiskohustuslane seisuga 1. jaanuar 2011 teostanud raamatupidamiskontode saldode imberarvestuse,
ldhtudes valuutakursist 15,6466 krooni/euro. 2011. aasta raamatupidamise aastaaruanne on esitatud eurodes. Aruandes
esitatud vordlusandmed on Eesti kroonidest eurodesse iimber arvestatud tileminekukursiga 15,6466 krooni/euro. Kuna
nimetatud kurss on ithtlasi ka varasematel perioodidel kehtinud fikseeritud vahetuskurss, ei tekkinud {imberarvestusest
kursierinevusi.

Seoses kontserni tiitarettevdtte Saaremaa Ferry Erste Beteiligungs GMBH&Co KG 2010.a. aastaarudes tehtud oluliste
muudatustega on korrigeeritud ka Taali Grupp OU 2010.aasta konsolideeritud arnannet.

2011. a. selgus, et 2008-2010. aastal on jiinud emaettevittes tekkepdhiselt kajastamata intressikulu laenukohustustelt
kogusummas 1 162 177 eurot, millest 512 932 eurot oleks pidanud olema tekkepdhiselt arvestatud 2010, aastal ning 649 245
eurot varasematel aastatel, Seoses uue informatsiooniga on muudeiud 2010, aasta intressikulu, intressikohustusi ning eelmiste
pericodide jaotamata kasumit,

201 L.aastal muutis Taali Grupp OU oma kulude kajastamist senise kasumiaruande skeem 1 alusel kasumiaruande skeem 2
jhrgseks. Mt;ufuse pdhjuseks on juhtkonna arvamus pidada oluliseks kulude liigitust ldhtudes kulude funktsioonist mitte
olemusest. Vastavalt kasumiaruande skeemi muutusele on korrigeeritud ka 2010.aasta néitajad.
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O1 TAALI GRUPP

Konsolideeritud majandusaasta arnanne 2011

Muutuste moju on kokkuvatlikult esitatud alljirgnevates tabelites:

Saksa

KONSOLIDEERITUD KASUMIARUANNE 2010 thtarettevotte __ \nressikuln - Kasumiaruande 2010
{eurodes) kinnitatud muutoste per]odueerlmlfe skeemi muutu_s t € korrigeeritud
maju maju mdaju
Mitgitulu 1406 0 0 [ 406
Muaadud teodangu kulu 0 o 0 -1722 -1722
Brutokasum 1406 0 [} -1722 -316
Mund drituiud 405 0 Y 0 405
Gldhalduskutud o -4 ¢ -162 420 -162 514
Kaubad, toore, materjal ja teenused -162 050 0 0 162 050 0
Mitmesugused tegevuskulud -1125 0 0 1125 0
Kinnisvarainvesteeringu ja pShivara kulud -967 0 0 967 i
Muud #rikulud -93 0 ] 0 -93
Arikasum {-kahjum) 162 424 -24 0 0 -162 518
Finantstulud ja —kulud 1164 250 -16 454 -512932 0 634 904
Kasum {-kahjum) sidusettevitetest -22 028 0 0 0 -22 028
Kasum (-kahjum ) enne tulumaksuga maksustamist 975 838 -16 548 -512 932 0 450 358
Tulumaksukulu 0 -539 137 0 0 -539 137
Aruandeaasta puhaskasum (-kahjum) 979 838 -555 685 -812 932 0 -88 779
Saksa ikul
KONSOLIDEERITUD BILANSS (eurodes) S itarettevatte perlzgfs:::ﬁ;s: 31.12.2010
innitatud . K korrigeeritud
muutuste mdju mdju
YARAD
Raha 733313 0 0 733313
Nouded ja ettemaksed 217304 3952 0 9221256
Kiibevara kokku 9950 617 3952 0 9 954 569
Sidusettevite osad 202 058 0 0 202 058
Pikaajalised finantsinvesteeringud 3125231 -1£ 500 0 31240877
Kinnisvarainvesteeringud 19632 0 0 19932
Materiaalne p&hivara 1355 0 0 } 355
Péhivara kokkn 31475722 -11 500 0 31464222
VARAD KOKKU 41 426 339 -7 548 0 41 418 791
KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL
Lohiajalised lacnukohustused 7257507 0 0 7257507
Volad ja ettemaksed 4188 966 G000 1162 177 5360 143
Liihiajalised kohustused kokku 11 446 473 9000 1162177 12 617 630
Pikagjalised laenukohustused 25269 934 0 0 25265934
Muud pikaajalised kehustused 0 539137 0 539 137
Pikaajalised kohustused kokku 25269 934 539137 0 25809071
KOHUSTUSED KOKKU 36716 407 548137 1162177 38426721
Osakapital 2 556 0 2 556
Kohustuslik reservkapital 256 0 256
Eelmiste perioodide kasum 3727282 0 -649 245 3078037
Aruandeaasta kasum (-kahjum) 975 838 -555 685 -512 932 -88 779
Omakapital kokku 4709 932 -555 685 -1162 177 2992070
KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL KOKKU 41 426 339 -7548 0 41418791
/'///
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OU TAALI GRUPP Konsolideeritud majandusaasta aruanne 2011
Saksa 2019
KONSOLIDEERITUD RAHAVOOGUDE ARUANNE (eurodes) 2010 kinnitatud tiitarettevitie korrigeeritud
muntuste mju &
Arikasum -162 424 o4 -162 518
Korrigeerimised:
Pohivara ja kinnisvarainvesteeringu kulum 967 ¢ 967
Muud korrigeerimised =220 1] -220
Aritegevusega seotud nduete ja ettemaksete 0
muutus -013 028 7 548 -905 480
Aritegevusega seotud kohustuste ja ettemaksete 0
muuius 1318528 2000 1327528
Kokku rahavood firitegevusest 243 823 16 454 260277
Laeckunud kapitalirendid 277 460 0 277 460
Muude finantsinvesteeringute soetus -481 557 0 -481 557
Sidusettevitete soctus -2237 0 -2237
Neto rahaveog titarettevdtte soetusest 112719 0 112 7t9
Lackunud siduseftevdtte mangist 63 912 0 63912
Antud Taenud -807 480 0 -807 480
Antud laenude tagasimaksed 366 170 0 366 170
Saadud intressid 1833772 -16 454 1 817318
Kokku rahavood investeerimistegevusest 1362 759 -16 454 1346 305
Saadud laenud 412 691 0 412691
Saadud laenude tagasimaksed =750 000 0 -750 000
Tasutud intressid -774 081 0 -774 081
Muud viljamaksed finantseerimistegevusest -342 429 0 -342 429
Kokku rahavood finantseerimistegevusest -1 453 819 L1} -1 453 819
Rahavood kokku 152 763 0 152763
Raha ja raba ekvivalendid perioodi alguses 582 624 582 624
Raha ja raha ekvivalentide muutus 152 763 0 152 763
Valuutakursside muutuste méju -2 074 0 -2074
Raha ja raha ekvivalendid perioodi lopus 733 313 733313
Tatressikulu : .
EMAETTEVOTTE KASUMIARUANNE (euwrodes) 2010 kinnitatud periodisecrimise  orovmiaruande skeemi 50,4 |0 ooooritud
mdju muutusie mdju
Mudgitulu 1406 0 0 1 406
Mitiidud toodangu kulu 0 0 -1 722 -1722
Brutokasum 1406 0 -1 722 -316
Muud &ritulud 405 0 0 405
Uldhalduskuhed 0 0 -11 524 -1 524
Kaubad, toore, materjal ja teenused -1125 0 1125 0
Mitmesugused tegevuskulud -11 154 0 11154 0
Kinnisvarainvesteeringu ja pShivara kulumn -967 0 967 0
Arikahjum 11435 0 0 -11435
0 0
Finantstulud ja —kq,hiﬁ 345731 -512 932 0 -167 201
Aruandeaasta,pﬁhaskasum {-kahjum) 334296 -512 932 0 -178 636
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OU TAALI GRUPP

EMAETTEVOTTE BILANSS (curodes)

Konsolideeritud majandusaasta arnanne 2011

31.12.201¢
korrigeerimata

Intressikulu
periodiseerimise

31,12.2010
korrigeeritud

mju
VARAD
Kiibevara
Raha 141 393 0 141 393
Né&uded ja ettemaksed 16 160 616 0 16 160 616
Kiibevara kokku 16 302 009 ¢ 16 302 009
Péhivara
Titarettevitete osad 2742 0 2742
Sidusettevdtete osad 202 378 0 202 378
Muud aktsiad ja vaartpaberid 513622 0 513622
Pikaajalised laenud 664 681 0 664 681
Muud pikaajalised nduded 899 725 0 899725
Kinnisvarainvesteeringud 19932 0 19932
Materiaalne pShivara 1355 0 1355
Pohivara kokku 2304 435 0 2304 435
VARAD KOKKU 18 606 444 0 18 606 444
KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL
Kohustused
Lihiafalised kohnustused
Laenukohustused 5757507 0 5757507
Valad ja ettemaksed 3359415 1162177 4521 592
Lithiajalised kohustused kokku 9116 922 1162177 10272 899
Pikaajalised kohustused 0
Laenukohustused 5019934 5019934
Pikaajalised kohustused kokkn 5019934 1] 5019 934
Kohustused kokku 14 136 856 1162177 15299 033
Omakapital [
Osakapital 2 556 8] 2556
Kohustuslik reservkapital 256 0 256
Eelmiste pericodide kasum 4 132480 -649 245 3483235
Aruandeaasta kasum 334296 -512 932 -178 636
Omakapital kokku 4 469 588 -1162 177 3307 411
KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL KOKKU 18 606 444 0 18 606 444
Konsolideerimine

Konsolideeritud arvandes on rida-realt konsolideeritud koikide emacttevdite kontrolli all olevate tlitaretievdtete
finantsniitajad. Kontserni kuuluvate ettevitete vahelised nduded, kohustused, tulud, kulud ning realiseerumata kasumid ja
kahjumid on elimineeritud. Kontserni kuuluvad ettevdtted kasutavad sarnaseid arvestuspdhimétteid. TiitarettevOtted on
konsolideeritud soetamise hetkest alates.

Raha ja raha ekvivalendid

Raha ckvivalendina kajastatakse rahavoogude aruandes lihiajalisi (kuni 3 kuulise tihtajaga soetatud) kérge likviidsusega
investeeringuid, mida on vdimalik konverteerida teadaoleva summa raha vastu ning mille puhul puudub oluline turuvi#irtuse
muutuse risk, sh. kassas ja panga arvelduskontodel olev raha, mille kasutamisel ei esine olulisi piiranguid.

Néouded

Néuded 91{ bilansis kajastatud korrigeeritud soetusmaksumuses, Lithiajaliste nduete korrigeeritud soctusmaksumus on vordne

' saadagdléva summa nimividrtusega, Pikaajaliste nduete korrigeeritud soetusmaksumuseks on saadaoleva summa

nil tsvadrius. Pikaajaliste nduete nimivéirtuse ja niiiidisvairtuse vahet kajastatakse ndude laekumise perioodi jooksul
intressituluna.
174
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OU TAALI GRUPP Konsolideeritud majandusaasta arnanne 2011

Néuded on hinnatud Hihtudes tdentioliselt laekuvatest summadest. Seejuures on iga noue craldi hinnatud, arvestades
teadaolevat informatsiooni tehinguparineri maksevdime kohta. Nouded, mille lagkumine on ebatdenfioline, kantakse
aruandeperioodi kuludesse.

Tiitarettevitted

}?ﬁtarettevﬁtteks loetakse ettevdtet, mille flle emaetteviitiel on kontroll.
Uhise kontrolli all ofevate ettevistete vahel toimunud Hritthendused on kajastatud korrigeeritud ostumeetodil.
Investeeringud tittaretievistete osadesse on emaettevotte aruandes kajastatud soetusmaksumuses.

Sidusettevitied

Sidusettevditeks lfoetakse eitevdtet, milles omatakse 20 — 350% hasledigusega akisiatest voi osadest. Investeeringud
sidusettevdttesse kajastatakse kontserni aruandes kapitaliosaluse meetodil,
Emaettevdtte konsolideerimata aruannetes on investeeringud sidusettevitetesse kajastatud kapitaliosaluse meetodil.

Finantsinvesteeringud

Koik finantsvarad voetakse algul arvele soetusmaksumuses, milleks on vara eest makstud tasu diglane vélirtus.
Soetusmaksumuse hulka loetakse kbik finantsvara soetamisega otseselt kaasnenud kulutused. Erandiks on diglases viifirtuses
Iibi kasumiaruande kajastatavad finantsvarad, mille soetamisega seotud Hsakulutused kajastatakse kasumiarvandes kuluna.
Tavap#rastel turutingimustel toimuv finantsvara osi-mililk kajastatakse fehingupiieval. Tehingupfievaks on finantsvara ostu
voi miitigi kohustuse tekkimine. Tavapirastel turutingimustel toimunuks loetakse ostu vdi miltiki, mille puhul miiiija on
andnud finantsvara ostjale tile sellise tihtaja jooksul, mis on sellel turul tavaks voi digusaktidega ette nihtud,

Oiglases viirtuses kajastatav finantsvara hinnatakse timber iga bilansipiicva seisuga, kusjuures Siglasest viitirtusest ef arvata
maha voimalikke vara realiseerimisega kaasnevaid lepingukulusid. Borsil noteeritud véirtpaberite puhul pShineb Giglane
vilirtus bilansipdeva sulgemishindade ja Euroopa Keskpanga ametlikel valuutakurssidel. Borsil noteerimata vitirtpaberite
puhut leitakse diglane viifirtus tuginedes kiitiesaadavale infole ning kasutades hindamistehnikana vdrdlust teiste, olulises osas
sarnaste instrumentide diglase villirtusega ja/vdi diskonteeritud rahavoogude analiiiisi,

Muud akrsiad ja vidrtpaberid

Taali Grupp OUl-le kuulub aktsiaid ja viidrtpabereid, mille tile Taali Grupp OU-1 puudub oluline mdju ning mis on soetanud
eelkdige vara vairtuse kasvuks, Nimetatud investeeringuid hinnatakse oiglases viiiirtuses, Vifrtpaberid, mille diglased
vitirtused ei ole usaldusvifirselt hinnatavad, kajastatakse bilansis korrigeeritud soetusmaksumuses ja nendega seonduvad
tulud- kulud kajastatakse kasumiaruandes, Usaldusv#irse hinnatavuse olemasolut kajastatakse vilfirtpaberid diglases viiruses
ja viifirtuse muuntused kajastatakse kasumiaruandes.

Kinnisvarainvesteeringud

Kinnisvarainvesteeringud on kinnisvaraobjektid, mida ettevite hoiab eelkbige renditulu teenimise, véifirtuse kasvu vai
mdlemal eesmirgil, mitte aga kasutamiseks toodete vii teenuste tootmisel, administratiivsetel eesmirkidel vdi miiligiks
tavapérase dritegevuse kiligus. ’

Kinnisvarainvesteeringuid kajastatakse bilansis soctusmaksumuses, millest on maha arvatud skumuleeritud kulum ja
vaimalikud v#frtuse langusest tulenevad allahindlused.

Kinnisvarainvesteeringu kajastamine bilansis 10petatakse objekti vodrandamise voi kasutusest eemaldamise korral, kui varast
ei teki eeldatavasti tulevast majandushikku kasu. Kinnisvarainvesteeringu kajastamise [dpetamisest tekkinud kasum ja kahjum
kajastatakse 13petamise perioodi kasumiaruandes muude #ritulude v3i muude drikulude real.

Kinnisvarainvesteeringuid amortiseeritakse lineaarselt, lihtudes eeldatavast kasulikust t8geast ehitiste ning rajatiste puhul 3%
aastas. Maad ei amortiseerita.

Materiaal {pﬁkivara

Me}gﬁ;iaalne pohivara on materiaalne vara, mida kasutatakse toodete tootmisel, teenuste osutamisel voi halduseesmiirkidel
pikema perioodi jooksul kui iiks aasta. Materiaalse pdhivarana vietakse arvele varasid soctusmaksumusega alates 639 eurot.
/7 Soetusmaksumus koosneb vara ostubinnast ja muudest otseselt soetamisega seotud kuludest, mis on vajalikud vara viimiseks
/7 tema tooseisundisse ja -asukohta,
/
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Varad, mille kasulik t66iga on {ile ilhe aasta, kuid mille soetusmaksumus on alla 639 euro, lostakse viheolulise maksumusega
varaks ja kantakse soetamisel kutusse, Viheolulise maksumusega vara iile peetakse arvestust bilansiviliselt,

Materiaalset pohivara kajastatakse bilansis tema sostusmaksumuses, millest on maha arvatud akumuleeritud kulum ja
viimalikud vilirtuse langusest tulenevad allahindlused,

Materiaalset pohivara amortiseeritakse lineaarselt, l#htudes celdatavast kasulikust thdeast muu materiaalse pdhivara korral
25% aastas.

Villisvaluutas toimunud teliingute kafastamine

Vilisvaluutas fikseeritud tehingute kajastamisel on atuseks vdetud tehingu toimumise pieval ametlikult kehtinud Euroopa
Keskpanga valuutakursid. Vilisvaluutas fikseeritud monetaarsed varad ja kohustused on bilansipieva seisuga hinnatud {imber
eurcdesse bilansipsieval ametlikult kehtinad Euroopa Keskpanga valuutakursside alusel. Vilisvaluutatehingutest saadud
kasumid ja kahjumid on kasumiaruandes kajastatud perioodi tulu ja kuluna.

Kapitali — jo kasutusrendid

Kapitalirendina k#isitletakse rendilepingut, mille puhul kdik olulised vara omandiga seonduvad riskid ja hitved kanduvad itle
rentnikufe, Muud rendilepingud kajastatakse kasutusrendina.

Kontsern kui rentnik

Kapitalirenti  kajastatakse bilansis vara ja kohustusena renditud vara oiglase vildrtuse summas voi rendimaksete
miinimumsumma niiiidisvidrtuses, juhul kui see on madalam. Rendimaksed jaotatakse finantskuluks (intressikulu) ja
kohustuse jakviirtuse vihendamiseks. Finantskulud jaotatakse rendipericodile arvestusega, et intressim#r on igal ajahetkel
kohustuse jaikviirtuse suhtes sama. Kapitalirend] tingimustel renditud varad amortiseeritakse sarnaself omandatud
pohivaraga, kusjuures amortisatsiooniperioodiks on vara eeldatav kasulik t68iga vai rendisuhte kehtivuse periood, olenevalt
sellest, kumb on lithem. Kapitalirendi lepingute sdlmimisega otseselt kaasnevad rentniku poolt kantavad esmased
otsekulutused kajastatakse renditava vara soetusmaksumuse koosseisus.

Kasutusrendimaksed kajastatakse rendiperioodi jooksul lineaarselt kasumiaruandes kuluna.

Kontsern kui rendileandja

Kapitalirendi alusel viljarenditud vara kajastatakse bilansis noudena kapitalirenti tehtud netoinvesteeringu summas (vordub
saadaolevate rendimaksete nitdisviifirtusega, pluss renditava vara garanteerimata jiskviiirtus rendiperioodi 16puks).
Rentnikult saadavad rendimaksed jagatakse kapitalirendindude pdhiosa tagasimakseteks ja finantstuluks. Finantstulu jagatakse
rendipericodile arvestusega, et rendileandja tulususe miir on igal ajahetkel kapitalirendi netoinvesteeringu jitigi suhtes sama,
Rendilepingute solmimisega kaasnevad esmased ofsckulutused (komisjonitasud ja notaritasud), mis jifivad rendileandja
kanda, voetakse arvesse rendi sisemise intressimifira ja kapitalirendindude arvestusel ning kajastatakse fulu vihendusena
rendipericodi jooksul.

Kasutusrendi tingimustel viljarenditud vara kajastatakse bilansis tavakorras, analoogselt muule kontserni bilansis
kajastatavale varale, Viljarenditavat vara amortisceritakse l#htudes kontsernis sama tiilpi varade osas rakendatavatest
amortiseerimispdhimatetest. Kasutusrendimaksed kajastatakse rendiperioodi jooksu! lineaarselt tutuna. Kasutusrendi lepingute
solmimisega otseselt kaasnevad esmased kubutused kajastatakse rendileandja bilansis varana (renditava varaga samal kirje!) ja
amortiseeritakse kulusse rendipericodi jooksul proportsionaalselt renditulu kajastamisega.

Finantskohustused

Finantskohustused vdetakse arvele nende soetusmaksumuses, milleks on finantskohustuse eest saadud tasu diglane viifirtus.
Finantskohustustega kaasnev intressikubu kajastatakse kasumiaruande real “Finantstulud ja -kulud”.
#

o
Tulu kajastamine

Tulu kajaéﬁatakse saadud vbi saadaoleva tasu diglases vidrtuses. Kaupade miiiigist tulenevat tulu kajastatakse siis, kui koik
olulig{;’d' omandiga seotud riskid on Hinud {lle ostjale ning miligitulu ja tehinguga seotud kulu on usaldusvigirselt médratav.
<" Tylirteenuste miifigist kajastatakse teenuse osutamisel.

g . . " . . . - .
/7 Intressitulu  kajastatakse tekkepohiselt, kasutades efektilvse intressim#ira meetodit. Dividenditulu vOetakse arvele
noudediguse tekkimise hetkel.
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Eftevatte tule maksustamine

Tulumaksuseaduse kohaselt ei maksustata Eestis mitte eftevitete kasumit, vaid véljamakstavaid dividende ja teatud liiki
viiljamakseid ning kulusid, mis on dra toodud tulumaksuseaduses. Maksumiiiraks on 21/79. Kuna tulumaksu objektiks on
ettevotte kasumi asemel viljamakstavad dividendid, siis ei eksisteeri erinevusi varade ja kohustuste maksuarvestuslike ja
bilansiliste jadkvasrtuste vahel, millelt tekiks edasililkkunud tulumaksu ndue v3i kohustus.

Tulumaksuvarad ja -kohustused ning tulumaksukulud ja —tulud liigitatakse realiseerunud (tasumisele kuuluvaks) tulumaksuks
ja edasilttkkunud tulumaksuks. Tasumisele kuuluy tulumaks esitatakse lithiajalise varana vai kohustusena ning edasilitkkunud
tulumaks pikaajalise varana vdi kohustusena.

Konsolideeritud kasumiarvandes kajastatekse Saksamaal asuvate tiitarettevdtete kasumilt arvestatud ettevitte tulumaksukulu
ja edasilitkkunud tulumaksukulu voi ~tulu ning Eestis registreeritud ettevitete dividendide tulumaksukulu.

Viilismaised tiitarettevotted
Saksamaa tulumaksuregulatsioonide kohaselt tekib Hritthingust maksumaksjal kohustus tasuda tulumaksu aruandeaastal
teenitud maksustatavalt kasumilt, Saksamaal kehtis 2011, aastal tulumaksumisr 16,45%.

Vilismaiste tiltarettevtete puhul leitakse edasilitkkunud telumaksuvara vai -kohustus kdigi bilansikuupieval esinevate varade
ja kohustuste maksustamisviifirtuste ning raamatupidamisviiirtuste ajutiste erinevuste vahel. Edasilikkunud tufumaks
arvutatakse kehtivate voi eecldatavall kehtivate maksumitiradega, mis on rakendatavad nendes perioodides, kui ajutised
erinevused voi maksukahjumid realiseeruvad. Edasiltkkunud tulumaksuvarad ja -kohustused on tasaarveldatud ainult the
kontserni kuuluva dritihingu piires. Edasilitkkunud tulumaksuvara esitatakse bilansis vaid juhul, kui prognoositavas tulevikus
on tdendioline edasilttkkunud tulumaksuvaraga vorreldavas suuruses tulumaksukohustuse tekkimine, mida sasaks kasutada
tasaarveldamiseks.

Bilansis ei kajastata tingimuslikku tulumaksukohustust ettevatte vaba omakapitali suhtes, mis kaasneks vaba omakapitali
viiljamaksmisel dividendidena. Maksimaalne tulumaksukohustus, mis vdiks kaasneda dividendide viljamaksmisega, on
esitatud lisades.

Dividendide maksmisega kaasnev tulumaksukulu kajastatakse dividendide viiljakuulutamise hetkel kasumiarnandes kuluna.

Kohustuslik reservkapital

Vastavalt Eesti Vabartigi Ariseadustikule teeb ettevdte iga aasta puhaskasumist vithemalt 5%-lise eraldise kohustuslikku
reservkapitali kuni reservkapital moodustab vithemalt 10% ettevdtie osakapitalist. Kohustuslikku reservkapitali ei tohi
dividendidena viilja maksta, kuid seda vdib kasutada kahjumi katmiseks, kui seda ei ole voimalik katta vabast omakapitalist,
Samuti v3ib kohustuslikku reservkapitali kasutada osakapitali suurendamiseks.

Seotnd osapooled

Kontsern foeb seotud osapoolteks:
- Taali Grupp OU iile kontrolli omavat omanikku;
- olulist mdju omava omaniku l8hedasi sugulasi;
- sidusettevditeid;
- eespool loetletud isikutele poolt kontrollitavad ettevitted.
Olulise maju olemasolu eeldatakse, kui isikul on rehkem kui 20% hadledigusest.

Bilansipievajirgsed sitndniused

Aruandeaasta finantsaruanded kajastaved olulisi vara ja kohustuste hindamist mdjutavaid asjaolusid, mis ilmnesid

bilansip4eva ja aruai}de koostamispdeva vahemikul ning on seotud aruandeperioodi vdi eelnevate pericodide tehingutega.

Olulisi bilansipéieyaj&rgseid stindmusi, mis ei ole seotud aruandeperioodi vii eelnevate perioodide tehingutega, of kajastata

bilansis. OluIist;'bi[ansipéievajﬁrgsete siindmuste olemasolul on vastavate silndmuste sisu avalikustatud aastaaruande lisades,
Ve

r!‘//l

// J’//
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Lisa 2 Mitiigitulu

{eurodes)

2011 2010
Renditulud 0 1406
Konsultatsiooni feenus 5202 0
Rendilepingu vahendustasud 24 000 0
Kokku 29202 1406
Turgude I6ikes 2011 2010
Eesti 29202 1 406
Kokku 29 202 1406
Lisa3 Miiiidud toodangu kulu
{eurodes)

2011 2010
Ruumide remont ja hooldus -1 012 -1 125
Vahendustasud -2 400 0
Maamaks -113 -113
Kinnisvarainvesteeringu kulum (lisa 14) -484 -484
Kokku -4 009 -1722
Lisa 4 Muud éritulud ja -kulud
{eurodes)

2011 2010
Aritutud
Saadud vitvised 33275 213
Muud #ritulud 19 607 192
Aritulud kokku 53 182 405
Arikulud
Muud #rikufud -5 451 -93
Arilulud kokku -5 451 -93
Lisa 5 Uldhalduskulud
{eurodes)

2011 2010
Mitmesugused biirookulud -131 792 -42 673
Lihetuskulud -5 555 -9618
Raamatupidamine ja konsuliatsiooniteenus -173 367 -104 256
Pohivara kulum (lisa 15) -483 -483
Muud 7 -39 056 -5 484
Kokky -350 253 -162 514
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Lisa 6 Finantstulud ja kulud
(eurodes)
2011 2010

Kasum/kahjum muude aktsiate ja vifirtpaberite {imberhindlusest
diglasele viirtusele (lisa 13) 139 882 32 065
Intressitulu kapitalirendist seotud isikule (lisa 8, 20} 5344 998 1 749 836
Intressitulu seotud isikute laenudelt (lisa 20) 542 931 1689 795
Muud intressitulud 162 949 152 425
Intressikulud seotud isfkute laenudest (lisa 20) -17 347 =240 771
Intressikulud pangalaenudelt -1 656 615 -625 451
Garantiitasud pangalaenudelt -225 000 -342 428
Muud intressikutud - 1642 262 -1 778179
Valuutakursi kasum/kahjum 0 -2 074
Muud finantstulud/kulud -1218 -314
Kokku 2 648 318 634 904
Lisa 7 Nouded ja ettemaksed
(eurodes)

31.12.2011 31.12.2010
Seotud osapooltelt lackumata arved (lisa 20) 24074 5456
Kiibemaksu ettemaks 44 852 18 527
Muud lithiajalised nduded 7975 5451
Lithiajalised laenud @ 73912 575205
Kapitalirendi nduded seotud isikutele (lisa 8, 20) 1214943 543 144
Liihiafalised laenud seotud isikutele @ (lisa 20) 1797483 6021 323
Liuhiajalised intressinduded seotud isikutele (lisa 20) 113 906 1934350
Muud intressinduded 164 900 117 80C
Ettemaks tarnijatele 2000 0
Ettemaksud seotud isikutele (lisa 20) 401 000 0
Nouded kokku 3 845 045 9221256

O Iithiajalised laenud seisuga 31.12,2011 koosnevad jirgmistest laenudest:
- Luthiajaline laen summas 63 912 eurot on viljastatud infressim#idraga 20% aastas, laenu tagasimakse tihtaeg on 2012.a,

Laenu tagatiseks on sélmitud kéendusleping.

- Laen summas 10 000 eurot on viljastatud intressiméidraga 2% aastas, laenu tagasimakse tdhtaeg on 2012.a. Laen on

tagatiseta,

@) |Lithiajalised lacnud seotud isikutele seisuga 31.12.2011 koosnevad jirgmistest laenudest:

- Laen summas 884 589 eurot on vitljastatud 20 % intressim#firaga aastas, laenu tagasimakse téhtaeg on 201 1.a.
- Laen summas 888 894 eurot on viljastatud 2 % intressimiirapa aastas, laenu tagasimakse tihtaeg on 2012.a,

- Laen summas 12 000 eurot on viljastatud 0% intressiméifiraga, laenu tagasimakse tihtaeg on 2012.a
- Laen summas 12 000 eurot on vitljastatud 0% intressimétiraga, laenu tagasimakse tihtaeg on 2012.a
Koikide laenude alusvaluutaks on euro ning seotud osapooltele antud faenud on tagatiseta.
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Lisa 8 Kapitalirent

{eurodes)

Kapitalirendintuded 31.12,2011 Parvlaevad
Maksetiihtajaga kuni 1 aasta (lisa 7, 20) 1214943
Maksetihtajaga ille 1 aasta (lisa 12, 20) 57 711 047
Kokku 58 925 990
Maksetshtasg 2012-2026
Intressimiir 10,54%
Alusvaluuta EUR
Kapitalirendinduded 31.12,2010 Parviaev
Maksetdhtajaga kuni 1 aasta (lisa 7, 20} 543 144
Maksetihtajaga iile | aasta (lisa 12, 20) 29 162 848
Kokku 29 705992

Kontserni tiitarettevite Saaremaa Ferry Zweite Schifffahrts GMBH & Co KG soetas 2011, aastal omaniku olulise m&ju all
olevalt ettevittelt parvlaeva ,,Hiiumaa® hinnaga 30 000 000 eurot ja andis samale isikule kapitalirendile. Laev on panditud
pangalaenude katteks.

2010.a. soetas kontserni titareltevite Saaremaa Ferry Erste Beteiligungs GMBH & Co KG omaniku olulise mdju all olevalt
ettevdttelt parviaeva ,Saaremaa® hinnaga 30000 000 eurot ja andis samale isikule kapitalirendile. Laev on panditud
pangalaenude katteks.

2011 2010
Aruandeperioodil laekumisele kuulunud pohiosamaksed (lisa 20) 780 002 286 460
Aruandeperioodi intressitulu kapitalirendist (lisa 6) 5 344 998 1 749 836

S&lmitud kapitalirendilepingutes on sitestatud miitigioptsioon, mille kohaselt juhul, kui kapitalirendile andja soovib
2015. aastal vara miiiia, on rendilevftjal kohustus kokkuleppelise hinnaga laev vilja osta.

Kui lepingud katkestatakse pohjusel, milles ei ole stiiidi rendileandjad, siis peavad rentnikud tasuma vara viljacstumakse, mis
arvutatakse kaikide lepingu Idppemiseni j#dnud diskonteeritud prahitasude liitmisel. Prahitasude diskontomaéir on 8% aastas.

Lisa 9 Konsolideerimisgrupi ettevitted

Tiitarettevitted Asukoha- Osalus Pohitegevus Omanik
seisuga 31.detsembey riik 2011 2010

M&V Laevad O Eesti  100% 100% Investeerimistegevus Taali Grupp OU
V&M Laev ﬁuse oU Eesti 100% 0% Investeerimistegevus Taali Grupp OU
Saarem?/l%:ry Erste Beteilipungs GmbH&Co KG  Saksamaa 99,9% 99,9% Investeerimistegevus M&V Laevad OU

Saaremiaa Ferry Zweite Schifffahrts GMBH&Co KG  Saksamaa 99,9% 0% Investeerimistegevus V&M Laevanduse OU
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Lisa 10 Ariithendused

Omandatud ettevdite nimi Omandamise QOsaluse % Soetus Bilansiline Omakapitali
kuupiev Maksumus maksumus muutus

Saaremaa Ferry Zweite Schifffahrts GMBH&Co KG 10.05.2011  99,99% 7500000 7170702  -329298
Saaremaa Ferry Erste Beteiligungs GmbH&Co KG ¥ 14.06.2010 9999% 7500000 7095063  -405196

M (salus soetati ettevdtte osaniku olufise maju all olevalt ettevéttelt. Tehing on kajastatud kui firithendus tthise kontrolli all
clevate ettevotete vahel. Omandatud osaluse soetusmaksumuse ja bilansilise vigrtuse vahe summas 329 298 eurot kajastati
otse konsolideerimisgrupi omakapitalis.
@ Qsalus soetati ettevdtte osaniku olufise maju all olevalt ettevdttelt. Tehing on kajastatud kui #riithendus ithise kontroli alt
olevate ettevdtete vahel, Omandatud osaluse soetusmaksumuse ja bilansilise vifirtuse vahe summas 405 196 eurot kajastati
otse konsolideerimisgrupi omakapitalis.

Lisa 11 Sidusettevdtete asad
(eurodes)
Ettevdtte nimi Asukoha- Osalus EttevGtte osa omakapitalist Investeeringu bilansiline véi#irtus
seisuga 3 1.detsember maa 2011 2010 2011 2010 2011 2010
Optiloge OU Eesti 0% 25% 0 199 638 0 199 638
Baltic Blue OU Eesti 50%  50% 855 1142 855 1142
Boodio Investeeringud
OU Eesti 50%  50% 1252 1278 1252 1278
Kokku 2107 202 058 2107 202 058
Muutused arvestusperioodil 2011 2010
Bilansiline viidirtus perioodi alguses 202 058 221 849
Soetused perioodi jooksul 0 2237
s.h. soetatud etfevotted
Baliic Blue OU) 0 259
Boodio Investeeringud OU 0 1278
Mitiigid perioodi jooksul -199 638 0
s.h Optilogo OU -199 638 0
Kapitaliosaluse kasunt/kahjum -313 -22 028
Bilansiline viifirtus perioodi Iopus 2 107 202 058

2011. aastal miiiidi osalus sidusetievdties Optilogo OU hinnaga 850 eurot ning miiligist teeniti kahjumit 198 788 eurot.
Bilansipievajsirgselt, 2012, aasta juunis, osteti Optilogo OU sama hinnaga tagasi.

Sidusettevdties Baliic Blue OFJ osaluse omandamisel 2010. aastal tekkis firmaviirtus 320 ewot, mis kanti olulisuse
printsiibist lahtudes aruandeperioodi kuludesse.
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Lisa 12 Pikaajalised finantsinvesteeringud
{eurodes)

31.12.2011 31,12,2010
Aktsiad ja vilirtpaberid (lisa 13) 590 064 513622
Kapitalirendi npuded seotud isikutele (lisa 8) 57 711 047 29 162 848
Pikaajalised laenud™ 1049 681 664 681
Pikaajalised lacnud seotud isikutele™ (lisa 20) 426 840 0
Muud pikaajalised nouded® 580 156 899 726
Nouded kokku 60 357 788 31240 877

W pikaajalised laenud seisuga 31.12.2011 koosnevad jirgmistest faenudest:
- Laen summas 664 681 eurot on villjastatud 3,5 % intressiméiraga aastas,
alusvaluutaks on euro.

laenu tagasimakse tihtaeg on 2021. aasta. Laenu

- Laen summas 255 000 eurot on viljastatud 5% intressim#raga aastas, laenu tagasimakse tihtaeg on 2015 .aasta. Laenu

alusvaluutaks on euro.

- Laen summas 120 000 eurot on viljastatud 24% intressim#iiraga aastas, laenu tagasimakse tihtaeg on 2013. Aasta. Laeny

alusvaluutaks on euro.

- Laen summas 10 000 eurot on viljastatud 5% intressimiliraga aastas, laenu tagasimakse tithtacg on 2013.aasta. Laen on

viiljastatud eurodes.

@ Pikaajalised faenud seotud istkutele seisuga 31.12.2011 koosnevad jirgmistest laenudest:
- Laen summas 400 000 eurot on viiljastatud 5 % intressiméiiraga aastas, laenu tagasimakse tfihtacg on 2015, aasta. Laen on

viljastatud eurodes.
- Laen summas 13 420 eurot on viiljastatud 0% intressimiifiraga aastas.
- Laen summas 13 420 eurot on viljastatud 0% intressiméfiraga aastas.

@ Muud pikaajalised nduded seisuga 31.12.2011 summas 580 156 eurot (2010.a. 899 726 eurot) koosnevad ndudest
intressimifiraga 5 % aastas ja tasumist#htajaga 31.12.2012. Noue on alla hinnatud summas 319 558 eurot.

Lisa 13 Aktsiad ja vidrtpaberid
(eurodes)
Muud

Fondiosakud viidrtpaberid Kokku
Qiglane viifirtus 31.12.2002 0 0 0
Soefused 417 557 64 000 481 557
Umberhindlus diplasele viidrtusele (lisa 6) 32 685 -620 32 065
Oiglane viiirtus 31.12.2010 450 242 63 380 513 622
Umberhindlus diglasele vigrtusele (lisa 6) 139 822 60 139 882
Minik 0 -63 440 -63 440
Qiglane viitirtus 31.12.2011 590 064 0 590 064
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Lisa 14 Kinnisvarainvesteeringud
(eurodes)

Maa Ehitised Kokku
Soetusmaksumus 31.12.2009 5022 16 119 21 141
Jadkmaksumus 31,12.2009 5022 15 394 20 416
Arvestatud kulum (lisa 3) 0 484 -484
Soetusmaksumus 31.12.2016 5022 16 119 21141
Jédkmaksumus 31.12,2010 5022 14 910 19932
Soetused perioodi jooksul 10 066 0 10 066
Arvestatud kulum (lisa 3} 0 484 484
Soetusmaksumus 31.12.2011 15 088 16 119 31207
Jadkmaksumus 31.12.2011 15 088 14 426 29 514

Kinnisvarainvesteeringult 2011. aastal tliritulu i teenitud (2010, aasta ttiritulu: 1 406 eurot) (lisa 2).
Kinnisvarainvesteeringute haldamisega seotud kulud ulatusid 2011, aastal 1 012 euroni (2010.a. 1 125) (lisa3).

Lisa 15 Materiaalne pdhivara
(eurodes)

Muu materiaalne pdhivara
Soetusmaksumus 31,12.2009 1933
Jidkmaksumus 31.12,2009 1838
Arvestatud kulum {lisa 5) -483
Soctusmaksumus 31.12.2010 1933
Jéiikmaksumus 31.12.2010 1355
Arvestatud kulum (lisa 5) -483
Soeetusmaksumus 31.12.2011 1933
Jigkmaksumus 31.12.2011 872

A
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Lisa 16 Laenukohustused
{eurodes)
Makse- Malkse-
tihtajaga tithtajaga Makse- Alus-
Kohustuse jiiik kuni 1 a. file I a. tihtaeg Intressimiiir valuuta
31,12.2011
Marginaal (,65% + kulud
{mitte madalam kui 6-kuu
Pangalaenud &V 42 000 000 3000000 39 000000 2024 EURIBOR)  EUR
Laenud seotud
isikutelt (lisa 20} 346 950 0 346 950 2013 5% EUR
Muud laenud ® 15127577 15127577 0 2012 0-20%  EUR
Kokku 57 474 527 18 127577 39 346 950
Makse- Makse-
tihtajaga tiihtajaga Makse- Alus-
Kohustuse jidk kunt 1 a. iile 1 a. tihtaeg Intressi midir valuuta
31.12.2010
Marginaal 0,65% + kulud
(mitte madalam ki 6-kuu
Pangalaenud™ 21 750 000 1500000 20250 000 2024 EURIBOR)  EUR
Laenud seotud EUR
isikutelt® (lisa 20) 6391228 1371294 5019934 2011-2014 0% kuni 5%
Muud laenud® 4386213 4386 213 0 2011 0%kuni5%  EUR
Kokku 32 527 441 7257507 25269934
W Eksportfinans ASA-It saadud laenude tagatiseks on panditud parvlaevad ,,Saaremaa® ja ,,Hijumaa®,
@ Muud laenud koosnevad erinevatest laenukohustustest, mille tagasimakse tihtacg on 2012. aasta ning  intressiméir
peamiselt 5 % aastas.
Lisa 17 VYdlad ja ettemaksed
(eurodes)
31.12.2011 31.12.2010
Yilad tarnijatele 319 577 523 983
Sh. seotud isikutele (Tisa 20) 313610 308 330
Muund Hiliajalised volad
Muud lithiajalised vdlad 1 499 597 1158726
Saadud ettemaksed 4 260 0
Muud lithiajalised vilad kokku 1503 857 1 158 726
Viitvglad
Intressivolad seotud isikutele (lisa 20) 102 369 585445
Muud intressivalad 830 866 3088798
Muud viitvdlad 24 027 3191
Viitvolad kukkq/ 957 262 3677434
Muud Dikaaial/ised valad
s
Edasiltikkuiud tulumaksu kohustus 1597 786 539137
/Muud/i‘}ikaajalised vilad kokku 1597 786 539 137
s S
volad ja ettemaksed kokku 4 378 482 5899 280
A
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B dasiltikkunud tulumaksukohustus on seotud Saksamaal asuvate tiltareticvdtete tulumaksuarvestusega.

Edasililkkunud tulumaksukohustus 2011 2010
Bilansiline viifirtus perioodi alguses 539 137 0
Aruandeperioodi edasiliikkunud tutumaksukulu 1 0358 649 539137
Bilansiline vii#rtus perioodi ldpus 1597 786 539 137
Lisa 18 Omakapitali lisa
{eurodes)

31.12.2011 31.12.2010
Osade arv (k) 1 1
Osa nimiviifirtus 2556 2556
Osakapitali suurus 2 556 2556

Osakapitali minimaalne suurus on 2 556 eurot ning maksimaalselt voib seda suurendada pohikirja muutmata 10 226 euroni.

Taali Grupp OU 2011, aastal dividende ei makstud.

Lisa 19 Tingimuslikud kohustused

{eurodes)

31.12.2011 31.12.2010
Jaotamata kasum 3773 199 2989258
Voimalikud viljamakstavad dividendid 2 980 827 2361514
Tingimuslik tulumaksu kohustus 792 372 627 744

Maksimaalse voimaliku tlumaksukohustuse arvestamisel on ldhtutud eeldusest, et jaotatavad netedividendid ja nende
maksmisega kaasnev tufumaksukulu kokku ei vai #iletada jaotuskdlblikku kasuntit seisuga 31.12.2011.

Lisa 20 Tehingud seotud osapooltega
(eurodes)

Konsolideerimisgrupi konirolliv osapool on emaciteviite ainucsanik Olav Miil.

Tehingud omanikega seotud eftevitefega 2011 2010
Tiitarettevdtte soetus 7 500 000 7 500 000
Pohivara ost ja tagasirent kapitalirendi tingimustel 30 000 000 30 000 000
Saadud kapitalirendi pohiosa makseid (lisa 8} 780 002 286 460
Aruandeaastal arvestatud intressitulu kapitalirendilt (lisa 6) 5344 998 1 749 836
Antud laenude tagasimaksed 5136735 4 987 759
Aruandeaastal arvestatud intressid antud laenudelt (fisa 6) 542931 1 689795
Aruandeaastal tasutud intressid antud laenudelt 2 363 269 2512242
Aruandeaa$tal arvestatud intress saadud faenudelt (lisa 6) 17 347 240771
X
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Tehingud olulist m&ju omavate isikutega ja nende liihisugulastega 2011 2010
Saadud laenud 0 189 000
Saadud laenude tagasimaksed 1371294 1 597 863
Antud laenud 2207 104 0
Pohivara ost 10 000 0
Kohustused seotud osapooltele 31.12.2011 31.12.2010
Laen omanikega seotud ettevotetelt (lisa 16) 346 950 5019934
Laenud olulist mdju omavatelt isikutelt (lisa 16) 0 1371294
Intress omanikega seotud ettevitetelt saadud laenult (lisa 17) 68 249 551325
Intress olulist mdju omavatelt isikutelt saadud laenult (lisa 17) 34 120 34120
Kohustus omanikega seotud ettevitetele (lisa 17) 313 610 308 330
Kohustused kokku 762 929 7 285 003
Nouded seofud osapooltele 31.12.2011 31.12.2010
Lackumata arved lisa {lisa 7) 24074 5456
Kapitalirendi nduded (lisa 8) 58925990 29705 992
Laen olulist mdju omavatele isikutele (lisa 7) 888 894 0
Laen omanikega seotud ettevitetele (lisa 7, 12) 1311429 6021323
Laen tegevjuhtkonnaga seotud ettevdtetele (lisa 7) 24 000 0
Intress omanikega seotud ettevdtetele antud laenudett (lisa 7) 113 906 1934 350
Muud nouded omanikega seotud ettevdtetele (lisa 7) 401 000 0
Nouded kokku 61 889293 37 667121
Lisa 21 Bilansipievajiirgsed siindmused

Kontserni restruktureerimine

Taali Grupp QU tiitarfirma V&M Laevanduse OU miitis 2012. aasta miirtsis osaluse tiltarfirmas Saaremaa Ferry Zweite
Schifffahrts Gmbh&Co KG -s hinnaga 7 500 000 eurot teisele konsolideerimisgrupi ettevditiele. Tehingu eesmirk oli
kontserni restruktureerimine ning tehing kontserni finantstulemustele ja —positsioonile méju ef avaldanud.

Ariithendused

2012, aasta mirisis soetas kontserni tiltarettevdte Saaremaa Ferry Erste KG 99,99% Saremaa Investments Lid osadest
Nimetatud ettevttele kuulub laev "Muhumaa'. Miitigihind koosnes etlevdtte osaluse viidrtusest ning omaniklaenude
iilevdtmist kogusummas 8 250 000 eurot. Nimetatud summa tasumiseks refinantseeris kontsern olemasolevad pangalaenud
ning sdlmis uue laenulepingu kogusummas 71 500 000 eurot, Nimetatud laenulepingu 19pptihtaeg on 2027, aastal.

Sidusettevdtte soetus

Taali Grupp OU ostis 2012, aasta juunis tagasi 2011, aasta septembris miiiidud osaluse Optilogo OU-s. Optilogo OU osaluse
soetushind oli 850€.
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Lisa 22 Emaettevitte konsolideerimata finantsarvanded

Emaettevotte kasumiaruanne

Konsolideeritud majandusaasta arnanne 2011

(eurodes)
2011 2010 (korrigeeritud,
lisa 1)
Miillgitulu 29202 1 406
Miitldud toodangu kulu -4 009 -1722
Brutokasum 25193 -316
Muud #ritulud 19 907 405
Muud #rikulud -5451 0
Uldhalduskulud -127 676 -11 524
Arikakahjum -88 027 -11435
Finantstulud ja -kutud -1025 160 -167 201
Aruandeaasta puhaskahjum) -1 113127 ~-178 636
Emaettevotte bilanss
{eurodes)
31.12.2011 31.12.2010
(korrigeeritud, lisa
1)
VARAD
Kiiibevara
Raha 178 267 141393
Nouded ja ettemaksed 17 185 579 16 160 616
Kiiibevara kokku 17 363 846 16 302 009
Pohivara
Tiitarettevitete osad 6 460 2742
Sidusettevdtete osad 2107 202 378
Muud aktsiad ja viifiripaberid 590 064 513 622
Pikaajalised laenud 1049 681 664 681
Muud pikaajalised nSuded 580 156 899 725
Kinnisvarainvesteeringud 29514 19 932
Materiaalne pdhivara 872 1355
Pohivara kokku 2 258 854 2 304 435
YARAD KOKKU 19 622 700 18 606 444
KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL
Kohustused
Lithiajalised kohustused
Laenukohustused 15127577 5757 507
Volad ja ettemaksed 1953 889 4 521592
Lithiajalised kohustused kokku 17 081 466 10 279 099
Pikaajalised kolustused
Laenukohustused 346 950 5019934
Pikaajalised kohustused kokku 346 950 5019934
Kohustused kokku 17428 416 15299033
Omakapital
Osakapital 2 556 2556
Kohustuslik reservkapital 256 256
Eelmiste perigodide kasum 3304 599 3483235
Arumdeaasél kasum -1113127 -178 636
Omakapital kokku 2194 284 3307411
A ;\’
//K,OﬁUSTUSED JA OMAKAPITAL KOKKU 19 622 700 18 606 444
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Emaettevitte rahavoogude aruanne
{eurodes)

Konsolideeritud majandusaasta aruanne 2011

2011 2010
Rahavood fritegevusest
Arikasum -88 027 11 435
Korrigeerimised
Muud finants tulud/kulud -128
Kinnisvarainvesteeringu ja pdhivara kulum 967 967
Aritegevusega seotud nduete ja ettemaksete muutus -53 393 -901 186
Aritegevusega seotud kohustuste ja ettemaksete muutus -13 600 895 604
Rahavood fritegevosest kokku -154 053 -16 178
Rahavood investeerimistegevusest
Tasutud materiaalse pohivara soetamisel -66 0
Tiitar- ja sidusettevdtete soetus -8 775 -4 979
Lackunud tiitarettevstete miltigist 5056 0
Muude finantsinvesteeringute soetus 0 -481 557
Muude finantsinvesteeringute mtittk 63 441 0
Laekunud sidusettevtete miliigist 850 63 912
Antud laenud -395 000 -807 480
Antud laenude tagasimaksed 830 863 366 170
Laekunud intressid 108 498 66 685
Rahavood investeerimistegevusest kokku 604 867 -797 249
Rahavood finantseerimistegevusest
Saadud laenud 0 412 691
Saadud Iaenude tagasimaksed -372 653 G
Makstud intressi -41 287 -40 427
Rahavood finantseerimistegevusest kokku -413 940 372264
RAHAVOOD KOKKU 36 874 -441 163
Raha ja raha ekvivalendid perioodi alguses 141 393 582 624
Valuuta kursside muutuste maju 0 -G8
Raha ja raha ekvivalentide muntus 36 874 -441 163
Raha ja raha ekvivalendid perioodi 16pus 178 267 141 393
g /
& //
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Emaettevotte omakapitali muutuste aruanne
(eurodes)

Konsolideeritud majandusaasta araanne 2011

Osakapital  Kohustuslik Jaotamata Omakapital
reservkapital kasum kokku
31.12.2009 2 556 256 4 132 480 4135292
Aruandeaasta 0 0 334 296 334296
puhaskasutn
31.12,2010 2 556 256 4 466 776 4 469 588
2010. aasta puhaskasumi korrigeerimine [/ g -512932 -512932
Felmiste perioodide jaotamata kasumi korrigeerimine 0 [l -649 245 -649 243
Korrigeeritud 31.12.2010 2556 256 3304 599 3307411
Arnandeaasta 0 0 -1 113127 -1 113127
puhaskasum
31.12,2011 2 5586 256 2191472 2194 284
Emaettevatte korrigeeritud konsolideerimata omakapital on seisuga 31.detsember jHrgmine:
2011 20190.
Emaetievitte konsolideerimata omakapital 2 194 284 3307 411
Tiitarettevitete bilansiline vétirtus
einactievdite konsolideerimata bilansis 6 460 2742
{miinus)
Tititarettevtete vifirius arvestatuna
kapitaliosaluse meetodil (pluss) 1 588 187 -312 599
Kokku 3776 011 2992 070
4
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JUHATAJA ALLIG}X 2011 MAJANDUSAASTA ARUANDELE

Taali Grupp OU juhatus on koostanud 31.12.2011 loppenud konsolideeritud majandusaasta aruande, mis koosneb
tegevusaruandesﬁ,fa/raamatupidamise aastaaruandest,
L

S
. f'/
A
7
Ofay Miil
JuHataja

; J
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MAJANDUSAASTA KASUMI JAOTAMISE ETTEPANEK

Taali Grupp OU jactamata kasum 31.12.2011. seisuga on jérgmine:

Eelmiste perioedide jaotamata Kasum 2 659 960
201 1. aasta puhaskasum 1113239
Jaotamata kasum kokku 3773 199
v
Taalt Gruyi'] juh faia teeb osanikule ettepaneku kasumit mitte jaotada,
y
L
f
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TAALI GRUPP OU 2011. A. MUUGITULU VASTAVALT EMTAK 2008-LE

EMTAK Tegevusala
68201 Enda v6i renditud kinnisvara {ttirileandmine ja k#itlus 5202
68329 Muu kinnisvara haldus v5i haldusega seotud tegevus 24 000
;//
A
7

/7‘
/)
Ol T
,’!,:l/],; atuse liige
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Audit ja
konsuitatsioonid

SOLTUMATU AUDIITORI ARUANNE
Taali Grupp OU osanikele

Oleme auditeerinud QU Taali Grupp ja tema tutarettevitete (edaspidi koos konsolideerimisgrupp")
konsolideeritud raamatupidamise aastaaruannet, mis sisaldab bianssi seisuga 31. detsember 2011, eeltoodud
kuupaeval 18ppenud majandusaasta kasumiaruannet, omakapitali muutuste aruannet ja rahavoogude aruannet
ning aastaaruande koostamisel kasutatud oluliste arvestuspdhimdtete kokkuvdtet ja muid selgitavaid lisasid.

Juhatuse kohustused raamatupidamise aastaaruande osas

Juhatuse kohustuseks on raamatupidamise aastaaruande koostamine ning &ige ja Oiglane esitamine
kooskflas Eesti hea raamatupidamistavaga. Selle kohustuse hulka kuulub asjakchase sisekontrollisiisteemi
kujundamine ja tods hoidmine, mis tagab raamatupidamise aastaaruande korrekise koostamise ja esitamise
iima pettustest voi vigadest tulenevate oluliste vasrkajastamisteta, asjakohaste arvestuspShimbtete valimine ja
rakendamine ning antud tingimustes pdhjendatud raamatupidamishinnangute tegemine.

Audiitori kohustused

Meie kohustuseks on avaldada auditi pdhjal arvamust raamatupidamise aastaaruande kohta. Viisime auditi iabi
kooskflas Rahvusvaheliste Auditeerimisstandarditega. Nimetatud standardid nduavad, et meie tegevus
vastaks eetikanbuetele ning et me planeeriksime ja teostaksime auditi viisil, mis véimaldab péhjendatud
kindiustundega otsustada, et raamatupidamise aastaaruanne ei sisalda olulisi véarkajastamisi.

Audit hélmab raamatupidamise aastaaruandes esitatud arvniitajate ja avalikustatud informatsiooni kohta auditi
tdendusmaterjali kogumiseks vajalike protseduuride l&biviimist. Nende protseduuride hulk ja sisu sodltuvad
audiitori ofsustustest, sealhulgas hinnangust riskidele, et raamatupidamise aastaaruanne v&ib sisaldada
pettustest v6i vigadest tulenevaid olulisi va#rkajastamisi. Asjakohaste auditi protseduuride kavandamiseks
vétab audiitor nende riskihinnangute tegemisel arvesse Gige ja Oiglase raamatupidamise aastaaruande
koostamiseks ja esitamiseks juurutatud sisekontrollististeemi, kuid mitte selleks, et avaldada arvamust
sisekontroffi tulemuslikkuse kohta. Audit héimab ka kasutatud arvestuspthimbtete asjakchasuse, juhatuse
pooit tehtud raamatupidamislike hinnangute p8hjendatuse ja raamatupidamise aastaaruande Uldise esituslaadi
hindamist.

Markusega arvamuse alus

Konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande lisas 11 on kajastatud kahjum sidusettevdtte OU Optilogo
osaluse milmisest summas 199 tuhat eurot. Aastal 2012 osteti tagasi eelneval aastal mildud osalus sama
hinnaga, millega toimus ka miilk. Vaalamata ostu-miiigi tehingu formaalsele toimumisele, ei ole OU Taali
Grupp sisuliselt saanud kahjumit OU Optilogo osa muumisest.

Mérkusega arvamus

Meie arvates, vélja arvatud Idigus ,Markusega arvamuse alus® kirjeldatud asjaolu méju, kajastab OU Taali
Grupp 31.12.2011 i8ppenud majandusaasta raamatupidamise aastaaruanne olulises osas digesti ja diglaselt
konsolideerimisgrupi finantsselsundit seisuga 31.12.2011 ning sel kuup#eval [dppenud majandusaasta
finantstulemust ja rahavoogusid kooskdlas Eesti hea raamatupidamistavaga.

Tallinnas, 08. novembril 2012

%KMQ 3% ] T pe

PKF Estonia OU lltar Kukk
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Aruande elektroonilised kinnitused

OU Taali Grupp (registrikood: 10996443) 01.01.2011 - 31.12.2011 majandusaasta aruande andmete digsust on elektrooniliselt
kinnitanud:

Kinnitaja nimi Kinnitaja roll Kinnituse andmise aeg

Luule Sillajoe Sisestaja 21.11.2012



Maugitulu jaotus tegevusalade 10ikes

Tegevusala

Muu kinnisvarahaldus vdi haldusega seotud tegevused

Enda vdi renditud kinnisvara turileandmine ja kaitus

Osanikud
Isikukood /
Nimi / &rinimi registrikood / Elukoht / Asukoht
slinniaeg
Pihelgalaid,
" Mereéarse kila,
Olav Miil 36703090299

Sidevahendid
Liik

Faks

Mobiiltelefon

E-posti aadress

E-posti aadress

Varbla vald, Parnu
maakond, Eesti

Sisu

+372 6181818
+372 5042165
olav@eften.ee

Olav.Miil @eften.ee

EMTAK kood

68329
68201

Osaluse suurus ja
valuuta

2556 EUR

Mudgitulu o
Mudgitulu %

(EUR)

24000 82.19%

5202 17.81%

Pd&hitegevusala

Jah

Ei



