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Tegevusaruanne

Paxton Assets OU pdhitegevuseks on veetranspordivahendite rentimine. 2010. aastal valmis parvlaev "Saaremaa", mis anti aruandeaastal

kasutusrendile. Ettevate on sdlminud parviaeva finantseerimiseks kapitalirendilepingu Saksa ettevottega Saaremaa Ferry Erste Beteiligungs
GmbH & Co KG.

Aruandeaastal sai Paxton Assets OU majandustegevusest kasumit 356 153€, mis siiski ei suutnud veel katta ettevdtte omakapitali
mittevastavust Ariseadustiku nduetele. Kuna Paxton Assets OU on sélminud pikaajalised kasutusrendi- ning finantseerimislepingud, siis
lepingute tingimustest tulenevalt on omakapitali vastavus tagatud 2012. v6i 2013. aasta I6puks.

Paxton Assets OU-s 2011. aastal to6tajaid ei olnud ning juhatuse likmetele tasusid ei makstud.
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Raamatupidamise aastaaruanne

Bilanss
(eurodes)

Varad
Kaibevara
Raha
Noéuded ja ettemaksed
Kokku kéibevara
Péhivara
Noéuded ja ettemaksed
Materiaalne p&hivara
Kokku p&hivara
Kokku varad
Kohustused ja omakapital
Kohustused
Luhiajalised kohustused
Laenukohustused
Vélad ja ettemaksed
Kokku luhiajalised kohustused
Pikaajalised kohustused
Laenukohustused
Kokku pikaajalised kohustused
Kokku kohustused
Omakapital
Osakapital nimivaartuses
Eelmiste perioodide jaotamata kasum (kahjum)
Aruandeaasta kasum (kahjum)
Kokku omakapital

Kokku kohustused ja omakapital

31.12.2011

21653
1442 600
1464 253

268 445
28 767 858
29 036 303
30 500 556

1383 352
660 196
2043 548

28 574 576
28 574 576
30618 124

2556

-476 277
356 153
-117 568
30 500 556

2011. a. majandusaasta aruanne

31.12.2010 Lisanr

18 455
752 430 2
770 885

253 250 2
29 604 146 4
29 857 396
30 628 281

1321 602 7
605 343 8
1926 945

29 175 057 7
29 175 057
31 102 002

2556 9
-30 018
-446 259
-473 721
30 628 281
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Kasumiaruanne

(eurodes)
2011 2010 Lisanr
Muugitulu 4 343 500 2432 062 10
Muddud toodangu (kaupade, teenuste) kulu -836 288 -466 927 4
Brutokasum (-kahjum) 3507 212 1965 135
Uldhalduskulud -304 -300 069 11
Muud arikulud -89 -177
Arikasum (kahjum) 3506 819 1 664 889
Finantstulud ja -kulud -3 150 666 -2 111 149 13
Kasum (kahjum) enne tulumaksustamist 356 153 -446 260
Aruandeaasta kasum (kahjum) 356 153 -446 260
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Rahavoogude aruanne
(eurodes)

2011 2010 Lisanr

Rahavood &ritegevusest

Arikasum (kahjum) 3506 819 1664 889

Korrigeerimised

Pd&hivara kulum ja vaartuse langus 836 288 466 927 4
Kokku korrigeerimised 836 288 466 927

Aritegevusega seotud nduete ja ettemaksete muutus -690 170 -461 429

Aritegevusega seotud kohustuste ja ettemaksete muutus 233 391784

Kokku rahavood éaritegevusest 3653170 2062171
Rahavood investeerimistegevusest

Laekunud intressid 28 14

Kokku rahavood investeerimistegevusest 28 14
Rahavood finantseerimistegevusest

Kapitalirendi pdhiosa tagasimaksed -538 731 -277 213

Makstud intressid -3111 269 -1 766 537

Kokku rahavood finantseerimistegevusest -3 650 000 -2 043 750
Kokku rahavood 3198 18 435
Raha ja raha ekvivalendid perioodi alguses 18 455 27
Raha ja raha ekvivalentide muutus 3198 18 435
Valuutakursside muutuste mdju 0 -7
Raha ja raha ekvivalendid perioodi [6pus 21653 18 455
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Omakapitali muutuste aruanne

(eurodes)

31.12.2009
Aruandeaasta kasum (kahjum)
31.12.2010
Aruandeaasta kasum (kahjum)

31.12.2011

Osakapital
nimivaartuses

2556
0
2 556

2 556

Jaotamata
kasum (kahjum)

-30 018
-446 259
-476 277

356 153

-120 124

Kokku

-27 462
-446 259
-473 721

356 153

-117 568

2011. a. majandusaasta aruanne
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Raamatupidamise aastaaruande lisad

Lisa 1 Arvestuspdhimaotted

Uldine informatsioon

OU Paxton Assets 2010. aasta raamatupidamise aastaaruanne on koostatud kooskdlas Eesti Vabariigi hea raamatupidamistavaga.
Hea raamatupidamistava pdhinéuded on kehtestatud Eesti Vabariigi raamatupidamise seaduses, mida tdiendavad Raamatupidamise
Toimkonna poolt vélja antud juhendid.

Raamatupidamise aastaaruande koostamisel on lahtutud soetusmaksumuse printsiibist, vélja arvatud juhtudel, mida on kirjeldatud
alljargnevates arvestuspdhimdotetes.

Raamatupidamise aastaaruanne on koostatud eurodes.

Arvestuspdhimaétete vdi informatsiooni esitusviisi muutused

1. jaanuaril 2011 uhines Eesti Vabariik euroalaga ja v6ttis rahvusvaluutana kasutusele euro, mis asendas Eesti krooni. Sellest tulenevalt

on raamatupidamiskohustuslane seisuga 1. jaanuar 2011 teostanud raamatupidamiskontode saldode imberarvestuse, lahtudes valuutakursist
15,6466 krooni/euro. 2011. aasta raamatupidamise aastaaruanne on esitatud eurodes. Aruandes esitatud vordlusandmed on Eesti

kroonidest eurodesse iimber arvestatud tleminekukursiga 15,6466 krooni/euro. Kuna nimetatud kurss on uhtlasi ka varasematel

perioodidel kehtinud fikseeritud vahetuskurss, ei tekkinud imberarvestusest kursierinevusi.

Raha

Raha ja selle ekvivalentidena kajastatakse rahavoogude aruandes kassas olevat sularaha, nGudmiseni hoiuseid pankades, tahtajalisi
hoiuseid tahtajaga kuni 3 kuud ja rahaturufondi osakuid.

Valisvaluutas toimunud tehingud ning vélisvaluutas fikseeritud finantsvarad ja -kohustused

Valisvaluutas fikseeritud tehingute kajastamisel on aluseks v8etud tehingu toimumise paeval ametlikult kehtinud Euroopa Keskpanga
valuutakursid. Valisvaluutas fikseeritud monetaarsed finantsvarad ja —kohustused ning mittemonetaarsed finantsvarad ja -kohustused,

mida kajastatakse diglase vaartuse meetodil, hinnatakse bilansipéeval imber eurodesse ametlikult kehtivate Euroopa

Keskpanga valuutakursside alusel. Vélisvaluutatehingutest saadud kasumid ja kahjumid kajastatakse kasumiaruandes perioodi tulu ja kuluna.

Finantsinvesteeringud

Finantsinvesteeringuid aktsiatesse ja teistesse omakapitaliinstrumentidesse kajastatakse bilansis Siglases vaartuses, juhul kui see
on usaldusvaarselt hinnatav. Aktsiaid ja muid omakapitaliinstrumente, mille diglane vaartus ei ole usaldusvaarselt hinnatav,
kajastatakse soetusmaksumuses.

N6uded ja ettemaksed

Ka&iki muid ndudeid (viitlaekumised, antud laenud ning muud lihi- ja pikaajalised nduded), vélja arvatud edasimutgi eesmargil

omandatud ndudeid, kajastatakse korrigeeritud soetusmaksumuses. Edasimiiugi eesméargil soetatud ndudeid kajastatakse Siglase vaartuse
meetodil.

Materiaalne ja immateriaalne pdhivara

Materiaalseks pohivaraks loetakse ettevdtte enda majandustegevuses kasutatavaid varasid kasuliku tddeaga Ule Uihe aasta ja
maksumusega alates 640 eurot.

Materiaalne pShivara vBetakse algselt arvele tema soetusmaksumuses, mis koosneb ostuhinnast (k.a tollimaks ja muud mittetagastatavad
maksud) ja otseselt soetamisega seotud kulutustest, mis on vajalikud vara viimiseks tema tddseisundisse ja —asukohta. Materiaalset
pbhivara kajastatakse bilansis tema soetusmaksumuses, millest on maha arvatud akumuleeritud kulum ja v8imalikud vaartuse

langusest tulenevad allahindlused.

Pd&hivara parendusvéljaminekud, mis suurendavad pdéhivara t66jéudlust Ule algselt arvatud taseme ja tdenaoliselt osalevad lisanduvate tulude
tekkimisel tulevikus, kapitaliseeritakse bilansis pdhivarana. Kulutused, mis tehakse eesmargiga tagada ning sdilitada varaobjektilt tulevikus
saadavat tulu, kajastatakse nende kulude tekkimisel aruandeperioodi kuludes.
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Ettevdtte pShivarana on kajastatud mere- ja rannavetes reisijatevedu korraldav laev. Laeva kasulik eluiga on 35 aastat ning kasuliku eluea
I1dppedes arvestatakse laeva jadkmaksumus tulenevalt vanaraua hinnast turgudel ning tiihja laeva kaalu. Amortisatsiooni arvestatakse
lineaarselt.

Juhul kui materiaalse pShivara objekt koosneb Uksteisest eristatavatest komponentidest, millel on erinevad kasulikud eluead, on need
komponendid vdetud raamatupidamises arvele eraldi varadena, méaarates neile eraldi amortisatsiooninormid vastavalt nende kasulikule elueale.

Juhul kui pdhivara kaetav vaartus (s.o kdrgem kahest jargnevast naitajast: vara neto midgihind v8i vara kasutusvaartus) on vaiksem tema
bilansilisest jadkmaksumusest, on materiaalse p6hivara objektid alla hinnatud nende kaetavale vaartusele.

Laenukasutuse kulutused (néiteks intressid), mis on seotud materiaalse p&hivara ehitusega, kapitaliseeritakse perioodi jooksul, mis on
vajalik vara otstarbekohasesse kasutusvalmidusse viimiseks. Muid laenukasutuse kulutusi kajastatakse tekkeperioodil kuluna.

Rendid
Kapitali- ja kasutusrendid

Kapitalirendina kéasitletakse rendilepingut, mille puhul kdik olulised vara omandiga seonduvad riskid ja hived kanduvad Ule rentnikule.
Muud rendilepingud kajastatakse kasutusrendina.

Ettevote kui rentnik

Kapitalirenti kajastatakse bilansis vara ja kohustusena renditud vara diglase vaartuse summas vdi rendimaksete

miinimumsumma niiudisvaartuses, juhul kui see on madalam. Rendimaksed jaotatakse finantskuluks (intressikulu) ja kohustuse jaakvaartuse
vahendamiseks. Finantskulud jaotatakse rendiperioodile arvestusega, et intressiméar on igal ajahetkel kohustuse jaakvaéartuse suhtes sama.
Kapitalirendi tingimustel renditud varad amortiseeritakse sarnaselt omandatud p6hivaraga, kusjuures amortisatsiooniperioodiks on vara
eeldatav kasulik todiga vdi rendisuhte kehtivuse periood, olenevalt sellest, kumb on liihem. Kapitalirendi lepingute s8lmimisega otseselt
kaasnevad rentniku poolt kantavad esmased otsekulutused kajastatakse renditava vara soetusmaksumuse koosseisus.

Kasutusrendimaksed kajastatakse rendiperioodi jooksul lineaarselt kasumiaruandes kuluna.

Ettevdte kui rendileandja

Kapitalirendi alusel véljarenditud vara kajastatakse bilansis ndudena kapitalirenti tehtud netoinvesteeringu summas (vérdub

saadaolevate rendimaksete niilidisvéartusega, pluss renditava vara garanteerimata jaakvaartus rendiperioodi I6puks). Rentnikult saadavad
rendimaksed jagatakse kapitalirendindude pShiosa tagasimakseteks ja finantstuluks. Finantstulu jagatakse rendiperioodile arvestusega, et
rendileandja tulususe maar on igal ajahetkel kapitalirendi netoinvesteeringu jaagi suhtes sama. Rendilepingute sdlmimisega kaasnevad
esmased otsekulutused (komisjonitasud ja notaritasud), mis jadvad rendileandja kanda, vSetakse arvesse rendi sisemise intressimaara

ja kapitalirendin6ude arvestusel ning kajastatakse tulu vahendusena rendiperioodi jooksul.

Kasutusrendi tingimustel valjarenditud vara kajastatakse bilansis tavakorras, analoogselt muule ettevdtte bilansis kajastatavale

varale. Véljarenditavat vara amortiseeritakse lahtudes ettevottes sama tliupi varade osas rakendatavatest amortiseerimispéhimotetest.
Kasutusrendimaksed kajastatakse rendiperioodi jooksul lineaarselt tuluna. Kasutusrendi lepingute s6imimisega otseselt kaasnevad esmased
kulutused kajastatakse rendileandja bilansis varana (renditava varaga samal kirjel) ja amortiseeritakse kulusse rendiperioodi jooksul
proportsionaalselt renditulu kajastamisega.

Muigi-tagasirendi tehingud

Mulgi-tagasirenditehing sisaldab vara miumist ja sama vara tagasirentimist miijale. Tehingu kajastamine sdltub sellest, kas
tagasirenditehing on sdlmitud kasutus- v8i kapitalirendi tingimustel ning kasutusrendi korral ka sellest, kas miugitehing toimus turuhinnas
vGi mitte.

Kui miugi-tagasirenditehingus on tagasirent sdlmitud kapitalirendi tingimustel, kajastatakse tehingut kui finantseerimistehingut: “mutdud”
vara jaab mudja bilanssi ning saadud raha (midgihinna) summas kajastatakse bilansis kapitalirendikohustust. Mutigihinna ja
rendimaksete miinimumsumma vahet kajastatakse rendiperioodi jooksul intressikuluna analoogselt tavaliste kapitalirendilepingutega.

Kui miugi-tagasirenditehingus on tagasirent sélmitud kasutusrendi tingimustel, kajastatakse tehingut kui tavalist ostu-mitgitehingut,

kusjuures tekkinud kasum/kahjum kajastatakse koheselt, vélja arvatud jargmistel juhtudel:

- Kui muigihind on vara diglasest vaartusest madalam ning madal hind kompenseeritakse tulevaste turuhinnast madalamate rendimaksetega -
sellisel juhul kajastatakse mudgihinna ja vara diglase vaartuse vahe bilansis tulevaste perioodide kuluna ja amortiseeritakse kulusse
proportsionaalselt rendimaksetega eeldatava vara kasutamise perioodi jooksul.

- Kui vara muugihind on kérgem kui vara diglane vaartus — siis kajastatakse diglast vaartust tiletav summa bilansis tulevaste perioodide tuluna
ja amortiseeritakse tulusse eeldatava vara kasutamise perioodi jooksul.

Kasutusrentide puhul, mille korral vara diglane vaartus on miigi-tagasirenditehingu hetkel bilansilisest maksumusest madalam, kajastatakse
diglase vaartuse ja bilansilise maksumuse vahe koheselt kahjumina.]
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Finantskohustused

Kaik finantskohustused (v8lad hankijatele, vBetud laenud, viitvolad, valjastatud vélakirjad ning muud lihi- ja pikaajalised
vBlakohustused) vbetakse algselt arvele nende soetusmaksumuses, mis sisaldab ka k&iki soetamisega otseselt kaasnevaid kulutusi.
Edasine kajastamine toimub korrigeeritud soetusmaksumuse meetodil.

Luhiajaliste finantskohustuste korrigeeritud soetusmaksumus on ldjuhul v8rdne nende nominaalvaartusega, mistdttu lihiajalisi finantskohustusi
kajastatakse bilansis maksmisele kuuluvas summas. Pikaajaliste finantskohustuste korrigeeritud soetusmaksumuse arvestus toimub kasutades
sisemise intressimaéra meetodit.

Maksustamine

Vastavalt kehtivale seadusandlusele Eestis ettevdtete kasumit ei maksustata, mistdttu ei eksisteeri ka edasillikkunud tulumaksu ndudeid ega
kohustusi. Kasumi asemel maksustatakse Eestis jaotamata kasumist valjamakstavaid dividende maksumaéaraga 21/79 netodividendina
véljamakstud summalt. Dividendide valjamaksmisega kaasnevat ettevotte tulumaksu kajastatakse kasumiaruandes tulumaksukuluna

samal perioodil kui dividendid valja kuulutatakse, sdltumata sellest, millise perioodi eest need on valja kuulutatud vai millal need tegelikult vélja
makstakse.

Seotud osapooled

OU Paxton Assets aastaaruande koostamisel on loetud seotud osapoolteks:

* omanikke (emaettevdte ning emaettevétte omanikud);

» sOsarettevotteid;

« tegev- ja kBrgemat juhtkonda ning nende kontrolli all olevaid ettevétteid;
« eespool loetletud isikute lahisugulasi ja nendega seotud ettevétteid.

Tulud

Tulu kaupade mulgist kajastatakse siis, kui k8ik olulised omandiga seotud riskid on lainud Ule ostjale, midgitulu ja tehinguga seotud kulu
on usaldusvaarselt maaratav ning tehingust saadava tasu laekumine on tdenéoline.

Tulu teenuse mulgist kajastatakse teenuse osutamise jarel, vdi juhul kui teenus osutatakse pikema ajaperioodi jooksul, siis
l&htudes valmidusastme meetodist.

Intressitulu kajastatakse siis, kui tulu laekumine on tdenéaoline ja tulu suurust on vdimalik usaldusvaarselt hinnata. Intressitulu

kajastatakse kasutades vara sisemisest intressimaara, valja arvatud juhtudel, kui intressi laekumine on ebakindel. Sellistel juhtudel arvestatakse
intressitulu kassap6hiselt

Lisa 2 Nouded ja ettemaksed

(eurodes)
31.12.2011 31.12.2010
Nduded ostjate vastu 1442 600 752 430
Ostjatelt laekumata arved 1442 600 752 430
Pikaajalised néuded 500 000 500 000
Pikaajaliste nBuete diskonteerimine -231 555 -246 750
Kokku nduded ja ettemaksed 1711 045 1 005 680

Nduded ostjate vastu seisuga 31.12.2011 sisaldavad muuhulgas ndudeid seotud osapoolte vastu summas 1 151 600€(31.12.2010: 461
430€). Vt. seotud osapoolte kohta lisainformatsiooni lisast 14.

Seisuga 31.12.2011 koosnevad pikaajalised nduded ettevéttele kuuluva p&hivara all-rentijale kokkuleppe kohaselt vdimaldatud likviidsetest
vahenditest summas 500 000€. N&ue tuleneb vara finantseerija ning vara juriidilise omaniku vahel sdlmitud laenulepingu finantskovenantidest,

10
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millega Paxton Assets OU peab garanteerima I8pprentniku arvelduskontol olevate vahendite olemasolu kuni laenulepingu I8ppemiseni, s.o kuni
2022. aastani. Kuna ndue ei kanna intressi, siis on seda diskonteeritud intressimaéraga 6% aastas.

Lisa 3 Maksude ettemaksed ja maksuvdlad

(eurodes)
31.12.2011 31.12.2010
Maksuvdlg Maksuvdlg
Kaibemaks 73719 73783
Kokku maksude ettemaksed ja maksuvdlad 73719 73783

Lisa 4 Materiaalne pdhivara

(eurodes)
Kokku
Masinad ja Ldpetamata
Transpordi- SEEE(TEC Ldpetamata el [
vahendid projektid BUIRITELEET
31.12.2009
Soetusmaksumus 0 0 6 923 189 6923 189 6923 189
Akumuleeritud kulum 0 0
Jaakmaksumus 0 0 6923 189 6923 189 6923 189
Ostud ja parendused 0 0 22 822 000 22 822 000 22 822 000
Muud ostud ja parendused 0 0 22 822 000 22 822 000 22 822 000
Kapitaliseeritud laenukulutused 0 0 325884 325884 325884
Amortisatsioonikulu -466 927 -466 927 0 0 -466 927
Umberklassifitseerimised 30071073 30071073 -30 071 073 -30071 073 0
Umberklassifitseerimine
N 30071073 30071073 -30 071 073 -30071 073 0
31.12.2010
Soetusmaksumus 30071073 30071073 0 0 30071073
Akumuleeritud kulum -466 927 -466 927 0 0 -466 927
Jadkmaksumus 29 604 146 29 604 146 0 0 29 604 146
Amortisatsioonikulu -836 288 -836 288 -836 288
31.12.2011
Soetusmaksumus 30071073 30071073 30071073
Akumuleeritud kulum -1 303 215 -1 303 215 -1 303 215
Jaakmaksumus 28 767 858 28 767 858 0 0 28 767 858

2010. aastal valmis varasematel perioodidel Idpetamata ehitusena kajastatud laev ning ettevGte sdlmis laeva miiugi-tagasirenditehingu
11
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kapitalirendi korras. Laeva muugihind oli 29 991 000 eurot.

Laev on seisuga 31.12.2011 antud allrendile kasutusrendi korras. Tapsemat informatsiooni kasutusrendi tingimuste kohta vt. lisast 6.

Lisa 5 Kapitalirent
(eurodes)

Aruandekohustuslane kui rentnik

31.12.2011 Jaotus jarelejaanud tahtaja jargi Intressiméar  Alusvaluuta  LOpptahtaeg = Lisa nr
12 kuu 1-5aasta Ule5
jooksul jooksul aasta
Kapitalirendikohustus 29 175 056 600480 3144179 25430397 10,6% EUR = 30.09.2026 7

Kapitalirendikohustused
29 175 056 600480 3144179 25430397

kokku
31.12.2010 Jaotus jarelejaanud tahtaja jargi Intressimadr ~ Alusvaluuta LOpptahtaeg = Lisa nr
12 kuu 1-5aasta ule5
jooksul jooksul aasta
Kapitalirendikohustus 29713 787 538730 = 2829497 | 26 345560 10,6% EUR | 30.09.2026 7

Kapitalirendikohustused

29713 787 538730 | 2829497 26 345560
kokku

Renditud varade bilansiline jadkmaksumus

2011 2010
Masinad ja seadmed 28 767 858 29 604 146
Kokku 28 767 858 29 604 146

Ettevdte sdlmis 2010. aastal materiaalse pShivarana kajastatud laeva mudgi-tagasirendi tehingu kapitalirendi korras. Lepingu [6ppedes
ning kdikide lepingujirgsete maksete tasumisel laheb laeva omandidigus lle Paxton Assets OU-le. Lepingu olulise tingimusena on sétestatud, et
juhul, kui laeva kapitalirendile andja soovib 2015. aastal vara muta, on rendilevdtjal kohustus kokkuleppelise hinnaga laev vélja osta.

Lisa 6 Kasutusrent
(eurodes)

Aruandekohustuslane kui rendileandja

2011 2010

Kasutusrenditulu 4343 500 2 432 062
Jargmiste perioodide kasutusrenditulu mittekatkestatavatest lepingutest

31.12.2011 31.12.2010

12 kuu jooksul 4343 500 4343 500

1-5 aasta jooksul 17 374 000 17 374 000

Ule 5 aasta 33 653 200 37 996 700

Rendile v&i trile antud varade bilansiline jadkmaksumus
Masinad ja seadmed 28 767 858 29 604 146
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OU Paxton Assets

Kokku

2011. a. majandusaasta aruanne

28 767 858 29 604 146

Paxton Assets OU s@Imis 2010. aastal kasutusrendilepingu materiaalse pdhivarana kajastatud laeva prahtimiseks. Prahileping I6peb
2026. aastal ning rendilevdtjal on Sigus, kuid mitte kohustus laev peale lepingu I6ppemist vélja osta.

Lisa 7 Laenukohustused

(eurodes)

Luhiajalised laenud

Luhiajalised laenud seotud
osapooltega

Muud luhiajalised laenud
Lihiajalised laenud kokku

Kapitalirendikohustused
kokku

Laenukohustused kokku

Luhiajalised laenud

Luhiajalised laenud seotud
osapoolelt

Muud luhiajalised laenud
Lihiajalised laenud kokku

Kapitalirendikohustused
kokku

Laenukohustused kokku

31.12.2011

344 342

438 530
782 872

29 175 056

29 957 928

31.12.2010

344 342

438 530
782872

29713 787

30 496 659

Lisa 8 Vblad ja ettemaksed

(eurodes)

Volad tarnijatele

Maksuvdlad

Muud vdlad
Intressivdlad
Muud viitvolad

Kokku vélad ja ettemaksed

Intressivdlad seisuga 31.12.2011 sisaldasid muuhulgas intressivdlga seotud osapooltele summas 248 709€ (31.12.2010: 224 786€) (lisa 14).

Jaotus jarelejaanud tahtaja jargi Intressiméar  Alusvaluuta Ldpptéhtaeg
12 kuu 1-5aasta ule5
jooksul jooksul aasta
344 342 7% EUR 07.09.2008-31.12.2011
438 530 7% EUR @ 07.09.2008
782 872
600 480 3144179 @ 25430 397
1383 352 3144179 @ 25430 397
Jaotus jarelejaanud tahtaja jargi Intressimaér  Alusvaluuta Ldpptéhtaeg
12 kuu 1-5aasta ule5
jooksul jooksul aasta
344 342 % EUR | o07.00.2008-31.12.2011
438 530 % EUR @ 07.09.2008
782 872
538 730 2829 497 @ 26 345 560
1 321 602 2829 497 @ 26 345 560
31.12.2011 31.12.2010 Lisanr
398 129
73719 73783 3
586 079 531431
286 050 231431
300 029 300 000
660 196 605 343

Lisa nr

14

Lisa nr

13

14



OU Paxton Assets 2011. a. majandusaasta aruanne

Muud viitvBlad seisuga 31.12.2011 summas 300 000€ (31.12.2010: sama) koosnesid ettevdttele osutatud konsultatsiooniteenuse kulust, mis
bilansipéeva seisuga on tasumata.

Lisa 9 Osakapital

(eurodes)
31.12.2011 31.12.2010
Osakapital 2 556 2 556
Osade arv (tk) 3 3

Seisuga 31.12.2011 olid kolme osamakse suurused 383€, 1534€ ning 639€.

Lisa 10 Muugitulu

(eurodes)

2011 2010 Lisanr
Muugitulu geograafiliste piirkondade 16ikes
Muilk Euroopa Liidu riikidele
Eesti 4 343 500 2432 062
Muuk Euroopa Liidu riikidele, kokku 4 343 500 2 432 062
Kokku muugitulu 4 343 500 2432 062
Muugitulu tegevusalade [8ikes
Tulu laevade prahtimisest 4 343 500 2432 062 6
Kokku muugitulu 4 343 500 2432 062
Lisa 11 Uldhalduskulud
(eurodes)
2011 2010
Mitmesugused birookulud -81 -69
Konsultatsioonikulud -223 -300 000
Kokku tldhalduskulud -304 -300 069

Lisa 12 T66joukulud

(eurodes)

2011. ja 2010. aastal ettevottel todtajaid ei olnud ning tasusid ei arvestatud.
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OU Paxton Assets 2011. a. majandusaasta aruanne

Lisa 13 Finantstulud ja -kulud

(eurodes)
2011 2010
Intressitulud 15223 14
Intressitulu hoiustelt 28 14
Muud intressitulud 15195 0
Intressikulud -3 165 889 -2111 156
Intressikulu laenudelt -54 620 -97 869
Intressikulu kapitalirendilt -3111 269 -1 766 537
Muud intressikulud 0 -246 750
Kasum (kahjum) valuutakursi muutustest 0 -7
Kokku finantstulud ja -kulud -3 150 666 -2111 149

Muud intressitulud 2011. aastal summas 15 223€ (2010: intressikulud summas 246 750€) on seotud pikaajalise ndude diskonteerimisega. Vt.
sele kohta lisainformatsiooni lisast 2.

Lisa 14 Seotud osapooled
(eurodes)

Saldod seotud osapooltega ruhmade 18ikes

31.12.2011 31.12.2010
Noéuded Kohustused Nduded Kohustused
Tegev- ja kérgema juhtkonna ning olulise
osalusega eraisikust omanike lahedased
N ) . e 1151 600 630 392 461 430 569 128
pereliikmed ning nende valitseva vdi olulise
moju all olevad ettevdtjad
2011 2010
Miugid Muugid
Tegev- ja kérgema juhtkonna ning olulise
osalusega eraisikust omanike lahedased
4343 500 2432062

pereliikmed ning nende valitseva vdi olulise
mdju all olevad ettevétjad

N6uded seotud osapoolte vastu seisuga 31.12.2011 summas 1 151 600€ (31.12.2010: 461 430€) koosnevad bilansipdevaks laekumata
arvetest. NGude osas on sdlmitud maksete ajatamise kokkulepe.

Kohustused olulise osalusega omanike ning tegevjuhtkonna mdju all olevate ettevdtete ees seisuga 31.12.2011 sisaldavad laenukohustusi
summas 344 342€ (31.12.2010: sama) ning intressikohustusi summas 248 709€ (31.12.2010: 224 786€). Laenulepingud kannavad intressi

7% aastas. Uhe laenu I6pptéhtaeg seisuga 31.12.2010 oli 07.09.2008 ning teine laen on sdImitud tahtajatuna. Laenude baasvaluutaks on euro.

2010. aastal miitis Paxton Assets OU juhatuse liikmega seotud ettevéttele finantsinvesteeringuna kajastatud Saksa ettevétte aktsiad.
Osaluse miitgihind oli 7 500 000€.

Kdik tehingud seotud osapooltega 2011. ja 2010. aastal on tehtud turuhinnas.
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OU Paxton Assets 2011. a. majandusaasta aruanne

Lisa 15 EttevOtte majandustegevuse jatkuvus

Seisuga 31.12.2011 Uletasid ettevdtte lUhiajalised kohustused kaibevara 579 295€ vorra. Ettevotte raamatupidamise aastaaruanne on koostatud
lahtudes ettevodtte tegevuse jatkumisest. Juhtkonna hinnangul ei tekita negatiivne kdibekapital ettevéttele majandusraskuseid 2012. aastal, kuna
negatiivne kaibekapital on olulises osas seotud ettevGtte omanikega seotud ettevdtetelt saadud laenu- ja intressikohustustega ning ning
vastavalt rahavoogude prognoosile suudab ettevdte katta kdik maksmisele kuuluvad liihiajalised kohustused.
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Aruande digitaalallkirjad

OU Paxton Assets (registrikood: 11411284) 01.01.2011 - 31.12.2011 majandusaasta aruande andmete digsust on elektrooniliselt

kinnitanud:

Allkirjastaja nimi
VJATSESLAV LEEDO
OLAV MIIL

RICHARD TOMINGAS

Allkirjastaja roll
Juhatuse liige
Juhatuse liige

Juhatuse liige

Allkirja andmise aeg
09.10.2012
09.10.2012
10.10.2012



SOLTUMATU VANDEAUDIITORI ARUANNE

OU Paxton Assets osanikele

Oleme auditeerinud OU Paxton Assets raamatupidamise aastaaruannet, mis sisaldab bilanssi seisuga 31. detsember 2011, kasumiaruannet,
omakapitali muutuste aruannet ja rahavoogude aruannet eeltoodud kuupéeval I6ppenud majandusaasta kohta, aastaaruande koostamisel
kasutatud oluliste arvestuspdhimétete kokkuvdtet ning muid selgitavaid lisasid. Auditeeritud raamatupidamise aastaaruanne, mis on toodud
lehekiilgedel 4 kuni 16, on kaasatud kaesolevale aruandele.

Juhtkonna kohustus raamatupidamisaruannete osas

Juhtkond vastutab raamatupidamise aastaaruande koostamise ja diglase esitamise eest kooskdlas Eesti hea raamatupidamistavaga ning sellise
sisekontrolli eest, mida juhtkond peab vajalikuks, et vdimaldada pettusest vdi veast tuleneva olulise vaarkajastamiseta raamatupidamise
aastaaruande koostamist.

Vandeaudiitori kohustus

Meie kohustuseks on avaldada oma auditi pdhjal arvamust selle raamatupidamise aastaaruande kohta. Viisime oma auditi 1&bi kooskdlas
rahvusvaheliste auditeerimisstandarditega (Eesti). Nende standardite kohaselt on néutav, et oleme kooskdlas eetikanBuetega ning planeerime ja
viime auditi l&bi omandamaks pdhjendatud kindluse selle kohta, kas raamatupidamise aastaaruanne on olulise vaérkajastamiseta.

Audit hdlmab raamatupidamise aastaaruandes esitatud arvnaitajate ja avalikustatud informatsiooni kohta auditi tdendusmaterjali hankimiseks
vajalike protseduuride labiviimist. Valitud protseduurid sGltuvad vandeaudiitori otsustustest, sealhulgas hinnangust riskidele, et raamatupidamise
aastaaruanne voib sisaldada pettustest vdi vigadest tulenevaid olulisi vaarkajastamisi. Nende riskihinnangute tegemisel vétab vandeaudiitor
arvesse sisekontrolli, mis on relevantne majandusiiksuse raamatupidamise aastaaruande koostamisel ja diglasel kajastamisel, kavandamaks
antud tingimustes asjakohaseid auditiprotseduure, kuid mitte arvamuse avaldamise eesmargil majandusuksuse sisekontrolli tulemuslikkuse
kohta. Audit h8Imab samuti juhtkonna poolt kasutatud arvestuspoliitikate asjakohasuse ja tehtud arvestushinnangute péhjendatuse ning ka
raamatupidamise aastaaruande uldise esitusviisi hindamist.

Usume, et auditi tdendusmaterjal, mille oleme hankinud, on piisav ja asjakohane aluse andmiseks meie auditiarvamusele.
Arvamus

Meie arvates kajastab kaasatud raamatupidamise aastaaruanne kéigis olulistes osades 6iglaselt OU Paxton Assets finantsseisundit seisuga 31.
detsember 2011 ning sellel kuupéeval I6ppenud majandusaasta finantstulemust ja rahavoogusid kooskdlas Eesti hea raamatupidamistavaga.

Asjaolu réhutamine

Tegemata markust meie arvamuses, juhime tahelepanu asjaolule, et seisuga 31. detsember 2011 on OU Paxton Assets netovara negatiivne ja
luhiajalised kohustused Uletavad kaibevara 579 tuh. euro vorra. Need tingimused annavad marku olulise ebakindluse esinemisest, mis vdib
tekitada markimisvéarset kahtlust OU Paxton Assets suutlikkuses jatkata jatkuvalt tegutsevana. OU Paxton Assets juhtkond on meile esitanud
vahebilansi seisuga 30. september 2012, milles omakapital on positiivne ja vastavuses Ariseadustiku nduetega.

/digitaalselt allkirjastatud/

Kaire Metsoja

Vandeaudiitori number 410

OU Audiitorbiiroo RKT
Audiitorettevdtja tegevusloa number 72
Kitsas 8, Tartu

19. oktoober 2012



Audiitorite digitaalallkirjad
OU Paxton Assets (registrikood: 11411284) 01.01.2011 - 31.12.2011 majandusaasta aruandele lisatud audiitori aruande on digitaalselt
allkirjastanud:

Allkirjastaja nimi Allkirjastaja roll Allkirja andmise aeg

KAIRE METSOJA Vandeaudiitor 19.10.2012



Kahjumi katmise ettepanek

(eurodes)
31.12.2011
Eelmiste perioodide jaotamata kasum (kahjum) -476 277
Aruandeaasta kasum (kahjum) 356 153
Kokku -120 124
Katmine

Eelmiste perioodide jaotamata kasum (kahjum) peale
jaotamist (katmist)

Kokku

Juhatus teeb osanikele ettepaneku katta kahjum jargmiste perioodide kasumi arvelt.



Maugitulu jaotus tegevusalade 10ikes

Tegevusala

Soitjatevedu merel ja rannavetes

Sidevahendid
Liik
Telefon
Faks

E-posti aadress

EMTAK kood

50101

Sisu
+372 61440630
+372 6144631

Richard.Tomingas@arcovara.ee

Mudgitulu
(EUR)

4343500

Mudgitulu %

100.00%

Pd&hitegevusala

Jah



