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Apteekide Koostd6 Hulgimiiik OU 2011. a. majandusaasta aruanne

Tegevusaruanne

Tegevusaruanne

2011.a. oli Apteekide Koostt6 Hulgimiiiik OU kontserni (Apteekide Koostdd Hulgimiiiik OU ja tiitarettevéte
AKH Investeeringud OU) miiiigitulu 51 152 465 eurot. Arvestatud ei ole emaettevétte ja tiltarettevdtte vahelisi tehinguid.

Apteekide Koostdd Hulgimiiiik OU on ravimite ja muu apteegikaupade hulgimiigiettevte.
Apteekide Koostdd Hulgimiiiik OU on Apteekide Koostdd AS'i titarettevte. Ettevdtte juhatus koosneb iihest liikmest.
Ettevotte eesmargiks 2011.a. majandusaastal oli Eesti ravimiturul oma positsiooni kindlustamine ja séilitamine.

31.12.2011. a. seisuga todtas Apteekide Koostdo Hulgimiiik OU-s 5 tédtajat. Tootajate palgakulu aruandeaastal oli
44 854 eurot. Tegevjuhile maksti tasu 18 763 eurot..

29.04.2010. aastal asutas Apteekide Koostdd Hulgimiiilk OU tiitarettevdtte AKH Investeeringud OU, eesmérgiga
investeerida ravimite jm. apteegikaupade jaeturule Ettevdtte juhatus koosneb Uhest likmest.

Majandusaasta finantstulu oli 265 665 eurot.

AKH Investeeringud OU 2011. aastal palgalised té6tajad puudusid.Juhatuse liikmele tasu ei makstud.

2012.a soovib Apteekide Koosté6 Hulgimiiiik OU kontsern hoida oma positsiooni turul ning pakkuda klientidele
jatkuvat kvaliteetset teenindust.

Apteekide Koostéd Hulgimiitik OU kontserni peamised finantssuhtarvud:

2011 2010
Varade rentaablus (ROA) 0.039 0.029
Omakapitali rentaablus (ROE) 0.369 0.381
Maksevdime Uldine tase 0.501 0.440
V@orkapitali ja omakapitali suhe 8.500 12.174

Suhtarvude arvutamise metoodika:

Varade rentaablus (ROA) = puhaskasum / varad kokku
Omakapitali rentaablus (ROE) = puhaskasum / omakapital
Maksevdime Uldine tase = kaibevara / luhiajalised kohustused

V&orkapitali ja omakapitali suhe = vddrkapital / omakapital

Juhataja
Maikki Lemetti
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Raamatupidamise aastaaruanne

Konsolideeritud bilanss

(eurodes)
31.12.2011 31.12.2010 Lisanr
Varad
Kaibevara
Raha 1581 623 133 641 2
Noéuded ja ettemaksed 16 654 607 8030 110 3
Kokku kéibevara 18 236 230 8163 751
Péhivara
Finantsinvesteeringud 4 690 560 11 907 073 7
Immateriaalne pohivara 185 185 8
Kokku p&hivara 4690 745 11 907 258
Kokku varad 22926 975 20 071 009
Kohustused ja omakapital
Kohustused
Luhiajalised kohustused
Laenukohustused 5125672 4 020 037 9
Vélad ja ettemaksed 15 387 908 14 527 466 10
Kokku luhiajalised kohustused 20513580 18 547 503
Kokku kohustused 20513 580 18 547 503
Omakapital
Emaettevétja aktsionaridele voi osanikele kuuluv
omakapital
Osakapital nimivaartuses 2 556 2 556 13
Kohustuslik reservkapital 256 256
Eelmiste perioodide jaotamata kasum (kahjum) 1520698 940 984
Aruandeaasta kasum (kahjum) 889 885 579 710
Kokku emaettevdtja aktsionaridele voi
osanikele kuuluv omakapital 2413395 1523506
Kokku omakapital 2413 395 1523 506
Kokku kohustused ja omakapital 22 926 975 20 071 009
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Konsolideeritud kasumiaruanne

(eurodes)
2011 2010 Lisanr
Muugitulu 51 152 465 50 618 987 14
Muddud toodangu (kaupade, teenuste) kulu -49 466 453 -49 004 914 15
Brutokasum (-kahjum) 1686 012 1614 073
Turustuskulud -1 206 458 -1162 294 16
Uldhalduskulud -190 101 -274 254 17
Muud &rikulud -3222 -2324
Arikasum (kahjum) 286 231 175 201
Finantstulud ja -kulud 603 654 404 509 19
Kasum (kahjum) enne tulumaksustamist 889 885 579 710
Aruandeaasta kasum (kahjum) 889 885 579 710
sh emaettevdtja aktsionari/osaniku osa kasumist 889 885 579 710

(kahjumist)
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Konsolideeritud rahavoogude aruanne
(eurodes)

2011 2010 Lisanr
Rahavood &ritegevusest
Arikasum (kahjum) 286 231 175 201
Aritegevusega seotud nduete ja ettemaksete muutus -1415928 1727876
Aritegevusega seotud kohustuste ja ettemaksete muutus 860 446 3421816
Makstud intressid -160 875 -218 223 9,19
Muud rahavood aritegevusest -48 384 -39 753 19
Kokku rahavood é&ritegevusest -478 510 5066 917
Rahavood investeerimistegevusest
Tasutud muude finantsinvesteeringute soetamisel 0 -7 097 574
Laekunud muude finantsinvesteeringute mudgist 1082 706 2 962 388
Antud laenud -276 000 -734 984
Laekunud intressid 14151 112 315
Kokku rahavood investeerimistegevusest 820 857 -4 757 855
Rahavood finantseerimistegevusest
Saadud laenud 1105 635 -1499 078 9
Kokku rahavood finantseerimistegevusest 1105 635 -1499 078
Kokku rahavood 1447 982 -1190 016
Raha ja raha ekvivalendid perioodi alguses 133641 1323657 2
Raha ja raha ekvivalentide muutus 1447 982 -1190 016
Raha ja raha ekvivalendid perioodi I6pus 1581623 133 641 2
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Konsolideeritud omakapitali muutuste aruanne

(eurodes)

31.12.2009

Aruandeaasta kasum (kahjum)
31.12.2010

Korrigeeritud saldo 31.12.2010
Aruandeaasta kasum (kahjum)
Muud muutused omakapitalis

31.12.2011

Emaettevdtja aktsionaridele v8i osanikele kuuluv

Osakapital
nimivaartuses

2 556

0
2 556
2 556

2 556

omakapital

Kohustuslik
reservkapital

256

0
256
256

256

Jaotamata
kasum (kahjum)

940 984
579 710
1520 694
1520 694
889 885
4
2410583

2011. a. majandusaasta aruanne

943 796
579 710
1523 506
1523 506
889 885
4
2413395
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Raamatupidamise aastaaruande lisad

Lisa 1 Arvestuspdhimaotted

Uldine informatsioon

Apteekide Koostdd Hulgimiiiik OU konsolideeritud 2011. aasta raamatupidamise aastaaruanne on koostatud kooskdlas Eesti Vabariigi

hea raamatupidamise tavaga. Hea raamatupidamise tava pdhinduded on kehtestatud Eesti Vabariigi raamatupidamise seaduses, mida
taiendavad Raamatupidamise Toimkonna poolt vélja antud juhendid.

Raamatupidamise aastaaruande koostamisel on lahtutud soetusmaksumuse printsiibist, vélja arvatud juhtudel, mida on kirjeldatud alljargnevates
arvestuspShimotetes.

Raamatupidamise aastaaruanne on koostatud Eurodes.

Arvestuspdhimotete vdi informatsiooni esitusviisi muutused

Seoses eurole lleminekuga on soovituslik esitada lisas informatsioon andmete konverteerimise kohta néiteks jargnevalt: 1. jaanuaril 2011
Uihines Eesti Vabariik euroalaga ja vottis rahvusvaluutana kasutusele euro, mis asendas Eesti krooni. Sellest tulenevalt on
raamatupidamiskohustuslane seisuga 1. jaanuar 2011 teostanud raamatupidamiskontode saldode Umberarvestuse, lahtudes
valuutakursist 15,6466 krooni/euro. 2011. aasta raamatupidamise aastaaruanne on esitatud eurodes. Aruandes esitatud vdrdlusandmed on
Eesti kroonidest eurodesse (imber arvestatud tleminekukursiga 15,6466 krooni/euro. Kuna nimetatud kurss on tihtlasi ka

varasematel perioodidel kehtinud fikseeritud vahetuskurss, ei tekkinud Gimberarvestusest kursierinevusi.

Konsolideeritud aruande koostamine

Ema- ja tutarettevdtete finantsnéitajad on grupi raamatupidamise aastaaruandes konsolideeritud rida-realt. Ema- ja tutarettevotete vaheliste
tehingute tulemusena tekkinud nduded, kohustused, tulud, kulud ning realiseerumata kasumid ja kahjumid on elimineeritud.

2011. a konsolideeritud raamatupidamise aastaaruandes kajastuvad Apteekide Koosttd Hulgimiiiik OU ja tema tiitarettevétja AKH
Investeeringud OU finantsnaitajad.

Emaettevdtja konsolideerimata aruannetes, mis on esitatud konsolideeritud aastaaruande lisades, kajastatakse

investeeringuid titarettevotjatesse soetusmaksumuses.

Finantsvarad

Kontsernil on jargmised finantsvarad: raha ja ekvivalendid, nduded ostjate vastu ja muud nduded, ning luhi- ja pikaajalised finantsinvesteeringud.
Finantsvarade oste ja miitike kajastatakse tehingupéeval.

Raha ja raha ekvivalendid, nduded ostjatele ja muud nduded (viittaekumised, antud laenud ning muud luhi- ja pikaajalised néuded), vélja arvatud
edasimiiugi eesméargil omandatud nduded, kajastatakse korrigeeritud soetusmaksumuses. Luhiajaliste nduete korrigeeritud soetusmaksumus on
Uldjuhul vérdne nende nominaalvéartusega (miinus tagasimaksed ning vdimalikud allahindlused), mistdttu luhiajalisi ndudeid

kajastatakse bilansis tdenaoliselt lackuvas summas. Pikaajaliste nduete korrigeeritud soetusmaksumuse arvestamiseks vOetakse nad

algselt arvele saadaoleva tasu Giglases vaartuses, arvestades jargnevatel perioodidel ndudelt intressitulu, sisemise intressimaéra meetodit
kasutades.

Luhi- ja pikaajalisi finantsinvesteeringuid vBlakirjadesse ja teistesse vdlainstrumentidesse kajastatakse korrigeeritud soetusmaksumuses
juhul, kui kontsern kavatseb neid kindlasti hoida lunastustéhtajani.

Luhiajaliste finantsinvesteeringutena kajastatakse kauplemiseesmargil hoitavaid vaartpabereid (aktsiad, v8lakirjad, obligatsioonid, fondi
osakud jne.) ning kindla lunastustahtajaga vaartpabereid, mille lunastustéhtaeg on 12 kuu jooksul bilansipéevast.

Pikaajaliste finantsinvesteeringutena (muude pikaajaliste investeeringutena aktsiatesse ja vaartpaberitesse ning pikaajaliste nduetena)
kajastatakse vaartpabereid (aktsiad, volakirjad, obligatsioonid, fondi osakud jne.), mida tGenaoliselt ei miuda lahema 12 kuu jooksul

(v.a. investeeringud titar- ja sidusettevitetesse), kindla lunastustéhtajaga vaartpaberid, mille lunastustahtaeg on hiljem kui 12 kuud pérast
bilansipaeva, ning antud laenud, mille maksetéhtaeg on hiljem kui 12 kuud pérast bilansipaeva.

Igal bilansipaeval hinnatakse, kas esineb vara vaartuse vdimalikule langusele viitavate asjaolude esinemist. Juhul, kui selliseid tunnuseid esineb,
hinnatakse finantsvarad alla jargnevalt: korrigeeritud soetusmaksumuses kajastatavad finantsvarad (naiteks néuded ja lunastustahtajani
hoitavad vélakirjad) hinnatakse alla finantsvarast eeldatavasti tulevikus laekuvate maksete niitudisvaartuseni;

Vaartuse langusest tulenevaid allahindlusi kajastatakse kasumiaruandes kuluna.

Pikaajalised nduded ja laenud hinnatakse bilansis lahtudes tdené&oliselt lackuvatest summadest.
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Raha

Raha ja selle ekvivalentidena kajastatakse rahavoogude aruandes arvelduskontode jadke pankades.

Valisvaluutas toimunud tehingud ning vélisvaluutas fikseeritud finantsvarad ja -kohustused

Valisvaluutas fikseeritud tehingute kajastamisel on aluseks v8etud tehingu toimumise paeval ametlikult kehtinud Euroopa Keskpanga
valuutakursid. Valisvaluutas fikseeritud monetaarsed finantsvarad ja —kohustused ning mittemonetaarsed finantsvarad ja -kohustused,

mida kajastatakse diglase vaartuse meetodil, hinnatakse bilansipéeval imber Eurodesse ametlikult kehtivate Euroopa

Keskpanga valuutakursside alusel. Vélisvaluutatehingutest saadud kasumid ja kahjumid kajastatakse kasumiaruandes perioodi tulu ja kuluna.

Finantsinvesteeringud

Investeeringud tiitar- ja sidusettevdtetesse on bilansis kajastatud soetusmaksumuse meetodil. Omandatud osaluse

soetusmaksumuseks loetakse omandamisel makstud tasu Giglast vaartust ning omandamisega otseselt seotud valjaminekuid. Igal bilansipéeval
hindab ettevétte juhtkond, kas on mérke, mis vdiksid viidata investeeringute vaartuse langusele.

Juhul kui on kahtlusi, mis viitavad investeeringute vaartuse langemisele alla tema bilansilise vaartuse, viiakse labi vara kaetava vaartuse test
sarnaselt materiaalse pdhivaraga. Kui selgub, et vara kaetav vaartus on madalam tema bilansilisest vaartusest, hinnatakse investeering

alla tema kaetavale vaartusele.

Titar- ja sidusettevdtjate aktsiad vdi osad

Sidus- ja titarettevtete aktsiad ning osad ja muud pikemaks perioodiks kui (ks aasta soetatud vaartpaberid on bilansis kajastatud
pikaajaliste finantsinvesteeringutena.

Tutarettevotteks loetakse ettevotet, mille tle emaettevottel on kontroll. Titarettevotet loetakse kontrolli all olevaks, kui emaettevotte
omanduses on otse vdi titarettevGtete kaudu rohkem kui 50% tiitarettevotte haalediguslikest aktsiatest vOi osakapitalist, kui emaettevote
kontrollib titarettevdtte finants- ja tegevuspoliitikat lepingu voi kokkuleppe alusel, v8i kui emaettevdttel on digus nimetada v8i tagasi kutsuda
enamus tegevjuhtkonna ja kdrgema juhtorgani likmetest.

Sidusettevdtteks loetakse ettevdtet, mille Gile omatakse olulist m&ju. Olulist mdju eeldatakse juhul, kui investorettevétte omanduses on otse
vOi titarettevdtete kaudu rohkem kui 20% sidusettevétte haéledigusega aktsiatest voi osakapitalist.

Néuded ja ettemaksed

N&uetena ostjate vastu kajastatakse ettevdtte tavaparase aritegevuse kaigus tekkinud luhiajalisi ndudeid, v.a ndudeid teiste kontserni ettevotete
ja sidusettevotete vastu. Ndudeid ostjate vastu kajastatakse korrigeeritud soetusmaksumus (s.0 nominaalvaartus miinus vajadusel tehtavad
allahindlused).

Nduete laekumise tdendosust hinnatakse iga ostja kohta eraldi. Kui nduete individuaalne hindamine ei ole nduete arvust tulenevalt véimalik,
siis hinnatakse individuaalselt ainult olulisi ndudeid. Ulejaénud ndudeid hinnatakse kogumina, arvestades eelmiste aastate kogemust
laekumata jaanud nduete osas. Varem alla hinnatud ebatéenaoliste nduete laekumist kajastatakse ebatdenéoliselt lackuvate nduete

kulu véhendamisena.

Finantskohustused

Kaik finantskohustused (v8lad hankijatele, vBetud laenud, viitvdlad, valjastatud vélakirjad ning muud lihi- ja pikaajalised
vBlakohustused) voetakse algselt arvele nende soetusmaksumuses, mis sisaldab ka k&iki soetamisega otseselt kaasnevaid kulutusi.
Edasine kajastamine toimub korrigeeritud soetusmaksumuse meetodil.

Luhiajaliste finantskohustuste korrigeeritud soetusmaksumus on Uldjuhul vérdne nende nominaalvaartusega, mistottu lthiajalisi
finantskohustusi kajastatakse bilansis maksmisele kuuluvas summas. Pikaajaliste finantskohustuste korrigeeritud soetusmaksumuse
arvestus toimub kasutades sisemise intressiméaéra meetodit.

Faktooring on nduete Gleandmine (muitk), kus sdltuvalt faktooringlepingu tingimustest on ostjal digus teatud aja jooksul ndue mudjale
tagasi miila (regressidigusega faktooring) voi tagasimiigi digus puudub ning kdik ndudega seotud riskid ja tulud lahevad sisuliselt tle
mudjalt ostjale (regressidiguseta faktooring).

Juhul, kui ndude mitjal sailib ndude tagasiostukohustus, kajastatakse tehingut kui finantseerimistehingut (st. ndude tagatisel véetud
laenu), mitte kui miuki. N6uet ei loeta faktooringu tagajarjel mitiduks, vaid see kajastatakse bilansis seni, kuni ndue on laekunud v6i
regressidigus aegunud. Faktooringtehingust tekkinud faktooringkohustust kajastatakse analoogiliselt muudele laenukohustustele.

Eraldised ja tingimuslikud kohustused

Eraldistena kajastatakse bilansis tdené&olisi kohustusi, mis on avaldunud enne bilansikuup&eva toimunud siindmuste tagajarjel ning
mille realiseerumise aeg vdi summa ei ole kindlad. Eraldiste kajastamisel bilansis on l&htutud juhtkonna hinnangust eraldise



Apteekide Koostd6 Hulgimiiik OU 2011. a. majandusaasta aruanne

taitmiseks téendoliselt vajamineva summa ning eraldise realiseerumise aja kohta. Eraldis kajastatakse bilansis summas, mis on juhtkonna
hinnangu kohaselt bilansipdeva seisuga vajalik eraldisega seotud kohustuse rahuldamiseks vdi tleandmiseks kolmandale osapoolele.
Juhul kui eraldis realiseerub tdenéoliselt hiljem kui 12 kuu jooksul parast bilansipdeva, kajastatakse seda diskonteeritud vaartuses
(eraldisega seotud valjamaksete nludisvaartuse summas), valja arvatud juhul, kui diskonteerimise mdju on ebaoluline.

Maksustamine

Vastavalt kehtivale seadusandlusele Eestis ettevdtete kasumit ei maksustata, mistdttu ei eksisteeri ka edasillikkunud tulumaksu ndudeid ega
kohustusi. Kasumi asemel maksustatakse Eestis jaotamata kasumist valjamakstavaid dividende maksumaaraga 21/79 netodividendina
véljamakstud summalt. Dividendide véljamaksmisega kaasnevat ettevdtte tulumaksu kajastatakse kasumiaruandes tulumaksukuluna

samal perioodil kui dividendid valja kuulutatakse, sdltumata sellest, millise perioodi eest need on valja kuulutatud vai millal need tegelikult vélja
makstakse.

Seotud osapooled

Apteekide Koosttd Hulgimiiiik OU konsolideeritud aruande koostamisel on loetud seotud osapoolteks: omanikke (emaettevdtja), tiitar- ja
sidusettevdtted; juhtkonna ning juhatuse liikmeid; eelpool loetletud isikute lahikondlasi ja ettevétte tootajaid.

Tulud

Tulu kaupade muugist kajastatakse siis, kui k8ik olulised omandiga seotud riskid on lainud Ule ostjale, midgitulu ja tehinguga seotud kulu

on usaldusvaarselt maaratav ning tehingust saadava tasu laekumine on tdenaoline. Tulu teenuse milgist kajastatakse teenuse osutamise
jarel, vdi juhul kui teenus osutatakse pikema ajaperioodi jooksul, siis lahtudes valmidusastme meetodist.

Intressitulu kajastatakse siis, kui tulu laekumine on tdenéaoline ja tulu suurust on vdimalik usaldusvaarselt hinnata. Intressitulu

kajastatakse kasutades vara sisemisest intressimaara, valja arvatud juhtudel, kui intressi laekumine on ebakindel. Sellistel juhtudel arvestatakse
intressitulu kassap®hiselt. Dividenditulu kajastatakse siis, kui omanikul on tekkinud seaduslik 8igus nende saamiseks.

Kohustuslik reservkapital

Ettevdte on moodustanud reservkapitali. Reservkapitali voib kasutada kahjumi katmiseks, samuti osakapitali suurendamiseks.
Reservkapitalist ei vdi teha valjamakseid osanikele.

Lisa 2 Raha

(eurodes)
31.12.2011 31.12.2010
Arvelduskontod 1581623 133 641
Kokku raha 1581 623 133 641

Aruandeprioodil teeniti intressitulu 558 eurot (2010: 4 654 eurot). Seisuga 31.12.2011 oli Gle66-deposiitidena hoiustatud Swedbankis
652 756 eurot (2010: 74 959 eurot).
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Lisa 3 Nouded ja ettemaksed

(eurodes)
31.12.2011 31.12.2010 Lisanr
Nduded ostjate vastu 7 889 720 6 469 014 4
Ostjatelt lackumata arved 7889 720 6 469 014
Maksude ettemaksed ja tagasinduded 41 192 36 143 5
Muud nduded 8 723 695 1524 908
Laenunduded 276 000 0 6
Intressinduded 12 032 0 6
Viitlaekumised 907 0 6
NBue emaettevdttele 8 434 756 442 183 20
luhiajalised vélakirjad 0 1082725 6
Ettemaksed 0 45
Kokku nduded ja ettemaksed 16 654 607 8030 110
Lisa 4 Nouded ostjate vastu
(eurodes)
31.12.2011 31.12.2010 Lisanr
Ostjatelt laekumata arved 7889 720 6 469 014 3
Kokku nduded ostjate vastu 7 889 720 6 469 014

2011.a tahtaja tletanud ndudeid kokku summas 373 965 eurot sh. kuni 30 paeva 90 900 eurot ning kuni 30-60 paeva 61 167 eurot, Ule 60
paeva 221 898 euro ulatuses.
Aruandeperioodil ei ole ndudeid lootusetuteks ega ebatdenéoliselt laekuvateks hinnatud.

Lisa 5 Maksude ettemaksed ja maksuvdlad

(eurodes)
31.12.2011 31.12.2010
Ettemaks Maksuvdlg Ettemaks Maksuvélg

Kéaibemaks 23031 0 18 465 0
Uksikisiku tulumaks 0 1441 0 1494
Erisoodustuse tulumaks 0 68 0 68
Sotsiaalmaks 0 3030 0 3014
Kohustuslik kogumispension 0 177 0 176
Tootuskindlustusmaksed 0 372 0 377
Ettemaksukonto jaak 18 161 17 678

Kokku maksude ettemaksed ja maksuvdlad 41192 5088 36 143 5129
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Apteekide Koostdd Hulgimiiiik OU

Lisa 6 Muud nduded

2011. a. majandusaasta aruanne

(eurodes)
31.12.2011 Jaotus jarelejdanud téhtaja jargi
12 kuu jooksul 1 - 5 aasta jooksul Ule 5 aasta
Laenunduded 276 000 276 000
Intressinduded 12 032 12 032
Viitlaekumised 907 907
luhiajalised volakirjad 0 0
Kokku muud nGuded 288 939 288 939
31.12.2010 Jaotus jarelejdanud téhtaja jargi
12 kuu jooksul 1 - 5 aasta jooksul Ule 5 aasta
lthiajalised vélakirjad 1 082 706 1082 706
muud nduded 19 19
Kokku muud nGuded 1082725 1082 725

Aruandeaasta jooksul on kdik v8lakirjad lunastatud 1 082 706 euro ulatuses. Aruandeaastal lihiajalistelt vlakirjadelt teenitud intress oli 14

151 eurot, mis laekusid pangakontole.

Aruandeaastal on antud luhiajalist laenu Eesti juriidilisele isikule summas 276 000 eurot,intressiga 5.85 %, tahtajaga 31.12.2011.

Laenultm teenitud intress 12 032 eurot.

Lisa 7 Pikaajalised finantsinvesteeringud
(eurodes)

31.12.2011
pikaajalised nduded emaettevéttele 0
muud pikaajlised néuded 1361 030
pikaajalised fin.investeeringud 3329530
Kokku pikaajalised finantsinvesteeringud 4 690 560

31.12.2010 Lisanr

7528 193
1288 829
3090051
11 907 073

20

Pikaajalise ndudena kajastatakse laenunduet residendist juriidilisele isikule summas 1 361 030 eurot, intressimaaraga 5,85 % aastas

, tagasimakse tahtajaga 31.12.2015. Aruandeperioodil arvestatud intressitulud on kajastatud lihiajalise ndudena bilansikirjel "nduded ostjate

vastu " summas 79 629 eurot(2010: 72 200).

Kontsern on investeerinud mitteresidendist juriidilise isikuga s6Imitud pikaajalise investeerimislepingu alusel 3 071 140
eurot,intressiméaéaraga 7.75%, millelt aruandeaastal arvestatud intress oli 239 479 eurot (2010: 18 911 eurot).
Investeeringusumma lunastustahtaeg koos kogunenud intressidega on 16.12.2017, alusvaluuta on EUR.
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Apteekide Koostdd Hulgimiiiik OU

Lisa 8 Tutarettevotjate aktsiad ja osad
(eurodes)

Tltarettevotjate aktsiad ja osad, tldine informatsioon

Tltarettevotja . L .

o Tutarettevotja nimetus Asukohamaa Pd&hitegevusala
registrikood
11934160 AKH Investeeringud OU Eesti Investeeringud

TutarettevGtjate aktsiad ja osad, detailne informatsioon

Tutarettevdtja nimetus 31.12.2010 31.12.2011
AKH Investeeringud OU 4029 176 4029 176
Kokku 4029 176 4029 176

2011. a. majandusaasta aruanne

Osaluse maar (%)
31.12.2010 31.12.2011

100 100

Titarettevotte soetamisel tekkinud firmavaartus 185 eurot on kajastatud bilansis immateriaalse p6hivarana.

Lisa 9 Laenukohustused
(eurodes)

31.12.2011 Jaotus jarelejaanud tahtaja jargi Intressimaar Lépptahtaeg
12 kuu 1-5aasta Ule 5 aasta
jooksul jooksul
Luhiajalised laenud
Swedbank Liising AS 5125672 5125672 2.592 29.01.2013
Lihiajalised laenud kokku 5125672 5125672
Laenukohustused kokku 5125672 5125672
31.12.2010 Jaotus jarelejaanud tahtaja jargi Intressimaar Lépptahtaeg
12 kuu 1-5aasta ile 5 aasta
jooksul jooksul
Luhiajalised laenud
Swedbank Liising AS 4 020 037 4020 037 3.025 31.12.2012
Lihiajalised laenud kokku 4020 037 4020 037
Laenukohustused kokku 4020 037 4020 037

Apteekide Koostdd Hulgimiiiik OU kasutab oma rahavoogude jooksvaks krediteerimiseks faktooringuteenust. Swedbank Liising AS-ga pikendati
2010. aastal s6Imitud faktooringlepingut, uue intressiméaéraga 2.592 %, limiit 6 910 767 eurot, kehtivuseg 29.01.2012, mille tagatiseks
on milugiarved. Intressikulu aruandeaastal oli 160 875 eurot ja 2010. aastal 218 223 eurot. Vdlgnevus summas 5 125 672 eurot on kasutatud

faktooringu jaék seisuga 31.12.2011.
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Apteekide Koostdd Hulgimiiiik OU

Lisa 10 Volad ja ettemaksed

(eurodes)

Volad tarnijatele
Volad todvotjatele
Maksuvdlad
Muud vdlad
Vdlad emaettevottele

Kokku vélad ja ettemaksed

Lisa 11 Volad toovotjatele
(eurodes)

Tootasude kohustus
Puhkusetasude kohustus
kohustus aruandvale isikule

Kokku vélad to6votjatele

Lisa 12 Tingimuslikud kohustused ja varad

(eurodes)

Tingimuslikud kohustused
Va&imalikud dividendid
Tulumaksukohustus véimalikelt dividendidelt

Kokku tingimuslikud kohustused

Lisa 13 Osakapital

(eurodes)

Osakapital

Osade arv (tk)

31.12.2011
15 284 050
3542
5088

95 228

95 228

15 387 908

31.12.2011
3061

466

15

3542

31.12.2011

1904 360
506 223
2410583

31.12.2011
2 556
1

2011. a. majandusaasta aruanne

31.12.2010 Lisanr

14 420 264
3376 11
5129 5

98 697
98 697 20

14 527 466

31.12.2010 Lisanr
2810
566
0

3376 10

31.12.2010

1201 348
319 347
1520 695

31.12.2010
2556
1
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Apteekide Koostdd Hulgimiiiik OU

Lisa 14 Muugitulu

(eurodes)

Mudgitulu geograafiliste piirkondade I6ikes
Muuk Euroopa Liidu riikidele
Eesti
Soome
Lati
Leedu
Muuk Euroopa Liidu riikidele, kokku
Muuk véljapoole Euroopa Liidu riike
Sveits
Muuk véaljapoole Euroopa Liidu riike, kokku
Kokku mudgitulu
Mudgitulu tegevusalade [dikes
Hulgimuiik
Teenuste muik

Kokku mudgitulu

2011

51 104 059
0

44 338
3109

51 151 506

959
959
51 152 465

51 084 240
68 225

51 152 465

2011. a. majandusaasta aruanne

2010

50 610 744
380

5946

0

50617 070

1917
1917
50 618 987

50 552 520
66 467
50 618 987

Lisa 15 Miudud toodangu (kaupade, teenuste) kulu

(eurodes)

Mudgi eesmargil ostetud kaubad

Logistikakulud

Kokku muidud toodangu (kaupade, teenuste) kulu

Lisa 16 Turustuskulud
(eurodes)

Muugiedendamise kulud
Infotehnoloogilised kulud

Kokku turustuskulud

2011

48 253 005
1213 448
49 466 453

2011

955 246
251212
1206 458

2010

47 808 954
1195 960
49 004 914

2010
920 352
241942

1162 294
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Apteekide Koostd6 Hulgimiiik OU 2011. a. majandusaasta aruanne

Lisa 17 Uldhalduskulud

(eurodes)
2011 2010 Lisanr
Ur ja rent 5268 5470
Mitmesugused birookulud 22 535 15 608
To6j6ukulud 66 461 66 182 18
Muud 95 837 186 994
Kokku uldhalduskulud 190 101 274 254
Lisa 18 T66joukulud
(eurodes)
2011 2010
Palgakulu 44 854 45 030
Sotsiaalmaksud 14 802 14 860
Tootuskindlustuskulud 633 567
Puhkusetasukulud 6172 5725
Kokku t66jéukulud 66 461 66 182
Tootajate keskmine arv taandatuna taistodajale 5 5
Lisa 19 Finantstulud ja -kulud
(eurodes)
2011 2010
Intressitulud 812 913 662 488
Intressitulu hoiustelt 557 4 654
Intressitulu laenudelt 812 356 657 834
Intressikulud -160 875 -218 223
Intressikulu laenudelt -160 875 -218 223
Muud finantstulud ja -kulud -48 384 -39 756
Kokku finantstulud ja -kulud 603 654 404 509
Lisa 20 Seotud osapooled
(eurodes)
Aruandekohustuslase emaettevdtja nimetus Apteekide Koostdo AS
Riik, kus aruandekohustuslase emaettevdtja on registreeritud Eesti
Saldod seotud osapooltega rihmade I8ikes
31.12.2011 31.12.2010
Nduded Kohustused Noduded Kohustused
Emaettevotja 466 163 95 228 442 183 98 697
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Apteekide Koostd6 Hulgimiiik OU 2011. a. majandusaasta aruanne

2011 2010
Ostud Muugid Ostud Muugid
Emaettevotja 986 062 483 969 1018 272 456 786
Tegev- ja kdrgemale juhtkonnale arvestatud tasud ja
muud olulised soodustused
2011 2010
Arvestatud tasu 18 763 19 557

Ettevdtte juhtkonna hinnangul ei ole tehingutes eespool nimetatud osapooltega kasutatud turuhinnast oluliselt erinevaid hindasid.

N&udeid seotud osapoolte vastu ei ole aastal 2011 ja 2010 allahinnatud.

Luhiajalistes nduetes kajastatakase emaettevitja vastu nduet tagastamise téhtajaga 31.12.2012 summas 7 968 593 eurot. Aruandeperioodil
teeniti intressitulu summas 466 163 eurot, intressimaar 5.85%, mis kajastub liihiajalise ndudena bilansikirjel "nduded ostjate vastu”.

Lisa 21 Konsolideerimata bilanss

(eurodes)
31.12.2011 31.12.2010
Varad
Kéaibevara
Raha 759 817 130 655
Nduded ja ettemaksed 16 365 668 6 948 968
Kokku kéibevara 17 125 485 7079 623
Pdhivara
Finantsinvesteeringud 4029 176 4029 176
Noéuded ja ettemaksed 1361029 8817 022
Kokku p&hivara 5390 205 12 846 198
Kokku varad 22 515690 19 925 821
Kohustused ja omakapital
Kohustused
Luhiajalised kohustused
Laenukohustused 5125672 4020 037
Volad ja ettemaksed 15 387 908 14 527 466
Kokku luhiajalised kohustused 20513580 18 547 503
Kokku kohustused 20513 580 18 547 503
Omakapital
Osakapital nimivaartuses 2 556 2 556
Kohustuslik reservkapital 256 256
Eelmiste perioodide jaotamata kasum (kahjum) 1375510 940 984
Aruandeaasta kasum (kahjum) 623 788 434 522
Kokku omakapital 2002110 1378 318
Kokku kohustused ja omakapital 22 515 690 19 925 821
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Apteekide Koostdd Hulgimiiiik OU

Lisa 22 Konsolideerimata kasumiaruanne

(eurodes)

Mudgitulu

Muddud toodangu (kaupade, teenuste) kulu
Brutokasum (-kahjum)

Turustuskulud

Uldhalduskulud

Muud &rikulud

Arikasum (kahjum)

Finantstulud ja -kulud

Kasum (kahjum) enne tulumaksustamist

Aruandeaasta kasum (kahjum)

2011

51 152 465
-49 466 453

1686 012
-1 206 458
-189 626
-3222
286 706
337 082
623 788
623 788

2010

50 618 987
-49 004 914
1614073
-1 162 294
-274 209

-2 325

175 245
259 277
434 522

434 522

Lisa 23 Konsolideerimata rahavoogude aruanne

(eurodes)

Rahavood &ritegevusest

Arikasum (kahjum)

Aritegevusega seotud nduete ja ettemaksete muutus

Aritegevusega seotud kohustuste ja ettemaksete muutus

Makstud intressid
Muud rahavood aritegevusest

Kokku rahavood éaritegevusest

Rahavood investeerimistegevusest
Tasutud tutarettevdtjate soetamisel
Antud laenud
Laekunud intressid

Kokku rahavood investeerimistegevusest

Rahavood finantseerimistegevusest
Saadud laenud
Kokku rahavood finantseerimistegevusest

Kokku rahavood

Raha ja raha ekvivalendid perioodi alguses
Raha ja raha ekvivalentide muutus

Raha ja raha ekvivalendid perioodi I6pus

2011

286 706
-1 414 366
860 446
-160 875
-48 384

-476 473

o O o o

1105 635
1105 635
629 162

130 655
629 162
759 817

2010

175 245
1213898
3421816

-218 223

-39 753

4552 983

-4 029 175
-734 984
517 253

-4 246 906

-1499 078
-1499 078
-1193 001

1323 656
-1193 001
130 655

2011. a. majandusaasta aruanne
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2011. a. majandusaasta aruanne

Lisa 24 Konsolideerimata omakapitali muutuste aruanne

(eurodes)
Kokku
Osakapital Kohustuslik Jaotamata
nimivaartuses reservkapital kasum (kahjum)

31.12.2009 2 556 256 940 984 943 796
Aruandeaasta kasum (kahjum) 0 0 434 522 434 522
31.12.2010 2 556 256 1375506 1378318
Valitseva ja olulise mgju all
olevate osaluste bilansiline 4028 990
vaartus
Valitseva ja olulise m&ju all
olevate osaluste vaartus

o 4174178
arvestatuna kapitaliosaluse
meetodil
Korrigeeritud
konsolideerimata omakapital 1523 506
31.12.2010
Aruandeaasta kasum (kahjum) 0 0 623 788 623 788
Muud muutused omakapitalis 0 0 4 4
31.12.2011 2 556 256 1999 298 2002 110
Valitseva ja olulise mdju all
olevate osaluste bilansiline 4028 990
vaartus
Valitseva ja olulise mgju all
olevate osaluste vaartus

. 4 440 275
arvestatuna kapitaliosaluse
meetodil
Korrigeeritud
konsolideerimata omakapital 2413395

31.12.2011

Lisa 25 Kontserni majandustegevuse jatkuvus

Seisuga 31. detsember 2011 iletasid kontserni lihiajalised kohustused kaibevara 2 277 350 euro vdrra.
Konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne on koostatud lahtudes kontserni tegevuse jatkumisest. Juhtkonna
hinnangul ei tekita negatiivne kaibekapital kontserni majandusraskusi 2012. aastal, kuna vastavalt rahavoogude
prognoosile suudab kontsern katta kdik lthiajalised kohustused kaibevara tdusu arvelt.
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Aruande digitaalallkirjad
Apteekide Koostéd Hulgimiitik OU (registrikood: 11069727) 01.01.2011 - 31.12.2011 majandusaasta aruande andmete digsust on
elektrooniliselt kinnitanud:

Allkirjastaja nimi Allkirjastaja roll Allkirja andmise aeg

MAIKKI LEMETTI Juhatuse liige 27.06.2012



SOLTUMATU VANDEAUDIITORI ARUANNE

Apteekide Koostdd Hulgimiiiik OU osanikule

Oleme auditeerinud Apteekide Koostdd Hulgimiiiik OU konsolideeritud raamatupidamise aastaaruannet, mis sisaldab bilanssi seisuga
31.12.2011, kasumiaruannet, omakapitali muutuste aruannet ja rahavoogude aruannet eeltoodud kuup&eval I6ppenud majandusaasta kohta,
aastaaruande koostamisel kasutatud oluliste arvestuspdhimotete kokkuvétet ning muid selgitavaid lisasid. Auditeeritud konsolideeritud
raamatupidamise aastaaruanne, mis on toodud lehekilgedel 4 kuni 19, on kaasatud kéesolevale aruandele.

Juhtkonna kohustus raamatupidamisaruannete osas

Juhtkond vastutab konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande koostamise ja diglase esitamise eest kooskdlas Eesti hea
raamatupidamistavaga ning sellise sisekontrolli eest, mida juhtkond peab vajalikuks, et v8imaldada pettusest vdi veast tuleneva olulise
vaarkajastamiseta konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande koostamist.

Vandeaudiitori kohustus

Meie kohustuseks on avaldada oma auditi pdhjal arvamust selle raamatupidamise aastaaruande kohta. Viisime oma auditi 1&bi kooskdlas
rahvusvaheliste auditeerimisstandarditega (Eesti). Nende standardite kohaselt on néutav, et oleme kooskdlas eetikanBuetega ning planeerime ja
viime auditi l&bi omandamaks pdhjendatud kindluse selle kohta, kas raamatupidamise aastaaruanne on olulise vaérkajastamiseta.

Audit hdlmab raamatupidamise aastaaruandes esitatud arvnaitajate ja avalikustatud informatsiooni kohta auditi tdendusmaterjali hankimiseks
vajalike protseduuride labiviimist. Valitud protseduurid sGltuvad vandeaudiitori otsustustest, sealhulgas hinnangust riskidele, et raamatupidamise
aastaaruanne voib sisaldada pettustest vdi vigadest tulenevaid olulisi vaarkajastamisi. Nende riskihinnangute tegemisel vétab vandeaudiitor
arvesse sisekontrolli, mis on relevantne majandusiiksuse raamatupidamise aastaaruande koostamisel ja diglasel kajastamisel, kavandamaks
antud tingimustes asjakohaseid auditiprotseduure, kuid mitte arvamuse avaldamise eesmargil majandusuksuse sisekontrolli tulemuslikkuse
kohta. Audit h8Imab samuti juhtkonna poolt kasutatud arvestuspoliitikate asjakohasuse ja tehtud arvestushinnangute péhjendatuse ning ka
raamatupidamise aastaaruande uldise esitusviisi hindamist.

Usume, et auditi tdendusmaterjal, mille oleme hankinud, on piisav ja asjakohane aluse andmiseks meie auditiarvamusele.
Arvamus

Meie arvates kajastab kaasatud konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne kdigis olulistes osades diglaselt Apteekide Koostd6 Hulgimiiik
OU finantsseisundit seisuga 31.12.2011 ning sellel kuupdeval I6ppenud majandusaasta finantstulemust ja rahavoogusid kooskélas Eesti hea
raamatupidamistavaga.

Asjaolu rohutamine

Tegemata antud asjaolude osas markust meie arvamuses, juhime tahelepanu Apteekide Koost6 Hulgimiiiik OU konsolideeritud bilansis
kajastuvale néudele koos intressidega emaettevotte vastu summas 8 435 tuhat eurot, laenu- ja intressinduetele residendist juriidilise isiku vastu
summas 1 649 tuhat eurot ja mitteresidendist juriidilise isikuga sdlmitud pikaajalise investeerimislepingu alusel ndudele summas 3 330 tuhat
eurot, mis moodustavad bilansipéeva seisuga kokku 13 414 tuhat eurot. Auditi kdigus hindasime neid ndudeid tagatiste puudumise t&ttu
kérgendatud riskiklassiga varadeks. Arvesse vottes summade olulisust, vBivad laenusaajate otsused vdi laenusaajatega seonduvad siindmused
avaldada olulist mdju nii Apteekide Koosté6 Hulgimiiik OU kontserni varade vaértusele kui ka omakapitalile. Kdnealuste nduetega seotud muud
olulised asjaolud on avalikustatud aastaaruande lisas 7 Pikaajalised finantsinvesteeringud, lisas 6 Muud nduded ja lisas 20 Seotud osapooled.

Juhime téhelepanu asjaolule, mille kohaselt bilansipdeva seisuga Uletasid kontserni luhiajalised kohustused kéibevara summas 2277 tuhat eurot
ja millega seonduvad asjaolud on avaldatud kaasatud raamatupidamise aastaaruande lisas 25. Meie arvamus ei ole markusega selle asjaolu
suhtes.

/digitaalselt allkirjastatud/

Ene Makus

Vandeaudiitori number 258

EM Audiitorteenused OU
Audiitorettevdtja tegevusloa number 66
Tallinn

28.06.2012



Audiitorite digitaalallkirjad
Apteekide Koosté6 Hulgimiitik OU (registrikood: 11069727) 01.01.2011 - 31.12.2011 majandusaasta aruandele lisatud audiitori aruande
on digitaalselt allkirjastanud:

Allkirjastaja nimi Allkirjastaja roll Allkirja andmise aeg

ENE MAKUS Vandeaudiitor 28.06.2012



Kasumi jaotamise ettepanek
(eurodes)

Eelmiste perioodide jaotamata kasum (kahjum)
Aruandeaasta kasum (kahjum)

Kokku

31.12.2011
1520 698
889 885
2410583



Maugitulu jaotus tegevusalade 10ikes

Tegevusala

Ravimite ja muude apteegikaupade hulgimiik

Andmet66tlus, veebihosting jms tegevused

Osanikud
Isikukood /
Nimi / &rinimi registrikood / Elukoht / Asukoht
slinniaeg
. Aardla 13, Tartu
Apteekide )
L 10676862 linn, Tartu
Koost6o AS

maakond, Eesti

Sidevahendid

Liik Sisu
Telefon +372 7371636
Faks +372 7371695

E-posti aadress maikki.lemetti@gmail.com

EMTAK kood

46461
63111

Osaluse suurus ja
valuuta

2556 EUR

Mudgitulu o
Mudgitulu %

(EUR)

51084240 99.87%

68225 0.13%

Pd&hitegevusala

Jah

Ei



