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Tegevusaruanne

Sissejuhatus

Ettevotte pdhitegevusalaks on hiidraulika- ja pneumaatikatarvete muuk, hooldus ja remont.

2011 aastal jatkus umbritseva majanduskeskkonna stabiliseerumine, mis kajastus ka ettevftte miuginaitajates. Jatkus
komponentide ja tarvikute miik masinaehitusettevotetele ning tdusev trend projektimiiigi suurenemise osas. 2011.a.
omandas AS Baltflex kinnistu M8igu tehnopargis aadressli Laike tee 24. Omandatud kinnistule on kavas vélja ehitada
ettevotte uus ari- ja tootmishoone.

Tulud, kulud ja kasum

2011. aastal moodustas AS Baltflex mudgitulu 4 262,3 tuhat eurot (2010. a 3 607,5 tuhat eurot), suurenedes vorreldes
eelmise aastaga 18,2%.

2011. aasta tulemiks kujunes kasum 201,6 tuhat eurot (2010. a kasum 371,5 tuhat eurot).
2011. aastal dividende vélja ei kuulutatud.

Peamised finantssuhtarvud

2011 a 2010 a
Muadgitulu (tuhat eurot) 4262 3607
Tulu kasv -46% 30%
Arikasumi maar 4,4% 9,8%
Puhaskasum (tuhat eurot) 202 372
Puhasrentaablus 4, 7% 10,2%
Luhiajaliste kohustuste kattekordaja 3,55 4,85
ROA 7,3% 14,9%
ROE 9,1% 18,4%

Suhtarvude arvutamisel kasutatud valemid:

nKéibe kasv (%) = (mutgitulu 2011 — maugitulu 2010) / maugitulu 2010 * 100
n Arikasumimaar (%) = arikasum / maiigitulu
Puhasrentaablus (%) = puhaskasum / mutgitulu *100
Lihiajaliste kohustuste kattekordaja (kordades) = kéibevara / lthiajalised kohustused
ROA (%) = puhaskasum / varad kokku * 100
ROE (%) = puhaskasum / omakapital kokku * 100

Investeeringud

Investeeringud materiaalsesse p6hivarasse 2011. aasta jooksul moodustasid 542,7 tuhat eurot (2010. a 25,6 tuhat
eurot).

Tiltar-ja sidusettevotted

Tutarettevotte 2011. aasta kaive oli 168 ,3 tuhat eurot ( 2010.a. 166,6 tuhat eurot) ja tltarettevote I8petas
majandusaasta 14, 3 tuhande euro suuruse kasumiga ( 2010.a. kasum 20,32 tuhat eurot). Seoses majanduse (ildise
langusega on tiitarettevétte finantstulemused konsolideeritud aruande koostamise nduetest lahtuvalt muutunud
ebaoluliseks (RMPS § 29.2) ja seetdttu ei ole koostatud konsolideeritud aruannet.

Personal
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Ettevottes todtas 2011. aasta I16pu seisuga 38 (31. detsember 2010: 34) inimest. T66jdukulud kokku moodustasid 2011.
aastal 934,4 tuhat eurot (2010. a 856,5 tuhat eurot), sh. juhatuse ja ndukogu liikmete tasu 162,2 tuhat eurot (2010
a 150,7 tuhat eurot).

Arengusuunad jargnevaks majandusaastaks

2012. a. jatkub peatdhelepanu juba valja kujunenud ja edu toonud miiligisegmentidele, s.o. projektimiik ning muik
toostusettevotetele.

Tallinnas, 15 mail 2012

Heino Piirsalu Madis Veigel
juhatuse liige juhatuse liige
/allkirjastatud digitaalselt/ /allkirjastatud digitaalselt/
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Raamatupidamise aastaaruanne

Bilanss
(eurodes)

Varad
Kaibevara
Raha
Noéuded ja ettemaksed
Varud
Kokku kaibevara
P6hivara
Finantsinvesteeringud
Materiaalne p&hivara
Immateriaalne p&hivara
Kokku pohivara
Kokku varad
Kohustused ja omakapital
Kohustused
Luhiajalised kohustused
Laenukohustused
Volad ja ettemaksed
Eraldised
Kokku luhiajalised kohustused
Pikaajalised kohustused
Laenukohustused
Kokku pikaajalised kohustused
Kokku kohustused
Omakapital
Aktsiakapital nimivaartuses
Ulekurss
Kohustuslik reservkapital
Eelmiste perioodide jaotamata kasum (kahjum)
Aruandeaasta kasum (kahjum)
Kokku omakapital

Kokku kohustused ja omakapital

31.12.2011

85176
542 921
1228892
1856 989

86 462
761 422
44 558
892 442
2749 431

60 050
462 636
0

522 686

8 637
8 637
531 323

147 764

9 040

17 256
1842 415
201 633
2218108
2749 431

2011. a. majandusaasta aruanne

31.12.2010 Lisanr

460 835

512 642 2
1148 669 5
2122 146

72 104 4

271174 6

20 595 7
363 873
2486 019

27 287 8
399 387 11

10183 13
436 857

32 687 8
32 687
469 544

147 764 15
9 040
17 256
1470929
371 486
2016 475
2486 019
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Kasumiaruanne

(eurodes)

2011 2010 Lisanr
Muugitulu 4 262 337 3607 478 16
Muud é&ritulud 3005 1507 17
Kaubad, toore, materjal ja teenused -2 596 956 -1 926 653 18
Mitmesugused tegevuskulud -455 997 -402 822 19
T66j6ukulud -934 437 -856 513 20
Pd&hivara kulum ja vaartuse langus -89 463 -71125 6,7
Muud arikulud -968 -34
Arikasum (kahjum) 187 521 351 838
Finantstulud ja -kulud 14 112 19 650 21
Kasum (kahjum) enne tulumaksustamist 201 633 371488
Aruandeaasta kasum (kahjum) 201 633 371488
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Rahavoogude aruanne
(eurodes)

Rahavood &ritegevusest
Arikasum (kahjum)
Korrigeerimised
Pd&hivara kulum ja vaartuse langus
Kokku korrigeerimised
Aritegevusega seotud nduete ja ettemaksete muutus
Varude muutus
Aritegevusega seotud kohustuste ja ettemaksete muutus

Kokku rahavood aritegevusest

Rahavood investeerimistegevusest
Tasutud materiaalse ja immateriaalse p8hivara soetamisel
Laekunud intressid

Kokku rahavood investeerimistegevusest

Rahavood finantseerimistegevusest
Saadud laenude tagasimaksed
Kapitalirendi p6hiosa tagasimaksed
Makstud intressid
Makstud dividendid
Makstud ettevotte tulumaks
Kokku rahavood finantseerimistegevusest

Kokku rahavood

Raha ja raha ekvivalendid perioodi alguses
Raha ja raha ekvivalentide muutus

Raha ja raha ekvivalendid perioodi I6pus

2011

187 521

89 463
89 463
-30 279
-80 223
101 558
268 040

-567 674
1140

-566 534

-20 617
-6 670
-1 386

-38 309

-10 183

-77 165

-375 659

460 835
-375 659
85176

2010

351838

71125
71125
-199 659
-17 532
80 046
285 818

-31 076
1538

-29 538

-19 797
-25 858
-2224
0

0

-47 879
208 401

252 434
208 401
460 835

2011. a. majandusaasta aruanne

Lisa nr

6,7

6,7
21

21
11
13
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Omakapitali muutuste aruanne

(eurodes)
Kokku

Aktsiakapital Ulekurss Kohustuslik Jaotamata

nimivaartuses reservkapital kasum (kahjum)
31.12.2009 147 764 9 040 17 256 1470929 1644 989
Aruandeaasta kasum (kahjum) 371 486 371 486
31.12.2010 147 764 9 040 17 256 1842 415 2016 475
Aruandeaasta kasum (kahjum) 201 633 201 633
31.12.2011 147 764 9 040 17 256 2044 048 2218 108
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Raamatupidamise aastaaruande lisad

Lisa 1 Arvestuspdhimaotted

Uldine informatsioon

Raamatupidamise aastaaruande koostamise alused

Raamatupidamise aastaaruanne on koostatud vastavalt Eesti heale raamatupidamistavale.

Eesti hea raamatupidamistava on rahvusvaheliselt tunnustatud arvestuse ja aruandluse p&himétetele tuginev raamatupidamistava, mille
pdhinduded kehtestatakse Eesti Vabariigi raamatupidamise seadusega ning mida tdiendavad Raamatupidamise Toimkonna poolt
véljaantavad juhendid.

Raamatupidamise aastaaruanne on koostatud eurodes, kui ei ole mérgitud teisiti.
Jargnevalt on vélja toodud peamised arvestuspShimétted ja hindamisalused.

Seoses Eestis kehtiva ametliku vaéringu muutumisega on alates 01.01.2011 ettevdtete arvestus- ja esitlusvaluutaks Eesti krooni asemel euro.
Eesti kroonides esitatud varasemate perioodide finantsandmed on Gimberarvestatud eurodesse lahtudes Euroopa Liidu Ndukogu mééruses
kinnitatud valuutakursist 15,6466. Tulenevalt asjaolust, et Eesti krooni ja euro vahetuskurss on olnud varasemalt samal tasemel fikseeritud, ei
avaldanud arvestus- ja esitlusvaluuta muutmine mdju ettevdtte finantsseisundile, aruandeperioodi tulemusele ega rahavoogudele.

Raha

Raha ekvivalendina kajastatakse rahavoogude aruandes luhiajalisi (kuni 3-kuulise tahtajaga soetatud) kdrge likviidsusega investeeringuid, mida
on vBimalik konverteerida teadaoleva summa raha vastu ning mille puhul puudub oluline turuvaartuse muutuse risk, sh. kassas ja

panga arvelduskontodel olev raha, kuni 3-kuulised téhtajalised deposiidid ning intressiturufondi osakud. Arvelduskrediiti kajastatakse bilansis
l0hiajaliste kohustuste koosseisus.

Valisvaluutas toimunud tehingud ning vélisvaluutas fikseeritud finantsvarad ja -kohustused

EttevGtte poolt vélisvaluutas fikseeritud tehingute kajastamisel on vBetud aluseks tehingu toimumise péeval ametlikult kehtivad

Euroopa Keskpanga valuutakursid. Vélisvaluutas fikseeritud rahalised varad ja kohustused hinnatakse bilansipaeva seisuga timber eurodesse
bilansipaeval ametlikult kehtiva Euroopa Keskpanga valuutakursside alusel.

Umberhindamise tulemusena saadud kursikasumid ja -kahjumid kajastatakse aruandeperioodi kasumiaruandes, kusjuures &rituludes ja
-kuludes kajastatakse valuutakursi kasumid ja kahjumid, mis on seotud tarnijate ja ostjate arveldustega; muud vélisvaluutatehingutest saadud
kasumid ja kahjumid on kasumiaruandes kajastatud finantstuludes ja —kuludes.

Tutar- ja sidusettevdtjate aktsiad vdi osad

Tutarettevotteks loetakse ettevdtet, mille haalediguslikest aktsiatest v8i osadest tle 50% kuulub kontsernile vGi kelle tegevus- ja
finantspoliitika Gle omab kontsern kontrolli muul moel kasusaamise eesmargil.

Sidusettevotteks loetakse ettevotet, mille hdalediguslikest aktsiatest v8i osadest 20% - 50% kuulub kontsernile ja mille Gle emaettevattel
on oluline moju.

Baltflex AS ei ole koostanud konsolideeritud majandusaasta aruannet, sest tema tiitarettevotte Baltflex SIA bilansimaht ja mudgitulu olid nii
2011. kui ka 2010. majandusaastal vaiksemad kui 5% Baltflex AS bilansimahust ja mutgikaibest.

Investeeringud titar- ja sidusettevdtjatesse kajastatakse bilansis kasutades kapitaliosaluse meetodit.

Kapitaliosaluse meetodi kohaselt vGetakse investeering algselt arvele tema soetusmaksumuses, mida korrigeeritakse jargmistel perioodidel
ettevdtte osalusega muutustes investeeringuobjekti omakapitalis (nii muutused investeeringuobjekti kasumis/kahjumis kui muudel omakapitali
kirjetel), omandamisel tekkinud firmavaartuse vdimalike allahindlustega ning omandamisel tekkinud negatiivse firmavaartuse tuluna
kajastamisega.

Omavahelistes tehingutes tekkinud realiseerimata kasumid elimineeritakse vastavalt ettevGtja osaluse suurusele. Realiseerimata
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kahjumid elimineeritakse samuti, valja arvatud juhul, kui kahjumi p&hjuseks on vara vaartuse langus.

Juhul kui ettevétte osalus kapitaliosaluse meetodil kajastatava investeeringuobjekti kahjumis on vdrdne vdi Uletab investeeringuobjekti
bilansilist vaartust, véhendatakse investeeringu bilansilist vaartust nullini ning edasisi kahjumeid kajastatakse bilansivéliselt. Juhul kui
ettevdte on garanteerinud v6i kohustatud rahuldama investeeringuobjekti kohustusi, kajastatakse bilansis nii vastavat kohustust kui
kapitaliosaluse meetodi kahjumit.

Osalust omandatud tiitar- ning sidusettevdtjate varades ja kohustustes ning omandamisel tekkinud firmavaartust kajastatakse bilansis
netosummana vastavalt ridadel ,Tutarettevotjate aktsiad ja osad” ning ,Sidusettevdtjate aktsiad ja osad".

Nouded ja ettemaksed

N6uded ostjate vastu

N6uetena ostjate vastu kajastatakse ettevotte tavaparase aritegevuse kaigus tekkinud luhiajalisi ndudeid, v.a. nduded teiste kontserni ettevtjate
ja sidusettevétjate vastu. Ndudeid ostjate vastu kajastatakse korrigeeritud soetusmaksumuses (s.0 nominaalvaartus miinus vajadusel tehtavad
allahindlused).

Individuaalselt oluliste nduete vaartuse langust (st. vajadust allahindluseks) hinnatakse iga ostja kohta eraldi, lahtudes eeldatavasti
tulevikus laekuvate summade nuldisvéaartusest.

Muud nduded

Ka&iki muid ndudeid (viitlaekumised, antud laenud ning muud luhi- ja pikaajalised nduded), vélja arvatud edasimuugi eesmargil
omandatud ndudeid, kajastatakse korrigeeritud soetusmaksumuses.

Luhiajaliste nduete korrigeeritud soetusmaksumus on Uldjuhul vérdne nende nominaalvaartusega (miinus v8imalikud allahindlused), mistdttu
luhiajalisi ndudeid kajastatakse bilansis t6endoliselt laekuvas summas. Pikaajaliste nduete korrigeeritud soetusmaksumuse arvestamiseks
vOetakse nad algselt arvele saadaoleva tasu diglases vaartuses, arvestades jargnevatel perioodidel ndudelt intressitulu, sisemise
intressimaara meetodit kasutades. Edasimuiigi eesmargil soetatud ndudeid kajastatakse Giglase vaartuse meetodil.

Varem alla hinnatud ndude laekumisel v6i muude siindmuste korral, mis naitavad, et allahindlus ei ole enam p&hjendatud, kajastatakse
allahindluse tiihistamine kasumiaruandes selle kulu vahendusena, kus allahindlus algselt kajastati.

Varud

Varud vBetakse arvele soetusmaksumuses, mis koosneb varude ostuhinnast, ostuga kaasnevast tollimaksust, muudest
mittetagastatavatest maksudest ja soetamisega otseselt seotud veokuludest, millest on maha arvatud hinnaalandid.

Varude soetusmaksumuse kindlaks maaramisel kasutatakse keskmise hinna meetodit. Varud hinnatakse bilansis lahtudes sellest, mis on
madalam, kas soetusmaksumus v&i neto realiseerimismaksumus. Varude allahindlusi nende neto realiseerimismaksumusele kajastatakse
aruandeperioodi kuluna kasumiaruandes real "kaubakulud”.

Materiaalne ja immateriaalne pdhivara

Materiaalseks pohivaraks loetakse varasid maksumusega alates 1 000 eurost kroonist ja kasuliku elueaga lle Uhe aasta. Varad, mille

kasulik eluiga on dle 1 aasta, kuid mille soetusmaksumus on alla 1 000 euro, kajastatakse kuni kasutusele v6tmiseni vahevaartusliku inventarina
(varudena) ja vara kasutusele vdtmise hetkel kantakse 100%-liselt kulusse. Kuludesse kantud vahevaartuslike inventaride tle

peetakse arvestust bilansivaliselt.

Materiaalne pdhivara vBetakse arvele tema soetusmaksumuses, mis koosneb ostuhinnast ja otseselt soetamisega seotud kulutustest. Edaspidi
kajastatakse materiaalset pGhivara bilansis tema soetusmaksumuses, millest on maha arvatud akumuleeritud amortisatsioon ja vdimalikud
vaartuse langusest tulenevad allahindlused.

ArvelevBetud materiaalse pShivaraga seotud hilisemad véljaminekud (naiteks m8ne varaobjekti teatud osade asendamine) lisatakse varade
bilansilisele vaartusele siis, kui on taidetud jargmised kriteeriumid: (a) on tdenaoline, et ettevdte saab sellest tulevikus majanduslikku kasu
ning (b) nende soetusmaksumust on véimalik usaldusvéarselt mdota. Asendatud osad kantakse bilansist vélja. Kdik teised valjaminekud
kajastatakse kuludena perioodil, mil vastavad kulutused tehti.

Materiaalse pdhivara amortiseerimisel kasutatakse lineaarse amortisatsiooni meetodit. Amortisatsiooninorm maératakse igale pShivara objektile
eraldi soltuvalt selle kasulikust elueast. Amortisatsioonimaédrad aastas on pdhivara gruppidele jargmised:

10
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* Maa ja ehitised 0%-8%
* Masinad ja seadmed 25 %
* Muu materiaalne pdhivara 25 % - 40 %

Vara amortiseerimine I6petatakse kui vara I6ppvaartus, milleks on summa, mida ettevdte saaks vara vdorandamisel téna, juhul kui vara
oleks sama vana ja samas seisukorras, nagu ta on eeldatavasti tema kasuliku eluea I6ppedes, Uletab tema bilansilist jadkmaksumust.

Materiaalse pdhivara amortisatsioonimeetodid, -normid ja I6ppvaartused vaadatakse Ule vahemalt iga majandusaasta I16pul ja kui uued
hinnangud erinevad eelnevatest, kajastatakse muutused raamatupidamislike hinnangute muutustena, s.t edasiulatuvalt.

Materiaalse pdhivara bilansilise vaartuse véimalikku langust kontrollitakse juhtudel, kui mingid sindmused vdi asjaolude muutumine néitavad,
et vara kaetav vaartus vdib olla langenud alla tema bilansilise vaartuse. Kui sellised asjaolud on olemas, viib ettevdte |&bi vara kaetava vaartuse
hindamise. Kui hinnanguline kaetav vaartus on vaiksem kui bilansiline vaartus, siis hinnatakse see vara alla kuni kaetava vaartuseni, milleks on
kas sellest varast tulevikus saadavate rahavoogude nuudisvaartus (ehk kasutusvaartus) voi selle vara diglane vaartus, mida on

véhendatud miugikulutustega, olenevalt kumb on kdrgem. Vara diglase vaartuse maaramisel kasutatakse vajadusel ettevittevaliste ekspertide
abi. Allahindlus kajastatakse aruandeperioodi kuluna kasumiaruande real ,pdhivara kulum”.

Kui hiliem vara kaetav vaartus on tdusnud Ule vara bilansilise vaartuse, siis allahindlus tuhistatakse ja suurendatakse vara bilansilist
vaartust, kuid mitte suurema summani, kui bilansilise vaartuseni, mis varal oleks, kui allahindlust ei oleks tehtud. Vara allahindluse
tuhistamine kajastatakse kasumiaruandes samal real, kus kajastati ka varasem allahindlus.

Materiaalse pdhivara kajastamine Idpetatakse vara vodrandamisel vai siis, kui ettevite ei eelda selle vara kasutamisest voi mudigist
enam majandusliku kasu saamist. Materiaalse pdhivara kajastamise I6petamisest tekkivad kasumid ja kahjumid kajastatakse selle
perioodi, millal kajastamine I8petati, kasumiaruandes real "muud aritulud” véi "muud arikulud”.

Muugiootel p&hivara

Vara, mis klassifitseeritaks bilansis muugiootel p&hivarana kajastatakse bilansilises jadkmaksumuses vdi diglases vaartuses, soltuvalt

sellest kumb on madalam. Mitgiootel varaks loetakse materiaalset v6i immateriaalset vara, mis tdenédoliselt miitiakse jargneva 12 kuu jooksul
ja mille puhul juhtkond on alustanud aktiivset miiuigitegevust ning varaobjekte pakutakse mitgiks realistliku hinna eest vorreldes

Oiglase vaartusega. Mulgiootel pdhivara amortiseerimine I6petatakse ning see kajastatakse bilansireal ,miigiootel pdhivara”

Immateriaalne pdhivara

Immateriaalne pdhivara vdetakse arvele soetusmaksumuses, mis koosneb ostuhinnast ja soetamisega seotud otsestest

kuludest. Immateriaalset p6hivara kajastatakse bilansis soetusmaksumuses, millest on maha arvatud akumuleeritud kulum ja véimalikud
vaartuse langusest tulenevad allahindlused.

Immateriaalse pdhivara amortiseerimisel kasutatakse lineaarse amortisatsiooni meetodit. Amortisatsiooninorm méaaratakse igale pohivara
objektile eraldi soltuvalt selle kasulikust elueast. Amortisatsioonimaérad aastas on pdhivara gruppidele jargmised:

- Tarkvara litsentsid 20 % - 35 %
- Patendid, kaubamargid 10 %

Rendid

Kapitalirendina kajastatakse selliseid renditehinguid, mille puhul kéik olulised vara omandiga seonduvad riskid ja hiived kanduvad Ule
rentnikule. Kdiki tlejaanud renditehinguid kajastatakse kasutusrendina.

Kasutusrendi puhul kajastab renditavat vara oma bilansis rendileandja. Kasutusrendi maksed kajastatakse rendiperioodi jooksul
lineaarselt rendileandja poolt tuluna ning rentniku poolt kuluna.

Finantskohustused

Finantskohustused vdetakse algselt arvele nende soetusmaksumuses, milleks on finantskohustuse eest saadud tasu diglane vaartus.

Finantskohustustega kaasnev intressikulu kajastatakse tekkep&hiselt perioodikuluna kasumiaruande real "finantstulud ja —kulud”.

Finantskohustuse kajastamine I6petatakse siis, kui see on tasutud, ttihistatud v6i aegunud.
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Aktsiaselts Baltflex 2011. a. majandusaasta aruanne

Netoarvestused
Finantsvarade ja -kohustuste vahel tehakse netoarvestusi vaid juhul, kui selleks eksisteerib juriidiline digus ning on kavas nimetatud summad
realiseerida samaaegselt vOi netobaasil.

Eraldised ja tingimuslikud kohustused

Bilansis kajastatakse eraldis juhul, kui ettevéttel lasub enne bilansipaeva toimunud kohustavast siindmusest tulenevalt juriidiline v6i tegevusest
tingitud kohustus, mille realiseerumine on tdendoline ja mille kohustuse summat on vdimalik usaldusvaarselt mddta. Eraldiste hindamisel

on lahtutud juhatuse hinnangutest, kogemustest ja vajadusel ka s6ltumatute ekspertide hinnangutest ning need kajastatakse bilansis summas,
mis on bilansipaeva seisuga vajalikud eraldisega seotud kohustuste rahuldamiseks.

Lubadused, garantiid ja muud kohustused, mis teatud tingimustel vdivad tulevikus muutuda kohustusteks, kuid mille realiseerumise tdenéosus
on ettev6tte juhtkonna hinnangul véaiksem kui mitterealiseerumise tdendosus, on avalikustatud tingimuslike kohustustena
raamatupidamise aastaaruande lisades.

Maksustamine

Tulumaksuseaduse kohaselt ei maksustata Eestis mitte ettevGtete kasumit, vaid véljamakstavaid dividende. Kehtiva tulumaksuseaduse kohaselt
on maksumaaraks 21/79 netodividendidelt. Kuna tulumaksu objektiks on ettevétte kasumi asemel véljamakstavad dividendid, siis ei eksisteeri
erinevusi varade ja kohustuste maksuarvestuslike ja bilansiliste jadkvaartuste vahel, millelt tekiks edasilikkunud tulumaksu ndue v6i kohustus.

Bilansis ei kajastata potentsiaalset tulumaksukohustust ettevGtte vaba omakapitali suhtes, mis kaasneks vaba omakapitali
véljamaksmisel dividendidena. Maksimaalne tulumaksukohustus, mis vdiks kaasneda dividendide véljamaksmisega, on ara toodud lisas 14.

Dividendide maksmisega kaasnev tulumaks kajastatakse dividendide véljakuulutamise hetkel kasumiaruandes kuluna.

Seotud osapooled

Ettevdte loeb osapooli seotuks juhul, kui iiks osapool omab kas kontrolli teise osapoole ule vdi olulist mdju teise osapoole arilistele otsustele:
Seotud osapooled on:

* Emaettevéte (ning emaettevétte omanikud);

« Tltar- ja sidusettevdtted;

* Teised samasse konsolideerimisgruppi kuuluvad ettevétted;

* Aktsiaseltsi tegevdirektor, juhatus ja ndukogu ning olulise osalusega eraisikutest omanikud, valja arvatud juhul, kui antud isikutel puudub
vBimalus avaldada olulist md&ju ettevdtte &rilistele otsustele. Lisaks on seotud osapoolteks eelnevalt kirjeldatud isikute lahisugulased ja
nende poolt kontrollitavad v6i nende olulise mdju all olevad ettevotted.

Tulud

Tulu kajastatakse saadud v8i saadaoleva tasu diglases vaartuses. Kui tasumine toimub tavatingimustest pikema perioodi jooksul, kajastatakse
tulu saadava tasu nliudisvaartuses.

Kaupade miugist tulenevat tulu kajastatakse siis, kui kdik olulised omandiga seotud riskid on lainud Ule ostjale ning miugitulu ja tehinguga
seotud kulu on usaldusvaérselt maaratav. Juhul, kui ettevéttel on kauba muimisega seoses ka mildava kauba paigaldamise kohustus ja
see moodustab olulise osa tehingu maksumusest, kajastatakse tulu parast paigaldamisprotsessi Idpetamist. Erandina kajastatakse tulu
kohe peale kauba ostjale tleandmist juhul, kui paigaldamine ei ole oma olemuselt keeruline ja tddmahukas.

Tulu teenuste mudgist kajastatakse teenuse osutamisel.

Intressitulu kajastatakse tekkepdhiselt lahtudes sisemisest intressiméaarast.

Dividenditulu kajastatakse vastavalt ndudediguse tekkimisele.

Bilansipaevajargsed stindmused

Raamatupidamise aastaaruandes kajastuvad olulised varade ja kohustuste hindamist mdjutavad asjaolud, mis ilmnesid bilansi kuupaeva 31.
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detsember 2011 ja aruande allkirjastamise kuup&eva vahemikul, kuid on seotud aruandeperioodil vdi varasematel perioodidel
toimunud tehingutega.

Bilansip&evajargsed siindmused, mida ei ole varade ja kohustuste hindamisel arvesse vdetud, kuid mis oluliselt mdjutavad
jargmise majandusaasta tulemust, on avalikustatud aastaaruande lisades.

Lisa 2 Nduded ja ettemaksed

(eurodes)
31.12.2011 31.12.2010 Lisanr
Nduded ostjate vastu 538 580 498 093
Ostjatelt laekumata arved 555 580 498 093 3
EbatGenéoliselt laekuvad arved -17 000 0
Muud nduded 4341 14 549
Nouded tutarettevotte vastu 4341 14 252 22
Muud nduded 0 297
Kokku nduded ja ettemaksed 542 921 512 642
Lisa 3 Nduded ostjate vastu
(eurodes)
31.12.2011 31.12.2010 Lisanr
Ostjatelt laekumata arved 555 580 498 093 2
Ebat6endoliselt laeckuvad arved -17 000 0
Kokku nduded ostjate vastu 538 580 498 093
2011 2010 Lisanr
EbatGenaoliselt laeckuvad arved
Ebatdenéoliselt laekuvad arved perioodi alguses 0 -25 437
EbatGenéoliselt laekuvaks tunnistatud nduded -29 680 -8 564 19
Lootusetuks tunnistatud nGuded 12 680 34 001
Ebat6enéoliselt laekuvad arved perioodi 16puks -17 000 0

Lisa 4 Tltarettevdtjate aktsiad ja osad
(eurodes)

TutarettevGtjate aktsiad ja osad, uldine informatsioon

Tutarettevotja . T o Osaluse maar (%)
. Tutarettevdtja nimetus Asukohamaa Pdhitegevusala
registrikood 31.12.2010 31.12.2011
LV Hidraulika ja
Baltflex SIA Lati pneumaatikatarvete 100 100
44103032871

muuk ja hooldus
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Aktsiaselts Baltflex

Tutarettevdtjate aktsiad ja osad, detailne informatsioon:

Tutarettevotja nimetus

Baltflex Sia

Kokku

Kasum(kahjum)
31.12.2010 kapitaliosaluse 31.12.2011
meetodil
72 104 14 358 86 462
72 104 14 358 86 462

2011. a. majandusaasta aruanne

Investeering tltarettevottesse soetusmaksumuses 196 738 eurot, mida on eelnevatel perioodidel alla hinnatud kokku 144 969 eurot.
Titarettevotte 2011. a majandustulemuseks kujunes kasum 14 358 eurot vt. lisa 21(2010. a kasum 20 335 eurot).

Lisa 5 Varud

(eurodes)

Muigiks ostetud kaubad
Ettemaksed varude eest
Transpordikulud varudes
Kaubad teel

Kokku varud

31.12.2011
1184738
18 109

17 029
9016

1228 892

31.12.2010
1112818
6 745

29 106

0

1148 669

Aruandeperioodil on mittelikviidseid kaupu allahinnatud summas 249 296 eurot (vt. lisa 18).

14



Aktsiaselts Baltflex

Lisa 6 Materiaalne pdhivara

(eurodes)

31.12.2009
Soetusmaksumus
Akumuleeritud kulum

Jaakmaksumus

Ostud ja parendused

Amortisatsioonikulu

31.12.2010
Soetusmaksumus
Akumuleeritud kulum

Jaadkmaksumus

Ostud ja parendused

Amortisatsioonikulu

31.12.2011
Soetusmaksumus
Akumuleeritud kulum

Jaadkmaksumus

Maa

1596

1596

1596

1596

506 217

0

507 813
0
507 813

Ehitised

360 263
-110 988
249 275

7679
-28 872

367 942
-139 860
228 082

0
-29 435

367 942
-169 295
198 647

Muud
masinad ja
seadmed

300 684
-239 819
60 865

13 279
-38 784

313 963
-278 603
35 360

36 457
-20 595

350 420
-299 198
51222

Masinad ja Muu
seadmed materiaalne

pbhivara
300 684 6 401
-239 819 -3099
60 865 3302
13 279 4601
-38 784 -1767
313963 11 002
-278 603 -4 866
35 360 6 136
36 457 0
-20 595 -2 396
350 420 11 002
-299 198 -7 262
51222 3740

2011. a. majandusaasta aruanne

Ettemaksed

6 263

6263

-6 263

Lépetamata
projektid ja
ettemaksed

6 263

6263

-6 263

Kokku

675 207
-353 906
321301

19 296
-69 423

694 503
-423 329
271174

542 674

-52 426

1237177
-475 755
761 422
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Lisa 7 Immateriaalne pdhivara

(eurodes)
Kokku
Arvutitarkvara  Kontsessioonid,

patendid,

litsentsid,

kaubamargid
Ostud ja parendused 22 297 0 22 297
Amortisatsioonikulu -1702 0 -1702
31.12.2010
Soetusmaksumus 22 297 0 22 297
Akumuleeritud kulum -1702 0 -1702
Jaakmaksumus 20 595 0 20 595
Ostud ja parendused 0 61 000 61 000
Amortisatsioonikulu -6 537 -30 500 -37 037
31.12.2011
Soetusmaksumus 22 297 61 000 83 297
Akumuleeritud kulum -8 239 -30 500 -38 739
Jaakmaksumus 14 058 30500 44 558
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Lisa 8 Laenukohustused

(eurodes)

Luhiajalised laenud

Muud vélad

Luhiajalised laenud kokku
Pikaajalised laenud

Laenukohustus Swedbank

Pikaajalised laenud kokku

Kapitalirendikohustused
kokku

Laenukohustused kokku

Pikaajalised laenud
Laenukohustus Swedbank
Pikaajalised laenud kokku

Kapitalirendikohustused
kokku

Laenukohustused kokku

31.12.2011

36 000
36 000

25119

25119

7 568

68 687

31.12.2010

45735
45735

14 239

59 974

Jaotus jarelejdanud téhtaja jargi

12 kuu
jooksul

36 000
36 000

21 467

21 467

2583

60 050

Jaotus jarelejaanud tahtaja jargi

12 kuu
jooksul

20 617
20 617

6670

27 287

Tagatiseks panditud varade bilansiline (jadk)maksumus

Maa
Ehitised
Muud varad

Kokku

Lisa 9 Kapitalirent

(eurodes)

Aruandekohustuslane kui rentnik

1-5aasta ule5
jooksul aasta

3652
3652
4985

8 637

1-5aasta ule5
jooksul aasta

25118
25118

7569

32 687

31.12.2011
320

125 868
1349 697
1475 885

2011. a. majandusaasta aruanne

Intressimaér  Alusvaluuta Ldpptéhtaeg Lisa nr

0% EUR 2012
EURIBOR
EUR 2013
+1,3%

Intressimaar ~ Alusvaluuta Ldpptahtaeg Lisa nr

EURIBOR+1,3% EUR 2013

31.12.2010
320

143 482
1148 684
1292 486
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Aktsiaselts Baltflex 2011. a. majandusaasta aruanne

31.12.2011 Jaotus jarelejaanud tahtaja jargi Intressimadr  Alusvaluuta =~ Lopptahtaeg | isa nr
12 kuu 1-5aasta ule5
jooksul jooksul aasta
Kapitalirent 7568 2583 4985 5,4% EUR 2013 8
Kapitalirendikohustused
7 568 2583 4985
kokku
31.12.2010 Jaotus jarelejaanud tahtaja jargi Intressimaar ~ Alusvaluuta Lopptahtaeg  |isa nr
12 kuu 1-5aasta ule5
jooksul jooksul aasta
Kapitalirent 14 239 6 670 7 569 5,4% EUR 2013 8
Kapitalirendikohustused
14 239 6 670 7 569

kokku

Renditud varade bilansiline jadkmaksumus

2011 2010
Masinad ja seadmed 10 467 13933
Kokku 10 467 13933
Kapitalirendiga on finantseeritud tarbesdidukite ostu.
Lisa 10 Kasutusrent
(eurodes)
Aruandekohustuslane kui rentnik
2011 2010 Lisanr
Kasutusrendikulu 165 335 102 453 19

Ettevdttel on sdlmitud ruumide rentimiseks Tallinnas, Parnus ja Napil, leping OU Poratekiga, tahtajaga 31.12.2012, rendileping on katkestatav 2
kuulise etteteatamise ajaga.

Lisa 11 Volad ja ettemaksed

(eurodes)

31.12.2011 31.12.2010 Lisanr

Volad tarnijatele 218 135 125 290

Vélad toovotjatele 72 045 57 947
Maksuvdlad 111 883 108 734 12

Muud vodlad 59 562 106 315
Dividendivdlad 0 38 309 22

Muud viitvélad 24 254 37 138
Vélad kontserniettevotetele 35308 30 868 22

Saadud ettemaksed 1011 1101

Kokku vélad ja ettemaksed 462 636 399 387
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Lisa 12 Maksude ettemaksed ja maksuvdlad

(eurodes)
31.12.2011 31.12.2010
Maksuvdlg Maksuvdlg
Kaibemaks 63 498 60 703
Uksikisiku tulumaks 15 645 15 788
Erisoodustuse tulumaks 331 273
Sotsiaalmaks 27 775 27 738
Kohustuslik kogumispension 1154 1024
Too6tuskindlustusmaksed 3480 3208
Kokku maksude ettemaksed ja maksuvdlad 111883 108 734
Maksukohustused sisalduvad kohustustes vt. lisa 11.
Lisa 13 Eraldised
(eurodes)
31.12.2009 Kasutamine 31.12.2010
Tulumaksueraldis 10 183 0 10183
Kokku eraldised 10 183 0 10 183
31.12.2010 Kasutamine 31.12.2011
Tulumaksueraldis 10 183 -10 183 0
Kokku eraldised 10 183 -10 183 0
Lisa 14 Tingimuslikud kohustused ja varad
(eurodes)
31.12.2011 31.12.2010
Tingimuslikud kohustused
Vdimalikud dividendid 1614 798 1 455 508
Tulumaksukohustus vaimalikelt dividendidelt 429 250 386 907
Kokku tingimuslikud kohustused 2044 048 1842415

2011. a. majandusaasta aruanne

Ulaltoodud tabelis on &ra toodud vdimalik tulumaksukohustus, kui kogu jaotamata kasum vélja maksta dividendidena.

Ettevottel on seisuga 31.12.2011 jargmised tingimuslikud kohustused

« | jarjekoha kommertspant summas 59 927 eurot Oy Nestepaine AB kasuks

« |l jarjekoha kommertspant summas 102 259 eurot Swedbank AS kasuks
« lll jarjekoha kommertspant summas 63 912 eurot Swedbank AS kasuks

« « Hiipoteek 393/1475 mdttelisele osale hoonest aadressil Vasara tn. 50A, Tartu, summas 255 647 eurot.

Ettevdtte juhtkonna hinnangul on ebatéenéaoline, et nimetatud pantidest tulenevad tingimuslikud kohustused tulevikus realiseeruvad.
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Lisa 15 Aktsiakapital

(eurodes)

Aktsiakapital
Aktsiate arv (tk)

Aktsiate nimivaartus

Lisa 16 Muugitulu

(eurodes)

Muugitulu geograafiliste piirkondade 16ikes

Muilk Euroopa Liidu riikidele

Eesti

Lati

Leedu

Soome

Saksamaa

Rootsi

Muuk Euroopa Liidu riikidele, muud

Muuk Euroopa Liidu riikidele, kokku
Kokku mudgitulu

Mudgitulu tegevusalade I6ikes

hidraulika- ja pneumaatikatarvete miik, hooldus ja

remont

Kokku muugitulu

Lisa 17 Muud aritulud

(eurodes)

Kasum valuutakursi muutustest
Muud

Kokku muud éaritulud

31.12.2011
147 764
2312
63.91

2011

4 037 705
72 245
61 964
71451
16 441

0

2531
4262 337
4262 337

4262 337

4262 337

2011

3005
3005

2011. a. majandusaasta aruanne

31.12.2010
147 764
2312
63.91

2010

3428 590
70 942
46 016
61 163

0

767

0

3607 478
3607 478

3607 478

3607 478

2010
256
1251
1507
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Lisa 18 Kaubad, toore, materjal ja teenused

(eurodes)
2011 2010 Lisanr
Varude allahindlus ja mahakandmine -249 296 -11 783 5
Muugi eesmargil ostetud kaubad -2 323542 -1 886 410
Abimaterjal -11 252 -10 632
Muud -12 866 -17 828
Kokku kaubad, toore, materjal ja teenused -2 596 956 -1 926 653
Lisa 19 Mitmesugused tegevuskulud
(eurodes)
2011 2010 Lisanr
Ur ja rent -106 335 -102 453 10
Energia -33 019 -30 152
Elektrienergia -15 561 -13191
Soojusenergia -17 458 -16 961
Mitmesugused birookulud -55 480 -59 566
Lahetuskulud -13 643 -7 350
Kulu ebat6enaoliselt laekuvatest nduetest -29 680 -8 564 3
Autode kulu -86 908 -83 085
Majandamiskulud -39323 -37 572
Reklaamikulud -10 422 -9 377
Tookaitsevahendid -14 381 -12 522
Ostetud teenused -24 790 -15 658
Muud -42 016 -36 523
Kokku mitmesugused tegevuskulud -455 997 -402 822
Lisa 20 T66joukulud
(eurodes)
2011 2010
Palgakulu -695 576 -637 599
Sotsiaalmaksud -238 861 -218 914
Kokku t66jéukulud -934 437 -856 513
Tootajate keskmine arv taandatuna taistodajale 35 33
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Lisa 21 Finantstulud ja -kulud

(eurodes)
2011 2010 Lisanr
Finantstulud ja -kulud tltarettevétjate aktsiatelt ja osadelt 14 358 20 335 4
Intressitulud 1140 1538
Intressitulu hoiustelt 1140 1538
Intressikulud -1 386 -2223
Intressikulu laenudelt -1352 -1772
Intressikulu kapitalirendilt -34 -451
Kokku finantstulud ja -kulud 14 112 19 650
Lisa 22 Seotud osapooled
(eurodes)
Aruandekohustuslase emaettevdtja nimetus Oy Nestepaine AB
Riik, kus aruandekohustuslase emaettevdtja on registreeritud Soome
Kontserni nimetus, millesse kuulub emaettevétja Tiiviste-Group Oy
Riik, kus kontserni emaettevdtja on registreeritud Soome
Saldod seotud osapooltega rihmade ISikes
31.12.2011 31.12.2010
Nouded Kohustused Nouded Kohustused
Emaettevdtja 0 28 668 0 59 566
Tutarettevotjad 4341 0 14 252 0
Teised samasse konsolideerimisgruppi
kuuluvad ettevétjad 0 6640 0 9587
2011 2010
Ostud Muugid Ostud Muugid
Emaettevotja 280 167 1200 218 258 6 199
Tutarettevdtjad 0 53 876 1981 53814
Teised samasse konsolideerimisgruppi
kuuluvad ettevdtjad 121010 0 107691 0
Tegev- ja kdrgema juhtkonna ning olulise
osalusega eraisikust omanike lahedased
pereliikmed ning nende valitseva vdi olulise 54540 0 54389 192
mdju all olevad ettevdtjad
Tegev- ja kdrgemale juhtkonnale arvestatud tasud ja
muud olulised soodustused
2011 2010
Arvestatud tasu 162 151 150 704
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Aruande digitaalallkirjad

Aktsiaselts Baltflex (registrikood: 10451494) 01.01.2011 - 31.12.2011 majandusaasta aruande andmete digsust on elektrooniliselt
kinnitanud:

Allkirjastaja nimi Allkirjastaja roll Allkirja andmise aeg
HEINO PIIRSALU Juhatuse liige 21.05.2012

MADIS VEIGEL Juhatuse liige 21.05.2012



SOLTUMATU VANDEAUDIITORI ARUANNE

AS Baltflex aktsionaridele

Oleme auditeerinud AS Baltflex raamatupidamise aastaaruannet, mis sisaldab bilanssi seisuga 31. detsember 2011, kasumiaruannet,
omakapitali muutuste aruannet ja rahavoogude aruannet eeltoodud kuupéeval I6ppenud majandusaasta kohta, aastaaruande koostamisel
kasutatud oluliste arvestuspdhimétete kokkuvdtet ning muid selgitavaid lisasid. Auditeeritud raamatupidamise aastaaruanne on esitatud
lehekiilgedel 5 kuni 22.

Juhtkonna kohustus raamatupidamisaruannete osas

Juhtkond vastutab raamatupidamise aastaaruande koostamise ja diglase esitamise eest kooskdlas Eesti hea raamatupidamistavaga ning sellise
sisekontrolli eest, mida juhtkond peab vajalikuks, et vdimaldada pettusest vdi veast tuleneva olulise vaarkajastamiseta raamatupidamise
aastaaruande koostamist.

Vandeaudiitori kohustus

Meie kohustuseks on avaldada oma auditi pdhjal arvamust selle raamatupidamise aastaaruande kohta. Viisime oma auditi 1&bi kooskdlas
rahvusvaheliste auditeerimisstandarditega (Eesti). Nende standardite kohaselt on néutav, et oleme kooskdlas eetikanBuetega ning planeerime ja
viime auditi l&bi omandamaks pdhjendatud kindluse selle kohta, kas raamatupidamise aastaaruanne on olulise vaérkajastamiseta.

Audit hdlmab raamatupidamise aastaaruandes esitatud arvnaitajate ja avalikustatud informatsiooni kohta auditi tdendusmaterjali hankimiseks
vajalike protseduuride labiviimist. Valitud protseduurid sGltuvad vandeaudiitori otsustustest, sealhulgas hinnangust riskidele, et raamatupidamise
aastaaruanne voib sisaldada pettustest vdi vigadest tulenevaid olulisi vaarkajastamisi. Nende riskihinnangute tegemisel vétab vandeaudiitor
arvesse sisekontrolli, mis on relevantne majandusiiksuse raamatupidamise aastaaruande koostamisel ja diglasel kajastamisel, kavandamaks
antud tingimustes asjakohaseid auditiprotseduure, kuid mitte arvamuse avaldamise eesmargil majandusuksuse sisekontrolli tulemuslikkuse
kohta. Audit h8Imab samuti juhtkonna poolt kasutatud arvestuspoliitikate asjakohasuse ja tehtud arvestushinnangute péhjendatuse ning ka
raamatupidamise aastaaruande uldise esitusviisi hindamist.

Usume, et auditi tdendusmaterjal, mille oleme hankinud, on piisav ja asjakohane aluse andmiseks meie auditiarvamusele.

Arvamus

Meie arvates kajastab kaasatud raamatupidamise aastaaruanne kdigis olulistes osades diglaselt AS Baltflex finantsseisundit seisuga 31.
detsember 2011 ning sellel kuupaeval I6ppenud majandusaasta finantstulemust ja rahavoogusid kooskdlas Eesti hea raamatupidamistavaga.

/digitaalselt allkirjastatud/

Taivo Epner

Vandeaudiitori number 167

KPMG Baltics OU

Audiitorettevdtja tegevusluba nr 17.
Narva mnt 5, Tallinn

21. mai 2012



Audiitorite digitaalallkirjad
Aktsiaselts Baltflex (registrikood: 10451494) 01.01.2011 - 31.12.2011 majandusaasta aruandele lisatud audiitori aruande on digitaalselt
allkirjastanud:

Allkirjastaja nimi Allkirjastaja roll Allkirja andmise aeg

TAIVO EPNER Vandeaudiitor 21.05.2012



Kasumi jaotamise ettepanek
(eurodes)

Eelmiste perioodide jaotamata kasum (kahjum)
Aruandeaasta kasum (kahjum)

Kokku

Kasum jatta jaotamata

31.12.2011
1842 415
201 633
2044048



Maugitulu jaotus tegevusalade 10ikes

Tegevusala

EMTAK kood

Muude Uld- ja eriotstarbeliste masinate ja seadmete hulgimuuk 46699

Sidevahendid
Liik

Telefon

Faks

E-posti aadress

Veebilehe aadress

Sisu

+372 6461015
+372 6461016
info@baltflex.eu

www.baltflex.eu

Mudgitulu
(EUR)

4262337

Mudgitulu %

100.00%

Pd&hitegevusala

Jah



