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Tegevusaruanne

Tegevusaruanne

Meritelli OU pdhitegevuseks on finantsvahendus ja finantsturgude haldamine, ettevote tegeleb erinevatesse finantsinstrumentidesse
investeermisega. Kdne alla tulevad nii borsil noteeritud instrumenid kui ka borsivélised. Eesmargiks on omanikele pikajalise kapitali kasvu
teenimine ja tuleviku materiaalne kindlustamine.

L6ppenud majandusaasta oli ettevottele lisna muutusterohke. Tegevussuund on jaanud samaks, kuid olulised erinevused toimusid hallatavate
investeeringute struktuuris. Uhelt poolt teostati aasta alguses suuremahuline otseinvesteering LHV Group AS aktsiasse. Teiselt poolt vahendati
borsiinvesteeringuid ning prooviti kaubelda riskantsete suurt v8imendust omavate optsioonidega. Paari sdnaga LHV Group As tegemistest.
Nimelt on tegemist holding tiilipi ettevottega, millel on kaks titarettevdtet: LHV Varahaldus AS ning LHV Pank AS. Mdlemad ettevétted on
tugevas kasvufaasis. Varahalduse peamine tegevus on pensionifondide turustamine ning mudk. Nii nagu varasemale aastale, jatkus ka tugev
kasv 2010 aastal ning hallatavate varade mahtu suurendati pea 40% vGrra. Turuosa poolest jouti 11l kohale, edestavad veel Swedbank ning
SEB. Kliendibaasi suurendamine ning miitik nduab suuri jooksvaid kulusid ja seet6ttu I6petas Varahaldus jooksva aasta kahjumlikult. Turu
kasvufaasis tehtud kulutused hakkavad end eeldatavalt tulevikus &ra tasuma.

LHV Pank AS tegeleb erinevate finantsteenuste pakkumisega, alates vaartpaberite vahendamisest kuni ettevétete finantseerimiseni. Tanasel
péaeval ei ole tegemist tiitipilise universaalpangaga, kus pakutakse kliendile kdike, vaid pigem mdnele oma selgele tugevusele keskendunud
pangaga. LHV Panga peamine tugevus peitud tublis investeerimisvaldkonna teadmistes ja nende rakendamises. Pensionifondid naitavad koos
Portfellihalduse portfellidega héid tootlusi. Pangal on suurenenud vahendavate vaartpaberite mahud ning néiteks Balti turul saavutati 2011
alguses turuosa poolest esikoht Swedbank’i ja SEB ees. Majanduse taastumise tingimustes laheb pangal tha enam energiat ka
finantseerimistegevustele. Laenu véljastatakse hoolikalt ja huvi laenude vastu suur. Panga olulisemad momendid aastast 2010:

* Arvelduste kaivitamine
* Soome laenuportfelli ost

* Uue Internetipanga avamine

Meritelli OU investeeringud bérsil kaubeldavatesse vaartpaberitesse jéaid aasta Il pooles tahaplaanile. Ettevdtte maksis tagasi antud otstarbeks
eelnevalt saadud laenu. Lisaks jdustus aastast 2011 alates Investeerimiskonto stisteem, mis paljuski vBrdsustab juriidilise isiku ning fuisilise
isiku maksup8himétted vaartpaberitesse investeerimisel. Nimelt paaseb fuusiline isik tulumaksukohustusest, juhul kui Investeerimiskontolt ei
vOte vélja algsummast suuremat summat. Seetdttu otsustas juhtkond suunata portfelli kasvatamine eraisiku alla. Aasta kokkuvdttes oli ettevotte
suurimaks investeeringuks konkurentsitult LHV Group AS aktsiad ning paar USA bérsil kaubeldavat vaartpaberit. Arengud borsil olid aasta I16ikes
keskmiselt volatilsemad. Tugevale aasta algusele, mil ettevGtted raporteerisid aina paranevatest kasuminumbritest, jargnes tugevam
korrektsioon aprillis-mais. Makropilt oli Euroopas ning USAs paranev, tddstustootmine kasvas, tarbijakindlustunne tdusus. Ainsaks murekohaks
jai kiratsev kinnisvaraturg ning nork t66j6uturg. Aktsiaturgude tugev ja ligi 2kuune tdusuperiood aasta alguses sai kiire 16pu Kreeka ning hiljem
liimaa abipalvega Euroopa Liidu ning IMF poole. Pdhjuseks, et turult otse ei olnud enam v&imalik mdistliku intressiga laenata. Korrektsiooni
stigavus oli 10-15% ning alates augustist jatkas USA ja Euroopa aktsiaturg taastumist ja tdusis kuni aasta I6puni Usna stabiilselt.

Meritelli OU teostas vérreldes eelmise aastaga enam investeeringuid Balti turule, osa muidugi ka USA turule. Balti turg oli keskmisest tugevam
ning siinsed investeeringud néitasid ilusaid kasuminumbreid. Investeeringuobjektid aasta I8ikes olid jargmised: ATPG, CHK, AMR, GE, CBK,
TIE, PHM, C, STP, DRYS, GIGM, APWR, Apranga, Snaige,Baltika, Olympic Casino, Arco Vara.

Aasta Il pooles hakati tegelema véaga riskantsete kui ahvatlevate optsioonitehingutega. Varasem kokkupuude ja kogemus optsioonidega
kauplemisel puudus. Samas tundusid v8imalikud kasumid ahvatlevad ning véheste vabade vahendite olemasolul tundus mdte proovi teha
madistlik. Optsioon on nimelt tuleviku suunaga instrument, mille hind séltub alusvara hinna liilkumisest ning mis annab optsiooni omajale muiua voi
osta alusvara eelnevalt kokku lepitud hinnaga. Olles valdkonnas ikka vaga toores, mitte delda algaja, siis ebadnnestusid suurema v&i vahemal
maaral kdik aasta tehingud. P8hjuseid on siin tagasi vaadates mitmeid: eelkdige on turgu niivdrd luhiperspektiivis (1 kuu) vaga raske ette
ennustada; teiseks kahjumlike positsioonide mittesulgemine; kolmandaks korraliku strateegia puudumine. Viimasel all métlen ma ideid, miks
peaks Uks vdi teine alusvara liikuma. Mina putdsin aga turu voi aktsia likumist graafiku peal &ra arvata. Sarnaneb tegevusele silmad kinni noolt
visata. Jareldused on tehtud ja omajagu kogemusi juurde hangitud. Uleiildse tundub mulle, t vaga véikest paarikiimne tuhandest voi vaiksemat
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vaartpaberiportfelli on raske juhtida. Ei saa hajutada, iga investeeringu maht vaike ning %-muutused siia sinna mdjutavad absoluutsummas
portfelli véhe. See panigi tegelema riskantsete varadega. Samas aktsiainvesteeringud, mis tehti aasta | pooles oli kasumlikud. Aasta kokkuvdttes
sbid kahjumid optsioonitehingutest &éra kogu aasta kasumlikud aktsia tehingud ning aasta I6petati kahjumlikult.

Ettevdte jatkab tegevust, aktiivset aktsiaportfelli juhtimist aastal 2011 eeldatavalt ei toimuvaid hoitakse passiivselt olemasolevaid investeeringuid.

Suuremabhulisi uute positsioonide vdtmist ei plaanita. Juhul kui LHV Group AS plaanib lisa-aktsiate emiteerimist, on v8imalik et juhatus kaalub
neis osalemist.
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Raamatupidamise aastaaruanne

Bilanss
(kroonides)

Varad

Kaibevara
Raha
Finantsinvesteeringud
Kokku kaibevara

Pd&hivara
Finantsinvesteeringud
Kokku p&hivara

Kokku varad

Kohustused ja omakapital
Kohustused
Luhiajalised kohustused
Laenukohustused
Kokku luhiajalised kohustused
Pikaajalised kohustused
Laenukohustused
Kokku pikaajalised kohustused
Kokku kohustused
Omakapital
Osakapital nimivaartuses
Eelmiste perioodide jaotamata kasum (kahjum)
Aruandeaasta kasum (kahjum)
Kokku omakapital

Kokku kohustused ja omakapital

31.12.2010

-6 452
17 102
10 650

430 000
430 000
440 650

5566
5566

430 000
430 000
435 566

40 000
-21713
-13 203
5084
440 650

2010. a. majandusaasta aruanne

31.12.2009

1263
109 056
110 319

10 000
10 000
120 319

102 033
102 033
102 033

40 000
-46 711
24 997
18 286
120 319
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Kasumiaruanne
(kroonides)

2010 2009
Muugitulu 331 235 42 883
Muddud toodangu (kaupade, teenuste) kulu -340 618 -16 979
Brutokasum (-kahjum) -9 383 25904
Uldhalduskulud -364 -357
Muud &ritulud 508 2421
Arikasum (-kahjum) -9 239 27 968
Finantstulud ja -kulud -3964 -2971
Kasum (kahjum) enne tulumaksustamist -13 203 24 997
Aruandeaasta kasum (kahjum) -13 203 24 997
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Rahavoogude aruanne
(kroonides)

Rahavood &ritegevusest
Muud aritegevuse tulude laekumised
Makstud intressid

Kokku rahavood aritegevusest

Rahavood investeerimistegevusest

Tasutud muude finantsinvesteeringute soetamisel

Laekunud dividendid

Kokku rahavood investeerimistegevusest

Rahavood finantseerimistegevusest
Saadud laenud
Makstud intressid
Kokku rahavood finantseerimistegevusest

Kokku rahavood

Raha ja raha ekvivalendid perioodi alguses
Raha ja raha ekvivalentide muutus

Raha ja raha ekvivalendid perioodi I6pus

2010

-9 239
-3 964

-13 203

-430 506
508

-429 998

439 451
-3 964
435 487

-7714

1263
-7714

-6 451

2010. a. majandusaasta aruanne

2009

27 968
-2971
24 997

-121 476
2421

-119 055

97 231
-2971
94 260

202

1061
202
1263
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Omakapitali muutuste aruanne

(kroonides)

Osakapital
nimivaartuses

31.12.2009 40 000

Aruandeperioodi kasum
(kahjum)

31.12.2010 40 000

Registreerimata
osakapital

Ulekurss

2010. a. majandusaasta aruanne

Kokku
Oma osad Kohustuslik Muud Jaotamata
reservkapital reservid kasum
(kahjum)
0 0 0 21714 18 286
-13 202 -13 202
-34 916 5084
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Raamatupidamise aastaaruande lisad

Lisa 1 Arvestuspdhimaotted

Uldine informatsioon

Meritelli OU juhatus deklareerib oma vastutust raamatupidamisaasta aruande koostamise eest ja kinnitab, et:

1.raamatupidamise aastaaruande koostamisel rakendatud arvutusp8himétted on vastavuses Eesti hea raamatupidamistavaga;
2.raamatupidamise aastaaruanne kajastab digesti ja diglaselt Meritelli OU finantsseisundit, majandustulemusi ja rahavoogusid;
3.kdik teadaolevad olulised asjaolud, mis on selgunud aruande valmimise kuup&evani (31.detsember 2010), on raamatupidamise
aastaaruandes nduetekohaselt arvesse vdetud ja esitatud;

4.Meritelli OU on jatkuvalt tegutsev ettevote

ArvestuspBhimadtete v8i informatsiooni esitusviisi muutused

Raamatupidamise aastaaruande koostamisel on rakendatud Eesti head raamatupidamistava. Hea raamatupidamistava tugineb rahvusvaheliselt
tunnustatud arvestusp8himétetele ning selle pdhinduded on kehtestaud Eesti Vabariigi raamatupidamise seaduse ning Vabariigi Valitsuse

ja rahandusministri vastavasisulistes méaarustes, mida taiendavad Eesti Vabariigi Raamatupidamise Toimkonna poolt valjaantud juhendid.
Raamatupidamise aastaaruande koostamisel on lahtutud ettevotte tegevuse jatkuvusest. Raamatupidamise aastaaruanne on koostatud

eesti kroonides, summad iimardatud téiskroonideni. Uhing kasutab kasumiaruande skeemi nr.2

Lisa 2 Seotud osapooled
(kroonides)

Saldod seotud osapooltega rihmade Idikes

31.12.2010 31.12.2009
Nouded Kohustused Nduded Kohustused

Emaettevdtja 0 0 0 0
Tutarettevotjad 0 0 0 0
Sidusettevétjad 0 0 0 0
Teised samasse konsolideerimisgruppi kuuluvad ettevétjad 0 0 0 0
Tegev- ja kérgem juhtkond ning olulise osalusega eraisikust 0 0 0 0
omanikud

Tegev- ja kdrgema juhtkonna ning olulise osalusega eraisikust

omanike lahedased pereliikmed ning nende valitseva vdi olulise 0 0 0 0

mdju all olevad ettevdtjad

Tegev- ja kdrgemale juhtkonnale arvestatud tasud ja muud olulised soodustused
2010 2009
puudub 0 0



Aruande digitaalallkirjad
Meritelli OU (registrikood: 11362657) 01.01.2010 - 31.12.2010 majandusaasta aruande andmete digsust on elektrooniliselt kinnitanud:
Allkirjastaja nimi Allkirjastaja roll Allkirja andmise aeg

RINGO RAUDVEE Juhatuse liige 04.05.2011

Resolutsioon: Ettevote jatkab tegevust.



Kahjumi katmise ettepanek
(kroonides)

31.12.2010
Eelmiste perioodide jaotamata kasum (kahjum) -21713
Aruandeaasta kasum (kahjum) -13 203
Kokku -34 916

Katmine

Kokku -34 916



Maugitulu jaotus tegevusalade 10ikes

Tegevusala

Investeerimine volakirjadesse, vaartpaberitesse jms
finantsvahenditesse

Osanikud
Isikukood /
Nimi / &rinimi registrikood / Elukoht / Asukoht
slinniaeg

Taebla alevik,

. Taebla vald,
Ringo Raudvee 38205314727 L
Laane maakond,
Eesti
Sidevahendid
Liik Sisu
Mobiiltelefon +372 58148430

E-posti aadress ringo.raudvee@mail.ee

EMTAK kood

64301

Osaluse suurus ja
valuuta

40000 EEK

Mudgitulu
(EEK)

331235

Mudgitulu %

100.00%

Pd&hitegevusala

Jah



