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AS Avaron Asset Management

Tegevusaruanne
31. detsembril 2009 Ioppenud majandusaasta kohta

Uldist

AS Avaron Asset Management (edaspidi Avaron; ettevdte) on fondivalitseja, mis juhib investeerimisfonde, taidab
fondi valitsemisega seotud (llesandeid kolmanda osapoole fondide osas ja pakub portfellivalitsemise teenust. Avaron
alustas aktiivset ritegevust 2007.a. esimeses pooles — ettevdtte esimesed aktsiafondid lansseeriti 23. aprillil 2007.a
ning on tanaseks tegutsenud ligikaudu kolm aastat. Avaroni investeerimistoodete investeerimispiirkond on areneva
Eurocopa regioon.

2009.a 16pu seisuga haldas ettevdte kolme Eestis registreeritud investeerimisfondi, sh kahte aktsiafondi: Avaron
Balkani Fondi ja Avaron Areneva Euroopa Véikeettevotete Fondi ning Uhte kinnist paindliku strateegiaga fondi
Investeerimisfond Avaroni Privaatportfell. Samuti pakutakse investeeringute juhtimise teenuseid kolmanda osapoole
fondidele, mis on Avaroni jaoks (iha suuremat tdhtsust omandav tegevusvaldkond. Lisaks eelnimetatud
tegevusaladele pakub ettevdte véikeses mahus klientidele portfellivalitsemise ning investeerimisalase ndustamise
teenust. Avaroni hallatavate varade maht hakkas aruandeperioodil taas kasvama ning ulatus 2009. a I6pu seisuga
1,0 miljardi kroonini (2008: 413 miljonit krooni). Hallatavate varade mahtu mojutasid positiivselt nii hinnatdus
sihtturgudel kui ka uue raha sissevool fondidesse ning uued voidetud kliendimandaadid.

Areneva Euroopa piirkonna lilevaade

Avaroni tegevus on suurel madral séltuv areneva Euroopa kédekaigust, kuna ettevite keskendub investeeringutele
just sellesse piirkonda. 2009. aasta oli finantsturgudel véga sindmusterohke. Investorite positiivne huvi areneva
Euroopa regiooni vastu, mis saavutas kdrgpunkti 2003-2004. aastal, hakkas 2007-2008 haabuma ning pooérdus
taielikult 2009. aastal. 2009. aasta kevadel sai turul konsensuseks pessimistlik stsenaarium, mis prognoosis Ida-
Euroopa riikide ,pankrotistumist'. See osutus aga valeks ning alates suvest on sentiment regiooni suhtes paranenud.
Sellele vaatamata on investorite kindlustunne méarkimisvaarselt madalam 2005-2007. aastate tasemest, millest annab
tunnistust fakt, et vaid kdige riskialtimad vélismaised institutsioonid on areneva Euroopa regiooni turgudele tagasi
poordunud.

Kokkuvdtvalt olime 2009. aastal tunnistajateks eratarbimise ja investeeringute drastilisele vahenemisele,
jooksevkontode tasakaalu paranemisele ning teravatele eelarveprobleemidele. Moodunud aasta néitas, et areneva
Euroopa regioon on véga paindlik, olles suuteline muutunud majandusoiudega Kiirelt kohanema. Teisalt tuli ilmsiks
piirkonna sdltuvus Ladne-Euroopast, mis on regiooni riikide suurim eksportturg, ning Euroopa Liidu abist.

Madala vordlustaseme tottu paistavad 2010. aasta prognoositavad majanduse ja ettevotete finantsnaitajate
kasvunumbrid aarmiselt positiivsed. Vaatamata tootmisvéimsuste jétkuvale alakasutusele annavad viimased
makronaitajad selget marku olukorra paranemisest. Kasvavad ekspordimahud (véhenenud kulubaas muudab
regiooni taas konkurentsivdimeliseks) ja elavnev pangandussektor, mis paljudes riikides on andnud lubaduse jalle
laenama hakata, on meie hinnangul majanduse taastumise peamisteks teguriteks. Arvame, et tootuse naitajad
saavutavad lae 2010. aasta esimeses pooles ning eratarbimine hakkab juba aasta teises pooles taastuma. Siiski on
areneva Euroopa puhul olemas riskid seonduvalt véimaliku viivitusega maailmamajanduse kasvu taastumises.
Pikaajaliselt oleme regiooni suhtes positiivselt meelestatud.

Finantsnéitajad ja tulevikuplaanid

AS-i Avaron Asset Management neto teenustasutulu ulatus aruandeperioodil 4,8 miljoni kroonini (2008: 6,7 miljoni
kroonini) ning puhaskasum 1,5 miljoni kroonini (2008: 0,5 miljonit krooni). Hoolimata oluliselt langenud
teenustasutulust suutis ettevbtte aruandeaastal tianu oskuslikule kulude karpimisele jduda kasumisse. Avaronis
tootas 2009. a I6pu seisuga to6lepingu alusel 7 inimest (31.12.2008: 9 inimest). Toojoukulud  ulatusid
aruandeperioodil koos sotsiaalmaksu ja té6étuskindlustusmaksete kuluga 1,5 miljoni kroonini (2008: 2,6 miljonit
krooni). Juhatuse ega néukogu likmed juhtorganites osalemise eest eraldi tasu ei saanud.

2010. aastaks ei ole Avaroni tegevuses radikaalseid suunamuutusi ette ndha. Jatkame areneva Euroopa
suunitlusega investeerimisfondide ja —mandaatide haldamist ning oma toodete ja teenuste pakkumist peamiselt
Laane-Eurcopa institutsionaalsetele klientidele (erandina on Investeerimisfond Avaroni Privaatportfell moeldud
eelkdige eraisikust investorile),
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AS Avaron Asset Management

Juhatuse deklaratsioon

Juhatus deklareerib oma vastutust AS-i Avaron Asset Management raamatupidamise aastaaruande koostamise eest
31. detsembril 2009.a. 16ppenud majandusaasta kohta.

Raamatupidamise aastaaruande koostamisel on jargitud Eesti hea raamatupidamistava ndudeid ning see kajastab
digesti ja diglaselt AS-i Avaron Asset Management finantsseisundit, majandustulemust ja rahavoogusid.

Raamatupidamise aastaaruande koostamine vastavalt Eesti hea raamatupidamistava néuetele eeldab juhatuselt
hinnangute andmist, mis mojutavad AS-i Avaron Asset Management varasid ja kohustusi aruandekuupédeva seisuga
ning tulusid ja kulusid aruandepericodil. Need hinnangud pdhinevad aktuaalsel informatsioonil AS-i Avaron Asset
Management seisundist ja kavatsustest ja riskidest raamatupidamise aastaaruande koostamispdeva seisuga.
Kajastatud majandustehingute 16plikud tulemused vdivad erineda antud hinnangutest.

Raamatupidamise aastaaruandes kajastuvad olulised varade ja kohustuste hindamist mojutavad asjaolud, mis ilmne-
sid aruande koostamise kuupdevani 19. aprill 2010.a.

Juhatuse hinnangul on AS Avaron Asset Management jatkuvalt tegutsev majanduslksus.

Nimi Ametinimetus Allkiri Kuupaev
/r//f .-]
p £ A /_f/{,a(,t-k—-—-‘
Kristel Kivinurm-Priisalm Juhatuse esimees | ATt 19. aprill 2010.a.
7 N/
v | \ ™
Valdur Jaht Juhatuse liige ‘I | 1 5 sl 19. aprill 2010.a.
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AS Avaron Asset Management

Bilanss
Seisuga 31. detsember 2009

tuh. EEK

VARAD

Raha ja raha ekvivalendid

Nouded klientide vastu

Maksude ettemaksed ja tagasinduded
Muud nduded ja ettemaksed

Nouded ja ettemaksed kokku
Tahtajalised hoiused

Laenud
Finantsinvesteeringud kokku

Materiaalne pbhivara

VARAD KOKKU

KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL

Volad t6ovotjatele

Maksuvolad

Volad hankijatele ja saadud ettemaksed
Volad ja ettemaksed kokku

Kohustused kokku

Aktsiakapital nimivaartuses
Kohustuslik reservkapital

Eelmiste perioodide jaotamata kasum

Aruandeaasta kasum
Omakapital kokku

KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL KOKKU

Juhatuse llig?" /?2//
/.

=g

Lisa

31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
339 271 208
1,443 494 1,198
0 7 0

469 311 271
1,912 812 1,469
2,669 1,721 8,067
6,064 6,064 0
8,733 7,785 8,067
238 400 453
11,222 9,268 10,197
104 105 908
42 67 97
908 444 1,072
1,054 616 2,077
1,054 616 2,077
3,500 3,500 3,500
350 350 0
4,802 4,270 0
1,516 532 4,620
10,168 8,652 8,120
11,222 9,268 10,197
Allkirjastatud identifitseerimiseks:
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AS Avaron Asset Management

Kasumiaruanne

Perioodi 01.01.2009-31.12.2009 kohta

tuh. EEK

Teenustasutulu
Teenustasukulu
Neto teenustasutulu

Finantstulud ja -kulud
Intressitulud
Neto finantstulu/ (kulu)

Tegevuskulud

Palgakulu

Sotsiaalmaks, tootuskindlustusmaks
Mitmesugused tegevuskulud

Kokku tegevuskulud

P&hivara kulum ja vaartuse langus

Aruandeaasta kasum

Juhatuse liige:
i

v

Lisa

2009 2008
6,481 9,615
1,655 2,875
4,826 6,740
330 327
330 327
1,176 1,993
312 585
1,960 3,794
3,448 6,372
192 163
1,516 532

AS Del:final('ﬂ:dit Eesti




AS Avaron Asset Management

Rahavoogude aruanne
Perioodi 01.01.2009-31.12.2009 kohta

tuh. EEK Lisa 2009 2008
RAHAVOOD ARITEGEVUSEST
Aruandeaasta kasum 1,516 532
Korrigeerimised:
Pohivara kulum 2 192 163
Intressitulu -330 =327
Aritegevusega seotud nduete ja ettemaksete muutus -880 737
Aritegevusega seotud kohustuste ja ettemaksete muutus 438 -1,461
Rahavood aritegevusest kokku 936 -356

RAHAVOOD INVESTEERIMISTEGEVUSEST

Soetatud vaartpaberid -14,851 0
Muddud vaartpaberid 14,851 0
Materiaalse p6hivara soetamine 2 -30 -109
Antud laenud 9 0 -6,064
Laekunud intressid 111 246
Rahavood investeerimistegevusest kokku 81 -5,927
Rahavood kokku 1,017 -6,283
Raha aruandeaasta alguses 1,992 8,275
Raha aruandeaasta lopus 3,009 1,992

Allkirjastatud ideatifitseerimiseks:
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AS Avaron Asset Management

Neto-omavahendite aruanne
Seisuga 31. detsember 2009

tuh. EEK Lisa

Sissemakstud aktsiakapital i
Reservkapital ja muud reservid

Eelmiste aastate jaotamata kasum

Aruandeperioodi kasum

Esimese taseme omavahendid kokku

Bruto-omavahendid kokku

Neto-omavahendid kokku

Neto-omavahendite minimaalsuurus aktsiakapitali minimaalsuuruse jéargi
Neto-omavahendite minimaalsuurus pisivate ldkulude alusel
Neto-omavahendite minimaalsuurus

Neto-omavahendite iilejdak/ (puudujaak)

31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007

Juhatuse ﬁige{y'

J

3,500 3,500 3,500
350 350 0
4,802 4,270 0]
1,616 532 4,620
10,168 8,652 8,120
10,168 8,652 8,120
10,168 8,652 8,120
1,956 1,956 1,956
1,705 1,817 1,450
1,956 1,956 1,956
8,212 6,696 6,164
9
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AS Avaron Asset Management

Omakapitali muutuste aruanne
Perioodi 01.01.2009-31.12.2009 kohta

Eelmiste Aruande-

Kohustuslik perioodide aasta Kokku
tuh. EEK Aktsiakapital reservkapital jaotamata kasum kasum omakapital
14.09.2006 2,000 0 0 0 2,000
Aktsiate emissioon 1,500 0 0 0 1,500
Aruandeaasta kasum 0 0 0 4,620 4,620
31.12.2007 3,500 0 0 4,620 8,120
Aruandeaasta kasumi jagamine 0 350 4,270 -4,620 0
Aruandeaasta kasum 0 0 0 532 532
31.12.2008 3,500 350 4,270 532 8,652
Aruandeaasta kasumi jagamine 0 0 532 -532 0
Aruandeaasta kasum 0 0 0 1,516 1,516
31.12.2009 3,500 350 4,802 1,516 10,168

Aktsiakapitali kohta on toodud tdiendavat informatsiooni raamatupidamise aastaaruande lisas 7.

1
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AS Avaron Asset Management

Raamatupidamise aastaaruande lisad
31. detsembril 2009 I6ppenud majandusaasta kohta

Lisa 1. Kasutatud arvestuspdhimétted

AS-a Avafon_ Asset Management (edaspidi: ,Ettevéte”) 2009. a raamatupidamise aastaaruanne on koostatud lahtudes
rnvesleer:ml_:;fondide seadusest, mida taiendavad rahandusministri maarused, ning Eesti heast raamatupidamis-
tavast. Ee_‘stl hea raamatupidamistava on rahvusvaheliselt tunnustatud arvestuse ja aruandluse p&himétetele tuginev
raamatupidamistava, mille pdhinduded on kehtestatud Eesti Vabariigi raamatupidamise seadusega ning mida taien-
da__v_ad Raamatupidamise Toimkonna juhendid. Kuna 2009. aastal kaotas kehtivuse Rahandusministri 11.06.2003
maarus nr 73 ,Fondivalitseja bilansi ja kasumiaruande skeemid, kirjete sisu, koostamise metoodika ja esitamise kord"
ning kehtestati uus fondivalitsejate aruandlus reguleeriv Rahandusministri maarus, on vorreldes 2008.
m?ijandusgasta aruandega muudetud Ettevotte kasumiaruande ja bilansiskeemi. Ettevétte kasutab vastavalt RTJ 2
sNéuded informatsiooni esitusviisile raamatupidamise aastaaruandes’ punktidele 12-13 ja 26-27 spetsiaalselt

kohancriatud kasumiaruande ja bilansiskeemi, mis vimaldavad paremini esitada Ettevétte kui fondivalitseja tegevuse
spetsiifikat.

R:izzrr]atlupidamise aasfaaruanne on koostatud tuhandetes Eesti kroonides, kui ei ole eraldi viidatud ménele teisele
_moptuhkule. Raamatupidamise aastaaruanne on koostatud soetusmaksumuse printsiibil, vélja arvatud teatud varade
ja finantsinstrumentide Umberhindlused diglasesse vaartusesse.

Peamised arvestuspdhimdtted, mida kasutati raamatupidamise aastaaruande koostamisel, on &ra toodud
alljargnevalt.

Viélisvaluutas toimunud tehingute kajastamine

Valisvaluutatehingute kajastamisel on aluseks vdetud tehingu toimumise paeval ametlikult kehtinud Eesti Panga
valuutakursid. Vélisvaluutas fikseeritud monetaarsed varad ja kohustused ning mittemonetaarsed varad ja kohustu-
sed, mida kajastatakse diglase vaadrtuse meetodil, on Umber hinnatud Eesti kroonidesse bilansipdeval ametlikult
kehtinud valisvaluutakursside alusel. Selliseid mittemonetaarseid varasid ja kohustusi, mida ei kajastata diglase
vaartuse meetodil (nditeks ettemaksed ja materiaalne pohivara), bilansipdeval imber ei hinnata, vaid neid kajastatak-
se tehingupéaeva valuutakursi alusel.

Finantsvarad ja —kohustused

Finantsvaradeks loetakse raha, lepingulist digust saada teiselt osapoolelt raha véi muid finantsvarasid (naiteks
nduded ostjate vastu), teiste ettevitete omakapitaliinstrumente ja lepingulisi digusi vahetada teise osapoolega
finantsvarasid potentsiaalselt kasulikel tingimustel. Finantskohustusteks loetakse lepingulisi kohustusi tasuda teisele
osapoolele raha vdi muid finantsvarasid v6i vahetada teise osapoolega finantsvarasid potentsiaalselt kahjulikel tingi-
mustel.

Finantsvarad ja —kohustused vbetakse algselt arvele nende soetusmaksumuses, milleks on antud finantsvara voi
—kohustuse eest makstava véi saadava tasu Siglane vaartus. Algne soetusmaksumus sisaldab kdiki finantsvara voi
—kohustusega otseselt seotud tehingukulutusi.

Tavaparastel turutingimustel toimuvaid finantsvarade oste ja millike kajastatakse vadrtuspdeval. Kui bilansipaev jaab
tehingu- ja véartuspaeva vahelisele pericodile, kajastatakse tehingu- ja bilansipdeva vahelisel perioodil toimunud
véartuse muutus aruandeperioodi kasumi v8i kahjumina. Finantsvarade ja —kohustuste edasine arvestus toimub ole-
nevalt nende tiitbist kas diglase vaartuse, soetusmaksumuse vai korrigeeritud soetusmaksumuse meetodil.

Oiglases vaartuses kajastatavaid finantsinstrumente hinnatakse igal bilansipéeval Umber nende diglasele vaartusele.
Kauplemiseesmargil soetatud finantsvarade ja —kohustuste ning tuletisinstrumentide oiglase \.réu'a‘\rtu:r,:ﬂT muutu§fzd
kajastatakse aruandeperioodi kasumiaruandes. Muude figlases vaartuses kajastatavate finantsvarade oiglase vaar-
tuse muutused kajastatakse omakapitalis finantsvarade iimberhindluse reservina.

Korrigeeritud soetusmaksumuse meetodi rakendamisel kajastatakse finantsinstrumenti bilansis tema algses, sise-
mise intressimasraga diskonteeritud soetusmaksumuses miinus pdhiosa tagasimaksed ja vaartuse langusest voi
laekumise ebatdeniolisusest tingitud véimalik allahindlus.

Finantsvara eemaldatakse bilansist siis, kui Ettevdte kaotab diguse antud ﬁnantsvafast tulepevateie rahavoogudele
vBi ta annab kolmandale osapoolele Ule antud finantsvarast tulenevad rahavood ja enamiku antud ﬁgantsvaragf
seotud riskidest ja hilvedest. Finantskohustus eemaldatakse bilansist siis, kui see on kas rahuldatud, Iopetatud voi

aegunud.
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AS Avaron Asset Management
Néuded klientide vastu

Ll:.:lt!'l- Ja pikagjalisi ndudeid klientide vastu kajastatakse korrigeeritud soetusmaksumuse meetodil, s.t. nende niiiidis-
vaartuses, millest arvatakse maha ebatdéendoliselt laekuvad summad.

Kui k[ignlideit Iaekumata‘ar\rete laekumine loetakse osaliselt voi taielikult ebatdenaoliseks, kajastatakse allahindlust
kf\_sum_taru"a_nde‘ real ,,_Mltmesugused tegevuskulud”. Klientidelt laekumata arved, mille sissendudmiseks ei ole
vOimalik vbi majanduslikult kasulik meetmeid rakendada, hinnatakse lootusetuks ning kantakse bilansist vélja.

Materiaalne pohivara

Materiaalseks péhi_varaks loetakse teenuste osutamisel voi halduseesmarkidel Ettevotte poolt enam kui iihe aasta
jooksul kasutatavaid varasid maksumusega alates 10 000 krooni. Materiaalne pohivara voetakse arvele soetus-
maksumuses, mis koosneb ostuhinnast ning soetamisega otseselt seotud kulutustest.

Kulumi grw_estar_qig.el kasutatakse lineaarse amortisatsiooni meetodit. Kuluminorm maératakse igale materiaalse pdhi-
vara objektile voi igale selle olulisele eristatavale komponendile eraldi séltuvalt kasulikust elueast jargnevalt:
- Arvutustehnika 30% aastas;

- Kontorimasinad 30% aastas;
- Modbel 25% aastas;
- Muu inventar 25% aastas.

M?leriaa!se pohivara parendused kuuluvad kapitaliseerimisele juhul, kui need vastavad materiaalse pdhivara
moistele ning vara bilansis kajastamise kriteeriumitele, s.h. nende kulutuste osalemine tulevikus majandusliku kasu
tegemisel. Jooksvad remonditd6d on kajastatud perioodikuluna.

Vara véértuse langus

Igal bilansipdeval hinnatakse, kas esineb tunnuseid, mis viitavad vara vaartuse langusele, Juhul, kui Ettevétte juhatu-
sel on kahtlusi méne varaobjekti véartuse langemise suhtes alla selle bilansilise vaartuse, viiakse labi vara vaartuse
test.

Finantsvarad

Individuaalselt oluliste finantsvarade vaartuse langust hinnatakse iga objekti jaoks eraldi. Selliste finantsvarade, mis
ei ole individuaalselt olulised ja mille suhtes ei ole otseselt teada, et nende vaartus oleks langenud, vaartuse langust
hinnatakse kogumina.

Juhul, kui esineb vaartuse langusele viitavaid tunnuseid, hinnatakse korrigeeritud soetusmaksumuses kajastatavad
finantsvarad alla finantsvarast eeldatavasti tulevikus laekuvate maksete nuldisvdartuseni (diskonteerituna antud
finantsvara esmasel kajastamisel fikseeritud sisemise intressimdéraga). Finantsvarade allahindlusi kajastatakse
aruandeperioodi kasumiaruandes kuluna.

Juhul, kui eelnevalt alla hinnatud korrigeeritud soetusmaksumuses kajastatavate finantsvarade vaartus jargnevatel
perioodidel taas touseb, tUhistatakse varasem allahindlus kuni summani, mis on madalam kahest alljargnevast
summast:

- Finantsvarast eeldatavasti tulevikus laekuvate maksete niiidisvaartus; ja

- Bilansiline jadkvaartus korrigeeritud soetusmaksumuses juhul, kui allahindlust ei oleks eelnevalt toimunud.

Allahindluste tiihistamisi kajastatakse aruandeperioodi kasumiaruandes samal kulukirjel vastukandena.

Materiaalne pohivara

Soetusmaksumuse meetodil kajastatava materiaalse pShivara vara véértuse testi kaigus leitakse vara kaetav
vaartus. Juhul, kui vaartuse test ei ole teostatav Uksiku varaobjekti osas, viiakse vaartuse test labi vaikseima varade
grupi, kuhu see vara kuulub, ehk raha teeniva Uksuse kohta.

Kaetav vasrtus on vardne kdrgemaga vara neto miligihinnast ja kasutusvaartusest. Kasutusvaartus on vara ng:__suta—
misest ja kasutusjérgsest mulgist eeldataval saadavate rahavoogude niilidisvaartus, kasutades diskontomaarana
sarnase riskitasemega investeeringute oodatavat tulusust.

Vara hinnatakse alla kaetavale viartusele juhul, kui vara kaetav véartus on vaiksem selle vara bilansilisest jélé‘\‘k-
maksumusest. Allahindlus kajastatakse tekkep@hiselt aruande aruandeperioodi kuluna kasumiaruandes Kkirjel

Materiaalse pdhivara vaartuse muutus’.

Alla hinnatud varade osas hinnatakse igal bilansipdeval, kas vara kaetav vaartus on téusnud ja selleks viiakse |abi
vara vaariuse test. Kui vara vaartuse testi tulemusel ilmneb, et vara kaetav vaartus on tousnud ja varasema alla-
hindluse kajastamine ei ole enam pdhjendatud, siis suurendatakse vara bilansilist maksufnustl. Bilansilise maksq—
muse Ulempiiriks on vara jadkmaksumus, mis oleks kujunenud, arvestades vahepealsel perioodil normaalset amorti-
satsiooni.
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AS Avaron Asset Management

Allahindluse tihistamist kajastatakse aruandeaasta kasumiaruande kirjel ,Materiaalse péhivara vaartuse muutus”
kulu vahendamisena.

Kohustused

Kaik teadaolevad kohustused kajastatakse bilansis, kui nende suurust on véimalik usaldusvaarselt hinnata ja nende
realiseerumine on toenaoline.

Muud kohustused, mis teatud tingimustel vbivad tulevikus muutuda kohustuseks, on avalikustatud aastaaruande
lisades tingimuslike kohustustena.

Puhkusetasukulu on kajastatud kohustuse tekkimise perioodil, see tdhendab siis, kui téotajal tekib puhkuse osas
noudedigus. Preemiad téévotjatele on kajastatud perioodil, mille eest preemiad maérati. Puhkusetasude ja preemiate
maksmiseks arvestatud kohustust vdi selle muutust koos vastavate sotsiaalmaksu ja tédtuskindlustuse maksetega
kajastatakse kasumiaruandes kuluna ning bilansis kohustusena.

Reservid

Vastavalt ariseadustiku nduetele kajastatakse omakapitali koosseisus kohustusiik reservkapital, mis moodustatakse
puhaskasumist tehtavatest eraldistest. Iga-aastase eraldise suurus peab olema vahemalt 1/20 aruandeaasta
kinnitatud puhaskasumist kuni reservkapital moodustab vahemalt 1/10 aktsiakapitalist.

Tulude ja kulude arvestus

Tulu kajastatakse tekkepohiselt saadud vbi saadaoleva tasu diglases vaartuses, s.t. osutatud teenuste eest saada-
vates summades. Teenustasutulu kajastatakse teenuse osutamise perioodil, kui teenuse osutamise eest saadava
tasu laekumine on tdendoline ning milgitulu ja teenuse osutamisega seotud kulu on usaldusvaarselt maaratav. Tulu
teenuste osutamisest on teenitud Eesti Vabariigis.

Intressitulu kajastatakse tekkepohiselt.

Teenustasutulu sisaldab fondide valitsemistasusid, osakute véljalaske- ja tagasivbtmistasusid, vaartpaberiportfellide
valitsemisest, investeerimisalase ndustamise teenuse osutamisest ning kolmanda osapoole fondidele teenuste
osutamisest saadud tulusid.

Teenustasukulu sisaldab teenustasutulu saamiseks tehtud kulutusi, sh fondiosakute ja vaartpaberiportfelli
valitsemisteenuse sisseostmisega seotud kulutused, krediidiasutustele ja registripidajale makstavad tasud ning muud
pBhitegevusega otseselt seotud teenustasud.

Rendiarvestus

Kapitalirendina kajastatakse selliseid renditehinguid, mille puhul koik olulised vara omandiga seonduvad riskid ja
hiived kanduvad le rentnikule. Ulejaanud renditehinguid kasitletakse kasutusrendina.

Ettevote rentnikuna

Rentnik kajastab rendi jdustumisel kapitalirendi oma bilansis vara ja kohustusena renditud vara diglase vaartuse
summas voi rendimaksete miinimumsumma niilidisvaartuses, juhul kui see on madalam. Rendimaksed jaotatakse
finantskuluks ja kohustuse jadkvéartuse vahendamiseks. Finantskulud jaotatakse rendiperioodile nii, et intressimaar
oleks igal ajahetkel rendiperioodi jooksul kohustuse jadkvaartuse suhtes sama. Finantskulud kajastatakse Uldjuhul
tekkepohiselt kasumiaruandes.

Kasutusrendi tingimustel renditud vara bilansis ei kajastata. Vara kasutamise eest t_ehta_vad_kasytusrendimaksed
kajastatakse kuluna Uhtlaselt kogu rendiperioodi jooksul, soltumata sellest, millistel perioodidel ja kui suured maksed
tegelikult aset leiavad.

Raha ja rahavood

Raha rahavoogude aruandes sisaldab kassat, ndudmiseni ja muid hoiuseid krediidiasutustes (tahtajaga kuni 6 kuud).

Aritegevuse rahavood on koostatud kasutades kaudset meetodit. Investeerimis- ja finantseerimistegevuse rahavood
on esitatud aruandeperioodi brutolaekumiste ja -véljamaksetena.
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AS Avaron Asset Management

Lisa 2. Materiaalne pohivara

Arvutus- ja Modobel ja

tuh. EEK kontoritehnika  muu inventar Kokku
Soetusmaksumus

31.12.2007 309 219 528

Soetamine 81 28 100

31.12.2008 390 247 637

Soetamine 30 0 30

Mahakandmine -44 0 -44

31.12.2009 376 247 623

Akumuleeritud kulum

31.12.2007 52 22 74

Arvestatud kulum ja muu allahindlus 105 58 163

31.12.2008 157 80 237

Arvestatud kulum ja muu allahindlus 130 62 192

Mahakantud péhivara kulum -44 0 -44

31.12.2009 243 142 385

Jadakmaksumus

31.12.2007 257 197 454

31.12.2008 233 167 400

31.12.2009 133 105 238
Lisa 3. Muud nduded ja ettemaksed

tuh. EEK 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
Intressid ja intressi iseloomuga néuded 304 85 4
Nouded tootajatele 8 0 65
Muud ettemakstud tulevaste perioodide kulud 111 181 155
Mitmesugused nduded 46 45 46
Kokku 469 311 271
Lisa 4. Maksuvolad

tuh. EEK 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
Kaibemaks 6 14 26
Ettevdtte tulumaks 0 0 2
Sotsiaalmaks <2 33 b
Kinnipeetud tulumaks 11 17 22
Tootuskindlustuse maksed 3 1 1
Kogumispensioni maksed 0 2 3
Kokku 42 67 97

/
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AS Avaron Asset Management

Lisa 5. Kasutusrent

Ettevdte rendib kasutusrendi tingimustel kontoripinda, mille minimaalsed rendimaksete kohustused jagunevad all-
jargnevalt:

tuh. EEK 31.12.2009 31.12.2008
Alla 1 aasta 39 73
Kokku minimaalsed rendimaksed 39 73

Kasutusrendikulu aruandeaastal oli 170 tuhat krooni (2008: 298 tuhat krooni).
Lisa 6. Potentsiaalne tulumaks dividendidelt ja muudelt kasumieraldistelt

Kehtiva tulumaksuseaduse alusel ei maksa Eestis registreeritud &rilihing tulumaksu teenitud, vaid dividendina ja
muus vormis jaotatud kasumilt, samuti omakapitalist tehtavatelt véljamaksetelt, mis Uletavad &ritihingu omakapitali
tehtud rahalisi ja mitterahalisi sissemakseid. Nimetatud seaduse alusel maksustatakse &ritthingu poolt dividendina ja
muus vormis jaotatud kasum tulumaksuga, mille maar on 21/79 véljamakselt.

Bilansis ei kajastata potentsiaalset tulumaksukohustust Ettevtte vaba omakapitali suhtes, mis kaasneks vaba oma-
kapitali valjamaksmisel voi kapitali vahendamisel. Dividendide maksmisega kaasnev tulumaks kajastatakse dividen-
dide valjakuulutamise v6i muude omakapitali vahendavate véaljamaksete tegemise hetkel kasumiaruandes kuluna.
Ettevote ei ole oma tegutsemisperioodi jooksul teostanud fondiemissioone, mis avaldaksid modju potentsiaalse tulu-
maksu arvutamisele juhul, kui Ettevote otsustaks vahendada aktsiakapitali.

Ettevdtte jaotamata kasum moodustas 31. detsembri 2009 seisuga 6 318 tuhat krooni (31. detsember 2008: 4 802

tuhat krooni). Maksimaalne vdimalik tulumaksukohustuse summa, mis kaasneks kogu jaotamata kasumi
valjamaksmisel dividendidena on 1 679 tuhat krooni (2008: 1 276 tuhat krooni).

Lisa 7. Aktsiakapital

Seisuga 31.12.2009 oli Ettevdtte aktsiakapital 3,5 miljonit krooni, mis jaguneb 3 500 aktsiaks nimivaartusega 1 000
krooni aktsia kohta (asutamisel oli Ettevotte aktsiakapital 2 miljonit krooni, mis jagunes 2 000 aktsiaks nimivaartusega
1 000 krooni aktsia kohta). Aruandeperioodil ei toimunud aktsiakapitalis muutusi.

Lisa 8. Teenustasutulu

tuh. EEK 2009 2008
Investeerimisfondide valitsemistasud 4,135 7,865
Osakute véljalaske- ja tagasivbtmistasud 168 495
Vaartpaberiportfellide valitsemistasud 219 388
Muu teenustasutulu 1,959 867
Kokku 6,481 9,615

Lisa 9. Tehingud seotud osapooltega

Osapooli loetakse seotuks juhul, kui iiks osapool omab kas kontrolli teise osapoolg {ile voi qlulist rrjc’:ju teisg c:-sapooie
ariotsustele, sealhulgas emaettevdtet, teisi samasse kontserni kuuluvad ettevdtteid, oman_|klfg‘ no_ukog_u_ ja juhatuse
likmeid, nende pereliikmeid ja ettevotteid, mille lle eelpool loetletud isikud omavad kontrolli vdi olulist moju.

Ettevotte emaettevotteks on aruandekuupéeva seisuga 0U Avaron Capital, mis omab 100% Ettevotte aktsiatest.

A
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AS Avaron Asset Management

Seotud osapooltega aruandeperioodil toimunud tehingud on kajastatud jargnevalt:

tuh. EEK 2009 2008
Emaettevote

Intressitulud 302 77
Antud laenud 0 6,064

Olulise osalusega l6plikud kasusaajad, tegev- ja korgem juhtkond
ja nende kontrollitavad ettevotted

Soetatud vaartpaberid 7,630 0
Muldud vaartpaberid 250 0
Fondiosakute ja vaartpaberiportfelli valitsemisteenuse vahendustasud =~ 65 7
Kokku 8,247 6,148

Saldod seotud osapooltega on kajastatud jargnevalt:

tuh. EEK 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
Emaettevote

Antud laenud 6,064 6,064 0
Muud nduded ja ettemaksed (arvestuslik intress) 302 77 0

Olulise osalusega Ioplikud kasusaajad, tegev- ja korgem
juhtkond ja nende kontrollitavad ettevotted

Nouded klientide vastu 0 0 6
Volad hankijatele ja saadud ettemaksed 37 3 4
Kokku 6,403 6,144 10
J -7
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AS Avaron Asset Management

Juhatuse ja néukogu allkirjad
31. detsembril 2009 16ppenud majandusaasta aruandele

Juhatus on 19. aprilll 2010 koostanud AS-i Avaron Asset Management tegevusaruande ning raamatupidamise
aastaaruande.

AS-i Avaron Asset Management ndukogu on juhatuse poolt esitatud majandusaasta aruande, mis koosneb tegevus-
aruandest ja raamatupidamise aastaaruandest, juhatuse ettepaneku kasumi jaotamise kohta ning séltumatu
vandeaudiitori aruande 1abi vaadanud ja aktsionarile esitamiseks heaks kiitnud.

Majandusaasta aruande allkifjastamisega kinnitavad kéik juhatuse ja ndukogu likmed majandusaasta aruandes
esitatud andmete Gigsust.

Nimi Ametinimetus Allkiri Kuupaev
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& AS Deloitte Audit Eesti
DeIOItte Roosikrantsi 2
10112 Tallinn
Estonia
Tel: +372 640 6500

Fax: +372 640 6503
www.deloitle.com

Reg. kood 10687819

SOLTUMATU VANDEAUDIITORI ARUANNE
AS Avaron Asset Management aktsiondridele:

Oleme auditeerinud lehekiilgedel 5 kuni 16 esitatud AS Avaron Asset Management raamatupidamise
aastaaruannet, mis koosneb bilansist ja neto-omavahendite aruandest seisuga 31. detsember 2009, antud
kuupiieval 10ppenud aruandeaasta kohta koostatud kasumiaruandest, omakapitali muutuste aruandest ja
rahavoogude aruandest, oluliste arvestuspohimotete kokkuvottest ja muudest selgitavatest lisadest.

Juhatuse vastutus raamatupidamise aastaaruande koostamise eest

Juhatus vastutab nimetatud raamatupidamise aastaaruande koostamise ja Giglase esituse eest kooskolas
investeerimisfondide seaduse, Eesti raamatupidamise seaduse ja Raamatupidamise Toimkonna
juhenditega. Juhatuse kohustuste hulka kuulub muuhulgas ka sellise sisekontrolli siisteemi kujundamine,
kehtestamine ja haldamine, mis tagab raamatupidamise aastaaruande koostamise ja oiglase esituse ilma
pettustest voi eksimustest tulenevate oluliste vigadeta. Juhatuse kohustus on ka asjakohaste
arvestuspohimotete valimine ja rakendamine ning pohjendatud raamatupidamislike hinnangute andmine.

Audiitori vastutus

Meie vastutame arvamuse eesi, mida avaldame nimetatud raamatupidamise aastaaruande kohta meie
auditi pohjal. Viisime oma auditi ldbi kooskélas rahvusvaheliste auditeerimisstandarditega. Need
standardid nouavad, et me jirgime eetikanoudeid ning planeerime ja viime auditi ldabi saamaks
pohjendatud kindlust asjaolule, et raamatupidamise aastaaruanne ei sisalda olulisi vigu.

Audit holmab protseduuride ldbiviimist eesmirgiga saada tdoendusmaterjali raamatupidamise aasta-
aruandes esitatud arvniditajate ja avalikustatud informatsiooni kohta. Sooritatavad auditi protseduurid
soltuvad vandeaudiitori hinnangutest, sealhulgas hinnangust riskile, et raamatupidamise aastaaruanne
voib sisaldada olulisi vigu, mis tulenevad pettusest voi eksimusest. Nimetatud riski hindamisel,
ecsmiirgiga planeerida asjakohaseid auditi  protseduure, votab audiitor arvesse raamatupidamise
aastaaruande koostamiseks ja Oiglase esitusviisi tagamiseks ettevottes juurutatud sisekontrollisiisteemi,
kuid e1 anna hinnangut selle toimivuse kohta. Audit holmab ka kasutatud arvestuspohimotete
asjakohasuse ja juhatuse poolt antud raamatupidamislike hinnangute pohjendatuse ning raamatupidamise
aastaaruande iildise esitusviisi hindamist.

Usume, et meie kogutud auditi toendusmaterjal on piisav ja asjakohane arvamuse avaldamiseks.
Arvanus

Oleme seisukohal, et raamatupidamise aastaaruanne kajastab olulises osas Oigesti ja diglaselt AS Avaron
Asset Management finantsseisundit seisuga 31. detsember 2009, aruandeaasta majandustulemust ja
rahavoogusid kooskdlas investeerimisfondide seaduse, Eesti raamatupidamise seaduse ja Raamatu-
|1!Llrﬁnac T(m 1konna juhenditega.

mwtﬁw

Veiko Hintsov

Vannutatud audiitor

28. aprill 2010

Vandeaudiitor nr 328
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Tegevusluba 27 _ _ _ Member of
Audit.Tax . Consulting . Financial Advisory. Deloitte Touche Tohmatsu



AS Avaron Asset Management

Kasumi jaotamise ettepanek

AS-i Avaron Asset Management juhatus teeb ettepaneku jaotada 31.12.2009 16ppenud aruandeaasta puhaskasum
summas 1 516 tuhat krooni alljargnevalt:

Eelmiste perioodide jactamata kasumi arvele 1 616 tuhat krooni

19. aprill 2010
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Muugitulu jaotus vastavalt EMTAK klassifikaatoritele

AS-i Avaron Asset Management mutgitulu (teenustasutulu) jagunes 2009. aastal vastavalt EMTAK klassifikaatorile
alljargnevalt:

tuh. EEK 2009
66301 Fondide valitsemine 6,262
66199 Portfellivalitsemise teenuse osutamine 219
Kokku 6,481
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Aruande elektroonilised kinnitused

AS Avaron Asset Management (registrikood: 11341336) 01.01.2009 - 31.12.2009 majandusaasta aruande andmete 8igsust on
elektrooniliselt kinnitanud:

Kinnitaja nimi Kinnitaja roll Kinnituse andmise aeg

Kristel Kivinurm-Priisalm Juhatuse liige 29.06.2010



Maugitulu jaotus tegevusalade 10ikes

Mudgitulu I o
Tegevusala EMTAK kood (EEK) Mudgitulu % Pdhitegevusala
Fondide valitsemine 66301 6262000 96.62% Jah
Muud mujal liigitamata finantsteenuste abitegevusalad 66199 219000 3.38% Ei

Sidevahendid
Liik Sisu
Telefon +372 6644200

E-posti aadress avaron@avaron.ee



