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AS Avaron Asset Management

Tegevusaruanne
31. detsembri l  2009 l6ppenud majandusaasta kohta

0nist
AS Avaron Asset Management (edaspidi Avaron; ettev6te) on fondival i tseja, mis juhib investeerimisfonde, t i i idab

fondi val i tsemisega seotud i . i lesandeid kolmanda osapoole fondide osas ja pakub portfel l ival i tsemise teenust '  Avaron

alustas aktiivset Sritegevust 2007.a. esimeses pooles - ettev6tte esimesed aktsiafondid lansseeriti 23. aprillil 2007.a

ning on tdnaseks teguisenud l igikaudu kolm aastat. Avaroni investeerimistoodete investeerimispi irkond on areneva

Euroopa regioon.

2009.a l6pu seisuga haldas ettevdte kolme Eestis registreeritud investeerimisfondi, sh kahte aktsiafondi: Avaron

Balkani Fondi ja Avaron Areneva Euroopa Vdikeettev6tete Fondi ning uhte kinnist paindl iku strateegiaga fondi

Investeerimisfond Avaroni Privaatportfel l .  Samuti pakutakse investeeringute juhtimise teenuseid kolmanda osapoole

fondidele, mis on Avaroni jaoks uha suuremat t i ihtsust omandav tegevusvaldkond. Lisaks eelnimetatud

tegevusaladele pakub ettev6te vaikeses mahus kl ientidele portfel l ival i tsemise ning investeerimisalase n6ustamise

teenust. Avaroni hal latavate varade maht hakkas aruandeperioodi l  taas kasvama ning ulatus 2009. a l6pu seisuga

1,0 mil jardi kroonini (2008: 41 3 mil jonit  krooni).  Hal latavate varade mahtu m6jutasid posit i ivselt  ni i  hinnat6us

sihtturgudel kui ka uue raha sissevool fondidesse ning uued v6idetud kl iendimandaadid.

Areneva Euroopa piirkonna illevaade
Avaroni tegevus on suurel miiiiral s6ltuv areneva Euroopa kiiekdigust, kuna ettev6te keskendub investeeringutele
just sel lesJe pi irkonda. 2009. aasta ol i  f inantsturgudel vi iga si indmusterohke. Investori te posit i ivne huvi areneva

Erroopa regiooni vastu, mis saavutas kdrgpunkti  2003-2004. aastal,  hakkas 2007-2008 hddbuma ning poordus

tdiel ikult  2009. aastal.  2009. aasta kevadel sai turul konsensuseks pessimist l ik stsenaarium, mis prognoosis lda-

Euroopa r i ikide ,,pankrotistumist".  See osutus aga valeks ning alates suvest on sentiment regiooni suhtes paranenud.

Sellele vaatamata on investori te kindlustunne mdrkimisvddrselt madalam 2005-2007. aastate tasemest, mil lest annab

tunnistust fakt, et vaid k6ige r iskialt imad vdl ismaised inst i tutsioonid on areneva Euroopa regiooni turgudele tagasi

ooordunud.

Kokkuv6tvalt  ol ime 2009. aastal tunnistajateks eratarbimise ja investeeringute drasti l isele vahenemisele,
jooksevkontode tasakaalu paranemisele ning teravatele eelarveprobleemidele. Moodunud aasta ni i i tas, et areneva

Erroopa regioon on vi iga paindl ik, ol les suutel ine muutunud majandusoludega ki irelt  kohanema. Teisalt  tul i  i lmsiks
pi irkonna s6ltuvus Ldane-Euroopast, mis on regiooni r i ik ide suurim eksportturg, ning Euroopa Li idu abist.

Madala v6rdlustaseme t6ttu paistavad 2010. aasta prognoositavad majanduse ja ettev6tete finantsnditajate

kasvunumbrid i i i i rmiselt  posit i ivsed. Vaatamata tootmisv6imsuste jdtkuvale alakasutusele annavad vi imased

makronditajad selget mii iku olukorra paranemisest. Kasvavad ekspordimahud (vdhenenud kulubaas muudab

regiooni tais konkurentsiv6imeliseks) ja elavnev pangandussektor, mis pal judes r i ikides on andnud lubaduse jdl le

laenama hakata, on meie hinnangul majanduse taastumise peamisteks teguriteks. Arvame, et tootuse nditajad

saavutavad lae 2010. aasta esimeses pooles ning eratarbimine hakkab juba aasta teises pooles taastuma. Si iski on

areneva Euroopa puhul olemas r iskid seonduvalt v6imaliku vi ivi tusega maailmamajanduse kasvu taastumises.

Pikaajal iselt  oleme regiooni suhtes posit i ivselt  meelestatud.

F i n a ntsn ditaj ad j a tul evi ku pl a an id
AS-i Avaron Asset Management neto teenustasutulu ulatus aruandeperioodi l  4,8 mil joni kroonini (2008: 6,7 mil joni

kroonini) ning puhaskaium 1,5 mil joni kroonini (2008: 0,5 mil jonit  krooni).  Hoolimata olul iselt  langenud

teenustasutulust suutis ettev6tte aruandeaastal tdnu oskusl ikule kulude ki irpimisele j6uda kasumisse. Avaronis

tootas 2009. a l6pu seisuga toolepingu alusel 7 inimest (31.12.2008: 9 inimest). Tooj6ukulud ulatusid

aruandeperioodi l  koos sotsiaJlmaksu ja iootuskindlustusmaksete kuluga 1,5 mil joni kroonini (2008: 2'6 mil jonit

krooni).  iuhatuse ega n6ukogu l i ikmed juhtorganites osalemise eest eraldi tasu ei saanud.

2010. aastaks ei ole Avaroni tegevuses radikaalseid suunamuutusi ette ndha. Jiitkame areneva EurooPa

ia teenuste pakkumist Peamiselt
Avaroni Privaatportfell m6eldud

suunif lusega investeerimisfondide ja -mandaatide haldamist ning oma toodete

Lddne-Euroopa inst i tutsionaalsetele kl ientidele (erandina on lnvesteerimisfond

eelk6ige eraisikust investori le).
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Juhatuse deklaratsioon
Juhatus deklareerib oma vastutust AS-i Avaron Asset Management raamatupidamise aastaaruande koostamise eest
31. detsembri l  2009.a. 16ppenud majandusaasta kohta.

Raamatupidamise aastaaruande koostamisel on j i i rgi tud Eesti  hea raamatupidamistava n6udeid ning see kajastab
6igesti  ja 6iglaselt AS-i Avaron Asset Management f inantsseisundit,  majandustulemust ja rahavoogusid.

Raamatupidamise aastaaruande koostamine vastavalt Eesti  hea raamatupidamistava n6uetele eeldab juhatuselt
hinnangute andmist, mis m6jutavad AS-i Avaron Asset Management varasid ja kohustusi aruandekuupdeva seisuga
ning tulusid ja kulusid aruandeperioodi l .  Need hinnangud p6hinevad aktuaalsel informatsiooni l  AS-i Avaron Asset
Management seisundist ja kavatsustest ja r iskidest raamatupidamise aastaaruande koostamispdeva seisuga.
Kajastatud majandustehingute 16plikud tulemused vOivad erineda antud hinnangutest.

Raamatupidamise aastaaruandes kajastuvad olul ised varade ja kohustuste hindamist m6jutavad asjaolud, mis i lmne-
sid aruande koostamise kuupdevani 19. apri l l  2010.a.

Juhatuse hinnangul on AS Avaron Asset Managementjdtkuvalt tegutsev majandus0ksus.

Ametinimetus Allkir i KuupdevNimi

4*th,*.
Kristel Kivinurm-Priisalm

Valdur Jaht

Juhatuse esimees

Juhatuse l i ige 19. apri l l  2010.a.
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Bilanss
Seisuga 31. detsember 2009

tuh. EEK

VARAD

Raha ja raha ekvivalendid

N6uded klientide vastu
Maksude ettemaksed ja tagasin6uded
Muud n6uded ja ettemaksed
N6uded ja ettemaksed kokku

Tiihtajalised hoiused
Laenud
Finantsinvesteeringud kokku

Materiaalne p6hivara

VARAD KOKKU

KOH USTUSED JA OMAKAPITAL

V6lad toov6tjatele
Maksuv6lad
V6lad hankijatele ja saadud ettemaksed
Volad ja ettemaksed kokku

Kohustused kokku

Aktsiakapital nim iviiiirtuses
Kohustuslik reservkapita
Eelmiste perioodide jaotamata kasum
Aruandeaasta kasum
Omakapital kokku

KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL KOKKU

Lisa 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007

339

1,443
0

469

2 7 1

494
7

3 1 1

208

1 , 1 9 8
0

271
1,912

2,669
6,064

812

1 ,721
6,064

1,469

8,067
0

8,733

238

7,785

400

8,067

453

11,222 9,268 10,197

104
42

908

1 0 5
67

444

908

1 ,072
1,054

1,054

3,500
350

4,802
1 , 5 1 6

616

616

3,500
350

4,270
532

2,077

2,077

3,500
0
0

4,620
1 0,1 68 8,652 8,',l20

11,222 9,268 10,197

Juhatuse l i ige; '
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Kasumiaruanne
Perioodi 01.01.2009.3't.1 2.2009 kohta

tuh. EEK

Teenustasutulu
Teenustasukulu
Neto teenustasutulu

Finantstulud ja -kulud
Intressitulud
Neto finantstulu/ (kulu)

Tegevuskulud
Palgakulu
Sotsiaalmaks, tootuskindlustusmaks
Mitmesugused tegevuskulud
Kokku tegevuskulud

P6hivara kulum ja vddrtuse langus

Aruandeaasta kasum

2009

6,481
1 ,655

2008

9 ,615
2.875
6,740

327
330

1 , 1 7 6
3 1 2

327

1 00?

585
1,960 3 ,794

192 1 6 3

1 , 5 1 6

,tn^rr""W
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Rahavoogude aruanne
Perioodi 01.01.2009-31.1 2.2009 kohta

tuh.  EEK

RAHAVOOD ARrreCeVUSeSt
Aruandeaasta kasum
Korrigeerimised:

P6hivara kulum
Intressitulu

Aritegevusega seotud n6uete ja ettemaksete muutus
Aritegevusega seotud kohustuste ja ettemaksete muutus
Rahavood dritegevusest kokku

RAHAVOOD INVESTEERIMISTEGEVUSEST
Soetatud vddrtoaberid
Mu0dud vddrtpaberid
Materiaalse p6hivara soetamine
Antud laenud
Laekunud intressid
Rahavood i nvesteerimistegevusest kokku

Rahavood kokku

Raha aruandeaasta alguses
Raha aruandeaasta 16pus

Lisa 2009

1 , 5 1 6

192
-JJU

-880

438

2008

532

163
-327

737
-1 ,461

936

-14,851
14,851

-30
0

1 1 1

-3s6

0
0

-109
-6,064

z+o

81

1.017

-5,927

-6.283

1,992 8,275
3,009 1,992
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Neto-omavahend ite aruan ne
Seisuga 31. detsember 2009

tuh.  EEK

Sissemakstud aktsiakapital
Reservkapital ja muud reservid
Eelmiste aastate jaotamata kasum
Aruandeoerioodi kasum
Esimese taseme omavahendid kokku
Bruto-omavahendid kokku
Neto-omavahendid kokku

Neto-omavahendite minimaalsuurus aktsiakapitali minimaalsuuruse ji irgi

Neto-omavahendite minimaalsuurus pUsivate i i ldkulude alusel
Neto-omavahendite minimaalsuurus

Neto-omavahendite iilejiiiik/ (puudujiiiik)

Lisa 31j122009 31.12.2008 31.'12.2007

3,500
350

4,802
1 , 5 1 6

3,500
2 A n

4,270
532

3,500
0
0

4,620
10.168 8.652 8.120
10,168 8,652 8,120
10,168 8,652 8,120

,I OFA

1 ,705
1,956

1,956
1,450

1,956
1 ,817
1,956 1,956

8.212 6,696 6,164
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Omakapital i  muutuste aruanne
Perioodi 01.01.2009-31.1 2.2009 kohta

Eelmiste Aruande-
Kohustuslik perioodide aasta Kokku

Aktsiakapital reservkapital jaotamata kasum kasum omakapitaltuh.  EEK

14.09.2006
Aktsiate emissioon
Aruandeaasta kasum
3',t.12.2007

Aruandeaasta kasumi jagamine
Aruandeaasta kasum
31.12.2008

Aruandeaasta kasumi jagamine
Aruandeaasta kasum
31.12.2009

2,000
1,500

0

0
0

4,620

2,000
1 ,500
4,620

0
0
0

0
0
0

3,500 4,620 8,',|20

0
0

3,500

350
0

350

4,270
0

4,270

-4,620
532
532

0
532

8,652

0
0

3,500

0
0

350

532
0

4,802

-a5z u
1 , 5 1 6  1 , 5 1 6
1 ,516  10 ,168

Aktsiakapital i  kohta on toodud t i i iendavat informatsiooni raamatupidamise aastaaruande l isas 7.

Juhatuse li ige:
1 0
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Raamatupidamise aastaaruande lisad
31. detsembri l  2009 l6ppenud majandusaasta kohta

Lisa 1. Kasutatud arvestusp6him6tted
AS-i Avaron Asset Management (edaspidi: ,,Ettev6te") 2Q09. a raamatupidamise aastaaruanne on koostatud ldhtudes
investeerimisfondide seadusest, mida ti i iendavad rahandusministri mddrused, ning Eesti heast raamatupidamis-
tavast. Eesti hea raamatupidamistava on rahvusvaheliselt tunnustatud arvestuse ja aruandluse p6him6tetele tuginev
raamatupidamistava, mille p6hin6uded on kehtestatud Eesti Vabariigi raamatupidamise seadusega ning mida tl ien-
davad Raamatupidamise Toimkonna juhendid. Kuna 2009. aastal kaotas kehtivuse Rahandusministri , l  1.06.2003
mddrus nr 73 ,,Fondivalitseja bilansi ja kasumiaruande skeemid, kirjete sisu, koostamise metoodika ja esitamise kord,,
ning kehtestati uus fondivalitsejate aruandlus reguleeriv Rahandusministri mddrus, on v6rreldes 200g.
majandusaasta aruandega muudetud Ettev6tte kasumiaruande ja bilansiskeemi. Ettevotte kasutab vastavalt RTJ 2
',N6uded informatsiooni esitusviisile raamatupidamise aastaaruandes" punktidele 12-13 ja 26-27 spetsiaalselt
kohandatud kasumiaruande ja bilansiskeemi, mis v6imaldavad paremini esitada Ettev6tte kui fondivalitseja tegevuse
spetsiif ikat.

Raamatupidamise aastaaruanne on koostatud tuhandetes Eesti kroonides, kui ei ole eraldi viidatud m6nele teisele
m66tuhikule. Raamatupidamise aastaaruanne on koostatud soetusmaksumuse printsiibil, vdlja arvatud teatud varade
ja finantsinstrumentide umberhindlused 6iglasesse vii?irtusesse.

Peamised arvestusp6him6tted, mida kasutati raamatupidamise aastaaruande koostamisel, on dra toodud
all jdrgnevalt.

Vd I i sval u uta s to i m u n u d tehi n g ute kaj a sta m i ne

Vdlisvaluutatehingute kajastamisel on aluseks v6etud tehingu toimumise peeval ametl ikult  kehtinud Eesti  Panga
valuutakursid. Vdlisvaluutas fikseeritud monetaarsed varad ja kohustused ning mittemonetaarsed varad ja kohustu-
sed, mida kajastatakse 6iglase vddrtuse meetodi l ,  on 0mber hinnatud Eesti  kroonidesse bi lansipi ieval ametl ikult
kehtinud vi i l isvaluutakursside alusel. Sel l iseid mittemonetaarseid varasid ja kohustusi,  mida ei kajastata 6iglase
vddrtuse meetodi l  (nditeks ettemaksed ja materiaalne p6hivara), bi lansipdeval i imber ei hinnata, vaid neid kajastatak-
se tehingupdeva valuutakursi alusel.

F i n a ntsva ra d j a - ko h u stu sed

Finantsvaradeks loetakse raha, lepingul ist 6igust saada teiselt  osapoolelt  raha v6i muid f inantsvarasid (nditeks
n6uded ostjate vastu), teiste ettev6tete omakapitaliinstrumente ja lepingulisi 6igusi vahetada teise osapoolega
finantsvarasid potentsiaalselt  kasul ikel t ingimustel.  Finantskohustusteks loetakse lepingul isi  kohustusi tasuda teisele
osapoolele raha v6i muid f inantsvarasid v6i vahetada teise osapoolega f inantsvarasid potentsiaalselt  kahjul ikel t ingi-
mustel.

Finantsvarad ja -kohustused v6etakse algselt arvele nende soetusmaksumuses, mil leks on antud f inantsvara vdi
-kohustuse eest makstava v6i saadava tasu 6iglane vi i i i r tus. Algne soetusmaksumus sisaldab kdiki f inantsvara v6i
-kohustusega otseselt seotud tehingukulutusi.

Tavapiirastel turutingimustel toimuvaid finantsvarade oste ja muuke kajastatakse viiiirtuspdeval. Kui bilansipdev jiiiib

tehingu- ja vi idrtuspi ieva vahelisele perioodi le, kajastatakse tehingu- ja bi lansipi ieva vahelisel perioodi l  toimunud

vddrtuse muutus aruandeperioodi kasumi v6i kahjumina. Finantsvarade ja -kohustuste edasine arvestus toimub ole-

nevalt nende t i i i jbist kas 6iglase vi idrtuse, soetusmaksumuse v6i korr igeeritud soetusmaksumuse meetodi l .

Oiglases vai ir tuses kajastatavaid f inantsinstrumente hinnatakse igal bi lansipdeval umber nende 6iglasele vi idrtusele.

Ka-uplemiseesmdrgil soetatud finantsvarade ja -kohustuste ning tuletisinstrumentide 6iglase viiartuse muutused

kajastatakse aruandeperioodi kasumiaruandei. Muude 6iglases viiiirtuses kajastatavate finantsvarade 6iglase vddr-

tuie muutused kajastatakse omakapital is f inantsvarade i .rmberhindluse reservina.

Korrigeeritud soetusmaksumuse meetodi rakendamisel kajastatakse f inantsinstrumenti bi lansis tema algses, sise-

mise intressimii i i raga diskonteeritud soetusmaksumuses miinus p6hiosa tagasimaksed ja vi i i i r tuse langusest v6i

laekumise ebat6endolisusest t ingitud v6imalik al lahindlus.

Finantsvara eemaldatakse bi lansist si is, kui Ettev6te kaotab 6iguse antud f inantsvarast tulenevatele rahavoogudele

v6i ta annab kolmandale osapoolele ir ie antud f inantsvarast tulenevad rahavood ja enamiku antud f inantsvaraga

seotud r iskidest ja huvedest. Finantskohustus eemaldatakse bi lansist si is, kui see on kas rahuldatud, l6petatud v6i

aegunud.

Juhatuse
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Nduded klientide vastu

L0hi- ja pikaajal isi  n6udeid kl ientide vastu kajastatakse korr igeeritud soetusmaksumuse meetodi l ,  s.t .  nende ni. iudis-
vddrtuses, mil lest arvatakse maha ebat6endoliselt  laekuvad summad.

Kui kl ientidelt  laekumata arvete laekumine loetakse osal iselt  v6i tdiel ikult  ebat6eneoliseks, kajastatakse al lahindlust
kasumiaruande real , ,Mitmesugused tegevuskulud". Kl ientidelt  laekumata arved, mil le sissen6udmiseks ei ole
voimalik v6i majandusl ikult  kasul ik meetmeid rakendada, hinnatakse lootusetuks ning kantakse bi lansist vdl ja.

Materiaalne p6hivara

Materiaalseks p6hivaraks loetakse teenuste osutamisel v6i halduseesmdrkidel Ettev6tte poolt enam kui [ihe aasta
jooksul kasutatavaid varasid maksumusega alates 10 000 krooni. Materiaalne p6hivara v6etakse arvele soetus-
maksumuses, mis koosneb ostuhinnast ning soetamisega otseselt seotud kulutustest.

Kulumi arvestamisel kasutatakse l ineaarse amort isatsiooni meetodit.  Kuluminorm mddratakse igale materiaalse p6hi-
vara objekti le v6i igale sel le olul isele eristatavale komponendile eraldi s6ltuvalt kasul ikust elueast jdrgnevalt:
- Arvutustehnika 30% aastas:
- Kontorimasinad 30% aastas;
- Moobel 25% aastas
- Muu inventar 25% aastas.

Materiaalse p6hivara parendused kuuluvad kapital iseerimisele juhul, kui need vastavad materiaalse p6hivara
m6istele ning vara bi lansis kajastamise kri teeriumitele, s.h. nende kulutuste osalemine tulevikus majandusl iku kasu
tegemisel. Jooksvad remonditood on kajastatud perioodikuluna.

Vara viidrtuse langus

lgal bi lansip?ieval hinnatakse, kas esineb tunnuseid, mis vi i tavad vara vddrtuse langusele. Juhul, kui Ettevdtte juhatu-
sel on kahtlusi m6ne varaobjekti  vddrtuse langemise suhtes al la sel le bi lansi l ise vdi ir tuse, vi iakse ldbi vara vdi ir tuse
test.

Finantsvarad

Individuaalselt  olul iste f inantsvarade vddrtuse langust hinnatakse iga objekti  jaoks eraldi.  Sel l iste f inantsvarade, mis
ei ole individuaalselt  olul ised ja mil le suhtes ei ole otseselt teada, et nende vdi ir tus oleks langenud, vddrtuse langust
hinnatakse kogumina.

Juhul, kui esineb vddrtuse langusele vi i tavaid tunnuseid, hinnatakse korr igeeritud soetusmaksumuses kajastatavad
finantsvarad alla finantsvarast eeldatavasti tulevikus laekuvate maksete niiudisv?iiirtuseni (diskonteerituna antud

finantsvara esmasel kajastamisel f ikseeritud sisemise intressimiidraga). Finantsvarade al lahindlusi kajastatakse

aruandeperioodi kasumiaruandes kuluna.

Juhul, kui eelnevalt alla hinnatud korrigeeritud soetusmaksumuses kajastatavate finantsvarade viidrtus jdrgnevatel

perioodidel taas t6useb, tuhistatakse varasem al lahindlus kuni summani, mis on madalam kahest al l jdrgnevast

summast :
- Finantsvarast eeldatavasti tulevikus laekuvate maksete nu0disvddrtus; ja
- Bi lansi l ine jdi ikvddrtus korr igeeritud soetusmaksumuses juhul, kui al lahindlust ei oleks eelnevalt toimunud

Allahindluste tuhistamisi kaiastatakse aruandeperioodi kasumiaruandes samal kulukir jel  vastukandena.

Materiaalne p6hivara

Soetusmaksumuse meetodil kajastatava materiaalse p6hivara vara vtidrtuse testi kdigus leitakse vara kaetav

vdiirtus. Juhul, kui viiiirtuse test ei ole teostatav uksiku varaobjekti osas, viiakse viidrtuse test l?ibi viiikseima varade

grupi, kuhu see vara kuulub, ehk raha teeniva 0ksuse kohta.

Kaetav vdiirtus on v6rdne korgemaga vara neto mi.tiigihinnast ja kasutusvddrtusest. Kasutusviiiirtus on vara kasuta-

misest ja kasutusjargsest mij-ugist eeldataval saadavate rahavoogude n00disviiiirtus, kasutades diskontomadrana

sarnase riskitasemega investeeringute oodatavat tulusust'

Vara hinnatakse al la kaetavale vdi ir tusele juhul, kui vara kaetav vi i i i r tus on vaiksem sel le vara bi lansi l isest jddk-

maksumusest. Al lahindlus kajastatakse tekkep6hiselt  aruande aruandeperioodi kuluna kasumiaruandes kir jel

,,Materiaalse p6hivara vaartuse muutus"

Alla hinnatud varade osas hinnatakse igal bi lansipaeval, kas vara kaetav vi idrtus on t6usnud ja sel leks vi iakse ldbi

vara vdartuse test. Kui vara vddrtuse testi tulemusel ilmneb, et vara kaetav vddrtus on t6usnud ja varasema alla-

hindluse kajastamine ei ole enam p6hjendatud, si is suurendatakse vara bi lansi l ist maksumust'  Bi lansi l ise maksu-

muse 0lempiir iks on vara jdi ikmaksumus, mis oleks kujunenud, arvestades vahepealsel perioodi l  normaalset amort i-

satsiooni.

Juhatuse l i ige:
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Allahindluse t0histamist kajastatakse aruandeaasta kasumiaruande kir jel  , ,Materiaalse p6hivara vaartuse muutus"
kulu vdhendamisena.

Kohustused

K6ik teadaolevad kohustused kajastatakse bi lansis, kui nende suurust on v6imalik usaldusvi idrselt  hinnata ja nende
real iseerumine on t6endoline.

Muud kohustused, mis teatud t ingimustel v6ivad tulevikus muutuda kohustuseks, on aval ikustatud aastaaruande
lisades t ingimuslike kohustustena.

Puhkusetasukulu on kajastatud kohustuse tekkimise perioodi l ,  see tdhendab si is, kui tootajal tekib puhkuse osas
ndude6igus. Preemiad toov6tjatele on kajastatud perioodi l ,  mil le eest preemiad mddrati .  Puhkusetasude ja preemiate
maksmiseks arvestatud kohustust v6i sel le muutust koos vastavate sotsiaalmaksu ia tootuskindlustuse makseteqa
kajastatakse kasumiaruandes kuluna ning bi lansis kohustusena.

Reservid

Vastavalt driseadustiku n6uetele kajastatakse omakapital i  koosseisus kohustusl ik reservkapital,  mis moodustatakse
puhaskasumist tehtavatest eraldistest. lga-aastase eraldise suurus peab olema vdhemall 1120 aruandeaasta
kinnitatud puhaskasumist kuni reservkapital moodustab vdhemalt 1/10 aktsiakapital ist.

Tulude ja kulude arvestus

Tulu kajastatakse tekkep6hiselt  saadud v6i saadaoleva tasu 6iglases vddrtuses, s.t .  osutatud teenuste eest saada-
vates summades. Teenustasutulu kajastatakse teenuse osutamise perioodi l ,  kui teenuse osutamise eest saadava
tasu laekumine on t6endoline ning m0ugitulu ja teenuse osutamisega seotud kulu on usaldusvi i i i rselt  miidratav. Tulu
teenuste osutamisest on teenitud Eesti  Vabari igis.

Intressitulu kajastatakse tekkep6hiselt.

Teenustasutulu sisaldab fondide val i tsemistasusid, osakute vdl jalaske- ja tagasiv6tmistasusid, vddrtpaberiportfel l ide
val i tsemisest, investeerimisalase n6ustamise teenuse osutamisest ning kolmanda osapoole fondidele teenuste
osutamisest saadud tulusid.

Teenustasukulu sisaldab teenustasutulu saamiseks tehtud kulutusi,  sh fondiosakute ja vi iSrtpaberiportfel l i
val i tsemisteenuse sisseostmisega seotud kulutused, kredi idiasutustele ja registr ipidajale makstavad tasud ning muud
p6hitegevusega otseselt seotud teenustasud.

Rendiarvestus

Kapital irendina kajastatakse sel l iseid renditehinguid, mil le puhul k6ik olul ised vara omandiga seonduvad r iskid ja

huved kanduvad ule rentnikule. Ulejddnud renditehinguid kdsit letakse kasutusrendina.

Ettev1te rentnikuna

Rentnik kajastab rendi j6ustumisel kapital irendi oma bi lansis vara ja kohustusena renditud vara 6iglase vi idrtuse

summas v6i rendimaksete miinimumsumma nfi i tdisvddrtuses, juhul kui see on madalam. Rendimaksed jaotatakse

finantskuluks ja kohustuse jddkvddrtuse vi ihendamiseks. Finantskulud jaotatakse rendiperioodi le ni i ,  et intressimiidr

oleks igal aja-hetkel rendiperioodi jooksul kohustuse jiiiikvddrtuse suhtes sama. Finantskulud kajastatakse illdjuhul

tekkeo6hiselt  kasumiaruandes.

Kasutusrendi t ingimustel renditud vara bi lansis ei kajastata. Vara kasutamise eest tehtavad kasutusrendimaksed

kajastatakse kulJna i iht laselt  kogu rendiperioodi jooksul, s6ltumata sel lest, mil l istel perioodidel ja kui suured maksed

tegelikult  aset leiavad.

Raha ja rahavood

Raha rahavoogude aruandes sisaldab kassat, n6udmiseni ja muid hoiuseid kredi idiasutustes (tdhtajaga kuni 6 kuud)'

Aritegevuse rahavood on koostatud kasutades kaudset meetodit. Investeerimis- ja finantseerimistegevuse rahavood

on esitatud aruandeperioodi brutolaekumiste ja -viiljamaksetena'

Juhatuse l i ige:
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Lisa 2. Materiaalne p6hivara

tuh.  EEK

Soetusmaksumus
31.12.2007
Soetamine
31.'t2.2008
Soetamine
Mahakandmine
31.',t2.2009

Akumuleeritud kulum
31.',t2.2007
Arvestatud kulum ja muu allahindlus
31.12.2008
Arvestatud kulum ja muu allahindlus
Mahakantud p6hivara kulum
3',t.12.2009

Jddkmaksumus
31.12.2007

3',1.12.2008

31.12.2009

Lisa 3. Muud n6uded ja ettemaksed

tuh. EEK

Intressid ja intressi iseloomuga n6uded
N6uded tootajatele
Muud ettemakstud tulevaste perioodide kulud
Mitmesugused nOuded
Kokku

Lisa 4. Maksuv6lad

tuh.  EEK

Kdibemaks
Ettev6tte tulumaks
Sotsiaalmaks
Kinnipeetud tulumaks
Tootuskindlustuse maksed
Kogumispensioni maksed
Kokku

219
28

Kokku

528
109

247
0
0

637
30
-44

623

74
163
237
192
-44

454
't67

105

3',t.12.2009 31.12.2008 31.12.2007

Arvutus- ja
kontoritehnika

Mricibelja
muu inventar

309
81

390
30
-44

376

52
1 0 5

247

22
58

157
130
-44

80
oz

0
385142

197

243

257

233 400

133 238

304
8

111
46

a4

0
1 8 1

A T

4
65

155
46

3 1 1469 271

3'1.12.2008 31.12.200731.12.2009

6
0

22
1 1

0

1 4
0

1 7
1
z

26

43
22

1

976742



AS Avaron Asset Management

Lisa 5. Kasutusrent

Ettev6te rendib kasutusrendi t ingimustel kontoripinda, mil le minimaalsed rendimaksete kohustused jagunevad al l-
jdrgnevalt:

tuh.  EEK 31.12.2009 31.12.2008

Alla 1 aasta

Kokku minimaalsed rendimaksed

Kasutusrendikulu aruandeaastal oli 1 70 tuhat krooni (2008: 298 tuhat krooni).

Lisa 6. Potentsiaalne tulumaks dividendidelt ja muudelt kasumieraldistelt

Kehtiva tulumaksuseaduse alusel ei maksa Eestis registreeritud dri0hing tulumaksu teenitud, vaid dividendina ja
muus vormis jaotatud kasumilt, samuti omakapitalist tehtavatelt vdljamaksetelt, mis uletavad driuhingu omakapitali
tehtud rahalisi ja mitterahalisi sissemakseid. Nimetatud seaduse alusel maksustatakse iir iOhingu poolt dividendina ja
muus vormis jaotatud kasum tulumaksuga, mille meiir on 21i79 vdljamakselt.

Bilansis ei kajastata potentsiaalset tulumaksukohustust Ettev6tte vaba omakapitali suhtes, mis kaasneks vaba oma-
kapitali vdljamaksmisel v6i kapitali v?ihendamisel. Dividendide maksmisega kaasnev tulumaks kajastatakse dividen-
dide vSljakuulutamise v6i muude omakapitali vdhendavate vdljamaksete tegemise hetkel kasumiaruandes kuluna.
Ettev6te ei ole oma tegutsemisperioodi jooksul teostanud fondiemissioone, mis avaldaksid m6ju potentsiaalse tulu-
maksu arvutamisele juhul, kui Ettev6te otsustaks vdhendada aktsiakapitali.

Ettev6tte jaotamata kasum moodustas 31. detsembri 2009 seisuga 6 318 tuhat krooni (31 . detsember 20O8: 4 BO2
tuhat krooni). Maksimaalne v6imalik tulumaksukohustuse summa, mis kaasneks kogu jaotamata kasumi
vdljamaksmisel dividendidena on 1 679 tuhat krooni (2008: 1 276 tuhat krooni).

Lisa 7. Aktsiakapital

Seisuga 31 122009 oli Ettev6tte aktsiakapital 3,5 miljonit krooni, mis jaguneb 3 500 aktsiaks nimiviiartusega 1 000
krooni aktsia kohta (asutamisel oli Ettev6tte aktsiakapital 2 miljonit krooni, mis jagunes 2 000 aktsiaks nimivddrtusega
1 000 krooni aktsia kohta). Aruandeperioodil ei toimunud aktsiakapitalis muutusi.

Lisa 8. Teenustasutulu

t 539
7339

tuh.  EEK

lnvesteerimisfondide valitsemistasud
Osakute viiljalaske- ja tagasiv6tmistasud
Viidrtpaberiportfellide valitsem istasud
Muu teenustasutulu
Kokku

2009

4,1 35
t o o

219
'1,959

2008

7,865
495
388
867

9,615

Lisa 9. Tehingud seotud osapooltega

Osapooli loetakse seotuks juhul, kui i.rks osapool omab kas kontroll i  teise osapoole 0le v6i olulist m6ju teise osapoole

driotsustele, sealhulgas emaettevOtet, teisi samasse kontserni kuuluvad ettev6tteid, omanikke, n6ukogu ja juhatuse

li ikmeid, nende pereli ikmeid ja ettev6tteid, mil le ule eelpool loetletud isikud omavad kontroll i  v6i olulist m6ju'

Ettev6tte emaettev6tteks on aruandekuupdeva seisuga OU Avaron Capital, mis omab 100% Ettev6tte aktsiatest'

6,481

Juhatuse ,rrr",/'M
' ///

_/
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Seotud osapooltega aruandeperioodi l  toimunud tehingud on kajastatud jargnevalt:

tuh .  EEK

Emaettev6te
Intressitulud
Antud laenud

Olulise osalusega l6plikud kasusaajad, tegev- ja k6rgem juhtkond
ja nende kontrollitavad ettev6tted
Soetatud vddrtoaberid
Muiidud vd6rtoaberid
Fondiosakute ja vddrtpaberiportfelli valitsemisteenuse vahendustasud
Kokku

2009

3VZ

0

7,630
250

2008

77
6,064

0
0

Saldod seotud osapooltega on kajastatud jdrgnevalt:

tuh. EEK

Emaettev6te
Antud laenud
Muud n6uded ja ettemaksed (arvestuslik intress)

Olulise osalusega l6plikud kasusaajad, tegev- ia k6rgem
juhtkond ia nende kontrollitavad ettevdtted
N6uded klientide vastu
V6lad hankijatele ja saadud ettemaksed
Kokku

31.12.2009

6,064
302

8,247 6,148

31.12.2008 31.',12.2007

6,064
77

00
37 4

6,403 6,',l44 1 0

Juhatuse l i ige:
l o
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Juhatuse ja n6ukogu allkir jad
31. detsembril 2009 l6ppenud majandusaasta aruandele

Juhatus on 19. apri l l i l  2010 koostanud AS-i Avaron Asset Management tegevusaruande ning raamatupidamise
aastaaruande.

AS-i Avaron Asset Management n6ukogu on juhatuse poolt esitatud majandusaasta aruande, mis koosneb tegevus-
aruandest ja raamatupidamise aastaaruandest, juhatuse ettepaneku kasumi jaotamise kohta ning s6ltumatu
vandeaudii tori  aruande l i ibi  vaadanud ja aktsiondri le esitamiseks heaks ki i tnuo.

Majandusaasta aruande al lkir jastamisega kinnitavad k6ik juhatuse ja n6ukogu l i ikmed majandusaasta aruandes
esitatud andmete 6igsust.

N imi Ametinimetus Allkir i Kuupdev

Kristel Kivinurm-Priisalm

Valdur Jaht

Kadri Haldre

Peter Priisalm

Maarja Hdrsing-Viirk

Juhatuse esimees

Juhatuse li ige

N6ukogu esimees

N6ukogu li ige

N6ukogu li ige

3o.oV 2ora

Jt'. 5, t1 2c | ('

3a -V/.2*re

Ju,,ov . ic iC
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Deloitte AS Deloitte Audit Eesti
Roosikrantsi 2
10119 Ta l l inn
Estonia

Tel. +372 640 6500
Fax. +372 640 6503
www.deloitte.com

Reg.  kood '10687819

SOLTUMATU VANDEAUDIITORI ARUANNE

AS Avaron Asset Manasernent aktsiondridele:

Oleme auditeerinud lehekiilgedel 5 kuni 16 esitatud AS Avaron Asset Management raamatupidamise
aastaaruannet, mis koosneb bilansist ja neto-omavahendite aruandest seisuga 31. detsember 2009, antud
kuupdeval l6ppenud aruandeaasta kohta koostatud kasumiaruandest, ornakapitali muutuste aruandest ja

rahavoogude aruandest, oluliste arvestusp6him6tete kokkuvdttest ja rnuudest selgitavatest lisadest.

Juhatuse vestlttus raamatupidamise aastaaruande koostamise eest

Juhatus vastutab nimetatud raamatupidamise aastaaruande koostamise ia 6iglase esituse eest koosk6las
investeerimisfondide seaduse, Eesti raamatupidamise seaduse ja Raarnatupidarnise Toimkonna
juhenditega. Juhatuse kohusfuste hulka kuulub muuhulgas ka sellise sisekontrolli siisteemi kujundamine,
kehtestamine ia haldamine, mis tagab raamatupidamise aastaaruande koostamise ja 6iglase esituse ilma
pettustest v6i eksimustest tulenevate oluliste vigadeta. Juhatuse kohustus on ka asjakohaste
arvestusp6him6tete valirnine ja rakendarnine ning p6hjendatud raatnatupidarnislike hinnangute andmine.

Aucliitori vestutus

Meie vastutame arvalnuse eest, mida avaldame nimetatud raamatupidamise aastaaruande kohta meie

auditi p6hjal. Viisime oma auditi liibi koosk6las rahr,usvaheliste auditeerimisstandarditega. Need

standardid n6uavad, et rne jiirgime eetikan6udeid ning planeerime ia viime auditi liibi saatnaks
p6hjendatud kindlust asjaolule, et raamatupidamise aastaaruanne ei sisalda olulisi vigu.

Audit h6lmab protseduuride liibiviimist eesrndrgiga saada t6endusmaterjali raamatupidamise aasta-
aruandes esitafud arvniiitajate ja avalikustatud informatsiooni kohta. Sooritatavad auditi protseduurid

s6ltuvad vandeaudiitori hinnangutest, sealhulgas hinnangust riskile, et raamatupidarnise aastaaruanne
v6ib sisaldada olulisi vigu, mis tulenevad pettusest vdi eksimusest. Nimetatud riski hindarnisel,
eesrndrgiga planeerida asjakohaseid auditi protseduure, v6tab audiitor arvesse raarnatupidamise
aastaaruande koostamiseks ja 6iglase esitusviisi tagarniseks ettev6ttes juurutatud sisekontrollisilsteemi,
kuid ei anna hinnangut selle toimir,use kohta. Audit h6hnab ka kasutatud arvestusp6him6tete
asjakohasuse ja juhatuse poolt antud raarnatupidamislike hinnangute p6hjendatuse ning raarnatupidan"rise
aastaaruande iildise esitusviisi hindarnist.

Usume, et rneie kogutud auditi t6endusrnaterjal on piisav ja asjakohane arvalnuse avaldarniseks.

Arvamus

Oleme seisukohal, et raarnatupidarnise aastaaruanne kajastab olulises osas 6igesti ja 6iglaselt AS Avaron
Asset Management finantsseisundit seisuga 31. detsember 2009, aruandeaasta majandustuletnust ia
rahavoogusid koosk6las investeerirnisfondide seaduse, Eesti raamatupidamise seaduse ja Raamatu-

,tff*" Torpkonna juhenditega.

Vandeaudiitor nr 328
AS Deloitte Audit Eesti
Tesevusluba 27

AuJit .'Iax . Consulting . Financial Advisory.
Member  o f
Deloitte Touche Tohmatsu
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Kasum i jaotamise ettepanek

AS-i Avaron Asset Management juhatus teeb ettepaneku jaotada 31.12.2009 l6ppenud aruandeaasta puhaskasum
summas 1 5'16 tuhat krooni all jdrgnevalt:

Eelmiste perioodide jaotamata kasumi arvele

19.  apr i l l  2010

1 516 tuhat krooni

Kivinurm-Pri
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Miiiigitulu jaotus vastavalt EMTAK klassifikaatoritele

AS-i Avaron Asset Management m0ugitulu (teenustasutulu) jagunes 2009. aastal vastavalt EMTAK klassifikaatorile
alljdrgnevalt:

tuh. EEK

66301 Fondide valitsemine
661 99 Portfell ivalitsemise teenuse osutamine
Kokku

2009

6,262
219

1/ nr)
( 

/'ot 
20

./



Aruande elektroonilised kinnitused
AS Avaron Asset Management (registrikood: 11341336) 01.01.2009 - 31.12.2009 majandusaasta aruande andmete õigsust on

elektrooniliselt kinnitanud:

Kinnitaja nimi Kinnitaja roll Kinnituse andmise aeg

Kristel Kivinurm-Priisalm Juhatuse liige 29.06.2010



Müügitulu jaotus tegevusalade lõikes
Tegevusala EMTAK kood

Müügitulu

(EEK)
Müügitulu % Põhitegevusala

Fondide valitsemine 66301 6262000 96.62% Jah

Muud mujal liigitamata finantsteenuste abitegevusalad 66199 219000 3.38% Ei

Sidevahendid
Liik Sisu

Telefon +372 6644200

E-posti aadress avaron@avaron.ee


