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A5 NG INVESTEERINGUD
20033, majandusaasta aruanne

P A AT

ETTEYOTTE LOBISELOOMUSTUS JA KONTAKTANDMED LIty
30 -05

85- NG Investeeringud peamisteks tegeviassuundadeks on ldstus-, kinnlsvara- ja kaubandusinvestesringuie Juhtiming.
Kontsaimil on 7 titar- ja 4 sldusetievttel

Tootmisena tegelevad tikaretievittad on AS Balbiine (osalus 100%), AS Livika (osalus 100%) Ja AS Kignan {gsalus
100%:), Kinnisvara haldamise ja hooldusena teqalavad titarettevate Rosenl Majad OU {osalus 100%), sidusetevitted
Rocoa al Mare Kaubanduskeskuse AS (osalus 25%) j3 Sikupil Keskuse OU {osalrs 25%,), #aubandusega tegeleb
fiitarelievite Talinna Kaubamaja AS (psalus 679%). Rawdies vatdkannas omab eftevdte osalust Ganlger Invest OU-s
fosalus 58%) nvestearingutega (ageley ettevBia on E-Investeeingugrupi AS (osaluz 100%),

AS NG Investeedngud totaretlevditel Tallinna Kaubamaja A5 on omakorda sidusettevie Ravala Paskla AS {osalus
kortsamis 3390 ja Ganiger Inves| 00 sidusattevdte Balic Rail Sarvicas OO (osalus kontsemes 18%).

A% NG Investeeringud aktzlondridaks on residendist jerlldilsad ja fidsilised iikud,

Juriichling aadress: Hobujaama 4
101517 Tallinn
Eestl Wabarik
Erirenistr n 10281968
Telefon: 3725674 220
Faks: IT25674 222
Majandusaasia algus: .0t 2003,
Majandusazata 1Gpp: 1122003
E-mail: ndirvesténginvest ee
Audiitor; PricewaterhouseCoopers A5
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TEGEVUSARUANNE ' 30 -0

AS NG Invesiesningud majandustulemustes on konsolideeritud 1005%-lise osalusega
tittarettevditted AS Balbiina, AS Liviko, Kitman AS, Roseni Majad QU 67%-lisc osalusega
Tallinna Kaubamaja AS, 58%-lise osalusega Ganiger Invest OU ning 25%-lise osalusega
giduscttevdtted Rocea al Mare Kaubanduskeskuse AS ja Sikupilli Keskuse OU). Libi
liitarellevitele on konsolideeniud siduselievdiied Rivala Parkla AS osalusega 50% ja Bulie
Rail Services OU osalusega 30%

AS NG Investeeringnd konsolideeritud netokiive oli 2003 aastal 2,35 miljardit krooni,
Kontserni kdibekasy 2003 aastal oli 14%. Kontserni auditecritud puhaskasurmks kujunes

101,7 miljonu kroont.

NG Invesiesringud kontserni bilansimaht seisuga 31.12.2003 ol 1 519,7 miljomst krooni,
suurenedes aastagza 89 miljoni krooni ehk 6,2% vomma.

Juhatus on 2003 aasta jooksul omandanud ja mitte vé8randanud 8250 10- kroonisc
nmmviifirlusega akistal, mille osakaal akisiakapitahs on 0,08%. Omaakisiale eesi on
2003 aastal makstud 124 700 kroom. Omaakisiate omandamise aluseks on NG
Investeeringud 24.05 2002 wimunud korralise ildkoosoleku olsus number 4.1,

Ertevdlie iiGtgate keskmine arv ol 8 ning summaarne tHdlasu 863.3 tuhal krooni ja
sotsiaalmaks 2849 tuhat krooni ehlk kokku 1148,2 tuhat krooni.

Etlevdite jubatuse tasu oli 2003 aastal 2692 tuhal kroom {koos solsiealmaksuga 357.7 tuhat
krooni}. Néukogu liikmete tasud olid koklku 623 tubat krooni (koos sotsiaalmaksuga B28.6
tuhal krooni).

2004 agstal plaanib etteviie jatkata tegevust olemasolevate ettevitets juhtimizel ja
stratesegilise] kavandamisel. (Msitakse viimalusi kasvatada investesringute tootlust 1ibi
cttevitete tegevuse laiendamise ja sisemise efektiivsuse kaswu,

Oluliscks siindmuscks on Ecsti tihinemine Euroopa Liiduga, mis peab tooma tiendavald
viimatust elteviitete arenguks ja tagama stabilsuse majanduskasyvus.

Aﬂdres Jirvie 1ng
Juhataja

25, mal 2004 a,



A3 NG INVESTEERINGUD

2003 a majandusaasta aruanne

RAAMATUPIDAMISE AASTAARUANNE ) oS

Juhatuse kinnitus raamatupldamlse aastaaryandele.

Juhatus kinnitab lehekilgedal 5 koni 30 teodud AS NG Investeeringud 2003.a. raarmatupidamise aastaaruande ja
A5 NG Investeeringud kontsern konselideantud 2003 3, raamatupidamise aastaaruands koostamise Gigust ja islikkust

Juhatus kinnitab, et,

1. raamatupidarise aastasruand e koostamisel rakendatud arvestuspahimdttad on vastavuses Eesti hea
raamatupidamistavaga;

2. raarnatupidamise gastaaruanne kajastab digesti ja Siglaselt ettaviite finantsaeisundit, majandustulemust ja
rahavonpusid;

A, emacttevbtja AS WG Investesnnoud ja kantsem on jdtkuvalt tegutseved.

Y.

TalONES, vooooofoe e 2004.a.

Andres JErving
Juhataja

j idisialiseeritud ainull identifitsearimiseks
] initialled tor the purpose of idenmtification anly ﬂ
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NG INVESTEERINGLD
2003.a. majandysagsta aranne

RAAMATUPIDAMISEILANSS
ftuhandetes kioonldes)

YARAD

Kaibevara
Haha ja pangakontod
Aktsiad Ja muud vaartpaberid
MNiuded osijata vasty
Mauced titar: ja emaettevitjateks
Mauded sidusattevifaiele
M Ihiajalised ndudad
Vitlaskomised
Maksude etternaksed ja tagasinbuded
Ettemakstud tulevasie parioodide kulyd
Warud

Kiihavara kokku

P&hivata

Fikagjalisad finantsinvesieerngud
Tilaratievdtjate aktsiagd vl osad
tuded titar- ja emastisvdyalak
Sidusettevdfjala akisiad ja osad
Plkaajalised nduded sidusettevitjatele
tuud plkgajalised nduded
Kinnisvarainyesteaingud
Maleriaalnez pShivara
Immatengaing pdhivara
Firmavaartus

Pohivara kohky

VARAD KOKKL

KOHUSTUSELD JA OMAKAPITAL
Liiblajalised kohustused
Yalakohuziused
Osljate attamaksad
volad tamifatele
Walacd litar- |a emastievotjatele
wiilad sidusettevitatale
huud Ihiajalised valadd
hakauywdlacd
ViitviHad
Muud ettemaksiud bulevasta pericodida tulud
Litilajalized eraldised
Lihiajalised kohustused kokku
Fikaajalisad kohustused
YWilakohuzused

Plkaajalised kohustusad kokku
Kakku kohustused:

Yahemugosa

Omakapital
Aktsiakapltal
Kaohustuslik resenkapital
Rlskimaandamiseragan:
Eelmisia aastate jaotamata kasum
Amandeaasla kasum
Omaaktsiad

Kokku smakapital:

KOHUSTUSED Ja OMAKAPITAL KOKKLU

123172003 1253442002
Konteern  EmacttevStla Kontsem Emaettevitja  Liza
32 M2 103 E1 593 B1
844 244 22 153 22163 Lisa 1
108 851 0 08 BG4 ]
1] 10 228 0 56234 Lisa 18
5 BagG B BdS kYAl 3518 Lisa 18
T 046 T4 319 7 Lisa &
1123 & 0 7}
1103 o 12 069 223 Lisa 3
2 407 129 2 8849 166
236 058 i 216 651 ] Lisa 4
447 720 17 024 425129 Az 360
i 481 283 a 380 551 Lisa &
] 138 597 ] 144 053 Lisa 18
3504 33183 274 D85 21 BE0 lLl=a B
J3124 21 095 38 254 26 266 Lisa 18
0 0 41 41
20 697 0 M 575 ] Lisa T
653 944 480 540 ATS 485 Lisa B
2 814 ] B30 a Llaa 9
1¢ 234 { 2 522 a Lisa &
1 050 835 574 738 1 005 ROZ Srgord
4 498 355 B31 762 1430890 G50 430
o9 184 ] 120 7Fr0 10317 Lisa 12
732z u] 4 734 o
197 538 444 185 588 540
0 141 639 0 174 580 Lasa 14
4 347 1} 4 357 ¥] Liza 18
=ley] 0 a D
T3 652 252 B4 g 186 Lisa 3
22828 3328 21 817 i85
458 0 483 ]
6702 4 236 4 533 4 B33
413 12¢ 148 809 407 361 218 787
423 590 n 468 T58 ] Llga 12
423 550 0 4GB 758 0
B36 119 143 BOA &6 119 21g ra7
118 883 0 85 311 i
Llsg 12
101 447 101 447 101 447 1041 447
11407 11 OF1 11073 11 01
170 171 i ]
326 836 376 836 275814 225 814
101 672 101 672 121 81 13 a0
-7rd ~Frd -£32 -G32
541 953 541 951 458 501 450 501
1 498 553 801 TE2 1430 931 48R 288

inHsialiseerijud alnult' Igantlfitsesrimiseks

initialled for the purpase of identliication only ‘

]



NG INVESTEERINGLUD
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Lt

ST

E A

KASUMIARUANMNE
(tuhandeles kroonides)
Kontssarn Emaettovétla Kontsern Emaattavdtjsa Lisa
Pl Celtualun 2352 178 5 454 2 059 483 & a0 Liza 14
Miiodud toodets kulg 1731 288 1272 1 508 Q06 a0zd
Britokasur (kahjum) G20 &80 2 182 551 475 2518
Turustuskulud ATE B o 400 Bo7 1]
(lldhalduskuiud 61178 11 086 ¥z 2oz Q276
hAud Ariluiud 48 041 24 45 77T 202
MAuud Hrikulud 11 352 1 15164 174
Kalkasum 117 727 -8 478 108 Y8 -3 209
Finarsiiud ja kulud
Titarettevstjate akisigtelt ja osadelt ] 03 I7E 0 125 268 Lisa 5.16
Sidusattevdljate skislatalt ja osadelt 42 021 11 522 30 24 22 881 Liga 5,15
Kasum valuutakursi muutustast 4349 407 G673 178 Lisa 16
Kuod finantziulod ja kulod -13 084 b 2d5 17 324 -3 819 Liza 18
Finmavadetusa amortizatsioon -10 685 1 -6 355 i Liza 5, 16
Kokku finantstulug |a kulud 18 684 118 552 4 883 140 100
¥asum (-kahjum) majanduslegavusest 136 411 1 673 150 831 131 801
Wahemuansaluse gsa puhaskasurnlsl -34 740 i -19 08¢ {
Aruandaaasta puhaskasum 101 672 101 672 31 801 131 801

tnitsialiseeritud alnult [dentifitsaerimlseds
Inltialled for the purpose ot {dentitication oniy =| __%7




AS MG INVESTEERINGUD
2003 2. majandusaasty aruanng

Rahavopgudas aruanne
{uhandetes kroonidas)

RAHAVOOD ARITEGEVUSEST
Arikasum
Koarigeerimisad
Kasum pdhivara milGgist
Pahlsara amortisatsioon
Korrigegrinlgad ja firmavaartus
Vadrtpaberite modk (maldgihinnas}
Arilagevusega seoud novels MULUS
Warode muytus
Aritegevusega seatud kohustuste muulus
Makstud intressid
KOKKU ARITEGEVUSEST

RAHAVOOD INVESTEERIMISEST
Tiilarattevtitia aktsiate ost
TitarettevZtla akisiate moik
Bidusettevitia aklsiata midk
Pahivara soetamine

Fdhivara midk (miugihinnas)
Antud laenud

Antud faenude tagezimaksed
Saadud dividenchid

Saadud intressid

fuud intressi ja finantsiuiud
KOKKU {NVESTEERIMISEST

RAHAVOOD FINANTSEERIMISEST
Aktsiakapitali suurendaming

Saadud [agnud

Tagasi cetetud omaakisiaid

Tasutud kapilalirendimaksedd

Makstud dividande

Kontsemikonto jaagi muutus

Muude pikaajatisle kohusteste Bsuming
{asnude tapazimaksed

KOKKL FINANTSEERIMISEST

KOKKU RAHAVOOD

Raha ja raha ekvivalendid paroodi lagul
Raha Ja raha ekvivalentide muutus
Valuutakursside rmuoLiiste mijw

Raha |a raha gkvivalendid perigadl 1dpul

2003
Kantsern

2002

Emaettevdtja Kontsarn

'_\'F.F 3 o |:-|1
bi;},_f
30 -0y 28

crlrE B aren, e T R maadd SRR L b 22

Emaetevdta Lisa

117 727

-& D6
TT 247
-813
23177
-4

-21 245
22411
-Z3 7hE
202 613

-1 164

-83 138
7720

2 BBG

4 &E0

69 036

afa22
~142

-B 2568
-4 B33
a

a

-147 165
=113 087

20 482

61 553
20 482

457
82 542

B 879

16

23177
-130

7 ang
-8 632
13 054

15 0G0
-142

~A0 578
28741

-3940
B0 803

=365

61
=355
407
102

1048 B58

4213
73 942
2 480

2 408
-152 290
1650
142 550
A0 213
143 638

-3 958
3178
13430
<207 §7h
12 434
~13 358
1184

D EAZ

1 540

L

=113 865

1
03174
-SEE

-5 264G
43043
12918
322
-9 462
66 489

-36 718

a8 337

-36 TG
26

B 593

-8 2949

-202
568 Lisa 7, 8,9

Q

2 406

-25 448

a

2 464

-18 790

-7 305

-13 068 Lisa 5

141 177
131930

-411 Lisa 85
292
-13 358
20TH
134 201
2 964
a25
265 226

o

a5z 132
-388 Lisa 13

-206

-20 278

4z 315

o

-2ud 325

=190 951

T

146
-To
26

61

Initstalisearitud alnu!t identititseerimiseks

Initialled for tha purpose of identification only %
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AS NG INVESTEERINGLD
2003.a. majandusazasta aruanng

OMAKAPITALI MUUTUSTE ARUANNE GiGmE L d
tlhandetas kroonides) 1 -0 SlE
Rishi-
maandamls-  Jactamata
Aktsiakapital Reservid rasary kagum/kahjum Omaaktsiad Kokku
123152001 101 447 11071 0 246 6 =14 355 491
- 2002.p. arvandes
Arvastuspihimitets muutmise maju a ] ] 7 a 7
Korrigearitud saldo 31.12.2001 109 447 11071 0 245 093 ] 358 567
Dividendid a 0 ] -20 279 0 =20 279
Omaaktslad 0 [ b a -BEEG -388
20024 kasum korrigoanitud 1] { 4 131 B0 ] 131 81
anvestuspahimGtets multmise mjuga
Sakdo seisugadl. 122002
20024, arsandes kajastatud 101 447 11 071 a 357 851 532 480 737
Arvestuspdhimdtele muutuste mdju o 0 a -236 | -236
Saldo seisugadl.12.2002 101 447 11071 35T 618 -B32 468 5
Arvesluspohimitets muutmlse mbju
01.01.2003 a ] o 5 Ta% [ 9 7es
Dividendid ] n ] -4 574 0] 40 578
Omaakisiad Q [ ﬂ' 0 =142 -142
Riskimaandzmlsragery a 0 t T 1] G 1701
Aruandeaasla kasun 1] O 0 101 6F2 i 1 672
Saldo geizuga31 . 12.2003 101 447 1071 170 428 508 -Ti4 541 943

Inltsialisearitud alnult identifitsesrimiseks
Initialled tor the purpose of identification only ’w



AS NG INVESTEERINGLID
23,3 majandus3asta aruanne

N ISR A ligad

Raamatupidamise aastearuanda koostamise] Kasutatud arvestuspShimSitad

AS-| NG tnvesteeringud 2003.aasta raamatpidamize aastaauanna on koostatud kooskSlas Eesti Vabarigi haa
rasmatupidarisa Bvaga. Hea raamatupidamise tava pohinbuded on kshtastabud Eesti Vabarnigi raamatupidamise
gsaaduses, mida thiendavad Raamalupidamlsa Toimkonna poolt valla antud juhendid,

OTOSTY T

el i

Raamatupidamlsa fastaaniande koostamisel on 1&htuiud sestusmakzumuoge printsilbist, valja araid jubludel, mida
on kifeldatud alj3rgnevatas arvestuspthimotetas.

Raamatupidamise aastaananne on koostalud tuhandetes E&stl kroonides,

Esitlusviisi ja arvestuspahimotete muudatused

Seoses uute Raamampidamise Toltkonna junendile |[Sustumisega alates 1, jaanuarist 2003, muudeti
alljiirgnevaid anvestu s pahimdtteid;

Kinnisvarainveslaanngud - kik kinnisvaraohiekid, mils vastavad kinnisvarginvestesringu moistele, on
seisuga 1. jaanuar 2003 klassifitseentud dmber materaalsest pShivarast kinniavaminvestearnguteks
NG Invastesringud Wiarettawdtad kajastavad Klinnlsvaraimvesteeringuid Soetusmaksumuse meelodil,

Rendilepingute klagsHliseariming kasutus- |a kapltalirendiks - osa kehtlvatest rendilepingules!, mis seni
olld kajastatud kapitalirending, on Juhendi RTJ & kahaselt tapasiulatuvalt drmber klassilitseeritud
kasuusenilis.

AT Kitrnan phivaragrupi " Maa Ja ahitised "Umberhindiug on kajastatud emasttevila biansis
eaimiste perigodide jaotamata kasuml kowrigeerimisena seisuga 31.01.2003
Uute arvestuspdhim3tets rakendamisega Wkar o sidusettevdttes on kaashanud méju omakapitalile jargmine:

W& MBju 2002, Maju (o
jactamata mMajandus-  jaotamata jgotamata
kazumila 2aata kasumile kasumile
sBisURa kasumile SEISUGa SeisUna
1253711200 12:3172002 1M2003
Pohivara Gmbechindlug o Q a o 79y
Rendilepingute tmbedklassiflisaaiming TE -313 -237 0
Arvestnsphhimétets muutuse mdju kokku T =313 237 B7O%

Seoses uue raamatupidamise seaduse ja uute Raamatupidamise Toimkonna juhendite jouslumisega on
mutdetud ka bilansi ja kasomiaruands esitusviisi, Eelmise peroodh vard lusandmete esitus on vidud yaztavusse
e gsilusviisiod.

Konscolideeritud aruannete koostamine

Konsolidear|/mise pSkimStied

Ema- ja titaraitevdtiate finantsnaitajad on grupl raartalupidamise aastaartandes konsolideerdtud rida.realt,
Ema- Ja tdtarettevtiate vahallste tehingute tulermusena tekkinud nduded. Kohustused, tlwd, kulid ning

redliseserumats kasumid ja kahjumid on ellminearifyd. Vahemusoss emastiewitta kontralli all devate ettevdlate
lwlzmigas ja omakapitalis &n konsolideerntud Snantsanannetes kalastatud eraldi kigena.

initsiallseeritud ainult ldentifitsearimiseks
Inltialted for the purpose of identilication only
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AS NG INVESTEERINGUD
2003.a majanduszasta ardanne

. [ weliia
coon et
2003, a konsolidesriod ragmabypldamise sastaaruandes kajastivad AB WG Investeedtigud (emastievdtal nlng mma R o I{ 1Tl
thtaretevtiate AS Liviko, AS Balbling, Tallina Kauhamaja AS, AS Kitman , 00 Roseni Majad ja OU Ganiger h‘wHEt -k B i
finantsnéitajad. |_I [J[ Ten
1.— Jo L

Emaoltevita eraldiseisvatas aruannetes kajastatakse investeeringuid t0tar- [3 sldusetievitatesse kapitaliosaluse
mestedil. Vajadusel on tiler- Ja sldusettavibale arasiuspihimétieid muudetd vastavaks kontsemi ar\"-‘e‘5t“5pﬁw;‘,,,_,_

raletega.

J Py S R R L L P

Titar- ja sidusetievoyale soetamist kajastatokse ostumesatodil {valja arvatud dhige kentrolll all tolmuvad aridhendysed).
Yastavalt ostumeniodile voetakse omandalud totar- vai sidusetteydt]a varad |a kohustused anwele nende Giglases
Vagruses ning omandziud osaluse soalusmaksumusa [a omandahid netovara diglase vaaruse vahe kajastataksa
finmavadrtusana.

Tiutarattevdtjad

Thtaretevdljataks [detakse attrettiat, mille Ule emaetievilal on kenlrol. TatarettevOtial loetakse amastieywitia
kontealli all clovaks, kul emaettovola mmab kas otseselt voi kaudselt e 50% Wtarettevdtja hadlediguslikesl
akisiatest voi osadest wii on muul moel vaimealne Kontrollima thtaratievitja tepewus- ja finantspalitikat.
Titaratteviitlate tagews kajastub raamatupidamise aastaaruandes alales kontrolli tekkimises! kunl selle
katkamiseni.

Sidusettevitjad
Sidusetevitia on ettevdtja, mille dle grupp omat olulist mdju, kuld mida ta el koatrodi. Uldjuhul eeldatakse
olulise méiu olomasolu jubul, kil grupp emab ettevdttes 20% kuni 50% haaledigusiikest akislatasl wil osadast.

Investesringud siduselteviljatasse Kajastatakse bilansis kasutades kapitaliosaluse meetodit. Selle meetodi
kohasel vdetakse investeeing alpselt arvela tema sostusmaksumuses, mida komigaerilakse jErgmistel
perinodidel investori osatusega muatustes invesizennguobjaktl omakapitalls fa omandamligal takkinud
fimmavidruse amorisatsiooniga.

Crmavahelised realiseerumala kasumid liminaentakse vastavall ettevdtja osaluse suurusala. Realizesrimata
kahjumid eliminearitzkse samut, valja arvatud jubual, kui kahjumi pdhjuseks on vara vaaruse langus.
|nwestesaring sidusettevdljatesse sisaliab omandamisel ekkinud firmavadrtust, millest gn maha anasiated
kogunenod amaortisatsioon.

Raha |a raha ekvivalendid

Raha ja selle ehvivatentidena kajastatakse rahavoogude arvandas kassas glavat sularaha, ndudmlsand haluseald
pankades, tahlajalisi hoivseid tahtajaga kuni 3 kewd ja rabaturufond asakuld,

Aktsiad ja muud vidrtpaberid

Lihigjaliste aktsiata ja muude vadrtpaberitana kajasiataksa lihiajaliss kauplernise eesmérgil hoitavaid
vaartpaberaid ning kindla iunastusidhta 2oa vaanpabereid, mille upastustahtaag on 12 kg Jocksul
bilansip&evast

Lihi- ja prkaajalisr finantsinvesteaninguid akisiatesss ja teistesse amakapltalinstrumantidesss kalasiataksa
figlases vaaruses. juhul kui see an vealdusvaarselt hinnatay., Aktaiaid j& muid omakapitaliinstrumente, mille
giglane vaartus ek ole usaldusvaarselt hinnatay, kajastatakse korigeeritud scetuamaksumuses (5.0 algne
soetusmaksumus miinus vdéimalikud allahindlused, kui investeeringu kaetay vaartus on langenud alla bilansilise
vaartusa}.

Nauded ostjate vastu

Rduelena ostale vastu kajastatakse eltevdtte favaparase artegevose kdigus ekkinud [Ohigjals ndudeld, v.a
néudeid teisle kontsemi ettevadtete ja sidusetievitete vastu, Nourdei? ostjate vastu kajastatakse komigeeritud

soetusmaksunus {2.0 nominaalvairus minus vajadusel tehlzvad silahindiused). 11
Initsialiseerltud a(nult identifitseerimiseks ﬁ
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Mouete kzekumise Wensesust hinnatzkse valmaluse korral in2 ostja kohta eraldi Kui nbuste individuaalng Tak i - o

hindaming ei ola nBuele arwusl tulenavalt wWiimalik, sis hinnataksa Individuaatselt alpult plulsi ndudeid,

4

. v - ¢ R n
Ulejadnud noudeld hinnaltakse kogumina, arvestades ecimiste saslate kogemust laskumata J8anud nousts N R I

warem alia hinnatud 2battendoliste nduete Bokumigt kajastatakse ebatdendallsalt laskuvate nduete kulu :j |
vihendamizana.

Muud nduded

Kaiki muid naudeid (vitlaakumised, anlud laenud ning moud |Ghi- j& plkaajalised muded). wdla arvatud
edasimBigi eesmirgil omandatud ndudeid, kajastatakse komigeeritud soetusmaksumiuses.

Lilhiajaliste nousts komigeerdiud soetusmaksumus on idjuhul wardng nendeé naminaalvadrusega {minus
viimakikud allabindiusad), mistattu IDhiajalis) ndudeid kajastatakse bilansis thendolizalt lackuvas summas,
Flkagjaliste nouste korngeeritud soetusmaksumuse arsestamiseks vostakse nad 2igselt arvele saadacleva tasy
Siglages vhirtuses, arvestades [argnavatel perioodidel ndudalt Intressitulu, sisemise intressimiddra mestodit
kasutades. Edashmiigi eesmérgil soetalud noudeid kajastatakse Slglase vianuse meetodil,

Faktoaring

Faktooring on nduete mil(k, kusjuures sSibavalt fakloornglapingu tiibist on estjal oigus teatud aja jocksul
ndue midjale thgasi mida {regressidigusega faktooring) i tagasimiig digus puudub ning kéik néudega
seotud fskid ja Wiud [Ehevad ka sisulizelt e madjalt ostjale {regressidiguseta faktooing).
Ragrassifigusega fakioodngul kajastatakse ki inantseerimistahingut (5.t njude tagatise! vhatud laenu) ning
niuet kajastatakee bilansis kuni ndue on Bekunud vBi regressidigus aegunud. Faktoonngtehingust tekkingd
faktooringkohusist kajastatakse analoogiliselt myutdele walskohuatustele,

Regrassifiguseta fakboorngu! kajastatakse kui ndude mddki, Kol nduate miGoist kajastatakss kas
finantskuluna vol noude allanindluse kuluns, sSltuvalt sallest, kas tehing tehtl rahavoopude juhtimise vai
halbade nduete riskl maandamise eesmarngil.

Varud

Vamd vietaksa aigzelt arvale nende soetusmakeurmuses, mis koosneh ostukulutustest, footmiskulutustest ja
muwdest kululuslest, mis on vajaliked vansde viimiseks nenda clamaszolevasse asukolita ja seisundisze.
Yanyde ostukulubused sisaldavad lisaks ostehinnale varude osluga kaasnavat toliimzkey, muid
miligtagastatavaid makse ja vaude SoStamnsega otseselt seotud ranspsrdikulutus) milest on maha arvatud
hinnaalandid ja dokatsioonid. Yamde tootmiskul utused slsaldavad nii otseseid Wosdelega saotud kulutusi
(tooratne Ja materjalide ning pakkematedali maksumus, [Spetamata toodangu [aduslamisega seoiug valimatud
kulutused, tdliste palgad) kui ka proportsionaalset osa loctmise Gldkoludest (toomishoonete ja -seadmats
amortisatsioon, remandikutu, tootmisega seotud juhtkonna palgad).

Varude arvastamisel kasutalakse I0GStusetiavitates kaalutud keskmisa hinna mealodit ja kaubanduses
FIFD mestodh,

Warud hinnatakse bilansia Ahhedas sallast, mis on madslam, kas soeiusmaksumus wai
netorealisesnd mlsmaksumus.

Kinnisvaralnvestearingud

Kinnisvarainvesteennguna on kafastatid kinnisvaraobjekie (maa, hoona), mida etteydte hoiab (kas omanikuna
wiii kapltalirendi tingimustet rendituna) rendiluly teenimise vE unuvadrtiuse Kasw sazrmargif j@ mida ei kagutats
enda majandustegewsas. Kinnisvarainyesteering vaslakse hilansis algselt arvele lama soelpsmaksumuses, mis
sisaldal ka soatamizega otseselt seondywvaid tehingutasuzid (5.0 notarltasud, Higilfivod, ndustajatele makstiod
tazud ja muud kukkused, itma milletz 83 oleks ostutehing tanaoliselt aset leidned), Edasi kajastatakss
klnnisvarainvesteennguid soelusmaksimuses milnus akumuleentud kulum Ja allahindiused véarfuse [angusest,
analoogilisslt matenaalse pobiaraga.

Initstaliseeritud alnult identifilsearimiseis 1 12
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Parenduslega seotud kululusad on fisatud kinnisvarainvesteeringu scelusmaksunusels juhyl, kui nesd tdstavad
kinpigvaralnvastaeingu vaarust kirgemale abjekl] algsalt hinnatud virusest. Kululused, mis taaslavad

cbjekd algset vaartust (nditeks rernont, hootdus ja muud sarnased kulutused) on kafastalud arsandeperloedi im e T e
hulacles, B P

Maieriaalne pohivara

Materiaalseks pShivaraks oetakse attavidite anda majanduslegevuses kasutatavald varasld kasuliku theeana dle
(iha aasta ja maksumusegs alates 10 000 kroonl, Varad, milke kasulik thtige on dle 1 azsta, kuid mile
soetusmaksumus on alla 10 000 krooni, kajastatakse kuni kasulusele wWitmbsen| vahowBa rysliku invantasina
fvanmdes) ja vara kasuluselevdtmise hatkel Kantakse kulussa. Kuludesse kanbud vahevdartuslike invertanide dle
peelakss anveslust bllansivalisalt.

R P PP PR PRE TR LT

Materaalme phlvara vhetakse algselt arvele tema soetusmaksumuses, mis koosnab osthinnast (k.a tailimaks ja
muud mittetagastatavad maksed) [a olsesalt soatamisega seotud kulutustest, mis on vajallkud vara viimlzeks
leamia tooseisundiszse ja —asukohta. Materiaalset pShivara kajastatakss bllansls wmna sostusmaksumuses, millest
on maha arvabd akumuleeriid kulum ja wiimalikud vaaruse langusest tulenevad alishindiused.

Fahivara parendusvajaminekud, mis syurendavad pdhivara idydudiust dle algselt anated Eseme j&
toendoliselt csalevad lisanduvals tulude tekklmisel alevikuz, kapitaliseeritakse bilansis pdhivarana. Kululused,
mis tehakse ecemargiga tagada ning sailitada varaobjektilt wlavikus saadavat wilu, kajastatakse nende kulude
tekkimised angndapariood kuludas.

Amorisatsiooni arvestatakse linsaarselt lhtudes jErgmisiest esldatavatest kasutkast eluigadast:

» Ehitized ja rajatized 1,5-10% aastas
+ Masinad ja seadmed F-40% aastas
+ Muud inventar 10-40% aastas

Maad al amortizaarita.

Jubal ks mzleriaalse pdhivara objakt koosnehb ksteisest enstatavatest komponentidest, millel on ernevad
kasulikud eluead, on nead komponendid voetud raamatupidamises ansele eraldi varadana, midrates neile erald
amoisalsiogninormid vastavalt nende kasulikule elusale.

Jubwl kui pahivara kKaetay va&dus (8.0 kiingam kahest jBrpnevast naitajast: vare neto midgihingd w4 vara
kasutusvESrus) on vdikzem tema bilansilisest jgakmaksunusest, on malgraalse pdhlvara objektid alla hinnatud
nanda kaalavale vAiriuzele.

Laemukasutuse kulutused [naiteke Intressidl, mis on sectud materazlse pdhivara ehitusega. kapilatiseerniakse
pericodi jooksul, mis on vajalik vara olstatbaknohasesse kasutusvalmidusse vimiseks, Muid lagnukasuluse
kulAusi kajasiatakee lkkaparloodil kuluna.

Immatariaalng pShivara

Imnsateriaalng phivara vBetakse algselt arvele tema soetusmaksumuses, mis kooaneb oslubinrast ja olseselt
soelEmisega seotud kubuluslest, Immatetaalset pohivara kajagtatakse bilansis tema soatusmaksumuses, milkest
an maha arvatud akumuoleesitud kulum ja voimalitud vagrnuse anguseast tolenevad allabindiused,
Armarlisataiooni arvestatakga Ineaacsalt lBhtudes amaortisatsiconimiarast 20% aastas

Amnguviljaminekud on kulutused, mida tehakse uurimistulemuste rakendamisel ote konkrestsele toodete ja
teenusta valjaisolamizaks. Aranguviliaminekuid kapitalizeertakse juhul kui eksisteerit kava projekli
gllovirnisek s ning an viimadik hinnata immalariaalsest varast tulevikus tekkivat i,

Live majandus(iksuze asutamisega seotud valaminskuid, uue teadusliku wSi tehnilise infermatsioosn kogumise
eesmangil [&bi viidud uuringutega seotud kulutus ning koolltuskulusid ef kapltallssarita,

initsialiseertud ainu!t 1dentifitsesrimiseks
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Flemnavidrius leitakse uue majandusiksuse emandamissl ostuhinna ja catetud netovara figlase vabrtuse
vahena. Titaretevdtiate cmandamigel kkkinpd firmavatnusl kajastatakse konsolideeriud aruandes
eraldl reana ja emaettevata bllansls nvestaeringu osana Ntaretevitiasse. Sidosallevofate omandamisel
takkinud firmavascust kajastatakse investestingu osana sidussltevijasss,

Pogiliivne firmaviibrtus amortiseedtakse kulusse lineaarselt smandatud aritegevuse eeldatava kasuliku eluga L

jonksul {maksimaalzelt 5 agstat)

Megatlivie fimiaviSrus kejastataksa bilansis negativse varana (samas hitansirihmas postivsa
firmavaariusega) ja jootatakse amorsestinsal kolme ossa:

- 362 osa negaliivsest firnavaariusest. mis o0 pohjendakay juba osuplaan!s prognoositud omandatud
ettewdie kahjumitega ostujargsetal acstatel, kajastatakse tuluna samadel perioodldel kyl prognoositud
kahjumid leklvad:

» jdrelejaanud gsa, mis wirdub maksimaslselt kun| gmandabud majandusiksuss amortisesruva pohivar
[Bdkvidriusega, kantakse tuludasse osutatod pohivera ailesladnud keskmise sluga |ooksul;

« gelmisi Uklav psa kajaslatakse omandamlsal kohezelt luluna,

Fimawviizrtuse amortisateleon kajastatakse finantskuludes ja ludes.
Hapitall- ja kazutusrendid
Kapilalirendina kasiietakse rendliepingut, mille puhul kSik olulised vara omandiga seonduvad riskid ja hlved

kanduvad e elewittela. Muud rendilepingued kajastatakse kasutusrendina.

Ettevote kui reninik

Kapitalirenti kajaslaiakse bllansis vara ja kohustusena rendited vara figlase ya&nuse summas vwii rand maksa

FrtienimrumMeUmma niddisvaarteses, [ubul kil sse on madatam, Rendirmaksed jactatakse Anantskuluks

{intressikulu) |2 kohustuze jdakvadrrse vahendamlseks. Finantskuiud jaolatakse randiperioodile arvestusega, ef

intressimaar on igal ajahetkal kohustuse jGakvadtuse subtes sama. Hapitalirendi tinglmustel rendlitud varad

amoriseantakse samaselt omandawd phhivaraga, kusjuures amortlsatsiooniparioodiks on vara esldatay Rasulik

tdiga wai rendisyhta kahtivuse periood, oleneyall satlest, kumb on lihem.

Kasutusrendimaksed kajastatakse rendipericed| jogksul inaaarselt kasumiaruandas kuiuna.

Ettevite kul randileandja

Kasutusrendi tinglmustal viljarenditud vara kajastatakss bilansis tavakorras, analoogsell pdhlvaraga.
Waljgrenditaval vam amartlseentakse [Fhtudes ettevGties sama t0pi varade gsas rekendatavatest
amortisaerimispbhimdtetest. Kasuiysrendimaksed kajastalakse rendlperioodi jooksul linsaarselt uluna,

Finantskohustused

kKik linantskohustosed (vdHad hank|atele, vbabd laenud, Wilvdlad, valastatud wilakifad ning muud [Khi- ja
pikaajalised wilakohustused} yistakes algselt garvels nonde soetusmaksumuses, mils swaldab ka kaiki
spatamisega otseselt kaasnevald kulutusi. Edasine kajgstamine inimul komigearitrd soetusmaksumuse
meetadi,

Liihralalista finantskohustuste korigessitud sostgsmaksumus on Oidiubul wErdne nends nominaahvisintusega,

mistatiu [zhialallsi finantskohustusi kajastatkse bilansis maksmisels kuuiuvas summas, Pikaajaliste Anamskohustusts

kompeentud speteanak spmuse arvestus mmob kasutades slsemise Intressimésing meetodit.

Initsialiseeritud atpult identifitseerimizsaks
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Eraldisad ja potentslaaised kohustused

ot

Eraldistena kajastatakae bilansis tdensolis| kohustusi, mis an avatdunud enne bllans kuipaeva toimunud Py Euij;_i;": r_|: : ' ',' Foy T
o R L S B I IV

siindmusta tagajaried ning mille realiseerumise aey vol simma pole kindlad. Eraldiste kajastarnisel bilansis on -

lahtutud juhlkonna hinfangust eraldise Gitmiseks thendolisell vajamineva sypma ning SR (ot

eraldisa regliseerumisze aia kahta.

Lubadused, garantid ja muud kohustused, mille realisegrumina on vahetienioling vil mHlS0a KIASNEVALE  mumrnrce e ssmmerr oo iesssrsn s er - s
kulutuste suurust el ole viimalik piisava usaldusvaarsusega hinnata, kuld mis teatud tingimustel waivad

tulavikus muutuda kohustusteks. on avalikustalud raamatipidamise aastaaroande lisades potentsiaalsete

kohwstustena.

Ettevitta tulumaks

Yastavalt kehlivale seadusandiusels Ecstis ettevdtets kasumit & maksusiata, mistOtu ei aksisteer ka
adazilikkunud tulumaksu noudeid ega kohustusi. Kasemi asemel maksustatakse Eestis jaolamata kasdimist
valjamakstavald dividenda maksumsdmga 2674 netedividending vallamakstud summalt. Dividendide
vallamaksmisega kazsnevat etleviilie fulumaksy kajastatakss kasrmiaruandes wiumaksukulung samal perdoodi
kul dividandld valja koulutatakse, stifumata sellest, milliss perood sgsl need on valjia kuulutalud w&i mifla

need tegelikult valja makstaksa.

Toahingud villsvaluutas ning vilisvaluutas fikseeritud finantsvarad Ja -hohustusad

Walisvaluutas fiksearitud tehingute kajastamisel on aluseks voetud tehingu tolmumise pleval amalllkult
kehtinud Eesfi Fanga valuutakursid. Yalisvaluutas fikseerilud monetaarsed finanisvarad ja —~kohustused ning
mittamonetagrsed finantzvarad ja -kohustused, mida kajeslatekse diglase vaariuss meatodll, hinnataksa
bilanzipdeval dmber Eesll kroonidesss amelikult kehtivate Eessli Fanga valuutakursside alusel.
Wilizvaluutatehingutest saadud kasumid ja kahjumid kajastatakss kasumlarugndes peroadi bilu fa kuluna.

Tulude arvastus

Tulu kaupade miigist kajastalakse sis, kui kiik olulised omandiga seotud riskid on [Ginwd die ostfale,
gl ja tehinguns seotud kulu on usaldusvBarsalt madratsy ning tehingust saadava Esu laskumine on
tenacding. Tyl tesnusa modglst kajastatakse teenuse osutamize j@rel, wi juhul kui teenusa cautalakse pikema
ajapariaodi jooksul, sis Ihivdes valmidusastne mealodist.

[Miressitely ja dividendituiu kajastataksa sis, kui tulu laskumine on tendoling ja Wiy Suurust

on viimalik ugaldusvismselt hinnata, Intressitulu kajastatakse kasutades vara slsemisest infressimaara, valja
arvatud JuRtadal, kui Intressi laekumine on ebakindel. Seflistel juhtudel arsestatakse ntressiuly kassapdhisel,
[ividendiluly kajastalakss slls, kul omanikul on tekkinud seaduslik digus nende saamiseks,

Kohustuslik reservkapital

Yasigvalt anseadustikule on moodustatud kohustuslik resernkapital. Reservhapital moodustatakess iga-aastastest
puhaskasumi eraldistest, Igal malandusaastal wisb reservkapitali kanda wahemalt 1/20 puhaskasumist, kuni
resarvkapital moodustab 1410 aktsizkapitalist, Reservkapitali vaib kasutada kahjumi katmiseks, samuti
aktsiakapitali suurendamiseks, Resendapitalist ai wii taha vitjamakseid akisiondrdele.

Initslaliserritud alnult identlfitsearlmlseks “ k]
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Aktsiisiseadusast IFhtuvalt kekib AS Livikol akbsiisitaopidajana maksukohustus akisisllaos
obavall aktsiisiga maksustamata aktsllsikaubalt selle 1ahetamised akis!lsllanst, vilja arvaiud jubul, kul
aklsiisikaup ldhatataksa ajutises akisisivabasiuses. Seaga Livika AS akisisilacs holtay valmistoodang arve! ima

gklsligimaksuta. ..

&5 Liviko oli anuandeperioodit vabastated pakendiakisilsl maksmisest, kuna nil kiaaslst kui polletlleentereftalzadist

alkshoolseta jookide pakendite taskasutamise miar on onud vaheamall 80%, milla kohta on clemas
Heskkonnaminiskeerurmi vasiay #end.

Rizkimaandamisresery

A% Eastl Raudtes, milest A5 NG Investaanngud omat osakst 1351 titarattevatja, kasutab kitusehinna
kdikumisest Ungitud rizkide vaherdamiseks dalvativeeid fnantsinstrumente. Efektiveaks
riskimaandamiseks kasytatavate derivatiivsete finantsinstrumantida tegeliku vEartuse muutrming
kalastatakse omakapitalis riskimaandamisresarving. Riskimasndamlse arvasbiss iGpetamisel ja codatava
tehingu timuomisel ¥antakse omakapitali hulka kaalyy kumulativne puhaskasy vai -kah)u vaaiava peiood
puhaskasumisse vii kahjumisse,

Initsial|sestltud ainull identifitseerimisaks
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Lisa1 Aktsiad ]a myud visirtpaberid . L _
ST T U

Kontsern I, .0 o

12/31/2003 12f34 72002 I R
Libiajalised akisiad ja vaartpabarid
Aklﬂlﬂj &44 22 153 R T T S LR T ey
tihigplised aktslad ja vidripaberid
dlplases vaartuses kokku a44 22153
Emagiteviitia andmed wErduvad kontserni andmelega.
Lisa 2 Muud lGhigjalised nduded

12131/2003 124312002

Konteamm Emaettevdtli Kontsern Emaetievitja
Hankijate boonusad arg 4 Z 825 LE
Mauded sidusettevdtiale ja temaga seotud ettevatjale (lsa 18) 1180 G 1432 o
Muud nedad 2134 T4 3 Qg1 T
Kokku 7 (4B 74 739 Fi
Ligsa 3 Maksud

1203172003 12r3172002
Kontsarn Emanttevitja Kontsern Emasttavitja

Maksuliik Etternaks  Maksuwdly Ftemaks Maksuvdlg Effemaks  Maksuvolg  Eftemaks  Maksuvélp
Aksasimaks a 43095 E o Q 3= 2M 1] ]
Kaibemaks 1102 17 B42 0 38 12 052 14 607 223 1]
O ksikigiky tulumaks ] 5 268 0 a5 0 4137 o B7
Sotsiagimaks ] 8 GEG 1] 107 ] A 420 ] gl
Erisoodudiuse lulunaks 1 252 ] 24 2 3432 o 16
Tédhuskindlustusmaks 0 363 4} 2 15 276 o 3
Kogumispension Q 157 | & n 116 o 2
Kokku 1 103 T8 652 0 262 2 069 65 099 223 184
tlza 4 Varwd
Emacttevitial vansd puuduvar
Kontsern

1243142003 12421/2002
Tooraing ja maleral 26 485 23188
Lopetamals toodang 2935 26T6
Yalmistoodang 15 268 17 5492
hMoigiks pstetud kaubad 185 G690 166 711
Ettemahksed harkijalele G B12 5 A85
Kaubad teel BSY 1]
Yarud kokku 238 058 216 854
Majangustenevises kilbmatuid toobnismaterjale on aruandeaastal kuludesse kantud 27 {2042:172) tehande
krooni essl ja senses varpde realiseerimismaksumuse langemisega 3lla soatusmaksumuse 180 (2002;90) whande kroon] eest,
Miggiks ostetud kaupu on kuludesse kang $eoses allhindluse ja mahakandrmlssga 15152 (20020 15539) twhande kroani eest
ning Seoses inventuun puodujadgige 9 775 ( 2002:8712) Wwhanda krooni easl
Panditud varude kohta vaata lisa 15 _
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Lisa§ Tlrarsttevdijate akislad ja ozad
{kogused tuhandetes tkkides) IR R
) [ " v e

A5 NG Investeeringud kontsernl kuuluvad jargmilsed titaratieviad:

Titaretlevstja ) Azukoht — Tepevusala __ " Osalus N
&5 Bzlhilnn Tallln Jadtisa thotmine, turustaming ning muude oin,
siigavkiimulztud foidukaupade hulgimiik

A5 Liviko Tallirin Atkohoolgsels jookide tootmine, hulgi- |a |aemibiik 100

A% Kitman Tallirn Metalikonstruktsioonide tootmirne. 100%

E- Imvesteeringuegrpl A% Tallinn Likvideenmissl 1000

Tallinna kaubamala A5 Tallirnn daskaubantus TR

Faseni Majad Ot Talllnn Kinnisvara haldamine 1

Ganigar Mvest OU __Tallinp Investecringud _ 5844

Rosanl
Ednvestee-  Tallinna Majad  Ganlger lnvest
AS Balbiine AS Liviko AS Kitman ringugrupl A5 Kaubamaja AS O ol Kokkuy

Csalus % aasta algul 100 100 100 100 -7 100 58

Usalus investearimis-
olyekti omakapitalis

aasta algul 85 612 21 603 | 18 250 81 |57 16 446 454 614
Amortisesrimata

firmavaairtus g 21739 D 1] o 0 — o 2y 735
Crzaluse bilansiline

maksumus aasta alguses 56 612 116 62T 17 311 18 172 581 B57 16446 330 551
Fdhivara omberhindus () Q o 9 785 o iy { 0 9790
Crandatud osalused

Omandatud osalize % ] ] N o { 0 s O
Omandatud ceatuse

soetusmaksnus Q ] n iy a8 A ] 346
Crmandatud netovara

Glglane vadrus a ] o O 38T o 1 387
Firrmaviinus a [ [ Ly 1 0 a 1
Ansantsaasta

kapitaliosaluse kasum T O35 28 624 108 -5 42 847 Fio 17 678 102 D54
Fimavaarlusa

amartisalsino & -8 €25 4] i -1 o a -5 Ba5
Rlsklrtaandamisreseni

moodusiamine {lisa 13) ] 0 0 ] 0 4] 1701 1701
Aruandeaasisl [agkunud ja

wiljzkuulvtatud dividandid 1] ] o 0 -4 534 2] ] -4 534
Osalus % aasta lapul 104 00 100 104 67 100 a8

Osalus lnvastearimis-
abjektl omakapitatis

aasta 16pul 53 648 119 707 41 TBO 13 280 Fag 1732 35 B26 5583 BIT
Amortiseerimata

firmavagrius i 13 D 0 K 0l a 0 13 054
Csaluse bitansillng

maksumas aasta 16pus B3 648 136 566 32318 13 211 284 1732 35 826 481 283

{1 A NG Investeeinoud kafastab alates 2003.aa5l51 AS-5 Kitman 2002 zaslal tolmunud pohlvara Omberhindlust
gummas 2 7949 tuhat krooni ka oma anuandes, aluseks RTJ 3 punkt 33,

203 @asta | kvartalis omandab ¥ 000 Tallinna kaubamala AS akiziat, ozalus suurenes 019, Omandamisal tokkis
frmavddries 1.5 what kroohi, mls kang kulusse aruandegasial, Tegamist on sdlfumatute osapoolte vahelice
ardhandusege. mida kajastatakse ostumestedil.

Erinevus investearlmilsobjekti omakapitali osaluse [a bilansilise vaanuse vahel on tingitud korngaarimistest ostuanaliisis,

inltslallseeritud ainult Identliitsenrimiseks
Initialleg tor the purpose of identiticalion anly




AS-i NG Investeeringud titaretievtitiad cmavad omakorda [argmis! tarsttowdlaid

1) Tallinna Kaubamala Kontsarn kuuluvad titaretteydtad T I o
_ Thtarettevatla R Asukoht ~ ___ _Tegevusala Osalus
A-Salver AS Tallinn Jaekaubandus 10085,
Tartu Kaubamaja AS Tartu daakaubandus oo T G e e
Tallinnz Kaubamaja Suon| O Helsinki Jaskaubandus 1004
Tallinna Kaubamaja Kipnisvara A8 _Taliinn Kinhigvara haldamine  100%__
Tartu A-Selver AS Tallinna Tallinna Kalcky
Kaubamaja AS Kaubamafa Kaubamaja
Kinnisvara  Sueml OY
AS . }
Osalus % sasta alguses 100 100 100 100 ’
Osalus investeerimisobjekti mmakapilalls A1 752 20975 298 459 315 186
aasta algul
Amortiseerimata fimmavadrtus -1 384 ¢ ] -1 384
QOsaluse bilansiline vidirtus aasta A0 368 20 875 298 459 M9 302
alguses
Arezndeaasts kapitalinzsaluse kasum ! 4015 -2 022 31202 Q a7 195
kahjurm
Fosltilvae fimaviaruse amorisatsioon -23 a ] -5
Megalivse firmavasnusa amodisatsioon 469 ] n AB9
Osalus % aasta [Gpus 100 100 100 100
Ozalus mvestaerimisobjekt omakapitalis 33 7T 18 953 20 651 L 328 351
aasta Iopul
Amprtisendmata fimavaartus 38 o o -938
Osaluse bilansiline véirtus aasta 16pus ia 829 18 953 329 661 337 a4
21 A5 Liviko titarettetitia
Tﬁtﬂrﬂt;;‘ﬁ_ﬁ.ﬂ o Asukabt - *Tagm_ru.;alé__ o ﬁsalus
Livika KaUbanduse A5 Tadline Alkohoolsete jockide 100%
o hulgikaubandus
Livike Kaubanduse AS
Usalus % sasta alguses 100
Osalus investeerimisobjekti omakapitalis aasta algul 4 185
Qzalusa bilansiling vidrtus aasta alguses 4 1594
Aruandeazsta kapltalkosaluse kasum £ kahjem -4
Altsiakapitali vahendamine 2033.aastal -3 B0
Csalus % aasta [Hpus 100
Oszalus investeenimizchjakli ornakapltalts aasta 1opul 592
Osaluse bilansiline visirtus aasta l6pus TBu2
3) A3 Balbiino titanettevitjad
" Tltargttevitla - ~____Asukoht Tegavusala 7 osalus
L) Balbiing LK Taru Sigavkilimutatud toidirkaupads jae- ja 1005,
} hulgimiik
Q) Balbiing Viomas Keskus Jeibn Shigavkidimutatud toidukaupade jae- [a Blug
hulgimidk
AS Balbi (likvideerdmlsal) Tallinn Mafandus tegevas |Tpetatud 100

Initstaliseeritud ainult identitiseerimiseks
Initialled for the purpese of identitication anly




P ANHEE

(ORI R A S ) "-_! :,I{-)

T B .

Oi} Balbiino 00 Balbiing

LK Virumaa Keskus AS Balbi  Kokkig 1] _~3. 7l
Ozatusa 9% aasia alguses 100 0 100
Ozatus investeerimisobjekt! omakapltalis
ARSta alguses 2524 1] 78T ey e
Amcortisesrimala firmavaarius 167 o 0 167
Osaluse bilanailine valirbus aasta algusas 2691 0 s 2 TE6
Omandzatud osalused
Omandatud osaluse soslusmaksumus ] 1231 g 123
Omandatud netovara diglaneg vadus Q 123 0 123
Kapitalinsaiuse meetodi] arveslatisd kasumdkahjum 16 -7 -20 101
Aqnuandeaasta positivee irmaviaruse kulo -50 a 0 -0
Cxaluse % aasta lopus 100 51 100
D=alus investeerimisobjekti omakapitalis
aasta |opus 2 540 1134 55 1r129
Amaortlsasrimala fimmavidrius 17 G [\ 17
Qaaluse bilansiline viartus aasta |[Gpus 2 657 17134 55 1 B46

o) Balbiing Yirumaa Keshus soetamizel an tegemiat or sdltumalute osaposils vahallgs S1lhandusega.

4 {Faniger |mest O tiltarettevdtja

Tinarattovbtja - _“ Asukoht Tagevusala Cazlus
King Heolding 00 T Tallinn kinnisvaratehingud ja  100%
kansutatsiconid
King Holding 00

Qsaalus % aasta alguses [

Cmandatud osalused 0

Omandatud osaluye % 100

Dmandatud osaluse stalismaksumus 2 300

Omandated notowvara oiglane vdarus 40

Firmavairtus 1 9a0

Fimmavadrtuse amortisatsicon aruandeaastal =392

Flrmaydartuse allzhindlus -1 A5R

Qsalusa % aasta lopus 100

Oszaluz invasteerimischjekil omakapitalis aagta IGpus 40

Oagaluse bilansifine vAartus aasta lGpus 40

Tegemlsl on sdiumalute osapoalte vahallse arihandusaga.
Bllansipevad tehlud vasnuse tastl tulemusena hinnati irnavadres alla terma kaetavale vaanussle.

Initsiahseeritud atnult identifiitsesrimiseks
initialled fnr _the purpose of identification only | ﬁ



o) .’l__:_ r s f ., 1o
Liza & Sidusettevdtjate aktsiad Ja osad i ¥t O LA L B A
{kooused tuhandetes kkides)

34 e I
: . : : . L fe.
AS NG Investeeringud konerni kuuiuvad jgramisad sidusetiavdjad:
Sidusettevia . Asukoht Tedevusala Osalus
Rocca al Mare Talllnn Kinnigvara haidamine Ja rendlls andming 259,
Kaubanduskeskuze AS TR R s st
Sikupilli Keskuse 00 Tallinn Kinnizvara haldamine [a rendlls andmineg 25%

AS Ropcca ai

Mara

Kaubanduske Sikupilli

skus Keskuge O Kokkuy
COsaluse % aasta alguses 25 25
Csalus invesiesrimizobjekti omakapitalis
aasia alguses 13 347 1817 15 164
Os=aluse bilansiline viirtus aasta alguses 19 842 1817 1 SED
Kapiladlasziusa mesetadil arvestatud kasurmikahjum B 546 24av5 11522
Orzaluse % aasta 1opus 25 25
5alus investeerimisoklektl omakapltaliz
aasta lbpus 22 108 0 585 52 694
Osaluse bilansiline valirtus aasta [Spus 28 390 4732 33183

Ernevus Rocea al Mare Kaubanduskeskuse AS omakapitali osalusa ja bilansilise vAartuse vahel an tingitud cetuanakiisi
kommigeerimistest, Erinevus Slkupilli Keskuse oLl omakapitall osaluse j3 bilansilise v&aruse vahel on tingited sellest, ef
Sikupilli Keskuse OU on 2003.aastal iinnanud kKinnlsvarginvastasringud mbesr Siglasels vairtrsele, kuid konkeem
kafastab kinnisvarainvestesringuid sostusmaksumuse meaiodll,

AS-i NG Inveslaenngud thitarelteytiad omavad omakonda jargmisi sidusettewdjaid

1) Talimna Kaubarmaja Kentserni kuulub sidusettevdlia

Slcusettavitja Asukoht Tegevusala Osalus
_AS Rawala Parkla _ Tallinn T Parkirnistesnus R0
AZ Rivala Parkla
(O=alus % aasta alguses &0
Qegalys investearimisobjekti omakapitalis aasta algul 3843
Ozalusa hilans!lina vifirtus aasta aiguses T T Tipaa
Aruandeaasia kapitaliosaluse kasum ¢ kahjum 1 434
Oszalus % aasta 1opus 50
Osaks investearinisoblekti omakapitalls agsta WBpul 5427
Osaluxa bilansiling vidriug 3agta ldpus 5427

2] Ganiger vesl DU sidugette vit _ » .

Sidusettevotia Asukoht Tepevusala Osalus

Baltic Rail Services Ol Tallinn = valdushnmana tegutcamine Easti Raudice akisiata 300y
omamizeks ning muy tegaves, mis secndub
raudteega ning =ellega sectud varade omamise,
hooldamise j@ majandamisega Eestis

Baltic Rall Services 00

Cealus % aasla alguses 30
Orsalus invesieenimisobjelkti cmakapitalis aasta algul 248 452
Osaluse bilansiline v3irtus aasta alpusas 248 462
Anandeaasta kapitaliosaluse kasum 29015
Riskimaandamise resend moodustamine 292
Osalus % aasta 10pus a0
Qs=alus investeerimizobjekti omakapitalis aasta Mapul 280 410
Qsaluse bilans!fne vE&rtus aasta 1Spus 280 410

Initsialiseeritud alnult identlitseerimiseks .I
Initialied for the purpose of identification only | j,/)



AS MG INVESTEERINGLD
2003.a. majandusaastia aruanne

Liga 7 HKinnisvarainvesteeringud

Kpnigam

Emaetlevifal kinnisvaminvestzerinoud puoduvad

Kinnisvarainvesteennguiell teenliud randildu
Klnnleyaralhvestaaringute haldamiskulud

Hetotulu kinnisvarainvesteeringube rentlmisest

Saldo 31.12.2002 aruandesa
Urnberklassifitseerimisad pohivarast
Soetusmaksu muses

Akxumuleerited kulum

Korrigeeritud saldo 31.12.2002

2003 anstal arvestatud amortisatsiznikulu
Saldo 31,12.2003

Soetusmaksumus

Alkumulesitud kulum
JH3dkmaksumus

Lisa 8 Materiaalne pdhivara

Emaetleviga

2003

& 954
415

5 33%

42 403
-10 B2§

3 575

-1 873

4z 413

-12 706
20 697

Muu
inventar

Soetusmaksumuses 31.12.2002
Akumuteeritud kulum
Jidkmaksumuszes 31.12.2002

200352, taimunud muulussd
Sopetamine
Amortisatsiosnikueiuy

Soctusmaksumuses 31,12 2003
Akumulesntud kujum

17454
1 255
494

oy

118

1851
137

Jaskmaksumusas 3142 2003

Initsia
fnitiay

A AT
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AL NG INVESTEERINGUD R

2003.a. majandusassta arpanna ! TR

Carow

[ av,
= 1 .

IS S N I
Konteem Maala Masinad Ja Muy  LApetamatz Mitta  Ettomaksed Kokku T
shitised  ssadmed invenatr  ehilus amortiseeru pohivare 30 -7 s
péhivara eas]
Saldo zeisuga 31.12.2002
2002 .a aruandos e e e e 80 e
Soetusmaksumus £11 179 91 076 184 101 47 100 324 TM7 357 ARG
Akumuleeribud kulum -36 020 104 513 -135 293 n i 1 -279 BEG
Jadkmaksumus 475159 86 262 =1 BOA 47 100 3214 T217 574 0G0
Cmberklassifitseerimine
kinnigvarainvasteainguxs -1 575 a o a 2 D -3 57h
Umbarklagsifitsearinine
kapitalirendist kasutusrendiks 0 0 -& 01 n i} Q -2 {0
Korrigeeritud salde
12731/2002
Soetusmakzumus 468 776 181 076 191 330 4T 100 3214 T217 908 713
Akurnulesrind kulurm <25 182 =104 513 =135 53z L] 0 i] -268 237
JAdkmaksumus 443 584 86 562 52 TOB 47 100 3214 7217 640 475
20022, tolmunud muutused
Arvesiuspahimotete muutuste
rdju seisugs 01012003 & Tag ] i} n | | 9 7o
Ostud perioodi jooksul 20 532 £9 4580 16 303 13671 0 4 3v3 24 335
Umberklazsiftzeerimine 45 185 5755 094 47 167 148 -3 6828 ]
Pohlvara arvelavitt vanidest i 12 14 0 0 0 24
|Immaterzalseks pShivaraks 0 & -55 -58 ! 0 -t13
Mk 2075 ~35( =201 a -3 087 LH -3 TOE
Amortisatsiconikulu 22444 -32 754 <20 258 4] & 4} -78 456
Salde selsuga 21,12 2003
Sootusmaksumus 54T 160 211 833 204 137 13 546 0 5 957 982 743
Akumuileerltd kulum -52 853 122093 154 (dn L ] 0 -342B FHS
Jigkmaksumus 3112 2003 494 507 89 340 50 08B 13 546 i 5 967 653 9458

£003.asskzt kapitaliseerti ehitustegevuseks voetod pikazjalise iaenu intressa summas 2 022 that krooni {20032; 345 trhat kreoni).
Kapitalisaerntud inbassid on kajastated sostamlse real vesrus "Maa ja ehitised"

Liza 8 Immatariaalne pdhivara
Emaetlaviiial puudul immatedazline pShivara

Kantsern
Muu

C=tatud Imrmata-

litsentsid, Arvutiprog riaalne Etla-
Emaettevdtjal puudub petendid rammid pohivare maksed Kokt
Saldo 31122002
Scetusmaksumus o20 27 157 0 1306
Akumulesnitud kulum -285 ~48 =134 o -ATH
Jadkmaksumus 625 181 24 a 830
2003 zasta muvtusad
Spataming it 40 18 1318 2 265
Umberklassifilseerimine 1 ES i o sA
Amosisatsioanikulu -238 £ -4 2] -334
Saldo 31.12.2003
Soefusmakelmus 1810 430 178 1318 3734
Akurmulesriud fuburm -530 -248 -142 o] -8240
JHdkmaksumus 1260 182 33 138 234

23
Inltsialiseeritud alnult tdentl[itsaa_n_mmgks
tnitialled for the purpose of identilication only ]




AL NG INVESTEERINGLID
2003.8. mejgndusaasts arvanne

Liga 1¢ Kapltallrent

Emgeottsudtat kapltallrent puudub

Kontsem rendib kapitalirendi tingimustel j@ramisi varasi, 3
Hooned Masinad ) [T Kokku
j& seadmed pohivara
12/3112003
Soetusrmaksurmus 42 TEQ 19 90T 442 62 109
Akumuleeritod kulum T17 3535 a3 10 745
Jadkmaks umus 35633 16 372 359 52 364
12131/2002
Soetusmalsumus 42 180 17 595 442 G4 797
Akumuleeritud kulum Z 851 1 BB0 28 4 754
Jadkmaksumus 33 8059 15718 414 A6 038
Kapitalirendi w&ignavuze kohta vaata lisa 12
Lisa 11  Kasutusrent
2003 2002
Ema- Ema-
Kontseryn  abtevdija Kontsern  etteviit]a
Kasutusrandlkube 5 496 1085 54 318 BEE
Jargmiste periccdide rendikuly
mlttek alkestalzvatest rencilepnguatast
s.h. tahtajaga 328 EE0 O 335 221 o

1a 31813 a A4 439 &

1-5 amstat 67 690 i} 171 725 i}

iz 5 aasta 125 05T i} 129057 a
K.asutusrenditulu 41128 ] g 117 ]

Walla renditud kinnisvarainvesteeringute 1a ja saadud kasutusrendilulu kohia on informatsioon toodud lisas 7

123112003 1243472002

Jargrmisle perinodide renditulu
mittekatkestatavatest rendilepingutest B2 TT3 75 26
sh. kunl 1 aasta 10 185 12 708
1-6 aastal a4 782 32 025
Ule 5 aasta 17 828 24 292

Kasutusrendi korras on valjadkritud osaliselt ruomid, mille bilansilised maksumused

on jargmised.

Maa ja ehitised

Saldo seiauga 31.12.2002
Soetusmaksumus
Akurmulavited kalurn
Jaskmaksumus

Salde sesuga 31.12,2003
Spetusmaksumus
Akurnalesriiugd kulum
Jadkmahsumus

42 31
B84
41 487

42 408
1198
41 209

Toodud maksumused on hinnangulisad.

Initsialiseeritud ainuH identifitsaarimiseks

initialled for the purpose of identitication only
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AS NG INVESTEERINGUC
20033, majandusaasta aruanne

Lisa12 Volakchustused

Emaetieviitia

Laan AlG -ist
Wodku

Kontsern

(glakis

Tallinna Kaubamaja

Pikaz|alised pan@lasnud
Talllnna Kaubamaja

Balbiing
Liviker

Kitrman
Rosani Majad
Hokku

Kapitalirendikohusiused

Tallinna Kaubamaja

Balbiing

Livika

Kltmaan

Hokku

doud lzenud
Ganiger Invest

Faktocringukohusius

Kitman
Muy kohusius

Saadud tagafisrahad

LIk
Kokku

Saldo 31.12.02 {::‘Hh ! i
. 50 DR L0F
Salda 31.12.02 Tagastamlse tdhtaeq
1 aasta kuni 5 azsta dle 5 gasta  Inlress
10 31 ? 1D 31T ,D . 'U..a-n-----1.23% L ppaeeansapurnnanaTy =t LostE
10117
Tagastamise tihtaeg
Saida 1 aasta kuni 3 aasta dle & aagta Intressi
1203112003 ooksul Jooksul jocksul maar
a5 003 35000 a n 4 58%
ar 177 12 194 53 668 KRch Euribor+1 6%
T4 286 13 236 52 800 12 200 4, 10%
104 183 17 364 BE 819 0 Eusnibor+ 1,6%
23 png 1732 20 268 0 4,33%
44 DE3 4 Q8 20 43 20479 4.949%
347 620 48 660 233 975 fid 954
37 505 3454 16 452 17 594 7%
3333 20M 1262 a 6,7-7.0%
21 21 Q Q 0%
T 148 2 157 4 433 0 4.70%
48 045 i) 22703 17 E94
S0 923 G720 84 200 ] 0%
012 o1z J655%
185 185 i o
123 O d 123 0
523 174 #9185 Add BT H 82 T4

Initsialiseeritud atnult Identlf‘itsee_rilmis_eks
InitiaHed for the purpose af identiticalion o
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AL NG INMYESTEERINGLD
20038, majandusaasta aruanne

Tagastamise tihtaeg

Saldo 1 adasta kuni 3 aasta dle & aasta Intressi i s
12311002 jocksul jogksul mEsr T Ll
. e B T T
Vélakiqzd
Talllnng Kaubamala 65 068 3 088 35000 0 4.58-4.88% i A
Pikaajalised pangalaerd
Taliinna Kaubamaja 114 M5 42 BSY 54 674 16 483 5, 95% S
Braltiino 56 T30 3651 53088 ] Ll T 11 . S -
Livika 124 54& 17 363 104 183 Lk Euribor+1,6%
Kitman 22 000 0 22 0003 o 4 32%
Roseni Majad B3 f38 8 BYS 5E23 35 358 6.27%
Fikaajalised pangalaenud kokku J5E 159 72745 239 568 55 fd1
Kapitatirendikohustised
Tallinna Kavbamaja 43 731 3 228 18 857 18 &10 7%
Baliling 3038 1165 1B73 n 7-9.25%
Liviko 125 125 0 ] Q%
Kitman 9153 2 noF 7146 0 F2
Kapltalirerndikahusiused Lokl 53 07 G623 2F ¢6 18610
Muud laenud
Ganlger [nyest 8i G40 0 81 G 0 (k=
MG Investesningud 10317 1037 0 0 1.23%
Arvelduskrediit
Tallinna Kaubamajz 41 41 a 4]
Faktooringukohustus
Kltman it ) Q Q 3.65%
Saadud lnatisahad
Eiviko 123 a 123 0 0
Muu kohustus 1258 185 ] o o
Kokku 589 L28 120 778 354 308 T4 451

Kaikide wdlakahustuste alusvaluuta on Euro vhi Eesli kroon
Laanuds tagabsaks panditud varade kehta vaata lisa 18

Liza 13 Omakapital

Aktsiakapidal 101448, 7 What kreoni jgouneh 10 144 670 lihtaktsiaks nimivasrtusega 19 krooni. Pahikiga kohasalt minmaalsell
|ubatud lintaktsiate ary on 6 M 000 ning maksimaalselt lubatid lihtakisiata are 24 000 000,

Seloursa 31,12. 200 oll ettevbiel 51 D30 tresocrakisiat, 2003.aastal cateli tagasi 8 250 akisiat kokku summas 142 tuhai krooni.
g.h. 5000 aktstal hinnaga 17 kooni, 1050 aktsiat hinnaga 15 krooni ja 2 200 aktziat 19 krooniga.

[Seisuga 31.12.2002 oli etteviitel 42 800 omaakisiat, 2002 aastzl osteti tagasi 39 450 omaaktsiat kokku summas 588 that keooni)
2003.aast3l on akisiondridele valia kuulutatod dividande 40 578,68 What kreonl {2002 20 2731 what kroonit

Dlvidendide maksmisaga i kaasnenud ettevdtte ulumaksu kohusiust,

Ettewdtte vaba omakapital seisuga 31.12 20032 oli 426 508 tuhat kroom (2002 357 §15 Wwhat kraoni), Maksimaalne vaimalik
tulumaksusunma, mis vivks kaasnada kogy jacdtamata kasuml valjamaksmizel dividerdinag on 57 808 what krooni
[2002: 93 031 tuhat kreonl)

Seizuga 31.12.2003 olf A5 Eesti Raudbeel, millest NG Investearingud omab esalust labi titaratlevdfa, kolm riskimaandamise
instrurment bruvadnusana 14 897 What kroonl,

Rizkimaandamise resery

Ag Eesti Raudtes 1203172002 o
A5 Easli Raudiee TRsd1izona 14 634
MG Invasieeninoud titarettevita Ganiger ivast osa riskimaandamlss reserns 2032
NG Investeerngud osa riskimaandamise reservis 17

AS Kliman pohivaragrupi "Maa ja ehitised" dmbedindes wimoes 2002.aa3tal Emaetievatte bifansis kajastat
pmberhindluse summa 9 798 tuhat kracni seisuga 41.01.2003 eeimiste pericodide jactamata kasumi suurangmigana, 26

Inltsialiseeriud ainull identiitseerimiseks li
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AS NG INWESTEERIMGLID
2003 a, majandusazsta aruanne

Lisa 44 Madgitulud

Emgelteyitia midgituslu 2003, zastal ofi 5 454 what krooni (2002: 5 530,65 that kroonil, mis moodustus $005%
kontseml juntimislasnusast. Kogu milgitule sazdi Eestis.

Kontsem:

Kontsarmi midgitulu japuneb geograafiliste piikondads 13kes jEromisalt:

2003 2002
Eesti 2245047 1 836 644
Soome 38 323 40 704
Lt e 724 32 053
R a5 11 068
Leedu 104 853 75914
Taani bslali 1540
LISA 17e8 14955
Saksamaa 119 184
Shyeits 0 124
Venemsa 3830 1a1d
Ukraina ITET 30
Mewra o a0
huud digid 856 85
Kokku 2352178 2 0549 483
Teqevusalade Kikes jaguneb miilk 2003 2002
Jaatiza toctmine fa nustamina ning 239512 196 341
slgavkiinutand idukaupade hulgim Aok
Alkphoolsete paokide inotmina | holgl- 261 250 232 428
j@ jasmiiik,
Metallkonstrukisiocnide tootmine i 541 70 980
Jaskaubandus 1760 764 1531612
Kinnisvara haldamine 14 235 22 057
Wuu 15 850 5547
Kokku 2352178 2 055 483

Lisa 15 Laenude tagatised ja panditud varad
Kontsem on laenude tagatiseks pantinud jargmised varad.

1130000  Talinna Kaubamaja A3 akislat

1045 B27  AS Liviko aktsiat

Pant A% Livikg kaubamarkidale

A% Kitman  kommerspanl vallasvarale summas 5 00 tuhat krooni

A% Liviko  kommertspant vallagvarate summas G0 000 trhat krooni

Talllnna Kaulbamaja A5 komemertspant vallasvarate summas §3 410 twhal kroond
Hipotesk kinnistule Kesk-S4iamage 13 Tallinn , summas 15 000 tuhat krooni
Hipateek kinnistule Masina 11 Tallinn , summas 50 400 tuhat krooni

R FFRETON ST PRSP TR PE IR YT EETR L T

Hipoteek kinnistule Gonsion 2 Tatlinn |, summas 138 S0 tuhat krocoi, kdrvalndoetega 13 950 ohat

kreaoni ja intrassimadrana 20% gastas,

Hipotesk kinnistule Funane 46 Tallinn , summas 5 700 tuhat krooni, konvalhtuetegs 570 Wwhal

krooni ja intressimairaga 24% aastas.
Hiupolaek kipnistela Mare pulestas &/BE Talllnn , summas 54 500 Wwhat krooni
Hilpoteek kinnistele Yillandi mnt. 28, Tallinn , summas 50 000 tuhat krooni.

initsialseeritud atnult Identifitseerimiseks

Imitiallad Far 4thn nurrinea Af ldantificarinn nntu |

27
_..—-'_;fn;}



AS NG INVESTEERIMNGILID
2003 a. majandusaasta aruanng

Lisa 16 Flnantstulud |a kulud

Liv. L T A

2003 2002 S
Kontsern EmaattevGija Kontsem = Emaettevla-. »  .r: TR
P a 4 A maa .

Kasum ttarettevifiate akisiatelt (lisa 5) o 03 383 0 130 356 10 L 20N
Kasum sldpsettavitiate akisiatelt {isa &} 42 421 11 522 30 344 22 B34 A
Intregsituud TTOG & 533 244 f B3y
Muud finantstulud 1 B02 1751 o3 347
#asum valuolakurs| muytysest 460 408 Bs2 B0 v ascrmesans ot
Kaokku finantztulud 51 BB 115 5348 87 488 162 578
Kahjurn Witarettevigate aktsiatzll {lsa 5) 0 g o 5 085
Intressikiua 21736 4 295 35628 14213
Muud finantskulud 853 T44 i3 1144
Kahjurm valuutakursi muutusest 20 2 203 28
Fimmavaanuse amorizaisicon 10 6&5 0 £ 355 q
Kokky finants kulud 33 304 5046 32795 22478
Liza 17 Bilansivalised kohustuzsad
Kontsamil on seisuga 31 12,2003 jargmlsed garantii -ja kaenduslepingud
Kiendaja Valgnik Surnmz salsuga 31122003 Lopek
A% NG Invastesringud AS Balbiine 56 739 123102000

AS Kitman 22 000G Ar312005

Roseni majad O 53 8538 11430720110

AS Llvlke 121 546 2UZEI2M0T

9500 212004

[Jhendus vabariigi eest-

Fes Publica MTL 1000

Baltic Rail Service O 217 801 Cec-02
Tallinna Kaurhamaja AS A-Seher AS 30147 3102014

AS Ravala Parkla 37120
AL NG Investeeringud on andnud tofarettewdtjala il Rosani Majad kinnituskia stteviile jSkuvuse Lafamiseks,
A5 Eestl Ohlspank on vAliastanud AS Eivike tellimised kaka garantlikla Tollamalie kehlivusajaga keni 04.02 2004
kokku summas 39040 twhat kroon| ning kaks garantiikifa kehtivusega keni 01.06.2004 kokku summas 7E00 tuhat keoonl,
Garantilepingute kdsndaja on AS NG Investaaingud.
EttevStfa Jubitkonna hlanangu! on antud garanfide realiseerumineg ebatdenadling, v.a, OO0 Baiiic Rail Sardocola
antud garanti, mile realisearumlse wHrnalkist hinnatakse 0, 5%-le.

ZB
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AS MG INYESTEERINGULD
2003.a. majnadusaasla aruanne

Liza 18 Tehingud santud osapociteqga f-

Aastagruande kocstamisel on loetud seotud osapoolteks,

omanikke {armaeltewitja): 3 0o L
Witaratbewst)ad;

teisi samasse konsdlideerimisgrupp kuuluvaid etevdtjaid (s hemastievdia telsed tdtarettavitad).

lagev-fa korgemat jubtkenda: TR Ly
eespool loetletud isikuie IGhisugulasi ja nendega sectud ettewdlisid, e

2003

Tehlnguga saotud osaponl MOldud teanusad, saadud intressid Ogtetud teenused, makstud intressid

A3 Balbiino 1 200 7d Q 103
A3 Kitman 616 0 25 124
AS Liviko 2 taq 0 o ATh4
Tallinna Kaubamaja A5 ] 0 LK 130
Roseni Majad 00 320 T4B o 1]
o Ganiger lnvest ags o o ]
Rocea al Mare Kaubanduskeskus AS 4B G4 q o
Sikupilli Keskuse ann 2106 ] o
Kokku: 5454 3537 26 4 144
2002

Tehinguga segtud osapool MUt dud teenused, saadud intressld Cetetud tesnused, makstud intressid

AS Balkiing 1164 0l ] 342
A5 Kliman a i 14 0 2
A5 Llvike 2180 n [ 7 208
Talinna Kaubamaja A5 ] n 0 BBEG
Roseni Majad SO ] 3z o 1]
Focca al Mare Kaubanduskaskus AS 20 47 a [
Sikupilli Keskuse U1 0 2870 0 {5
Kokhu: 4 540 2 983 Q 8 458

A5 NG Investeeringud kontzernikonto lepinguga on itunud A5 Balbiing, AS Liviko, A% Kitman, Rosen Majad 00 | Tallinna Kaubamaja AS,

Ganiger Invest OU |, A3 Uhondatud Kapital, Rocea al Mare Kaubanduskeskose A5,

kKontzernikonto ilkmelale makslakse konlogagilt infressi 1,7-8,05% aastas |

Wastavalt kontsernikontn lepingule vastutavad kontsemi likmed pangale Esumata summade eest solidaarzalt.
Salsuga 31.12.2003 oli emaettevitja volg kentsemikontole 159 409 that krooni {2002: 151 728 tuhat krooni}

Tehingutes saotud osapocltena el ale kasutatud turchindadest alylisalt arlnewaid hindu,

Emaettevifjz on juhaluse ja nSukogu fiikmetepa sectud ettavdtjatolt ostrud juhtimisteanyst sunimas 3 273 {2002; 3 024} tuhat krooni

2003 aastal saadi lagny noukogy [a Juhatusa llkmaetegs seotud firmadelt kokky 19 080 What kroon.
Laen tagastal taislikult ja laenudelt maksti inlressi 6% laenufiigilt aastas, kekko summas 191 what kroond

Kontsern on juhatuse ja ndukogu likmetegs =ectud finmadelt estnud kaupu ja teenusald summas 30 876 tuhat krooni
{2002: 23 BB tuhat krooni |

1
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A% NG INVWESTEERINGLUD
2003.a.malandusaasia arvanne

Emaeteyfija saldod tilar- j8 sidusattevdtjatega,

123172003 £.h. laan 123112002

LilhlajaHsed nduded

AS Balhiing 118 L] 118
AR Kitman ar U] 254
AS Liviko 212 0 35 B&5
Ganiger Invest U 9280 & 280 a
Roseni Majad QU 531 D 7
Kokhku bitareftevdtiad 10 223 2280 56 234
Sikupill Kaskuse OU 1044 Bdd 256
Rocca 8l Mare Kauhanduskeskuse A5 4 802 4 500 3260
kokky sldusettevatiad a B45 544 3518
Lihlajalised kahustused

AS Balbiing 1% 24
AS Kitman 24 "]
AL Liviko 201 4 003
Tallinna kaubamaja A5 22 31
Roseni Majad OU 1 ]
Kontsemikonto kohustus 141 188 170 521
Kokk Heviliad 141 539 174 4o
Plkaa)elised nduded Maksetdhteeg Intressimidr

Roseni Majad O0 224X maaratlemata 3.50% 22 420
Ganlgar Invast Ol 116 277 May-05 0.00% 126 633
Kokku fitarettavtied 138 697 140 082
Sikupilli Keskuse o0 17 5325 My 20 11.00% 19 275
Rocca ai Mara Kaubandyskaskuse A5 3570 Dag-05 Q005 G 937
Kokky sidlse tevitted 21095 26 268
Konlsemi saldod sidusettevilataga
Mouded

Sikupili Kaskuse Ol 18 569 2 Dz0 11%: 19 535
Rocea al Mare Kaubanduskeskus a172 2005 & 10 245
00 Baltic Rail Service (lisa 2) 1190 2 00d 0% 1 43z
Révala Farkla A5 12 028 2010 TO% 12028
Kokku sidusateyifad 39 359 43 g1
Kohustused

1 Baltic Rail Senvice 4 357 Hi4 a 4 457

initsialiseeritud ainult identlitseerimiseks
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PRICEAATERHOUSE( COPERS

AS PricewaterhowseCoapers
Péamy mmt. 15

10141 Fallinn

WWH G, SO e

WWW G, LT

Telefon & 141 3040
I"-E!.lv:!i 6 141 M0

AUDIITORI JARELDUSOTSUS 30 o

AS NG Investeeringud aktsiongridele et o e e et

Oleme auditeerinud AS NG Investeeringud (emaettevdte} ning emaettevdlie ja

selle tiitarettevitete (kontsern) 31. detsembril 2003 1&ppenud aasta kohta koostatud
emaettevotte Ja kontserni konsolideeritud raamatupidamise aasiaaruannet, mis on esitatud
lehekiilgedel 5-30 ja mille eest vastutab emaettevtte juhatus. Mecie kohustus on avaldada
audit] tulcmustele tugimedes arvamust nimetatug raamatupidamise aastaaruande kohta.

Sooritasime auditi kooskélas rahvusvaheliste auditeenmmsstandarditega. Nimetatud
standardid nduavad, et audit planeeritaks ja sooritataks viisil, mis véimaldaks pdhjendatud
kindhistundega oisustada, kas raamatupidamise aastaaruannc on koostatud olulises osas
korrekiselt. Auditi kiigns kontrollitakse viljavélieliselt tdendusmarerjale, millel péhineb
raamatupidamse aastaaruandes csitatud informatsicon. Audit hdlmab ka kasutalud
arvestuspbhimdtete ja juhtkonnapoolsete raamatupidamislike hinnangute kriitilist analiiiisi
ning seisukohavitiu raamatupidamse aastaaruande esituslaadi suhtes tervikuna. Usume, et
andit annab meile pdhjendatnd aluse arvamuse avaldamiseks.

Meie arvates kajastab ilialmainitud raamatupidamise aastaaruanne clulises osas digesti Ja
diglaselt emaettevitte ja kontserni finantsseisundit seisuga 31. detsember 2003 ja
2003. aasta tegevuse tulemust ning rahavoogusid kooskdlas Eesti hea

raamatupidamistavaga.
/ -
.:' i f’f__ ::'I H
f‘ il
rmas Kaarlep Pirje Raidma
AS PricewaterhonseCoopers Vannutatud audiitor

4. juuani 2004




PRICEAAERHOUSE( QOPERS

AS PricewaterbiseConpers
Piarns mne. L5

10141 Tallina

listonia

AW [P e el

‘lelephoneg +372 6 141 0K
| Facsamile +372 4 141 0

AUDITOR’S REPORT

{ Translation of the Eslonian original) CTEVRNRC I

To the sharcholders of AS NG Itvesteenngud eevsieneeamn < atettera + | 1n ety

We have audited the financial statements of AS NG Investeeringnd {the Parent Company)
and the congolidated financial statemcnts of the Parent Company and its subsidiary
companies (the Group) for the year ended 31 December 2003 as set out on pages 5 to 30,
These financial statements are the responsibility of the Parent Company’s management
board. Cur responsibility 1s to express an opinion on these financial statements based on
our andit,

We conducted our audit in accordance with International Standards on Auditing. Those
Standards requirc that we plan and perform the audit to oblain reasonabic assurancc about
whether the financial statemenis are free of material misstatement. An audit includes
examining, on a test basis, evidence supporiing the amounts and disclosures in the
financial statements. An audit also includes assessing the accounting principles used and
sigmificant estimales made by management, as well as evaluating the overall financial
gtatement prescntation. We believe that our audit provides a reasonable basis for our
OpInIQN.

In cur opinon the financial statements give a true and fair view of the financial position of
(he Parent Company and the Group as at 31 Decernber 2003 and of the results of themwr
operations and their cash flows for the year then ended in accordance with accounting
principles generally aceepted in Estonia.

faioned) frigned)
Urmas Kaariep Pige Raidma
AS PricewatlerthouseCoopers Authorised anditor

4 June 2004




AS NG Investesringud
2003.a. majandusagasia aruanne

MAJANDIISAASTA KASUMIJADTUSE ARUANKE ho . ' Vi

Juhatus teeb akisicraride Olidkoosolekule ettepaneku jactada 20034 gasta puhaskasum atifrgnevalt.:

1) [ectamata kasum - 101 672 tuhat krooni

(h#lasi teeb phatus ettopansky maksta aktzsiongridele dividends sumimas 20 289,34 tuhat kroani.
(2 -roonl akisia ko hta)

L bbal rrandema T E R L
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AS NG Invasiesningud
2003, 5. majandusadsta aruanne

el ‘.~;i5|_:_,
' DR |
Juhatuse ja ndukogy allkijad 2003, majandusaasla aruandel: RS I A B i
- ,-, Aryey )
a by Lo oo
MG Invas:‘gan I}gud 2003, amajandusaasta aruande, mis m}irgitat&ud aklsiondride (ldkoosoleku
paatt .. 49 C0. | 2004 olsusega, allitastaming .77 5% ... 2004,
_,—'—"'",

Jori Ko / " hndres Jarving
Maukagu lige / Juhatuse lige
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