) gf// —— Eve Uibo

TOLARAM INVESTEERINGUTE AS
TALLINN 1004435 /

AUDIITORI JARELDUSOTSUS

31. DETSEMBRIL 2000 LOPPENUD
MAJANDUSAASTA RAAMATUPIDAMISE
AASTAARUANDE KOHTA



TOLARAM INVESTEERINGUTE AS

Raamatupidamise aastaaruanne

Sisukord

Audiitori jareldusotsus

Bilanss

Kasumiaruanne

Rahavoogude aruanne

Omakapitali muutuste aruanne
Arvestusmeetodid ja hindamisalused

Lisad

11




TOLARAM INVESTEERINGUTE AS

Bilanss
{kroonides)
TT000 TR,
Grupp - Ettevfite
Raha ja pangakontod 814 561 2380277 769 867 1844 334
Liihiajalised véiirtpaberid 2 1272 348 18 397 168 1272 348 18 397 168
Néuded ostjate vastu 7 4 466 591 4526127 785 428 601 269
B Muud nouded 22 026 782 55259 824 200197 222 35 609 087
- Laekumata intressid 7 0 224752 0 224752
- Muud néuded 7 22026782 55035072 20197222 55384 335
Ettemakstud tulevaste perioodide kulud 966 459 061 494 918 909 588 010
- Maksude ettemaksed 1 462 027 241 337 462 027 191 609
- Muud ettemakstud tulevaste perioodide kutud 504 431 420157 456 881 397 001
Varud 207 310 96 080 192 055 80 826
----------- - 29754050] 813209701 U ST 694
Pikaajalised finantsinvesteeringud 44 277 §25 0 78 155 206 25 048 580G
- Investeeringud sidusettevottesse 12 44 277 825 0 44 277 825 0
- Investeeringud tiltarettevottesse 13 0 0 33 877 381 25048 580
Materiaalne péhivara 3 209 641 324 210 328 373 144 616 232 135 500 242
- Maa 4 478 850 12 066 771 1 324 850 | 324 850
- Hoeoned ja ehitised 202 044 553 191 587 684 140093 422 129 636 553
- Masinad ja seadmed | 468 241 1433356 967 279 962 394
- Muu pdhivara 5031 893 5755525 406 300 | 142 954
- Péhivarale tehtud parendused 7337405 5730602 6916794 5366125
- Akkumuleeritud kulum (21702 672) (16 715 756) (16 105 468}
- Ettemaksed pghivara eest 0 13021 0 0
- Lopetamata ehitised 10 983 055 10456 869 10 983 055 10 456 869
oo 283 67099 VL9 23T 669 5EE.

Arvestusmeetodid ja hindamisalused, mis on toodud lehekiilgedel 7-10 ja raamatupidamise aastaaruande lisad, mis on toodud
lehekiilgedel 11-20 on aastaaruande lahutamatud osad
Raamatupidamise zastaaruanne, mis on toodud lehekiilgedel on kinnitatud ja allkirjastatud juhatuse poolt 30.04.2001
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TOLARAM INVESTEERINGUTE AS

Bilanss
{kroonides)

Volakohustused
- Vilgnevus pankadele ja krediidizsutustele
- Liisingukohustus
- Muud lihiggalised kebustused

Ostjate ettemaksed

Valgnevus hankijatele

Muud kohustused
- Deposiit

Maksuvdlad

Viitviiad
- Volad toavotjatele
- Maksmalta intressid
- Muud viitvalad

Pikaajalised kohustused
- Vdlgnevus pankadele ja krediidiasutustele
- Muud pikaajalised kohustused

Omakapital
- Aktsiakapital
- Registrecrimata aktsiakapital
- Eelmiste perioodide jaotamata kasum (kahjum)
- Aruandeaasta kasum (kahjum)
- Reservid
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31 685 569 70 327 638 35 880 428 66 513 923
7874709 45611 609 4238 492 40183 184
0 67 374 0 67 374

23 810 860 24 648 633 31 641 536 26 263 363
1] 478 813 0 478 813

4 305 023 7 429 609 4 053 §40 7192227
2787677 1719324 2232677 1164 324
2787 677 1719324 2232677 1 164324
247 489 317 671 149 621 212 386
3238 257 8§ 362 609 3 199 032 §339189
310420 328 802 371193 305 382
2827 837 5580 538 2827 837 3380538
2453 268 2453 268

IR
164 673 971 122 843 912 124 559 924 75 186 896
163 486 760 122 843912 124 550 926 75 186 896
1187211 {) { G
76 675213 80 169 769 76 831 745 78 581 759
g7 000 400 9l 0G0 400 97 0600 400 91 000 400
0 17 275 945 1] 17275945
(28 383 218) 7922603 (29 870 963) 7977 464
7 781 38 (36222 30N 9325930 (37848 428)
276 643 192 829 176 378 176 378

Caksersaenl

Arvestusmeetodid ja hindamisalused, mis on toodud lehekiilgedel 7-16 ja raamatupidamise aastaaruande lisad, mis on toodud

lehekiilgedel 11-20 on aastaaruande lahutamatud osad

Raamatupidamise aastaaruanne, mis on toodud lehekiilzedel on kinnitatud ja allkirjastatud juhatuse poolt 30.04.2001
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TOLARAM INVESTEERINGUTE AS

Kasumiaruanne
(kroonides)

Realiseerimise netokiiive

Arikulud
- Realiseeritud toodete ja teenuste kulu
- Turustuskulud
- Uldhalduskulud
Toajoukulud
- Palgakuly
- Sotsiaalmaksud
Turvakulud
Sidekulud
Management fees
Kindlustus
Muud tegevuskulud
- Kulum
- Muud iiritulud/kufud
- Kasum pdhivara mangist
- Mund

Finantstulud
- Kasum kapitaliosalusest
- Interessi tulu
- Seotud osapooled
- Muud
- Kasum valustakursi muutustest

Finantskulud
- Interessi kulu
- Seotud osapooled
- Muud
« Kahjum valuutakursi muuitustest
- Muud finantskulud

Kokku finantstulud/kulud

Tulumaksukulu

Grupp
36 330 047 42 364 872 24 438 161 30 107 983
18 566 703 30 088 571 13 573 295 24 334 969
6 354 543 12124 512 4 513 9206 10233 431
95 955 138 561 57 929 90 732
12 116 205 17 825 558 9 001 460 14 010 806
3340622 3 965 685 2825105 36350084
2500 140 3017760 2109 464 2179965
839 482 947 984 715641 870119
836 952 815 847 836 952 815 847
1029009 1 035 04de 1014 837 1013879
1 414 915 1414915
185 903 153622 156 871 129795
1175935 3981 001 890 843 3678213
5547 784 6459 443 3276 833 3308 073
5086 761 (31 420) 218 084 L]
5080163 0 218084 4]
6 598 {31 420) 0 Q0
2850 6] 22448800 - P gR2 95k SIS
6023984 8191 001 14 368 751 7 709 621
3434 945 4] 12258 032 0
468 365 2 486 158 88 145 2005111
Q 2474 327 0 1 994 728
468 396 11831 88 145 10 383
2120643 5704 842 2022574 5704 510
21 092 701 59 791 345 15925771 54 348 617
18 875 745 15192 099 13736 781 9791 121
345722 327618 345722 327618
18 530024 14 864 481 13 391 059 9463 503
2216956 1 506 258 2188 99] 1 464 508
0 43 092 988 0 43 092 988
(15 068 717) (51 600 344) (1 557 020) (46 638 995)
L Enass ey @0 865.982)
0 (3133 155) 0 (3017 554)
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Arvestusmeetodid ja hindamisalused, mis on toodud lehekiilgedel 7-10 ja raamatupidamise aastaaruande lisad, mis on toodud

lehekiilgedel 11-20 on aastzaruande lahutamatud osad

Raamatupidamise aastaaruanne, mis on toodud lehekiilgedel on kinnitatud ja allkirjastatud Jjuhatuse poolt 30.04.2001
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TOLARAM INVESTEERINGUTE AS

Rahavougude aruanne
(tuhandetes kroonides)

: €gevuscst

Arnkasum

Kasum p&hivara midgist
Muud finantskulud
Kulum

Néucte muutis
Varude muutus
Muude nduete muutus
Ettemaksete muutus

Hankijate vilgnevuse muutus
I“tlemaksetle muulus
Muude kohustuste muutus

27§30
(5 080)
0

5 548
23314

a0
(111
15957
(30%5)
15601

(30513

(479}
(4 126
{7 656)

=2

{43 093)
5459
(24 389)

(2 73%)
(13)
1572
1483
303

(3621)
453
5353
2185

11083
(218)
]
3277
14142

(184)
(11
18 136
(331)
17510

(3 138)

(479)
(4 135)
(7752

5773

0

{43 093)
3308
(34 012)

351
(13)
14744
535
15617

24
453
5217
5694

Investeerimine

P&hivarade soetus ja parendamine
P&hivarade mudk
Finantsinvesteeningute muutus
Sidusettevdlete soetaming

Saadud intressid

Finantseerimine
Aktsiakagitali muutus
Laenu jaakide muutus
Saadud laenud krediidisasutustest
Tagasimakstud laenud kredndiasatusele
Muud saadud lacnud
Liisingkohustuse muutus
Lithiajaline lisingkohustus
Pikagjaline litsingkohustus
Makstud ntressid
Muud tinantskulud

(12631)
12 850
6

(23 724)
4654

& 000
3233
14 683
(11 777}
349

{67)
(67)

0

(18 $76)
(1

(3 57%)
0
(169)
0
3486

g

0

36 569
67 119
(5 563)
(24 987)
(556)
(269)
(287)
(15197
4199

(12 575)
400

0

(23 724)
88

6 000
18 807
14 683
(1254
5378

(67)
(67

M)
(13737
{166)

(2961)
0

(15 169)
0

2005

0
36424
67119
(5361)
(25 334)
(556)
(269}
(287}
(9791}
4239

Raha ja pangakoniod aruandeperivodi alguseks
Raba ja pangakoatod arvandeperioodi lipuks

Arvestusmeetodid ja hindamisalused, mis on teodud lehekiilgedel 7-10 ja raamatupidamise aastaaruande lisad, mis on toodud

lehckiilgedel 11-20 on aastaaruande lahutamatud osad

Raamatupidamise aastaarunanne, mis on toodud lehekiilgedel on kinnitatud ja allkirjastatud jubatuse poglt 30.04.2001
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ARVESTUSMEETODID JA HINDAMISALUSED

Kiesolevas osas on kirjeldatud olulised arvestusmeetodid ja hindamisalused.
ARUANNETE KOOSTAMISE ALUSED

Tolaram Investeeringute AS on aktsiaselts, mis loodud ja tegutseb lihtudes Eesti Vabariigi
seadustest ning on registreeritud aadressil Laki 12. Tallinn. Eesti.

Kéesolev aruanne on koostatud kooskdlas Eesti Vabariigi hea raamatupidamistavaga ja
kasutades soetusmaksumuse printsiipi. Hea raamatupidamistava tugineb rahvusvaheliselt
tunnustatud  arvestuspdhimdtetele (IAS ja Euroopa Uhenduse direktiivid) ning selle
pbhinduded on kehtestatud Eesti Vabariigi raamatupidamisc seaduses ning Vabariigi
Valitsuse ja rahandusministri vastavasisulistes médrustes, mida tiiendavad Eesti Vabariigi
Raamatupidamise Toimkonna poolt viljaantud juhendid.

Aruvanne sisaldab AS Tolaram Investeeringute (ettevote) ja konsolideeritud ettevétte ning
tema tiitarettevdtete (grupp) andmeid.

Aruanne on koostatud Eesti kroonides.
Eesti kroon on seotud Saksa margaga kursiga 1 mark = 8 krooni
Tolaram Investeeringute AS majandusaasta algab 01, jaanuaril ja 16peb 3 1. detsembril.

Ettevotte peamine tegevusala on kinnisvara soctamine ja selle viljarentimine ning
renditegevusega seotud lisateenuste osutamine.

Aastal 2000 oli ettevotte todtajate keskmine arv 28 (1999:29)

KONSOLIDEERIMINE

Rida realt on konsolideeritud ettevdtted, milles Grupp kas otseselt vai kaudselt omab iile poole
hiilediguslikest aktsiatest voi osadest vi mingil muul moel omab kontrolli ettevdtte tegevuse
iile. Tiitarettevotted konsolideeritakse alates sellest hetkest. mil tekkis reaalne kontroll nende iile
kuni antud kontrolli I6ppemiseni.

Ellimineeritud on kaik ettevdtte sisesed ja grupi ettevBtete vahelised tehingud, saldod ja
realiseerumata  kasumid ja  kahjumid. Vajadusel on korrigeeritud  tiltarettevétte
arvestuspohimotieid, tagamaks vastavust grupis kehtivate arvestuspohimdtetega. Juhul kui
esineb vihemusosa, on see eraldi vilja toodud.

EttevGtte finantsaruannetes on kajastatud investeeringud tiitar- ja sidusettevdtetesse
kapitaliosaluse meetodil.

TEHINGUD VALISVALUUTAS

Viilisvaluutas fikseeritud tehingute kajastamisel on aluseks v&etud tehingu toimumise pieval
ametlikult kehtinud Eesti Panga valuutakursid. Vilisvaluutas fikseeritud varad ja kohustused
seisuga 31.12.2000 on imber hinnatud Eesti kroonidesse bilansipdeval ametlikult kehtinud
Eesti Panga valuutakursside alusel. Vilisvaluutatehingutest saadud kasumid ja kahjurmd on
kasumiaruandes kajastatud periooditulu ja -kuluna. e




FINANTSINSTRUMENDID

Bilansis kajastatud finantsinstrumentide hulka kuluvad raha ja pangakontod, investeeringud,
nduded, hankijatele tasumata arved. liisingkchustused ja laenud. Iga konkreetse
tinantsinstrumendi liigi arvestamisel rakendatud printsiibid on kirjeldatud vastavas osas.

LUHIAJALISED AKTSIAD JA VAARTPABERID

Lithiajalisi aktsiaid ja vifrtpabereid kajastatakse soltuvalt sellest, mis on madalam, kas
soetusmaksumuses vOi turuhinnas. Koik tekkinud kasumid ja kahjumid kajastatakse
kasumiarnandes.

OSTJATE LAEKUMATA ARVED JA ANTUD LUHIAJALISED LAENUD

Noudeid ostjate vastu ja antud lithiajalisi laene kajastatakse ldhtudes reaalselt lackuvatest
summadest. Aasta 13pu seisuga hinnatakse bilansis kajastatud nduete lackumise tdendosust.

Ibatdendoliselt lackuvad arved kantakse kuludesse pericodil mil tekkis kahtlus ndude
lackumise osas.

MATERIAALNE POHIVARA

Materiaalset pohivara kajastatakse jaikmaksumuses. Amortisatsiooni arvestatakse lineaarsel
meetodil, ldhtudes iga pdhivara kasulikust elueast. mis pdhivara gruppide 16ikes on jirgnevad:

Maa E1 amortiseerita
Ehitised 50 aastat
Fhitistele tehtud parendused 33 aastat
Masinad ja seadmed 5 aastat
Muud péhivarad ja mootorsGidukid 5 aastat

Kapitalirendina kajastatakse renditehinguid kd&igil juhtudel. kui esineb vidhemalt iks
alljirgnevatest tingimustest:

1) rentnik ei saa lihepoolselt enne rendilepingus toodud tingimuste tiitmist v&i rendiperioodi
1&ppemist rendisuhet 1dpetada ilma, et ta peaks tegema lisanduvaid viljamakseid.

2} renditud varaobjekti omandidigus ldheb rendiperioodi kestel voi selle 16ppedes rentnikule
ile.

Kaik iilejddnud renditehingud kajastatakse kasutusrendina.

Kasutusrendi makseid kajastatakse kasumiaruvandes kuludena proportsionaalsetes summades
rendiperioodi viiltel.

Remondi ja hoolduskulud kajastatakse kasumiaruandes kuludena nende tekkimise perioodil.

FIRMAVAARTUSE KAJASTAMINE

Sidusettevdtte aktsiate soetamisel tekkinud investeeringu soetusmaksumuse ja netovarade
maksumuse vahe kajastamisel on ldhtutud [AS-st. kuna on leitud. et selline lihenemine tagab




arvestumeetod. Tépsem informatsioon negatiivse firmavéirtuse arvestuse kohta on dra toodud
lisas nr 12.

Positiivne firmaviifirtus amortiseeritakse pdhivara keskmise jérelejisinud kasuliku eluea
jooksul.

TULUMAKS

Vastavalt tulumaksuseadusele. mis joustus L. jaanuaril 2000, maksustatakse ettevotte poolt
residendist fiilisilistele isikutele ja mitteresidentidele vilja makstavaid dividende (26/74
netodividendina viljamakstud summalt). Seega ei eksisteeri erinevusi varade ja kohustuste
maksuarvestuslike ja bilansiliste jadkvisrtuste vahel, millelt tekiks edasilitkkunud tulumaksu
kohustus.

Bilansis ¢i kajastata potentsiaalset tulumaksukohustust ettevdtte vaba omakapitali suhtes, mis
kaasneks omakapitali  viljamaksmisel dividendidena.  Potentsiaalse  dividendide
viljamaksmisega kaasneva tulumaksukohustuse summa sdltub sellest. kas ja millal ettevGte
dividende maksab ning kuidas on ettevdite aktsiad dividendide véljamaksmise kuupieval
jagunenud residendist dritihingute, residendist fiitisiliste isikute ja mitteresidentide vahel.

TULUDE ARVESTUS

Realiscerimise netokiiibena kajastatakse summasid mis lackuvad rendist, kaupade miitigist voi
muudest teenustest. millest on maha arvatud antud allahindlused ja kidibemaks ning millest on
elimineeritud ettevitte sisekiibed. Kaik tulud ja kulud kajastatakse tekkepohiselt.

RAHAVOOGUDE ARUANNE

Rahavoogude aruanne on koostatud kaudsel meetodil. Rahavood on klassifitseeritud
rahavoogudeks dritegevusest. investeerimisest ja finantsecrimisest.

Rahavoogude aruandes kajastatakse raha ja raha ekvivalentidena sularaha, raha pangas ning
ndudmiseni deposiite.

KASUMI KASUTAMINE

5% eelmise aasta jaotamata kasumist kantakse aruandeaastal kohustuslikku reservi, kuni
reservkapital moodustab 10% akisiakapitalist. Reservkapitali vdib kasutada ainult kahjumite
katmiseks v@i aktsiakapitali suurendamiseks.

SEOTUD OSAPOOLED

Kiesolevas aastaaruandes kisitletakse seotud osapooltena isikuid, kellel on vdimalus omada
kontrolli teise osapoole iile vdi kes omavad olulist moju teise osapoole finants- ja
dritegevusotsuste tegemisel. Tehingud scotud osapooltega tihendavad vahendite vdi
kohustuste iilekandmist seotud osapoolte vahel.

Kontrolli tihenduses mdistetakse otseselt véi kaudselt enama kui poole hidlediguse omamist
tiitarettevatte osanike koosolekul voi olulist osalust hddlediguse kaudu ning vOimet suunata
kas pdhikirja voi lepingute alusel ettevdtte juhtkonna finants- ja dritegevuse poliitikat.




Oluline mdju tihendab ettevotte finants- ja dripoliitiliste otsuste tegemises osalemist, kuid
mitte kontrolli nende otsuste iile.

BILANSIPAEVAJARGSED SUNDMUSED

Koik bilansipdeva jdrgsed siindmused, millel on oluline mdju ettevdtte tegevusele, on
kirjeldatud aastaaruande lisades.
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TOLARAM INVESTEERINGUTE AS

RAAMATUPIDAMISE AASTAARUANDE LISAD

LISA 1. Maksud

Maksude ettemaksed ja v&lgnevused maksuliikide 15ikes jagunevad jirgnevalt:

(tuhandetes kroonides)

Maksude ettemaksed Grupp Ettevote
2000 1999 2000 1999
Tulumaks 80 80 80 80
Muud maksud 382 161 382 111
Kokku ettemaksed 4062 241 462 191
Maksuvdlad Grupp Ettevite
2000 1999 2000 1999
Kiibemaks 79 92 0 0
Isiku tulumaks 91 39 83 83
Sotsiaalmaks 77 136 67 129
Kokku maksuvalad 247 317 150 212
LISA 2. Liihiajalised aktsiad ja viiirtpaberid
{kroonides)
31.12.2000 31.12.1999 31.12.2000 31121999
Grupp Grupp Ettevdte ~ Ettevite
Vidripaberid aruandeperioodi alguses 18397 169 1,417,015 18,397 168 1,417.013
Sissetulek 0 16,860,161 0 16,860,161
Umberhindamine (264.639) 119,992 (264,659) 119,992
Umberklassifitseerimine (16.860.161) 0 {(16,860,161) 0
Vidripaberid aruandeperioodi 1dpul 1,272,349 18,397,168 1,272,348 18,397,168
[nvesteering miiiidavasse sidusettevoitesse 0 16.860.161 0 16.860,161
Muud lithiajalised aktsiad ja viidrtpaberid 1,272,348 1.337,008 1,272,348 1.537.008

Investeeringute iimberklassifitseerimise osas vaata lisa 12.
Viirtpaberite turuviirtus seisuga 31.detsember 2000 oli 1 296 513 (1999: 1 854 327) krooni.

Hansapank

Merko Ehituse
Lietuvas Telekomas
Ericsson AB
Hiivitusfond

EVP

Viisnurk

Harju Elekter
Vilnius Bankas
Ventspils Nafta
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TOLARAM INVESTEERINGUTE AS

LISA 4. Laenu tagatised ja panditud varad

Hansapangale on panditud ehitis asukohaga Laki 12. Tallinn, Eesti summas 130 000 tuhat krooni
(1999: 91 690 tuhat krooni). Ehitise jidkvadrtus 31.12.2000 126 331 tuhat krooni.

Hansapangale on panditud hoone asukohaga Lucca 10/11, Harju mk., Eesti summas 6 400 tuhat
krooni {(1999: 6 400 tuhat krooni). Ehitise jadkvidrtus seisuga 31.12.2000 10 096 tuhat krooni.
Hansapangale on panditud Tolaram Investeeringutele kuuluvad Alytaus Tekstiles (ettevdte asub
Alytaus, Leedu) 21 915 938 aktsiat (bilansiline vidrtus 31.12.2000 25 721 tuhat krooni).

Hiivitusfondile on panditud ehitis asukohaga Paldiski mnt.96, Tallinn, Eesti summas 51 000 tuhat
krooni (1999: 51 000 tuhat krooni). Ehitise jadkvddrtus 31.12.2000 58 486 tuhat krooni.

LISA 5. Bilansivilised kohustused

Fttevdte on garanteerinud Hiivitusfondile TH Investeeringute (100% tlitarettevdte) 25 000 tuhande
kroonise kohustuse tasumise. Antud garantii joustub juhul kui TH Investeeringute AS ei suuda tdita
oma kohustusi Hilvitusfondi ees, summas, mis iiletab pandiga kaetud kohustuse jdigi ja tasumata

intresside summa.

LISA 6. Aktsiakapital

Koik viljalastud aktsiad on tihtaktsiad nominaalviirtusega 100 krooni. Eftevotte registreeritud
aktsiakapital on 97 000 400 krooni. mis jaotub 970 004 aktsiaks. Maksimaalne lubatud aktsiakapital
vastavalt pdhikirjale on 364 001 600 krooni. Seisuga 31.12.2000 oli ettevdtte ainuomanikuks Asean
Interests Ltd. . mis asub Hong Kongis.

......... Y\ ET——
Seisuga 31.12.1999 910,004
Viljalastud tdiendavad aktsiad 31.oktoober 2000 60,000
Seisuga 31.12.2000 970,004

1999 aasta bilansis on kajastatud registreerimata aktsiakapital summas 17 miljonit krooni. Aastal
2000 muutsid aktsiondrid oma otsust ja summa 17 miljonit vdeti arvele kohustusena emaettevotte ecs.
Aruandeaastal emiteeriti ja osteti omanike poolt tdies ulatuses vilja 60 000 aktsiat kokku

maksumusega 6,000,000 krooni.

LISA 7. Tehingud ja arvelduste jiéiigid seotud osapooltega

Tehingutes seotud osapooltega ei ole juhtkonna hinnangul kasutatud turuhindadest oluliselt erinevaid
hindu ega tingimusi.

Arvelduste saldod olid seisuga 31.12.2000 seotud osapoolte 15ikes jargnevad:

i
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TOLARAM INVESTEERINGUTE AS

(roonides) _ ____
o Grapp T
2000 1999 2000 1999

Intressindue Qualitexi vastu 0 224,752 0 224,752

Muud néuded grupi ettevotetele 30,480,759 59,769,438 20,154,972 55,371,585

sh.

Mund nauded grupi ettevotetele 9,339,936 10,754,910 2,462,196 6,357,057

sh. Baltex 2000 215,141 121,572 136,428 121,572

AS Baltex Non Woven 1,906,516 0 1,004,098 0

AS Tselluloosi- ja Paberivabrik Horizon 913.552 0 777,885 0

La Casa Del Habano Eesti AS 29.715 0 29.715 0

TH Investeeringute AS (tiitaretievote) 0 0 5,629 0

AB Alytaus Textile (sidusetievite) 371,768 4,941,075 371,768 4,941,075

Vision International Eesti As 3,571,985 3,781,032 0 0

Muud grupiga seotud ettevatted ja isikud 136,673 1,911,231 136,673 1,294,410

Asean Interests Ltd. {grupi emaettevite) 2,113,691 0 0 0

Vision International AS 80.895 0 0 0

Grupi emaettevottele Asean Interests

Led.antd laenud 17,692,766 49,014,528 17,692,766 49,014,528
(kroonides) - |

e e 2000 1999 | 200000 1999

Liihiajalised laenud grupi ettevdtetelt 23,810,859 13,648,656 31,641,534 15,263,366
Laenud

AS Baltex 2000 843,353 1,931,829 843,353 1,931,829

TH Investeeringute AS 0 0 7,830,675 1,614,710
Vision International Eesti AS 3,931,503 1,880,825 3,931,503 1,880,825
Krishna [mpex 3,112,366 3,112,366 3,112,366 3,112,366
Panabiz 1,355,872 1,555,872 1,555,872 1,555,872
Noukogu liitkme sugulaselt 14,367,763 3,367,764 14,367,763 3,367,764

AS Tselluloosi- ja paberivabrik Horizon 0 1,800,000 0 1,800,000
Aruandeaastal on ostetud grupi ettevdtetelt teenuseid jargnevates mahtudes:

(kroonides) _ _

Grupp . Ettevite
2000 1999 2000 1999

Alytaus Textile 79,046 8,799 79,046 8.799
Baltex 2000 217.598 170,167 217,598 170,167
AS Tselluloosi ja Paberivabrik Horizon 229,576 187.010 229,576 187,010
La Casa del Habano Eesti AS 3.250 0 3,250 0
Vision International AS 4.623 4,806 4,623 4,806
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TOLARAM INVESTEERINGUTE AS
Aruandeaastal on osutatud grupi ettevdtetele teenuseid jirgnevates mahtudes:

(kroonides)
Grupp Ettevote
2600 1999 2000 T 1999

Alytaus Textile 734.368 4,558,757 734,368 4,558,757
Baltex 2000 820,103 670,470 820,103 670,470
AS Tsellutoosi ja Paberivabrik Horizon 894,718 288,419 894,718 288.419
La Casa del Habano Eesti AS 147.286 18.358 147,286 18,358
Vision International AS 8.436,429 G.,042.429 5.628 24,074
Baltex Non-Wovens 145,783 25,130 145,783 25,130
AS Qualitex 16,887 62.056 16,887 62,056
TH Investments 5,628 66,323 5,628 66,323

Aastal 1999 vottis Tolaram Investeeringute AS iile gruppi kuuluvale ettevottele Tolaram Fibersile
antud laenu Hansapangast summas 5.4 miljonit DEM (43 miljonit krooni), mis jéi 1999 aastal
tasumata. Antud tehingust tulenevalt tekkis grupile tdiendavaid kulusid summas 43 miljonit krooni.

LISA 8. Realiseerimise netokiive

(tuhandetes kroonides)
Tegevusalade 1dikes 2000 | Osatihtsus 1999 [ Osatéhtsus
Grupp
Rent 28,639 78.8% 29,118 68.7%
Muud teensed 7,691 21.2% 13,247 31.3%
Kokku miiiik 36,330 100.0% 42,365 100.0%
Ettevote
Rent 18,720 76.6% 18,877 62.7%
Muud teenused 5,718 23.4% 11,231 37.3%
Kokku mitik 24,438 100.0% 30,108 100.0%

Kogu miifik on toimunud Eestis.

LISA 9. Ettevitte tulumaks

Seoses uue tulumaksuseaduse joustumisega alates 01.01.2000 ei ole eftevdte arvestanud
edasiliikkunud tulumaksu.
(tuhandetes kroonides)
' Grupp " Ettevote
2000 1999 2000 1999
Kasum(kahjum) enme maksustamist 7,768 (39,355)} 703 (40,866)
Maksu mair 0% 26% 0% 26%
Alates 01.01.2000 kehtiva tulumaksuseaduse mdju 0 (3,133} 0 (3,018
Edasititkatud tulmaksu kulu (3,133) (3,018)

Peale
26/74 netodividendide summast.

31.12.1999 tekkiva jaotamata kasumi viljamaksmise] dividendidena tuleb tasuda tulumaksu
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TOLARAM INVESTEERINGUTE AS

11. Rendiarvestus

» Liisingkohustused

Seisuga 31.12.2000 jagunesid liisingkohustused tdhtacgade 13ikes jargnevalt:

{kroonides)
" "Tagasimakse tihtaeg Grupp Ettevile
2000 1999 2000 1999

Uhe aasta jooksul 202,804 374,173 202,804 374173
Uhe kuni kahe aasta jooksul 103,732 89.418 103,732 89.418
Kahe kuni kolme aasta jooksul 27.662 65,033 27,662 65,033
Kolme kuni nelja asta jooksul 0 27.097 0 27,097
Kokku Hisingkohustus 334,197 555,721 3341971 555721

+ Saadaolevad rendimaksed

Koik rendilepingud on katkestatavad lithikese aja jooksul. Renditulu osas vaata lisa 8.

Lisa 12. Sidusettevotted

Sidusettevotteks on AB Alytaus Textiles asukohaga Leedus. Osaluse % 31.12.2000 26,76 %
(31.12.1999: 21.87%)

(kroonides)

- o . 2000 - 1999
Bilansilise maksamuse algsaldo 16,860,161 16,860,161
Negatiivse firmavidrtuse amortisatsioon 10,734,612 0
Aruandeaasta kahjum 6,810,871 0
Sissetulek 23,493,923 0
Bilansilise maksumuse 1oppsaldo_ 44,277,825 16,860,161

Aastal 2000 muutis juhtkond oma kavatsust investeeringut miiia ja sellest tulenevalt on aruandeaastal
kajastatud investeering kapitaliosaluse meetodil.

1990 aastal soetas Tolaram 21,87% osaluse Alytaus Tekstiles. Seisuga 31.12.1999 Kkajastati
investeeringut soetusmaksumuses. kuna juhtkonnal oli plaanis antud vara edasi miilia. Investeeringu
soetusmaksumuseks oli 16.9 miljonit krooni ja 21.87% osalus Alytaus Textile netovaradest moodustas
68,6 miljon krooni. Selle tulemusena tekkis negatiivne firmaviirtus 52 miljonit kreoni.
Soetusmaksumus oli olulisclt madalam osalusest ettevdtte netovarades. kuna eeldati, et ettevote
toodab kahjumit aastatel 2000 ja 2001. Sellest tulenevalt amortiseeritakse negatitvset firmavaartust
2000 ja 2001 tekkivate kahjumitele vastavalt ning seda iiletav negatiivse firmavidrtuse jaik
amorliseeritakse vastavalt soetatud pdhivarade jirele jadnud kasulikule elueale (11 aastat). Negatiivse
firmaviirtuse amortisatsioon aastal 2000 oli 10.7 miljonit krooni.

Aastal 2000 omandas Tolaram Investeeringute AS tdiendavalt 3,89% Alytaus Textile aktsalatest
soetusmaksumusega 23,5 miljonit krooni. Sellest tulenevalt tekkis firmaviirtus summas 10,7 miljonit
krooni. Antud firmavidrtus amortiseeritakse vastavalt soetatud pdhivarade jérele jiadnud kasulikule
elueale (11 aastat).

Seisuga 31.12.2000 oli antud investeeringu soetusmaksumus kokku 40,0 miljonit krooni.
Omandatavate aktsiate arv seisuga 31.12.2000 oli 27 165 935 (31.12.1999: 21915 938)
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TOLARAM INVESTEERINGUTE AS

Alytaus Textile AB omakapitali koostisosad:

(kroonides)

Aktsiakapital 443.356 421,286
Umberhindluse reserv 191.643 191,643
Kohustuslik reserv 5,738 5.738
Eelmiste perioodide jaota-

mata kahjum -279.459 -189.121
Aruandeaasta kahjum -31,143 -90,338
Kokku 330,137 339,209
Lisa 13. Tiitarettevdtted

Fttevdte omab 100%-liselt kaiki tiitarettevdtteid, juhul kui el ole ndidatud teisiti.

{kroonides)
| Tiitarettevdtte nimi Asukoha- Bilansiline maksu-| Bilansiline maksu-
maa mus 2000 mus 1999
TH Investeeringute AS Eesti 33,877,381 25.000.000
Tolaram Investments S.1LA. Lati 54,297 48,580
Kokku 33,931,678 25,048,580

1999 aastal sclmis ettevdte lepingu 100,000 TH Investeeringute AS aktsia miiiimise kohta. tagasiostu
digusega alates 31.mirts 2001. aastase intressimiiiraga 12%. Lihtuvalt tehingu sisust on antud summa
kajastatud laenuna ning klassifitseeritud lithiajalise kohustusena. Tekkinud intress on kajastatud
perioodikuluna kasumiaruandes. Juhtkonna hinnangul ostetakse aktsiad tulevikus tagasi.

TH Investeeringute AS

Omandatavate AS TH Investeeringud aktsiate arve seisuga 31.12.2000 oli 250 0000 tk. (31.12.1999:

175 879 tk).

Soetusmaksumus seisuga 31.12.2000
Aruandeperioodi kapitaliosaluse kasum

Eelmiste perioodide parandus
Kokku 2000 kajastatud kasum

Omakapitali struktuur:

Aktsiakapital |
Registreerimata aktsiakapital
Kohustuslik reservkkapital

Eelmiste perioodide jaotamata Kasum
Aruandeaasta kasum

kroonides
25.000,000
7.078.545
1,744,542
8.823,087

25.000,000 17.587.900
0 7.412.100

100.265 16,451
1.895.030 312,569
7,078,545 1,666,275
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Lisa 14, Bilansipiievajiirgsed siindmused

Seisuga 21.05.2001 on esitatud taotlus driithingu Asean Interests Ltd.. grupi emaettevitte,
likvideerimiseks Hong Kongi kohtule. Tolaram Investeeringute AS juhtkond leiab. et eelpoolmainitud
siindmusel on minimaalne moju ettevotte voimele saada tagasi antud laenud ja tehtud ettemaksed
grupi ettevétetelt. Tolaram Investeeringute AS ei ole andnud grupi ettevotetele muid garantiisid kui on
kirjeldatud kiiesoleva raamatupidamise aastaaruande lisades.

Juhatuse hinnangul on ettevdte jitkuvalt tegutsev ja finantsaruanded on koostatud sellest ldhtuvalt.




PRICEAATERHOUSE( QOPERS

AS PricewaterhouseCoopers
Narva mnt. 9A

10117 Tallinn

www. pweglobal com/ee/

Telefon (0) 6 141 800
Faks (0} 6 141 900

AUDIITORI JARELDUSOTSUS

AS Tolaram Investeeringud aktsiondridele

Oleme auditeerinud AS Tolaram Investeeringud (ettevdte) 31. detsembril 2000 13ppenud
aasta kohta koostatud raamatupidamise aastaatuannet, mis on esitatud lehekiilgedel 2-20 ja
mille eest vastutab ettevitte juhtkond. Meie kohustus on avaldada auditi tulemustele
tuginedes arvamust nimetatud raamatupidamise aastaaruande kohta.

Sooritasime auditi kooskolas rahvusvaheliste auditeerimisstandarditega. Nimetatud
standardid nduavad, et audit planeeritaks ja sooritataks viisil, mis vdimaldaks pohjendatud
kindlustundega otsustada, kas raamatupidamise aastaaruanne on koostatud olulises osas
korrektselt. Auditi kidigus kontrollitakse viljavotteliselt tdendusmaterjale, millel phineb
raamatupidamise aastaaruandes esitatud informatsioon. Audit hdlmab ka kasutatud
arvestuspdhimdtete ja juhtkonnapoolsete raamatupidamislike hinnangute kriitilist analiiiisi
ning seisukohavdttu raamatupidamise aastaaruande esituslaadi suhtes tervikuna. Usume, et
audit annab meile pdhjendatud aluse arvamuse avaldamiseks.

Meic arvates kajastab tilalmainitud raamatupidamise aastaaruanne olulises osas digesti ja
diglaselt ettevdite finantsseisundit seisuga 31. detsember 2000 ja 2000. a tegevuse tulemust
ning rahavoogusid kooskdlas Eesti Vabariigi raamatupidamise seadusega.

Tegemata mirkust meie arvamuse 0sas juhime tihelepanu raamatupidamise aastaaruande
lisale 14, mis kirjeldab emaettevdtte Asean Interests Ltd likvideerimiseks esitatud taotluse
yoimalikke tagajirgi. Tolaram Investeeringute AS juhtkonna hinnangul ei ole eeltoodust
tulenevalt pShjust muuta Tolaram Investeeringute AS raamatupidamise aastaaruande
koostamise aluseid.

AS PricewaterhouseCoopers

25. juuni 2001




