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OU Saarte Investeering 2005.a konsolideeritud majandusaasta aruanne

ETTEVOTTE LUHIISELOOMUSTUS JA KONTAKTANDMED

OU Saarte Investeering asutati 2001.aastal

OU Saarte Investeering peamiseks tegevusalaks on investeerimine ja finantstegevus mittelitsenseeritavatel aladel,
kinnisvara arendus ja konsultatsiooniteenuste osutamine. 2005.aastal teostati korterelamute ehitust Tallinna linnas ja
Pérnu maakonnas Saugas.

Tootajate arv 2005.aastal oli 3.

Juriidiline aadress: Tallinna 16
93813 Kuressaare
Eesti Vabariik
Ariregistri nr. 10742636
Telefon: 372 4 524 790
Faks: 3724524 758
E-mail: saarteinvesteering@t.ce
Audiitor: Riho Reinhold
KMRA Audiitorbiiroo QU
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OU Saarte Investeering 2005.a konsolideeritud majandusaasta aruanne

TEGEVUSARUANNE

OU Saarte Investeering asutati 2001.aastal. Ettevotte pohitegevusalaks on kinnisvara arendus ja
investeerimistegevus.

20035 .aastal realiseeriti korterelamu Tallinnas Kesk-Ameerika tiéinaval, mille ehitust alustati 2004.aastal. Jitkati
korterelamu ehitust Tallinnas Herne/Magasini tinaval ning alustati kortermajade ehitusega P4rmu maakonnas ja
Kuressaare linnas, Nimetatud investeeringuid teostatakse pangalaenude abil.

QU Saarte Investeeringu kinnisvarainvesteeringute maksumus aruandeaasta 15puks 41 426 tuh.krooni.

2005.aastal teostati ka kinnistute oste, millest samal perioodil miilidi 54%. Ulej4snud planeeritakse miliia jirgnevatel
aastatel.

Miitigitulu kokku oli 79 287 tuh.krooni. Tehingud maadega moodustasid tulust 64%, korterite miitik 28% ning
kinnisvarainvesteeringute rent 2%.

2005.aasta augustis loodud tittarfirma OU Eurodigit osakutest 100% kuulub OU Saarte Investeeringule. OU
Eurodigit peamiseks tegevusalaks on tehingud kinnisvaraga, kinnisvara arendus ja haldamine. OU Eurodigit
omandas 2005.aastal 50% AS Nordest Tuulepargi aktsiatest. AS Nordest Tuulepark tegeleb tuleenergia alaste
projektide arendamise ning elektrienergia tootmisega tuuleenergia baasil. AS Nordest Tuulepargi tiitarettevGtteks on
OU Paldiski Tuulepark.

2005.aasta septembris omandas OU Saarte Investeering 50% AS E-Profiili aktsiatest. AS E-Profiili ndukogu
moodustab kolm liiget, kellest kaks esitab OU Saarte Investeering. AS E-Profiil tegeleb naftapuurimise- ja
too6tlemise seadmete tootmisega. 2005.aastal oli E-Profiili mitigitulu 64 123 tuh.krooni. 2005.aasta puhaskahjumiks
kujunes 370 tuh.krooni, mis tulenes otseselt tootmise iimberkolimise ja imberkorraldamisega kaasnenud kuludest.

2005.aastal omanda OU Saarte Investeering osaluse jargmistes sidusettevdtetes: OU Pamu Elumaja, OU Pérnu
Arihoone, OU A&A Kinnisvara Saaremaa. Nimetatud tiitarettevtjate peamiseks tegevusalaks on kinnisvaraarendus.

OU Saarte Investeeringu juhatus on 1-liikmeline, kusjuures juhataja tegutseb ka ettevdtte tegeviuhina. To0 eest
jubhatuse lilkmena on viilja makstud 2005.aastal 34,6 tuh.krooni. Aasta keskmine tdotajate arv oli 3, neile arvestatud

tédtasu kokku 114 tuh.krooni.

OU Saarte Investeeringu 2005.a. lihivslgade tildine kattekordaja oli 1,1210, 2004.a. 1,2855.

OU Saarte Investeeringu pikaajaliste laenude osatahtsus kogukapitalisatsioonis oli 0,4018; 2004 aastal 0,3420.
Suurenemine on tingitud laenude kaasabil teostatavatest investeeringute suurenemisest.

Kogu vdlakordaja on jazinud stabiilseks: 2005.a. 0,6863; 2004.a. 0,6881.

Oluliselt on suurenenud koguvarade tulutoovustase (ROA), mis 2005.aastal oli 11,96% ja 2004.aastal 0,36%.
Samuti on suurenenud omakapitali tulutase (ROE), mis 2005.aastal oli 38,12% ja 2004.aastal 1,17%.

Tullio Liblik
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OU Saarte Investeering 2005.a konsolideeritud majandusaasta aruanne

RAAMATUPIDAMISE AASTAARUANNE

Juhatuse kinnitus raamatupidamise aastaaruandele

Juhatus kinnitab lehekillgedel 5 kuni <étoodud OU Saarte Investeering 2005. a konsolideeritud raamatupidamise
aastaaruande koostamise digsust ja tiielikkust.

Juhatus kinnitab, et:

1. konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande koostamisel rakendatud arvestuspdhimdtted on vastavuses Eesti
hea raamatupidamistavaga;

2. konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne kajastab Oigesti ja Oiglaselt ettevotte finantsseisundit,
majandustulemust ja rahavoogusid;

3. OU Saarte Invegtgering on jétkuvalt tegutsev ettevote.

Juhatfja”

Tullio Liblik

Kuressaare, 26.juuni 2606

Tullio Liblik
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OU Saarte Investeering 2005.a konsolideeritud majandusaasta aruanne
Bilanss
(kroonides)
31.12.2005 31.12.2004
Lisa nr korrigeeritud
VARAD
Kiibevara
Raha 2 36 646 798 6120 764
Nouded ja ettemaksed 34 23431742 1144 358
Varud 5 51 190 240 38 878 165
Kiibevara kokku 111 268 780 46 143 287
Pahivara
Pikaajalised finantsinvesteeringud 6,7 14 674 476 2 496 000
Kinnisvarainvesteeringud 8 51 876 852 17 815 179
Materiaalne pShivara 9 30927 353 1794 109
Pohivara kokku 97 478 681 22105288
VARAD KOKKU 208 747 461 68 248 575
KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL
Liihiajalised kohustused
Laenukohustused 10,12 52433976 21107 182
Volad ja ettemaksed 13,4 46 825 086 14789 211
Liihiajalised kohustused kokku 99 259 062 35 896 393
Pikaajalised kohustused
Pikaajalised laenukohustused 12 43994 576 11 064 123
Pikaajalised kohustused kokku 43 994 576 11 064 123
KOHUSTUSED KOKKU 143 253 638 46 960 516
Omakapital
Vihemusosalus' 19 242 032
Emaettevotja osanikele kuuluy omakapital 16
Osakapital 225000 225000
Ulekurss 2025 000 2 025 000
Kohustuslik reservkapital 22 500 22 500
Eelmiste perioodide jaotamata kasum 19 015 559 18 767 067
Aruandeaasta kasum 24 963 732 248 492
OMAKAPITAL KOKKU 65 493 823 21 288 059
KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL KOKKU 208 747 461 68 248 575

Tullio Liblik
Juhatuse liige

LA AU

purposes only

nrniseks

06 R
(7 S

Sinawarelaliin .



OU Saarte Investeering 2005.a konsolideeritud majandusaasta aruanne

Kasumiaruanne
(kroonides)
2005 2004
Lisa nr
Miitgitulu 14 83717282 3 766 244
Muud é#ritulud 3 705 000 25000
Valmis- ja idpetamata toodangu varude jdiikide muutus 23 101 799 9451 958
Kapitaliseeritud valjaminekud oma tarbeks pdhivara
valmistamisel
Kaubad, toore, materjal ja teenused -75 105 298 -10 884 489
Mitmesugused tegevuskulud -4 680 474 -1277 507
T66j6u kulud
Palgakulu -2 629 830 -99 122
Sotsiaalmaks -879 053 -33 134
T66j6u kulud kokku -3 508 883 -132256
Pghivara kulum ja viirtuse langus ) 9 -1278 414 -556 666
Muud #rikulud -2 825 960 -324
Arikasum 23 125052 391 962

Finantstnlud ja -kulud

Finantstulud ja -kulud investeeringutelt tiltarettevotjatesse

Finantstulud ja -kulud investeeringutelt sidusettevdtjatesse 7 174 049
Finantstulud ja -kulud muudelt pikaajalistelt

finantsinvesteeringutelt

Intressikulud -1937 277 -489 632
Kasum (-kahjum) valuutakursi muutustest -15 936 2273
Muud finantstulud ja -kulud 2725970 348 435
Finantstulud ja —kulud kokku 946 806 -143 470
Kasum enne tulumaksustamist 24 071 858 248 492
Tulumaks
Aruandeaasta puhaskasum 24 071 858 248 492
s.h. Emaettevdtja osanike osa kasumist 24 963 732 -
Vihemusosaluse osa kasumist -891 874 -

aurpozes only 7
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OU Saarte Investeering 2005.a konsolideeritud majandusaasta aruanne

Rahavoogude aruanne

(kroonides)
2005 2004
Lisa nr

Rahavood dritegevusest
Arikasum 23 125053 391 962
Korrigeerimised:

Pshivara kulum ja vii#rtuse langus 9 1278414 556 664

Kasum/kahjum (-/+) pShivara mtiiigist ja

mahakandmisest 8 561

Kasum/kahjum (-/+) kinnisvarainvesteeringute

miltigist -1 053 554

Kasum/kahjum (-/+) tiltarettevdtjate mililgist -2 468 742

Nduete allahindlus 65 000
Aritegevusega seotud nduete ja ettemaksete muutus -18 046 937 656 698
Varude muutus -10 754 328 -28 270 079
Aritegevusega seotud kohustuste ja ettemaksete muutus 4627 592 14 547 079
Makstud intressid 17 055
Makstud ettevotte tulumaks
Kokku rahavood iiritegevusest * -3283941 -12 035 621
Rahavood investeerimistegevusest
Materiaalse pShivara soetus 9 -15361 897 -529 586
Materiaalse p&hivara miiiik 9 3705000
Kinnisvarainvesteeringute soetus 8 -11412 646 -3 094 691
Lapetamata ehituse kulud 9 -0 -996 908
Tiitarettev3tjate soetus 7 -13 072 481
Tiitarettevtjate mitik 7 2512587
Sidusettevatjate soetus 7 -60 000
Muude finantsinvesteeringute soetus -86 000
Muude finantsinvesteeringute muiik
Antud laenud 3,6 -4 870 480 -700 000
Antud {aenude tagasimaksed 3495000
Saadud dividendid 353 436
Saadud intressid 384 615
Kokku rahavood investeerimistegevusest -38175 302 -1 559 049
Rahavood finantseerimistegevusest
Saadud laenud ning emiteeritud vélakirjad 71 513 673 20014 819
Saadud laenude tagasimaksed -19 025 825 -291 457
Kapitalirendi pShimaksete tagasimaksed -2 175 381 -175 376
Aktsiate emiteerimine -183 167
Makstud intressid -2 146 034 -408 262
Kahjum valuutakursi muutustest -15 737 -2273
Kokku rahavood finantseerimistegevusest 48 150 696 18 954 284
Rahavood kokku 6 691 453 5359614
Raha ja raha ekvivalendid perioodi alguses 2 6239122 761 150
Raha ja raha ekvivalentide muutus 6691453 5359614
Raha ja raha ekvivalendid perioodi 16pus 2 12 930 578 6 120 764

Tullio Liblik
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OU Saarte Investeering 2005.a konsolideeritud majandusaasta aruanne

Omakapitali muutuste aruanne

(kroonides)
Emaettevdtja omanikele kuuluv omakapital’
Kohus-
tuslik Jaota-mata
Osa- reserv- kasum/ Vihemus-
kapital  Ulekurss  kapital kahjum Kokku osalus’ Kokku®
Saldo seisuga 31.12.2003 225000 2025000 22500 18 767 067 21039 567 21 039 567
2004.a puhaskasum 248 492 248 492 248 492
Saldo seisuga 31.12.2004 225000 2025000 22 500 19015559 21 288 059 21288059
Aruandeperioodi
puhaskasum 24963 732 19242032

Saldo seisuga 31.12.2005 225000 2025000 22500 43979291 46251791 19242032 65493823

Tullio Liblik
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OU Saarte Investeering 2005.a konsolideeritud majandusaasta aruanne

Raamatupidamise aastaaruande lisad
Lisal Raamatupidamise aastaaruande koostamiset kasutatud arvestuspdhimotted

OU Saarte Investeeringu 2005. aasta raamatupidamise aastaaruanne on koostatud kooskdlas Eesti Vabariigi hea
raamatupidamistavaga. Hea raamatupidamistava pohinuded on kehtestatud Eesti Vabariigi raamatupidamise
seaduses, mida tdiendavad Raamatupidamise Toimkonna poolt vilja antud juhendid.

Raamatupidamise aastaaruande koostamisel on lghtutud soetusmaksumuse printsiibist, vélja arvatud juhtudel, mida
on kirjeldatud alljargnevates arvestuspShimotetes.

Raamatupidamise aastaaruanne on koostatud tuhandetes Eesti kroonides.

OV Saarte Investeering on koostanud konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande

A. Konsolideeritud aruannete koostamine

Konsolideerimise pShimdtted

Konsolideeritud aruandes on rida-realt konsolideeritud k&igi emaettevdtja kontrolli all olevate titarettevitjate
(vilja arvatud edasimiiiigi eesmérgil -omandatud tiitarettevitjad} finantsniitajad. Elimineeritud on kdik
kontsernisisesed nduded ja kohustused, kontserni ettevdtete vahelised tehingud ning nende tulemusena tekkinud
realiseerimata kasumid ja kahjumid. Vihemusosa emaettevdtja kontrolli all olevate ettevdtjate tulemuses ja
omakapitalis on konsolideeritud bilansis kajastatud omakapitali koosseisus eraldi emacttevdtte omanikele
kuuluvast omakapitalist ning konsolideeritud kasumiaruandes eraldi kirjel.

2005. a konsolideeritud raamatupidamise aastaaruandes kajastuvad OU Saarte Investeering (emaettevotja) ning
tema tiitarettevotjate AS E-Profiil ja OU Eurodigit finantsnditajad.

Vajadusel on tiitarettevotjate arvestuspShimétteid muudetud vastavaks kontserni arvestuspShimdtetele.

Emaettevdtja konsolideerimata aruannetes, mis on esitatud konsolideeritud aastaaruande lisades, kajastatakse
investeeringuid tiitar- ja sidusettevGtjatesse soetusmaksumuses (miinus vajadusel allahindlused).

Tiitarettevdtjad

Titarettevatjateks loetakse ettevotet, mille lile emaettevtjal on kontroll. Tiitarettevdtjat loetakse emaettevdtja
kontrolli all olevaks, kui emaettevdtja omab kas otseselt vdi kaudselt iile 50% titarettevdtja hiilediguslikest
aktsiatest v6i osadest v&i on muul moel vdimeline kontrollima tiltarettevdtja tegevus- ja finantspoliitikat.

Tiitarettevdtja soetamist kajastatakse ostumeetodil. Vastavalt ostumeetodile voetakse omandatud tiitarettevStja
varad, kohustused ja tingimuslikud kohustused (5.0 omandatud netovara} arvele nende diglases viirtuses ning
omandatud osaluse soetusmaksumuse ja omandatud netovara iglase viirtuse vahe kajastatakse positiivse vdi
negatiivse firmavéértusena.

Sidusettevitjad )
Sidusettevatia on ettevite, mille iile kontsern omab olulist mdju, kuid mida ta ei kontrolli. Uldjuhul eeldatakse

olulise m&ju olemasolu juhul, kui kontsern omab ettev3ites 20% kuni 50% hiiilediguslikest aktsiatest voi
osadest.

Investeeringud sidusettevdtjatesse kajastatakse bilansis kapitaliosaluse meetodil. Selle meetodi kohaselt
voetakse investeering algselt arvele tema soetusmaksumuses, mida korrigeeritakse jargmistel pericodidel
investori osalusega muutustes investeeringuobjekti omakapitalis (nii muutused sidusettevdtja kasumis/kahjumis
kui muudel omakapitali kirjetel), omandamisel tekkinud firmavédrtuse vdimalike allahindlustega ning
omandamisel tekkinud negatiivse firmaviirtuse tuluna kajastamisega.

Omavahelistes tehingutes tekkinud realiscerumata kasumid elimineeritakse vastavalt ettevdtja osaluse
suurusele. Realiseerimata kahjumid elimineeritakse samuti, vélja arvatud juhul, kui kahjumi p8hjuseks on vara
vi#rtuse langus.

10
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OU Saarte Investeering 2005.a konsolideeritud majandusaasta aruanne

B. Algsaldode korrigeerimine
Seoses iilevaatlikuma bilansiskeemi kasutuselevdtmisega, kus kajastatakse vaid olulisi bilansikirjeid, on 2004.a.
bilansi algsaldosid korrigeeritud. Korrigeeritud bilansi algsaldede analiilitika on esitatud lisades: 3,4, 5,6, 7, 9,

10, 11, 12, 13.

C. Raha ja raha ekvivalendid

Raha ja selle ekvivalentidena kajastatakse bilansis raha kirjel ja rahavoogude aruandes kassas olevat sularaha,
arvelduskontode jidke (v.a. arvelduskrediit), kuni 3-kuulisi tihtajalisi deposiite ning rahaturufondi osakuid.
Arvelduskrediiti kajastatakse bilansis lithiajaliste laenukohustuste koosseisus.

D. Liihi- ja pikaajalised finantsinvesteeringud
Finantsvarade oste ja mililke kajastatakse tehingupéeval.

Lithiajaliste finantsinvesteeringutena kajastatakse kauplemiseesmirgil hoitavad védrtpaberid (aktsiad,
volakirjad, obligatsioonid, fondi osakud jne.) ning kindla lunastustihtajaga vi4rtpaberid, mille lunastustihtaeg
on 12 kuu jooksul bilansipdevast. Pikaajaliste finantsinvesteeringutena (muude pikaajaliste aktsiate ja
viirtpaberitena) kajastatakse védrtpabereid (aktsiad, vdlakirjad, obligatsioonid, fondi osakud jne.), mida
toendoliselt ei miiiida ldhema 12 kuu jooksul (v.a. investeeringud ftiitar-ja sidusettev&tjatesse) ning kindla
lunastustiihtajaga vifirtpaberid, mille lunastustihtaeg on hiljem kui 12 kuud pérast bilansipeva.

Lithi- ja pikaajalisi finantsinvesteeringuid aktsiatesse ja teistesse omakapitaliinstrumentidesse (v.a. sellised
osalused tiitar- ja sidusettevOtjates, mida kajastatakse konsolideerimise v&i kapitaliosaluse meetodil)
kajastatakse Oiglases vidrtuses, juhul kui see on usaldusviifirselt hinnatav. Aktsiaid ja muid
omakapitaliinstrumente, mille diglane vi#rtus ei ole usaldusvitrselt hinnatav, kajastatakse soetusmaksumuses
{miinus voimalikud allahindlused, kui investeeringu kaetav vi#rtus on langenud alla bilansilise véfirtuse).

E. Nouded ostjate vastu

Nouetena ostjate vastu kajastatakse ettevtte tavapirase dritegevuse kdigus tekkinud liihiajalisi nSudeid, v.a
ndudeid teiste kontserni ettevitjate ja sidusettevitjate vastu. Noudeid ostjate vastu kajastatakse korrigeeritud
soetusmaksumuses (s.0 nominaalvidrtus miinus vajadusel tehtavad allahindlused).

Individuaalselt oluliste nduete viirtuse langust (st. vajadust allahindiuseks) hinnatakse iga ostja kohta eraldi,
lahtudes eeldatavasti tulevikus laeckuvate summade niiiidisvisrtusest. Selliste nduete puhul, mis ei ole
individuaalselt olulised ja mille suhtes ei ole otseselt teada, et nende viddrtus oleks langenud, hinnatakse
vidrtuse langust kogumina., arvestades eelmiste aastate kogemust lackumata jasinud nduete osas. Varem alla
hinnatud ebatbenioliste nducte lackumist kajastatakse ebatbensoliselt lackuvate nduete kulu vihendamisena.

F. Muud néuded

Koiki muid ndudeid (viitlaekumised, antud laenud ning muud lGhi- ja pikaajalised nduded), vilja arvatud
edasimiliigi eesmirgil omandatud ndudeid, kajastatakse korrigeeritud soetusmaksumuses.

G. Varud

varud vetakse algselt arvele nende soetusmaksumuses, mis koosneb ostukulutustest, tootmiskulutustest ja
muudest kulutustest, mis on vajalikud varude viimiseks nende olemasolevasse asukohta ja seisundisse.

Varude ostukulutused sisaldavad lisaks ostuhinnale varude ostuga kaasnevat tollimaksu, muid
mittetagastatavaid makse ja varude soetamisega otseselt seotud transpordikulutusi, millest on maha arvatud
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hinnaalandid ja dotatsioonid. Varud hinnatakse bilansis lhtudes sellest, mis on madalam, kas soetusmaksumus
v8i neto realiseerimisvidrtus.

Tiitar- ja sidusettevdtjad

TitarettevStjaks loetakse ettevdtet, mille file emaettevdtjal on kontroll. TitarettevStjat loetakse emaettevdtja
kontrolli all olevaks, kui emaettevdtja omab kas otseselt v&i kaudselt iile 50% tiitarettevdtja hidlediguslikest
aktsiatest v3i osadest vi on muul moel vdimeline kontrollima tiitarettevitja tegevus- ja finantspoliitikat.

Sidusettevdtja on ettevdte, mille iile emaettevdtjal on oluline mdju, kuid mida ta ei kontrolli. Uldjuhul
eeldatakse olulise mdju olemasolu juhul, kui ettevdte omab sidusettevdtjas 20% kuni 50% hailediguslikest
aktsiatest v8i osadest.

Titar- ja sidusettevdtjate soetamist kajastatakse ostumeetodil (vilja arvatud tthise kontrolli all toimuvad
drithendused, mida kajastatakse korrigeeritud ostumeetodil). Vastavalt ostumeetodile vietakse omandatud
tiitar- voi sidusettevdtjate varad, kohustused ja tingimuslikud kohustused (s.o omandatud netovara) arvele nende
diglases vidrtuses ning omandatud osaluse soetusmaksumuse ja omandatud netovara Siglase védrtuse vahe
kajastatakse positiivse v3i negatiivse firmaviirtusena

Kinnisvarainvesteeringud

Kinnisvarainvesteeringuna on kajastatud kinnisvaraobjekte (maa, hoone), mida ettevéte hoiab (kas omanikuna
voi kapitalirendi tingimustel rendituna) renditulu teenimise voi turuvésrtuse kasvu eesmérgil ja mida ei kasutata
enda majandustegevuses. Kinnisvarainvesteering vdetakse bilansis algselt arvele tema soetusmaksumuses, mis
sisaldab ka soetamisega otseselt seonduvaid tehingutasusid (s.0 notaritasud, riigildivud, ndustajatele makstud
tasud ja muud kulutused, ilma milleta ei oleks ostutehing tdendoliselt aset leidnud). Edasi kajastatakse
kinnisvarainvesteeringuid soetusmaksumuse meetodil kajastades: soetusmaksumuses, millest on maha arvatud
akumuleeritud kulum ja v8imalikud allahindlused véértuse langusest.

Amortisatsiooni arvestamisel kasutatakse lineaarset meetodit. Amortisatsiooniméfir méératakse igale
kinnisvarainvesteeringu objektile eraldi, sltuvalt selle kasulikust todeast. Juhul kui Kinnisvarainvesteeringu
objekt koosneb {iksteisest eristatavatest komponentidest, millel on erinevad kasulikud eluead, vetakse need
komponendid raamatupidamises arvele eraldi varaobjektidena ning médratakse ka vastavalt nende kasulikule
elueale eraldi amortisatsiooninormid. Ettevdtte kinnisvarainvesteeringutele rakendatav amortisatsiconi-mésrade
vahemik on 2% aastas.

Materiaalne pdhivara

Materiaalseks pdhivaraks loetakse ettevotte enda majandustegevuses kasutatavaid varasid kasuliku tédeaga ile
tthe aasta ja maksumusega alates 10 000 krooni. Kuludesse kantud viheviirtuslike inventaride iile peetakse
arvestust bilansiviliselt.]

Materiaalne pohivara vdetakse algselt arvele tema soetusmaksumuses, mis koosneb ostuhinnast (k.a tollimaks ja
muud mittetagastatavad maksud) ja otseselt soetamisega seotud kulutustest, mis on vajalikud vara viimiseks
tema todseisundisse ja —asukohta. Materiaalset pShivara kajastatakse bilansis tema soetusmaksumuses, millest
on maha arvatud akumuleeritud kulum ja vdimalikud vadrtuse langusest tulenevad allahindlused.
Kapitalirendile vdetud materiaalse pShivara arvestus toimub sarnaselt ostetud pShivaraga.

Materiaalse pohivara objektile tehtud hilisemad viljaminekud kajastatakse pdhivarana, kui on tdenéoline, et
ettevite saab varaobjektiga seotud tulevast majanduslikku kasu ning varaobjekti soetusmaksumust saab
usaldusviirselt mddta. Muid hooldus- ja remondikulusid kajastatakse kuluna nende toimumise momendil.

Amortisatsiooni arvestamisel kasutatakse lincaarset meetodit. Amortisatsiooniméir médratakse igale pShivara
objektile eraldi, sdltuvalt selle kasulikust tddeast. Olulise 16ppvidrtusega varaobjektide puhul amortiseeritakse
kasuliku eluea jooksul kulusse ainult soetusmaksumuse ja 15ppvéirtuse vahelist amortiseeritavat osa. Juhul, kui
vara [dppvidrtus iiletab tema bila1;§ilist jaikmaksumust, 18petatakse vara amortiseerimine.
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Juhul kui materiaalse pShivara objekt koosneb iiksteisest eristatavatest komponentidest, millel on erinevad
kasulikud eluead, vdetakse need komponendid raamatupidamises arvele eraldi varaobjektidena ning mésiratakse
ka vastavalt nende kasulikule elueale eraldi amortisatsiooninormid.

Amortisatsioonim#4rade vahemikud on materiaalse pohivara gruppidele jirgmised:

» Ehitised ja rajatised 2%
e Masinad ja seadmed 33%
s Arvutid 33%
¢ Muud péhivarad 25%

Amortisatsiooni arvestamist alustatakse hetkest, mil vara on kasutatav vastavalt juhtkonna poolt plaanitud
eesmdrgil ning l8petatakse kui 18ppvairtus iiletab bilansilist jaikmaksumust, vara I8pliku eemaldamiseni
kasutusest v&i timberklassifitseerimisel “miliigiootel phivaraks”. Igal bilansipieval hinnatakse kasutatavate
amortisatsiooniméfrade, amortisatsioonimeetodi ning 1dppviirtuse pShjendatust.

K. Firmaviiiirtus

Firmavértus on positiivne vahe #riithenduse kiigus omandatud osaluse soetusmaksumuse ja omandatud
netovara diglase viirtuse vahel, peegeldades seda osa soetusmaksumusest, mis tasuti omandatud ettevitte
selliste varade eest, mida ei ole vdimalik eristada ja eraldi arvele vdtta. Omandamise kuup#ieval kajastatakse
firmavéirtus selle soetusmaksumuses immateriaalse varana.

Edasisel kajastamise] matdetakse firmavidrtust tema soetusmaksumuses, millest on maha arvatud vdimalikud
viirtuse langusest tulenevad allahindlused. Arifihendusest tekkinud firmavasirtust ei amortiseerita. Selle asemel
viiakse kord aastas (voi tihedamini, kui m&ni siindmus v6i asjaolude muutus viitab, et firmavésrtuse visrtus
voib olla langenud) 18bi vara vifirtuse languse test. Firmavédsirtus hinnatakse alla tema kaetavale vidirtusele,
Jjubul kui see on véiksem bilansilisest jiikmaksumusest.

Firmaviéirtuste osas, mis tekkisid enne 1. jaanuari 2005 toimunud &riiihenduste tulemusena, on seisuga
1. jaanuar 2005 18petatud firmavidrtuse amortiseerimine, bilansipdeval 14bi viidud vara viirtuse languse test
ning vajadusel firmavésrtust alla hinnatud.

Negatiivne firmaviiirtus on negatiivne vahe omandatud osaluse soetusmaksumuse ja omandatud netovara
biglase vidrtuse vahel. Negatiivne firmaviirtus kajastatakse selle tekkimisel kasumiaruandes tuluna.

Enne 1. jaanuari 2005 tekkinud negatiivne firmaviirtus on seisuga 1.jaanuar 2005 kajastatud eclmiste
perioodide jaotamata kasumis.

L. Kapitali- ja kasutusrendid

Kapitalirendina késitletakse rendilepingut, mille puhul kdik olulised vara omandiga seonduvad riskid ja hiived
kanduvad tile rentnikule. Muud rendilepingud kajastatakse kasutusrendina.

Kasutusrendimaksed kajastatakse rendiperioodi jooksul lineaarselt kasumiaruandes kuluna .

M. Finantskohustused

Kdik finantskohustused (volad hankijatele, vdetud laenud, viitvdlad, viljastatud vdlakirjad ning muud Iiihi- ja
pikaajalised v3lakohustused) voetakse algselt arvele nende soetusmaksumuses, mis sisaldab ka koiki
soetamisega otseselt kaasnevaid kulutusi. Edasine kajastamine toimub korrigeeritud soetusmaksumuse meetodil
(v.a edasimiiligi eesmirgil soetatud finantskohustused ning negatiivse diglase viirtusega tuletisinstrumendid,
mida kajastatakse nende diglases viartuses).

Lihiajaliste finantskohustuste kerrigeeritud soetusmaksumus on iildjuhul vérdne nende nominaalvidrtusega,
mistSttu  lithiajalisi  finantskohustusi kajastatakse bilansis maksmisele kuuluvas summas. Pikaajaliste
finantskohustuste korrigeeritud soetusmaksumuse arvestamiseks vdetakse nad algselt arvele saadud tasu
diglases vidrtuses {millest on maha arvatud tehingukulutused), arvestades jargnevatel perioodidel kohustustelt
intressikulu kasutades sisemise injressimédra meetodit.

Y 13

Tullio Liblik Z
Juhatuse liige 7




OU Saarte Investeering 2005.a konsolideeritud majandusaasta aruanne

Finantskohustus liigitatakse lithiajaliseks, kui selle tasumise tihtaeg on kaheteist kuu jooksul alates
bilansikuupdevast; voi ettevdttel pole tingimusteta Sigust kohustise tasumist edasi likata rohkem kui 12 kuud
pérast bilansikuupdeva. Laenukohustusi, mille tagasimakse tihtaeg on 12 kuu jooksul bilansipdevast, kuid mis
refinantseeritakse pikaajaliscks p#rast bilansipieva, kuid enne aastaaruande Kkinnitamist, kajastatakse
lithiajalistena. Samuti kajastatakse lithiajalistena laenukohustusi, mida laenuandjal oli digus bilansipdeval tagasi
kutsuda laenulepingus sitestatud tingimuste rikkumise tttu.

N. Ettevéotte tulumaks

Vastavalt kehtivale seadusandlusele Eestis ettevbtete kasumit ei maksustata, mistdttu ei eksisteeri ka
edasiliikkunud tulumaksu ndudeid ega kohustusi. Kasumi asemel maksustatakse Eestis jaotamata kasumist
viljamakstavaid dividende maksumd&raga 23/77 (kuni 31. detsember 2005 kehtis maksum#gr 24/76, ning kuni
31.12.2004 maksum#ir 26/74) netodividendina viljamakstud summalt. Dividendide viljamaksmisega kaasnevat
ettevotte tulumaksu kajastatakse kasumiaruandes tulumaksukuluna samal perioodil kui dividendid vilja
kuulutatakse, s6ltumata sellest, millise perioodi eest need on vilja kuulutatud v&i millal need tegelikult vilja
makstakse.

O. Tehingud vilisvaluutas ning vilisvaluutas fikseeritud finantsvarad ja -kohustused

Vilisvaluutas fikseeritud tehingute kajastamisel on aluseks vdetud tehingu toimumise pdeval ametlikult
kehtinud Eesti Panga valuutakursid. Koik vilisvaluutas fikseeritud monetaarsed varad ja --kohustused (rahas
tasutavad nduded ja laenud) ning vilisvaluutas fikseeritud mittemonetaarsed varad ja -kohustused, mida
kajastatakse oiglase vadrtuse meetodil (diglase vidrtuse meetodil kajastatavad kinnisvarainvesteeringud;
bicloogilised  varad; lthi- ja  pikaajalised finantsinvesteeringud  aktsiatesse ja  teistesse
omakapitaliinstrumentidesse, mille diglane vi#rtus on usaldusviidrselt hinnatav), hinnatakse bilansipseval
imber Eesti kroonidesse ametlikult kehtivate Eesti Panga valuutakursside alusel. Vilisvaluutatehingutest
saadud kasumid ja kahjumid kajastatakse kasumiaruandes perioodi tulu ja kuluna.

P. Tulude arvestus

Tulu kaupade miiiigist kajastatakse saadud vdi saadaoleva tasu diglases viidrtuses, vottes arvesse kaiki tehtud
allahindlusi ja soodustusi. Tulu kaupade miiiigist kajastatakse siis, kui k&ik olulised omandiga seotud riskid on
ldinud tle miiiijalt ostjale, miutigitulu ja tehinguga seotud kulu on usaldusviirselt m#fratav ning tehingust
saadava tasu laekumine on tden#oline. Tulu teenuse miitigist kajastatakse teenuse osutamise jirel, voi juhul kui
teenus osutatakse pikema ajaperioodi jooksul, siis lihtudes valmidusastme meetodist.

Intressitulu kajastatakse tekkepdhiselt, vdlja arvatud juhtudel, kui intressi lackumine on ebakindel. Sellistel
juhtudel arvestatakse intressitulu kassapdhiselt.

Q. Kohustuslik reservkapital

Vastavalt driseadustikule on moodustatud kohustuslik reservkapital. Reservkapital moodustatakse iga-aastastest
puhaskasumi eraldistest. Igal majandusaastal tuleb reservkapitali kanda vihemalt 1/20 puhaskasumist, kuni
reservkapital moodustab 1/10 aktsia- v3i osakapitalist. Reservkapitali v3ib kasutada kahjumi katmiseks, samuti
aktsia- v3i osakapitali suurendamiseks. Reservkapitalist ei vdi teha viljamakseid aktsiondridele/osanikele.
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Lisa2 Raha

Sularaha kassas
Pangakontod
Valuutakonto
Tihtajalised hoiused
Raha teel

Raha kokku

Lisa3 Noduded ja ettemaksed

Nouded ostjate vastu

Maksude ettemaksed ja tagasinduded (lisa 4)

Muud lithiajalised nduded
s.h antud laenud
s.h. muud néuded

s.h, ettemakstud tulevaste perioodide kulud

Ehitusttde tellijatelt saadaolev tulu
Nouded ja ettemaksed kokku

31.12.2005 31.12.2004
46 370 9482
26 336 584 341 243
375 823
9888 020 5770039
0 0
36 646 798 6 120 764
31.12.2005 31.12.2004
12 495 496 91257
485 481 1047 033
2 884259 6 068
2683 000
78 284
122 975 6068
7 566 506
23 431 742 1144 358

AS E-Profiili ehitustotde tellijatelt saadaolevad nduded summas 7,5 miljonit krooni on kajastatud lihtudes

valmidusastme meetodist.

Lisa4 Maksud

Maksuliik 31.12.2005 31.12.2004

Ettemaks Maksuvilg Ettemaks Maksuvélg
EttevGtte tulumaks
Kdibemaks 484 181 372 509 1047 033
Uksikisiku tulumaks 239 750 706
Erisoodustuse tulumaks 1895
Erisoodustuse tulumaksu intress 53
Sotsiaalmaks 381454 4323
Kohustuslik kogumispension 11451 56
Té6tuskindlustusmaks 16 615 94
Maamaks 1247
Kokku 485 481 1023674 1047 033 5179
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Lisa5 Varud

Ldpetamata toodang
Valmistoodang

Miiiigiks ostetud kaubad
Ettemaksed hankijatele
Varud kokku

31,12.2005 31.12.2004
40 207 730 14 446 666
1466 256 3878301
9 462 360 20 468 452
53 894 84 746

51 190 240 38 878 165

Lopeatamata toodangu kirjel kajastatakse jargmisi ehitusobjekte:
- korterelamu ehitus Talinnas Magasinil4/Herne 23 4,3 miljonit krooni,

- korterelamute ehitus Pdrnu maakonnas Saugas
- korterelamute ehitus Kuressaares

30,3 miljonit krooni,
5,4 miljonit krooni.

Valmistoodanguna korterid Kuressaares 1,5 miljonit krooni.

Miiligiks ostetud kaupadena kinnistud Tallinnas, Narvas, Tartus ja Parnus kokku 9,5 miljonit krooni.

Lisa 6 Pikaajalised finantsinvesteeringud

Titarettevdtjate aktsiad ja osad (lisa 7)
Sidusettevdtjate aktsiad ja osad (lisa 7)
Sidusettevdtjate kapitaliosalus

Muud aktsiad ja vi#irtpaberid

Pikaajalised nduded (antud laen)
Pikaajalised finantsinvesteeringud kokku

31.12.2005 31.12.2004
9756 947
60 000
174 049
116 000 116 000
4 567 480 2 380 000
14 674 476 2 496 000

Muud aktsiad ja véirtpaberid kajastavad osalust aktsiaseltsis Saaremaa Golf (kolm lihtaktsiat).
Pikaajalised nuded kajastavad antud laenu osaithingule Roheline Ring. Laenu tagastamistihtaeg 31.12.2007, intress

8%.
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Lisa 7 Tiitar- ja sidusettevétjad

2005. a omas OU Saarte Investeering osalust jirgmistes tlitarettevdtetes:

AS E-Profiil OU Eurodigit KOKKU
Asukoht Eesti Eesti

Metallkonstruktsioonide,
mahutite, teraskorstnate Tehingud kinnisvaraga,
valmistamine ja  kinnisvara arendus ja
Pohitegevusala paigaldamine haldus
Osaluse % aasta alguses - -
Osalus investeerimisobjekti omakapitalis
aasta alguses 0 0 0
Osaluse bilansiline viidrtus aasta alguses 0 0 0

Omandatud osalused

Omandatud osaluse % 50 100

Omandatud osaluse soetusmaksumus 1 600 200 40 000 1 640 200
Omandatud netovara diglane viirtus 1374 626 40 000 1614 626
Firmavdrtus ' 25 574 25574
Osaluse % aasta l6pus 50 100

Osalus investeerimisobjekti omakapitalis

aasta l§pus 1574626 40 000 1 614 626
Firmaviirtus 25574 25574
Realiseerimata kursivahed

Osaluse bilansiline viifirtus aasta 16pus 1 600 200 40 000 1640200

OU Saarte Investeering soetas 30.09.2005 50% AS E-Profiili aktsiakapitalist saades endale enamuse ndukogus ja
seega otsustusdiguse.

AS E-Profiili juhtkond loeb 2005.aastat ettevtte arengus 44rmiselt oluliseks ja edukaks. Keskenduti uuele
turusektorile, suurenesid olemasolevate klientide tellimuste mahud ning lisandusid uued kliendid. Toodangut
realiseeriti Soome, Rootsi, Norrasse ja Eestisse. Seoses vajadusega tootmist laiendada ja iimber korraldada, tekkisid
tdiendavad kulud, mis pShjustasid kahjumi kujunemise.

2005.aastal investeeriti materiaalsesse pohivarasse kokku 15,5 miljonit krooni.

Keskmine tbétajate arv 2005.aastal oli 66.

OU Saarte Investeering soetas 11.08.2005 tiitarfirma OU Eurodigit. Osakutest 100% kuulub OU Saarte
Investeeringule. OU Eurodigit peamiseks tegevusalaks on tehingud kinnisvaraga, kinnisvara arendus ja haldaminre.
OU Eurodigit omandas 2005.aastal 50% AS Nordest Tuulepargi aktsiatest.

OU Eurodigit 2005.aastal palgalist t68joudu ei kasutanud.

AS Nordest Tuulepark tegeleb tuuleenergia alaste projektide arendamise ning elektrienergia tootmisega tuuleenergia
baasil. 2005.aasta I6puks tiitis Nordest Tuulepark kdik kohustused OU Pakri Tuulepark ees seoses 2004.aastal
alustatud Pakri 18,4 MW tuulepargi ehituse ja tunleelektri tootmise alustamisega. Samuti jitkati tuuleenergia
arendustegevust teistes Eesti paikades.

AS Nordest Tuulepark keskmine to&tajate arv 2005.aastal oli 1.

AS Nordest Tuulepargi tiitarettevtteks on OU Paldiski Tuulepark.

OU Paldiski Tuulepark eesmérk on rajada Pakri poolsaarele eraldiseisva dritiksusena u.50,6 MW vdimsusega
tuuleelektrijaam II etapina tinaseks téod alustanud pakri Tuulepargi I etapile.

2005.aastal palgalist td6joudu ei kasutatud.

2005.aastal soetati OU Preforix 40 000 krooniga (100% osalus, netovara 40 000 krooni), mis miiildi edasi 2 512 587
krooni eest. TiitarettevGtte mitigist saadi kasumit 2 468 742 krooni.
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2005. a omas OU Saarte Investeering osalust jirgmistes sidusettevitetes:

OU A&A

OU Piirnu  OU Pérnu Kinnsvara

Elumaja __ Arihoone Saaremaa KOKKU
Asukoht Eesti Eesti Eesti
Kinnisvara- Kinnisvara- Kinnisvara-
Pshitegevusala arendus arendus arendus
Osaluse % aasta alguses 0 0 0
Osalus investeerimisobjekti omakapitalis aasta alguses 0 0 0 0
Firmaviifirtus 0 0 0 0
Osaluse bilansiline vairtus aasta alguses 0 0 0 0
Omandatud osalused
Omandatud osaluse % 50 50 50
Omandatud osaluse soetusmaksumus 20000 20 000 20 000 60 000
Omandatud netovara diglane vidrtus 0 0 0 0
Firmavéirtus » 0 0 0 0
Kapitaliosaluse meetodil arvestatud kasum/kahjum -2 002 -7290 183341 174 049
Osaluse % aasta I6pus 50 50 50
Osalus investeerimisobjekti omakapitalis aasta 1dpus 17 998 12710 203 341 234 049
Firmaviirtus 0 0 0 0
Osaluse bilansiline viirtus aasta lopus 17 998 12710 203 341 234049
Lisa 8 Kinnisvarainvesteeringud
OU Saarte Investeering rakendab alates 01.01.2003 RTJ Kinnisvarainvesteeringud,
2005 2004
Soetusmaksumus 31.12.2004 - 18420191 16 275 200
Soetatud 2005 36 759 509 1712 869
Parendused 2005 6 807 898 1382122
Miliidud 2005 -9 545 048 -950 000
Soetusmaksumus 31.12,2005 52 442 550 18 420 191
Kulum 31.12.2004 605 012 304 483
Arvestatud aruandeaastal 303 325 300 529
Miitidud investeeringu kulum -342 639
Kulum 31.12.2005 565 698 605 012
Jadkmaksumus 31.12.2005 51 876 852 17 815179

Kinnisvara investeeringutena korterid Tallinnas ja Kuressaares.

2005.2astal valmis bilroohoone Kuressaares, kus paikneb ka OU Saarte Investeeringu kontor.
Biiroohoone kinnistul eelnevalt asunud hoone jaikmaksumus 6,8 miljonit krooni lideti krundi maksumusega,

Miiiidud on 2 korterit Tallinnas.

Kinnisvarainvesteeringutelt teenitud renditulu 2005.aastal 3 129 210 krooni, kinnisvarainvesteeringute

haldamiskulud oli 884 549 krooni.

Tullio Liblik
Juhatuse liige
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Lisa9 Materiaalne pshivara

Muu Ldpetamata
Masinad ja  materiaalne  ehitised ja
Maa seadmed pohivara ettemaksed Kokku
Saldo seisuga 31.12.2004
Soetusmaksumus 0 162 364 1229136 996908 2 388 408
Akumuleeritud kulum 0 -130 232 -464 067 0 -594299
Jitikmaksumus 0 32132 765 069 996908 1794109
2005. a toimunud muutused
Ostud ja parendused perioodi jooksul 0 131273 8§91 035 1022 308
Omandatud tiltarettevdtte pShivara 191494 19 088 859 836451 13158207 33275011
Omandatud tiitarettevdtte pohivara
amortisatsioonikulu -2 571 760 -354 822 -2 926 582
Umberklassifitseerimine -996 908  -966 908
Miliik ja mahakandmine 0 -162 364 -335267 -497 631
Amortisatsioonikulu ) 0 -590 788 -384 301 0 -975 089
Miiidud ja mahakantud vara amortisatsioon 0 153 803 78 332 0 232135
Saldo seisuga 31.12.2005
Soetusmaksumus 191494 19220 132 2621355 13158207 35191188
Akumuleeritud kulum 0 -3 138977 -1 124 858 0  -4263 836
Jidikmaksumus 191494 16081 155 1496497 13158207 30927353
Lisa 10 Kapitalirent
Kapitalirendile vdetud vara varaliikide 16ikes:
Muu
Kinnisvara materiaalne
investeeringud pShivara KOKKU
Saldo seisuga 31.12.2004
Soetusmaksumus 11 534 360 0 11 534 360
Akumnieeritud kulum -306 378 0 -306 378
Jadikmaksumus 11 227 982 ¢ 11 227 982
Saldo seisuga 31.12.2005
Soetusmaksumus 42 892 359 14 596 652 57 489 011
Akumuleeritud kulum -317 575 -386 484 -704 059
Jadkmaksumus 42574784 14210 168 56 784 952
Tagasi maksta
Saldo 12 kuu 1-5 aasta Tagasimakse  Intressi-
31.12.2008 jooksul Jooksul iile 5 aasta tihtaeg midr
Kapitalirendikohustused 43 461 185 3547848 23756044 16157293 2006-2010 3,785
19
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Lisa 11 Kasutusrent

OU Saarte Investeeringu tiltarfirma E-Profiil rendib kasutusrendi tingimustel kontori-ja tootmisruume ning

tootmisseadmeid.
2005.a. tasutud kasutusrendi makseid.

e Kontori- ja tootmisruumide eest 2 327 197 krooni,

s Tootmisseadmete eest 101 494 krooni.

E-Profiil on kasutusrendi tingimustel allrendile andnud osa tootmishoonest. 2005.a. rendikulu on saldeeritud
kasumiaruandes allrendist saadud rendituluga 611 227 krooni.
OU Saarte Investeering kasutab kasutusrendi korras kahte sdiduautot.

2005.a. on tasutud rendimakseid summas 168 320 krooni ja kasutusrendi intressi summas 26 923 krooni.

Lisa 12 Laenukohustused

Tagasi maksta
Salde 12 kuu 1-5 aasta Tagasimakse  Intressi-
31.12.2005 jooksul Jjooksul  iile 5 aasta tihtaeg miar
Tagatiseta v8lakohustused 6 545 504 6 545 504
Lithiajalised laenud ja )
vilakirjad 34693971 34693971
Pikaajalised pangalaenud 51861882 11194501 24279893 16387488  2007-2010 4,2-6,9
Muud pikaajalised
vilakohustused 3327195 3327195
Kokku 96 428 552 52433976 27607088 16387 488
Tagasi maksta
Saldo 12 kuu 1-5 aasta Tagasimakse  Intressi-
31.12.2004 Jjooksul Jjooksul  iile 5 aasta tihtaeg midr
Tagatiseta v§lakohustused 12024 084 12024 084
Lithiajalised laenud ja »
volakirjad 7 826 261 7 826 261
Pikaajalised pangalaenud 8214 546 1256838 6622743 334 965
Muud pikaajalised
vilakohustused 4106414 1222184 2884230
Kokku 32171305 22329367 9506973 334 965
Kdik ettevitte vilakohustused on Eesti kroonides.
OU Saarte Investeeringu laenude tagatisteks on seatud hiipoteegid kinnistutele.
Tiitarettevdtte AS E-Profiil laenud on tagatud kogu vallasvaraga.
\// E ":Ley 20
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Lisa 13 Vblad ja ettemaksed

Volad tarnijatele

Volad t66vdtjatele
Maksuvdlad (lisa 4)

Muud valad

Vilg Nordest Tuulepargi osade eest

Muud tulevaste perioodide ettemaksud tulu

Saadud ettemaksed

Vilad ja ettemaksed kokku

31.12.2005  31.12.2004

17504925 4098 260

857 368
1023 674
214 122
16 898 371
63 028

13194
5179
84 421

0
41 962

10263 598 10 546 195

46 825086 14 789 211

Vdlad tamnijatele sisaldab peamiselt kinnisvarainvesteeringute ehitamise eest ehitusettevtetele tasumisele kuuluvaid

summasid, mille maksetihtajad pole veel saabunud.

OU Eurodigitil vélg tiitarettevdtja Nordest Tuulepargi osade eest 16,9 milj.krooni.

Saadud ettemaksetes
- maaklerilepingute alusel lackunud ettemaksed ehitatavate koreterelamute eest Tallinnas ja Saugas 4,4 milj.,

- ettemaks maa eest 3,3 milj.krooni,

- E-Profiili ostjate ettemaksed kaupade eest 2,5 milj.krooni.

Lisa 14 Miiiigitulu
(tuhandetes kroonides)

OU Saarte Investeering miiiigitulu jaguneb tegevusalade 1ikes jargnevalt:

Korterite ja dripindade miliik
Ostetud kauba miitik
Konsultatsiooniteenus

Renditeenus

ThitarettevGtja miitigitulu

Muud Fritulud

s.h. tulu p&hivara miiligist

OU Saarte Investeeringu miliigituludes sisaldub miiiigilt sidusettevdttele realiseerumata kasum 3,717 tuhat krooni,

2005 2004
25529 1 661
46 340 0

0 1 037

3136 944

8712
83 717 3766

3705 25

3705
87 422 3791

Tullio Liblik
Juhatuse liige
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Lisa 15 Tehingud seotud osapooltega
OU Saarte Investeeringu aastaaruande koostamisel on loetud seotud osapoolteks:

omanikke (emaettevotja ning emaettevdtjat kontrollivad vdi selle iile olulist mdju omavad isikud));
tlitarettevotjaid;

sidusettevitjaid,;

teisi samasse konsolideerimisgruppi kuuluvaid ettevdtteid (s.h emaettevdtja teised tiitarettevatjad);

tegev- ja kfrgemat juhtkonda;

eespool loetletud isikute Ishedasi pereliikmeid ja nende poolt kontrollitavaid v3i nende olulise m6ju all olevaid

ettevotteid.

me a0 o

OU Saarte Investeering ei ole 2005. a ostnud kaupu seotud osapooltelt.

OU Saarte Investeering miiinud oma kaupu sidusettevitetele. Nimetatud miitikide kasum sisaldab realiseerumata
kasumit 3,7 tuhat krooni.

2005

Miiiigid

Sidusettevatted 8 000 000

Kaupade miiiik kokku _ 8000 000
Saldod seotud osapooltega:

31.12.2005 31.12.2004

Sidusettevdtted 9 440000 0

Liihiajalised néuded kokku 9 440 000 0

Omanikuga seotud ettevte 4567 480 2 380 000

Pikaajalised nduded kokku 4 567 480 2 380 000

Omanik 3264 000 970 000

Liihiajalised kohustused kokku 3 264 000 970 000

Seotud osapoolte vastu olevate nduete osas ei cle 2005.a nii nagu ka 2004.a moodustatud allahindluseid.
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Lisa 16 Konsolideerimata finantsaruanded

OU Saarte Investeeringu konsolideerimata bilanss

(kroonides)

31.12.2005 31.12,2004
VARAD
Kiibevara
Raha 10 283 880 6 120 764
Nouded ja ettemaksed 23 725 858 1144 358
Varud 50943 021 38 878 165
Kiibevara kokku 84 952 759 46 143 287
Pdhivara
Pikaajalised finantsinvesteeringud 6383 680 2 496 000
Kinnisvarainvesteeringud 51876 852 17815179
Materiaalne p&hivara 1170538 1794 109
Péhivara kokku 59 431 070 22 105 288
VARAD KOKKU _ 144 383 829 68 248 575
KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL
Liihiajalised kohustused
Laenukohustused 46 940 419 21107 182
Vlad ja ettemaksed 19 580 535 14 789 211
Liihiajalised kohustused kokku 66 520 954 35 896 393
Pikaajalised kohustused
Pikaajalised laenukohustused 30 894 100 11064 123
Pikaajalised kohustused kokku 30 894 100 11 064 123
KOHUSTUSED KOKKU 97 415 054 46 960 516
Omakapital
Emaettevotja aktsioniridele vai osanikele kuuluy omakapital’
Osakapital 225000 225000
Ulekurss : 2 025 000 2025000
Kohustuslik reservkapital 22 500 22 500
Eelmiste pericodide jaotamata kasum 19 015 559 18 767 067
Aruandeaasta kasum 25680 716 248 492
OMAKAPITAL KOKKU 46 968 775 21288059
KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL KOKKU 144 383 829 68 248 575
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OU Saarte Investeeringu konsolideerimata kasumiaruanne

(kroonides)
2005 2004

Miiligitulu 79 287 788 3766 244
Muud éritulud 3 705 000 25000
Valmis- ja [dpetamata toodangu varude jdzkide muutus 23 101 799 9451958
Kapitaliseeritud viljaminekud oma tarbeks pghivara
valmistamisel
Kaubad, toore, materjal ja teenused -75 510296 -10 884 489
Mitmesugused tegevuskulud -2 138 819 - 1277 507
Ts5j6u kulud

Palgakulu -148 318 -99 122

Sotsiaalmaks 47 747 -33 134
T66j6u kulud kokku -196 065 -132 256
Pghivara kulum ja viirtuse langus -686 800 -556 664
Muud &rikulud -2 817 467 -324
Arikasum 24 745 140 391 962
Finantstulud ja -kulud
Finantstulud ja -kulud investeeringutelt tiitarettevtjatesse
Finantstulud ja -kulud investeeringutelt sidusettevotjatesse
Finantstulud ja -kulud muudelt pikaajalistelt
finantsinvesteeringutelt
Intressikulud -1774 440 -489 632
Kasum (-kahjum) valuutakursi muutustest -15937 -2 273
Muud finantstulud ja -kulud 2725953 348 435
Finantstulud ja —kulud kokku 935 576 -143 470
Kasum enne tulumaksustamist 25 680 716 248 492
Tulumaks
Aruandeaasta puhaskasum 25 680 716 248 492

Vat)
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OU Saarte Investeeringu konsolideerimata rahavoogude aruanne

(kroonides)
2005 2004

Rahavood dritegevusest
Arikasum 24745 140 391 962
Korrigeerimised:

Pdhivara kulum ja vidrtuse langus 686 800 556 664

Kasum/kahjum (-/+) pShivara miifigist ja

mahakandmisest 8 561

Kasum/kahjum (-/+) kinnisvarainesteeringute

miltigist -1 053 554

Kasum/kahjum (-/+) tittarettevStjate miiigist -2468 742

Noude allahindlus 65 000
Aritegevusega seotud nduete ja ettemaksete muutus -8 548 500 656 698
Varude muutus -10 821 341 28270079
Aritegevusega seotud kohustuste ja ettemaksete muutus 4 872 694 14 547 079
Makstud intressid 17 055
Kokku rahavood iritegevusest 7 421 058 -12 035 621
Rahavood investeerimistegevusest
Materiaalse pohivara soetus -1022 308 -529 586
Materiaalse pdhivara mitik 3 705 000
Kinnisvarainvesteeringute soetus -11 412 646 -3 094 991
Ldpetamata ehituse kulud -996 908
Tiitarettevdtjate soetus -1 680 200
Tiitarettevdtjate miilik 2512 587
Sidusettevdtjate soetus -60 000
Muude finantsinvesteeringute soetus (aktsiad) -86 000
Antud laenud - 16220480 -700 000
Antud laenude tagasimaksed 3495 000
Saadud dividendid 353 436
Saadud intressid 383 302
Kokku rahavood investeerimistegevusest -23 794 745 -1 559 049
Rahavood finantseerimistegevusest
Saadud laenud ning emiteeritud volakirjad 42 860 630 20014 8§19
Saadud laenude tagasimaksed -19 025 825 -291 457
Kapitalirendi pShimaksete tagasimaksed -1 300 364 -175376
Tasutud kohustus maa eest -183 167
Makstud intressid -1 981 901 -408 262
Kahjum valuutakursi muutustest -15 737 -2273
Kokku rahavood finantseerimistegevusest 20 536 803 18 954 284
Rahaveod kokku 4163116 5359 614
Raha ja raha ekvivalendid perioodi alguses 6120 764 761 150
Raha ja raha ekvivalentide muutus 4163116 5359 614
Raha ja raha ekvivalendid perioodi 1pus 10 283 880 6120 764

25

Tullio Liblik
Juhatuse liige




OU Saarte Investeering 2005.a konsolideeritud majandusaasta aruanne

OU Saarte Investeeringu konsolideerimata omakapitali muutuste aruanne

Kohustuslik Jaotamata

Osakapital  Ulekurss _ reservkapital kasum/ Kokku
Saldo seisuga 31.12.2003 225000 2025000 22500 18767067 21039567
2004, a pubaskasum 0 0 0 248 492 248 492
Saldo seisuga 31.12.2004 225000 2025000 22500 190155580 21 288 059
Aruandeperioodi puhaskasum 0 0 0 25680716 25680716
Saldo seisuga 31.12.2005 225000 2 025000 22500 44696275 46968775
77
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AUDIITORI JARELDUS-OTSUS OU SAARTE
INVESTEERING OSANIKE KOOSOLEKULE

Olen auditeerinud OU SAARTE INVESTEERING konsolideerimisgrupi
(edaspidi ,kontsern”) 31.detsembril 2005 I5ppenud majandusaasta kohta
koostatud konsolideeritud raamatupidamise aastaaruannet. Nimetatud
konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande Jigsuse eest vastutab ettevdtte
juhatus. Minu iilesanne on anda auditi tulemustele tuginedes hinnang
konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande kohta.

Sooritasin auditi kooskélas Eesti Vabariigi auditeerimiseeskirjaga. Nimetatud
eeskiri nduab, et audit planeeritaks ja sooritataks viisil, mis véimaldaks piisava
kindlustundega otsustada, ega raamatupidamise aastaaruanne ei sisalda olulisi
vigu ja ebatdpsusi. Auditi kidigus olen viljavotteliselt kontrollinud
tdendusmaterjale, millel pohinevad raamatupidamise aastaaruandes esitatud
nditajad. Minu audit hdlmas ka raamatupidamise aastaaruande koostamisel
kasutatud  arvestuspbhimdtete ja  juhtkonnapoolsete raamatupidamislike
hinnangute kriitilist anal{iisi ning seisukchavdttu raamatupidamise aastaaruande
esituslaadi suhtes tervikuna. Arvan, et minu audit annab piisava aluse arvamuse
avaldamiseks.

Olen seisukohal, et iilalmainitud konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne
kajastab kooskdlas Eesti raamatupidamistavaga olulises osas digesti ja Jiglaselt
OU SAARTE INVESTEERING kontserni finantsseisundit seisuga 31. detsember
2005 ning siis 16ppenud aruandeperioodi majandustulemust ja rahavoogusid.

Kuressaares, 26.06.2006.a.

Riho Reinhold

Vannutatud audiitor ﬂL/;

Tunnistus nr. 236

KMRA Audiitorbiiroo QU Liimi 1 Tallinn 10621 tel +372 681 2077 fax +372 681 2076 info@maalinn.ece www.kmra.ee
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MAJANDUSAASTA KASUMI JAOTAMISE ETTEPANEK

OU Saarte Investeering juhatus teeb ettepaneku jaotada 2005. aasta puhaskasum summas 24 963 732 krooni
alljirgnevalt:

1. jaotamata kasum — 24 963 732 krooni
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Juhatuse ja ndukogu allkirjad 2005. a konsolideeritud majandusaasta aruandele

OU Saarte Investeenig 2005. a konsolideeritud majandusaasta aruande, mis on kinnitatud ainuomaniku poolt
26.juunil 2006
otsusega, allkirjastamine 26.juunil 2006.a.
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Osanike nimekiri

QU Saarte Investeering osanike nimekiri 2005.aasta majandusaasta aruande kinnitamise seisuga:

1. Tullio Liblik
Isikukood: 36411120012
Aadress: Tallinna 19a-17, Kuressaare
Osa nimivitirtus: 225 000 krooni
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