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CF&S Estonia AS 2020. a. konsolideeritud majandusaasta aruanne
Tegevusaruanne

CF&S Estonia AS on 1997. a. asutatud kontsern, mille tegevusaladeks on kaupade ekspedeerimine auto-, raudtee-, mere- ja dhutranspordiga,
laevade agenteerimine ja prahtimine ning lao- ja jaotuslogistikateenuste osutamine.

Kontserni tutarettevotted tegutsevad aruandekuupéeva seisuga Soomes, Létis, Leedus, Poolas, Hollandis, Kiprosel, Valgevenes, Venemaal,
Usbekistanis ja Kasahstanis. Kontserni ettevétted opereerivad oma konteiner- ja vagunipargiga ning emaettevote tegutseb lao-, tolliterminali- ja
tollilaopidajana Tallinnas.

Emaettevdttele on valjastatud kvaliteedijuhtimissiisteemi ISO 9001:2008 ja 14001:2015 sertifikaadid.

CF&S Estonia AS-i konsolideerimisgrupi 2020. majandusaasta mudgitulu moodustas 61,2 (2019: 51,9) min eurot, puhaskasum 0,1 (2019: 0,23)
min eurot ning bilansimaht 25,5 (2019: 26,3) min eurot. Konsolideerimisgrupi kasum enne intresse, makse ja amortisatsiooni (EBITDA) oli 2,4

(2019: 1,6) min eurot.

Aritihingu olulisemad finantssuhtarvud olid:

2020 2019
Arikasumimarginaal: 1,8% 0,5%
Puhaskasumimarginaal: 0,2% 0,4%
Varade tootlus (ROA): 0,4% 0,9%
Omakapitali tootlus (ROE): 0,7% 1,7%
Pdhivarade kaibekordaja: 4.4 3,4
Varade kaibekordaja: 2,4 2,0
Lihiajaliste kohustuste kattekordaja: 1,8 1,4

2020. majandusaastal arengu- ja uurimisvaljaminekuid ei tehtud. Samuti ei ole planeeritud arengu- ja uurimisvéljaminekuid teha 2021.
majandusaastal.

Seisuga 31. detsember 2020 t66tas kontsernis 197 (31.12.2019: 205) té6tajat ja emaettevottes 118 (31.12.2019: 130) tootajat. Tootajatele
arvestatud tasu Uldsumma koos sotsiaalmaksudega oli 6,6 (2019: 6,3) min eurot.

2021. majandusaastal on aritihingu tegevuseesmarkideks mudgitulude, &rikasumi ja turuosa suurendamine.

Tiit Arus
tegevjuht, juhatuse liige
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Raamatupidamise aastaaruanne

Konsolideeritud bilanss

(eurodes)
31.12.2020 31.12.2019 Lisanr
Varad
Kéaibevarad
Raha 657 513 733 252
Noéuded ja ettemaksed 10 953 767 10 395 033 2
Varud 6102 927
Kokku kaibevarad 11 617 382 11129 212
P6hivarad
Finantsinvesteeringud 1586 1586
Noéuded ja ettemaksed 5010 375 4923727 2
Materiaalsed p&hivarad 7 732 442 8 443 899 5
Immateriaalsed p&hivarad 1161623 1757 800 6
Kokku pdhivarad 13 906 026 15127 012
Kokku varad 25523 408 26 256 224
Kohustised ja omakapital
Kohustised
Luhiajalised kohustised
Laenukohustised 1713 245 1150978 9
Vélad ja ettemaksed 6 560 398 6 729 364 10
Kokku luhiajalised kohustised 8273643 7 880 342
Pikaajalised kohustised
Laenukohustised 3510523 4480910 9
Védlad ja ettemaksed 14 493 13 459 10
Kokku pikaajalised kohustised 3525016 4 494 369
Kokku kohustised 11 798 659 12374711
Omakapital
Emaettevdtja aktsionaridele v8i osanikele kuuluv
omakapital
Aktsiakapital nimivaartuses 110 000 110 000 11
Kohustuslik reservkapital 11 000 11 000
Realiseerimata kursivahed -119 368 -718 966
Eelmiste perioodide jaotamata kasum (kahjum) 13 620 595 14 248 966
Aruandeaasta kasum (kahjum) 102 522 230513
Kokku emaettevdtja aktsionaridele voi
osanikele kuuluv omakapital 13724749 13881513
Kokku omakapital 13724 749 13881513
Kokku kohustised ja omakapital 25523 408 26 256 224



CF&S Estonia AS 2020. a. konsolideeritud majandusaasta aruanne

Konsolideeritud kasumiaruanne

(eurodes)
2020 2019 Lisanr
Muugitulu 61 185 318 51 915 268 12
Muud éritulud 151 941 296 038
Kaubad, toore, materjal ja teenused -50 089 842 -42 056 718 13
Mitmesugused tegevuskulud -2 017 920 -1 945 439 14
T66j6ukulud -6 618 328 -6 346 771 15
Pd&hivarade kulum ja vaartuse langus -1 354 709 -1 330 108 56
Muud arikulud -173 504 -259 998
Arikasum (kahjum) 1082 956 272 272
Intressitulud 239 667 415 456
Intressikulud -257 851 -269 240
Muud finantstulud ja -kulud -973 610 -61 406
Kasum (kahjum) enne tulumaksustamist 91 162 357 082
Tulumaks 11 360 -126 569
Aruandeaasta kasum (kahjum) 102 522 230513
Emaettevdtja aktsionari/osaniku osa kasumist (kahjumist) 102 522 230513
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Konsolideeritud rahavoogude aruanne
(eurodes)

2020 2019 Lisanr
Rahavood éaritegevusest
Arikasum (kahjum) 1 082 956 272 272
Korrigeerimised
Pd&hivarade kulum ja vaartuse langus 1354 709 1330 108 56
Kasum (kahjum) pdhivarade muugist -33 300 -129 244 5
Muud korrigeerimised -197 374 10793
Kokku korrigeerimised 1124 035 1211 657
Aritegevusega seotud nduete ja ettemaksete muutus -1835738 327 979
Varude muutus -5 996 0
Aritegevusega seotud kohustiste ja ettemaksete muutus 353 500 676 636
Kokku rahavood aritegevusest 718 757 2488544
Rahavood investeerimistegevusest
Tasutud materiaalsete ja immateriaalsete pdhivarade
soetamisel -789 492 -155 580
Laekunud materiaalsete ja immateriaalsete pdhivarade
miligist 50 332 146 959
Antud laenud -870 000 -2 718 000
Antud laenude tagasimaksed 712 068 2805017
Laekunud intressid 151 838 504 944
Muud véljamaksed investeerimistegevusest 0 -212 385
Muud laekumised investeerimistegevusest 616 482 0 17
Kokku rahavood investeerimistegevusest -128 772 370 955
Rahavood finantseerimistegevusest
Saadud laenud 1410 000 1425000
Saadud laenude tagasimaksed -1 093 006 -2 856 285
Kapitalirendi p6hiosa tagasimaksed -377 166 -378 239
Makstud intressid -252 502 -397 454
Makstud dividendid -175 000 -55 000
Makstud ettevétte tulumaks -18 183 -98 744
Muud laekumised finantseerimistegevusest 0 3328
Muud valjamaksed finantseerimistegevusest -221 192 0 17
Kokku rahavood finantseerimistegevusest -727 049 -2 357 394
Kokku rahavood -137 064 502 105
Raha ja raha ekvivalendid perioodi alguses 733 252 218 532
Raha ja raha ekvivalentide muutus -137 064 502 105
Valuutakursside muutuste mgju 61 325 12 615
Raha ja raha ekvivalendid perioodi I6pus 657 513 733 252
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Konsolideeritud koondkasumiaruanne

(eurodes)
2020 2019
Aruandeaasta kasum (kahjum) 102 522 230513

Muu koondkasum (-kahjum):

Realiseerimata kursivahed -84 286 530973
Kokku muu koondkasum (-kahjum) -84 286 530973
Aruandeaasta koondkasum (-kahjum) 18 236 761 486
sh emaettevdtja aktsionari/osaniku osa koondkasumist 18 236 261 486

(-kahjumist)



CF&S Estonia AS

Konsolideeritud omakapitali muutuste aruanne

(eurodes)

31.12.2018

Aruandeaasta kasum
(kahjum)

Valjakuulutatud
dividendid

Muud muutused
omakapitalis

31.12.2019

Aruandeaasta kasum
(kahjum)

Véljakuulutatud
dividendid

Muud muutused
omakapitalis

31.12.2020

2020. a. konsolideeritud majandusaasta aruanne

Emaettevdtja aktsionaridele v8i osanikele kuuluv omakapital

Aktsiakapital Kohustuslik
nimivaartuses reservkapital
110 000 11 000
0 0
0 0
0 0
110 000 11 000
0 0
0 0
110 000 11 000

Tapsem informatsioon aktsiakapitali kohta on toodud lisas 11.

Realiseerimata
kursivahed

-1 296 846

530973

46 907

-718 966

-84 286

683 884

-119 368

Jaotamata kasum
(kahjum)

14 303 966

230513

-55 000

14 479 479

102 522

-175 000

-683 884

13723 117

Kokku

13128 120

761 486

-55 000

46 907

13 881 513

18 236

-175 000

13724 749

Aruande kuupé@eval kontsern ei kajasta pikaajalise laenu tmberhindlusest tekkinud kursivahesid koondkasumiaruandes kirjel ,Realiseerimata
kursivahed” vaid umberarvestusest tekkinud kursivahed kajastatakse kasumiaruandes seoses laenu refinantseerimisega.

Selle tulemusena on tehtud reklassifitseerimine omakapitalis ning eelmiste perioodide jaotamata kasum on korrigeeritud laenu
Umberhindlusest tekkinud realiseerimata kursivahede summa vérra.
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Raamatupidamise aastaaruande lisad

Lisa 1 Arvestuspdhimaotted

Uldine informatsioon

CF&S Estonia AS-i (edaspidi ka “emaettevdtte”) ning tema titarettevotete (edaspidi koos “kontsern”) konsolideeritud raamatupidamise
aastaaruanne on koostatud kooskdlas Eesti finantsaruandluse standardiga ja kasutades soetusmaksumuse meetodit, v.a juhtudel, kui
arvestuspShimétetes alljargnevalt on kirjeldatud teisiti.

Eesti finantsaruandluse standard on rahvusvaheliselt tunnustatud arvestuse ja aruandluse pdhimdtetele tuginev avalikkusele suunatud
finantsaruandluse nduete kogum, mille pdhinduded kehtestatakse raamatupidamise seadusega ning mida tédiendavad Raamatupidamise
Toimkonna poolt véljaantavad juhendid.

Raamatupidamise aastaaruanne on koostatud eurodes.

Konsolideeritud aruande koostamine

Konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne sisaldab CF&S Estonia AS-i ning selle tltarettevtete finantsnaitajaid konsolideerituna
rida-realt. TUtarettevdtted konsolideeritakse alates kuup&evast, mil valitsev mdju on kontsernile {le lainud ning nende
konsolideerimine |dpetatakse alates kuupéevast, mil kontsernil valitsevat m6ju enam ei ole.

K@ik kontsernisisesed tehingud, nduded ja kohustised ning realiseerimata kasumid ja kahjumid kontserni ettevdtete vahel toimunud tehingutelt
on raamatupidamise aastaaruandes taies ulatuses elimineeritud. Realiseerimata kahjumeid ei elimineerita, kui sisuliselt on tegemist

vara vaartuse langusega. Tutarettevotted kasutavad oma aruannete koostamisel samu arvestuspdhimotteid, mis emaettevdtegi.

Uued titarettevotted kajastatakse konsolideeritud raamatupidamise aastaaruandes ostumeetodil. Ostumeetodil kajastatavate

ariihenduste soetusmaksumus jagatakse varade, kohustiste ja tingimuslike kohustiste Siglastele vaartustele omandamise kuupaeva

seisuga. See osa soetusmaksumusest, mis Uletab soetatud varade, kohustiste ja tingimuslike kohustiste diglast vaartust,

kajastatakse firmavaartusena.

Juhul, kui diglane vaartus uletab soetusmaksumust, siis see vahe kajastatakse koheselt téies ulatuses perioodituluna.

Raha

Raha kajastatakse aruandes kassas ja panga arvelduskontodel olev raha, mille kasutamisel ei esine piiranguid.

Valisvaluutas toimunud tehingud ning vélisvaluutas fikseeritud finantsvarad ja -kohustised

Emaettevdtte arvestusvaluutaks euro, mis on ka kontserni konsolideeritud ja emaettevotte konsolideerimata aruannete esitusvaluutaks, koiki
teisi valuutasid loetakse valisvaluutadeks.

Valisvaluutas fikseeritud tehingute kajastamisel vGetakse aluseks tehingu toimumise paeval ametlikult kehtivad Euroopa

Keskpanga valuutakursid. Valisvaluutas fikseeritud rahalised varad ja kohustised hinnatakse aruandekuupé&eva seisuga imber

eurodesse aruandekuupéeval ametlikult kehtivate Euroopa Keskpanga valuutakursside alusel.

Umberhindamise tulemusena saadud kursikasumid ja -kahjumid kajastatakse aruandeperioodi kasumiaruandes, kusjuures &rituludes ja
-kuludes kajastatakse valuutakursi kasumid ja kahjumid, mis on seotud tarnijate ja ostjate arveldustega.

Muud vélisvaluutatehingutest saadud kasumid ja kahjumid on kasumiaruandes kajastatud finantstuludes ja -kuludes.

Kui tutarettevdtete arvestusvaluuta ei lange kokku emaettevotte arvestusvaluutaga, siis kasutatakse tltarettevotete valisvaluutas

koostatud aruannete imberarvestusel jargmisi valuutakursse:

a) koik tltarettevotete vara ja kohustiste kirjed (k.a selliste tutarettevotete soetamisel tekkinud firmavaartus ja iglase vaartuse
korrigeerimised) hinnatakse Umber aruandekuupéeva kursi alusel;

b) tutarettevdtete tulud, kulud ja muud omakapitali muutused hinnatakse imber perioodi kaalutud keskmise kursiga.

Erinevate valuutakursside kasutamisest tekkivat imberhindluse vahet kajastatakse koondkasumiaruandes kirjel "realiseerimata kursivahed”.

Tutar- ja sidusettevdtjate aktsiad v6i osad

Kontserni konsolideeritud aruandes on tutarettevotted kajastatud rida-realt konsolideerituna.

Emaettevotte konsolideerimata aruandes on titarettevdtted kajastatud soetusmaksumuse meetodil. K6ik samasse klassi
kuuluvad investeeringud kajastatakse sama arvestusp6himdtte jargi.

Investeeringu bilansilise vaartuse vdimalikku langust kontrollitakse juhtudel, kui mingid siindmused vGi asjaolude muutumine naitavad, et

vara kaetav vaartus vodib olla langenud alla tema bilansilise vaartuse. Kui sellised asjaolud on olemas, viib kontsern labi vara kaetava

vaartuse hindamise. Kui hinnanguline kaetav vaartus on vaiksem kui bilansiline vaartus, siis hinnatakse investeering alla kuni kaetava vaartuseni
(kdrgem kahest: kasutusvaartus ja Giglane vaartus miinus mutgikulutused). Allahindlus kajastatakse aruandeperioodi finantskuluna.

Néuded ja ettemaksed
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Noéuded ostjate vastu

Noéuetena ostjate vastu kajastatakse ettevotte tavaparase aritegevuse kaigu tekkinud luhiajalisi ndudeid, v.a ndudeid teiste kontserni

ettevdtete ja sidusettevotete vastu. Ndudeid ostjate vastu kajastatakse korrigeeritud soetusmaksumuses (s.0 nominaalvaartus miinus vajadusel
tehtavad allahindlused). Nouete laekumise tdendosust hinnatakse v8imaluse korral iga ostja kohta eraldi. Kui nduete individuaalne hindamine ei
ole néuete arvust tulenevalt véimalik, siis hinnatakse individuaalselt ainult olulisi ndudeid. Uleja&anud ndudeid hinnatakse kogumina, arvestades
eelmiste aastate kogemust laekumata jadnud nduete osas. Varem alla hinnatud ebatdenaoliste nduete laekumist kajastatakse

ebatbenéoliselt laekuvate nduete kulu vdhendamisena.

Materiaalsed ja immateriaalsed p&hivarad

Materiaalne pShivara

Materiaalseks pdhivaraks loetakse ettevdtte enda majandustegevuseks kasutatavaid varasid kasuliku tddeaga Ule 1 aasta ja maksumusega
alates 1,000 eurost. Varad, mille kasulik eluiga on lle 1 aasta, kuid mille soetusmaksumus on alla 1,000 euro, kantakse kasutusele

votmise hetkel 100%-liselt kulusse. Materiaalne pdhivara vdetakse arvele tema soetusmaksumuses, mis koosneb ostuhinnast ja otseselt
soetamisega seotud kulutustest.

Edaspidi kajastatakse materiaalset pdhivara bilansis tema soetusmaksumuses, millest on maha arvatud akumuleeritud amortisatsioon

ja voimalikud véartuse langusest tulenevad allahindlused.

Materiaalse pdhivara amortiseerimisel kasutatakse lineaarse amortisatsiooni meetodit. Amortisatsiooninorm maaratakse igale pShivara objektile
eraldi sdltuvalt selle kasulikust elueast. Amortisatsioonimaérad aastas on pdhivara gruppidele jargmised:

Sdidukid ja raudteeveerem 5-25 %

Muu materiaalne pdhivara 25-50 %

Vara amortiseerimine I6petatakse kui vara Idppvaartus, milleks on summa, mida

kontsern saaks vara vodrandamisel téna, juhul kui vara oleks sama vana ja samas seisukorras, nagu ta on eeldatavasti tema kasuliku
eluea Idppedes, uletab tema bilansilist jadkmaksumust.

Materiaalse pdhivara amortisatsioonimeetodid, -normid ja I6ppvaartused vaadatakse Ule ja kui uued hinnangud erinevad eelnevatest,
kajastatakse muutused raamatupidamislike hinnangute muutustena, s.t edasiulatuvalt.

Materiaalse pdhivara kajastamine Idpetatakse vara vodrandamisel voi siis, ku kontsern ei eelda selle vara kasutamisest v8i mitgist enam
majandusliku kasu saamist. Materiaalse p&hivara kajastamise |I6petamisest tekkivad kasumid ja kahjumid kajastatakse selle perioodi,
millal kajastamine Idpetati, kasumiaruandes real "muud &ritulud” v8i "muud arikulud”.

Firmavaartus ja muud immateriaalsed p6hivarad

Firmavaartus kajastatakse algselt tema soetusmaksumuses, milleks on positiivne vahe omandatud osaluse soetusmaksumuse ja
omandatud vara, kohustiste ja tingimuslike kohustiste Giglase vaartuse vahel omandamise kuupaeval. Edasisel kajastamisel mdddetakse
firmavaartust tema soetusmaksumuses, millest on maha arvatud akumuleeritud kulum ja vdimalikud véaartuse langusest tulenevad
allahindlused. Firmavaartuse test viiakse l&bi siis, kui esineb vaartuse vdimaliku languse mérke.

Vaartuse languse testimise eesmargil on ariihendusest tekkinud firmavéartused jagatud kontserni nendele raha genereerivatele Uksustele,
mis peaksid saama konkreetsest &ritihendusest majanduslikku kasu, vdi selliste Uksuste gruppidele.

Firmavaartuse jagamisel raha genereerivatele Uksustele lahtutakse kontserni sisemisest aruandlusest — firmavaartus jagatakse madalaimale
tasemele, kus seda jalgitakse kontserni juhtkonna poolt sisemises aruandluses. Vaartuse langus maératakse kindlaks firmavaartusega
seotud raha genereeriva Uksuse kaetava vaartuse hindamise teel. Kui raha genereeriva tiksuse kaetav vaartus on vaiksem kui tema bilansiline
vaartus, siis kajastatakse vaartuse langusest tulenev kahjum. Allahindlusest tulenev kahjum kajastatakse aruandeperioodi

kuluna kasumiaruandes real "p&hivara amortisatsioon ja vaartuse langus”. Kui hiljem firmavaartuse kaetav vaartus tduseb ule selle
bilansilise vaartuse, siis allahindlusi ei tihistata.

Immateriaalsed pohivarad vdetakse algselt arvele nende soetusmaksumuses. Kdikidel immateriaalsetel varadel eeldatakse olevat piiratud
kasulik eluiga. Juhul kui immateriaalne vara on tekkinud lepingulistest vm digustest, ei ole vara kasulik eluiga pikem kui nende lepinguliste
Oiguste kehtivusperiood, kuid vdib olla sellest lihem kui ettevSte planeerib vara kasutada liihema perioodi jooksul. Kui lepingulisi Gigusi

saab pikendada, vdib immateriaalse vara kasulik eluiga hdlmata ka pikendatavat perioodi, eeldusel, et pikendamiseks ei ole vaja teha
markimisvaarseid kulutusi. Kui ei ole voimalik usaldusvaarselt hinnata immateriaalse vara kasulikku eluiga, amortiseeritakse see vara kuni

10 aasta jooksul, s.t. firmavaartuse amortisatsioon on 10% aastas ja muu immateriaalse p&hivara amortisatsioon 8-10% aastas. Immateriaalse
pdhivara amortiseerimisel kasutatakse lineaarset meetodit.

Amortiseeritava immateriaalse p8hivara |6ppvaartuseks loetakse null, v.a juhul, kui on &armiselt tdenéoline, et vara on vdimalik parast selle
kasuliku eluea I16ppu muda (néiteks varale eksisteerib aktiivne turg v6i kolmandad osapooled on kohustunud vara vélja ostma).

Pdhivarade arvelev8tmise alampiir 1,000

Rendid

10
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Kapitalirendina kasitletakse rendilepingut, mille puhul k&ik olulised vara omandiga seonduvad riskid ja hiived kanduvad Ule ettevéttele.
Muud rendilepingud kajastatakse kasutusrendina.

EttevGte kui rentnik

Kapitalirenti kajastatakse bilansis vara ja kohustisena renditud vara Giglase vaartuse summas vdi rendimaksete

miinimumsumma niidisvaartuses, juhul kui see on madalam.

Rendimaksed jaotatakse finantskuluks (intressikulu) ja kohustise jagkvaartuse vahendamiseks. Finantskulud jaotatakse

rendiperioodile arvestusega, et intressimaar on igal ajahetkel kohustise jaakvaartuse suhtes sama. Kapitalirendi tingimustel renditud

varad amortiseeritakse sarnaselt omandatud pdhivaraga, kusjuures amortisatsiooniperioodiks on vara eeldatav kasulik tddiga voi rendisuhte
kehtivuse periood, olenevalt sellest, kumb on lihem.

Kasutusrendimaksed kajastatakse rendiperioodi jooksul lineaarselt kasumiaruandes
kuluna.

Finantskohustised

Kaik finantskohustised (vdlad hankijatele, voetud laenud, viitvdlad ning muud lihi ja pikaajalised vdlakohustised) vbetakse algselt arvele
nende soetusmaksumuses, mis sisaldab ka kdiki soetamisega otseselt kaasnevaid kulutusi. Edasine kajastamine toimub korrigeeritud
soetusmaksumuse meetodil.

Luhiajaliste finantskohustiste korrigeeritud soetusmaksumus on dldjuhul vérdne nende nominaalvaartusega, mistdttu lihiajalisi finantskohustisi
kajastatakse bilansis maksmisele kuuluvas summas. Pikaajaliste finantskohustiste korrigeeritud soetusmaksumuse arvestus toimub sisemise
intressimaéra meetodit kasutades.

Eraldised ja tingimuslikud kohustised

Bilansis kajastatakse eraldis juhul, kui kontsernil lasub enne aruandekuupaeva toimunud kohustavast sindmusest tulenevalt juriidiline
vOi tegevusest tingitud kohustis, mille realiseerumine on t6enaoline ja mille kohustise summat on véimalik usaldusvéaarselt méota.
Eraldiste hindamisel on lahtutud juhatuse hinnangutest,kogemustest ja vajadusel ka séltumatute ekspertide hinnangutest ning need
kajastatakse bilansis summas, mis on aruandekuupéeva seisuga vajalikud eraldisega seotud kohustiste rahuldamiseks.

Lubadused, garantiid ja muud kohustised, mis teatud tingimustel v6ivad tulevikus muutuda kohustisteks, kuid mille realiseerumise téenéosus on
emaettevdtte juhtkonna hinnangul vaiksem kui mitterealiseerumise tdenéosus, on avalikustatud tingimuslike kohustistena raamatupidamise
aastaaruande lisades.

Kohustuslik reservkapital

Vastavalt ariseadustikule on moodustatud kohustuslik reservkapital. Reservkapital moodustatakse iga-aastastest puhaskasumi eraldistest. lgal
majandusaastal tuleb reservkapitali kanda vahemalt 1/20 puhaskasumist, kuni reservkapital moodustab 1/10 aktsiakapitalist. Reservkapitali vdib
kasutada kahjumi katmiseks, kui seda ei ole v8imalik teha vabast omakapitalist, samuti aktsiakapitali suurendamiseks. Reservkapitalist ei

vOi teha aktsionaridele valjamakseid.

Tulud

Tulu kajastatakse saadud voi saadaoleva tasu diglases vaartuses, vottes arvesse kdiki tehtud allahindlusi ja soodustusi. Tulu teenuste muugist
kajastatakse teenuse osutamisel.

Intressitulu kajastatakse siis, kui tulu laekumine on tdenéaoline ja tulu suurust on vdimalik usaldusvaarselt hinnata. Intressitulu kajastatakse
tekkepGhiselt lahtudes sisemisest intressimaarast.

Dividenditulu kajastatakse vastavalt ndudediguse tekkimisele.

Maksustamine

Emaettevdte

Tulumaksuseaduse kohaselt ei maksustata Eestis mitte ettevGtete kasumit, vaid valjamakstavaid dividende. Kuni 31.12.2018 oli dividendi
tulumaksumaaraks 20%. Alates 01.01.2018 muutus tulumaksuseadus, mille kohaselt saavad ettevotted kasutada regulaarselt

makstavatele dividendidele soodusmaksumaara 14%. Soodusmaksumaéra saab kasutada alates 01.01.2019 makstavatele dividendidele, millest
kolmandikule eelmisel majandusaastal makstud dividendidest osale rakendub soodusmaksuméar 14% ning seda Uletavale

makstava dividendide osale rakendub maksumaar 20%. 14% soodusmaksumaéra saab kasutada viimase kolme aasta keskmise

véljamakstud dividendi summa ulatuses.

Kuna tulumaksu objektiks on ettevdtte kasumi asemel valjamakstavad dividendid, siis ei eksisteeri erinevusi varade ja kohustiste
maksuarvestuslike ja bilansiliste jaakvaartuste vahel, millelt tekiks edasilikkunud tulumaksu ndue vdikohustis. Bilansis ei kajastata
potentsiaalset tulumaksukohustist kontserni vaba omakapitali suhtes, mis kaasneks vaba omakapitali valjamaksmisel dividendidena.
Dividendide maksmisega kaasnev tulumaks kajastatakse dividendide véljakuulutamise hetkel kasumiaruandes kuluna.
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Valismaal registreeritud titarettevétted

Vastavalt tulumaksuseadustele on ettevtte puhaskasum, mida on korrigeeritud tulumaksuseaduses séatestatud ajutiste ja pusivate erinevustega
Kuprosel, Leedus, Poolas, Soomes, Kasahstanis ja Venemaal tulumaksuga maksustatavad maksumaéarades vastavalt 12,5%, 15%, 19%, 20%,
20% ja 20%.

2019.a. oli Hollandis tulumaksumaér 25%, v.a tulumaks esimeselt 200 000 euro suuruselt kasumiosalt, mis maksustatakse 19%-ga. Alates
2020. a alanes Hollandis tulumaks jark-jargult 25%-It 20,5%-ni (200 000 eurot iletavalt kasumisosalt) ning 19%-It 15%-ni (esimeselt 200

000 euroselt kasumiosalt). Latis on ettevdtte tulumaksumadr 20/80 parast 2017. aastat teenitud kasumilt ning tulumaksu tasumise

kohustus tekib Uksnes véljakuulutatud dividendidelt. Edasilikkunud tulumaks on kajastatud kohustisemeetodil kdigi aruandekuupéeval
esinevate ajutiste erinevuste kohta varade ja kohustiste maksustamisbaasi ja nende bilansilise vaartuse vahel raamatupidamisarvestuses.
Edasiliikkunud tulumaksuvara kajastatakse ainult siis, kui on téenéoline, et tulevikus tekivad kasumid, mille arvelt saab edasiliikkunud
tulumaksuvara kasutada.

Tasumisele kuuluv tulumaksukohustis kajastatakse lihiajalise kohustisena ja edasiliikkunud tulumaksukohustis pikaajalise kohustisena.

Seotud osapooled

Konsolideeritud aastaaruande koostamisel on loetud seotud osapoolteks:

a. omanikke (emaettevdte ning emaettevdtte omanikud);

b. teisi samasse konsolideerimisgruppi kuuluvaid ettevétteid (sh emaettevotte teised tutarettevotted);
c. tegev- ja kdrgem juhtkond ning nendega seotud ettevotted;

d. punktis ¢ nimetatud isikute lahisugulased ja nendega seotud ettevotted.

Siindmused pérast aruandekuupéeva

Raamatupidamise aastaaruandes kajastuvad olulised vara ja kohustiste hindamist mdjutavad asjaolud, mis ilmnesid aruandekuupéeva ja
aruande koostamispaeva vahel, kuid on seotud aruandeperioodil v3i varasematel perioodidel toimunud tehingutega.

Siindmuseid parast aruandekuupéeva, mida ei ole varade ja kohustiste hindamisel arvesse véetud, kuid mis oluliselt m&jutavad

jargmise majandusaasta tulemust, on raamatupidamise aastaruandes avalikustatud.
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Lisa 2 Nouded ja ettemaksed

(eurodes)
31.12.2020 Jaotus jarelejdanud téhtaja jargi Lisa
12 kuu jooksul 1 - 5 aasta jooksul nr
Nduded ostjate vastu 7 655 422 7 655 422 0
Ostjatelt
8073 881 8073 881 0
laekumata arved
Ebatdenaoliselt
5 -418 459 -418 459 0
laekuvad nduded
Nduded seotud
1678833 362 833 1316 000 17
osapoolte vastu
Maksude ettemaksed ja
. 740 323 651 002 89 321 3
tagasinduded
Muud nduded 3861 769 256 715 3605 054
Ettemaksed 1383857 1383857 0
Kontsernikonto ndue 643 938 643 938 0 17
Kokku nduded ja
15964 142 10 953 767 5010 375
ettemaksed
31.12.2019 Jaotus jarelejaanud tahtaja jargi Lisa
12 kuu jooksul 1- 5 aasta jooksul nr
Nduded ostjate vastu 7 047 185 7 047 185 0
Ostjatelt
7 353 647 7 353 647 0
laekumata arved
Ebatdenaoliselt
N -306 462 -306 462 0
laekuvad nduded
Nduded seotud
5648 508 836 031 4812 477 17
osapoolte vastu
Maksude ettemaksed ja
. 590 821 519 009 71812 3
tagasinduded
Muud nduded 128 570 89132 39438
Ettemaksed 643 256 643 256 0
Tulevaste 643 256 643 256 0
perioodide kulud
Kontsernikonto ndue 1260 420 1260 420 0 17
Kokku nduded ja
15 318 760 10 395 033 4923 727

ettemaksed

Rahaliste vahendite paindlikumaks juhtimiseks, intressikulude ja laenuvajaduse vahendamiseks on Baltic Maritime Logistics Group'i kontsernis
kasutusel kontsernikontod, CF&S Estonia AS jt kontserni ettevétted on oma pangakontodega nimetatud kontsernikontode liilkmed.
Kontsernikonto v8imaldab grupi liikmetel neile kehtestatud limiidi ulatuses kasutada grupi vahendeid.

Aruandeaastal kasutas CF&S Estonia AS luhiajaliselt grupi rahalisi vahendeid. Krediidiasutuse ees vastutavad kontsernikontos osalevad grupi
ettevotted solidaarselt.

31.12.2020 seisuga oli ettevdtte arvetel 643 938 eurot, mis aruandekuupéeval oli antud luhiajaliseks laenuks kontserni ettevotetele. Antud
summa on kajastatud lihiajalise ndudena kontserni emaettevotte vastu (vt lisa 13).

N6uded seotud osapoolete vastu seisuga 31.12.2020 koosnevad laekumata midigiarvetest summas 56 218 EUR, laenundudest 1 316 000 EUR
ja laekumata intressidest 306 615 EUR.

Muude néetena on kajastatud valjastatud krediit alusvaluutas EUR tagasimakse tahtajaga 31.12.2025. Deebitor tasub ndudelt intressi
13
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turu keskmises maaras. Juhatus ei avalda tapset intressimaara, kuna loeb selle &risaladuseks.

Lisa 3 Maksude ettemaksed ja maksuvdlad

(eurodes)

31.12.2020 31.12.2019
Ettemaks Maksuvdlg Ettemaks Maksuvdlg

Ettevotte tulumaks 89 321 35017 71812 34 378
Kaibemaks 0 70922 0 40 764
Uksikisiku tulumaks 0 97 167 0 100 586
Sotsiaalmaks 0 245 257 0 191 562
Intress 0 351

Muud maksude ettemaksed ja maksuvdlad 651 002 23 392 519 009 26 008
Kokku maksude ettemaksed ja maksuvdlad 740 323 472 106 590 821 393 298

Lisa 4 Tltarettevotjate aktsiad ja osad

(eurodes)

TutarettevGtjate aktsiad ja osad, tldine informatsioon

TutarettevGtja

Osaluse maar (%)

L Tutarettevdtja nimetus Asukohamaa P&hitegevusala
registrikood 31.12.2019 | 31.12.2020
40003538791 CF&S Latvia SIA Lati ekspedeerimine 100 100
303159427 CF&S Lithuania UAB Leedu ekspedeerimine 100 100
203873 CF&S Cyprus Ltd Kupros haldusteenused 100 100
130440006980 TOO CF&S Kazakhstan Kasahstan ekspedeerimine 100 100
2867977-2 CF&S Finland OY Soome ekspedeerimine 100 100
7743647094 00O CF&S Russia* Venemaa ekspedeerimine 100 100
7010825059 CF&S Poland Sp.z.0.0. Poola ekspedeerimine 100 100
75124823 CF&S Netherlands B.V. Holland ekspedeerimine 100 100
193368260 UE CF&S Bel** Valgevene ekspedeerimine 0 100
820944 00O CF&S Uzbekistan Usbekistan ekspedeerimine 0 100

Aruandeaastal asutati Valgevenes 100%-lise osalusega tutarettevdte Unitary Enterprise CF&S Bel ja Usbekistanis 100%-lise osalusega

tutarettevdote OOO CF&S Uzbekistan.

*OO0O0 CF&S Russia ainuomanik on CF&S Cyprus Ltd.
*UE CF&S Bel ainuomanik on CF&S Lithuania UAB.
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Lisa 5 Materiaalsed pdhivarad

(eurodes)

31.12.2018
Soetusmaksumus
Akumuleeritud kulum

Jaakmaksumus

Ostud ja parendused
Amortisatsioonikulu
Mudgid (jadkmaksumuses)

Muud muutused

31.12.2019
Soetusmaksumus
Akumuleeritud kulum

Jaakmaksumus

Ostud ja parendused
Amortisatsioonikulu

Allahindlused vaartuse languse
tottu

Muugid (jadkmaksumuses)
Umberliigitamised
Muud Gmberliigitamised

Muud muutused

31.12.2020
Soetusmaksumus
Akumuleeritud kulum

Jaakmaksumus

Transpordivahendid

730 879
-583 828
147 051

29 800
-37 735
-17 506

189

396 536
-274 737
121 799

0
-121 799
-121 799
0

Mitdud materiaalsed p&hivarad muugihinnas

Muud materiaalsed p&hivarad

Kokku

Muude muutustena on kajastatud vélisvaluutast esitusvaluutasse imberarvestuste kursimuutuste méjud.

Muud
materiaalsed
pdhivarad

12 846 388
-4 332 223
8514 165

116 126
-735 352

-241
427 402

13 366 258
-5 044 158
8 322 100

923 806
-759 160

-377

-20 031
121799
121 799

-855 695

13574793
-5842 351
7732 442

2020
53 331
53 331

2020. a. konsolideeritud majandusaasta aruanne

Kokku

13 577 267
-4 916 051
8 661 216

145 926
-773 087
-17 747

427 591

13762 794
-5 318 895
8 443 899

923 806
-759 160

-377

-20 031
0

0

-855 695

13574 793
-5 842 351
7732 442

2019
146 959
146 959
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Lisa 6 Immateriaalsed pdhivarad

(eurodes)
Kokku
Firmavaartus Muud
immateriaalsed
péhivarad

31.12.2018

Soetusmaksumus 5614 697 190 009 5804 706
Akumuleeritud kulum -3482 378 -42 008 -3 524 386
Jaakmaksumus 2132319 148 001 2280 320
Ostud ja parendused 0 34 455 34 455
Amortisatsioonikulu -532 715 -24 305 -557 020
Muud muutused 0 45 45
31.12.2019

Soetusmaksumus 5614 697 224 429 5839 126
Akumuleeritud kulum -4 015 093 -66 233 -4 081 326
Jadkmaksumus 1599 604 158 196 1757 800
Amortisatsioonikulu -533 080 -23 587 -556 667
Allahindlused vaartuse languse

tttu 0 -38 882 -38 882
Muud muutused -363 -265 -628
31.12.2020

Soetusmaksumus 5614 697 169 134 5783831
Akumuleeritud kulum -4 548 536 -73 672 -4 622 208
Jadkmaksumus 1066 161 95 462 1161623

Firmavéaértus on tekkinud osaluste omandamisest erinevates aritihingutes.
Aruandekuupéeva seisuga on kontserni juhtkond hinnanud, kas esineb firmavaartuse langusele viitavaid indikatsioone, mille tulemusena
peaks firmavaartust alla hindama. Juhtkonna hinnangul ei esine indikatsioone, mis tingiks firmavaartuse allahindluse kajastamise

vajaduse seisuga 31.12.2020.

Juhatuse otsusega oli seisuga 31.12.2020 allahinnatud ning maha kantud programmiarendus soetusmaksumusega 55 030 EUR,
mille akumuleeritud kulum oli 31.12.2020 seisuga summas 16 148 EUR.

Lisa 7 Kapitalirent
(eurodes)

Aruandekohustuslane kui rentnik
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31.12.2020 Jaotus jarelejdanud téhtaja jargi  Lisa
12 kuu jooksul 1 -5 aasta nr
jooksul
Kapitalirendikohustised 472 162 289 307 182 855 9
kokku
31.12.2019 Jaotus jarelejdanud téhtaja jargi  Lisa
12 kuu jooksul 1 -5 aasta nr
jooksul
Kapitalirendikohustised 706 419 329 017 377 402 9
kokku
Renditud varade bilansiline jadkmaksumus
31.12.2020 31.12.2019
Muud materiaalsed pdhivarad 4410 753 4759 115
Kokku 4410753 4759 115

Kontsern on s6lminud kohustislepingud krediidi- ja finantseerimisasutustega turu keskmiste vdi sellest soodsamate intressidega. Juhatus
ei avalda intresside tépset suurust kuna loeb need arisaladuseks.

Kapitalirenditingimustel on soetatud s6iduautosid ja vaguneid.

Kdik ettevGtte kapitalirendikohustised on eurodes. Tagatiseks on emaettevétja garantii (lisa 15).

Lisa 8 Kasutusrent
(eurodes)

Aruandekohustuslane kui rentnik

2020 2019
Kasutusrendikulu 2148 612 1 055 098

Jargmiste perioodide kasutusrendikulu mittekatkestatavatest lepingutest

31.12.2020 31.12.2019
12 kuu jooksul 818 100 812 856
1-5 aasta jooksul 409 050 409 050
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Lisa 9 Laenukohustised
(eurodes)

31.12.2020 Jaotus jarelejdanud téhtaja jargi Lisa
12 kuu jooksul 1-5 aastajooksul (le5 aasta nr

Pikaajalised laenud
Pikaajalised laenud

4751 606 1423 938 3327 668
kokku
Kapitalirendikohustised 472 162 289 307 182 855 7
kokku
Laenukohustised

5223768 1713 245 3510523
kokku

31.12.2019 Jaotus jarelejaanud tahtaja jargi Lisa
12 kuu jooksul 1-5aastajooksul lle5 aasta nr

Pikaajalised laenud
Pikaajalised laenud

4925 469 821 961 4103 508
kokku
Kapitalirendikohustised 706 419 329 017 377 402 7
kokku
Laenukohustised

5631 888 1150978 4480 910

kokku

Kdik ettevotte volakohustised on eurodes.

Avritihing on sdlminud kohustislepingud turu keskmiste vi sellest soodsamate intressidega. Juhatus ei avalda intresside tapset suurust kuna loeb
need &risaladuseks.
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Lisa 10 Volad ja ettemaksed

(eurodes)
31.12.2020 Jaotus jarelejaanud tahtaja jargi Lisa nr
12 kuu jooksul 1 - 5 aasta jooksul
Vélad tarnijatele 4571 208 4571 208 0
Volad toovotjatele 410 283 410 283 0
Maksuvdlad 472 106 457 613 14 493 3
Muud vdlad 157 081 157 081 0
Saadud ettemaksed 651 666 651 666 0
Kontsernikonto kohustus 312 547 312 547 0 17
Kokku vélad ja ettemaksed 6574 891 6 560 398 14 493
31.12.2019 Jaotus jarelejaanud tahtaja jargi Lisa nr
12 kuu jooksul 1- 5 aasta jooksul
Volad tarnijatele 5160 035 5160 035 0
Volad todvotjatele 359 109 359 109 0
Maksuvdlad 393 298 379 839 13 459 3
Muud vélad 132785 132785 0
Saadud ettemaksed 170 328 170 328 0
Kontsernikonto kohustus 527 268 527 268 0 17
Kokku vdlad ja ettemaksed 6 742 823 6 729 364 13 459

Rahaliste vahendite paindlikumaks juhtimiseks, intressikulude ja laenuvajaduse véhendamiseks on Baltic Maritime Logistics Group'i kontsernis
kasutusel kontsernikontod, CF&S Estonia AS jt kontserni ettevotted on oma pangakontodega nimetatud kontsernikontode liilkmed.
Kontsernikonto v8imaldab grupi liikmetel neile kehtestatud limiidi ulatuses kasutada grupi vahendeid.

Aruandeaastal kasutas CF&S Estonia AS luhiajaliselt grupi rahalisi vahendeid. Krediidiasutuse ees vastutavad kontsernikontos osalevad grupi
ettevétted solidaarselt.

Seisuga 31.12.2020 oli kasutatud summa 312 547 eurot, mis on kajastatud luhiajalise kohustisena kontserni emaettevdtte ees.

Vélad tarnijatele seisuga 31.12.2020 sisaldavad tasumata arveid emaettevdttele summas 20 694 eurot ning teistele sama konsolideerimisgrupi
ettevotjatele summas 184 628 eurot. Muudes vdlgades seisuga 31.12.2020 on kajastatud viitvolg emaettevétjale summas 1 336 eurot.

Kohustised seotud osapoolte ees on avalikustatud lisas 17.

Lisa 11 Aktsiakapital

(eurodes)
31.12.2020 31.12.2019
Aktsiakapital 110 000 110 000
Aktsiate arv (tk) 11 000 11 000
Aktsiate nimivaartus 10 10
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Lisa 12 Muugitulu

(eurodes)

Mudgitulu geograafiliste piirkondade I6ikes
Muuk Euroopa Liidu riikidele
Eesti
Leedu
Saksamaa
Soome
Mok Euroopa Liidu riikidele, muud
Muilik Euroopa Liidu riikidele, kokku
Muik valjapoole Euroopa Liidu riike
Venemaa
Kasahstan
Muik véljaspool Euroopa Liidu riike, muud
Mulk véljapoole Euroopa Liidu riike, kokku
Kokku mudgitulu
Muugitulu tegevusalade [8ikes
Ekspedeerimine
Raudteeveod
Agenteerimine
Lao- ja terminaliteenused
Maanteeveod
Muud teenused

Kokku mudgitulu

Lisa 13 Kaubad, toore, materjal ja teenused

(eurodes)

Mulgi eesmargil ostetud teenused
Ur ja rent
Muud

Kokku kaubad, toore, materjal ja teenused

2020

21102 455
7445 219
3004 293
3070 634
8194 076

42 816 677

5165 586
3517 052
9 686 003
18 368 641
61 185 318

49 294 211
3379651
2 246 250
2332145

903 952
3029 109
61 185 318

2020

43 448 389
1903 731
4737722
50 089 842

2020. a. konsolideeritud majandusaasta aruanne

2019

19 169 327
6 339 380
3285 180
2170 044
8694 191

39 658 122

3763824
2531075
5962 247
12 257 146
51 915 268

41 878 758
3863 637
2902 715
2038 438

847572
384 148
51 915 268

2019
33281721
813 707
7961 290
42 056 718
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Lisa 14 Mitmesugused tegevuskulud

(eurodes)
2020 2019
Ulir ja rent -378 374 -424 932
Mitmesugused birookulud -402 116 -382 488
Kulu ebat6enéoliselt laekuvatest nGuetest -320 699 -118 344
Muud teenused -720 125 -685 039
Muud -196 606 -334 636
Kokku mitmesugused tegevuskulud -2 017 920 -1 945 439
Lisa 15 To6joukulud
(eurodes)
2020 2019
Palgakulu 5185 333 4985 156
Sotsiaalmaksud 1432 995 1361615
Kokku t66jdukulud 6 618 328 6346 771
Tootajate keskmine arv taandatuna taistodajale 197 205
Keskmine td6tajate arv tédtamise liikide kaupa:
Juriidilise isiku juhtimis- v&i kontrollorgani liige 3 3

Lisa 16 Tulumaks
(eurodes)

Kontserni jaotamata kasum seisuga 31.12.2020 oli 13 723 117 (31.12.2019: 14 479 479) eurot. Maksimaalne v6imalik
tulumaksukohustise summa, mis vdiks kaasneda kogu jaotamata kasumi véljamaksmisel dividendidena, on 2 744 623 (2019: 2 895 896)
eurot. Seega saab dividendidena valja maksta 10 978 494 (2019: 11 583 583) eurot.

Maksimaalse vdimaliku tulumaksukohustise arvestamisel on lahtutud eeldusest, et jaotatavad netodividendid ja nende maksmisega kaasnev
tulumaksukulu kokku ei vdi uletada jaotuskdlblikku kasumit seisuga 31.12.2020.a.

Aruandeaastal on emaettevottele makstud dividende summas 175 000 (2019: 55 000) eurot.

Lisa 17 Seotud osapooled

(eurodes)
Aruandekohustuslase emaettevdtja nimetus Baltic Maritime Logistics Group AS
Riik, kus aruandekohustuslase emaettevdtja on registreeritud Eesti

Saldod seotud osapooltega ruhmade 18ikes
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CF&S Estonia AS

2020. a. konsolideeritud majandusaasta aruanne

31.12.2020 31.12.2019
Nduded Kohustised Nduded Kohustised
Emaettevitja 643 981 334577 1260 470 536 510
Teised samasse
konsolideerimisgruppi kuuluvad 1678 790 184 628 5 648 458 3009 614
ettevGtjad
Tegev- ja kdrgem juhtkond ning
olulise osalusega eraisikust
omanikud ning nende valitseva 0 0 0 1116
voi olulise mdju all olevad
ettevGtjad
Laenud
2020 Antud laenud Antud laenude Saadud laenude
tagasimaksed tagasimaksed
Teised samasse konsolideerimisgruppi
kuuluvad ettevétjad
Baltic Maritime Logistics Group AS-i ettevétjad 0 104 068 75 009
2019 Antud laenud Antud laenude Saadud laenude
tagasimaksed tagasimaksed
Teised samasse konsolideerimisgruppi
kuuluvad ettevétjad
Baltic Maritime Logistics Group AS-i ettevétjad 2718 000 2752 864 0
Kaupade ja teenuste ostud ja miugid
2020 2019
Kaupade ja Kaupade ja Kaupade ja Kaupade ja

Emaettevdtja

Teised samasse
konsolideerimisgruppi kuuluvad
ettevotjad

Tegev- ja kdrgem juhtkond ning
olulise osalusega eraisikust
omanikud ning nende valitseva
vdi olulise mdju all olevad
ettevotjad

Tegev- ja kdrgema juhtkonna

ning olulise osalusega eraisikust
omanike lahedased pereliikmed

ning nende valitseva voi olulise
mdoju all olevad ettevdtjad

teenuste ostud

130 961

2 252 805

Tegev- ja kdrgemale juhtkonnale arvestatud tasud ja

muud olulised soodustused

Arvestatud tasu

teenuste miugid

18 302

2512999

2020
447 000

teenuste ostud

teenuste miugid

118 461 18 253
2543176 2640501
0 57 967
6 147 0
2019
377 000

EttevGtte juhtkonna hinnangul ei ole tehingutes eespool nimetatud osapooltega kasutatud turuhinnast oluliselt erinevaid hindasid.
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2020. a. konsolideeritud majandusaasta aruanne

Emaettevdtja garanateeris krediidiasutuste ees CF&S Estonia AS-i osasid rahalisi kohustisi seisuga 31.12.2020.a. 636 585 (31.12.2019:
185 619) euro ulatuses ning CF&S Estonia AS tasub emaettevétjale garantiide véljastamise eest riskitasu.

Lisa 18 Konsolideerimata bilanss
(eurodes)

Varad
Kaibevarad
Raha
Noéuded ja ettemaksed
Kokku kéaibevarad
P6hivarad
Investeeringud tltar- ja sidusettevotjatesse
Finantsinvesteeringud
Noéuded ja ettemaksed
Materiaalsed p&hivarad
Immateriaalsed p&hivarad
Kokku pdhivarad
Kokku varad
Kohustised ja omakapital
Kohustised
Lihiajalised kohustised
Laenukohustised
Vélad ja ettemaksed
Kokku luhiajalised kohustised
Pikaajalised kohustised
Laenukohustised
Kokku pikaajalised kohustised
Kokku kohustised
Omakapital
Aktsiakapital nimivaartuses
Kohustuslik reservkapital
Eelmiste perioodide jaotamata kasum (kahjum)
Aruandeaasta kasum (kahjum)
Kokku omakapital

Kokku kohustised ja omakapital

31.12.2020

207 066
5642 154
5849 220

10 001 055
1586
7158 670
4559 703
82 734
21803 748
27 652 968

934 138
3103 386
4037 524

733 966
733 966
4771490

110 000

11 000
21611778
1148 700
22 881478
27 652 968

31.12.2019

9432
7975676
7985 108

9 776 054
1586
5130 100
4987 867
137 972
20033 579
28 018 687

733 738
4303 827
5037 565

1073 344
1073344
6110 909

110 000

11 000

20 587 004
1199774
21907 778
28 018 687
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Lisa 19 Konsolideerimata kasumiaruanne

(eurodes)

Mudgitulu

Muud &ritulud

Kaubad, toore, materjal ja teenused
Mitmesugused tegevuskulud
T66j6ukulud

Pd&hivarade kulum ja vaartuse langus
Muud &rikulud

Kokku arikasum (-kahjum)
Kasum (kahjum) titarettevétjatelt
Intressitulud

Intressikulud

Muud finantstulud ja -kulud

Kasum (kahjum) enne tulumaksustamist

Aruandeaasta kasum (kahjum)

2020

32 579 894
107 776
-25 874 207
-1 128 426
-4 267 766
-668 089
-39 968
709 214
175 000
284 821
-29 770
9435
1148 700
1148 700

2020. a. konsolideeritud majandusaasta aruanne

2019

33 949 922
247 309
-27 426 887
-1 067 456
-4 114 483
-631 639
-42 792
913 974

55 000

318 251
-65 650
-21 801
1199 774
1199774
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Lisa 20 Konsolideerimata rahavoogude aruanne
(eurodes)

2020 2019
Rahavood éaritegevusest
Arikasum (kahjum) 709 214 913 974
Korrigeerimised
Pd&hivarade kulum ja vaartuse langus 668 089 631 639
Kasum (kahjum) pdhivarade muugist -31 545 -101 629
Muud korrigeerimised -209 624 -1881
Kokku korrigeerimised 426 920 528 129
Aritegevusega seotud nduete ja ettemaksete muutus 808 033 -365 479
Aritegevusega seotud kohustiste ja ettemaksete muutus -1217 332 690 648
Kokku rahavood é&ritegevusest 726 835 1767 272
Rahavood investeerimistegevusest
Tasutud materiaalsete ja immateriaalsete pShivarade
sostamisel -63 541 -114 785
Laekunud materiaalsete ja immateriaalsete p6hivarade
mitgist 41 337 112 742
Tasutud tltarettevtjate soetamisel -208 000 0
Antud laenud -1 902 500 -1 964 000
Antud laenude tagasimaksed 861 930 3028 153
Laekunud intressid 143 253 234 686
Laekunud dividendid 175 000 55 000
Muud véljamaksed investeerimistegevusest 0 -230 562
Muud laekumised investeerimistegevusest 916 557 0
Kokku rahavood investeerimistegevusest -35 964 1121234
Rahavood finantseerimistegevusest
Saadud laenud 500 000 0
Saadud laenude tagasimaksed -408 525 -2 395 623
Kapitalirendi p6hiosa tagasimaksed -373 362 -368 059
Makstud intressid -36 350 -82 823
Makstud dividendid -175 000 -55 000
Kokku rahavood finantseerimistegevusest -493 237 -2 901 505
Kokku rahavood 197 634 -12 999
Raha ja raha ekvivalendid perioodi alguses 9432 27 142
Raha ja raha ekvivalentide muutus 197 634 -12 999
Valuutakursside muutuste mdju 0 -4711
Raha ja raha ekvivalendid perioodi I6pus 207 066 9432
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Lisa 21 Konsolideerimata omakapitali muutuste aruanne

(eurodes)

31.12.2018

Aruandeaasta kasum
(kahjum)

Valjakuulutatud
dividendid

31.12.2019

Valitseva ja olulise m&ju
all olevate osaluste
bilansiline vaartus

Valitseva ja olulise m&ju
all olevate osaluste
vaartus arvestatuna
kapitaliosaluse meetodil

Korrigeeritud
konsolideerimata
omakapital 31.12.2019

Aruandeaasta kasum
(kahjum)

Valjakuulutatud
dividendid

31.12.2020

Valitseva ja olulise mdju
all olevate osaluste
bilansiline vaartus

Valitseva ja olulise mdju
all olevate osaluste
vaartus arvestatuna
kapitaliosaluse meetodil

Korrigeeritud
konsolideerimata
omakapital 31.12.2020

Aktsiakapital
nimivaartuses

110 000

110 000

110 000

110 000

110 000

Kohustuslik
reservkapital

11 000

11 000

11 000

11 000

11 000

Jaotamata kasum
(kahjum)

20 642 004

1199 774

-55 000

21786 778

-9 776 054

1749789

13760 513

1148 700

-175 000

22 760 478

-10 001 054

844 325

13 603 749

Kokku

20 763 004

1199 774

-55 000

21907 778

-9 776 054

1749 789

13 881 513

1148 700

-175 000

22 881 478

-10 001 054

844 325

13724 749
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SOLTUMATU VANDEAUDIITORI ARUANNE

CF&S Estonia AS aktsionarile

Arvamus

Oleme auditeerinud CF&S Estonia AS ja tema tiitarettevétjate (kontsern) konsolideeritud raamatupidamise aastaaruannet, mis sisaldab konsolideeritud bilanssi seisuga 31. detsember 2020 ning eeltoodud kuupéeval
16ppenud majandusaasta konsolideeritud kasumiaruannet, konsolideeritud rahavoogude aruannet, konsolideeritud koondkasumiaruannet, konsolideeritud omakapitali muutuste aruannet ja konsolideeritud raamatupidamise
aastaaruande lisasid ning konsolideeritud aastaaruande koostamisel kasutatud peamiste arvestuspdhimétete kokkuvétet.

Meie arvates kajastab kaasnev konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne kdigis olulistes osades diglaselt kontserni konsolideeritud finantsseisundit seisuga 31. detsember 2020 ning sellel kuupéeval I6ppenud
majandusaasta konsolideeritud finantstulemust ja konsolideeritud rahavoogusid kooskdlas Eesti finantsaruandluse standardiga.

Arvamuse alus

Viisime auditi labi kooskdlas rahvusvaheliste auditeerimise standarditega (Eesti). Meie kohustusi vastavalt nendele standarditele kirjeldatakse taiendavalt meie aruande osas ,Vandeaudiitori kohustused seoses
konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande auditiga”. Me oleme kontsernist soltumatud koosk®dlas kutseliste arvestusekspertide rahvusvahelise eetikakoodeksi (sh rahvusvaheliste s6ltumatuse standardite) (edaspidi:
IESBA koodeks) ja Eestis finantsaruannete auditi labiviimisel asjassepuutuvate eetikanduetega, mis meile rakenduvad, ning oleme téitnud oma muud eetikaalased kohustused vastavalt nendele nduetele ja IESBA
koodeksile.

Me usume, et auditi tdendusmaterjal, mille oleme hankinud, on piisav ja asjakohane aluse andmiseks meie arvamusele.

Muu informatsioon

Juhtkond vastutab muu informatsiooni eest. Muu informatsioon hdlmab tegevusaruannet, kuid ei hdlma konsolideeritud raamatupidamise aastaaruannet ega meie asjaomast vandeaudiitori aruannet.
Meie arvamus konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande kohta ei hdlma muud informatsiooni ja me ei tee selle kohta mingis vormis kindlustandvat jareldust.

Seoses meie konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande auditiga on meie kohustus lugeda muud informatsiooni ja kaaluda seda tehes, kas muu informatsioon oluliselt lahkneb konsolideeritud raamatupidamise
aastaaruandest vdi meie poolt auditi kdigus saadud teadmistest voi tundub muul viisil olevat oluliselt vaarkajastatud.

Kui me teeme tehtud t66 pdhjal jarelduse, et muu informatsioon on oluliselt vaarkajastatud, oleme kohustatud sellest faktist aru andma. Meil ei ole sellega seoses millegi kohta aru anda.

Juhtkonna ja nende, kelle tilesandeks on valitsemine, kohustused seoses konsolideeritud raamatupidamise aastaaruandega

Juhtkond vastutab konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande koostamise ning iglase esitamise eest kooskdlas Eesti finantsaruandluse standardiga ning sellise sisekontrollisiisteemi eest nagu juhtkond peab vajalikuks,
voimaldamaks konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande korrektset koostamist ja esitamist ilma pettustest vai vigadest tulenevate oluliste vaarkajastamisteta.

Konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande koostamisel on juhtkond kohustatud hindama kontserni suutlikkust jatkata jatkuvalt tegutsevana, esitama infot, kui see on asjakohane, tegevuse jatkuvusega seotud asjaolude
kohta ja kasutama tegevuse jatkuvuse arvestuse alusprintsiipi, valja arvatud juhul, kui juhtkond kavatseb kas kontserni likvideerida vdi tegevuse Ipetada vai tal puudub sellele realistlik alternatiiv.

Need, kelle Ulesandeks on valitsemine, vastutavad kontserni raamatupidamise aruandlusprotsessi lle jarelevalve teostamise eest.

Vandeaudiitori kohustused seoses konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande auditiga

Meie eesmark on saada pdhjendatud kindlus selle kohta, kas konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne tervikuna on kas pettusest voi veast tulenevate oluliste vaarkajastamisteta, ja anda valja vandeaudiitori aruanne,
mis sisaldab meie arvamust. PGhjendatud kindlus on kdrgetasemeline kindlus, kuid see ei taga, et olulise vaarkajastamise eksisteerimisel see kooskdlas rahvusvaheliste auditeerimise standarditega (Eesti) labiviidud auditi
kaigus alati avastatakse. Vaarkajastamised vdivad tuleneda pettusest vdi veast ja neid peetakse oluliseks siis, kui vdib péhjendatult eeldada, et need vdivad tiksikult v6i koos mdjutada majanduslikke otsuseid, mida kasutajad
konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande alusel teevad.

Kasutame auditeerides vastavalt rahvusvaheliste auditeerimise standarditele (Eesti) ja saili ku itsismi kogu auditi kaigus. Me teeme ka jargmist:

« teeme kindlaks ja hindame konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande kas pettusest voi veast tuleneva olulise vaarkajastamise riskid, kavandame ja teostame auditiprotseduurid vastuseks nendele riskidele ning
hangime piisava ja asjakohase auditi tiendusmaterjali, mis on aluseks meie arvamusele. Pettusest tuleneva olulise vaarkajastamise mitteavastamise risk on suurem kui veast tuleneva véaéarkajastamise puhul, sest pettus véib
tahendada salakokkulepet, vdltsimist, info esitamata jatmist, vaaresitiste tegemist vdi sisekontrolli eiramist;

+ omandame ar ise auditi puhul asj Iutuvast sisekontrollist, et kavandada nendes tingimustes asjakohaseid auditiprotseduure, kuid mitte arvamuse avaldamiseks kontserni sisekontrolli tulemuslikkuse kohta;
« hindame kasutatud arvestuspohimétete asjakohasust ning juhtkonna arvestushinnangute ja nendega seoses avalikustatud info pShjendatust;

« teeme jarelduse juhtkonna poolt tegevuse jatkuvuse arvestuse alusprintsiibi kasutamise asjakohasuse kohta ja saadud auditi tdendusmaterjali pohjal selle kohta, kas esineb olulist ebakindlust stindmuste v&i tingimuste
suhtes, mis voivad tekitada markimisvaarset kahtlust kontserni suutlikkuses jatkata jatkuvalt tegutsevana. Kui me teeme jarelduse, et eksisteerib oluline ebakindlus, oleme kohustatud juhtima vandeaudiitori aruandes
tahelepanu konsolideeritud raamatupidamise aastaaruandes selle kohta avalikustatud infole vdi kui avalikustatud info on ebapiisav, siis modifitseerima oma arvamust. Meie jareldused pohinevad vandeaudiitori aruande
kuup&evani saadud auditi tiendusmaterjalil. Tulevased stindmused v6i tingimused vdivad siiski kahjustada kontserni suutlikkust jatkata jatkuvalt tegutsevana;

« hindame konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande dldist esitusviisi, struktuuri ja sisu, sealhulgas avalikustatud informatsiooni, ning seda, kas konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne esitab aluseks olevaid
tehinguid ja stindmusi viisil, millega saavutatakse iglane esitusviis;

« hangime kontserni majandusiiksuste véi aritegevuste finantsteabe kohta piisava asjakohase téendusmaterjali, et avaldada arvamus kontserni konsolideeritud finantsaruannete kohta. Me vastutame kontserniauditi juhtimise,
jarelevalve ja labiviimise eest. Me oleme ainuvastutavad oma auditiarvamuse eest.

Me vahetame nendega, kelle Glesandeks on valitsemine, infot muu hulgas auditi planeeritud ulatuse ja ajastuse ning markimisvaarsete auditi tahelepanekute kohta, sealhulgas mis tahes sisekontrolli markimisvaarsete
puuduste kohta, mille oleme tuvastanud auditi kaigus.

/allkirjastatud digitaalselt/

Erki Usin

Vandeaudiitori number 496

Ernst & Young Baltic AS
Audiitorettevdtja tegevusloa number 58
Révala pst 4, 10143 Tallinn

2. juuli 2021
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Kasumi jaotamise ettepanek
(eurodes)

Eelmiste perioodide jaotamata kasum (kahjum)
Aruandeaasta kasum (kahjum)

Kokku

Jaotamine

Eelmiste perioodide jaotamata kasum (kahjum) peale
jaotamist (katmist)

Kokku

Kasumi jaotamise otsus
(eurodes)

Eelmiste perioodide jaotamata kasum (kahjum)
Aruandeaasta kasum (kahjum)

Kokku

Jaotamine

Eelmiste perioodide jaotamata kasum (kahjum) peale
jaotamist (katmist)

Kokku

31.12.2020
13 620 595

102 522
13723117

13723117

13723117

31.12.2020
13 620 595

102 522
13723117

13723117

13723117



Maugitulu jaotus tegevusalade 10ikes

Tegevusala

Veoste ekspedeerimine
Kaubaladude t66
Kauba raudteevedu

Mere-lastiveo organiseerimine, laevade agenteerimine

Sidevahendid

Liik Sisu

Telefon +372 6664400
Faks +372 6664444
E-posti aadress cfs@cfs.ee

Veebilehe aadress www.cfs.ee

EMTAK kood

52291
52101
49201

52292

Mudgitulu
(EUR)

24048550
2332145
1742356

1274015

Mudgitulu %

73.81%
7.16%
5.35%
3.91%

Pd&hitegevusala

Jah
Ei
Ei

Ei



