Swedbanko

Swedbank AS
Aastaaruanne 2013




Sisukord

59

60

61

62

63

Ulevaade

Uhingujuhtimise aruanne
Raamatupidamise aastaaruanne ja lisad
9 Konsolideeritud kasumiaruanne

10 Konsolideeritud koondkasumiaruanne
11 Konsolideeritud bilanss

12 Konsolideeritud rahavoogude aruanne
14 Konsolideeritud omakapitalimuutuste aruanne
15 Raamatupidamise aastaaruande lisad
S6ltumatu vandeaudiitoriaruanne
Juhatuse avaldus

Juhatuse ettepanek kasumijaotamiseks
N6éukogu avaldus

Aadress



Ulevaade

Swedbank AS (Eesti) on Swedbank AB (Rootsi)
ainuomanduses.

Kaesolevas aastaaruandes tahistab Swedbank Eesti
vBi Swedbank Swedbank AS-i (Eesti) ja tema
tutarettevdtteid ning nende konsolideeritud
raamatupidamisaruandeid. Nimetus Pank téhistab
Swedbank AS-i. Swedbanki Grupp v8i Grupp tahistab
Swedbank AB-d (publ) ja selle titarettevdtteid.

Majanduse areng 2013. aastalja Swedbanki
prognoos

Maailmamajandus

Maaimamajandus to6tas eelmisel aastal madalalkaig
aga aasta I6pu andmed kinnitavad, et kasv peakd sel
aastal Idpuks kirenema. Arenenud riikides kireneb
majanduskasv USA eestvedamisel. Mitmed politilised
probleemid leidsid USAs lahenduse ja majandus éita
aasta Idpus oodatust paremaid tulemusi. Euroakiitin
majanduslangusest valjunud, aga ebakindlus piusib
kdrge, eriti rahapolitika ja finantssektori refoide
suhtes. Arenguriikide, eriti suure jooksevkonto
puudujadgiga maade, finantseerimise tingimused on
muutunud karmimaks. Hiinas on finantsturud olnud
volatilsed, aga politiine tahe turumajanduseaefie
ellu viia on tugevnenud.

Swedbanki maailmamajanduse prognoos jaab laias
laastus samaks. Ootame endiselt globaalse
majanduskasvu jark-jargulist kirenemist. Euroalal
eeldame majanduskasvu mdddukat tugevnemist
Saksamaal, samal ajalkui Prantsusmaa ja ltaalia
kasvuvéljavaated on halvenenud. Langetasime peamist
arenevate majanduste kasvuootusi. Selle pdhjuseks o
Uleiimsete intressimaéarade ja vahetuskursisuurem
volatiilsus, vaiksem n6udlus Hiinas ja ndrk globzal
kaubavahetus. Seoses arenevate riikide
kasvuprognooside langetamisega on riskid paremini
tasakaalus, kuid kallutatud rohkem euroala poole.

Eesti majandus

Eestimajanduskasv aeglustus eelmisel aastalelulis
3,9%-ilt 2012. aastal ligikaudu 1%-ni2013. aastal.
Kasvu aeglustumine tulenes vaiksematest ekspordija
investeeringute mahtudest. Ekspordile andsid 166gi
madalvélisndudlus, eriti Soomes ja Venemaal, ja
alanenud transiidija 6hutranspordi mahud.
Valitsussektoriinvesteeringud vihenesid margattaval
kuna valisfinantseerimine vahenes, mdjutades
negatiivselt ehitussektorit, kus suurte avalikuteek
infrastruktuuriprojektide ja hoonete renoveerimisaht
alanes. Ettevdtete investeeringud kasvasid eelmisel
aastal marginaalselt tanu tootmismahtude
alakasutusele.

Eratarbimine oli Eestimajanduskasvu mootoriks,
toetudes reaalpalkade ja hdive kirele tdusulegdl
kasvavad tootlikkusest oluliselt kiremini. Sellest
hoolimata aeglustus 2013. aastal inflatsioon téanu
transporditeenuste odavnemisele, millele aitasaska
odavnenud nafta hind jatasuta thistranspordi
kehtestamine Tallinna elanikele.

Swedbank ootab majanduskasvu jark-jargulist
kirenemist 4%-ni keskpikal perioodil seoses
vélisndudluse ja investeeringute taastumisega.
Inflatsioon plisib 2014. aastal madalténu soodgatel
arengutele véaliskeskkonnas. Sisemaised hinnasurved
samas tugevnevad tanu to6jdukulude kasvule.

Eestiettevdtete ja majapidamiste rahaline olukord
2013.aastal paranes. Eestiettevdtetele ja
majapidamistele antud laenude ja lisingute kogutnah
kasvas 2013.aastal 1,3%, samal ajal kui hoiused
kasvasid 5,1%. Laenuintressiméaéarad pusisid kogtieaas
jooksul madalad. Ule 60 paeva maksetahtaega iletanu
laenude osakaallaenuportfellis alanes médédunutkdas
3,2%-It 1,9%-le. Tanu laenukvaliteedi paranemisele
vahendas enamik panku jatkuvalt laenukahjumite
katteks tehtud eraldisi. 201 3. aastal teenisid Best
tegutsevad pangad kokku 444 miljonit eurot
puhaskasumit, millest 28% moodustasid
tutarettevotetelt saadud dividendid ja 9%
laenuallahindluste kasumisse p6éramine. Ima nende
tuludeta oleks pangandussektoriaastane puhaskasum
olnud 7,5% vaiksem kui2012. aastal.



Tegevusllevaade

Swedbankistrateegia eesméark on luua oma klientide,
omanike ja teiste sidusrihmade jaoks pikaajalist
vaartust. Soovime saavutada seda igatihe teenindamis
teel—alates pdhivajadustega klientidest kuni nemde
kes vajavad keerukamaid pangateenuseid.

Swedbank hoiab tugevat bilanssi, mis peab vastu
majanduskeskkonna kdikumistele. Riskide hindaméne j
juhtimine kuulub meie igapéevat6o juurde. Hajutame
riske suure kliendibaasi kaudu, mis koosneb eraigikt
ja paljudes erisektorites tegutsevatest ettev@tete
ning jatkusuutliku hoiuste ja laenude tasakaaluckau

Just kliendid on need, kes tdukavad tagant
panganduse arengut. Klientide ootused muutuvad, sest
tehnoloogia areng pakub pangatehinguteks uusi
vBimalusi. Kui soovime ka tulevikus olla moodne ja
populaarne pank, peab asjaajamine meiega olenreeliht
ja téhus.

2013. AASTA PRIORITEEDID

Swedbanki prioriteedid tagavad pikaajalise
konkurentsivdime, sest neid kohandatakse pidevalt
muutuvate oludega.

Swedbank AS aastaaruanne 2017~

pangakontorites. Mobilirakenduse kasutajate arv
kahekordistus 2013. aastaljaiga kuu kasutab seda
65 000 klienti.

Koost 66 viib suuremapadewuse jatéhusiseni
Laialdasem koordineerimine tekitab mastaabisééstu j
vBimendab veelgi meie pbdhjalikku oskusteavet, mille
tulemuseks on kvalteetsemad tooted ja teenused.
Samamoodi muutuvad &armiselt tahtsaks
investeeringud IT-valdkonda, sest kliendid lah e
digitaalsetele teenustele, ning koordineerimisé @bi
vdimalik ronkem tulu teenida. Loodame saavutada
Swedbanki Latija Leedu filiaalidega thiste vasutetud
kompetentsikeskuste kaudu tihedama koost66, suurema
t6hususe ja laialdasema padevuse.

Paremteents elétrooniliste kanalite laudu

Soovides arvesse vBtta meie klientide kaitumise ja
vajaduste muutusi, oleme jargmiseks viieks aastaks
todtanud vala kanalistrateegia. Oleme parandanud
panga elektrooniliste kanalite funktsioone ja teseid,
esmajoones muigialal. Samutipingutame
elektrooniliste kanalite kasutatavuse ja kliendikogise

Pangateenused muutuvad itha enam digitaalseks, mis parandamise nimel. Swedbankil on Eestis 600 000

pakub nii klientidele kui ka pangale suurivdimalus
Pangaasjade ajamine muutub klientide jaoks lintdasma
olenemata nende asukohast. Internetipank, mobikpa
ja telefonipank taidavad Eestis juba enamiku kieat
igapdevavajadused. Samal ajal saab kasutada Gha
rohkem ka keerukamaid teenuseid. Muidugi on ikkalvee
kliente, kes hindavad seda, et saavad oma raha@sja
pangakontoris letidéares.

Seega peabjuurdepaasetavust suurendama,
olenemata sellest, milise kanali kiendid meiega
suhtlemiseks valivad. Et nende arengusuundadega
sammu pidada, oleme asutanud Swedbanki Latijaleed
fiiaalidega thised kompetentsikeskused, mis aithva
veelgi parandada teenuste pakkumist Balti rikidgedle s
on abiks:

dhesugune kliendikeskne mudel k8ikides kanalites;

¢6husust suurendav koordineerimine.

Kliendid asudavad, nillise kanal kaudu paaga pole
poércduda

Meie klientidel peaks olema v6imalus ajada oma esdjia
sellise kanali kaudu, mis on nende jaoks kdige nvaga
ja téhusam, olenemata tootest v8iteenusest. Meie
hinnakujundus peaks olema labipaistvam ja kajastama
seda, kuidas kanali valik méjutab meie kulusid.idiele
makstavadtasud ja saadavad tooted ning teenused
peaksid olema vastavuses. Uks kliendirithm eitohi
subsideerida teist. Samalajal on meil kohustus tiagat
kliendid saaksid ajada oma igapéevaseid rahaasju
mdistliku hinna eest. Labipaistev hinnakujundus on
tahtis ka meie pikaajalise konkurentsivoime sadieks,
kliendi vajadustest lahtuvate usaldusvaarsete
investeeringute tegemiseks ja selleks, et valtida
aritegevuse kaotamist niSikonkurentidele.

Klientide muutuv kditumine on juba toonud kaasa
muutusi meie kanalistrateegias ning selle tulemosel
Swedbankil Eestis praegu kaheksa kontorit, kus
sularahatehinguid saab teha ainult automaatides.
Samution meie mobiilipank arenenud ulikiirelt: kdud
tagasiuletas mobiillipank esimest korda tehinguteia
poolest pangakontoreid. Praegu tehakse meie
mobiilirakenduse abil kolm korda rohkem makseid kui

aktiivset internetipanga kasutajat ja enam kui8050
kliention alla laadinud meie mobillipanga rakendus
2013.aasta jaanuaris Uletas klientide kontaktivéetu
arv mobiiltelefonide kaudu esimest korda pangaoajsl
kontaktide arvu kontoriv8rgus. Hiljuti avaldatud
uuringutes on Swedbank saanud digikanalite eest mit
tunnustusavaldust. Global Finance hindas Swedbanki
internetipanga Eesti parimaks ja meie mobillipanga
ariklientide lahendus kuulutati maailma kdige paegsy

Véljakutsed javoimaused

Rangemate kapitalinbuete tdttu oleme otsustanud oma
ettevdtete laenuportfelihinnad imber kujundada, e
need kajastaksid praegusikapitalikulusid. Meieaaes
olivarasem hinnakujundus mdnes segmendis
pb6hjendamatu. Téanu vaiksele laenude ja hoiuste
suhtarvule k8igis kolmes Baltiriigis on meiltugev
konkurentsivdimeline positsioon, milega kaasneb
vdimalus teenida téaiendavat tulu tulevase
majanduskasvu korral. Keskpikas plaanis naeme
ettevdtete poolelinvesteerimisvajadusi, kuid lijdliae s
plaanis on Euroopa makromajanduse arengut simas
pidades oodata ettevaatlikumat lahenemisviisi.

Swedbak litub auteluga
Teeme valitsuste, keskpankade ja kapitaliturgudega
tihedat koost66d, et edendada finantsstabiilsust ja
sisendada kindlustunnet. Kohalolu ja finantsharidus
moodustavad tdhtsa osa meie sotsiaalsest kaasatuses
mis h8lmab ka algatusiettevtiuse ja teiste
kaasamisprojektide toetamiseksostdd kaudu
soodustame jatkusuutlikku arengut.

2013.aastal pidasid 142 Swedbankitdotajat kokku
260 rahateemalist koolitusseminari 6000 dpilas&gao
algatuse ,Tagasikooli”raames, mis kutsuti elllledes, et
edendada koolide ja ulejadnud Uhiskonna koost66d.

Eestis nlilidseks juba viis aastat tegutsenud Era&sik
Rahaasjade Teabekeskus annab avalikkusele ndu
eraisikute rahaasjades ning teeb vilakat koost66d
majandusfpetajatega ule kogu Eesti.



Swedbankiasutatud stardirahastu Prototron rahastasoma klienditeenindust ja aritegevust, et kohaneda

esimesel kahelaastal kokku 62 000 euro eest Uheksa
prototlubiloomist —nendest Flydogi mereseiresiistee
Shaka tuulem&6tmisvahend ja Qminderi portatiivne
jarjekordade haldamise stisteem on juba kaivitaaud j
saanud kiitvat tagasisidet. Stardirahastu eesmirk o
toetada prototulpide vdiesialgsete to0mudelite isom

muutuvate vajaduste, eelistuste ja harjumustega nin
uute oludega, mis tulenevad muutustest meie
tegevuskeskkonnas.2014.aastal hindame uute
teenindusmudelite pdhjal uuesti praeguseid lles@nde
ja laiendame telefonip8hiseid nGustamisteenuseid.
EttevOtete poole pealt suurendame internetimdiigni

2013.aastaltéhistas Swedbanki annetuskeskkond ,Maavardame teenuste kasutamise vBimalusivéaikeste ja

armastan aidata”oma viendat aastapdeva. See st Ee
suurim annetuste vahendamise keskkond, kus
Swedbankikliendid saavad annetada raha voi
pangakaartide kasutamise tulemuselteenitud
preemiapunkte vOiaidata vabatahtliku to6ga. Aasta
jooksulannetasid Swedbankikliendid 80 000 eurot 22
erinevale keskkonnas esindatud vabalhenduselee Peal
selle annetatirohkem kui 4 miljonit preemiapunhtile
eest kandis Swedbank organisatsioonidele ligikaudu
80 000 eurot.

2014. AASTA PRIORITEEDID
Meie finantstugevus vBimaldab meil t66tada valja

paremaid panganduslahendusija parandada teenindust

Meiega peaks olema lihtne pangaasju ajada. Soovime
teha oma klientidele lintsaid ja labipaistvaid pakksi,

mis on neile mBistetavad. Seega jatkame kdikides
kanalites Uhesuguse kliendikeskse mudeli juurutgmis
arendades samal ajal edasika meie strateegiat ja
hinnakujundusmudelit. Eesméark on jatkuvalt toetada
jatkusuutliku ning lAhedastele ja pikaajaliste sigie
rajaneva aritegevuse edendamist. Peame parandama

keskmise suurusega ettevdtete jaoks, tugevdadealsam
ajal sektoripdhist padevust ja tehingute riski
teadvustamist. Vime otsuste tegemise volitusedjark
jargult kliendile lAhemale.

Tunrustus

TNS Emoriiga-aastase Eestisuurettevftete tunjuse
maine uuringu jargioli Swedbank 2013. aastal Eesti
kdige mainekam suurettevdte. Swedbank hoiab esikoht
juba kuuendat aastat jarjest.

Swedbanki Eesti iiksus sai majandusajalehelt Aripdev
auhinna Digitegu 2013 kire kontojaagirakenduse
kasutuselevdtmise eest mobilipangas.

2013.aastaltuliSwedbank iga-aastase Baltirikide
armastatuimate kaubamaérkide uuringu pdhjal vieadal
kohale ja oli I8plikku nimekirja kuuluva 30 etteu@&t seas
ainuke pank.

2013.aasta Idpuks oli Swedbanki preemiaprogrammi
soodustusikasutanud peaaegu kolmandik panga
aktiivsetest klientidest. Kliendid on preemiaprogmai
kaudu tellinud tle 500 000 kingituse.



Finantstulemused

Konsoldeeritud kasunmiaruandetilevaade
Swedbanki2013. aasta puhaskasum oli216,3 miljonit
eurot, vlrreldes 243,6 miljonieuroga 2012. aastal.
Puhaskasum vahenes peamiselt vaiksemate tulude ja
suurema maksukulu tdttu.

Tulud
2013.aasta tulud kokku védhenesid eelmise aastaga
vOrreldes 13,2 miljoni euro vérra (4%), peamiselt
vahenenud puhta intressitulu t6ttu. Puhas intreésitu
vahenes 2013. aastal11% (22,4 miljonit eurot) 683,
miljoni euroni, vlrreldes 206,0 miljonieuroga 2012
aastal. Intressitulu véhenes madalate baasmé&éarade
mdjul2012. aastaga vorreldes 20% voérra (56 mijoni
eurot). Osaliselt kompenseerisid intressitulude
vahenemist alanenud hoiuste intressitasemete ja
paranenud laenude-hoiuste suhte toelvahenenud
intressikulud. Puhas intressitulu hakkas suurenema
2013.aasta teisel poolel, eeldatavalt jatkub Kesv
2014.aastal.

2013.aasta puhas teenustasutulu kasvas eelmise
aastaga voOrreldes 1,7 miljonieuro vorra (3%), psaih
suurenenud pangakaartide ja vaartpaberite netoeasud
toel. Suurenenud klientide aktiivsus aitas suusstedka
enamikku teisitasusid. Puhas kindlustustulu kasvas
aastaga 2,7 miljonieuro vorra (8%). Muud tulud\kasid
2012.aastaga vorreldes 4,4 miljonieuro vorra piealn
teatud kasutusrendilepingute portfellikasvu t&ttu.

Tegevuskulud

Kulud kokku kasvasid 2012. aastaga vorreldes 2% (2,
miljoni euro) vérra. 2013. aasta kulusid suurendasi
teatud kasutusrendilepingute portfellisuurenemjme
taiendavad tulemustasuprogrammide katteks tehtud
eraldised. Kuineed kulud kérvale jatta, siis vabsid
2013. aasta kogukulud eelmise aastaga vorrelde? lig
miljoni euro vdrra niivéhenenud té6tajate arvu kui
vaiksemate turunduskulude tottu. Efektivsuse
téiendavaks suurendamiseks vBeti2013. aastal
kasutusele uus Baltipanganduse tegevusmudel, mis

parandab koostd0d Baltiregioonis. Samution Swa#ba
prioriteediks pangakanalite arendamine, lahtudes
klientide vajadustest ja eelistustest. Eesméark on
parandada kliendikogemust, toetada uusi
tegevusvaldkondija muuta kanalite t66d veelgi
t6husamaks

Varade kvaliteet
2013.aasta laenukahjumid olid -35,4 miljonit eurot
vorreldes -39,5 miljoni euroga 2012. aastal.
Laenukvaliteedi paranemise pdhjuseks o0li2013.alast
jatkunud mittetdootavate laenude mahu vdhenemine,
samutiuute vaiksema riskiga laenude osakaalu
jarkjarguline suurenemine.

Jtkuvalt on Swedbankifookuses uute laenude
kvaliteet ja krediidiportfellijuhtimine, et kindktada
tasakaalus ja jatkusuutlik kasv.

Konsoldeeritudbilansi tilevaade

Laenuportfell

Swedbanki laenumahud suurenesid 2013. aasta jboksu
97 miljoni euro vorra (1,6%). Kasvu vedasid eellidig
ettevdtetele antud laenud, kuid alates maikuustama
Uha selgemaid marke ka kodumajapidamiste
laenumahtude kasvust. Samas 2013. aasta I6pus
ndudlus uute laenude jarele ménevdrra vahenes, sest
ettevltete soov investeerida langes. Swedbankulden
turuosa 0li2013. aasta 31.detsembriseisuga 39,5%,
vOrreldes 39,8%-ga 2012.aasta Idpus.

Swedbanki prioriteediks oma koduturgudel on toetada
jatkusuutlikku majandustegevust ja pikaajalisi
finantssuhteid, toetades seelédbika oma klientgemi
niivdrd turuosa sailtamine.

Hoiused ja saastud

Hoiuste maht suurenes 2012. aasta I6puga vorreldes
peamiselt eraisikute hoiuste toel 6,6% (370 mitoni
eurot).

Laenude-hoiuste suhtarv alanes 103 protsendile
(2012. aasta detsembrildpu sama nditaja oli 108%).
Swedbanki hoiuste turuosa oli2013. aasta 31.delbsiem
seisuga 44,3% vorreldes 44,9%-ga 2012. aasta l6pus



Uhingujuhtimise aruanne

Ndukogu
Po&hikirja kohaselt on ndukogus vahemalt viis (bjgk
mitte rohkem kuikaksteist (12) liget. Ndukogkied
valib ja kutsub tagasiainuaktsionar Swedbank Abb(p
1.jaanuari2013 seisuga olid ndukogu likmeteks
Birgitte Bonnesen (esimees), Tina Sepa, Johan Rose
Pehr Olofsson ja Kristina Mikenberg. 13. augus6ill3
kutsutitagasi Kristina Mikenberg ja uueks n6ukogu
likmeks nimetatiJens Claes Gustav Skaring. 1 arobril
2013 kutsutitagasi Pehr Olofsson ja Johan Roseq ni
uuteks ndukogu likmeteks nimetati Jan Michael Fejek
Johannes Mkael Rudbeck.

31.detsembri2013 seisuga olid ndukogu likmeteks
Birgitte Bonnesen (esimees), Tina Sepa (aseesijnees
Jens Claes Gustav Skaring, Jan Michael Fecko gnio@s
Mikael Rudbeck.

Ndukogu padevuse ja vastutuse Uksikasjalik kirjgldu
on toodud ndukogu poolt kinnitatud Swedbank Eesti
Uldjuhtimiseeskirjas. Ndukogu pdhitilesandeks on
planeerida Swedbank Eestitegevust ja anda juhiseid
juhatusele juhtimise korraldamiseks, kontrolidagtuse
tegevust ja tagada jarelevalve selle Ule, et Swekba
Eesti,tema juhatus ja to6tajad taidavad digusfkte
siseeeskirju. Uldise pdhimdttena on ndukogu ndusole
vajalik kdikide strateegilise tdhtsusega (st igapse
majandustegevuse raamest valjuvate) vdi Swedbank
Eestitegevusele pdhimbttelise tahtsusega kiisimuste
puhul.

Seaduse ja pdhikirja kohaselt toimuvad ndukogu
koosolekud vastavalt vajadusele, kuid mitte harkeim
kord kolme (3) kuu tagant. NGukogu pidas 2013. ahst
neli (4) koosolekut ja vottis iima koosolekut kokku
kutsumata vastu viis (5) otsust e-hadaletamise teel.

Ndukogu likmed valitakse kolmeks (3) aastaks.
Ndukogu tookeel on inglise keel ja koosolekute
protokolliid koostatakse inglise keeles.

Ndukogu likmed tasu eisaa. Selline praktika juLati
aastal2006.

Juhatus
Po&hikirja kohaselt koosneb juhatus vahemalt kuy@}yt
kuid mitte enam kui kaheteistkimnest (12) likmdetlle
ndukogu valib kolmeks (3) aastaks.

1.jaanuari2013 seisuga kuulusid juhatuse koosseis
Priit Perens (esimees), Vaiko Tammevali

(privaatpanganduse divisjon), Rait Pallo
(krediidijuhtimise divisjon), Ulla lisson (jaepalagduse
divisjon), Heiki Raadik (finantsjuht) ja Robert Kit
(ettevOtete panganduse divisjon).

Seaduse ja pbhikirja kohaselt on juhatus Swedbank
Eestikdrgeim tdidesaatev organ, mis korraldab pang
igapédevaseid tegevusi. lihatus tegutseb seaduse ja
ndukogu suuniste alusel.

Juhatuse koosolekud toimuvad kord kuus.2013. dasta
pidas juhatus kiimme (10) koosolekut, vottis iima
koosolekut kokku kutsumata e-héaéletamise teelvastu
kuus (6) otsust ja seitse (7) otsust kirjalikus mtnses.

Juhatuse tookeel on eestikeel, milles koostatakse
koosolekute protokollid.

Juhatuse likmed nagu ka kdik to6tajad saavad
preemiaid 2013. aasta eest vastavalt Swedbank grupi
poolt vastu vBetud tulemustasude programmile.

Komiteed

Protsesside tdhususe suurendamiseks ja suurema
keskendumise tagamiseks tuumikvaldkondadele on nii
ndukogul kui ka juhatusel 8igus moodustada komiickes
Mbdningate komiteede moodustamise kohustus tuleneb
seadusest (nt kredidikomitee, tasustamiskomitedita
komitee).

Swedbank AB direktorite ndukogu on asutanud auditi
komitee, mis toetab oma tegevusega Grupijuhatust
viimase kohustuse téitmiseltagada, et kogu Swedbank
Grupis (sealhulgas Swedbank AS-s ja tema
tutarettevdtetes)oleks tdhus sisekontrollja t6huks jal
riskijjuhtimine.

Swedbank AB direktorite ndukogu asutatud
tasustamiskomitee kontrollib, et Swedbanki Grupi
(sealhulgas Swedbank AS-ijatema tltarettevdtete)
tasustamise stisteem vastab tdhusa riskijuhtimise
p6him&tetele ja et tasustamise siisteem on kujurdiat
nii, et see vahendab ligse riskivGtmise tdendosus

Juhatus moodustas komiteed krediidiotsuste
tegemiseks (uhatuse krediidikomitee), paremaks
riskijuhtimiseks (talitluspidevuse komitee), tooteg
seotud sisemiste reeglite valjatottamiseks ja egak
seotud kisimuste lahendamiseks. Nende komiteede
padevus, likmed ja tookord méartakse kindlaks jufse
otsustega.
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Konsolideeritud kasumiaruanne

Miljonites eundes Lisa 2013 2012
Intressitulud 220,9 276,9
Intressikulud -37,3 -70,9
Puhas intressitulu 6 183,6 206,0
Komisjoni- ja teenustasutulud 90,9 88,7
Komisjoni- ja teenustasukulud -25,3 -24.8
Puhas teenustasutulu 7 65,6 63,9
Puhastulu (-kulu) diglases vaartuses kajastatavditeintsinstrumentidelt 8 12,1 11,7
Kindlustuspreemiad 73,3 73,7
Kindlustustehnilised eraldised -37,3 -40,4
Tulu kindlustustegevisest 9 36,0 33,3
Muud tulud 10 il 5 27,1
Tulud kokku 328,8 342,0
Personalikulud 11 68,8 67,9
Muud tldhalduskulud 12 55,0 56,5
Uldhalduskuludkokku 1238 1244
Materiaalse ja immateriaalse pdhivara kulum 14 11,5 8,5
Kulud kokku 135,3 132,9
Kasum ennerara vaituse laagusest tigitud kahjumeid 193,55 209,1
Laenukahjumid 15 -354 -39,5
Tegevuskaum 2289 248,6
Tulumaks 16 12,6 5,0
Aruandeaastakasumkokku 216,3 243,6
Aruandeaastakasumijgunemine:

Swedbank AS-iomanike osa aruadeaata kaumist 214,2 235,1
Vahemusosalus 2,1 8,5

Amd.lj i ifitseerimiseks:
3
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Konsolideeritud
koondkasumiaruanne

Miljonites eundes 2013 2012
Aruandeaastakasumkasumiatuandest 216,3 243,6
Perioodi muu koondkasum, miinus tulumaks -22,7 0,0
Swedank AS-iomanike osa kendkasumiskokku 193,6 243,6




Konsolideeritud bilanss

Miljonites eundes Lisa 2013 2012
Varad
Raha ja nduded keskpankadele 1096 1089
Riikide vdlakirjad ja muud keskpankades refinantstesrad vdlakirjad 17 389 197
Laenud krediidiasutustele 18 339 931
Laenud klientidele 19 6117 6020
Volakirjad ja muud intressikandvad vaartpaberid 21 568 224
Fondiosakud, mille investeerimisrisk on kliendil 22 230 205
Aktsiad ja osalused 23 12 12
Tuletisinstrumendid 25 19 43
Immateriaalne pdhivara 4 5
Materiaalne pbhivara 26 33 27
Edasilikkunud tulumaksuvara 16 3 0
Muud varad 27 92 170
Ettemakstud tulevaste perioodide kulud ja viitlasksed 28 30 38
Varad kokku 8932 8961
Kohustwsed ja oméaapital
Kohustwsed
Vdlgnevus krediidiasutustele 29 481 787
Volgnevus Klientidele: hoiused ja laenud 30 5959 5589
Emiteeritud vélakirjad 31 2 4
Kindlustustegevuse finantskohustused 32 263 239
Tuletisinstrumendid 25 24 50
Lihiajalised maksukohustused 12 0
Edasilikkunud tulumaksukohustused 16 2 4
Muud kohustused 33 123 256
Viitv6lad ja ettemakstud tulud 34 33 44
Eraldised 35 141 156
Kohustised kokku 7040 7129
Omakapital
Vahemusosalus 0 57
Emaettevdtte omanikele kuuluv omakapital 1892 1775
Aktsiakapital 85 85
Reservid 75 75
Jaotamata kasum 1732 1615
Omakapitalkokku 1892 1832
Kohustwsed ja omaapitalkokku 8932 8961
Allkigj i iseks:




Konsolideeritud rahavoogude aruanne

Miljonites eundes Lisa 2013 2012

Arit egevis

Tegevuskaum 229 249

Laenukahjumid -59 -109
Intressitulud -221 -277
Intressikulud 37 71
Pshivara kulum 14 12 8
Arit egevise korrigeeimisedkokku -231 -307

Muutused ariegevisega sotud kdiberarades ja kohustuste

Ettemaksete muutus 8 -2

Viitv8lgade muutus -4 3

Teistesse pankadesse paigutatud hoiuste muutus -48 404
Volakirjade kauplemisportfell muutus 8 -31
Finantsinstitutsioonidele antud laenude muutus 1 278
Kohustusliku reservimuutus keskpangas -2 45
Laenude muutus -40 38
Muude varade muutus 73 -134
Muutus lilhiajalises vblgnevuses teistele pankadele -13 107
Ndudmisenihoiuste muutus 538 686
Téhtajaliste hoiuste muutus -170 -431
Muude kohustuste muutus -145 201
Kéibevarade ja-kohustustekorrigeerimised koku 206 1164
Saadud intressid 224 285
Makstud intressid -45 -76
Rahavoog dritgevuset 383 1315
Investeeimistegevus

Védhemusosaluse soetamine -22 0
Strateegiliste investeeringute netomuutus 41 23
Materiaalse pdhivara soetamine 26 -16 -5
Materiaalse péhivara miaik 1 0

Immateriaalse pdhivara soetamine -1 -1

Raharoog investeeimistegevuset 3 17

Finantseeimistegesus

Keskpangalt ja valitsuselt saadud krediidilinid 15 5
Keskpangale ja valitsusele tagastatud krediiddiini -13 -9
Teistelt pankadelt saadud pikaajalised laenud 45 215
Teistele pankadele tagasimakstud pikaajalised ldenu -339 -893
Emiteeritud vaartpaberid -2 -12
Makstud dividendid -75 0
Védhemusosaluse muutus =517 9
Raharoog finantseémistegerusest -426 -685

Aruandeaasta rah&oog -40 647

Valuutakursi muwitusemdju valismaistest tiltard¢tevotetest 0 0

Rahaja raha ekvivalmtide muutus kokku -40 647

Raha ja raha ekvivalendid aasta alguses 2003 1356
Aruandeaasta rahavoog -40 647

Raha ja raha ekvivalendid aasta I8pus

1963 /2003
[ ]




Sebitused konsolideeitud rahavoogude aruade lohta

Rahavoogude aruanne kajastab aruandeperioodi laiekarmakseid,
samutiraha ja raha ekvivalente aasta algusepjasldRahavoogude
aruanne on koostatud kaudsel meetodil ja see aatjadjlaekumisteks ja
makseteks aritegevusest, investeerimistegevusest ja
finantseerimistegevusest.

Aritegevus

Aritegevuse rahavoogude kajastamisel korrigeericakasta
tegevuskasumit (-kahjumit) kirjetega, mis ei sisaltitegevusest
tulenevas rahavoos. Aritegevusega seotud varakehjastuste
muutused koosnevad kirjetest, mis on seotud tavagpgiéiritegevusega,
nagu laenud klientidele ja krediidiasutustele, kicBalsutuste ja klientide
hoiused ning laenud klientidelt ja krediidiasutulstmis eiole seotud
investeerimis- ja finantseerimistegevusega.

Investeaimistegevus

Investeerimistegevus hélmab pdhivarade ja stratisegi
investeeringute oste ja miike. Kuiostetakse vora@datakse
ettevote, kajastatakse sellega seotud raha jae&hisalendid eraldi
kirjel.

Finantseerimistegeus

Enam kuiaastase tagasimaksetdhtajaga laenude ahgnagastamist
kajastatakse brutosummades. Muude laenude muusakiab
lihiajaliste ja kire kéibega laenude netomuutust.

Raha jarahaekvivalendid

Raha ja raha ekvivalentidena kajastatakse rahadeidikeskpankadele
(valja arvatud kohustuslik reserv), korrespondemtiasid ja
lledbddeposiite teistes pankades ning likvidseidnaabereid.

Rahaja raha ekvivaledid 2013 2012
Raha 88 85
Nouded keskpankadele (valja arvatud kohustuslieres 950 947
Kontod ja deposiidid teistes pankades 89 727
Likviidsed vdlakirjad 836 244
Rahaja raha ekvivaledid assta [6pus 1963 2003




Konsolideeritud omakapitall
muutuste aruanne

Vahe- Oma-
mus- kapital
Miljonites eurodes Omanikele kuuluv omakapital osalus kokku
Aktsia- Jeotamata
kapital Ulekurss Resewid kasum Kokku
Algsaldo 01.01.p12 85 32 43 1380 1540 48 1588
Perioodi koondkasum kokku 235 235 9 244
Loppsatio 31.12.2a2 85 32 43 1615 1775 57 1832
Algsaldo 01.01.213 85 32 43 1615 1775 57 1832
Vahemusosaluse omandamine 0 -59 -59
Makstud dividendid -75 -75 0 -75
Perioodi koondkasum kokku 192 192 2 194
Loppsatio 31.12.2a3 85 32 43 1732 1892 0 1892




Raamatupidamise aastaaruande
isad

1 Ettevédtte tutvustus

Swedbank AS (edaspidi Pank) on aktsiaseltsi vokreslidiasutus, mille
asukoht on Eestis. Panga 31.detsembril2013 Iopdemajandusaasta
konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne ho®weddbank AS-i,
tema tutarettevotteid (edaspidi koos Swedbank@jad osalusi
sidusettevdtetes.

Swedbank AB (publ) on 31. detsembri2013 seisugagRaaktsiate
ainuomanik, ta on GhtlasiPanga emaettevdte. P&ngaolideeritud
raamatupidamise aastaaruanne konsolideeritaks&deewedbank AB
raamatupidamise aastaaruandesse.

Swedbanki konsolideeritud raamatupidamise aastaeteidavad
heaks ndukogu ja juhatus ning see esitatakse dikinnitamiseks
aktsionarile. Pank jargib Eesti Panga ndudeid. Ne@udded hdimavad
minimaalseid kapitaliadekvaatsuse ndudeid, laerjaddansivéliste
kohustuste klassifitseerimist, panga klientidegatse krediidiriski,
likvidsus- ja intressimaara riski ning valisvalupt@sitsiooni. Samamoodi
peavad ndudeid jargima teatavad muud Swedbankiétted, eelkdige
kindlustustegevuse ja varahalduse valdkonnas.

2 Arvestuspdhimdtted

KOOSTAMISE ALUSED

Konsolideeritud raamatupidamise aastaararuanneoostltud
vastavalt Euroopa Lidus vastu vdetud rahvusvaheliste
finantsaruandluse standarditele (IFRS) ja nendgei@tiustele.
Standardid on vélja andnud Rahvusvaheline Raamdampisstandardite
Ndukogu (IASB) ja tdlgendused Rahvusvaheline Firsmmtiandluse
Tdlgendamise Komitee (IFRIC). Raamatupidamise aastande
tervikkomplekt koosneb::

bilansist perioodilopu seisuga,

perioodi koondkasumiaruandest,

perioodi omakapitalimuutuste aruandest,

perioodirahavoogude aruandest ja

fisadest, mis koosnevad oluliste arvestusmeetadikokkuvdttest ja
muust selgitavast informatsioonist.

Raamatupidamise aastaaruanne on koostatud soetssmake
pdhimdttel. Edaspidion finantsinstrumente hinnapedmiselt diglases
vaartuses. Oiglases vaartuses peetava riskimaamstugmentide
arvestuse alla kuuluvate finantsvarade ja kohutst bedansilist
maksumust on korrigeeritud maandatava riski digled@rtuse
muutusega.Raamatupidamise aastaaruanne on esirdlfomites
eurodes kuieiole teisitinéidatud.

OLULISED ARVESTUSPHIMOTTED

Raamatupidanise aastaaiandeesitus(lAS 1)

Raamatupidamise aastaaruanne on ettevdtte finaistesdi ja
finantstulemuse struktureeritud esitlus. Selle e&@dnon anda ettevdtte
finantsseisundija -tulemuste ning rahavoogude kahformatsiooni,
mis on abiks majandusotsuste tegemisel. Raamatuopsda
aastaaruanne annab ulevaate ka sellest, kui tulli®n juhtkond
neile usaldatud ressursse hallanud. Terviklik raupaamise
aastaaruanne koosneb bilansist, koondkasumiaruanateskapitali
muutuste aruandest, rahavoogude aruandest ja §taSeedbank
esitab koondkasumiaruande kahe aruandena. Eraddi¢ &asumiaruanne
sisaldab kdiki kasumitulu- ja kulukomponente, mplehul konkreetne
IFRS eindua vdiluba teisiti. Sellised muud tukkjylukomponendid
kajastatakse muu koondkasumi all. Koondkasumiarearasitatakse
kasumiaruandes kajastatud kasum ja muu koondkaalik@jastatud
komponendid.

Konsolideeit ud finantsaruanded (RS 3, IAS 27)

Konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne hotmabettevdtet ja
emaettevdtte poolt kontrollitavaid ettevotteid (frdgas
sihtotstarbelised ettevdtted), st ettevotteid,erfihants- ja
tegevusstrateegiaid saab emaettevdte majandus kasnise ks
mojutada. Need tiitarettevdtted kajastatakse konsefitud
raamatupidamise aastaaruandes ostumeetodil alatesoli
saavutamise paevast ja jaetakse valja alates paemdkontroll lakkab.
Ostumeetod tdhendab seda, et omandatud ettevojdstkanise

kriteeriumitele vastavad omandatud varad, kohustijaeingimuslikud
kohustused kajastatakse ja hinnatakse omandaniglatés vaartuses.
See osa ariihenduse soetusmaksumusest, mis llesahtavates
varades, kohustustes ja kajastatud tingimuslikdaikbustes omandatud
osaluse diglast vaartust, kajastatakse firmava@masKui summa on
vaiksem kuiomandatud ettevotte netovara diglanérués, kajastatakse
vahe otse kasumivdikahjumina. Ulekantud tasuybstd) hdimab
tleantud varade, kohustuste ja asjakohastel juht@dgpi poolt
emiteeritud aktsiate diglast vaartust ja ka kdilsadliste varade voi
kohustuste Giglast vaartust, mis on tingimuslikeu&okkule ppe
tulemuseks. Omandamisega seotud kulud kajastataksde tekkimisel.
lga omandamise puhulméaarab Grupp kindlaks, kalsddiandatud
ettevotte mittekontrollivad osalused tuleks kaja@diglases vaartuses
vdiosaluse proportsionaalses osas omandatud titev@tte
netovaradest. Omakapitalis kajastatakse ainult ®ttavotte
omandamise ja muugivaheltekkinud panust.. Kbikgbettevotete
omavahelised tehingud ning Grupi-siseselt tekkikagumid
elimineeritakse. Tehingud mittekontrollivate omaega kajastatakse
omakapitalitehingutena Grupi omanikega. Osalustawdamise korral
mittekontrollivatelt omanikelt kajastatakse vahalste eest makstud
hinna ja tlitarettevdtte netovarade omandatud daadilise védartuse
vahelemaettevotte aktsionaridele omistatavas omitklis jaotamata
kasumina. Kontrollitavate ja mittekontrollitavatealuste bilansilisi
vaartusikorrigeeritakse, peegeldamaks muutusi eesatavates
osalustes. Mittekontrollivatele omanikele osalustigligi tulud ja kulud
kajastatakse samutiomakapitalis. Kui parast oneuste mitkiei oma
Grupp enam kontrolli, hinnatakse jarelejagdnud osdimber diglasesse
vaartusesse ja muutus kajastatakse tervikuna l&hifkdaruande. See
diglane vaartus on seejarel aruandluse eesmajiicEéjaanud osaluse
maksumuseks endises tutarettevottes. Koik loovud @ttievottega
seotud summad, mida varem kajastati muu koondkasllpkajastatakse
nii, nagu Grupp oleks otse loovutanud seotud va@dkohustused, mille
tottu varem muu koondkasumiall kajastatud summaidakse imber
ligitada kasumiks vdi kahjumiks. Kui osalust sidusevottes
vahendatakse, kuid kontroll s&ilib, ligitataksesilles proportsionaalne
osa varem muu koondkasumi all kajastatud summadteiinasumiks v&i
kahjumiks.

Vélisvaluutas fkseeritud vara jakohustused (IAS 21)
Konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne edisatmiljonites
eurodes, mis on Uhtlasiemaettevdtte arvestus- fdJussaluuta.
Arvestusvaluuta all peetakse siimas ettevdtte ralogudes
kasutatavat peamist valuutat. Muus valuutas peradestusvaluuta
(valisvaluuta) tehtud tehingud kajastatakse algsstiingupaeval
kehtiva kursiga. Valisvaluutas kajastatud rahalisatad ja kohustused
ning diglases vaartuses moéddetavad vélisvaluutas éiritud
mitterahalised varad arvestatakse imber bilansipbl@htiva kursi
alusel. Kehtivad valuuta forvardlepingud arvestat@kimber
bilansipéeva forvardkursside alusel. Valissularaheestatakse imber
bilansipdeval kehtivate sularaha ostukursside dliRshaliste kirjete,
sealhulgas valuuta forvardlepingute valuutakompatiésja diglases
vaartuses moddetavate mitterahaliste kirjete tedsemsest tulenevad
kasumid ja kahjumid kajastatakse valuutakursi msteukasumivoi
kahjumina real Puhastulu/-kulu diglases vaartusgatatavatelt
finantskirjetelt.

Varad ja kohustused titar- ja sidusettevitetesemilvestusvaluuta
eiole euro, teisendatakse esitlusvaluutasse hgaesa vahetuskursi
alusel. Kasumiaruanne arvestatakse imber iga tehmagetuskursiga.
Praktilistel pdhjustel kasutatakse tavaliselt ardemasta keskmist
vahetuskurssi. Tekkivad kursierinevused kajasta¢aksiu
koondkasumina (-kahjumina). Tutar- ja sidusettevétetitigi korral
kajastatakse kumulativsed teisenduserinevusediaiérinevused
kasumiaruandes.

Finantsirstrumendid(lAS 32,1AS 39)

Suur osa Grupi bilansikirjetest on seotud finanssmmentidega.
Finantsinstrument on mis tahes vormis kokkulepderillemusena thes
ettevottes tekib finantsvara ja teises finantskdbss/oi
omakapitalinstrument. Uheks finantsvara néiteksama,
finantskohustuseks aga vG8ib olla nditeks raha wfide finantsvarade
maksmise vdivastuvdtmise kokkulepe. Soltuvalt behi yastaspobdlest
kajastatakse finantsinstrumendid bilansi eri ridadelagenud klientigele
voikrediidiasutustele. Kuiturul noteeritud finasitstrdmendil puudub




konkreetne tehingu vastaspool, ligitatakse se@nisis muude
véaartpaberite koosseisu. Tuletisinstrument on fisarstrument, mida
iseloomustab vaartuse muutumine naiteks tulendwaimuutustest,
intressiméaradest vdiaktsiahindadest, samas gnieahetoinvesteering
on vaga vaike voi tldse mitte vajalik. Lepinguliskzhustused
arveldatakse tulevikus. Tuletisinstrumendid kajaat@e bilansi eraldi
ridadel varade vdi kohustustena, olenevalt selkss,leping on
positiivse vdinegatiivse diglase vaartusega. Lgpirest tulenev
kogunenud intress kajastatakse bilansis ettemaks@itditlaekumiste
all. Finantsvarad kajastatakse bilansis tehingupdewil
omandamisleping sdlmiti. Erandiks on laenud ja nédidnis kajastatakse
arvelduspaeval. Finantsvarade kajastamine I6pet®tddii 6igus
finantsinstrumendist tulenevatele rahavoogudeledppénud voi
olulises osas teisele poolele tle lainud. Finanhsisiused eemaldatakse
bilansist, kui lepingus sisalduv kohustus on taidgt ihistatud voi
aegunud.

Repod

Tagasiostutehing (repo) on leping, mille puhul mabbn kokku leppinud
vaartpaberite muugis ja sellele jargnevas vastavatade tagasiostus
ette maaratud hinnaga. Repo puhuljaab miiddud paéer bilanssi,
kuna Grupil tekib enne repo aegumist véartpabeirtidgse kdikumise
risk. Saadud makse kajastatakse bilansis vastaedéle, kes on tehingu
vastaspool. Mitdud vaartpabereid kajastatakse kalipad varana.
Omandatud vaartpaberite eest saadud summad, ndnegxird,
kajastatakse bilansis mijale véliastatud laenuna.

FinantsirstrumendidkajastamingAS 39)
Grupifinantsinstrumendid on jagatud jargmistesse
hindamiskategooriatesse:

diglases vaartuses muutustega labi kasumiaruahkd@statavad

finantsinstrumendid,

faenud ja nduded,

tahtajanihoitavad investeeringud ja

muud finantskohustused.
Uksikud vahevaéartuslikud osalused on liigitatud rgivéalmis
finantsvaradeks muigivalmiks hinnatud kate goori@k
finantsinstrumendid kajastatakse esmalt diglase stugsés. Parimaks
diglase vaartuse téendiks esmasel kajastamisedbimguhind.
Finantsinstrumentide puhul, mida seejarel ei kegaatbiglases vaartuses
muutustega labi kasumiaruande, tehakse téiendaaaddd
finantsinstrumendi omandamiseks tehtud otsestengatkulude
kajastamiseks. Jrgnevad mddtmised sdltuvad selfigitisesse
hindamiskategooriasse instrument on ligitatudadses, mis kasitlevad
finantsinstrumente sisaldavaid bilansikirjeid, cidatud, kuidas
bilansiline maksumus hindamiskategooriate vahetijéoo

Oiglasesvaatuses muutstega labkasumiaruade
kajastatavad finentsinstrumendid

Oiglases vaartuses muutustega labi kasumiaruanidstetavad
finantsinstrumendid hdlmavad kauplemiseesmargtidnaid
instrumente ja kdiki tuletisinstrumente, valja arvd neid, mis on
mdeldud riskimaandamiseks. Kauplemiseesmargildwatd
finantsinstrumendid on omandatud kavatsusega régdetlllevikus
muia voitagasiosta v8ineed moodustavad osa @listf mille kohta
on téendeid luhiajalisest kasumivétmisest. Bilalissides on need
finantsinstrumendid liigitatud diglases vaartusesutustega labi
kasumiaruande kajastatavateks (Kauplemisportfadlp kategooria
hélmab ka muid finantsinstrumente, mis esmasellemd@ misel kajastati
poordumatult diglases vaaruses muutustega labirkéesuande
kajastatavateks, kasutades nn Giglase vaartuseuvaimalust.
Valikuvdimalust médta finantsinstrumente podrduniatiglases
vaartuses muutustega labi kasumiaruande kasutatpGrksikute
laenuportfellide, emiteeritavate vaartpaberite gpdsiitide puhul, kui
nad koos tuletisinstrumentidega elimineerivad péalt portfelli kogu
intressiméara riski. Nende finantsinstrumentide yiun tidpiline, et
neilon fikseeritud lepinguline intressimééar. Seddkuvarianti
kasutatakse, et elimineerida muidu tekkida voivesstuse volatiisus,
sest tavaliselt kasutatakse tuletisinstrumentidajaude
finantsinstrumentide puhul erinevaid médtmispdhitedd. Samamoodi
ligitatakse finantskohustusikindlustustegevudess, investeerimisriski
kannab klient, kui vastavaid varasid mdddetaksegafiglases
vaartuses. Grupp on otsustanud ligitada aktsiad@used, mis pole
sidusettevdtted ega kauplemiseks mdeldud investgad, diglases
vaartuses muutustega labi kasumiaruande kajasta¢asakuna neid
juhitakse ja hinnatakse Giglase vaartuse alusknBilisades on need
finantsinstrumendid liigitatud diglases vaartusesutustega labi
kasumiaruande kajastatuks (Muu).

Finantsinstrumentide diglane védartus maarataksivaétel turgudel
noteeritud hindade alusel. Kuituruhindade kohté pdimalik
informatsioonisaada, kasutatakse selliseid tltiaktisepteeritud
hindamismudeleid nagu tulevaste rahavoogude dis®rimine.
Hindamismudelite aluseks on sellised jalgitavadiemdmed nagu
sarnaste instrumentide aktiivsetel turgudel notteedd hinnad voi

identsete instrumentide mitteaktiivsetel turgudeteeritavad hinnad.
Erinevused, mis tekivad esmasel kajastamisel telhimigna ja diglase
véaartuse vahel vastavalt hindamismudelile, nn esgngéeva kasum voi
kahjum, kajastatakse kasumiaruandes uksnes siibifdamismudel
pdhineb taielikult jalgitavatel turuandmetel. Kalkil muudel juhtudel
amortiseeritakse vahe finantsinstrumendijarelejidiréhtaja jooksul.
Oiglases vaartuses mdddetavate laenude puhufilgiiavad
turuandmed krediidimarginaali kohta eiole md6tnagel kattesaadavad,
kasutatakse sama tehingu vastaspoolega tehtud kdjgesema
tehingu krediidimarginaali.

Vaartuse muutused kajastatakse otse kasumiaruaedés
Puhastulu/-kulu Siglases vaartuses kajastatavatelt
finantsinstrumentidelt. Kauplemiseks kasutatavatertsinstrumentide
puhul sisaldab Grupi kasumiaruande kirje ka aktisiddnde.
Kursimuutustest tulenevad vaartuse muutused kajakse
valuutakursimuutustena samal kasumiaruande reapiG
krediidikdlblikkuse muutustest tulenevad finantskehuste vaartuse
muutused kajastatakse nende tekkimisel samuti ekédtynike
maksujduetusega kaasnevad vaartuse langused kegksta
netosummas real Laenukahjumid.

Laenud ja rbuded

Laenud krediidiasutustele ja klientidele, mis tigtiakse laenudeks ja
ndueteks, kajastatakse bilansis arvelduspéaevad lMene mdddetakse
amortiseeritud soetusmaksumuses tingimusel, et powthjektivne
t6endusmaterjal, mis viitab sellele, et laenu a@idurihma vaartus on
langenud.

Laenud kajastatakse algselt soetusmaksumusespminkb vélja
makstud laenusummast, millest on maha arvestatadwsétasud ja
vdimalikud tuludega otseselt seotud kulud. Laenksuanuse
arvestamiseks kasutatavat intressimaéra, milegatatakse tulevaste
maksete nutdisvaartus, loetakse efektiivseks inime&s&raks. Laenu
amortiseeritud soetusmaksumus arvutatakse diskoitesjarelejadnud
tulevasimakseid efektiivse intressiméaraga. Intiteishdlmab teenitud
intressimakseid ja laenu amortiseeritud soetusmakse muutust
perioodil, mille valtel teenitakse jarjepidevaltlau

Bilansipdeval mééaratakse kindlaks, kas eksisteajbktiivseid
tdendeid, mis vitavad laenu vdilaenuriihma vaéaetlangusele. Kui
parast laenu algset kajastamist on toimunud Uksnitdi sindmust,
millel on negatiivne mdju hinnangulistele tulevalsteahavoogudele ja
seda mdju on vdimalik usaldusvééarselt hinnata,ddagakse kahjum
vaartuse langusest. Kahjum vaartuse langusest ataise laenu
bilansilise maksumuse ja laenu algse efektiivseeiasimaaraga
diskonteeritud hinnangulise tulevaste rahavooguiligdisvaartuse
vahena. Esmalt maarab Grupp kindlaks, kas eksigt ebjektiivseid
tdendeid iga Uksiku laenu vaartuse languse kokeanud, mille puhul
sellised tdendid puuduvad, lidetakse samasuguste
krediidiriskiomadustega portfellideks. Neid portéeindodetakse seejarel
Uhiselt vaartuse langust objektiivselt tdendava jurhi korral. V8imalik
vaartuse langus leitakse siis portfelli kui tervkahta. Langenud
vaartuse ja sarnase krediidiriskiga laenude thégia@hmi, mille puhul
on taheldatud objektiivseid tdendeid vaartuse lasgpi, moddetakse
eraldi, tuginedes portfelli kui terviku kahjumirigk Kuivaartuse langus
jargnevatel perioodidel kahaneb, siis varem kajasdavéértuse langus
tuhistatakse, ent laene eikajastata kunagiva&usis on kdrgem, kui
oleks olnud amortiseeritud soetusmaksumus juhuhlahakandmist
poleks toimunud.

Laenude vaéartuse langusest tulenevad kahjumid taja&se
kasumiaruandes real Laenukahjumid ja see hdlmalkkitleslangenud
vaartusega laenude allahindlusi, portfellide alfedhisivéilangenud
véaartusega laenude mahakandmist

Mahakandmisikajastatakse tavaliselt parast sed&dik mdoistlikud
restruktureerimis- ja sissendudmistoimingud on tehjuedasise
tagastamise vdimalust peetakse ebatdenaoliseka.kartakse maha
koondkasumiaruande vastavalt realt ,Laenukahjuniidikajastatud
allahindluse pShjust eipeeta enam asjakohaseksakae lUlejaanud
allahindluse kulu tulu alla. Varem mahakantud lagdetagasimaksete
summat kajastatakse (krediteeritakse) koondkasuwraiade real
JLaenukahjumid”. Osaliselt kantakse summasid maai \epingulised
kohustused taitmata jatnud klientide puhul, kui duvad téendid, et
kliendile esitatud pangandue (pdhisumma, koguneintréssivéi muude
kulude kohta) osaliselt vditaielikult taidetakse.

Laenude bilansiine maksumus vérdub amortiseeritud
soetusmaksumusega, millest on maha arvatud mahakaed ja
allahindlused. Garantiide ja muude tingimuslike éshuste katteks
moodustatud eraldised kajastatakse kohustustena.

Laenu vaartus on langenud, kuion téenéoline, eksed eilaeku
lepingutingimuste kohaselt. Laenu vaartus ei ofeglanud, kui on olemas
tagatis, mis rahuldava marginaaliga katab pdhisuptmsumata
intressid ja vdimalikud viivised.

Lunastugé&htajani hoitavad fhantsingrumendid
Teatavad finantsvarad, mis on omandatud kavatsubej
lunastustahtajani, on ligitatud lunastustahtajamtavateks
investeeringuteks. Selistelinstrumentidelon diksitud,

neid kuni




lunastustahtajad, nad eiole tuletisinstrumendidga on noteeritud
monelaktiivselturul. Sellised investeeringud vékse algselt arvele
tehingupéeval soetusmaksumuses ning edaspidi ketiaks$e neid
amortiseeritud maksumuses, millest on maha arvestaéiartuse
langus. Selliseid instrumente moddetakse sarnde@itude ja nduetega.

Finantsvarde imberklassfitseeimine

Finantsvarasid, vélja arvatud tuletisinstrumendid; ei vasta enam
kauplemiskriteeriumitele, vaib erakorraliste asjadd eksisteerimisel
imber klassifitseerida hindamiskategooriast ,Oiglasaartuses
muutustega labi kasumiaruande kajastatavad finastsimendid”
hindamiskategooriasse ,Junastustahtajani hoitavad
finantsinstrumendid“. Umberklassifitseerimise pubaindutav ka
kavatsus ja vdime hoida investeeringut lunastusaimi. Varade diglast
vaartus iumberklassifitseerimise ajal kédsitletak&egi nende
soetusmaksumusena.

Muud finantskohustised

Finantskohustused, mida ei kajastata diglases u&&g muutustega labi
kasumiaruande, kajastatakse algselt tehingupa®@edusmaksumuses
ja seejarel amortiseeritud soetusmaksumuses. Aseetitud
soetusmaksumust arvutatakse sarnaselt laenudeiptaga.

Oiglasesvaartusesriskimaandanisarvestis

Oiglases vaartuses riskimaandamisarvestust kasks¢atatavatel
juhtudel, kui kajastatud finantsvara vdi-kohustirstgessimaara riski
maandatakse tuletisinstrumentide abil. Riskimaanidamestuse puhul
moddetakse maandatava instrumendi maandatavaseskuti diglases
vaartuses. Nii riskimaandamisinstrumendi, tule 8$immendi kui ka
maandatud riskivaartuse muutused kajastataksenk@msuandes real
Puhastulu/-kulu diglases vaartuses kajastatavditeintskirjetelt. Uks
riskiarvestuse ndudeid on, et riskikate oleks aikeltlméaratletud ja
dokumenteeritud. Riskimaandamise efektiivsus pelama
usaldusvaarselt méodetav ja see peab olema olnadwse muutuste
tasaarvestamiselvaga tdhus ja eeldatavalt sedligakdama.

Rendi (IAS 17)

Grupirenditegevus hdlmab peamiselt kapitalireritgnon seetdttu
kajastatud laenude ja nduete all. Bilansiline va&ntastab tulevaste
rendimaksete niitdisvaartusele. Vahe kdikide tulezasndimaksete,
saadaoleva brutosumma ja tulevaste rendimaksetdisniartuse vahel
moodustab ettemakstud tulu. See tdhendab, et saadandimaksed
kajastatakse labi kasumiaruande osaliselt intreésja osaliselt bilansis
pdhiosa tagasimaksetena, nii et finantstulu vastettninvesteeringu
suhtes uhtlasele tulule. Kapitalrendi puhul kanddwara
omandidigusega seotud olulised majanduslikud rigkidived
rendileandjalt rendilevétjale. Kui majanduslikudkid ja huved jaavad
rendileandjale, ligitatakse rent kasutusrendiksstusrendi puhulon
Grupp rendilevdtjaks. Sellistest lepingutest tulea@ rendimaksed
kajastatakse rendiperioodijooksul lineaarselt kiuMdnes
kasutusrenditehingus on Grupp ka rendileandja.

Investeeingud sidusettedtetesse (145 28)

Investeeringud sidusettevitetesse ehk selisestsvéttesse, miles
omanikul on oluline mdju, kuid mitte kontroll, arseatakse
kapitaliosaluse meetodil. Kapitaliosaluse meetduetddab seda, et
osalused ettevottes kajastatakse soetusmaksumuosEsdamise ajal
ning seejarel korrigeeritakse Grupi osaga siduseitie netovara
toimunud muutustes.

Sidusettevdttega seotud firmavéaartus lisatakseusgabilansilisele
véaartusele ja seda eiamortiseerita. Osaluste sillanvaartust
vorreldakse seejarel sidusettevottesse tehtud pobesteeringu
kaetava vaartusega, et maarata kindlaks vaartunspilbe kajastamise
vajadus. Grupiosa sidusettevdtte kasumiaruandpstatud kasumist
koos vdimaliku védartuse langusest tuleneva kahjankgjastatakse
eraldireal.

Sidusettevdtete aruandluskuupéevad ja arvestusihéd on
vastavuses Grupiomadega.

Immateriaalnepbhivara(lAS 38)
Muu immatefaalne pdhivara
Immateriaalsed varad vGetakse algselt arvele nendéusmaksumuses.
Ariihenduses omandatud immateriaalse vara makswastab diglasele
vaartusele omandamishetkel. Vara moddetakse sdejare
soetusmaksumuses, millest on maha arvatud akumitdeldulum ja
akumuleeritud vaartuse langus. Immateriaalse vasalkk eluiga on kas
piiratud vdi piiramatu. Piiratud kasuliku elueagamateriaalsed varad
amortiseeritakse nende kasuliku eluea jooksul ja&beldatakse
asjaolusid, mis voivad viidata vara vaartuse largJeisviiakse labivara
kaetava vaartuse test. Kasulik eluiga ja amortis@rsmeetod
hinnatakse Umber ja vajadusel korrigeeritakse igsid
aruandeaastaldpus.

Arenduskulud, mille maksumust saab usaldusvaéesektstada ja
mille puhulon tdené&oline, et Grupp saab varadegsd tulevast

majanduskasu, kajastatakse bilansis. Muul juhut k&kse
arendusvaliaminekud nende tekkimisel kuludesse.

Materiaalsed varad (I8 16)

Oma tabeks

Materiaalne pdhivara, nagu seadmed ja tegevusdistiae kinnisvara,
kajastatakse algselt nende soetusmaksumuses. 8bafddetakse neid
sarnaselt kinnisvarainvesteeringutele soetusmaksemmunilest on
maha arvatud akumuleeritud kulum ja véimalikud wai&e langused.
Tegevusotstarbeline kinnisvara ligitatakse imber
kinnisvarainvesteeringuks, kui Grupp neid enamasik a.

Laenukasutuse kulutsed (IAS23)

Laenukasutuse kulutused kapitaliseeritakse, kudn@eotseselt
omistatavad tingimustele vastava vara soetamisélitamisele voi
valmistamisele. Laenukasutuse kulutused on intkedisja muud kulud,
mis tekivad laenu saamisel. Tingimustele vastawawar vara, mille
valmimiseks kulub palju aega ja mis on méeldud kasniseks voi
muugiks. Selline vara véib olla immateriaalne vada
kinnisvarainvesteering. Muud laenukasutuse kuludtkkse nende
tekkeperioodil kulusse.

Eraldised(IAS 37)

Eraldis kajastatakse bilansis, kui Grupil on midexstindmustest tingitud
juriidiline vBitegevusest tingitud kohustus ja thenéoline, et selle
kohustuse téitmise tulemusena toimub ressurssitievé@mine. Lisaks
peab kohustuste suurus olema usaldusvaéarselt havnbiinnanguline
ressursside vahenemine arvutatakse niudisvaéartBseldisi
hinnatakse igal bilansipaeval ja vajadusel korrigtekse, niiet need
vastaksid kohustuste véaartuse jooksvale hinnangule.

Kindlustuslepingu (IFRS 4)

Finantsaruannetes klassifitseeritakse kindlustistypd
arvestuseesmarkidel kindlustuslepinguteks ja ingesimislepinguteks
soltuvalt sellest, kas leping h6lmab markimisva&isellustusriski
Glekandmist v&i ei. Enamik Grupikindlustuslepingst ei kanna olulisi
kindlustusriske, mistdttu kajastatakse neid finamssrumentidena.
Olulise kindlustusriskiga kindlustuslepingutele ndostatakse
kindlustustehnilisi eraldisi, mis vastavad vBetwhlstustele.
Kasumiaruandes on saadud kindlustusmaksed ja sealdiajastatud
eraldiridadel.

Muitgitulu (IAS 18)

Finantsinstrumentide tulude kajastamise pdhimotkejdldatakse eraldi
osas Finantsinstrumentide kajastamine (IAS 39 )kéifese intressimaéara
meetodilarvutatud finantsinstrumentide intressitjal -kulu
kajastatakse Puhta intressituluna. Aktsiate vaétaslividendide
muutumine hindamiskategoorias Oiglases vaartussdsumiaruande
kajastatavad finantsinstrumendid ning muutused stwsvaluuta ja
muude valuutade vahelistes vahetuskurssides kajaksa real
"Puhastulu/-kulu diglases véartuses kajastatavdireintskirjetelt".
Teenustasud kajastatakse tuluna teenuste osuta®éiie tulu
kajastatakse ridadel Teenustasutulu ja Muud tuleé.nustasutulu
hélmab tasu maksete tédtlemise ja varahalduse ringt
maakleritasusid. Teenustasukulu sdltub tehingujesh otseselt seotud
tuluga real Teenustasutulu. Muud tulud héimavadikasid ja kahjumeid
tutar- ja sidusettevdtetesse tehtud investeeringuiégilt ulatuses,
mis eiesinda iseseisvat teenuseliini voi geogtiaafpirkonna olulist
arivaldkonda. Muud tulud héimavad ka kasumeid jajuaneid
materiaalse pdhivara muilgist.

Aktsiapohine m&se (IFRS2)

Kuna Grupp saab teenuseid oma todtajatelt ja véthlustuse arveldada
tehingute eest omakapitalinstrumentidega, kajazka¢ see
aktsiapbhise maksena. See tdhendab, et sellisteuste diglane vaartus,
mis annavad todtajatele diguse omakapitalinstrutitede, kantakse
kuludesse teenuste osutamise ajal. Samal ajaltetjakse vastav
kohustuste suurenemine. Omakapitalinstrumentideyaldatavate
aktsiapGhiste maksete puhultddtajatele hinnatalssgatud teenuseid
vdimaldatud omakapitalinstrumentide Siglase vagdaalusel.
Omakapitalinstrumentide diglane vaartus leitakse
raamatupidamisarvestuse eesmargil ileandmise kwapae
hindamispéeva seisuga. Hindamispéev viitab kuupke wal leping
sdImiti ja mil pooled leppisid kokku aktsiapdhis@kse tingimustes.
Uleandmise kuupaeval véimaldatakse to6tajatele Saglaktsiapdhisele
maksele. Kuna vdimaldatud omakapitalinstrumendidle tle antud
enne, kuitddtajad on Idpetanud kokku lepitud tsemsperioodi, siis
eeldatakse, et teenused osutatakse lGleandmispejoo&dul. See
tdhendab, et kulu ja vastav kohustuste suureneka;astatakse kogu
uleandmlsperloodljooksul Turulmlttepohlnevadanei used,




Kdrvalekalded algsest otsusest kajastatakse kasuaniales ja vastav
korrigeerimine kajastatakse kohustustes. Seonduvad
sotsiaalkindlustusmaksed kajastatakse rahas arteldaaktsiapShise
maksena, st vastava perioodi kuluna, kuid diglag&riuse alusel, mis on
mis tahes ajal sotsiaalkindlustusmaksete aluseks.

Varadevaartuse langs (IAS 36)

Varade puhul, mida eitestita vaartuse languse esimuude standardite
alusel, maarab Grupp regulaarselt kindlaks, kasedsvééartuse languse
marke. Kui selliseid marke esineb, testitakse vaianates selle kaetavat
vaartust. Vara kaetav vaartus on eeldatava muugéimillest on
mutgikulud maha arvatud, ja kasutusvaéartuse vahievd¢a bilansiline
maksumus lletab kaetavat vaéartust, vahendataksewsrtust
kaetava vaartuseni. Kasutusvaéartuse hindamiseksutigeritakse
hinnangulised tuleviku rahavood, kasutades maksegeliskontomééra,
mis hdlmab turu hinnangut konkreetse varaga secahd ajalisele
vaartusele ja muudele riskidele. Samuti hinnatdga¢aruandepéeval,
kas on mérke sellest, et varasemate vaartuse laeguagadus on
véahenenud vdilakanud. Selliste méarkide esinemizeat mééaratakse
kaetav vaartus. Varasemad vaartuse languse kahjpiridtatakse
tksnes juhul, kui tegemist olilanguse kajastamigherognooside
muutusega. Firmavaéartuse langusest tingitud alélbst eitihistata.
Vaartuselangused kajastatakse eraldi materiaalsewtateriaalse
pdhivara kasumivdikahjumikaudu.

Tulumaks (IAS 12)
Alates 1.jaanuarist 2000 kehtiva tulumaksukorragaiihistanud Eesti
aritthingute tulumaks perioodi kasumilt. Ettevottadksavad tulumaksu
kasumijaotamisel (dividendidelt) ning tehingutettida voib lugeda
kaudseks kasumijaotamiseks (hivitised, kingituges). Maksustamise
kontseptsiooni muutumisest tulenevalt kaotab vajade@hustuste
maksubaasi mdiste oma majandusliku sisu ning eddsihud
tulumaksukohustust ega -vara eisaa IAS 12 ,Tulusiékhenduses
tekkida. Eestis tekkiv dividendide tulumaks kajastkse kuluna
dividendide véljakuulutamise hetkelning kiriendase kasumiaruande
real Tulumaks. Praeguse ja eelnevate perioodidesmederad ja
maksukohustused v6rduvad maksuhaldurilt eeldatdsastdava voi
neile makstava summaga. Edasilikkunud tulumakalviilansilise
maksumuse ja maksustamisbaasivahelistele erineleishille pdhjal
kujuneb tulevikus maksmisele kuuluv tulumaks. Etlakiunud
tulumaksuvara on mahaarvatavate ajutiste erine\gestseotud tuleviku
tulumaksuvahendused, edasilikatud tulumaksukahjwichuud
tuleviku tulumaksuvédhendused. Edasilikkunud tuluswadara
kontrollitakse igal bilansipaeval ja kajastatakedles ulatuses, milles see
tdendaoliselt igal bilansipdeval ara kasutataksetBgu kajastatakse
varem kajastamata edasilikkunud tulumaksuvaraksiign téenéoline,
et tulevikus on selle kattesaamiseks piisav llejd&kutustes
kasutatakse bilansipaevaks kinnitatud maksumaaraaglmisele
kuuluv ja edasilikkunud tulumaks kajastatakse kaiammandes real
Tulumaks, vélja arvatud tulumaks, mis on seotuptkirga, mis
kajastatakse otse ridadel Muu koondkasum vdi Omaaap

Kuna emaettevdte kontrollib oma tiitarettevdtte dividipolitikat, on
tal vBimalik kontrollida ka kdnealuse investeerimguseotud ajutiste
erinevuste tihistumise ajastamist. Neil juhtudetibmi ebapraktiline
ajutise erinevuse tuhistumisel tekkiva tulumaksmsa vélja arvestada.
Seega, kuiemaettevdte on otsustanud selliseidrkegllahemas
tulevikus mitte jaotada, ei kajasta ta edasilikkdtulumaksu kohustist.
KuiemaettevGte on otsustanud, et dividendid makseavélja lithemas
tulevikus (Uhe aasta jooksul), kajastatakse edk&iinud tulumaksu
kohustist nende valjamaksete ulatuses kooskdlasl A80.

Miugiks hoitavad @hivarad jaldpetatud tegevusaldkonnad
(IFRS 5)

Pdhivara (v6i muugigrupp) ligitatakse mugiks reoitks, kuiselle
bilansiline maksumus kaetakse eelkdige mutgi kaWdua (vOi
mulgigrupp) peab olema kohe muugiks saadaval kéeaslseisukorras.
Mitgitoimumine peab samutiolema vaga tdenaolifigik peaks
eeldatavastitoimuma tUhe aasta jooksul. Ka Uksmesientitigiks
soetatud titarettevdtteid kajastatakse I6petatud
tegevusvaldkondadena. Miiligiks hoitavad pShivargastatakse
bilansis eraldireal ja neid méddetakse bilansdisgaksumuses vdi
diglases vaartuses, millest on maha arvatud migtksed, olenevalt
sellest, kumb on madalam. P6hivaraga seotud kolnest kajastatakse
samutibilansis eraldireal. Lopetatud tegevusvafdiadest tekkiv
kasum v@ikahjum kajastatakse kasumiaruandes eneddpéarast
jatkuvate tegevusvaldkondade tulemust.

Rahaja raha ekvivalendid (IAS 7)

Raha ja raha ekvivalentidena kajastatakse rahdosal keskpangas
(valja arvatud kohustuslik reserv), korrespondemtiasid ja
lledddeposiite teistes pankades ning likvidseidntgabereid. Saldod
vitavad kogu aeg kattesaadavatele vahenditelet8kendab, et raha ja
raha ekvivalendid on kohe kattesaadavad.

UUED STANDARDID JA TOLGENDUSED

Rahvusvaheline Raamatupidamisstandardite NdukdBjlja
Rahvusvaheline Finantsaruandluse Tdlgendamise KeemiFRIC) on
avaldanud jargmised standardid, standardite muusiadja tdlgendused,
mis rakenduvad 2014. aastal vdi hillem. IASB lulkabvarasemat
rakendamist. Swedbank rakendab eelmistest rahvisisaést
finantsaruandlusstandarditest (IFRS) erinevaid keidgiis, kui EL on
need vastu vétnud. Sellest tulenevalt eiole Swed2013. aasta
aastaaruandes neid muudatusirakendanud.

Konsolideeit ud finantsaruanded (RS10)

ELon standardivastu vdtnud ja seda tuleb rakeadafemalt 1.
jaanuarist 2014. Swedbank kavatseb standardit rdkeda alates 2014.
aastast. Standard maaratleb, milal peaks aruantevéte
konsolideerima teise ettevdtte. Konsolideeriminenduitav, kui
aruandval ettevdttel on kontroll teise ettevatte.iontrolli all
moeldakse seda, et aruandev ettevdte on suuteliee@tet juhtima, tal
on digus muutuvale kasumile ja ta on véimeline kaswa oma v8imu
ariithingu suhtes kasumi mdjutamiseks. See pdhimatpdhiprintsiibiks
otsustamisel, kas kontroll eksisteerib vdi mitteickuus standard annab
taiendavaid suuniseid juhtudeks, mille puhul hindteeron keeruline.
Standard asendab standardiIAS 27 Konsolideertidpsolideerimata
finantsaruanded konsolideerimisreegleid.

Uhisedkokkulepped (IRRS 11)

EL on standardivastu votnud ja seda tuleb rakeadaemalt 1.
jaanuarist 2014. Swedbank kavatseb standardit rdkea alates 2014.
aastast. Uus standard kirjeldab, kuidas arvest&tisiad ‘Uhistes
kokkulepetes”, st kuikaks vdi enam poolt lepivaxhkrolli jagamises
kokku. Standard, mis asendab IAS 31 Osalemisedeiihévdtmistes ja
muudab seda, maéaratleb tksnes kahte liiki Uhis&lidepped: tihised
tegutsemised ja Uhisettevdtted. Ligitus pdhinedepn majanduslikul
sisul kui diguslikul vormil. Uhisettevdtete osaluskonsolideeritakse
kapitaliosaluse meetodil, kuna proportsionaalnesdalideerimismeetod,
mida lubatiIAS 31 alusel, ei ole enam IFRS 11 aldsbatud.

Osaluste avikustamine téstesmajandudiksustes (IFRS 12)
ELon standardivastu vdtnud ja seda tuleb rakeadafemalt 1.
jaanuarist 2014. Swedbank kavatseb standardit rdkda alates 2014.
aastast. Standard konsolideerib avalikustamisnéudear-, Uhis- ja
sidusettevdtete ja konsolideerimata "struktuuritdsi kohta. Vimased
vitavad peamiselt sellele, mida varem maaratletictstarbeliste
majandustksustena" (SPE) vastavalt SIC12 Konsefidene —
eriotstarbelised (majandus)iksused. Uus standsab ihaiteks
avalikustamisndudeid osaluse laadija ulatuse kphitenangute ja
otsuste kohta, mida kasutatakse osaluse ligitalisalusega seotud
riskide ning osaluse mdju kohta finantsseisundiajandustulemustele
ja rahavoogudele.

Konsolideegimata finantsaruaded (IAS27 muudatis)

ELon standardivastu vétnud ja seda tuleb rakeadaemalt 1.
jaanuarist 2014. Swedbank kavatseb standardit rdkéa alates 2014.
aastast. Konsolideerimisreeglid on vélja jaetudijud lle standardisse
IFRS 10 Konsolideerimine. Muudetud standard osutgiselt osaluste
kajastamisele tutar-, his- ja sidusettevotetesyfjkhiettevdte valib
eraldiseisvate finantsaruannete koostamise voi serdaitud kohalike
regulatsioonide alusel.

Investeeingud sidusja GihisetevGtetesse (145 28 mwdatus)
ELon standardivastu vétnud ja seda tuleb rakeadafemalt 1.
jaanuarist 2014. Swedbank kavatseb standardit rdkda alates 2014.
aastast. Vdlja on jaetud eraldiseisvate finantsangdega
sidusettevdtete aruandlusreeglid ja need on Udidistandardisse IAS
27 Konsolideerimata finantsaruanded. Muudetud s&addirjeldab ka
seda, kuidas Uhisettevotete aktsiad konsolideesitak

Finantsvarga finant«kohustste tasaarestamine(lAS 32
muudats)

Muudatus rakendub 1.jaanuaril2014 algavale majsadstale. EL on
muudatuse, mis késitleb millal ja kuidas finantsaja
finantskohustused tasaarveldatakse, vastu vétnud.

Tuletisinstrumentde uuemamine & riskmaandamisarvetuse
jatkamine (IAS 39 muudats)

Muudatust kohaldatakse 1.jaanuaril2014 algava nthjsaasta suhtes.
ELeiole veelheaks kitnud muudatust, mille alysizatakse erandeid
riskimaandamissuhte katkestamisel, kui tuletisingtemdi puhul
muudetakse vastaspool digusnormide pdhjal kliirkajaks.

IFRIC21 Maksud
Tolgendust kohaldatakse 1.jaanuaril 2014 algavaa
ELeiole tdlgendust veel heaks kitnud. I




on digusnormide aluseltasutud valitsusasutustefajnastele
organitele. Tdlgenduses kasitletakse kohustavanelsiuste ajastamist.

FinantsirstrumendidKajastamine jam&6tmine (IFRS 9)

Uus standard finantsinstrumentide kajastamise jatmise kohta koos
jargnenud muudatustega standardile IFRS 7 Finastsimendid:
Avalikustatav teave, rakendub IASB ajakava jargjaknuaril2015
algavale majandusaastatele. ELeiole uut stantaegil vastu votnud ja
puudub ka ajakava selle kohta, millal véib vastuaét oodata. Standard
on taielikult umber té6tatud ja asendab kehtivanstardi IAS 39,
Finantsinstrumendid: Kajastamine ja mddtmine. Stenddséhendab
finantsvarade hindamiskategooriate arvu ja seendhb, et neid
kajastatakse amortiseeritud soetusmaksumuses Vas&ig vaartuses
muutustega labi kasumiaruande. Finantskohustusads jsivad kehtima
praegused IAS 39 reeglid, millele lisandub selgjtusdas Siglases
vaartuses moddetavate finantskohustuste kredkilisitada. Oiglases
vaartuses vastavalt nn diglase vaartuse valikvaliieasutamisele
kajastatud finantskohustuste krediidiriski muutsitatakse tavaliselt
muu koondkasumiall ja mitte tavapérases kasumiades. Seda
eeldusel, et elimineeritud vaartuse muutuste esius teki tdiendavaid
vastuolusid. Standardit tdiendatakse amortiseesnetusmaksumuses
kajastatavate finantsvarade vaartuse langust kasite uute
reeglitega, samutiuute riskiarvestuse ja bilanssmaldamise
reeglitega. IFRS 9 téielike rakendumise aeg evelel maaratud.

MGju Swedbaki raamatipidamisaruanneele
Avaldatud muudatusihinnatakse jooksvalt, et maatandlaks, kuidas
nad mdjutavad konsolideeritud raamatupidamisaruanne

Uus standard IFRS 10 Konsolideeritud finantsaruaha@uab Grupilt
selliste investeerimisfondide, mille Gle grupp orasatanud kontroll,
konsolideerimist. Mdju Grupi bilansile on marginaal Standard rakendub
1.jaanuarist 2014.

Uued avalikustamisnduded uues standardis IFRS B2uGse
avalikustamine teistes majandusiksustes nduab IBalpliselt
suuremat teabe avalikustamist. Kuna nduded héim&aad
konsolideerimata struktureeritud majandusiksudglitieabe
avalikustamine teha kéikide investeerimisfondiddéta, mille Grupp on
kaivitanud. Standard rakendub 1.jaanuarist 2014.

Uus standard IFRS 9 Finantsinstrumendid mdjutab @vaaki
raamatupidamise aruandeid. Selle mdju ulatusteevéimalik praegu
hinnata, kuna Swedbanki finantsvara vaéartuse hirdamsdltub suuresti
sellest, kuidas sdnastatakse I6puks riskimaandajaiaenortiseeritud
soetusmaksumuses hinnatavate finantsvarade vaaengast
kajastavad reeglid. Hinnangut eisaa anda enndilé&jiianud osad on
avaldatud.

Muude avaldatud muudatuste osas, mis rakenduvadil 2014 voi
parast seda algavatele majandusaastatele, ei @eddiaist moju
Swedbankiraamatupidamise aastaaruannetele.




2 Olulised raamatupidamislikud otsused ja hinnangud

IFRS standarditega kooskdlas olevate konsolidedntiamatupidamise
aastaaruande esitamiseltuleb juhtkonnallangetasiaseid ja anda
hinnanguid, mis mdjutavad kajastatud varade ja lethate vaartusining
tingimuslike varade ja kohustuste kajastamist bilpasva seisuga,
samutiaruandeperioodil kajastatud tulusid ja kidudihtkond vaatab
jarjepidevalt lle sellised otsused ja hinnangud/iselgas need, mis
mdjutavad finantsinstrumentide diglast vaartusaglanud vaartusega
laenude allahindlust, materiaalsete ja inmaterit@lsrarade vaartuse
langust, edasilikkunud maksukohustusi, kindlustgstaise eraldisija
aktsiap6hised makseid. Juhtkond toetub otsusteslgustes varasemale
kogemusele ja muudele teguritele, mida peab antukboras

mdistlikuks. Tegelikud tulemused vdivad erinedausttest ja
hinnangutest.

3.10tsused

Finantsirstrumendid

Finantsinstrumentide diglase vaartuse hindamisslikatakse peamiselt
aktiivsetel turgudel noteeritud hindu. Avatud netsjfisioonide korral
rakendatakse pakkumis- véi muigihindu vastavalt dagele, st
pakkumishindu pikkade positsioonide korral ja miligdu luhikeste
positsioonide korral. uhtkond on méaranud kindlak=e todi tururiskide
vastastikuseks tasakaalustamiseks ja netopositgie@rvutamiseks.
Kui aktiivsetel turgudel noteeritud hinnad pole tésaadavad,
kasutatakse selle asemel mitmesuguseid hindamistaidddihtkond
maarab kindlaks, millal loetakse turud mitteaktéesks ja millal
noteeritud hinnad enam eivasta diglasele vaareyséludes seljuhul
hindamismudelite kasutamist. Turud loetakse mittéadeteks kui
sdlmitud tehingute arv v8itehingute summad oraligiikesed. Juhtkond
maéarab kindlaks, miline hindamismudel ja milliskeiddamisparameetrid
on konkreetse instrumendi puhul sobivaimad. KikeSvanki poolt
kasutatavad hindamismudelid on Uldiselt aktseptedra nende suhtes
viiakse labi sdltumatu riskikontroll.

Juhtkond on kindlaks mé&aranud, et finantsinstrunendiglase
vaartuse maddtmine on Grupilaenuportfelliteatkddieritud
intressiméaraga osade diglaseim kajastamine, kutragsiméaara riski
maandavad tuletisinstrumendid. Samuti méaéarataksaldks, miliste
finantsinstrumentide korral kasutatakse riskimaamisinstrumentide
arvestust. Molemal juhul soovitakse valtida arvesstwolatiilsust nii
palju kui véimalik. Arvestuse volatiilsus eioleajanduslikult oluline ning
tekib siis, kui finantsinstrumentide médtmiseks ktastakse erinevaid
moo6tmispShimbtteid olenemata sellest, et need l&sfimantsiliselt
tasakaalustavad.

Maksud

Eestiettevdtted maksavad tulumaksu ainult dividd@dnaksmise
korral. Kuna dividendide maksmist kontrollib emaetbte, mis on
otsustanud 2014. aastal makstava dividendide sursisan tehtud
edasilukkunud tulumaksuvarade eraldis summas @mitile urot. Kui
kinnitatakse suurimad vdimalikud dividendid, tulettevottel maksta
hinnanguliselt 460 miljonit eurot tulumaksu.

3.2 Hinnangud

Teatavate varade ja kohustuste diglase vaartusdakemaaramisel
kasutab Grupp mitmesuguseid tulevikku puudutavaidanguid ja
eeldusi.

Laenukahjumitega otud allshindlused
Korrigeeritud soetusmaksumuses moddetavate ndukdetust
testitakse kahjusiindmuste esinemisel. Kdige pe altiteekse Uksikuid
laene ning seejarel sarnaste krediiditingimustegiadividuaalselt
eristamata laenude rihmi. Kahjustiindmus on stindmissleidis aset
parast laenu valiamaksmist ja millel on negatiivn&u prognoositud
tulevastele rahavoogudele. Laenurihmade kahjuststenu
kindlaksmaéaramine sisaldab endas suuremat ebakinduna maju
voivad olla avaldanud mitu eri sindmust, sealhulgwkromajanduslikud
tegurid. Kahjustindmuste hulka kuuluvad hilinenudlagkumata
maksed, laenusaaja finantsraskustest tulenevattisaéd kokkulepped,
pankrott v6i muu saneerimine ning laekumata makgetgeonduvad
kohalikud majandusarengud, nagu té6tuse kasv niiigvara- voi
toorainehindade langus.

Kuion toimunud kahjustiindmus, klassifitseeritakselkreetsed laenud
langenud vaartusega laenudeks. Juhtkond on seisiyletHaene, mille
tingimusion oluliselt muudetud laenuvétja majandaskuste

tottu, ja laene, mille laeckumata maksed lletavddp8@eva, tuleb
automaatselt klassifitseerida langenud vaartusegaudeks. Laenu ei
klassifitseerita langenud vaartusega laenuks, kudlemas tagatis, mis
rahuldava marginaaliga katab laenu pdhiosa, kogudga tulevased
intressid ning tasud. Kui kahjusiindmus on toimurtethakse kindlaks,
millal laekuvad laenuga seotud rahavood ja kui suutéenéoliselt
laekuv summa. Langenud vaartusega laenude puhuveséata
intressitulu saamist, vaid Gksnes laenu p6hiosas@Egnamist kas
tervikuna vdiosaliselt. Laenude rihmipuudutavathangud pShinevad
varasematelvaartustel ja kogemustest tulenevdddodtkorra
korrigeerimisel. Allahindluse aluseks on mittetewatie laenude
hinnangulise vaartuse (st prognoositud tulevas@éadvaod, mida on
diskonteeritud laenu algse tegeliku intressiméaéajgegkorrigeeritud
soetusmaksumuse vahe. Korrigeeritud soetusmaks tahendab
lepingulisirahavooge, mida on diskonteeritud laesialgse sisemise
intressimaaraga.

Allahindluse suuruse maaravad hinnangud selle kahtlal ja kui
suures summas rahavoog laekub. Allahindlust puudadatsused
tuginevad seetdttu erinevatelarvutustelja juhtkemetke
turutingimuste kohta kujundatud hinnangutel. Limtka arvates on
allahindluste kohta hinnangute tegemine olulineafidihindluste suuruse
kui hinnangute andmise keerukuse tottu.

Varudenakajastatudvaradekaetas netovaartis

Varudena kajastatud varasid mdddetakse kas soetksamauses voi
netorealiseerimisvaartuses, sdltuvalt sellest, komimadalam.
Netorealiseerimisvaartuse on maéaranud ettevottesddindajad.

FinantsirstrumendidSiglases vaéuses

Kui finantsinstrumente hinnatakse diglases vaarsusesutades selleks
hindamismudeleid, siis méaratakse kindlaks, mitigalgitavaid
turuandmeid neis mudelites tuleb kasutada. Eeldsiseket kasutatakse
sarnase kaibega finantsinstrumentide noteeritudihikui selliseid

hindu véi hinnakomponente eisaa tuvastada, tulébionnalteha oma
oletused.

Aktsiapdhine m&se

Kulude arvutamisel, mis on kajastatud tootajateitisihena ja mida
16ppkokkuvdttes arveldatakse Swedbank AB lihtakte@a, hindab
juhtkond arveldatavate lihtaktsiate arvu. Téotajatentakse tingimuslik
digus saada lihtaktsiaid, mille eelduseks on né&te&ue, et nad oleks
arvelduspaevaljatkuvalt todtajad, sest vastadulljkaotab digus
kehtivuse. Juhtkond hindab to6tajatele antud digusglast vaartust,
mis annab neile tingimusliku diguse saada tasutadank AB
lihtaktsiaid. Hinnangu aluseks on lihtaktsia notieed hind, kuna antaval
diguselon lihntaktsiaga pdhimdtteliselt samad tingsed.

Kokku on 2013 a. programmi hinnanguline maksumusrbiljonit eurot,
millest 1,8 miljonit eurot kajastati aastal 201®ikide pooleliolevate
programmide kajastatud maksumus oli kokku 5,6 mitji@urot. Sellele
lisanduvad sotsiaalkindlustusmaksed, muud palgamdjestulumaks,
mida arvutatakse tuginedes arveldatud aktsiatedngulisele arvule ja
nende hinnangulisele diglasele vaartusele.

Kindlustustehnilsed eradised

Swedbank Eestimoodustab eraldised kindlustuslapgiaydi nende
osade katteks, kuiolulised kindlustusriskid karg@kindlustusvdtjalt tile
Swedbank Eestile. Kindlustusriskid erinevad finaislgdest ning
véliendavad Swedbank Eestikohustust maksta kitdknsdtjale huvitist
juhul, kui konkreetne ebakindel tulevikustindmus aedl
kindlustusvdtjale negatiivset mdju. Eraldised mosthtakse tuvastatud
nduete katteks valiamakstavate summade ulatusekli&d
moodustatakse ka selliste nduete katteks, millasikp eiole veel
teavitatud. Eraldise summa suuruse maaramisel \ketaluseks
eelnevate aastate kogemuselpdhinev eeldatavatete&@tatistiline
hinnang iga kindlustuslepinguliigi kohta. Hinnandtehakse
intressiméarade, haigusjuhtumite, suremuse ja munddete kohta.

Teatavate finantskohstuste Siglane vadus

Investeerimisriskiga kindlustuslepingutest tulenevéinantskohustuste
vaartus soltub otseselt nende lepingutega seotahfisvara
turuvaartusest (Giglasest vaartusest). Samamoali selline vara
naidatakse investeerimisriskiga kindlustusle pingttedenevad
kohustused esmasel kajastamisel labi kasumiauéi vaartuses,
sest selline kajastamine kdrvaldab taielikult

meﬁu identj




/. Risk ja riskikontroll

Kok rahalised operatsioonid toovad kaasa riskendedige juhtimine
on Swedbanki toimimisele olulise tahtsusega. Téhusdjuhtimise ja
hea riskile vastava tulukuse saavutamise aluseksigav thine
riskikultuur, kus otsuse tegemine ja vastutuse vaertoimuvad
kliendisuhte lahedal. Kuna otsuseid tehakse klgele [ahemal, on
riskikontrolliosad vidud samuti aritegevusele dé&hale, et oleks lihtsam
toetust pakkuda.

Swedbankiriskijuhtimise aluseks on kolm kaitseligelged eesmargid
ja strateegiad, pdhimdtted ja suunised, tdhus tegswruktuur ning
lihtne ja labipaistev aruandlusstruktuur. Kehtesichon korralikult
valjatéotatud riskiprotsess selle kohta, kuidastegutseme ja kuidas
krediiti heaks kiidetakse, tle vaadatakse ja jukdie kuilaenusaajal
peaksid imnema néiteks makseprobleemid. Juhatiskipdhimdtetes
on kirjeldatud riskijuhtimisraamistikku, tlesandgadvastutusalasid ning
suuniseid selle kohta, kuisuur peaks olema kaipitalver, mida hoitakse
alal kaitsena suuremate majanduslanguste puhuks.

Swedbanki aritiksused ja tutarettevotted kannaviétdiedstutust
oma tegevusega tekitatud riskide eest. Vastutussgderimisega on
organisatsioon vdimeline probleemide tekkimise kbnreid kiiresti
lahendama. Riskikontroll, mis on aritegevusestsdlatu, vastutab
koikide riskide tuvastamise, suuruse hindamise Jiaing ja aruandluse
eest. Ta hoiab Ulal riskijjuhtimise p6himdtteid jamistikku, et
hélbustada riskide hindamist, tehes ka sdltumaéauidlitse ja
stressiteste selle kohta, kuidas turusiindmuse dcajamausolukord
voiksid Swedbanki mdjutada. Lisaks annab riskikofigkspertndu ja
ndustab tegevjuhtkonda otsuste tegemisel, et nékd &ooskdlas
panga riskivalmiduse ja riskitaluvusega.

Koéikidel suurematel ariiksustel on krediidiriskijastavuskontrolli
ning operatsiooniriskiosakond. Vimased kaks tegeHd operatsiooni- ja
vastavusriskide tuvastamise, kontrolimise ja ardlasega. Peale selle
aitavad nad juhtkonda riskide juhtimisel. Vastavastolliosakond
pakub tuge ka vastavuskontrollipuudutavates kiisires. Osakonna
spetsiifilised vastutusvaldkonnad on klientide kaifturu kditumine ja
rahapesu ning terrorismirahastamise ennetamingi@skikontrolli
osakonnal on olemas eraldi Uksused probleemseteithejaoks. Need
Uksused tootavad ettevdtetega, millel on esineriié@ldatavalt vaib
esineda rahalisi probleeme, et leida lahendus vikoitkiirestining
aidata sel viisil klienti ja vahendada Swedba ndkici

Riskijuhtimisekolm taset

Arioperatsioonid RSLOfE Loiiiel Siseaudit
funktsioonid

Kolmas kaitseliin
siseaudit

Esimene katseliin: Teine katseliin:
arioperatsioonide séltumatu riski- ja
riskiuhtimine vastavuskontroll

A A A
R

Esimenekaitseliin —&rioperatsionide riskjuhtimine

Swedbanki aritiksused ja tutarettevotted kannavid/ggstutust oma
tegevusega tekitatud riskide eest. Nende Uksusieajéd tunnevad
klientining vastavat turgu kdige paremini. Klied¢irahavoog,
maksevdime ja tagatis on laenuandmise protsességiatsustavateks
teguriteks. Laenamise protsessihdlbustamisekstiaakse
standardiseeritud riskide klassifitseerimise t&dii

Teine kaitselin —s&ltumaturiskikontrdl

Grupiriskikontroll on &rioperatsioonidest sdlturnga vastutab kdikide
riskide tuvastamise, suuruse hindamise, analiiesijandluse eest.
Riskillksused toetavad riskijuhtimise pohimd&tteidgamistikke, et
hdlbustada riskide hindamist. Krediidiriski Giks usolstab ka
siseregulatsioone, naiteks ndudeid klientide ralodesa tagatisele,
samutiorganisatsioonisisestele laenuotsuste tegewtlitustele.
Teatud taset Uletavate laenude suhtes tehakse otsus
krediidikomiteedes, et rakendada aritegevuses dwsalpdhimdtet.
Krediidikomiteed edendavad ka mdistlikku riskikultiiyoetades ja
koolitades arivaldkondade tootajaid.

Kolmaskaiselin —siseaudit

Siseaudit on sdltumatu revisjonikomisjon, mis albtse ndukogule ning
koostab llevaateid esimese ja teise kaitselintkoBiseaudit otsib
vdimalusipanga tegevust parandada, hinnates Swedbiakijuhtimist,
jarelevalvet ja sisekontrolli. Samution siseaudlgisandeks selliste
tegevuste, mis vaartust eiloo, tuvastamine jaimimini vimine. Kui
siseaudit tuvastab puudusi, siis koostab vastutaus koostoods
siseauditiga puuduste kdrvaldamiseks tegevuskaaaa&on selgelt
maaratud vastutusalad ja toodud ajakava. Kokkulebiegevusi
kontrollitakse ja siseaudit teavitab ndukogu ja tejghtkonda
kvartalipdhiselt, kunité6 on I6pule vidud.

RISKITUUBID

Swedbank maaratleb riski kui vdimalikku negatiiveedju, mis voib
imneda olemasolevate sisemiste protsesside vovasee sisemiste voi
valiste siindmuste tottu. Riski kontseptsiooni kuuka tdenéosus, et
mingistindmus leiab aset ja v8ib avaldada mdju Grulple,
omakapitalile véivaartusele.

Riskijuhtimine koosneb kaheksast etapist: riskidaetamine, riskide
tuvastamine, riskide suuruse hindamine, riskideliaing, meetmete
soovitamine, kontroll ja seire, aruandlus riskidehka ning jarelkontroll.
Protsess h6lmab koiki riskitiiipe ja selle tulemusé&injeldatakse
Swedbanki riskiprofiil, mis on omakorda aluseks pasisese kapitali
adekvaatsuse hindamisele.

Krediidiriskid Risk, et vastaspool eitaida oma rahe
kohustusi Grupisuhtes ja risk, et panditud
tagatis eikata Grupindudeid. Krediidiriski alla
kuulub vastaspoole risk, kontsentratsioonirisk ja
arveldusrisk.

Risk, et Grupitulemused, omakapital voivaar
vahenevad finantsturgude riskitegurite
muutuste tdttu. Tururiskideks on intressiméaéara
risk, valuutarisk, aktsiahinna risk, kaubarisk ja
riskid, mida pdhjustavad muutused volatiilsuses
vdikorrelatsioonides.

Risk, et Swedbank eisuuda téita o
maksekohustusitédhtaja I6ppedes voi
maksetahtaegade saabumisel.

Kahjumite risk, mida p6hjustal
ebaadekvaatsed vdi puudulikud sisemised
protsessid, inimesed ja stisteemid voi
ettevottevalised sindmused. Operatsiooniriski
maéaaratlusse kuulub ka Giguslik risk ja
vastavusrisk.

Vaartuse muutumise risk, mida pdhjustar
hélbed tegelike kindlustuskulude ja
prognoositud kindlustuskulude vahel.

Siia kuuluvad aririsk, pensionirisk, strateegil
risk ja mainega seotud risk.

Tururiskid

Lik viidsusriskid

Operatsooniriskid

Kindlustusrikid

Muud riskid




KREDIIDIRISK

MOISTE

Krediidirisk on risk, et tehingu vastaspool vdigdlk eitdida oma
lepingulisikohustusi Swedbanki ees ja et tagatisaea nduet.
Krediidirisk hdlmab ka vastaspooleriski, kontserntiaoniriski ja
arvelduse riski.

Vastaspoolerisk seisneb selles, et kauplemistehirgiaspool ei
suuda taita oma rahalisi kohutusi Swedbankieesg@ud tagatis on
ebapiisav ega kata nduet vastaspoole vastu. Sialka@ihistab mdiste
kauplemistehing repotehinguid, derivatiive, vaatpate kaudu
finantseerimise tehinguid ja rahaturu tehinguid.

Kontsentratsioonirisk avaldub néiteks krediidipedtfsuures
avatuses mdne pirrkonna vditédstusharuga seoskiligle voi
riskikontsentratsioonidele.

Arveldusrisk seisneb selles, et vastaspool ei suédita oma
kohustusi, enne kui Swedbank taidab oma kohusttskitigu
teostamisel (tarne/makse).

2013. AASTA OLULISEMAD SUNDMUSED

Eestis paranes niimakromajanduse olukord kui k& @wanki
krediidiportfelli kvaliteet. Laenukahjumid olid vié@sed ja klientide
riskiprofiilid paranesid, mis tugevdas valjavaadet krediidiriskid
plsivad vaikesed. Paljud ettevdtted suhtuvad uigess
investeeringutesse siiski ettevaatlikult, sest fmaainajanduses
valitseb ebakindlus.

Eraisikute laenamist toetasid kasvavad palgad jdatead
baasmaéarad. Uldiselt oli Eestis laenundudius 2@a3tal vaike.
Swedbankilaenude brutoportfell kasvas alla 1%.r8wsa klientide
riskireitingud paranesid. Kinnisvaraturu stabiits@stumise tulemusena
olihlipoteegiportfellilaenusumma ja tagatisvarasaése keskmine
suhe 31.detsembri2013. aasta seisuga 61% (68%).

RISKIUHTIMIN E

Swedbankilaenamistegevuse keskseks pohimottekstdgal
arilksuselon téielik vastutus oma krediidiriskidenses ja
krediidiotsused tuginevad krediidiprotsessile niefpakse vastavalt
kehtivatele reeglitele ja on kooskdlas panga éari- ja
krediidistrateegiatega. Olenevalt krediidi suurusjasseloomust voib
laenuotsuse teha naiteks todtaja siisteemitoe @ldenukomitee.
Aritiksusel on taielik ariline vastutus, sdltumatdlesst, kes I6ppotsuse
teeb, sealhulgas vastutus sisemise krediidikontosés.

Duaalsuse pdhimdte on juhtn6oriks Grupi krediidide juhtimise
tegevustes. PGhimote kajastub sdltumatus krediékosnas, otsuste
tegemise kogudes ja krediidiprotsessides. lga &tigkvastutab selle
eest, et sisekontroll on kaasatud kdikide laensejmetegevuste juures.

Krediidiprotsessivotmeosaks on riskide ligitamitgdia kuuluvad t66d
ja otsuste tegemised seoses laenamise, krediidifekre diidiriski
suuruse maaramisega. Laenu andmise otsuse puh@dmaw, et on
madjuvaid pdhjuseid eeldada, et laenaja suudab ashastuse Grupiees
téita. Lisaks peab laenuga seoses pantima ade kwgapsisava
tagatise.

KREDIIDIRISKIDE MOOTMINE
Valdav enamus Swedbankilaenudest klientidele omaiud kasutades
Swedbanki sisemist reitingusiisteemi. Reitingu eegiiké on
prognoosida kohustuste mittetéitmise tdendosuskd@ise
ajavahemiku jooksul.

Swedbank on saanud Rootsi Finantsinspektsiooralnio.
sisereitingute meetodi (IRB) kasutamiseks nindese¢ltulenevalt

kasutatakse krediidiriski kapitalindude arvutamis@leamiselt seda
meetodit. Luba IRB meetodikasutamiseks Balti pelife hindamiseks
saadi 2009.a.alguses. IRBmeetodit kasutataéfbava osa
krediidiportfellipuhul, peamine erand on riikideeldiidiriskid.

Swedbankisisereitingutesiisteem on aluseks:

fiskide hindamisel ja kredidiotsuste tegemisel;

fiskiga korrigeeritud tulususe (sealhulgas RAROG)ndamisel;

faenuportfellide riskiprofiili analitsimisel;

krediidiriskide seirel ja juhtimisel (sealhulgasileminekud);

krediidiriskidest tippjuhtkonnale aruandmisel;

krediidistrateegia ja sellele vastavate riskijuhtistegevuste

valjatédtamisel;

kapitalinduete ja kapitalieraldiste hindamisel.

Riskiklass maéaratakse ja seda hinnatakse osandidiodsluste
tegemise protsessist. Riskiklass tingib ka analilegiuse ja
dokumentatsiooninduded ning on aluseks selleleldaikliente
jalgitakse. Nii vdib madala riskiga tehinguid he disa lihtsama ja
kirema krediidiprotsessiga. Riskide klassifikatsiomaarab, millest
lahtuvalt jalgitakse uksikuid kredidiriske. Stiste®n aluseks
seireprotsessidele, nditeks tagatakse sellegdrgekna riskiga klassi
testitakse eraldi, millele jargneb otsus vdimalikeetmete kohta.

Riskide ligitamise eesmargiks on prognoosida kahisse
mittetditmist 12 kuu jooksul. Liigitusse kuulub 2i8kiastet. Uks aste
tahistab maksevivitust (kohustuste mittetaitmisenéosus 100%).
Astmed 0 kuni21 tahistavad alanevat kohustusteatéitmise riski,
kus 21 on madalaim kohustuste mittetaitmise risligdgvas tabelis
kirjeldatakse riskide ligitamist ja kuidas see seotud maksmata jatmise
téendosusega 12 kuu jooksul, samution toodud Stech@ Poor'si
indikatiivne reiting. Kdikidest Panga IRB abil hiatud riskidest kuulub
31% riskiastmetesse 13 kuni21, seega investeskiassi, kus
maksmatajatmise riski peetakse madalaks.

RISKIKLAS S VASTAVALT | RB METODOLOOGIALE

Sisemine reiting Pb) Vastav Standard &
Pooreiting

Makseviivitus Makseviivitus 100 D

Karge risk 0-5 5% CkuniB

Kdrgendatud risk 6-8 2,0-5,7 B+

Normaalne risk 9-12 0,5-2,0 BB- kuni BB+

Madal risk 13-21 <05 BBB- kuni AAA

Selleks, et riske v@imalikult tapselt md6ta, onjadbotatud mitu
riskiklassifikatsiooni mudelit. Mudeleid on kaht&Hpliiki: ks p&hineb
statistilisel meetodil, mis eeldab juurdepaasursleuhulgale teabele
tehingu vastaspoolte kohta ja piisavalt teavet reetechingu
vastaspoolte kohta, kes on lepingulised kohustuéédata jatnud. Kui
statistilist meetodit ei rakendata, luuakse mudetidle
hindamiskriteeriumid pdhinevad ekspertarvamusel.

Kasutusele vBetud mudeleid hinnatakse suurte muetkarral ja
perioodiliselt (vdhemalt kord aastas). Hindamissrmaérgiks on tagada,
et iga mudel mdddab riski rahuldavalt. Samuti kefitakse, kas
mudelid to6tavad hastiigapdevastes krediiditegeesisMudelid
naitavad tavaliselt lepinguliste kohustuste taitajatmise tdendosust
Uhe aasta jooksul. Vdttes arvesse, et krediidikohset vietakse
pikemaks perioodiks, hinnatakse ka mudeleid pikerjagooksul.
Kokkuvdtvalt on seniantud hinnangud naidanud,tetistilise st
vaatenurgast on mudelid vdga usaldusvéaarsed.

RISKIDE KLASSIFIKATSIOON
Taotlus Portfell
Makseviivitusest Krediidi
Kiendi segmant Maéaratlus Makseviivituse t8endosus(PD) tingitud kahumééar umberavestuse
(LGD) koefitsient (CCF)
Krediidiasutused Koik Riikide, pangasisteemide ja pankade riskiklasside .

slisteem

Risk > 0,8 miljonit

Suured &arikliendid eurot

Ariklientide reitingusiisteem - -

Véikesed ja keskmis
suurusega arikliendid
(SME-d)

Risk 0,2-0,8
miljonit eurot

SME-de taotluste
hindamise stisteem

SME/SSE portfelli
hindamise siisteem

Véikesed ja keskmis
suurusega jaekliendid
(SSE-d)

Risk < 0,2 miljonit
eurot

SSE-de taotluste
hindamise stisteem

SME/SSE portfelli
hindamise siisteem

Jaeklientide LGD
mudelid

Jaeklientide CCF
mudelid

Eraisikute taotluste

Eraisikud Koik . . -
hindamise siisteem

Eraisikute portfelli
hindamise siisteem

Jaeklientide LGD
mudelid

Jaeklientide CCF
mudelid

’—Allkﬁjas idendifitscerimiscks:
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Riikide, pangasiisteenhja parkaderiskiklasside stisteem

Swedbanki Grupiriikide, pangasiisteemide ja pankasdiklasside
slisteemikasutatakse krediidiasutuste makseviieitiski hindamiseks.
Siisteem voeti Swedbanki Eesti iiksuses kasutus&lé 28astal.
Hindamise aluseks on ekspertmudelid ja saaducdhitd pdhinevad
kogu tsuklil ¢hrough-the-cycleTTC).

Suutte ariklientideriskireitingustigeem

Suurte ariklientide reitingusiisteem voeti Eestisikaisele 2001. aastal.
Hindamise aluseks on ekspertmudelid (milles on idetnd
kvantitatiivsete ja kvalitativsete tegurite hindara), kus eri liki
ariklientidest laenuvétjate (nt tédstusettevotet&innisvarafirmade)
hindamiseks on vélja té6tatud erinevad mudelid ddimisel méaratud
reitingud pdhinevad kogu tsuKkilil.

Keskmise suursegadriklientidetaotlusehindamise Esteem

Véaikeste ja keskmise suurusega ariklientide (SMEtdetluste hindamise
slisteemirakendatakse keskmise suurusega ettevigizkseviivituse
riski hindamiseks eeskétt siis, kui ettevdte kratiotlema hakkab.
Silisteem veti Eestis kasutusele 2003. aastal. 20dstal mindi
ekspertmudelilt Gle hibriidmudelitele. Stisteem véidab anda nii kindlal
ajahetkel kuika kogu tsuklil pohinevaid hinnangaidkseviivituse
t6endaosuse riski kohta.

Vaikeste ettevdetetaatluste lindamise siéteem

Vaikeste ja keskmise suurusega jaeklientide (SSHaletluste hindamise
slisteemirakendatakse vaikeettevdtte makseviiviriskéhindamiseks
eeskatt siis, kui ettevote krediiti taotlema hakk@bsteemialuseks on
statistiised mudelid ja siisteem vdetilaenuotsusge mise protsessi
osana kasutusele 2007. aasta alguses. Siisteemldabrenda nii
kindlal ajahetkel kui ka kogu tsuklil pdhinevaicimanguid makseviivituse
t6enaosuse riski kohta.

Vaikeste jakeskmise swrusega ettevé@teportfelli hindanise siisteem
SME/SSE portfellihindamise siisteemikasutatakskesde ja keskmise
suurusega ettevdtete (SSE ja SME klientide) maksiewsega seotud
olemasolevate riskipositsioonide hindamiseks. Séstiealuseks on
statistilised mudelid, mille andmehoidla Enterprid@ta Warehouse
automaatselt kord kuus koostab. Susteem voetikesalé 2006. aastal.
Siisteem v6imaldab anda nii kindlal ajahetkel kuk&gu tsuklil
pdhinevaid hinnanguid makseviivituse tdenaosuse &oh

Eraisikutetaotiuste hindanisesiiseem

Eraisikute taotluste hindamise siisteemikasutatekaesiku
makseviivituse riski hindamiseks eeskatt siis dugisik esitab taotluse
krediidi saamiseks. Stisteemialuseks on statietilimudelid ning see
voetikasutusele 2007. aasta alguses. Susteem iddimanda nii kindlal
ajahetkel kuika kogu tsuklil pohinevaid hinnanguidkseviivituse
t6enaosuse riski kohta.

Eraisikuteportfelli hindamse siideem

Eraisikute portfellihindamise siisteemikasutata&ssisikute
makseviivitusega seotud olemasolevate riskipositisibe hindamiseks.
Susteemialuseks on statistilised mudelid, milledmehoidla Enterprise
Data Warehouse automaatselt kord kuus koostabe®instvdeti
kasutusele 2006. aastal. Sisteem vdimaldab andadial ajahetkel kui
ka kogu tsuklil pohinevaid hinnanguid makseviivieusdenaosuse kohta.

Jaddientide makeviivitusest tingitud kehjumééara mudelid

Jaeklientide makseviivitusest tingitud kahjuma&@n) mudeleid
kasutatakse eraisikute ja vaikeste ja keskmisessrga jaeklientide
makseviivitusest tingitud hinnangulise kahjuma&asir
kindlaksmé&aramiseks. Siisteemi aluseks on stasistiimudelid, mille
andmehoidla Enterprise Data Warehouse automaakseltkuus
koostab. Susteem vdetikasutusele 2006. aastélielhede LGD
mudelite pdhjal kindlaksméératud makseviivitusesgitud kahjumaarad
peegeldavad majanduslanguse ajalantud LGD hinnin(gu
peegeldavad majanduslanguse tingimusi).

Jaeklientide kediidi imberarvestuse koefitiendi mudelid

Jaeklientide krediidi umberarvestuse koefitsie @OF) mudeleid
kasutatakse eraisikute ja vaikeettevotetest jaeliie kasutamata
krediidilimiitide Gmberarvestuse koefitsiendi leithaks. Susteemi
aluseks on statistilised mudelid, mille andmeholgiderprise Data

Warehouse automaatselt kord kuus koostab. Siist@ei kasutusele
2006. aastal.

Allahindluse p&himétted

Laenu vaartus on langenud ja kahjum tekkinud, kui@endeid vaartuse
languse kohta, mis on tekkinud the v8i mitme kahjuymdhjustava
stindmuse tagajarjel parast laenu esmast kajastgarkahjumit
pdhjustav sindmus mojutab (sindmused mdjutavadudennangulisi
tulevasirahavoogusid, mida saab usaldusvéaarsegrosida. Tulevikus
toimuvatest siindmustest oodatavaid kahjumeid eiajta.
Téendusmaterjallaenu vaartuse languse kohta hojargimisi kahjumit
pdhjustavaid siindmusi:

e emitendivdivdlgniku olulised finantsraskused;

e lepingu rikkumine, nagu intressi vdi pohiosamakseta@ksmata
jatmine voi mittetahtaegne maksmine;

e laenuandja teeb laenuvdtja finantsraskustega seotud
majanduslikel voijuriidilistel pdhjustel laenuvaig
jareleandmisi, mida laenuandja eioleks muul jufeitud;

e laenuvdtja pankrot vdi muu finantsiline imberkodamine
muutub iimseks ja

* finantsvara aktiivse turu kadumine finantsraskutsitu.

PortfellipShiseid allahindlusi vaib kasutada, kui andmeid, mis naitavad,
et laenude hinnangulised tulevased rahavood on et#dhlt
véahenenud parast nende varade esmast kajastaimiki seda
vahenemist eisaa veeltuvastada portfelli kuuleviaenude puhul
eraldi. Nimetatud andmeteks vBivad muuhulgas olla:

e ruhma kuuluvate laenuvdtjate maksestaatuses iimdenu
ebasoodsad muutused (nt hiinenud maksete arvu\isv
nende krediitkaardivdlglaste arvu kasv, kes on kasud ara
kogu oma krediidilimiidi ja tasuvad ainult minimaaid
kuumakseid) v&i

e majanduslikud tingimused, mis on seotud laenus¢naevate
lepingukohustuste taitmata jatmisega (nt t66puudiessey
laenuvdtjate geograafilises pirkonnas, hiipoteegimamatud
kinnisvara hindade langus teatud pirkonnas, ebdsad
muutused tdédstusharu tingimustes, mis mdjutavadidih
kuuluvaid laenuvdtjaid, jne).

Konkreetse hindamise kaigus vdib vaartuse vahenestisuleneva
kahjumi maéaramiseks kasutada eksperthinnangut. Rasiktab oma
kogemustelpShinevat hinnangut, et laenuandmeitareest
hetkeoludele korrigeerida. Mdnikord vdivad laenukehite summa
prognoosimiseks vajalikud andmed osutuda piiratedésantud olukorras
enam mitteasjakohaseks. See vdib juhtuda naitéksksi laenuvdtja on
finantsraskustes ja sarnaste laenuvdtjate kohteébe kattesaadavaid
andmeid.

Rihmitamise aluselkajastatud allahindlused on samem enne
rithmadesse kuuluvate tksikute laenude allahindljasies e
tuvastamist. Niipea kuiilmneb teave, mille kohassab tuvastada
konkreetse laenu vaartuse langusest tuleneva kajgemaldatakse see
laen rihmast.

Vaartuse languse hindamisel prognoositakse laenusitulevasi
rahavoogusid sarnaste tunnustega laenude varasemhjiemite
pdhjal. Kuikonkreetsed vdi piisavad varasematejkalite kogemused
puuduvad, kasutatakse sarnaste rithmade andmeid vdi
eksperthinnanguid. Varasemate kahjumite kogemusig®@eritakse
jooksvate andmete alusel, et arvestada hetkelkalttingimusi, mis ei
mdjutanud varasemate perioodide kahjumeid, ja killeda nende
tingimuste mdju, mida enam ei eksisteeri.

Ariklientide segmendi oluliste riskipositsioonidelpul tehakse
individuaalsed allahindlused seliiste reitingutdganudele, mille puhul
vdib eeldada, et laenu vaartus on langenud (maks@l@graafikujargselt
teostatud). Sellistel juhtudel p6hineb allahindhigidisvaartuse
netosumma arvutustel.

Véaikeste ja keskmise suurusega ariklientide segrsetehakse
allahindlusikindla protsendi alusel, mis pdhinebrsases keskkonnas
tekkinud varasemate kahjumite kogemusel. Eraklgansie gmendis
pdhinevad allahindlused toote-spetsiifiistel makisgtusest tingitud
kahjumaaradel (LGD), mis p6hinevad sarnases keskieriekkinud
varasemate kahjumite kogemusel. Eraklientide toottplli kuuluvatel
laenudel peavad olema sarnased riskinéitajad ningsse tuleb votta
tootetunnuseid ja aja jooksul toimuvaid muutusi.
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2013 Makseviivituse

Ndude suuns malse- téenéosusemaar

viivit use hetkel (EB) Riskiastmed (PD) Kokku

Siseretingute meetd

Makseviivitused Makseviivitus 100,0 124

Kérge risk 0-5 >5,7 404

Suurenenud risk 6-8 2,0-57 1333

Keskmine risk 9-12 0,5-2,0 2569

Madal risk 13-21 <0,5 2082

Riskireitinguga klendidkokku 6512

Muud kliendid kokku 189

Siseretingute meetd kokku 6701

Stardardmee¢od

Stardardme¢od kokku 2343

Siseretingute meebdja standadmeetd kokku 9044
Makseviivituse

2013 téenéosusemaar

EAD jaotus, protsentides Riskiastmed (PD) Kokku

Siseretingute meetd

Makseviivitused Makseviivitus 100,0 14

Kdrge risk 0-5 >57 45

Suurenenud risk 6-8 2,0-5,7 14,7

Keskmine risk 9-12 0,5-2,0 28,4

Madal risk 13-21 <0,5 23,0

Riskireitinguga klendidkokku 72,0

Muud kliendid kokku 2.1

Siseretingute meetd kokku 74,1

Stardardmee¢od

Stardardme¢od kokku 25,9

Siseretingute meetbdja standadmeetd kokku 100,0
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2012 Makseviivituse
Ndude suuns malse- téenéosusemaar
viivit use hetkel (EB) Riskiastmed (PD) Kokku
Siseretingute meetd
Makseviivitused Makseviivitus 100,0 205
Koérge risk 0-5 >5,7 544
Suurenenud risk 6-8 2,0-5,7 1510
Keskmine risk 9-12 0,5-2,0 2 250
Madal risk 13-21 <0,5 1534
Riskireitinguga klendidkokku 6043
Muud kliendid kokku 242
Siseretingute meetd kokku 6 285
Stardardmee¢od
Stardardme¢od kokku 2689
Siseretingute meebdja standadmeetd kokku 8974
Makseviivituse
2012 téenéosusemaar
EAD jaotus, protsentides Riskiastmed (PD) Kokku
Siseretingute meetd
Makseviivitused Makseviivitus 100,0 2,3
Kdrge risk 0-5 >57 6,1
Suurenenud risk 6-8 2,0-57 16,8
Keskmine risk 9-12 0,5-2,0 25,1
Madal risk 13-21 <0,5 17,1
Riskireitinguga klendidkokku 67,3
Muud kliendid kokku 2,7
Siseretingute meetd kokku 70,0
Stardardmee¢od
Stardardme¢od kokku 30,0
Siseretingute meebdja standadmeetd kokku 100,0
Swedadanki maksimaalnekrediidirisk 2013 2012
Laenud, neto 6 456 6951
Tuletisinstrumendid 19 43
Investeeringud (vdlakirjad) 957 421
Finantsgarantiid 270 275
Kohustused 929 1154
Kokku 8631 8844
Sh krediidiasutused 339 931
% kogusummast 3,9 10,5
Tagatised 2013 2012
Elukondlik kinnisvara 2740 2737
Muu kinnisvara 1351 1377
Omavalitsused jne 62 56
Garantiid 472 391
Tagatiseta 377 434
Muu tagatis 1115 1025
Laenud klientidele 6117 6020
Krediidiasutused 339 931
Laenud klientidele jakrediidiasutustde kokku 6 456 6951




Mitte- Laenude Langenud
Langenud langenud bilansiline vaatusega
Bilansiline vaatusega vaatusega maksunus laerude Langenud
2013 maksunus eme laerude laerude parast bilansiline vaatusega
Sektor/tddstusharu allahindlust allahindlus allahindlus allahindlust maksumus  laerud, bruto
Erakliendid 3153 10 6 3137 50 60
Kinnisvarahaldus 819 9 3 807 16 25
Jaemiik, hotellid, restoranid 433 1 2 430 1 2
Ehitus 87 3 1 83 3 6
Tootmine 308 1 1 306 2 3
Transport 321 6 1 314 6 12
Metsandus ja pdllumajandus 163 0 1 162 0 0
Muud ettevétete laenud 532 18 2 512 24 42
Omavalitsused 366 0 0 366 0 0
Laenud kiientidele, v.a
tagasiostuleingud 6182 48 17 6117 102 150
Krediidiasutused 339 0 0 339 0 0
Kokku laenud klientdele ja
krediidiasutugele 6521 48 17 6456 102 150
Mitte- Laenude Langenud
Langenud langenud bilansiline vaatusega
Bilansiline vaatusega vaatusega maksunus laerude Langenud
2012 maksunus eme laerude laerude parast bilansiline vaatusega
Sektor/tddstusharu allahindlust allahindlus allahindlus allahindlust maksumus  laerud, bruto
Erakliendid 3164 23 8 3133 84 107
Kinnisvarahaldus 828 29 0 799 23 52
Jaemiik, hotellid, restoranid 427 2 4 421 4 6
Ehitus 94 7 2 85 6 13
Tootmine 313 2 2 309 2 4
Transport 328 7 1 320 8 15
Metsandus ja pdllumajandus 139 1 1 137 1 2
Muud ettevétete laenud 482 19 7 456 36 55
Omavalitsused 360 0 0 360 0 0
Laenud kiientidele, v.a
tagasiostuleingud 6 135 90 25 6020 164 254
Krediidiasutused 931 0 0 931 0 0
Kokku laenud klientdele ja
krediidiasutugele 7066 90 25 6951 164 254
Allkirjastafud
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Laenu vaartus on langenud, kuion téenaoline, ektsed eilaeku lepingutingimuste kohaselt. Laenurtésiei ole langenud, kui on olemas tagatis, mis
rahuldava marginaaliga katab laenu pShisumma, gickja vdimalikud viivised. Allolevas tabelis ositatud langenud vaartusega laenude ning muude
laenutoodete allahindlused, mille puhul Pank onddaund kahju, kuid konkreetsed nduded on veeltapsmstta. Kahjumit péhjustavate sindmuste hulka
kuuluvad laekumata vdi hilinenud maksed, kui onrté@eline, et laenuvdtja laheb pankrotti, ning laektmmmaksetega seonduvad siseriiklikud ja
kohalikud majandustingimused, nagu néiteks varaderiuse langus. Tagatise olemasolul vastab langeaédusega laenude bilansiline maksumus
suures osas tagatise vaartusele. Umberstruktutekldenud on laenud, mille lepingutingimusi on Rli# langenud maksevdime t6ttu muudetud.
Praeguse seisuga eiole laenude Umberstrukturessiitehtavate muudatuste mdistet maéaratletud €iEga muude riikkide digusnormides (sh Rootsi
digusnormides). Seega ei ole Swedbankigrupis rebishberstruktureerimine konkreetset definitsio®@BA (Euroopa Pangandusjarelevalve) esitatud
definitsioon on lGsna keeruline ja eiole taielikuwkkdlas IFRSis satestatud eeskirjadega ega kayditedte maaruses kehtestatud restruktureerimise
moistega. Swedbank jalgib mdiste valjatodtamisiskBkohaldab Swedbank AS juba grupijuhendit ladaudimberstruktureerimise kohta, mis on
moningal mééral sarnane vastava mdistega. uheakbindatakse Swedbankigrupikdikides &rivaldkoredza®wedbank AS-s kasutatav
imberstruktureerimise mdiste on jargmine: SwedbaBkoi muu juriidiline isik teeb v8lgniku rahalisteskustega seotud majanduslikel vai juriidilistel
pdhjustel vdlgnikule jareleandmise, refinantsedaibnu, muudab laenuperioodi pikkust vdi muudab mmoeél laenu tingimusi (reeglina soodsamaks), mis
muuljuhuleituleks kdne alla. Laenude timberstru&grimise puhul véib olla tegu probleemse (mida nadk@takse ka kuisaamata jaanud) vditavalise

laenu tmberstruktureerimisega.

2013 2012
Allahindlus
Algsaldo 126 237
Allahindlus -3 -3
Eelmistel perioodidel alla hinnatud laenude sissedriiine -6 -13
Langenud vaartusega laenude homogeensete rihmiatd@dlus, neto -21 -39
PortfellipShine allahindlus laenudele, mille va&seulangust ei ole individuaalselt hinnatud -18 -18
Eelmiste perioodide allahindluste tihistamine -12 -38
Loppsatio 66 126
Allahindluste osakaalindividuaalselt tuvastatuddanud vaartusega laenudes, % 56,0% 56,7%
Laenud,mille vaartuson langenud
Langenud vdartusega laenude bilansiline maksumus 150 254
Laenud, mille vaé&rtus on langenud, neto, % 1,65% 2,67%
Laenud, mille vaé&rtus on langenud, bruto, % 2,43% 4,14%
Maksetéhtja liletatud l®nud, mile véd&tus eiole Aangenu
Laenud ja rbuded
Laenud, mille maksetahtaeg on tletatud 5-30 péeva 85 96
Laenud, mille maksetahtaeg on tletatud 31-60 paeva 15 28
Laenud, mille maksetahtaeg on uletatud rohkem Rup&eva 5 6
Kokku 105 130
) Tulu (kulu)
Ulev6etudvarad Tegevus- Vaartuse vooran-
2013 kulud Kulum langus damisel Puhaskasim
Tuhistatud liisinglepingud -0,2 0,0 0,0 0,0 -0,2
Kokku -0,2 0,0 0,0 0,0 -0,2
) Tulu (kulu)
Ulev6etudvarad Tegevus- Vaartuse vooran-
2012 kulud Kulum langus damisel Puhaskasim
Tuhistatud liisinglepingud -0,1 0,0 0,0 0,0 -0,1
Kokku -0,1 0,0 0,0 0,0 -0,1

2013 2012
i Bilansiline Oiglane Bilansiline Oiglane
Ulevbetudvarad Arv maksumus vaarus Arv maksumus vaarus
Maa ja hooned 1 0,1 0,1 1 0,1 0,1
Soidukid 28 0,2 0,2 75 0,5 0,5
Muu 0 0,0 0,0 3 0,7 0,7
Kokku 29 0,3 0,3 79 1,3 1,3
Swedbank vétab iile tagatisvara, et vahendada laenukahjumeid. Ulevéetud varad kas vddrandatakse koheselt vdi neid hoitakse pikadjaliselt,
teenida renditulu ja suurendada varade vaartust.
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TURURISK

Tururisk kujutab endast riski, et riskifaktorite (nt. intressi, valuutakursi
vdi aktsia hinna) muutused finantsturgudel mojutavad negatiivselt
Grupi tulemusi, omakapitali voi vaartust.

RISKIJUHTIMINE

Tururiskid tekivad Swedbanki arioperatsioonides (seoses
kauplemisega finantsturgudel), samuti panga teistes operatsioonides.
Seega voib tururiskide juhtimist jagada nimetatud kahe pdhivaldkonna
vahel. Swedbanki riskivotmist tervikuna reguleerivad juhatuse
kehtestatud piirid, mis kasitlevad riskide vdtmise iseloomu ja suurust.
Swedbanki siseselt domineerivad struktuurilist vi strateegilist laadi
tururiskid ning neid koordineerib Grupi Treasury, kes vastutab
vdimalike negatiivsete tagajargede minimeerimise eest Swedbanki
netotulule ja omakapitalile.

Peamiseks struktuuriliseks riskiks on intressiméara risk, mis tekib
ebakdladest intresside fikseerimise perioodide vahel Swedbanki
laenamise ja rahastamise vahel. Téaiendavaks riskiks on valisvaluuta
vahetusrisk, kuid avatud positsioonid ei mdjuta oluliselt Swedbanki
operatsioone.

Varreldes teiste riskidega on tururiskid Swedbanki
arioperatsioonides vaga madalad. Seda valjendab piltlikult fakt, et
nende osakaal kapitali adekvaatsuse arvutamisel arvestatavast
riskiga kaalutud summast on seisuga 31. detsember 2013 vahem kui
0,5%.

RISKI MOOTMINE

Tururiskide mddtmiseks kasutatakse Swedbankis arvestusliku riski
meetodit (VaR), mis on rahvusvahelise standardina kasutatav
mudelipShine riski néitaja, ning traditsioonilisi sensitiivsuse néitajaid ja
stressiteste.

Swedbank kasutab 99% VaRi, mis tahendab seda, et potentsiaalne
kahju Uletab valitud ajahorisondi jooksul VaRi summat 1%
tdendosusega. Kuna mudeli stsenaariumid p&hinevad ajaloolistel
andmetel, vetakse VaRi arvutamisel arvesse turuhindade
korraparast kaasvarieeruvust, nt kuidas eri intressiméaarad tiksteise
suhtes ajalooliselt liiguvad. VaRi eeliseks on ka see, et eri liiki
tururiske saab vorrelda ja samuti liita Uheks naitajaks.

Grupi VaRi mudelit hinnatakse pidavalt, kasutades hipoteetilistel
ajaloolistel andmetel pShinevat testimist, mis on stisteemne meetod,
millega hinnatakse tagantjarele, kas mudeliga genereeritud véimalike
portfelli tootluste tdendosuse jaotus oli dige. Seejarel vorreldakse
ajaloolistel andmetel pdhineva testimise tulemusi VaRiga. Kui seda
tehakse suure arvu paevade kohta, saab hinnata mudeli
usaldusvaarsust. Tegelikel ja hiipoteetilistel ajaloolistel andmetel
pdhineva testimise tulemused naitavad, et mudel teenib oma
eesmarki vaga hasti.

Swedbank VaRi riskipositsioon oli 2013. aastal vahemikus
0,1-0,4 miljonit eurot.

INTRESSIMAARA RISK
Intressimaara risk kujutab endast riski, et intressiméarade vdi muude
oluliste riskifaktorite muutused mdjutavad negatiivselt Grupi varade,
kohustuste ja intressimaéradega seotud tuletisinstrumentide vaartust.
Intressimaara riskid tekivad juhul, kui varade ja kohustuste,
sealhulgas tuletisinstrumentide, intressi fikseerimise perioodid ei
lange kokku. Suur osa Swedbanki fikseeritud intressimaaraga
laenudest on reguleeritud laenulepingutega selliselt, et
ennetéhtaegse tagasimaksmise korral tuleb Swedbankile hiivitada
kahjud, mis vBivad tuleneda intressimaarade muutustest alates laenu
véljamaksmisest, ehk maksta niinimetatud ennetéhtaegse
tagasimaksmise tasu.

VALUUTARISKID

Valuutarisk kujutab endast riski, et Swedbanki varade ja kohustuste,
sealhulgas tuletisinstrumentide, vaartus voib kdikuda valuutakursside
muutuste vdi muude oluliste riskifaktorite tdttu. Swedbanki tegevuses
on valuutariskid olemuslikult piiratud - avatud valuutapositsioonid ei
Uletanud 2013. aasta jooksul 0,4 miljonit eurot.

AKTSIAHINNA RISKID
Aktsiahinna risk kujutab endast riski, et aktsiahindade vdi muude
oluliste riskifaktorite muutused vdivad mdjutada negatiivselt

Swedbanki aktsiate ja aktsiatega seotud tuletusinstrumentide
vaartust.

Aktsiatega kauplemise tegevus on Swedbankis eelkdige klientidega
seotud ning sellega tegeleb Swedbank LC&I. Aktsiahinna riskid on
olemuslikult vaga piiratud.

Aktsiahinna riski méddetakse 63 erineva stsenaariumiga, mille
puhul aktsiahinnad ja kaudsed volatiilsused muutuvad. Grupi
aktsiahinna risk on piiratud nende stsenaariumite kdige halvemate
tulemustega. Aktsiahinnad muutuvad nendes stsenaariumites
maksimaalselt +/-20% ja kaudne volatiilsus maksimaalselt +/-30%.
Erinevate kombinatsioonide tulemustest moodustub aktsiahinna riski
kohta riskimaatriks ja risk on piiratud halvima vdimaliku
stsenaariumiga. Aasta I6pu seisuga koostatud halvim vdimalik
stsenaarium oleks vahendanud kauplemistegevuse positsioonide
vaartust 0,3 miljoni euro vorra.

LIKVIIDSUSRISK

Likviidsusrisk kujutab endast riski, et Grupil ei ole maksetahtpéaeval
vdimalik taita maksekohustusi ilma maksevahendite hankimise kulude
olulise kasvuta — kdrgete laenamiskulude v&i vahendite
realiseerimisel madalate hindade t&ttu.

FINANTSEERIMIS- JA LIKVIIDSUSSTRATEEGIA

Grupi Treasury kannab Uldist vastutust Grupi likviidsuse juhtimise
eest Grupi direktorite ndukogu ja Grupi juhatuse esimehe kehtestatud
volituste raames. Likviidsusriskide juhtimisel on olulised tegurid Grupi
rahastamisstrateegia ja likviidsuspuhver.

Likviidsusriskide juhtimine on Swedbanki tegevuse oluline aspekt.
Likviidsusriski mdddetakse, kontrollitakse, prognoositakse ja
analulsitakse pidevalt, vottes aluseks erinevad ajavahemikud, et
tagada, et Swedbank suudab alati tdita oma maksekohustusi digel
ajal, iima et ta oleks sunnitud oma varasid miima kiiresti
ebasoodsatel tingimustel.

RISKI MOOTMINE

Lisaks Grupi Treasury lleildisele vastutusele tuvastab Grupi
riskiosakond kdik asjakohased likviidsusriski aspektid ning mdddab,
jalgib ja teavitab likviidsusriskidest igapéevaselt. Swedbank kasutab
paljusid meetodeid ja slisteeme, et tagada vGime tdita oma
maksekohustusi ja muid kohustusi igapéaevaselt, nii tava- kui
stressitingimustes. Paeva IGikes sisaldab maksete juhtimine seiret ja
kontrolli, et maksekohustusi taidetakse tapselt ning kdik
finantsvajadused on tuvastatud.

Alates eelmisest aastast pohineb Swedbanki likviidsusriski
modtmine Grupi likviidsusriski metodoloogial. Likviidsusriski
arvutamine tugineb tuleviku netorahakaivetel, mis aja jooksul
akumuleeritakse. Swedbank on méaaratlenud akumuleeritud
rahavoogude miinimumtasemed erinevate perioodide I8ikes nii kokku
kui peamiste valuutade kohta. Lisaks tulevaste netorahakéivete
limiitidele peab Swedbank alal hoidma korgelt likviidseid reserve
(varad, mida v8ib 3 p&eva jooksul sularahaks konverteerida
miinimumkuludega) véhemalt 20% ulatuses lihiajaliste kohustuste
(kdik hoiused + mittekasutatud krediidilimiidid) summast. 2013. aastal
oli see suhtarv enamiku aja jooksul piirides 25—-30%.

Swedbank jalgib likviidsusriske ka lisameetmete, sh
likviidsuskattekordaja (LCR) ja stabiilse netorahastamise kordaja
(NSFR) abil. 31. detsembril oli Basel Ill kohaselt arvutatud LCR 191%
ja NSFR 117%.

Peale igapéevase likviidsusriski m6dtmise teeb Swedbank
korraparaselt stressiteste, et suurendada valmisolekut
likviidsushéaireteks, naiteks suureks raha véljavooluks pangast.
Stressitestides on arvesse vdetud nii idiostinkraatilisi kui ka turuga
seonduvaid probleeme, kusjuures analuitisid hdlmavad ka nende
probleemide kombinatsiooni mgju. Testides konstrueerib pank
ebatbenaolisi, kuid siiski vdimalikke ebasoodsaid stsenaariume, mis
vallandavad erinevad riskimdjurid, nagu hoiuste valjavétmine klientide
poolt, klientide krediidiliinide massiline kasutamine ja likviidsusportfelli
kuuluvate varade uldine hinnalangus.

LIKVIIDSUSRISKI KAPITALINOUE

Ténapaevaleiole pankadelja finantsasutusteildikusriski jaoks
kapitalindudeid. Sellest hoolimata vdivad tekkidkaildsuse katkestused
riski ja kapitalivahelise tasakaalustamatuse to8ise mise kapitali
adekvaatsuse hindamise eesmaérgiks on sellist t@adadmmatust
ennetada.
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Jeotus valuutadekaupa

2013 EUR USD LVL LTL Muu Kokku
Varad

Laenud krediidiasutustele 223 25 7 8 76 339
Laenud klientidele 6 028 89 0 0 0 6117
Intressikandvad vaéartpaberid 951 2 0 4 957
Muud liigitamata varad 1468 40 1 4 1519
Kokku 8670 156 8 16 82 8932
Kohustwsed ja oméaapital

Volgnevus krediidiasutustele 448 17 2 2 12 481
Volgnevus Klientidele: hoiused ja laenud 5312 547 2 4 4 9 5959
Emiteeritud vdlakirjad ja allutatud kohustused 2 0 0 0 0 2
Muud liigitamata kohustused 469 39 10 55 25 598
Omakapital 1892 0 0 0 0 1892
Kokku 8123 603 14 61 131 8932
Bilansivéline nominaalne netopositsioon -533 448 0 39 39 -7
Netopositsioon valuutas 14 1 -6 -6 -10 -7
Jeotus valuutadekaupa

2012 EUR USD LVL LTL Muu Kokku
Varad

Laenud krediidiasutustele 471 318 15 12 115 931
Laenud klientidele 5897 123 0 0 6 020
Intressikandvad vaartpaberid 397 2 0 22 0 421
Muud liigitamata varad 1547 27 2 2 11 1589
Kokku 8312 470 17 36 126 8961
Kohustwsed ja oméaapital

Vdlgnevus krediidiasutustele 755 7 13 4 8 787
Volgnevus Klientidele: hoiused ja laenud 4890 600 2 95 5589
Emiteeritud vdlakirjad ja allutatud kohustused 4 0 0 0 4
Muud liigitamata kohustused 629 38 12 57 13 749
Omakapital 1832 0 0 0 0 1832
Kokku 8110 645 27 63 116 8961
Bilansivéline nominaalne netopositsioon -210 176 0 4 3 -9 -9
Netopositsioon valuutas -8 1 -10 7 1 -9
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Vaéartuse muutus, kituru intressi&r tdusd ilhe protsadipunkivdrra
Mdju varade ja kohustuste (sealhulgas tuletisinstentide) vaartusele, kui turu intressiméérad tdaseihe protsendipunkti (pp) vorra (+1%).

3-6 6-12 1-2 2-3 3-4 4-5 5-10 >10
2013 < 3 kuud kuud kuud aastat aastat aastat aastat aastat aastat Kokku
EUR -7,6 -4.5 0,9 -0,7 0,2 -0,7 0,0 -01 -0,3 -12,8
Muu 0,0 0,1 0,2 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,3
Kokku 7.6 -4,4 11 -0,7 0,2 -0,7 0,0 -0,1 -0,3 -125
Seahulgas moju Giglases vaatuses muutisega labi kaumiaruandekajagatavatele finantsinstrumentiele
EUR -1.1 -0,3 -0,8 0,3 1,0 0,3 0,1 0,1 0,0 -0,4
Muu 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Kokku -1,1 -0,3 -0,8 0,3 1,0 0,3 0,1 0,1 0,0 -0,4
3-6 6-12 1-2 2-3 3-4 4-5 5-10 >10
2012 < 3 kuud kuud kuud aastat aastat aastat aastat aastat aastat Kokku
EUR -6,1 -4.6 0,9 -0,3 -0,6 0,6 -01 0,0 -04 -10,6
Muu -01 0,1 0,2 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,2
Kokku -6,2 -4,5 11 -0,2 -0,6 0,6 -0,1 0,0 -0,4 -10,3
Seahulgas moju Giglases vaatuses muutisega labi kaumiaruandekajagatavatele finantsinstrumentiele
EUR -0,2 0,0 -1.1 -0,5 0,2 1,0 04 0,2 0,0 0,0
Muu 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Kokku -0,2 0,0 -1,1 -0,5 0,2 1,0 0,4 0,2 0,0 0,0




Tahtgaline struktuur
Téhtajalise struktuuritabelis on lepingutest tidead rahavood jaotatud kokkulepitud 16pptahtpéey@dnud maksetdhtaegade alusel. Laenud

klientidele on jaotatud maksegraafiku alusel. Kotused, mille tagasimakse kuupaev véib séltuda erdriest asjaoludest, on jaotatud vastavalt kdige
varasemale kuupéevale, miltagasimakset voidakselad

Lepingulsed rahaood

Ndudmisel
Jrelejgdnud tdhaeg maksmisele <3 3 kuud- 1-5 5-10 >10 Taht-
2013 kuuluv kuud 1laasta aastat aastat aastat ajatu Kokku
Varad
Raha ja nduded keskpankadele 1096 1096
Riikide vBlakirjad ja muud keskpankades
refinantseeritavad vdlakirjad 117 211 21 31 9 389
Laenud krediidiasutustele 88 189 14 48 339
Laenud klientidele 435 757 2711 953 1261 6117
Volakirjad ja muud intressikandvad
vaartpaberid 279 79 207 3 568
Fondiosakud, mille investeerimisrisk on
klientidel 230 230
Aktsiad ja osalused 12 12
Tuletisinstrumendid 4 3 10 2 19
Immateriaalne pdhivara 4 4
Materiaalne pbhivara 33 33
Muud varad 109 7 5 3 1 125
Kokku 1184 1133 1071 3002 992 1270 280 8932
Kohustwsed ja oméaapital
Volgnevus krediidiasutustele 38 117 114 205 7 481
Volgnevus Klientidele: hoiused ja laenud 4277 827 781 46 15 13 5959
Emiteeritud vélakirjad 2 2
Finantskohustused, mille investeerimisrisk
on klientidel 3 4 35 33 67 121 263
Tuletisinstrumendid 4 3 15 2 24
Muud kohustused 164 34 68 28 17 311
Omakapital 1892 1892
Kokku 4315 1115 936 369 87 97 2013 8932




Lepingulsed rahaood

Ndudmisel
Jrelejgdnud tédhaeg maksmisele <3 3 kuud- 1-5 5-10 >10 Taht-
2012 kuuluv kuud 1aasta aastat aastat aastat ajatu Kokku
Varad
Raha ja nduded keskpankadele 1089 1089
Riikide vBlakirjad ja muud keskpankades
refinantseeritavad vdlakirjad 36 56 63 28 14 197
Laenud krediidiasutustele 729 112 36 54 931
Laenud klientidele 492 839 2393 1005 1291 6020
Volakirjad ja muud intressikandvad
vaartpaberid 6 60 148 10 224
Fondiosakud, mille investeerimisrisk on
kliendil 205 205
Aktsiad ja osalused 13 13
Tuletisinstrumendid 10 19 6 8 43
Immateriaalne pdhivara 5 5
Materiaalne pbhivara 26 26
Muud varad 190 5 7 4 2 208
Kokku 1818 846 1015 2671 1055 1305 251 8961
Kohustwsed ja oméaapital
Vdlgnevus krediidiasutustele 64 140 161 397 25 787
Vdlgnevus Klientidele: hoiused ja laenud 3739 966 806 57 12 9 5589
Emiteeritud vélakirjad 1 1 2 4
Finantskohustused, mille investeerimisrisk
on klientidel 4 5 31 28 62 109 239
Tuletisinstrumendid 9 18 10 13 50
Muud kohustused 292 47 69 32 20 460
Omakapital 1832 1832
Kokku 3803 1412 1038 564 110 93 1941 8961
Tundlikkuse anéils Muutus 2013 2012
Puhas intressitulu, 12kuud
Intressiméarade tdus +1% 20,0 19,7
Intressimaérade langus -1% -26,2 -22,2
Vaartuse muutis
Turu intressimaar +1% -04 0,0
-1% 04 0,0
Aktsiahinnad +10% 0,1 0,1
-10% -0,1 -0,1
Vahetuskursid +5% 0,5 0,0
-5% -0,5 0,0

Puhta intressitulu tundlikkuse analiitis hindab pklaasmi muutumist juhul, kuituru intressimaar kasiseneb vdivaheneb ihe protsendipunktivdrra
(+/-1%). Kuna néudmisenihoiuste intressimaar ogavénadal, siis on Swedbank rohkem tundlik intregsinade languse suhtes.
Tundlikkus turu intressimaarade kdikumise suhteisatikauplemisportfellivdartuse muutust eelduseturu intressimaar kas suureneb vdivdheneb
1% vorra. Aktsiahindade muutumise tundlikkus néiekbsia- ja aktsiaoptsioonide portfelli vaartuse rust kui alusvarade hinnad tdusevad voi
langevad 10% vdrra. Tundlikkus vahetuskursi muuterduhtes naitab avatud valuutapositsioonide v&&rtouutust kuituru vahetuskursid téusevad

vdilangevad 5% vdrra.




OPERATSIOONIRISK JAVASTAVUSRISK

MOISTE

Operatsioonirisk on risk kanda kahju, mis tulenéhgisavatest voi
ebadnnestunud sisemistest protsessidest, inimlikksitustest,
slisteemivigadest v6i pangavalistest sindmustesarMiuse alla
kuuluvad ka diguslik risk ja vastavusrisk.

Riskijuhtimine

Swedbanki Grupi riskikontrolli osakond vastutab koGrupi
operatsiooniriskide htse mddtmise ja aruandluse dgas kvartalis
teostatakse ariiksuste riskitaseme anallis jastalmvitatakse kdiki
kohalikke juhtkondi, samutijuhatust, Grupijuhatussimeest ja Grupi
riski ja vastavuse komiteed.

Swedbank pingutab, et parandada ja edasiarendada
operatsiooniriski juhtimise meetodeid. 2012. aakéatitas Swedbanki
Grupp projekti, et rakendada operatsiooniriski gissee mdotmise
meetodit.

Intsidentide Kisitlemine

Swedbank on kehtestanud menetlused ja slisteenilelgeni
késitletakse intsidente, nendest teatamist ja jiiiéd. Riskikontroll
toetab arivaldkondiintsidentide raporteerimisedjsalitsimisel, samuti
tegevuskavade rakendamisel, et tagada, et riskét&&ad tegurid on
tuvastatud ja nendega korralikult tegeletakse. @psiooniriski
intsidentidest ja kahjumitest teatatakse kesksesshnebaasi
koondandmete loomiseks ja tdiendavaks analtisimisek

Enesehindaméed

Swedbank on kehtestanud thise riskija kontrolé smhindamise (RCSA)
meetodi, et tuvastada, hinnata ja leevendada op®mririske kdikides
arivaldkondades ja votmeprotsessides.

Uute toodetehindamie

Swedbank on rakendanud uute toodete hindamise @ssigNPAP), mis
hélmab kdiki uusija edasiarendatud tooteid, teemid,protsesse ja
slisteeme. NPAP-ieesmargiks on tagada, et uutéstdasiarendatud
toodetest, tegevustest, protsessidest ja slistestidinevad riskid
on tuvastatud ja nendega tegeletakse valjatodtajmisskendamise
kaigus.

Turvalisus jatalitluspidevus
Turvalisuse, talitluspidevuse, intsidentidega tegeike ja kriisijuhtimise
pdhimdtted on maéaratletud Grupi tasandiraamistikus

Swedbank tegutseb ennetavalt turvalisuse juhtiméseltaitsta koiki
tulpivarasid, sealhulgas isiklikku vara, matersead ja
mittemateriaalseid varasid, kasutades tehniligiamisatsioonilisi ja
halduslikke meetmeid. Swedbankiturvalisuse juhseninudeli aluseks
on rahvusvahelise standardi ISO/IEC27002:2005tInfoe halduse
tegevusjuhis.

Swedbank tédtab selle nimel, et ennetada ja/v3imparetoime tulla
tdsiste sindmustega, mis vdivad ohustada voimetuseid pakkuda
voiosutada (IT-susteemikatkestused, loodusdnnedus
finantstegevuse haired ja epideemiad).. Korrapdtaseraldatakse
kriisijuhtimise harjutusining koostatud on talisipidevuse plaanid
arikriitiliste operatsioonide ning avalikkusele tide tahtsusega
teenuste jaoks. Plaanides kirjeldatakse, kuidasdbark toimib tdsiste
héirete puhul.

Eluliselt oluliste teenuste pakkujana osaleb Swedbektiivselt Eesti
Panga moodustatud eluliselt oluliste teenuste tlhové t60s.

Swedbank osaleb mitmetes kdikehdlmavates ja Swekiban
tlegrupilistes kindlustusprogrammides, et leeve redai
operatsiooniriske kuika teisi riskiliike .

Vastavusrisk
Vastavusrisk on risk, et rikutakse seadusi, recitedne voi
(ettevdttesiseseid voi-valiseid) eeskirju, ei pekinni standarditest ja
kaitumisest, mida pangavalised osapooled temaltwada
Swedbankisisereeglites sisalduvad ka vastavugubkimise reeglid.
Sisekorra keskseks osaks on juhatuse esimehea#itad vastavust
kasitlev juhis. Sisekorra eesmargiks on tagad&ve¢dbank téidab alati
neid kvaliteedindudeid ja kditumismalle, mida eeldd temalt kliendid ja
finantsstusteemireguleerivad asutused.
Vastavusega tegelev meeskond teostab seiret nimgfxéraseid ja
thekordseid kontrolle aritegevuste ule, korraldablikusi ja
ndustamist, juhib kriisiolukordi, on kaasatud &fide hindamisse ja

uute toodete ning teenuste valjatédtamisse, ogédgla EL-i tasandil
seadusandlikus menetluses ning suhtleb reegleichken
ametivdimudega. Swedbank tunnistab Euroopa Liidw§aktides
satestatud rahapesu ja terrorismirahastamise rhléa&ra
Rahapesuvastast Ulesannet reguleerib pangasishkapeauvastane ja
terrorismi rahastamise vastane politika. Rahagagerrorismi
rahastamise vastaseks vditluseks ning kooskdlasusiaheliste
sanktsioonidega on Swedbankil professionaalsedajadt vajalikud
turvakontrolli- ja seiresiisteemid ning pangasisesenetlused, mis
vastavad rahvusvahelistele standarditele.

KIN DLUSTUSRISK

MOISTE

Kindlustusrisk hdlmab elukindlustuse riske, varakghjukindlustuse
riske ja tegevuskulude riske.

Elukindlustuse riskid hdlmavad suremuse riski, lesigumuse ja
dnnetusjuhtumite riski, pikaealisuse riskija tithimise riski, see on riski,
et leping I6petatakse ennetédhtaegselt voiselleviklivaartust
véahendatakse.

Vara- ja kahjukindlustuse risk hdlmab riski, et Kinstuse tulemus on
eeloleval aastaltavatult ebasoodne ja et nduekedkwjunevad
suuremaks kui oodatud.

Tegevuskulude risk tdhendab riski, et kindlustusetitete
tegevuskulud kasvavad eeloleval aastal.

Riskijuhtimine

Enne elukindlustuse poliisi kinnitamist peab kinstiatu l&bima
riskihnindamise. Selle eesmérgiks on maaratledakiediustatu on sobiv
tema tervisest lahtuva kindlustuse pakkumiseks. 8ameab soovitud
kindlustus vastama kindlustusvétja vajadusteledKistusettevdte
kindlustab osa oma kindlustusriskidest edasi, eafd riskisuurust.

Kontsentratsiooniriski juhitakse labi Swedbanki
kindlustusoperatsioonide, mis pakub laia tootevdlija tegutseb
kolmes Baltiriigis. Nii on kindlustusriskid hajutad turu, tegevusala,
vanuse ja soo Idikes.

Kindlustuslepingud on koostatud nii, et preemi@iggldusisaab
muuta iga-aastaselt, mis tahendab, et ettevdte peshmiate suuruse
ja tingimused viia kirestivastavusse néiteks fesigumuse suure
muutusega.

Preemiate hinnastamine pdhineb kindlustussindmuste
tulevikukulude hinnangutel. Sealhulgas tehakse esldluea, suremuse,
haigestumuse ja nduete sageduse kohta, samutitakea
kindlustussiindmuste eeldatavaid kulusid.

Kritilisteks faktoriteks eelduste maéaratlemiselkogemus statistilise
materjali vormis ja turu arengu ootused.

Riski m8&tmine
Elukindlustusoperatsioonide kindlustusriske mdddsea
kindlustusettevdtte eeloleva aasta bilansi, kaswmiade ja omakapitali
stressitestidega etteantud tingimustel.

Vara- ja kahjukindlustusoperatsioonide kindlustulsiignnatakse
erinevate turgude ja toodete nduete suhtarvu alseeltdhendab
kahjunduete ja kindlustuspreemiate suhte alusel.

Risk suuus
Grupieeldused suremuse, haigestumuse, eluea, Gejuditt umite,
nduete ja hinnastamise kohta kujundavad riski tasefaldusi vaib
muuta iga-aastaselt —see tahendab, et muutusedd/éiski kiiresti
mdojutada.

Kuna lepingud tehakse aasta baasil, siis on kindisigsk limiteeritud
kuna hinnastamist on vdimalik jargmisel aastal mauut

Kindlustusriki kapitalnduded
Kindlustusettevdtte finantspositsioonija tugevus@dduks on
solventsus, mille eesmérgiks on néidata kui suatpelema ettevotte
kapitalipuhver, et téita kindlustuslepingute tingistega véetud
kohustused ja garantiid klientide ees.
Swedbankielukindlustusoperatsioonide kapitaliba31 detsembri
2013 seisuga Baltiriikides 25,6 miljonit eurot \8ntsuskordaja
(tegelike ja normatiivsete omavahendite suhe) 841 Swedbanki vara-
ja kahjukindlustusoperatsioonide kapitalibaas altBriikides
31.detsembri2013 seisuga 30 miljonit eurot. Solvestawdaja oli
3,72.




5 Kapitaliadekvaatsus

KAPIT ALI ADEKVAATSUSE REEGLID

1.jaanuaril2007 vGeti Eestis kasutusele uuedtkdigidekvaatsuse
reeglid Basel Il. Reeglid péhinevad kapitali ade&tvsuse kokkuleppel
(Basel Accord) ning vastavalt Euroopa Liidu pangasdirektiivi ja
kapitalinduete direktiivisatetele voetakse Basedéglid kasutusele
kogu Euroopa Lidus. Uute reeglite kohaselt on kalnéuded tihedamalt
seotud krediidiasutuste riskiprofilidega.

Krediidiriskide kapitalindude arvutamiseks on kgi&hilist meetodit:
standardmeetod ja sisereitingutel péhinéndrnal Ratings-BaseltRB)
meetod. IRB meetodi puhul on kapitalindue varasetmalskem seotud
Swedbankihetke ja tuleviku riskiprofilidega, Paangise miste
riskimeetmete ja riskikapitali vajaduse sisehinnagg. Krediidi- ja
tururiski kapitalinduetele lisandus ka operatsioiskide kapitalindue.

Krediidiasutused peavad valja téétama ja dokumeriteeoma
sisemise kapitaliadekvaatsuse hindamise prot{esine sammas).
Kapitalivajaduse kogusumma hindamisel tuleb arvegsea kdik olulised
riskiallikad, st mitte ainult need, mida arvestaselrediidi-, turu- ja
operatsiooniriskide kapitalindude arvutamisel (esira sammas).

Lisaks tuleb krediidiasutustel avalikustada Ule\likaeave oma
riskide, riskijuhtimise ja riskidega seonduvate kafinduete kohta
(kolmas sammas).

Emaetevote Tltarettevotted

Swedbankiaastaaruandes on esitatud teave Parkim ofili,
kapitalinduete kogusumma ja koosseisu kohta ningtkdi adekvaatsuse
maéaara arvutamise aluseks olevate omavahendite kogms ja
koosseisu kohta.

Swedbank AS moodustab osa Swedbanki grupi
panganduskontsernist, mille emaettevdte on regésirned Rootsis.
Swedbank AS jargib samu riskijuhtimise péhimdttgidtandardeid ning
kasutab samu protseduurireegleid kui konsolideegmipi emaettevote,
sealhulgas sama riskiklasside siisteemi, samu stdnualeleid ja
sisemisi riskimddtmismeetodeid ning omavahenditkajpitali
adekvaatsuse arvutamise pohimdtteid. Swedbank BBl pavaldab
kolmanda samba nduetele vastava teabe kogu Sweidparpgikohta.
Swedbanki grupi kapitaliadekvaatsuse ja riskijntise aruandega on
vdimalik tutvuda veebilehel www.swedbank.com.

Alates martsist 2009 on Swedbank AS-il ametlik lkbadiidiriskide
hindamiselrakendada sisereitingute meetodit.

KAPIT ALI ADEKVAATSUSE ARVUT AMISESSE KARASATUD SWEDBANKI
ETTEVOTTED

Swedbanki kapitaliadekvaatsuse arvutused seisigde&sember 2013
hdlmavad jargmisi ettevotteid:

Ettevotted,mis El OLE kapital
adekvaatsuse arvutaisesse kaasatud*

Swedbank AS (Eesti)
Swedbank Liising AS

Swedbank Support OU

Swedbank Life Insurance SE
Swedbank P&C Insurance AS

*Vastavalt Basel llreeglitele ei ole Swedbankidiustusettevdtted kapitaliadekvaatsuse arvutust&asasatud

OMAVAHENDID

Omavahendid on puhver kahjude puhul, mis vdivaditek Swedbanki
poolt vBetud riskide tdttu. Panga v8ime kanda skahijusid soltub
suures osas kasumiaruande tugevusest, ent kaddi@tematest
teguritest nagu riskijuhtimisvéimekus ning sisejinfihe ja -kontroll.
Luhidalt, omavahendid on esimese taseme omavaheffigr 1 kapital)
ja taiendavate omavahendite (Tier 2 kapital) summiest on maha
arvatud kindlustusseltside (mille suhtes kehtivaallei kapitalinduded)
aktsiate vaartus. Tier 1 kapital koosneb peamiseitigeeritud
omakapitalist. Tier 2 kapital koosneb peamiselit@tud laenudest.

KREDIIDIRISKIDE KAP ITALINOUDED

Krediidirisk véljendab ohtu, et vastaspool ei suwd@a kohustusitéita ja
lepingu tagatiseks panditud varadest tulenev rabgwa ole nduete
rahuldamiseks piisav. Krediidiriski alla kuulub kantsentratsioonirisk,
mis hdlmab suuriindividuaalseid riskipositsioomeojulist avatust
vastaspoolte gruppide riskidele, kus vastaspoaiteulstuste rikkumise
tdenaosus on seotud selliste Uldiste teguritegaimagjandus,
toodstusharu, geograafiline asend ja finantsinstnudnék. Krediidirisk
moodustab suurima osa Swedbanki koguriskist jakeesneb peaaegu
koigi tavaparaste krediiditoodetega nagu laenisingud, krediitkaardid,
garantiid ja tuletisinstrumendid.

TURURSK

Tururiskid tulenevad positsioonidest, mida mdjutdvauutused sellistes

tururiski tegurites nagu intressimaarad, valuutaldija aktsiahinnad

(v8i muud riskitegurid, nagu naiteks optsioonidef@ane volatiilsus).
Vastavalt Basel llkapitaliadekvaatsuse reeglitelsutatakse

tururiski kapitalindude arvutamisel standardmeetodi

OPERATSIOONIRISK

Operatsioonirisk tahendab arieesmarkidele avalduimeafatiivset mdju,
sealhulgas otsest vdikaudset finantskahju vOidissé kaotust, mis
tekib igapaevase majandustegevuse kaigus sisempisteeduuride voi
slisteemide vigadest vditdrgetest voiinimlikessigtustest, pettusest
vdivélistest sindmustest.

Vastavalt Basel llkapitaliadekvaatsuse reeglitalkendab Swedbank
operatsiooniriskist tingitud ootamatute kahjuderkisteks vajalike
kapitalinduete arvutamisel standardmeetodit, msfslab selliseid
kohustuslikke komponente nagu kahjude andmebasiddei
sisehindamine ja talitluspidevuse planeerimine.

OMAVAHENDITE MAHT JA KAPITAL T ASE
Swedbankikapitalisatsioonijalgitakse pidevalttagada selle soovitud
tase, mis vastaks nii digusaktides kuika orgardgmmnisiseselt
kehtestatud kapitali pirmaaradele. Omavahendeid atakse ja
suurendatakse peamiselt sisemise kasumiteenimisélk Kasumlikkuse
taotlemisellahtutakse pdhimdttest, mille kohaseltirema riskiga
seotud tehingutele rakendatakse kérgemaid hindg naile on
kehtestatud kdrgemad kapitalinduded kui véaikserskiga tehingutele.
Erinevate toodete hinnad maarab I6ppkokkuvdtteg tkuigi Swedbank
votab klientidele ja toodetele hindade maaramise¢ase ka iga
tehinguga seotud kulusid, mille iheks p&hiliseksmponendiks on
kapitalikulu. Et saavutada soovitud kapitalisatsitase, vib
omavahendeid korrigeerida erinevate meetmete, siégels allutatud
laenude valjastamise ja varade milgiabil. Kapitetsioon ei sdltu siiski
lksnes omavahendite suurusest ja koosseisust vééwlaorrigeerida ka
riskipositsioonide muutmise kaudu. Swedbank hindedulaarselt
meetmeid, mida saab aja- ja kulutdhusalt rake ndaqgt &lisatsiooni
korrigeerimiseks nii tiles- kuiallapoole.

Swedbank on jatkuvalt piisavalt kapitaliseeritudtiddes tunduvalt
kohalikke regulativndudeid. Kapitaliadekvaatsusaar oli
31.detsember 2013 seisuga 32,5% (28,2% seisuga 34edster
2012).

1.jaanuarist 2014 jdustuvad Basel ll pdhised fige Muutustel eiole
markimisvaarset mdju Swedbanki kapitaliadekvaaesmsiarale.

KAPIT ALl ULEKANDMIN E SWEDBANK UKSUSTES
Kapitaliadekvaatsuse reeglite nGuetele vastavtidipatsioon ja
sisemine kapitaliadekvaatsuse hindamine eitoikanés

Swedbank AS-i konsolideerimisgrupitasandil. Kaliglilksusel peab
olema piisav kapital. Uldiselt hea kapitalisatsicpamkontsernis vaib ks
ettevote olla alakapitaliseeritud ja teine tlekafpgeeritud, mille
tagajarjel vaib tekkida vajadus ettevotete-vahekst kapitali
tlekanneteks.

Vahendeid saab emaettevéttele ile kanda dividemdideahus, mis
vastab ettevitete olemasolevale vabale omakapit&hendeid saab
Ule kanda ka kontserni sissemaksetena. Lisaks opiheillekandmisele
saab konkreetse ettevdtte omavahendeid tugevdadensste allutatud
laenude kaudu. Swedbank kontrollib korraparasediuko
konsolideerimisgrupija Uksikute juriidiliste Uksteskapitalisatsiooni.
Parast kontrollitehakse vajaduseltoimingud kalfsieasiooni
muutmiseks.
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Baselll Baselll
siseretingute siseretingute

meeid meeid
Omavahedid 2013 2012
Esimese taeme omavhendid Tier 1 kapitd)
Aktsiakapital 85 85
Ulekurss 31 31
Reservid 43 43
Eelmiste perioodide jaotamata kasum 1420 1280
Aruandeperioodijaotamata kasum (kahjum) 274 140
Immateriaalne pdhivara (minusega) -4 -5
Esimese taeme omavhendid TTier 1 kapitd) kokku 1849 1574
Taiendavadomavaheadid (Tier 2 kapitd)
Allutatud laenud 0 0
Oodatavat kahju tletavad allahindlused ja korrigméeed 0 0
Taiendavadomavaheadid (Tier 2 kapitd) kokku 0 0
Omavahendid kokku 1849 1574
Mahaarvamised omavahenditest 125 34
Omavahendid kokku, neto 1724 1540
Kapitali suhtarvud 2013 2012
Tier 1 kapitali suhtarv, %* 32,5 28,2
Tier 2 kapitalisuhtarv, % 0,0 0,0
Kapitali adekvaatsisesuhtarvkokku 32,5 28,2

*Basel llkapitaliadekvaatsuse reeglite kohasélble Swedbankikindlustusseltsid arvutustesseskaad
Baselll Baselll
siseretingute siseretingute

meeid meeid
Kapitalinduded* 2013 2012
Krediidiriskide kapitalindue, standardneetod
Regionaalsed ja kohalikud omavalitsused 4 4
Riigiasutuste hallatavad asutused, kasumit mittelea@ad asutused ja Ghingud 17 16
Krediidiasutused ja investeerimisithingud 9 22
Aritihingud 1 9
Muud varad 13 12
Krediidiriski kapitalindue,sisereitingute meéod
Krediidiasutused ja investeerimisithingud 2 1
Muud &rithingud 244 273
Muud varad 2 2
Jaenduded 93 89
Krediidiriski kapitalinéue kokku 385 428
Tururiskide kapitaindue
Valuutariski kapitalinéue 0 0
Intressipositsiooniriski kapitalindue 0 0
Aktsiapositsiooniriski kapitalindue 0 2
Kapitalinduded optsioonidelt 1 1
Tururiski kapitalinduekokku 1 3
Operasioonirisk kapitaindue
Operatsiooniriski standardmeetod 32 30
Operasioonirisk kapitaindue kdku 32 30
Kapitalinduded kdku 418 461
Uleminekuperioodi omavahendite miinimum 530 547
Kapitalinduded adé&vaatsuse avutamisekskokku 530 547

*Basel llkapitaliadekvaatsuse reeglite kohagéble Swedbankikindlustusseltsid arvutustessesaad.




SISEMINE KAPITALI ADEKVAATSUSE HINDAMISE PROTSESS(ICAAP) —
TEINE SAMMAS

Eesmark

Sisemise kapitaliadekvaatsuse hindamise prot§i€éeiP) eesmargiks on
kindlustada Swedbanki Grupija selle tiitarettevétgiisav
kapitaliseerituse tase riskide katteks, tegevudwaidade to0ks ja
arendamiseks. Protsess votab arvesse kdiki SwedBaunkis tekkida
vdivaid olulisi riske.

Modtmine

Riskit titibid

Teise samba kapitalarvutatakse kdikide oluliss&itiitipide kohta. Kapitali
adekvaatsuse hindamiselkasitletakse strateeqddisia maineriskiainult
kaudsel viisil, sest selliste riskide vastu kait&apitalipuhver. Sellest
hoolmata jaévad nimetatud riskid Swedbanki Grupinalike riskide hulgas
téhtsale kohale ja neid jalgitakse ning hallatakselega. Riski ja kapitali
tasakaalustamatuse tdttu véivad esineda likviidinasygud. ICAAP-i
protsess on valia tédtatud tagamaks, et tasakaahsstust eitekiks ja
jarelikult on protsessis olulise tahtsusega konatimne suhtumine
likvidsusriskidesse.

ICAAP-i stressitsenaarium
Et tagada tohus kapitalikasutus, taita digusaktidenevaid
miinimumkapitalindudeid ja sailitada juurdepaasikaliurgudele isegi
ebasoodsates turutingimustes, teeb Grupp stsemaideilpdhinevaid
simulatsioone ja stressiteste vdahemalt kord aagtediilisid annavad
lilevaate kdige tahtsamatest Gruppi ohustavateddeisk hinnates méoju,
mis avaldub koondkasumiaruandele ja bilansile mingavahenditele ja
riskiga kaalutud varadele, mis on arvutatud kapitdékvaatsuse reeglite
pdhjal.

2013.aasta ICAAP-iosana hinnati viit stressistsenumi, mille hulgast
valiti péhistsenaariumiks olukord, mis ndeb ette 30dastal algavat
ulatuslikku majanduslangust, mis kestab kolm aastate kui2016. aastal
kasv taastub. Antud stsenaarium valiti, sest Eurodjakriisi tingimustes
on seline makromajanduslik areng hinnanguliselg ki denédolisem.
Stsenaariumieeldusivdib pidada konservatiivsésiutades neid
sarnaste makromajanduslike arengutega Rootsi diftieo
majanduskriisidega, leiab selline stsenaarium hirgdiselt aset harvem
kuikord 25 aasta jooksul.

2013.aasta ICAAP-is on jdustunud regulativsed tused arvesse
voetud. Basel IVCRD maé&ruste mdju ja stressisésaiumi mdju Grupi
kapitaliseeritusele hinnatakse eraldi.

2013.a.ICAAP-i tulemused kinnitasid, et Swedbadkipp ja selle Balti
tutarettevotted, sealhulgas Swedbank AS (Eestiyamtupanuvdimelised
labikogu stressistsenaariumi, sealhulgas ka koiyg éma
stressitasemega aastatel, ja tdidavad eeldatavmdestaseme
regulativsed kapitalinduded igal aastal vieaastsssenaariumi perioodi
jooksul.

Riskitiiiibid vastaalt ICAAP-i protsessile

Riskitiap 1.sammas 2.sammas

Toetab avutatud

Kapitali allokeeritalse kapitalivajadust?

Krediidirisk Jah Jah
Kontsentratsioonirisk Ei Jah
Tururisk Jah Jah
Tururisk: intressimaara risk
pangaportfellis Ei Jah
Operatsioonirisk Jah Jah
Aririsk: tulude volatiilsuse risk Ei Jah
Kindlustusrisk Jaht Jar?
Toolt lahkumise jarel makstava
toetuste risk Ei Jah?
Strateegiline risk: &riplaanid Ei Jah

Jah, ihekords
Strateegiline risk: projektid ja lisatud
soetamised Ei summana

Kapitali ei allokeaita Tuvagatud ja levendatud

Mainerisk Ei Jah
Likviidsusrisk Ei Jah, stressitest
Strateegiline risk: otsuste tegem

risk Ei Jah

1 osalused kindlustes (finantsinstrumendid/aktsiddtatud laenud,
samalaadsed instrumendid) on kapitalist maha avatu

20salused kindlustustes on kapitalist maha arvaaddrjnatakse, kas
investeeritud kapitalisuurus on adekvaatne, aradss ICAAP-is rakendatud
negatiivset stsenaariumi. Hindamist teostataksetikafd ja tulevasi
adekvaatsuse regulatsioone arvesse vottes.

3 T66lt lahkumise jarel makstavate toetuste risk omlazhane Swedbanki
Grupijaoks, kuid mitte Swedbank AS (Eesti) jaoks.




Puhas intressitulu

2013 2012

Intressitulid
Laenud krediidiasutustele 4,2 118
Laenud klientidele 211,2 256,7
Intressikandvad vaartpaberid 8,2 10,2
Intressikandrad varadkokku 223,6 278,7
Muud varad -2,7 -1,8
Intressitulid kokku 220,9 276,9

Intressikulud
Vdlgnevus krediidiasutustele 15,6 33,9
Vdlgnevus klientidele: hoiused ja laenud 215 36,5
Emiteeritud vdlakirjad 0,0 0,1
Intressikandrad kohustused 371 70,5
Muud kohustused 0,2 0,4
sh stabilisatsioonifond 0,2 0,4
Intressikulud kokku 373 70,9
Puhas intressitulu 183,6 206,0
Kogunenud langenud vaartusega laenude intressitulu 6,9 13,7




Puhas teenustasutulu

2013 2012
Komisjoni- ja teenustautulud
Maksete tédtlemine 63,2 61,4
Varahaldus 74 6,7
Elukindlustus 0,2 0,2
Vahendus 7,5 74
Laenutegevus 5,2 4.8
Garantiid 4.4 49
Varakindlustus 0,1 0,4
Muud komisjoni- ja teenustasutulud 2,9 2,9
Kokku 90,9 88,7
Komisjoni- ja teenustaukulud
Maksete tédtlemine 18,4 18,1
Varahaldus 16 1,8
Elukindlustus 12 1,0
Muud vaartpaberid 1,1 1,1
Muud komisjoni- ja teenustasukulud 3,0 2,8
Kokku 25,3 24,8
Kokku 65,6 63,9

Puhastulu (-kulu) diglases vaartuses kajastatavéitantsinstrumentidelt

2013 2012
Oiglasesvaartuses muutstega labkasumiaruadekajastatvad fhantsirstrumendid
Kauplemisportfell ja tuletisinstrunendid
Aktsiad ja nendega seotud tuletisinstrumendid 0,4 1,7
sh dividendid 0,2 0,2
Intressikandvad instrumendid ja nendega seotudigitestrumendid -1,8 -1,5
Muud finantsinstrumendid 14 -0,8
Kokku 0,0 -0,6
Oiglasesvaartuses kajatatasad riskimaandamsingrumendid
Riskimaandamisinstrumendid 2.7 -4.8
Maandatava vara iumberhindlus 24 4.6
Kokku 0,3 -0,2
Valuutakursside muutus 11,8 125
Kokku 12,1 11,7
Jeotus arieesméargialisel
Kauplemisegaseotud tgevusvaldkondade fiantsingrumendid
sh aktsiatega seotud 0,4 1,7
sh intressiga seotud -1,8 -1,5
sh valuutaga seotud 11,8 12,5
sh muu 1,7 -1,0
Kokku 121 11,7
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Tulu kindlustustegevusest

2013 2012

Kin dlustuspreemiad
Elukindlustus 29,4 32,7

sealhulgas laenukindlustus 8,9 8,3

sealhulgas muu kindlustus 20,5 24 .4
Varakindlustus 43,9 41,0
Kokku 73,3 73,7
Kindlustustehnilsed eradised
Elukindlustus 11,7 18,8

sealhulgas laenukindlustus 1,0 1,2

sealhulgas muu kindlustus 10,7 17,6
Varakindlustus 25,6 21,6
Kokku 37,3 40,4
Tulu kindlustustegevisest
Elukindlustus 17,7 13,9

sealhulgas laenukindlustus 7,9 7,1

sealhulgas muu kindlustus 9,8 6,8
Varakindlustus 18,3 194
Kokku 36,0 333

Muud tulud
2013 2012

Tulu kinnisvara tegevusvaldkonnast 0,2 0,2
Muugikasum vara, seadmete jne milgist 0,2 0,4
[T-teenused 20,7 19,0
Muud tegevustulud 10,4 75
Kokku 31,5 27,1




Personalikulud

2013 2012

Palgad ja muud tasud 44 8 45,0
Tulemustasu 5,6 4,3
Sotsiaalkindlustusmaks 16,7 16,6
Koolituskulud 0,6 0,8
Muud personalikulud 1,1 1,2
Kokku 68,8 67,9
sh tulemustasu(koos maksudega) 6,7 5,1
sh koondamistasu (koos maksudega) 1,1 0,1
Swedbank AS-ijuhatuse palgad (sh maksud) 0,9 0,8
Swedbank AS-ijuhatuse tulemustasu eraldised (sksond) 0,2 0,2
Tootajate arv perioodilpus (taandatuna taistoléaja 2247 2411
Perioodi keskmine t66tajate arv (taandatuna taisjalé) 2 340 2454

TOOTASUD SWEDBANKIS

Swedbank on seisukohal, et nii palju kui véimaldaksid tédtasud
olema individuaalsed ja seeldbiinnustama tootagtichad taidaksid
Swedbanki eesmérke, strateegiat ja visiooni. Todtlgse aksid
soodustama ka seda, et todtajad votavad omaks panga
tdekspidamised —olla lihtne, avatud ja hooliv — misie veendumuse
kohaselt on eduka ja jatkusuutliku aritegevuse akhss Lisaks peaks
tootasude tase olema kavandatud nii, et Swedbaunéasbahvatleda

Kogu todtas

pangale vajalike padevusoskustega todtajaid kirstfedératud kulude
piirides.

Enamikultddtajatel on osa tootasust kindlaks méddga osa
todtasust muutuv tasu, mis koos muude toetuste gadustavad
kogu téotasu. Eesmérgiks on saavutada maistlikkaskt d6tasu
muutuvate ja pUsivate osade vahel.

|
s

100% Swedbanki
aktsiates; edasiliikatud
3 aastat

KINDLAK SMAARATUD TOOTASU

Kindlaksméaaratud todtasu on koikide todtajate kagithsu pdhiosa.
Kindlaksméaaratud tédtasu pdhineb todtaja kohustljateellel, kas
nad taidavad oma tulemuseesmérke ja peavad kinad®anki
vaartushinnangutest. See pdhineb ka kohaliku tadtingimustel.

MUUTUV TOOGTASU OSA

Todtasu muutuva osadhimotted

Swedbankil on neliaktsiapdhist muutuva t66tasugpammi. Eesti
todtajad osalevad programmides 2011, 2012 ja 2@&amine
pdhjus, miks Swedbank otsustas minna kauge malegkuilatsioonid
nduavad, on juhatuse ja ndukogu soov:

harmoniseerida tootajate ja aktsionaride huve kkades
aktsiapGhist tootasu;

fuua tootajate abiga pikaajalist vaartust, muutuvadtasu osa
edasilukkamisega.

Riskijuhtimine

Swedbanki muutuv tédtasu osa on kohandatud ettewvidskidega.
Riskijuhtimise vdib jaotada kaheksex-anteeelnev) jaex-post
(jargnev).

* Ex-anteriskijuhtimine (riskijuhtimine enne muutuva tdoétassa
véljajagamist).

Muutuv tédtasu osa on seotud tddtaja tulemust Sgapi
kogutulemusega ja aritegevuse valdkonna tulemusegaa jooksul.
Muutuva tédtasu osa jaotused sdltuvad positiveeajanduslikust
kasumist (tegevuskasum peale tulumaksu ja kapitflik
mahaarvamist) vastavas arivaldkonnas ja GrupitdsahMuutuv
tddtasu osa on individuaalselt pirratud, s.t. delleolemas
maksimaalne suurus ja seda hinnatakse kindlaksnmédra
parameetrite alusel. Ka Grupija iga arivaldkonnautuva téétasu

Individuaalne
programm

Maksimaalselt 60%
sularahas; makstakse
tulemusaastale

jargnevalaast.

Vahemalt 40%
Swedbankiaktsiates;
edasiliikatud 3 aastat

kogusumma on piiratud kindlaksméaaratud suuruse gaaralt
juhatuse otsusele.

* Ex-postriskijuhtimine (riskijuhtimine, kui edasiliikkamis pieodil
on muutuvad todtasu osad juba ara jaotatud).

Osa muutuvast té6tasust Swedbankis on edasilikadhd malt
kolme aasta vdrra nii pdhitddtajate kuika mittehfidotajate osas.
Lisaks eiole lavendit (on ainult edasilikkamiseurpega
protsendimaaraga makset edasilikatud todtasuty saadus seda
vdimaldab. Protsendiméaraga makse véimaldab etteVot
edasilukatud todtasu ks kord aastas valja makstdases jaotuses
kogu edasilikkamise perioodijooksul.

Aasta uldkoosolekul vastu véetud pdhimotete alvseltab
Swedbankijuhatus enamikku tédtajatest puudutavatmua tédtasu
osa lle. Juhatus vdib muutuva to6tasu ara jattieGrupi
finantspositsioon on oluliselt ndrgenenud vdi knisuur risk, et see
vdib juhtuda voikui tksikisikute ebakohane tegewmnsSwedbanki
(v8imone arivaldkonna) tulemusinegatiivselt m@uoud.

Programm 2013
Programmis 2013 on kaks osa:
YUldine programm Eken (Tamm), mis hdlmab pdhimatise It kdiki
Grupitootajaid (valia arvatud Venemaal ja Ukraipjasseisneb
edasilikatud té6tasus Swedbank AB aktsiate kujul.
individuaalne programm, mis hdlmab Eestis 50 tédjat, ja seisneb
sularahas maksetelja edasilikatud to6tasus ale &iajul.
Aktsiatepdhine tédtasu sisaldab dividenditasimkemastase
edasilikkamise aja jooksul. Aktsiate saamise egibuseks on kehtiv
tddleping Swedbankis. Enne aktsiate eraldamist ti@t@skse Ex-post
riskijuhtimises*“kirjeldatud hindamine.
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Tulemugasupogramm 2013 rékivotjad/mitteriskivotjad

Mit te-
Riskivotjad riskivotjad Kokku
Prognocsitavad tuémustaud
Rahaline tulemustasu 0,4 0,0 04
Aktsiad, 3 aastat edasilikatud 0,8 45 53
Kokku 1,2 45 5,7
Tootajate arv 153 2094 2247

RiskivGtjatena kasitletakse tippjuhtkonda (sh julse likmeid), kontrollifunktsioonide eest vastuaaj, tootajaid, kellel on oluline mdju krediidiasige

riskiprofiilile ja to6tajaid, kelle tasu on vdrdrjehatuse likmete tasudega.

Tulemugasupogrammid 2011-2013

2013 2012
Progranm 2011
Swedbank AB aktsiatena tasutava tulemustasu kulud 14 15
Swedbank AB aktsiatena tasutava tulemustasuga sp@udsot siaalkindlustusmaksu kulud 1,8 1,1
Sularahas tasutava tulemustasu kulud -0,1
Progranm 2012
Swedbank AB aktsiatena tasutava tulemustasu kulud 18 23
Sularahas tasutava tulemustasu kulud -0,1 0,3
Progranm 2013
Swedbank AB aktsiatena tasutava tulemustasu kulud 1,6
Sularahas tasutava tulemustasu kulud 0,2
Kulud kokku 6,7 51
Aktsiabigustearv, tuhandetes

2013 2012
Perioodialguse jaak 1315 616
Valjastatud 280 769
Tagasiarvestatud -298 -70
Peribadi I6pu jék 1297 1315
Kaalutud keskmine aktsiadiguse hind, SEK 177,0 111,0

AktsiapShiste makete aruamius

Kuna Swedbank ABlihtaktsiate tileandmiseks on nduea
aktsiadiguste omanik on arvelduspéeval tootajaippiéseeritakse
aktsiadiguse kulu kogu programmi véltel.

lga programmi kestus hélmab i) teenimise periocdiresel
tulemusaastal, ii) eraldise tegemise ja edasilikkarperioodi ja iii)
arvelduspéaeva ehk aktsiate I6plikku tilekandmistl®jage le
edasilikkamise perioodildppemisele ja aastaaruavadddamisele
jargneval aastal. Esimesel tulemusaastal valiendat ga mdddetakse
tasu tulemussummale vastavas rahalises vaartusegrel
valiendatakse tasu kuniarvelduspaevaniaktsiadgasvuna.

lga programmi aktsiadiguste hindamise alusekshaktsia hind
hindamise kuupaeval, st pdeval, kui ettevdte jartgh vastaspool
lepivad kokku lepingu tingimustes.

Ilga aktsiadigus annab selle omanikule diguse sadiheaihtaktsia.
Lisaks huvitatakse dividendid, mis jaaksid aktsipfste alusel
programmi kestel saamata. Aruandluses kajastatapiggrammikulu
v8ib muutuda kuniarvelduspaevani, kui muutub tuwetasu summa voi

kui aktsiadigused kaotavad kehtivuse seoses todahjumisega
Grupist. Kajastatav ilma sotsiaalkindlustusmakskitln ei muutu
aktsiadiguste turuvaartuse muutumisel, sest tuldasis summat
valiendatakse aktsiadiguste arvuna. Sotsiaalkindisimaksu
arvutatakse ja kajastatakse turuvaartuse alushd. Belk suurus
selgub tehingu realiseerumisel.

Programmi 2013 alusel méé&ratud tasude (nii sular&bas
aktsiadiguste vormis ) vaartus koos sotsiaalmakgadsi 5,7 miljonit
eurot, sellest 1,8 miljonit eurot kantikuludessel30aastal.

Riski maandaine
Swedbank AB on oma aktsiaid tagasiostnud, et tagdikide
aktsiapdhiste programmide aktsiate Gleandmine dnsgaeval.

SOODUSTUSED
Soodustused hdlmavad mitterahalist kompenseerikobalikes
Uksustes.
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Muud tldhalduskulud

2013 2012
Kontorite halduskulud 0,3 0,2
Rendid 13,0 13,1
IT-kulud 16,4 15,8
Side- ja postikulud 1,2 14
Konsultatsioon ja sisseostetud teenused 0,3 0,5
Toolahetused 23 2,0
Vastuvétukulud 0,7 0,7
Kontoritarbed 0,3 0,3
Reklaam, suhtekorraldus, turundus 35 4,3
Valveteenused ja -vahendid 1,1 1,2
Hooldus 1,3 1,1
Muud halduskulud 10,6 14,9
Mitmesugused tegevuskulud 4,0 1,0
Kokku 55,0 56,5

Kasutusrent
Katkestamatudkasutusrendiépingud 2013 2012
kunil aasta 45 5,2
1 kuni5 aastat 13 2,0
Ule 5 aasta 0,3 0,5
Kokku 6,1 7,7
Materiaalse ja immateriaalse pdhivara kulum

Kulum 2013 2012
Seadmed 0,7 0,7
Arvutid ja IT-seadmed 34 2,8
Hooned 1,0 1,0
Liisitud vara 3,8 14
Immateriaalne pdhivara 2,6 2,6
Kokku 115 8,5
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Laenukahjumid

2013 2012
Individuadselt méddetud lagenud vdamisega laaude akhindlus
Perioodiallahindlus (allahindluse véhenemine) -2,7 -3,5
Eelmiste perioodide allahindluse tihistamine -5,8 -13,2
Homogeensete laenunduete perioodiallahindlus 5,8 9,2
Homogeensete laenunduete perioodi allahindluse méhene -26,8 -48,3
Kokku -29,5 -55.,8
Portfeliallahindlus lagwudelg mille individuadne véaértuseiole langenud -8,9 -16,2
Mahakandmised
Laenude mahakandmine 36,8 84,8
Eelmiste perioodide allahindluse kasutamine (afi@hise véhenemine mahakandmise arvel) -11,9 -38,0
Mahakantud laenude sissendudmise tulem -12.,4 -10,7
Kokku 12,5 36,1
Potentsiadsetekohustude ja muudekrediidiriskiposit sioonidekatteks moodustatid erddised -9,5 -3,6
Laenukahjumid -35,4 -39,5




Tulumaks

2013 2012
Maksu- Maksu-

Eesti Lati maé&r% Leedu maér% Kokku Kokku
Kasum enne tulumaksu 2184 1,2 9,3 2289 248,6
Tulumaks dividendidelt 14,3 143 4.4
Valisrikide maksumaérade mdoju 0,2 15 14 15 1,575 2,2
Mahaarvamisele mittekuuluvad kulud 0,3 0,3 0,0
Maksustamisele mittekuuluvad tulud ja maksusoodsed -3,6 -3,6 -1,6
Kasumaruandes kajastatudtulumalsukulukokku 14,3 0,5 -2,2 12,6 5,0
Perioodi maksukulu 11,9 0,5 12,4 0,6
Ajutiste erinevuste tekke ja tihistamisega seotud
edasilikkunud tulumaksukulu 24 -2,2 0,2 44
Kasumaruandes kajastatudtulumalsukulukokku 143 0,5 -2,2 12,6 5,0

Eesti  Lati Leedu Kokku Kokku
Edasiliikkunud tulumasuvara
Edasikantud maksustatav kahjum 3 3
Edasiliikkunud tulumaksuvara kkku
Edasilikkunud tulumaksukohwstused
Erinevus maksuamortisatsioonimaéarades -2 -2 -4
Edasilikkunud tulumaksukohwstused kokku -2 0 0 -2 -4
Edasiliikkunud tulumaksu saldo
Aasta alguses -4 -4
Edasilikkunud tulumaksu muutus 2 2 -4
Edasiliikkunud tulumaksu saldo koku -2 0 0 -2 -4

Eesti ettevotted tasuvad tulumaksu alles peale dividendide maksmist. Kuna Swedbank AB (publ) omab kontrolli Swedbank AS-i dividendide
maksmise ule ja on otsustanud 2014. aastal maksta kindla summa, siis on edasiliikkunud tulumaksukohustusena véetud arvele 2 miljonit eurot.
Maksimaalne vdimalik tulumaksukulu, mis vib kaasneda kogu Swedbank AS-ile jadva kasumiosa valjamaksmisel dividendidena, on

hinnanguliselt 460 miljonit eurot.




Riikide vélakirjad ja muud keskpankades refinantstesad volakirjad

Bilansiline Korrigeeritud
maksumus soetusnaksumus Nominaalvaidtus
2013 2012 2013 2012 2013 2012
Oiglases vaartusemuutugegalabi kasumiaruande kjastatavad
finantsingrumendid
Kauplemisportfell
Valisriikide valitsuste vdlakirjad 327 113 324 111 323 110
Lunastugé&htajani hoitavad fhantsingrumendid
Valisriikide valitsuste vdlakirjad 62 84 62 84 60 82
Kokku 389 197 386 195 383 192
Laenud krediidiasutustele
2013 2012
Laenud ja rbuded
Rootsi krediidiasutused 43 691
Muud krediidiasutused 296 240
Kokku 339 931
Laenud klientidele
2013 2012
Laenud ja rbuded
Eestikliendid, laenud 5608 5533
Eestikliendid, liising 505 521
Eestikliendid, faktooring 69 81
Eraldised laenukahjumite katteks -65 -115
Kokku 6117 6020
Kapitalirent
2013 2012
<1 1-5 >5
Kapitalrendilepngute jaotusmaksetétajajargi aasta aasta aasta Kokku Kokku
Brutoinvesteering 170 362 5 537 555
Tulevaste perioodide intressitulu 14 18 0 32 33
Netoinvesteering (tulevaste perioodide pdhiosamdkse 156 344 5 505 521
Ebatdendaoliselt laekuvate rendimaksete minimumsanm@ude
allahindlus 3 6
[ Allkigesntod idooyBoscerinied
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Voblakirjad ja muud intressikandvad vaartpaberid

Bilansiline
maksumus

Korrigeeritud
soetusmaksumus

Nominaadvéartus

2013

2012 2013

2

012 2013 2012

Oiglases vaartusemuutugegalabi kasumiaruande kjastatavad
finantsingrumendid

Kauplemisportfell
Krediidiasutused
Majandustksused
Finantsasutused

119 160
302 2
140 28

119
301
139

160 119 159
2 301 4
27 148 26

Kokku

561 190 559

189 568 189

Lunastug&htgani hoitavad finantmstrumendid
Krediidiasutused
Majandusiksused

29

29 2 29

Kokku

34

34 7 34

Kokku

568 224 566

223 575 223

Fondiosakud, mille investeerimisrisk on kliendil

2013 2012

Oiglasesvaartuses muutstega labkasumiaruadekajastatvad fhantsirstrumendid

Aktsia- ja segafondide osakud

176 164

Volakirja- ja intressifondide osakud

54 40

Kinnisvarafondide osakud

Klie ntide portfell kokku

230 205

Aktsiad ja osalused

Bilansiline maksunus

Soetusnaksunus

2013 2012

2013 2012

Oiglasesvaartuses muutstega labkasumiaruadekajastatvad
finantsinstrumendd

Kauplemisportfell
Kauplemiseesmargil hoitavad vaartpaberid
Fondiosakud

10

10

Kokku

12 12

12 11

Investeeringud Grupi ettevltetesse

Ettevote Maa

Bilansiline Soetus-

Aktsiatearv maksumus maksumus

Osalus, %
31.122013 31.122012

Swedbank AS-itiitarettevotted

Swedbank Lising AS Eesti

538 711 4

100

100

Swedbank Life Insurance SE Eesti

4693 980 84

84

100

50

Swedbank Support OU Eesti

1 4

100

100

Swedbank P&C Insurance AS Eesti

300002 7

100

100

Kokku
Swedbank AS-isidusetevotted

AS Sertifitseerimiskeskus Eesti

99 99

16

25

25

OU Tietoenator Support Eesti

1278 0

20

20

Filaalid

Swedbank Life Insurance SE Lati filiaal Lati

Swedbank P&CInsurance AS Latifiliaal Lati

Swedbank Life Insurance SE Leedu filiaal Leedu

Swedbank P&C Insurance AS Leedu filiaal Leedu

27.martsil 2013 soetas Swedbank AS (Eesti) Swekildd®(Leedu) kdest Swedbank Life Insurance SE 49%65e osaluse. Selle tulemusel

AS (Eesti) niiid Swedbank Life Insurance SE ainuoia

[ Al

idepfifitseerimiseks:
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Tuletisinstrumendid

Swedbank kaupleb tuletisinstrumentidega osana isestl
aritegevusest kéigus ja intressiriskide maandamésmargil. Teatud
laenude ja allutatud kohustustega seonduvaid istnessara riski
maandavaid swap-tehinguid kajastatakse diglasesuaés
riskimaandamisarvestuse riskinaandamisinstrumengd@&aolisi
tuletisinstrumente kajastatakse diglases vaartosestustega labi
kasumiaruande sarnaselt teistele tuletisinstrunuenéi Lisas 8

JLPuhastulu (-kulu) diglases vaartuses kajastatalvate
finantsinstrumentidelt”kajastatakse riskimaandejatistahes
ebaefektiivsus tuletisinstrumendivaartuse muutaskoos maandatava
riskikomponendivéaartuse muutusega. Riskimaandamstusse
kaasatud tuletisinstrumentide bilansiline maksuranslipool eraldi
esitatud. Kdigi tuletisinstrumentide bilansiline ksamus on valiendatud
diglases vaartuses ning sisaldab kogunenud intressi

2013 Intressimdaragaeotud  Valuutagaseotud Aktsiatega jne setud Kaupalegajne ssotud
Positiivse vi nulivaatusega Bilansiine Nominaal- Bilansline Nominaal Bilansiine Nominaal- Bilansiine Nominaal
tuletisinstumendid maksumus vaartus maksumus  vaartus maksumus vaartus maksumus vaartus
Muud tuletisnstrumendid

Optsioonid 1 156 4 142 2 5
Forvardlepingud 31

Swap-tehingud 8 871 1 716

Muud 2 125 1 92
Kokku 8 871 4 1028 4 142 3 97
2013 Intressimdaragaeotud  Valuutagaseotud Aktsiatega jne setud  Kaupalegajne ssotud
Negativsevaartusega Bilansiine Nominaal- Bilansline Nominaal Bilansiine Nominaal- Bilansiine Nominaal
tuletisinstumendid maksumus vaartus maksumus  vaartus maksumus vaartus maksumus vaartus
Muud tuletisnstrumendid

Optsioonid 78 3 58 2 2
Forvardlepingud 13

Swap-tehingud 14 462 2 541

sh. diglases vaartuses

riskimaandamisinstrumendid 7 98

Muud 2 63 46
Kokku 14 462 4 695 3 58 3 48
2012 Intressimdaragaeotud  Valuutagaseotud Aktsiatega jne setud Kaupalegajne ssotud

Positiivse v8i nulivaartusega

Bilansiine Nominaal

Bilansiine Nominaal-

Bilansiine Nominaal

Bilansiine Nominaal

tuletisinstumendid maksumus vaartus maksumus  vaartus maksumus vaartus maksumus vaartus
Muud tuletisnstrumendid

Optsioonid 20 634 7 78

Forvardlepingud 15

Swap-tehingud 12 299 1 285

Muud 2 54 1 28

Kokku 12 299 23 988 8 106 0 0
2012 Intressimdaragaeotud  Valuutagaseotud Aktsiatega jne setud Kaupalegajne ssotud
Negativsevaartusega Bilansiine Nominaal- Bilansline Nominaal Bilansiine Nominaal- Bilansiine Nominaal
tuletisinstumendid maksumus vaartus maksumus  vaartus maksumus vaartus maksumus vaartus
Muud tuletisnstrumendid

Optsioonid 20 579 5 37

Forvardlepingud 8

Swap-tehingud 22 297 43

sh. diglases vaartuses

riskimaandamisinstrumendid 9 99

Muud 53 1 28

Kokku 22 297 22 683 6 65
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Materiaalne p6hivara

Seadned ja
2013 Maa Ehitised muu Kokku
Soetusnaksumus
Saldo aasta alguses 1 26 42 69
Soetused ja parendused 1 15 16
Vddrandamised -6 -6
Mahakandmised -1 -1
Saldo aastadpus 1 27 50 78
Amortisatsioon
Saldo aasta alguses 13 29 42
Aasta amortisatsioonikulu 1 8 9
Vddrandamised -5 -5
Mahakandmised -1 -1
Saldo aastadpus 14 31 45
Jadkmaksumus
Saldo aasta alguses 13 13 27
Saldo aastadpus 13 19 33
Seadned ja
2012 Maa Ehitised muu Kokku
Soetusnaksumus
Saldo aasta alguses 1 25 43 69
Soetused ja parendused 1 4 5
Vddrandamised -2 -2
Mahakandmised -3 -3
Saldo aastadpus 1 26 42 69
Amortisatsioon
Saldo aasta alguses 12 29 41
Aasta amortisatsioonikulu 1 5 6
Vddrandamised -2 -2
Mahakandmised -3 -3
Saldo aastadpus 13 29 42
Jadkmaksumus
Saldo aasta alguses 13 14 28
Saldo aastadpus 13 13 27
Muud varad

2013 2012
Katkestatud kapitalirendi lepingud 0 1
Summad teel 17 14
Klientidelt laekumata nduded 3 11
Vaartpaberite arveldamise néuded 8 103
Muu 64 41
Kokku 92 170




Ettemakstud tulevaste perioodide kulud ja viitlae ksed

2013 2012
Kogunenud intressitulu 13 16
Muu 17 22
Kokku 30 38
Vblgnevus krediidiasutustele
2013 2012
Finantkohustusedorrigeeitud setusmaksumuses
Rootsipangad 301 565
Muud vélispangad 137 152
Muud vélismaised krediidiasutused 43 70
Kokku 481 787
Vblgnevus klientidele: hoiused ja laenud
2013 2012
Finantkohustusedorrigeeitud setusmaksumuses
Néudmisenihoiused 4277 3739
Téhtajalised hoiused 1617 1787
Valitsuse hoiused 65 63
Kokku 5959 5589
Emiteeritud vdlakirjad
2013 2012
Finantkohustusedorrigeeitud setusmaksumuses
Struktureeritud vdlakirjad 4
Kokku 4
Aastakaive 2013 2012
Intressikandrad VBlakirjalaenud
Saldo aasta algses, 1. januar 0 10
Lunastatud 0 -10
Saldo aastadpus, 31detsember 0 0
Struktureerit ud vdakirjad
Saldo aasta algses, 1. januar 4 5
Valjastatud 0
Valiamakstud -2 -5
Saldo aastadpus, 31detsember 2 4
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Kindlustustegevuse finantskohustuse

Kohustusd, mille
investeerimisriskon

Kohustusd, mille
investeerimisriskon

Finantsohustusediglases v&tuses kindlustajd kindlustusvétjal Kokku
Kohustiste saldo 31.12211 31 179 210
Laekunud maksed 5 37 42
Valiamakstud nduded -4 -29 -33
Arvestatud teenustasud -1 -4 -5
Lepingute umberklassifitseerimine 0 3 3
Arvestatud riskipreemiad -1 -3 -4
Tulu investeerimisfondidest 0 25 25
Kohustuste muutus labi kasumiaruande 1 0 1
Kohustiste saldo 31.12212 31 208 239
Laekunud maksed 5 45 50
Valiamakstud nduded -4 -26 -30
Arvestatud teenustasud -1 -4 -5
Lepingute Umberklassifitseerimine -1 3 2
Arvestatud riskipreemiad -1 -3 -4
Tulu investeerimisfondidest 0 10 10
Kohustuste muutus labi kasumiaruande 1 0 1
Kohustiste saldo 31.12213 30 233 263
Muud kohustused

2013 2012
Vaartpaberite arveldamise kohustused 5 185
Summad teel 106 63
Kindlustusvdlgnevused 0 1
Muu 12 7
Kokku 123 256

Viitvélad ja ettemakstud tulud

2013 2012
Kogunenud intressikulu 5 13
Muu 28 31
Kokku 33 44
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Kindlustustegevuse eraldised

2013 2012
Kindlustustehnilised eraldised 140 146
Garantiieraldised 1 10
Kokku 141 156
Kindlustustehnilsed eradised
Algsaldo 146 166
Eraldised 37 40
Maksed -43 -60
Loppsatio 140 146

Panditud varad, tingimuslikud ja bilansivalised kshused

Tingimuslikud kohustused
Nominaavéaartus 2013 2012
Laenugarantiid 267 272
Muud tingimuslikud kohustused 3 3
Kokku 270 275
Kohustwsed
Nominaavéartus
Kasutamata laenulimiit 929 1154
Muud intressi-, omakapitali- v8i valuutaga seotupitgud 2138 2535
Kokku 3067 3689
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Finantsinstrumentide diglane vaartus

2013 2012
Oiglane  Bilansiline Oiglane  Bilansiline

Varad vaartus maksumus Erinevus vaartus  maksumus Erinevus
Finantsvarad (IAS 39)
Riikide vdlakirjad 393 389 4 202 197 5

sh Giglases vaartuses muutustega labi
kasumiaruande kajastatavad 326 326 113 113

sh lunastustahtajani hoitavad 67 63 4 89 84 5
Laenud krediidiasutustele 339 339 931 931

sh laenunduded 339 339 931 931
Laenud klientidele 6117 6117 6 020 6 020

sh laenunduded 6117 6117 6020 6020
Vélakirjad ja intressikandvad vaéartpaberid 569 568 1 226 224 2

sh Giglases vaartuses muutustega labi
kasumiaruande kajastatavad 561 561 190 190

sh lunastustahtajanihoitavad investeeringud 8 7 1 36 34 2
Fondiosakud, mille investeerimisrisk on kliendil 230 230 205 205
Aktsiad ja osalused 12 12 12 12

sh Giglases vaartuses muutustega labi
kasumiaruande kajastatavad 12 12 12 12
Tuletisinstrumendid 19 19 43 43
Muud finantsvarad (raha) 1089 1089
Kokku 7679 7674 5 8728 8721 7
Mittefinantsvarad 1258 1258 240 240
Kokku 8937 8932 5 8968 8961 7

2013 2012
Oiglane  Bilansiline Oiglane  Bilansiline

Kohustwsed vaartus maksumus Erinevus vaartus  maksumus Erinevus
Finantslohustusd (IAS 39)
Vélgnevus krediidiasutustele 481 481 787 787

sh muud finantskohustused 481 481 787 787
Vé&lgnevus Klientidele: hoiused ja laenud 5956 5959 -3 5588 5589 -1

sh muud finantskohustused 5956 5959 -3 5588 5589 -1
Emiteeritud vdlakirjad 2 2 4 4

sh muud finantskohustused 2 2 4 4
Finantskohustused, mille investeerimisrisk on
klientidel 263 263 239 239
Tuletisinstrumendid 24 24 50 50
Mittefinantskohustused 311 311 460 460
Kokku 7037 7 040 -3 7128 7129 -1

Finantsinstumertide bilansline maksunus ja diglare va&tus
Swedbankifinantsvarade ja -kohustuste bilansiiseksumuse ja diglase laenude ja hoiuste bilansiline maksumus vordub redidlase

vaartuse vordlus vastavalt standardi IFRS 13 mdasate on esitatud vaartusega.

tlalolevas tabelis. Finantsinstrumendibilansiimaksumus ja diglane Juhtkond tunnistab, et kui selliste varade diglasdrtust hinnatakse
véaartus enamastikattuvad, kuna enamik finantsimatmte on summas, mille eest saaks neid varasid vahetadeohl@istusitaita
kajastatud diglases vaartuses. Nende finantsins¢éntide mddtmisel teadlike kolmandate isikutega turutingimustel tefeaehingu kéigus,
kasutatud hindamismeetodeid on tksikasjalikumajekiatud osas vdivad vastavate varade ja kohustuste I6plikudasgd vaartused olla
Oiglases vaartuses finantsinstrumendid. Muutuvaéssimaaraga oluliselt erinevad
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Finantsinstumertide diglase vadtuse maéamine

Finantsinstrumentide diglase vaartuse maaramisalt@takse erinevaid
meetodeid vastavalt sellele, mil mééaral hindamiselutatakse
jalgitavaid turuandmeid. Hindamise tasandeid omkol

Esimese tasandi moodustavad finantsinstrumendit®, &iglane
vaartus maéaratakse aktiivselturul noteeritud timdade alusel. Siia
kategooriasse kuuluvad peamiselt aktsiad, volakinjggi volakirjad,
kommertspaberid ja standardiseeritud tuletisinstendid, mille
hindamisel kasutatakse noteeritud hinda.

Teise tasandi moodustavad finantsinstrumendidendifylane vaartus
maéaaratakse jalgitavatel turusisenditel pdhine vahel@mismudelite abil.
Jlgitavad turusisendid on véimalikult sarnastefibsinstrumentide
hinnad tegelikult teostatud tehingutes. Siia kateggsse kuuluvad
peamiselt kindlustustegevuse kohustused, mille ésion otseselt
seotud mingivara vaartusega, ja tuletisinstrumaendile vaartus
maaratakse kindlaks jalgitavate hindade p&hjal.

Aasta jooksuleiolnud esimese ja teise tasandeliaih
finantsinstrumentide likumisi.

Kolmanda tasandi moodustavad finantsinstrumendikk @iglane
vaartus maaratakse eelkdige turusisenditel péhirefindamismudelite
abil, kasutades lisaks ka ettevdtte oma hinnandiiiel kategooriasse
kuuluvad peamiselt ettevotete vélakirjad ja emitaet vaartpaberid.

Esmasel kajastamiselloetakse finantsinstrumeryaée vaartuse
parimaks hinnanguks tegelikult makstud véi saadaglit Juhul kui nii
leitud diglase véaéartuse ja hindamismudeli abil aatwd diglase vaartuse
vaheltekib erinevus, kontrollib Swedbank erinewaséltimiseks oma
hindamismudelid tle. Aastaldpu seisuga ei olnudikaisruandes
kajastamata kumulatiivseid erinevusi. Seisuga ®tsdmber 2013 on
diglases vaartuses méddetud finantsinstrumendiddrimnsmeetodite
16ikes jargmised.

2013
Esimene Teine Kolmas

31.12.2013 tasard tasard tasard Kokku
Varad

Riikide vdlakirjad ja muud keskpankades refinantstesrad vdlakirjad 326 326
Volakirjad ja muud intressikandvad vaartpaberid 559 2 561
Aktsiad ja osalused 9 3 12
Fondiosakud, mille investeerimisrisk on kliendil 230 230
Tuletisinstrumendid 19 19
Kokku 1124 19 5 1148
Kohustwsed 0
Finantskohustused, mille investeerimisrisk on Kidel 263 263
Tuletisinstrumendid 17 17
Oiglases vaartuses riskimaandamisinstrumendid 7 7
Kokku 287 287

2012
Esimene Teine Kolmas

31.12.2012 tasard tasard tasard Kokku
Varad

Riikide vdlakirjad ja muud keskpankades refinantsteevad volakirjad 113 113
Volakirjad ja muud intressikandvad vaartpaberid 190 190
Aktsiad ja osalused 9 3 12
Fondiosakud, mille investeerimisrisk on kliendil 205 205
Tuletisinstrumendid 43 43
Kokku 517 43 3 563
Kohustwsed 0
Finantskohustused, mille investeerimisrisk on Kidel 239 239
Tuletisinstrumendid 41 41
Oiglases vaartuses riskimaandamisinstrumendid 9 9
Kokku 239 50 289




Seotud osapooled

2013 2012

Intressi- Intressi-

maara maara
Seotud csapooltehoiused Saldo vahemk Saldo vahemk
Swedbank AS juhatuse ja ndukogu likmed 1 0,01-347%
Sidusettevdtted 1 0,06%
Laenud seotudsamoltele
Swedbank AS juhatuse ja ndukogu likmed 1 0,94-14% 1 1,5-14%
Tehingud Swalbark grupi tksustega Grupp SwedbaniAB Grupp SwedbaniAB
Hoiused ja antud laenud 216 41 822 676
Hoiused ja véetud laenud -421 -301 -681 -565
Kogunenud intressid -2 -2 -5 -5
Intressitulud 3 2 14 4
Intressikulud -15 -15 -36 -32
Muud tulud 26 3 25 3
Muud kulud -8 -4 -8 -4

Allkilj i . . . ]
3
itte Audit Resti




Emaettevdtte konsolideerimata pdhiaruanded

Emaetevotte konslideerimata kasmiamumanne

Miljonites eundes 2013 2012

Intressitulud 194,8 242,3
Intressikulud -38,2 -72,6
Puhss intressitulu 156,6 169,7

Saadud divide ndid 125,0 0,0
Komisjoni- ja teenustasutulud 934 90,6
Komisjoni- ja teenustasukulud -22,6 -22,4
Puhas teenustasutulu 70,8 68,2
Puhastulu (-kulu) diglases vaartuses kajastatavditelntsinstrumentidelt 13,4 12,3
Muud tulud 20,4 20,0
Tulud kokku 386,2 270,2

Personalikulud 62,4 62,0
Muud dldhalduskulud 47,4 49,0
Uldhalduskuludkokku 109,8 111,0
Materiaalse ja inmateriaalse pdhivara kulum 2,9 2,7
Kulud kokku 112,7 113,7
Kasum ennevara véituse laagusest tigitud kahjumeid 273,5 156,5
Laenukahjumid -33,7 -35,6
Kahjum pikaajaliste finantsinvesteeringute vaartlssgusest 0,3 0,0
Tegevuskaum 306,9 192,1
Tulumaks 0,0 0,0
Aruandeaastakasum 306,9 192,1




Emaetevotte konslideerimata bianss

Miljonites eundes Lisa 2013 2012
Varad
Raha ja nduded keskpankadele 1096 1089
Riikide vdlakirjad ja muud keskpankades refinantsteerad vdlakirjad 286 85
Laenud krediidiasutustele 269 810
Laenud klientidele 5721 5632
Volakirjad ja muud intressikandvad vaartpaberid 553 188
Aktsiad ja osalused 5 4
Investeeringud sidusettevitetesse 24 1 1
Investeeringud tutarettevltetesse 24 99 18
Tuletisinstrumendid 19 43
Materiaalne pbhivara 18 19
Muud varad 84 159
Ettemakstud tulevaste perioodide kulud ja viitlasksed 17 20
Varad kokku 8168 8068
Kohustwsed ja oméaapital
Kohustwsed
Vdlgnevus krediidiasutustele 481 787
Volgnevus Klientidele: hoiused ja laenud 6 054 5703
Emiteeritud vélakirjad 2 4
Tuletisinstrumendid 24 50
Muud kohustused 118 251
Viitv6lad ja ettemakstud tulud 20 27
Eraldised 1 10
Kohustised kokku 6700 6832
Omakapital

Aktsiakapital 85 85

Reservid 73 73

Jaotamata kasum 1310 1078
Omakapitalkokku 1468 1236
Kohustwsed ja omaapitalkokku 8168 8068




Emaetevdtte konslideerimata rah&oogule aruane

Miljonites eundes 2013 2012
Arit egevis
Tegevuskasum(-kahjum) 307 192
Laenukahjumid -56 -107
Intressitulud -195 -242
Intressikulud 38 73
Pd&hivara kulum 3 3
Dividendid titarettevdtetest -125
Arit egevise korrigeeimisedkokku -335 -273
Muutused ariegevisega sotud kdiberarades ja kohustuste
Ettemaksete muutus 3 -1
Viitvlgade muutus 7 4
Teistesse pankadesse paigutatud hoiuste muutus -99 427
Volakirjade kauplemisportfellimuutus 24 -17
Finantsinstitutsioonidele antud laenude muutus 1 278
Kohustusliku reservimuutus keskpangas -1 45
Laenude muutus -16 49
Muude varade muutus 74 -138
Muutus lilhiajalises vblgnevuses teistele pankadele -13 106
Ndudmisenihoiuste muutus 538 699
Téhtajaliste hoiuste muutus -189 -404
Muude kohustuste muutus -163 197
Kéibevarade jakohustuste korrjeeimisedkokku 166 1245
Saadud intressid 196 249
Makstud intressid -47 -78
Raharoog dritegevuset 287 1335
Investeeimistegevus
Tutarettevotte soetamine -81
Saadud dividendid 125
Investeeringute muutus 5
Materiaalse p6hivara soetamine -2 -4
Raharoog investeeimistegevuset 42 1
Finantseeéimistegesus
Keskpangalt ja valitsuselt saadud krediidilinid 15 5
Keskpangale ja valitsusele tagastatud krediiddiini -13 -9
Teistelt pankadelt saadud pikaajalised laenud 45 215
Teistele pankadele tagasimakstud pikaajalised ldenu -339 -888
Emiteeritud vdlakirjade lunastamine -2 -12
Makstud dividendid -75
Raharoog finantseémistegerusest -369 -689
Rahaja raha ekvivalmtide muutus kokku -40 647
Rahaja raha ekvivaledid assta alguse 2003 1356
Rahaja raha ekvivaledid assta [6pus 1963 2003
Emaetevdtte konslideerimata rahda reéha elivalendid
Miljonites eundes 2013 2012
Raha 88 85
Nduded keskpangale (valja arvatud kohustuslik reser 950 947
Kontod ja deposiidid teistes pankades 89 727
Likviidsed vdlakirjad 836 244
Kokku 1963 2003
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Emaetevdtte konslideerimata onakaptali muutuste auanne

Omanikelekuuluv omakapita

Aktsia- ) Jeotamata

Miljonites eundes kapital Ulekurss Resevwid kasum Kokku
Algsaldo 01.01.912 85 31 42 886 1044
Perioodi koondkasum kokku 192 192
Loppsatio 31.12.2A2 85 31 42 1078 1236
Algsaldo 01.01.913 85 31 42 1078 1236
Makstud divide ndid -75 -75
Perioodi koondkasum kokku 307 307
Loppsatio 31.12.2a3 85 31 42 1310 1468

2013 2012
Omakapitalkokku 1236 1236
Investeeringud tutarettevdtetesse: soetusmaksumuses -99 -18
Investeeringud tutarettevdtetesse:vaartus kapsaluse meetodil 519 557
Korrigeerit ud konsdideerimataomakapitalkokku 1656 1775
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F AS Deloitte Audit Eesti
e OI e Roosikrantsi 2
) 10119 Tallinn
Estonia
Tel: +372 640 6500

Fax: +372 640 6503
www.deloitte.ee

Reg.no. 10687819

SOLTUMATU VANDEAUDIITORI ARUANNE
Swedbank AS aktsionarile:

Oleme auditeerinud lehekiilgedel 9 kuni 58 esitatud Swedbank AS kontserni raamatupidamise aastaaruannet, mis
koosneb bilansist seisuga 31. detsember 2013, antud kuupédeval 16ppenud aruandeaasta kohta koostatud
kasumiaruandest ja koondkasumiaruandest, omakapitali muutuste aruandest ja rahavoogude aruandest, oluliste
arvestuspShimétete kokkuvdttest ja muudest selgitavatest lisadest.

Juhatuse vastutus raamatupidamise aastaaruande koostamise eest

Juhatus vastutab nimetatud raamatupidamise aastaaruande koostamise ja Oiglase esituse eest kooskdlas Eesti
raamatupidamise seaduse ja rahvusvaheliste finantsaruandluse standarditega, nagu need on vastu voetud Euroopa
Komisjoni poolt, ja sellise sisekontrolli eest, nagu juhatus peab vajalikuks, et vdimaldada kas pettusest voi veast
tulenevate oluliste vidrkajastamisteta raamatupidamise aastaaruande koostamist.

Vandeaudiitori vastutus

Meie vastutame arvamuse eest, mida avaldame nimetatud raamatupidamise aastaaruande kohta meie auditi pdhjal.
Viisime oma auditi ldbi koosk®dlas rahvusvaheliste auditeerimisstandarditega (Eesti). Need standardid nduavad, et
me jargime eetikandudeid ning planeerime ja viime auditi 1dbi saamaks pohjendatud kindlust asjaolule, et
raamatupidamise aastaaruanne ei sisalda olulisi vigu.

Audit hdlmab protseduuride ldbiviimist eesmirgiga saada tdendusmaterjali raamatupidamise aastaaruandes
esitatud arvniitajate ja avalikustatud informatsiooni kohta. Sooritatavad auditi protseduurid sdltuvad
vandeaudiitori hinnangutest, sealhulgas hinnangust riskile, et raamatupidamise aastaaruanne voib sisaldada olulisi
vigu, mis tulenevad pettusest v&i eksimusest. Nimetatud riski hindamisel, eesmirgiga planeerida asjakohaseid
auditi protseduure, votab vandeaudiitor arvesse raamatupidamise aastaaruande koostamiseks ja diglase esitusviisi
tagamiseks ettevottes juurutatud sisekontrollisiisteemi, kuid ei anna hinnangut selle toimivuse kohta. Audit
hélmab ka kasutatud arvestuspohimotete asjakohasuse ja juhatuse poolt antud arvestushinnangute pdhjendatuse
ning raamatupidamise aastaarvande iildise esitusviisi hindamist.

Usume, et meie kogutud auditi tdendusmaterjal on piisav ja asjakohane arvamuse avaldamiseks.

Arvamus

Oleme seisukohal, et raamatupidamise aastaaruanne kajastab olulises osas Jiglaselt Swedbank AS kontserni
finantsseisundit seisuga 31. detsember 2013, arvandeaasta majandustulemust ja rahavoogusid kooskdlas Eesti
raamatupidamise seaduse ja rahvusvaheliste finantsaruandluse standarditega, nagu need on vastu vdetud Euroopa
Komisjoni poolt.
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Deloitte tahistab (hte voi mitut Deloitte Touche Tohmatsu't, mis on UK piiratud vastutusega ériiihing ja
selle likmesfirmade vorgustikku, kus iga liikmesfirma on juriidiiiselt eraldiseisev ja s6ltumatu ettevote.
Deloitte Touche Tohmatsu ja tema litkmesfirmade juriidilise struktuuri detailset kirjeldust

vaata www.deloitte.ee.
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Juhatuse avaldus

Juhatus on koostanud Swedbank AS-itegevusaruankienjsolideeritud raamatupidamise aastaaruanddesembril2013
1Bppenud majandusaasta kohta.
Konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne ostikdad kooskdlas rahvusvaheliste finantsaruanditaedarditega (IFRS),

nagu need on vastu v8etud Euroopa Lidu pooltignsardite tdlgendustega ning kajastab digestigtadelt Swedbank AS-i
finantsseisundit, majandustulemust ja rahavoogusid.

Juhatuse hinnangulon Swedbank AS jatkuvalt tegut&eiandes esitatud teave on tdene ja taielik.
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Juhatuse ettepanek kasumi
jaotamiseks

Juhatus kinnitas Swedbanki puhaskasumi summas 2ifjdhineurot. Kooskdlas auditeeritud finantstulestega teeb juhatus

aktsionaride uldkoosolekule ettepaneku jaotada Svae#i 2013. aasta puhaskasum summas 216 miljomatga eelmiste
finantsperioodide jaotamata kasum summas 1516 mitiljpurot, kokku 1732 miljonit eurot, jargnevalt:

Miljonites eundes 2013
Swedbank AS-i puhaskasum 31.12.2013 I16ppenud majaaalstal 216
Eelmiste perioodide jaotamata kasum 1516
Jeotamatakasumkokku 1732
Dividendidena maksta -50
Jeotamatakasumisaldo 1682

Juhatuse esimees



NOoukogu avaldus

Juhatus on koostanud Swedbank AS-i tegevusaruaadkonpsolideeritud raamatupidamise aastaaruanded&isembril 2013
16ppenud majandusaasta kohta.

Ndukogu on juhatuse koostatud aastaaruande, misnetm tegevusaruandest, konsolideeritud raamatupidaaastaaruandest,
juhatuse ettepanekust kasumi jaotamiseks ja sdltumeudiitori aruandest, labi vaadanud ning kinnitdnselle esitamiseks
aktsionaride korralisele tldkoosolekule. Aastaarmela on alla kirjutanud kéik ndukogu likmed.

Birgitte Bonnesen
Ndukogu esimees

Tina Sepa
Ndukogu aseesimees

Jens Claes Gustav Skaring
Ndukogu lige

Jan Michael Fecko
Ndukogu lige

Johannes Mkael Rudbeck
Ndukogu lige



Aadress

SwedankAS

Livalaia 8

15040 Tallinn

Estonia

Telefon:+372 6310 310
Faks:+372 6310 410
Swift: HABAEE2 X
E-post:info@swedbank.ee
www.swedbank.ee



Maugitulu jaotus tegevusalade 10ikes

Tegevusala

Krediidiasutused (pangad)

Sidevahendid
Liik

Telefon

Faks

E-posti aadress

Veebilehe aadress

EMTAK kood

64191

Sisu

+372 6310310

+372 6310410
ruth.paltser@swedbank.ee

www.swedbank.ee

Mudgitulu
(EUR)

248986842

Mudgitulu %

95.33%
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