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Ulevaade

Swedbank AS, Eesti on Swedbank AB (publ), Rootsi
ainuomanduses.

Kaesolevas aastaaruandes tahistab Swedbank Eesti
v8i Swedbank Swedbank AS-i (Eesti) ja tema
tltarettevGtteid ning nende konsolideeritud
raamatupidamisaruandeid. Nimetus Pank tahistab
Swedbank AS-i. Swedbanki Grupp vai Grupp tahistab
Swedbank AB-d (publ) ja selle tiitarettev&tteid.

Majanduse areng 2014. aastal ja Swedbanki
prognoos

Eesti majandus kasvas 2014. a. 1,8%, toetudes
tarbimisele ja ekspordile. Tarbimise kasvu m&jutas
tugev palgakasv. Majapidamiste majanduslik olukord
on hea. Nende sissetulekud ja sddstud kasvavad ning
optimismi lisab ka té6puuduse jatkuv alanemine.
Sddste omavate majapidamiste osakaal on suurim
viimasest majanduskriisist alates.

Tarbijahindade 0,1%-ne alanemine 2014. a.
suurendas tarbijate reaalset ostuv8imet veelgi.
Hinnad alanesid odavama energia, eelk8ige elektrija
mootorikituste, t&ttu.

Ekspordi kasv pdhines 2014. a. liksikutel
majandusharudel. Kaupadest panustasid ekspordi
kasvu enim kiitused ja elektroonikatooted ning
teenustest eelkdige logistikateenused sadamates
ning erinevad driteenused.

Kinnisvarahindade kasv oli Eestis 2014. aastal
endiselt Euroopa Liidu ks kiiremaid. Korterite hinnad
Tallinnas olid 2014. a. viimases kvartalis vaid 5,8%
madalamad nende tipust 2007. a. Korterite
pakkumine suurenes margatavalt. Uued (ja kallimad)
korterid olid iheks p&8hjuseks, miks korterite
hinnakasv nii kiire oli. Laenubuumi riski
vdhendamiseks tulevikus kehtestab Eesti Pank
martsis 2015 eluasemelaenude vdljastamisele teatud
nduded (laenusumma maksimaalne osakaal kinnisvara
vddrtusest, laenumaksete maksimaalne osakaal
laenuvBtja netosissetulekust ja eluasemelaenu
maksimaalne pikkus). Swedbanki eluasemelaenud on
mainitud nGuetega juba vastavuses.

Eesti ettevdtetele ja majapidamistele antud laenude
ja liisingute kogumaht kasvas 2014. aastal 2,7%.
Madalatest intressimddradest hoolimata pusis
ettevBtete laenundudlus tagasihoidlik. EttevGtete
investeeringute mahud on vdikesed tanu endiselt
ebakindlale valiskeskkonnale. Investeeringuid
rahastatakse sageli ka omavahenditest. EttevGtete ja
majapidamiste hoiused kasvasid 2014. aastal 7,9%.
Eestis tegutsevate pankade laenuportfelli kvaliteet
piisis hea. Ule 60 pdeva maksetihtaega iletanud
laenude osakaal laenuportfellis ulatus 2014. a. I8pus
1,7%ni.

2014, aastal teenisid Eestis tegutsevad pangad
kokku 331 miljonit eurot puhaskasumit, 25% vdhem

kui 2013. aastal. Pankade puhastulukus varade
suhtes oli 2014. a. 1,6%.

2015. aastal peaks Eesti majanduskasv jaama
ligikaudu 2014. a. tasemele. Majanduskasvu toetab
endiselt peamiselt eratarbimine, mida m&jutavad nii
palkade ja sotsiaaltoetuste tdus kui madalamad
todjGumaksud. Praktiliselt olematu hinnakasv
tdhendab, et majapidamiste reaalne ostujdud
suureneb oluliselt. Ekspordi kasv jaab 2015. a.
tagasihoidlikuks, kuna valisndudluse kasv aeglustub,
seda eelkdige Venemaal.

Arimudel ja strateegia

Swedbank on finantssiisteemi oluline osa ja omab
v@imalust mgjutada inimesi, keskkonda ja (ihiskonda.
Jatkusuutlik t60 ja kaasatus on seega meie arimudeli,
vaartuste ja eesmargi pShielemendid.

Stabiilne kasumlikkus v@imaldab meil rahuldada
klientide ndudlust konkurentsivdimeliste
pangateenuste jarele nii lihemas kui ka pikemas
perspektiivis. Swedbanki strateegia eesmark on luua
jatkusuutlikku vaartust klientidele, tootajatele,
osanikele ja Ghiskonnale.

Kéattesaadav taisteenuseid pakkuv pank ...

Pakume era- ja driklientidele kdiki teenuseid alates
lihtsatest arveldustest kuni kdige pdhjalikumate
ndustamisteenusteni. Meie eesmark on teha seda
jatkusuutlikult, luues kliendile vaartust. Oleme kaasav
pank, mille teenused ja kdttesaadavus on kohandatud
klientide erinevate vajaduste ja kaitumisega.

... kus tehakse otsuseid kliendi lahedal ...
Lahtume oma pakkumises kliendi huvidest. Kdik
otsused tehakse vdimalikult kliendile Iahedasel
tasandil - ilma tarbetu ettevalmistusajata.

... kus on madal risk ...

Swedbanki Grupi laene rahastatakse kapitalituru
kaudu. Stabiilne kasumlikkus, kvaliteetsed laenud ja
tugev kapitaliseeritus on kapitaliturul usalduse
v8itmise eeldusteks, aidates tagada madalad
rahastamiskulud, mis on kasulikud k&igile meie
huvirihmadele.

... ja korge kuluefektiivsus

Vilised suundumused suurendavad kapitali ja kulude
tBhusa juhtimise olulisust. Kapitali t8hus juhtimine
saavutatakse tootajate abiga, kes m&istavad meie
kliente ja teavad, mis m&jutab riskiga kaalutud varade
ja seotud kapitali suurust. Ka toodete arendamine
kogu Grupi tasemel aitab t8husust suurendada.
Swedbanki lai kliendibaas annab meile
mastaabisdastu ja v8imaluse luua uue tehnoloogia
abil kulutdhusamaid lahendusi. Kohaneme pidevalt
valiste trendidega, et teha asju paremini, lihntsamalt ja
tBhusamalt.



2014. AASTA PRIORITEEDID

e Parem ligipads enamates kanalites

e Teenuste tase ja pakkumised, mis loovad vaartust
nii kliendile kui ka pangale

¢ RessursitBhusus ja mastaabisaast

Tehnoloogia arengu mdjul on teenuste ulatuslik
kattesaadavus, labipaistvus, kiire teenindus ja
kasutajasdbralikud digitaalsed lahendused muutunud
meie klientide jaoks iseenesestm8istetavaks.
Tugevate kliendisuhete aluseks on lahedus ja
klienditeeninduse ning -pakkumiste asjakohasus.
Klientide suurenenud ootused pangateenuste suhtes
- sooritada tehinguid kiiresti ja sealjuures maksta
teenuste eest vdahem - on loonud suurenenud
vajaduse tdhususe ja kattesaadavuse jarele, mis
hGImab tasakaalu flisilise kohalolu ja digitaalsete
teenuste kattesaadavuse vahel. Iga-aastase Balti
riikide meeldivaimate globaalsete kaubamarkide
uuringu tulemusena nimetati Swedbank iheks viiest
kBige armastatumast kaubamargist, mis tdendab, et
ligume Balti riikides Giges suunas. Finantssektori
kaubamadrkide kategoorias oli Swedbank parim.

Lihtsustatud digitaalsed kliendipakkumised

Kliendid soovivad paremaid v8imalusi digitaalsete
pangateenuste kasutamiseks, sBltumata ajast ja
asukohast. Aasta jooksul lihtsustasime vdiksemate
summadega tehingute tegemist mobiilipangas ning
tarbimislaenud on niilidsest kattesaadavad
internetipanga kaudu.

Et aidata kliente, kes endiselt eelistavad flsilisi
pangakontoreid, pakume neile vdljaBpet, et ndaidata,
kuidas digitaalsed kanalid muudavad igapaevaste
pangatehingute haldamise lihtsamaks. Mobiilipanga
klientide arv kasvas aasta jooksul ligi 40 protsenti.

Meie ari pBhieelduseks on, et enamus meie
toodetest ja teenustest peavad olema kattesaadavad
k@ikide kanalite kaudu. Hinnastamine peab olema
labipaistev ja kajastama seda, kuidas kanali valik
mdjutab panga kulusid ja seega kliendi makstavat
hinda.

Tohususe parandamine, et suurendada vaartust
klientide jaoks

Selleks et suurendada ligipadsetavust ja t8sta
pakutavate teenuste kvaliteeti, on parandatud
arivaldkonna ja eri riikide Uksuste koostodd. See on
toonud kaasa ka mastaabisadstu, ressursside
tBhusama kasutamise, rakendades paremini
olemasolevat kogemust, ja parema investeeringute
tasuvuse. Swedbank oli esimene pank, mis I8i
spetsiaalselt vaikestele ettevdtetele mdeldud
klienditoe kaudu toimiva teenindusmudeli, mis
hélbustab iga kliendi vajadustele kohandatud
kBrgetasemelise teenuse pakkumist.

Vilise stressitestiga kinnitatud korge krediidikvaliteet
Enne otsese jarelevalve llev8tmist viis Euroopa
Keskpank 2014. aastal suuremates Eesti pankades
labi p&hjaliku uuringu, hinnates pankade
laenuportfelle ja stressitaluvust. Labivaatuse
tulemused kinnitasid Swedbank Eesti krget
krediidikvaliteeti ja tugevat kapitaliseeritust. Oleme
teinud ennetavat ja tihedat koostddd klientidega,
keda vBib m&jutada praegune geopoliitiline olukord
Venemaal ja Ukrainas.

Swedbank aitab kaasa

Teeme valitsuste, keskpankade ja kapitaliturgudega
tihedat koost0dd, et edendada finantsstabiilsust ja
sisendada kindlustunnet. Kohalolu ja finantsharidus
moodustavad tdhtsa osa meie sotsiaalsest
kaasatusest, mis hdlmab ka algatusi ettevdtluse ja
teiste kaasamisprojektide toetamiseks. Koostoo
kaudu soodustame jatkusuutlikku arengut.

2014, aasta I8puks olid 177 Swedbanki téotajat
pidanud kokku 350 rahateemalist koolitusseminari
rohkem kui 11 000 dpilasele algatuse ,Tagasi kooli”
raames, mis kutsuti ellu selleks, et edendada koolide ja
ulejdanud thiskonna koostdadd.

Alates 2010. aastast Eestis tegutsenud s8ltumatu
haridus- ja uurimiskeskus Eraisikute Rahaasjade
Teabekeskus annab avalikkusele ndu eraisikute
rahaasjades ning teeb viljakat koost6od
majandusdpetajatega ja sotsiaaltdotajatega Ule kogu
Eesti.

Swedbanki asutatud stardirahastu Prototron on
oma tegutsemise algusest 2012. aastal rahastanud
18 prototlilibi loomist kokku 220 000 euro eest.
Stardirahastu eesmark on toetada prototlipide v8i
esialgsete toémudelite loomist. Flydogi
mereseiresiisteem, Shaka tuulem8dtmisvahend ja
Lingvist keeledppeprogramm on juba kdivitatud ja
saanud vaga kiitvat tagasisidet. Viimases voorus oli
rekordarv taotlusi - konkursile laekus 200 ideed.

Swedbanki annetuskeskkond ,Ma armastan aidata”
taasavati internetipangast sdltumatu iseseisva
portaalina, et annetuskeskkonnale padseksid ligi k8ik
inimesed s6ltumata sellest, millist panka nad
igapdevaselt kasutavad. 2008. aastal Swedbanki ja
Heateo Sihtasutuse poolt loodud ,Ma armastan
aidata“ on tdnaseks kasvanud suurimaks annetusi
vahendavaks keskkonnaks Eestis, kus Swedbanki
kliendid saavad annetada raha v8i pangakaartide
kasutamise tulemusel teenitud preemiapunkte vai
aidata vabatahtliku tooga. 2014. aasta 18puks olid
Swedbank ja Swedbanki kliendid annetanud 45
erinevale keskkonnas esindatud vabaiihendusele
enam kui miljon eurot, sealhulgas Swedbanki klientide
poolt annetatud boonuspunktid 152 000 euro
vaartuses.



2015. AASTA PRIORITEEDID

Lahedus, kattesaadavus ja asjakohasus, samuti
jarjepidev keskendumine pikaajaliste suhete loomisele
nii era- kui ka driklientidega on jatkuvalt prioriteetsed.
Suurendame nende to0tajate pddevust, kes kliendiga
kohtuvad ja suhtlevad ning samal ajal arendame
tBhusaid vahendeid ja funktsioone, et pakkuda
asjakohaseid digitaalseid teenuseid. Samuti anname
rohkem nBuandeid klienditoe kaudu ja votame oma
kontorites kasutusele uue jaekontseptsiooni, mis on
kavandatud rohkem konsultatsioone, teavitamist ja
vdljadpet silmas pidades.

Arikliendile pakume ka rohkemaid ja paremaid
e-kaubanduse lahendusi, samuti teenuseid vaikestele
ja keskmise suurusega ettevdtetele. Samaaegselt kdib
100 sektoriphiste teadmiste ja riskiteadlikkuse
t@stmisega. Viime otsuste tegemise jark-jargult
kliendile lahemale. T6hususe parandamine vahendab
veelgi oluliste ari- ja tugiprotsessidega seotud
ettevalmistusaega ja keerukust. See tagab kiirema
teeninduse ja suurema juurdepadsetavuse meie
klientide jaoks ning ressursside parema kasutamise.

TUNNUSTUS

Swedbank pdlvis 2014. aastal Balti riikide
armastatuima finantssektori kaubamargi tiitli ja sai
neljanda koha Baltimaade iga-aastases
meeldivaimate kaubamarkide edetabelis, mis h&lmab
ka rahvusvahelisi ettevdtteid. Swedbanki edestanud
kolm kaubamadrki olid Google, Facebook ja Gmail.

Swedbanki Eesti tiksus tunnistati juba kaheksandat
aastat jarjest k8ige konkurentsivdimelisemaks
ettev@tteks Eesti finantssektoris. Edetabelit
koostavad Eesti Kaubandus-T&dstuskoda ning Eesti
Toodandjate Keskliit.

TNS Emori Eesti suurettev@tete tuntuse ja
maineuuringus sai Swedbank finantsasutuste seas
esimese ning lldarvestuses teise koha.

Tooandjate maine uuringu tulemuste kohaselt on
Swedbank toéturule sisenevate noorte silmis ks
eelistatumaid tédandjaid. Uldises todandjate
edetabelis asetus Swedbank 13. kohale, olles
finantsasutuste arvestustes eelistatuim.

Rahvusvaheline majandusajakiri Euromoney
nimetas juba teist aastat jarjest Swedbanki parimaks
privaatpanganduse teenuse pakkujaks Eestis.



Finantstulemused

Konsolideeritud kasumiaruande iilevaade

Swedbanki 2014. aasta puhaskasum ulatus 188,0 miljoni
euroni vBrreldes 216,3 miljoni euroga 2013. aastal.
Puhaskasum jdi eelmise aasta tulemusest vdiksemaks
krediidikahjumite tagasihoidlikuma vdhenemise ja
tulumaksureservide kogumise tdttu. 2014. aasta tulud
kasvasid tanu majandusaktiivsuse tdusule ja kulud
vdhenesid tdnu suuremale t8hususele.

Tulud

Tulud kokku kasvasid peamiselt suurenenud puhta
intressitulu ja puhta teenustasutulu toel 14,9 miljoni
euro vorra (5%).

Puhas intressitulu kasvas 2014. aastal v3rreldes
eelmise aastaga 12,7 miljoni euro vdrra (7%). Kasvu
toetasid peamiselt madalamad intressikulud, samas kui
oluliselt alanenud baasintressimddrad vahendasid aasta
teisel poolel intressitulusid.

Puhas teenustasutulu kasvas 2013. aastaga varreldes
3,1 miljoni euro varra (5%). Tulemuse paranemisele
aitasid kaasa aktiivsem pangakaartide kasutus ja
suurenenud hallatavate varade maht. Hoolimata 4%
kasvanud kindlustuspreemiatest vahenes puhas
kindlustustulu 3,1 miljoni euro vGrra (9%) peamiselt
alanenud baasmdarade mojul teisel poolaastal
suurendatud eraldiste tdttu.

Muud tulud kasvasid 1,3 miljoni euro v8rra suurenenud
Swedbanki Grupi siseste tulude t&ttu. Tulud
finantsinstrumentidelt suurenesid eelmise aastaga
vOrreldes 0,9 miljonit eurot.

Tegevuskulud

Kulud kokku vahenesid 2013. aastaga vorreldes 4,8
miljoni euro v8rra (4%) rakendatud efektiivsuse
parandamise meetmete tulemusena.

Personalikulud ja kontoritega seotud kulud vahenesid,
ent IT-arenduskulud suurenesid, sest elektrooniliste
kanalite ja kliendipakkumiste arendamisse tehti uusi
investeeringuid. Kulu-tulu suhe paranes 2014.aastal
0,38-ni vdrreldes 0,41-ga 2013. aastal.

Varade kvaliteet

2014, aasta laenukahjumid olid -3,3 miljon eurot
vorreldes -35,4 miljoni euroga 2013. aastal. Paranes nii
ettevdtete kui eraisikute krediidiportfelli kvaliteet.
Krediidikvaliteedi paranemise t&ttu vdhenesid
probleemsed laenud aeglasemas tempos kui 2012. ja
2013.aastal ning olid 2014, aasta Iopu seisuga 138
miljonit eurot (2013. aasta I8pu seisuga 150 miljonit
eurot).

Swedbank tegeleb pidevalt ennetavate meetmetega,
et aidata kliente, keda Ukrainas ja Venemaal valitsev
olukord vdib m&jutama hakata. Seni ei ole olulisi
k8rvalmdjusid meie klientide dritegevusele vi
rahalistele vahenditele veel taheldatud.

Euroopa Keskpanga (EKP) ja Euroopa
Pangandusjdrelevalve Asutuse (EBA) tehtud
stressitestide ja varade kvaliteedi analliiside tulemused
kinnitasid Swedbanki varade head kvaliteeti ja
kapitalipositsiooni ning nditasid, et Swedbank Eestil on
piisavalt kapitali pidamaks vastu ka t8sise
stressistsenaariumikorral.

4. novembril 2014 alustas Euroopa tihtne
pangandusjdrelevalve mehhanism SSM (Single
Supervisory Mechanism), millega olulisimad euroala
pangad laksid EKP otsese jarelevalve alla. Ka Swedbank
Eesti on nuld EKP otsese jdrelevalve all.

Maksud

Swedbank on ks suurimaid maksude ja regulatiivsete
tasude maksjaid. Swedbanki 2014. aasta kasumiaruanne
sisaldab 72 miljonit eurot Eestis tasumisele kuuluvaid
makse ja tasusid. Summa sisaldab 38 miljonit eurot
ettevGtte tulumaksu ja kdibemaksu, 24 miljonit eurot
todjGumakse ja 10 miljonit eurot kohustuslikke tasusid,
sealhulgas hoiuste tagamise ja regulatiivsed tasud.
Viimases sisalduvad EKP varade kvaliteedi analldsi
kulud.

2014, aasta tulumaksukulu suurenes eelmise aastaga
vOrreldes 15,9 miljoni euro vdrra Swedbanki Grupi uue
tltarettevdtete dividendipoliitika ja Swedbank AS
tltarettevdtete poolt makstud dividendide t&ttu. 2014,
aastast kehtib Swedbanki grupi Balti panganduse
tltarettevdtetele uus dividendipoliitika, mille kohaselt
saab emaettevGte, Swedbank AB (publ), dividendidena
ligikaudu 60% tltarettevGtete kasumist. Esimesed uue
dividendipoliitika alusel arvestatavad dividendid
makstakse valja 2015. aasta esimeses kvartalis, ent
oodatav ettevdtte tulumaks arvestatakse edasiliikkunud
tulumaksukohustusena juba 2014. aastal. 2014, aastal
reserveeriti edasiliikkunud tulumaksukohustusena
tulevasteks vdljamakseteks 25,6 miljonit eurot.

Bilansi iilevaade
Laenuportfell
Laenude maht suurenes 2014, aasta jooksul 839 miljoni
euro vorra (1,5%), suurem osa sellest neljandas kvartalis.
EttevBtete laenude, eluasemelaenude ja tarbimislaenude
maht suurenes, samas kui liisingu ja 8ppelaenude maht
vdhenes.

Swedbank Eestilaenude turuosa oli 2014. aasta I8pu
seisuga 38,7% (2013.aasta I8pus 39,5%).

Hoiused ja sadstud
Hoiuste maht kerkis 2014. aastal 470 miljoni euro vérra
(7.9%).

Laenude-hoiuste suhtarv vahenes 97%-ni (2013.
aasta I6pus oli suhtarv 103%).

Swedbanki hoiuste turuosa oli 2014. aasta 31.
detsembri seisuga 43,7% vorreldes 44,3%-ga
2013. aasta I8pus.



Uhingujuhtimise aruanne

Ndukogu

P&hikirja kohaselt on ndukogus vahemalt viis (5), kuid
mitte rohkem kui kaksteist (12) liiget. NGukogu liikmed
valib ja kutsub tagasi ainuaktsiondr Swedbank AB (publ).

1. jaanuari 2014 seisuga olid ndukogu liikmeteks
Birgitte Bonnesen (esimees), Tiina Sepa (aseesimees),
Jens Claes Gustav Skaring, Jan Michael Fecko ja Johannes
Mikael Rudbeck. 2. juunil 2014 kutsuti tagasi Johannes
Mikael Rudbeck ja uueks nGukogu liikkmeks nimetati
Annika Charlotte Elsnitz. 31. detsembri 2014 seisuga
olid nBukogu likmeteks Birgitte Bonnesen (esimees),
Tiina Sepa (aseesimees), Jens Claes Gustav Skaring, Jan
Michael Fecko ja Annika Charlotte Elsnitz.

N&ukogu padevuse ja vastutuse tksikasjalik kirjeldus
on toodud Swedbank Eesti tldjuhtimiseeskirjas.
N&ukogu p&hililesandeks on planeerida Swedbank Eesti
tegevust ja anda juhiseid juhatusele juhtimise
korraldamiseks, kontrollida juhatuse tegevust ja tagada
jdrelevalve selle (ile, et Swedbank Eesti, tema juhatus ja
td0tajad taidavad Bigusakte ja siseeeskirju. Uldise
pohimd&ttena on ndukogu ndusolek vajalik kdikide
strateegilise tahtsusega (st igapaevase
majandustegevuse raamest vdljuvate) v8i Swedbank
Eesti tegevusele pdhim&ttelise tdhtsusega kiisimuste
puhul.

Seaduse ja pdhikirja kohaselt toimuvad ndukogu
koosolekud vastavalt vajadusele, kuid mitte harvem kui
kord kolme (3) kuu tagant. Ndukogu pidas 2014. aastal
neli (4) koosolekut ja vottis iima koosolekut kokku
kutsumata vastu kuus (6) otsust e-hddletamise teel.

N&ukogu liikmed valitakse kolmeks (3) aastaks.
N&ukogu totkeel on inglise keel ja koosolekute
protokollid koostatakse inglise keeles.

N&ukogu liikmed tasu ei saa. Selline praktika juurutati
aastal 2006.

Juhatus
P&hikirja kohaselt koosneb juhatus vahemalt kuuest (6),
kuid mitte enam kui kaheteistkiimnest (12) liikmest, kelle
ndukogu valib kolmeks (3) aastaks.

1. jaanuari 2014 seisuga kuulusid juhatuse koosseisu
Priit Perens (esimees), Vaiko Tammevadli, Rait Pallo, Ulla
llisson, Heiki Raadik ja Robert Kitt.

31. detsembril 2014 kutsuti ndukogu poolt juhatuse
esimehe kohalt tagasi Priit Perens ja valiti uueks
juhatuse esimeheks Robert Kitt.

1. jaanuar 2015 seisuga kuulusid juhatuse koosseisu
Robert Kitt (esimees), Priit Perens, Vaiko Tammevali,
Heiki Raadik, Ulla llisson ja Rait Pallo.

Seaduse ja pdhikirja kohaselt on juhatus Swedbank
Eesti kGrgeim tdidesaatev organ, mis korraldab panga
igapdevaseid tegevusi. Juhatus tegutseb seaduse ja
ndukogu suuniste alusel.

Juhatuse padevuse ja vastutuse tksikasjalik kirjeldus
on toodud Swedbank Eesti ildjuhtimiseeskirjas.

Juhatuse koosolekud toimuvad kord kuus. 2014. aastal
pidas juhatus lksteist (11) koosolekut, v8ttis ilma
koosolekut kokku kutsumata e-hddletamise teel vastu
seitse (7) otsust ja viis (5) otsust kirjalikus menetluses.

Juhatuse totkeel on eesti keel, milles koostatakse
koosolekute protokallid.

Juhatuse liikmed nagu ka kdik tootajad saavad
preemiaid 2014. aasta eest vastavalt Swedbank grupi
poolt vastu vBetud tulemustasude programmile.

Komiteed

Protsesside tGhususe suurendamiseks ja suurema
keskendumise tagamiseks tuumikvaldkondadele on nii
ndukogul kui ka juhatusel igus moodustada komiteesid.
MGningate komiteede moodustamise kohustus tuleneb
seadusest (nt krediidikomitee, tasustamiskomitee, auditi
komitee).

Swedbank Eesti ei ole moodustanud kohalikku
tasustamiskomiteed ja auditi komiteed, sest need
komiteed on asutatud emaettev&tte poolt Swedbank
Grupi tasemel.

Juhatus on moodustanud komiteed krediidiotsuste
tegemiseks (juhatuse krediidikomitee), paremaks
riskijuhtimiseks (talitluspidevuse komitee), tootega
seotud sisemiste reeglite vdljatdotamiseks ja eetikaga
seotud kiisimuste lahendamiseks. Nende komiteede
pddevus, liikmed ja to6kord mddrtakse kindlaks juhatuse
otsustega.
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Konsolideeritud kasumiaruanne

Miljonites eurodes Lisa 2014 2013
Intressitulud 220.2 220.9
Intressikulud -23.9 -37.3
Puhas intressitulu 6 196.3 1836
Komisjoni- ja teenustasutulud 94.9 90.9
Komisjoni- ja teenustasukulud -26.2 -253
Puhas teenustasutulu 7 68.7 65.6
Puhastulu (-kulu) diglases vaartuses kajastatavatelt finantsinstrumentidelt 8 13.0 12.1
Kindlustuspreemiad 76.1 733
Kindlustustehnilised eraldised -43.2 -37.3
Tulu kindlustustegevusest 9 329 36.0
Muud tulud 10 32.8 31.5
Tulud kokku 343.7 3288
Personalikulud 11 67.9 68.8
Muud dildhalduskulud 12 519 55.0
Uldhalduskulud kokku 1198 1238
Materiaalse ja immateriaalse pShivara kulum 14 10.7 115
Kulud kokku 130.5 1353
Kasum enne vara vddrtuse langusest tingitud kahjumeid 213.2 1935
Laenukahjumid 15 -3.3 -354
Tegevuskasum 216.5 2289
Tulumaks 16 28.5 12.6
Aruandeaasta kasum kokku 188.0 216.3
Aruandeaasta kasumi jagunemine:

Swedbank AS-i omanike osa aruandeaasta kasumist 188.0 214.2
Vdhemusosalus 0.0 2.1
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Konsolideeritud
koondkasumiaruanne

Miljonites eurodes 2014 2013
Aruandeaasta kasum kasumiaruandest 188.0 214.2
Perioodi muu koondkasum, miinus tulumaks 0.0 -22.7
Swedbank AS-i omanike osa koondkasumis kokku 188.0 1915




Konsolideeritud bilanss

Miljonites eurodes Lisa 2014 2013
Varad
Raha ja nduded keskpankadele 1754 1096
Riikide vdlakirjad ja muud keskpankades refinantseeritavad vdlakirjad 17 243 389
Laenud krediidiasutustele 18 243 339
Laenud klientidele 19 6206 6117
Vdlakirjad ja muud intressikandvad vddrtpaberid 21 397 568
Fondiosakud, mille investeerimisrisk on kliendil 22 277 230
Aktsiad ja osalused 23 10 12
Tuletisinstrumendid 25 31 19
Immateriaalne pdhivara 3 4
Materiaalne pdhivara 26 30 33
Edasiltikkunud tulumaksuvara 16 3 3
Muud varad 27 94 92
Ettemakstud tulevaste perioodide kulud ja viitlaekumised 28 28 30
Varad kokku 9319 8932
Kohustused ja omakapital
Kohustused
VB8lIgnevus krediidiasutustele 29 273 481
V8lgnevus klientidele: hoiused ja laenud 30 6429 5959
Emiteeritud v8lakirjad 31 2 2
Kindlustustegevuse finantskohustused 32 312 263
Tuletisinstrumendid 25 36 24
Lihiajalised maksukohustused 1 12
Edasiltikkunud tulumaksukohustused 16 26 2
Muud kohustused 33 46 123
Viitvglad ja ettemakstud tulud 34 29 33
Eraldised 35 138 141
Kohustused kokku 7292 7040
Omakapital
Vdhemusosalus 0 0
Emaettevdtte omanikele kuuluv omakapital 2027 1892
Aktsiakapital 85 85
Reservid 75 75
Jaotamata kasum 1867 1732
Omakapital kokku 2027 1892
Kohustused ja omakapital kokku 9319 8932
Allkirjas identifitseerimiseks:
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Konsolideeritud rahavoogude aruanne

Miljonites eurodes Lisa 2014 2013
Aritegevus

Tegevuskasum 216 229
Laenukahjumid -7 -59
Intressitulud -220 -221
Intressikulud 24 37
P&hivara kulum 14 11 12
Aritegevuse korrigeerimised kokku -193 -231
Muutused dritegevusega seotud kdibevarades ja -kohustustes

Ettemaksete muutus 3 8
Viitvolgade muutus -4 -4
Teistesse pankadesse paigutatud hoiuste muutus 201 -48
Vdlakirjade kauplemisportfelli muutus -92 8
Finantsinstitutsioonidele antud laenude muutus 0 1
Kohustusliku reservi muutus keskpangas -4 -2
Laenude muutus -80 -40
Muude varade muutus -4 73
Muutus lihiajalises v8lgnevuses teistele pankadele -38 -13
NBudmiseni hoiuste muutus 581 538
Tdhtajaliste hoiuste muutus -86 -170
Muude kohustuste muutus -20 -145
Kdibevarade ja -kohustuste korrigeerimised kokku 457 206
Saadud intressid 221 224
Makstud intressid -25 -45
Makstud tulumaks -15 0
Rahavoog dritegevusest 662 383
Investeerimistegevus

Vahemusosaluse soetamine 0 -22
Strateegiliste investeeringute netomuutus 10 41
Materiaalse p&hivara soetamine 26 -5 -16
Materiaalse pShivara mik 0 1
Immateriaalse pdhivara soetamine -2 -1
Rahavoog investeerimistegevusest 3 3
Finantseerimistegevus

Keskpangalt ja valitsuselt saadud krediidiliinid 0 15
Keskpangale ja valitsusele tagastatud krediidiliinid -26 -13
Teistelt pankadelt saadud pikaajalised laenud 0 45
Teistele pankadele tagasimakstud pikaajalised laenud -170 -339
Emiteeritud vaddrtpaberid 0 -2
Makstud dividendid -50 -75
Vahemusosaluse muutus 0 -57
Allutatud laenude muutus -2 0
Rahavoog finantseerimistegevusest -248 -426
Aruandeaasta rahavoog 417 -40
Valuutakursi muutuse mdju vdlismaistest tiitarettevitetest 0 0

Raha ja raha ekvivalentide muutus kokku

Raha ja raha ekvivalendid aasta alguses

Aruandeaasta rahavoog

Raha ja raha ekvivalendid aasta I8pus




Selgitused konsolideeritud rahavoogude aruande kohta
Rahavoogude aruanne kajastab aruandeperioodi laekumisi ja
makseid, samuti raha ja raha ekvivalente aasta alguses ja Ipus.
Rahavoogude aruanne on koostatud kaudsel meetodil ja see on
jagatud laekumisteks ja makseteks dritegevusest,
investeerimistegevusest ja finantseerimistegevusest.

Aritegevus

Aritegevuse rahavoogude kajastamisel korrigeeritakse aasta
tegevuskasumit (-kahjumit) kirjetega, mis ei sisaldu
Sritegevusest tulenevas rahavoos. Aritegevusega seotud
varade ja kohustuste muutused koosnevad kirjetest, mis on
seotud tavapdrase dritegevusega, nagu laenud klientidele ja
krediidiasutustele, krediidiasutuste ja klientide hoiused ning
laenud klientidelt ja krediidiasutustelt, mis ei ole seotud
investeerimis- ja finantseerimistegevusega.

Investeerimistegevus

Investeerimistegevus hdlmab pdhivarade ja strateegiliste
investeeringute oste ja miilike. Kui ostetakse voi v&&randatakse
ettevGte, kajastatakse sellega seotud raha ja raha ekvivalendid
eraldi kirjel.

Finantseerimistegevus

Enam kui aastase tagasimaksetdhtajaga laenude andmist ja
tagastamist kajastatakse brutosummades. Muude laenude
muutus sisaldab Iihiajaliste ja kiire kdibega laenude
netomuutust.

Raha ja raha ekvivalendid

Raha ja raha ekvivalentidena kajastatakse raha, ndudeid
keskpankadele (vdlja arvatud kohustuslik reserv),
korrespondentkontosid ja tile6ddeposiite teistes pankades ning
likviidseid vaartpabereid.

Miljonites eurodes 2014 2013
Raha ja raha ekvivalendid

Raha 82 88
Nouded keskpankadele (vdlja arvatud kohustuslik reserv) 1610 950
Kontod ja deposiidid teistes pankades 193 89
Likviidsed v8lakirjad 495 836
Raha ja raha ekvivalendid aasta I8pus 2380 1963




Konsolideeritud omakapitali

muutuste

druanne

Vdhe- Oma-
mus- kapital
Miljonites eurodes Omanikele kuuluv omakapital osalus kokku
Aktsia- B Jaotamata
kapital Ulekurss  Reservid kasum Kokku
Algsaldo 01.01.2013 85 32 43 1615 1775 57 1832
Vahemusosaluse omandamine 0 -59 -59
Makstud dividendid -75 -75 0 -75
Perioodi koondkasum kokku 192 192 194
Ldppsaldo 31.12.2013 85 32 43 1732 1892 0 1892
Algsaldo 01.01.2014 85 32 43 1732 1892 0 1892
Reservide muutus -1 -1 2 0 0
Makstud dividendid -50 -50 -50
Tulemustasuprogrammi aktsiadiguste
vadrtuse korrigeerimine Siglasesse
vddrtusesse arvelduspdeval -3 -3 -3
Perioodi koondkasum kokku 188 188 188
Ldppsaldo 31.12.2014 85 31 42 1869 2027 0 2027




Raamatupidamise aastaaruande
lisad

1 Ettevdtte tutvustus

Swedbank AS (edaspidi Pank) on aktsiaseltsi vormis krediidiasutus, mille
asukoht on Eestis. Panga 31. detsembril 2014 |8ppenud majandusaasta
konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne hdlmab Swedbank AS-i,
tema tlitarettev@tteid (edaspidi koos Swedbank) ja tema osalusi
sidusettevdtetes.

Swedbank AB (publ) on 31. detsembri 2014 seisuga Panga aktsiate
ainuomanik, ta on thtlasi Panga emaettev&te. Panga konsolideeritud
raamatupidamise aastaaruanne konsolideeritakse seetdttu Swedbank AB
raamatupidamise aastaaruandesse.

Swedbanki konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande kiidavad
heaks nukogu ja juhatus ning see esitatakse I3plikuks kinnitamiseks
aktsiondrile.

4. novembril 2014 alustas Euroopa Uihtne pangandusjdrelevalve
mehhanism SSM (Single Supervisory Mechanism), millega olulisimad
euroala pangad laksid Euroopa Keskpanga (EKP) otsese jdrelevalve alla.
Ka Swedbank Eesti on niiiid EKP otsese jdrelevalve all.

/  ArvestuspShimdtted

KOOSTAMISE ALUSED

Konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne on koostatud vastavalt
Euroopa Liidus vastu v8etud rahvusvahelistele finantsaruandluse
standarditele (IFRS) ja nende t&lgendustele. Standardid on vdlja andnud
Rahvusvaheline Raamatupidamisstandardite Ngukogu (IASB) ja
t8lgendused Rahvusvaheline Finantsaruandluse Tdlgendamise Komitee
(IFRIC). Raamatupidamise aastaaruande tervikkomplekt koosneb::

« bilansist perioodi I8pu seisuga,

« perioodi koondkasumiaruandest,

« perioodi omakapitali muutuste aruandest,

« perioodi rahavoogude aruandest ja

« lisadest, mis koosnevad oluliste arvestusmeetodite kokkuvdttest ja
muust selgitavast informatsioonist.

Raamatupidamise aastaaruanne on koostatud soetusmaksumuse
pBhimdttel. Edaspidi on finantsinstrumente hinnatud peamiselt diglases
vaartuses. Oiglases vaartuses peetava riskimaandusinstrumentide
arvestuse alla kuuluvate finantsvarade ja kohustuste bilansilist
maksumust on korrigeeritud maandatava riski Siglase vadrtuse
muutusega. Raamatupidamise aastaaruanne on esitatud miljonites
eurodes kui ei ole teisiti ndidatud.

OLULISED ARVESTUSPGHIMOTTED

Raamatupidamise aastaaruande esitus (IAS 1)

Raamatupidamise aastaaruanne on ettevtte finantsseisundi ja
finantstulemuse struktureeritud esitlus. Selle eesmdrk on anda ettevdtte
finantsseisundi ja -tulemuste ning rahavoogude kohta informatsiooni,
mis on abiks majandusotsuste tegemisel. Raamatupidamise
aastaaruanne annab ulevaate ka sellest, kui tulemuslikult on juhtkond
neile usaldatud ressursse hallanud. Terviklik raamatupidamise
aastaaruanne koosneb bilansist, koondkasumiaruandest, omakapitali
muutuste aruandest, rahavoogude aruandest ja lisadest. Swedbank
esitab koondkasumiaruande kahe aruandena. Eraldiseisev kasumiaruanne
sisaldab k&iki kasumi tulu- ja kulukomponente, mille puhul konkreetne
IFRS ei nBua vai luba teisiti. Sellised muud tulu- ja kulukomponendid
kajastatakse muu koondkasumi all. Koondkasumiaruandes esitatakse
kasumiaruandes kajastatud kasum ja muu koondkasumi all kajastatud
komponendid.

Konsolideeritud finantsaruanded (IFRS 3, IFRS 10)
Konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne hdimab emaettevdtet ja
emaettevdtte poolt kontrollitavaid ettevdtteid (sealhulgas
sihtotstarbelised ettev&tted). Emaettevdttel on kontroll, kui tal on vdim
ja vBimalus juhtida kontrollitava ettevdtte tegevusi, kui ta on avatud voi
tal on Bigused investeerimisobjektis osalemisest tulenevale muutuvale
kasumile ja ta saab seda kasumit m&jutada. Need tlitarettevgtted
kajastatakse konsolideeritud raamatupidamise aastaaruandes
ostumeetodil alates kontrolli saavutamise pdevast ja jdetakse vdlja alates
pdevast, mil kontroll lakkab. Ostumeetod tdhendab seda, et omandatud
ettevdtte kajastamise kriteeriumitele vastavad omandatud varad,
kohustused ja tingimuslikud kohustused kajastatakse ja hinnatakse

omandamisel Siglases vadrtuses. See osa drilihenduse
soetusmaksumusest, mis liletab eristatavates varades, kohustustes ja
kajastatud tingimuslikes kohustustes omandatud osaluse iglast
vddrtust, kajastatakse firmavddrtusena. Kui summa on vdiksem kui
omandatud ettevdtte netovara Siglane vaartus, kajastatakse vahe otse
kasumi v8i kahjumina. Ulekantud tasu (ostuhind) hglmab tileantud
varade, kohustuste ja asjakohastel juhtudel Grupi poolt emiteeritud
aktsiate Giglast vadrtust ja ka kdikide selliste varade v8i kohustuste
Biglast vadartust, mis on tingimusliku tasu kokkuleppe tulemuseks.
Omandamisega seotud kulud kajastatakse nende tekkimisel. Iga
omandamise puhul mddrab Grupp kindlaks, kas kdik omandatud ettev&tte
mittekontrollivad osalused tuleks kajastada Giglases vadrtuses voi
osaluse proportsionaalses osas omandatud tlitarettev3tte netovaradest.
Omakapitalis kajastatakse ainult tiitarettevdtte omandamise ja miligi
vahel tekkinud panust. K8ik Grupi ettev&tete omavahelised tehingud
ning Grupi-siseselt tekkinud kasumid elimineeritakse. Tehingud
mittekontrollivate omanikega kajastatakse omakapitalitehingutena oma
omanikedigusi teostavate Grupi omanikega. Osaluste omandamise korral
mittekontrollivatelt omanikelt kajastatakse vahe osaluste eest makstud
hinna ja tlitarettevdtte netovarade omandatud osa bilansilise vdartuse
vahel emaettevtte aktsiondridele omistatavas omakapitalis jaotamata
kasumina. Kontrollitavate ja mittekontrollitavate osaluste bilansilisi
vddrtusi korrigeeritakse, peegeldamaks muutusi nende vastavates
osalustes. Mittekontrollivatele omanikele osaluste midigi tulud ja kulud
kajastatakse samuti omakapitalis. Kui parast oma osaluste miki ei oma
Grupp enam kontrolli, hinnatakse jarelejddnud osalus imber 8iglasesse
vddrtusesse ja muutus kajastatakse tervikuna Idbi kasumiaruande. See
Biglane vddrtus on seejdrel aruandluse eesmadrkidel jarelejadnud osaluse
maksumuseks endises tlitarettevttes. Kik loovutatud ettevsttega
seotud summad, mida varem kajastati muu koondkasumi all, kajastatakse
nii, nagu Grupp oleks otse loovutanud seotud varad v&i kohustused, mille
t8ttu varem muu koondkasumi all kajastatud summad vdidakse imber
liigitada kasumiks v&i kahjumiks. Kui osalust sidusettevdttes
vdhendatakse, kuid oluline mgju sailib, liigitatakse tiksnes
proportsionaalne osa varem muu koondkasumi all kajastatud summast
timber kasumiks v&i kahjumiks.

Vdlisvaluutas fikseeritud vara ja kohustused (IAS 21)
Konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne esitatakse miljonites
eurodes, mis on Uhtlasi emaettev8tte arvestus- ja esitlusvaluuta.
Arvestusvaluuta all peetakse silmas ettevdtte rahavoogudes
kasutatavat peamist valuutat. Muus valuutas peale arvestusvaluuta
(vdlisvaluutas) tehtud tehingud kajastatakse algselt tehingupdeval
kehtiva kursiga. Vdlisvaluutas kajastatud rahalised varad ja kohustused
ning Giglases vadrtuses mdddetavad vdlisvaluutas fikseeritud
mitterahalised varad arvestatakse (imber bilansipdeval kehtiva kursi
alusel. Kehtivad valuuta forvardlepingud arvestatakse imber
bilansipdeva forvardkursside alusel. Vdlissularaha arvestatakse iimber
bilansipdeval kehtivate sularaha ostukursside alusel. Rahaliste kirjete,
sealhulgas valuuta forvardlepingute valuutakomponendid, ja diglases
vddrtuses m&ddetavate mitterahaliste kirjete teisendamisest tulenevad
kasumid ja kahjumid kajastatakse valuutakursi muutuste kasumi vGi
kahjumina real Puhastulu/-kulu 8iglases vadrtuses kajastatavatelt
finantskirjetelt. Varad ja kohustused tiitar- ja sidusettevdtetes, mille
arvestusvaluuta ei ole euro, teisendatakse esitlusvaluutasse bilansipdeva
vahetuskursi alusel. Kasumiaruanne arvestatakse timber iga tehingu
vahetuskursiga. Praktilistel p6hjustel kasutatakse tavaliselt
aruandeaasta keskmist vahetuskurssi. Tekkivad kursierinevused
kajastatakse muu koondkasumina (-kahjumina). Titar- ja sidusettevdtete
muligi korral kajastatakse kumulatiivsed teisenduserinevused ja
kursierinevused kasumiaruandes.

Finantsinstrumendid (IAS 32, IAS 39)

Suur osa Grupi bilansikirjetest on seotud finantsinstrumentidega.
Finantsinstrument on mis tahes vormis kokkulepe, mille tulemusena ihes
ettevdttes tekib finantsvara ja teises finantskohustus vai
omakapitaliinstrument. Uheks finantsvara néiteks on raha,
finantskohustuseks aga v8ib olla nditeks raha v8i muude finantsvarade
maksmise v8i vastuvdtmise kokkulepe. S8ltuvalt tehingu vastaspoolest
kajastatakse finantsinstrumendid bilansi eri ridadel, nt laenud klientidele
vOi krediidiasutustele. Kui turul noteeritud finantsinstrumendil puudub
konkreetne tehingu vastaspool, liigitatakse see bilansis muude
vddrtpaberite koosseisu. Finantskohustused, mille puhul v8lausaldaja on
teistest madalama prioriteediga, liigitatakse bilansis Allutatud
kohustustena. Tuletisinstrument on finantsinstrument, mida
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iseloomustab vddrtuse muutumine nditeks tulenevalt kursimuutustest,
intressimddradest v&i aktsiahindadest, samas kui algne netoinvesteering
on vdga vaike vai ldse mitte vajalik. Lepingulised kohustused
arveldatakse tulevikus. Tuletisinstrumendid kajastatakse bilansi eraldi
ridadel varade vdi kohustustena, olenevalt sellest, kas leping on
positiivse vBi negatiivse Biglase vddrtusega. Lepingutest tulenev
kogunenud intress kajastatakse bilansis ettemaksete vdi viitlaekumiste
all. Finantsvarad kajastatakse bilansis tehingupdeval, mil
omandamisleping s&Imiti. Erandiks on laenud ja nBuded, mis kajastatakse
arvelduspdeval. Finantsvarade kajastamine |8petatakse, kui 8igus
finantsinstrumendist tulenevatele rahavoogudele on I8ppenud v3i
olulises osas teisele poolele ile ldinud. Finantskohustused eemaldatakse
bilansist, kui lepingus sisalduv kohustus on tdidetud, tiihistatud voi
aegunud.

Repod

Tagasiostutehing (repo) on leping, mille puhul pooled on kokku leppinud
vddrtpaberite miigis ja sellele jargnevas vastavate varade tagasiostus
ette mddratud hinnaga. Repo puhul jddb mitidud vddrtpaber bilanssi,
kuna Grupil tekib enne repo aegumist vddrtpaberi vadrtuse kdikumise
risk. Saadud makse kajastatakse bilansis vastavalt sellele, kes on tehingu
vastaspool. Mitidud vadrtpabereid kajastatakse ka panditud varana.
Omandatud vddrtpaberite eest saadud summad, nn podrdrepod,
kajastatakse bilansis miijale vdljastatud laenuna.

Finantsinstrumendid, m&dtmine (IAS 39)
Grupi finantsinstrumendid on jagatud jargmistesse
hindamiskategooriatesse:

« Giglases vaartuses muutustega labi kasumiaruande kajastatavad

finantsinstrumendid,

« laenud ja nduded,

« tdhtajani hoitavad investeeringud ja

» muud finantskohustused.
K@ik finantsinstrumendid kajastatakse esmalt Biglases vddrtuses.
Parimaks 8iglase vddrtuse t8endiks esmasel kajastamisel on tehinguhind.
Finantsinstrumentide puhul, mida seejdrel ei kajastata Siglases vadrtuses
muutustega labi kasumiaruande, tehakse tdiendavad kanded
finantsinstrumendi omandamiseks tehtud otseste tehingukulude
kajastamiseks. Jargnevad mddtmised sdltuvad sellest, millisesse
hindamiskategooriasse instrument on liigitatud. Lisades, mis kdsitlevad
finantsinstrumente sisaldavaid bilansikirjeid, on ndidatud, kuidas
bilansiline maksumus hindamiskategooriate vahel jaotub.

Oiglases vaartuses muutustega labi kasumiaruande
kajastatavad finantsinstrumendid

Oiglases vdartuses muutustega labi kasumiaruande kajastatavad
finantsinstrumendid h8Imavad kauplemiseesmadrgil hoitavaid
instrumente ja k&iki tuletisinstrumente, vdlja arvatud neid, mis on
mdeldud riski maandamiseks. Kauplemiseesmargil hoitavad
finantsinstrumendid on omandatud kavatsusega need ldhitulevikus
miilia vBi tagasi osta v8i need moodustavad osa portfellist, mille kohta
on t8endeid lihiajalisest kasumiv8tmisest. Bilansi lisades on need
finantsinstrumendid liigitatud Giglases vadrtuses muutustega labi
kasumiaruande kajastatavateks (Kauplemisportfell). See kategooria
hélmab ka muid finantsinstrumente, mis esmasel arvelevdtmisel kajastati
poordumatult diglases vddruses muutustega labi kasumiaruande
kajastatavateks, kasutades nn Giglase vddrtuse valikuvdimalust.
ValikuvB8imalust m8Gta finantsinstrumente podrdumatult diglases
vddrtuses muutustega labi kasumiaruande kasutab Grupp Gksikute
laenuportfellide, emiteeritavate vddrtpaberite ja deposiitide puhul, kui
nad koos tuletisinstrumentidega elimineerivad pshiliselt portfelli kogu
intressimddra riski. Nende finantsinstrumentide puhul on tiilpiline, et
neil on fikseeritud lepinguline intressimddr. Seda valikuvarianti
kasutatakse, et elimineerida muidu tekkida v8iv arvestuse volatiilsus,
sest tavaliselt kasutatakse tuletisinstrumentide ja muude
finantsinstrumentide puhul erinevaid m&dtmisp&himd&tteid. Samamoodi
liigitatakse finantskohustusi kindlustustegevuses, kus investeerimisriski
kannab klient, kui vastavaid varasid mdddetakse samuti Biglases
vddrtuses. Grupp on otsustanud liigitada aktsiad ja osalused, mis pole
sidusettevdtted ega kauplemiseks mdeldud investeeringud, Siglases
vddrtuses muutustega labi kasumiaruande kajastatavateks, kuna neid
juhitakse ja hinnatakse Biglase vddrtuse alusel. Bilansi lisades on need
finantsinstrumendid liigitatud Siglases vadrtuses muutustega labi
kasumiaruande kajastatuks (Muu). Finantsinstrumentide Giglane vaartus
maddratakse aktiivsetel turgudel noteeritud hindade alusel. Kui
turuhindade kohta pole v@imalik informatsiooni saada, kasutatakse
selliseid Uldiselt aktsepteeritud hindamismudeleid nagu tulevaste
rahavoogude diskonteerimine. Hindamismudelite aluseks on sellised
jdlgitavad turuandmed nagu sarnaste instrumentide aktiivsetel turgudel
noteeritavad hinnad v8i identsete instrumentide mitteaktiivsetel
turgudel noteeritavad hinnad. Erinevused, mis tekivad esmasel
kajastamisel tehingu hinna ja Giglase vddrtuse vahel vastavalt
hindamismudelile, nn esimese pdeva kasum v&i kahjum, kajastatakse
kasumiaruandes Uksnes siis, kui hindamismudel pShineb tdielikult

jdlgitavatel turuandmetel. K8ikidel muudel juhtudel amortiseeritakse
vahe finantsinstrumendi jarelejdanud tihtaja jooksul. Giglases vaartuses
mdddetavate laenude puhul, kui jdigitavad turuandmed
krediidimarginaali kohta ei ole m&&tmise ajal kdttesaadavad, kasutatakse
sama tehingu vastaspoolega tehtud kdige hiljutisema tehingu
krediidimarginaali. Vadrtuse muutused kajastatakse otse
kasumiaruandes real Puhastulu/-kulu Biglases vadrtuses kajastatavatelt
finantsinstrumentidelt. Kauplemiseks kasutatavate finantsinstrumentide
puhul sisaldab Grupi kasumiaruande kirje ka aktsiadividende.
Kursimuutustest tulenevad vadrtuse muutused kajastatakse
valuutakursi muutustena samal kasumiaruande real. Grupi
krediidik8lblikkuse muutustest tulenevad finantskohustuste vadrtuse
muutused kajastatakse nende tekkimisel samuti eraldi. Vdlgnike
maksujBuetusega kaasnevad vadrtuse langused kajastatakse
netosummas real Laenukahjumid.

Laenud ja nduded

Laenud krediidiasutustele ja klientidele, mis liigitatakse laenudeks ja
ndueteks, kajastatakse bilansis arvelduspdeval. Neid laene m&ddetakse
amortiseeritud soetusmaksumuses tingimusel, et puudub objektiivne
t8endusmaterjal, mis viitab sellele, et laenu v&i laenuriihma vddrtus on
langenud. Laenud kajastatakse algselt soetusmaksumuses, mis koosneb
vdlja makstud laenusummast, millest on maha arvestatud saadud tasud
ja vBimalikud tuludega otseselt seotud kulud. Laenu maksumuse
arvestamiseks kasutatavat intressimddra, millega arvutatakse tulevaste
maksete niilidisvddrtus, loetakse efektiivseks intressimddraks. Laenu
amortiseeritud soetusmaksumus arvutatakse diskonteerides jdrelejaanud
tulevasi makseid efektiivse intressimddraga. Intressitulu himab teenitud
intressimakseid ja laenu amortiseeritud soetusmaksumuse muutust
perioodil, mille valtel teenitakse jarjepidevalt tulu. Bilansipdeval
mddratakse kindlaks, kas eksisteerib objektiivseid t8endeid, mis viitavad
laenu v&i laenuriihma vaartuse langusele. Kui pdrast laenu algset
kajastamist on toimunud (ks v8i mitu siindmust, millel on negatiivne
m&ju hinnangulistele tulevastele rahavoogudele ja seda mdju on v8imalik
usaldusvddrselt hinnata, kajastatakse kahjum vaartuse langusest.
Kahjum vddrtuse langusest arvutatakse laenu bilansilise maksumuse ja
laenu algse efektiivse intressimddraga diskonteeritud hinnangulise
tulevaste rahavoogude nlilidisvddrtuse vahena. Esmalt mddrab Grupp
kindlaks, kas eksisteerib objektiivseid t8endeid iga tksiku laenu vaadrtuse
languse kohta. Laenud, mille puhul sellised t8endid puuduvad, liidetakse
samasuguste krediidiriskiomadustega portfellideks. Neid portfelle
moddetakse seejdrel hiselt vddrtuse langust objektiivselt tdendava
juhtumi korral. V8imalik vadrtuse langus leitakse siis portfelli kui terviku
kohta. Langenud vadrtuse ja sarnase krediidiriskiga laenude tihetaolisi
riihmi, mille puhul on taheldatud objektiivseid t8endeid vddrtuse
langusest, mdddetakse eraldi, tuginedes portfelli kui terviku
kahjumiriskile. Kui vadrtuse langus jdrgnevatel perioodidel kahaneb, siis
varem kajastatud vddrtuse langus tlhistatakse, ent laene ei kajastata
kunagi vadrtuses, mis on kdrgem, kui oleks olnud amortiseeritud
soetusmaksumus juhul, kui mahakandmist poleks toimunud. Laenude
vddrtuse langusest tulenevad kahjumid kajastatakse kasumiaruandes
real Laenukahjumid ja see hdlmab lksikute langenud vaartusega laenude
allahindlusi, portfellide allahindlusi v8i langenud vaadrtusega laenude
mahakandmist. Mahakandmisi kajastatakse tavaliselt parast seda, kui
k&ik maistlikud restruktureerimis- ja sissendudmistoimingud on tehtud ja
edasise tagastamise v3imalust peetakse ebatdendoliseks. Laen kantakse
maha koondkasumiaruande vastavalt realt ,Laenukahjumid”. Kui
kajastatud allahindluse p&hjust ei peeta enam asjakohaseks, kantakse
llejaanud allahindluse kulu tulu alla. Varem mahakantud laenude
tagasimaksete summat kajastatakse (krediteeritakse)
koondkasumiaruande real ,Laenukahjumid”. Osaliselt kantakse summasid
maha vaid lepingulised kohustused tditmata jatnud klientide puhul, kui
puuduvad t8endid, et kliendile esitatud pangandue (p8hisumma,
kogunenud intressi v8i muude kulude kohta) osaliselt v8i tdielikult
tdidetakse. Laenude bilansiline maksumus v8rdub amortiseeritud
soetusmaksumusega, millest on maha arvatud mahakandmised ja
allahindlused. Garantiide ja muude tingimuslike kohustuste katteks
moodustatud eraldised kajastatakse kohustustena. Laenu vadrtus on
langenud, kui on t8endoline, et maksed ei laeku lepingutingimuste
kohaselt. Laenu vaddrtus ei ole langenud, kui on olemas tagatis, mis
rahuldava marginaaliga katab pdhisumma, tasumata intressid ja
v@imalikud viivised.

Lunastustdhtajani hoitavad finantsinstrumendid

Teatavad finantsvarad, mis on omandatud kavatsusega hoida neid kuni
lunastustahtajani, on liigitatud lunastustahtajani hoitavateks
investeeringuteks. Sellistel instrumentidel on fikseeritud
lunastustahtajad, nad ei ole tuletisinstrumendid ja nad on noteeritud
mdnel aktiivsel turul. Sellised investeeringud voetakse algselt arvele
tehingupdeval soetusmaksumuses ning edaspidi kajastatakse neid
amortiseeritud maksumuses, millest on maha arvestatud vddrtuse
langus. Selliseid instrumente m&8detakse sarnaselt laenude ja nBuetega.
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Finantsvarade limberklassifitseerimine

Finantsvarasid, valja arvatud tuletisinstrumendid, mis ei vasta enam
kauplemiskriteeriumitele, v8ib erakorraliste asjaolude eksisteerimisel
imber klassifitseerida hindamiskategooriast ,Oiglases vdartuses
muutustega ldbi kasumiaruande kajastatavad finantsinstrumendid”
hindamiskategooriasse ,Lunastustahtajani hoitavad
finantsinstrumendid”. Umberklassifitseerimise puhul on ndutav ka
kavatsus ja vBime hoida investeeringut lunastustahtajani. Varade diglast
vddrtus Umberklassifitseerimise ajal kdsitletakse ikkagi nende
soetusmaksumusena.

Muud finantskohustused

Finantskohustused, mida ei kajastata iglases vddrtuses muutustega Iabi
kasumiaruande, kajastatakse algselt tehingupdeval soetusmaksumuses
ja seejdrel amortiseeritud soetusmaksumuses. Amortiseeritud
soetusmaksumust arvutatakse sarnaselt laenude ja nduetega.

QOiglases véartuses riskimaandamisarvestus

Diglases vadrtuses riskimaandamisarvestust kasutatakse teatavatel
juhtudel, kui kajastatud finantsvara v&i -kohustuse intressimadra riski
maandatakse tuletisinstrumentide abil. Riskimaandamisarvestuse puhul
m&8detakse maandatava instrumendi maandatavat riski samuti 8iglases
vddrtuses. Nii riskimaandamisinstrumendi, tuletisinstrumendi kui ka
maandatud riski vddrtuse muutused kajastatakse kasumiaruandes real
Puhastulu/-kulu Siglases vadrtuses kajastatavatelt finantskirjetelt. Uks
riskiarvestuse ndudeid on, et riskikate oleks ametlikult mddratletud ja
dokumenteeritud. Riskimaandamise efektiivsus peab olema
usaldusvddrselt md8detav ja see peab olema olnud vddrtuse muutuste
tasaarvestamisel vaga t8hus ja eeldatavalt selliseks ka jadma.

Rendid (IAS 17)

Grupi renditegevus hdImab peamiselt kapitalirenti ning on seet&ttu
kajastatud laenude ja nduete all. Bilansiline vadrtus vastab tulevaste
rendimaksete niitdisvadrtusele. Vahe k&ikide tulevaste rendimaksete,
saadaoleva brutosumma ja tulevaste rendimaksete niidisvddrtuse vahel
moodustab ettemakstud tulu. See tdhendab, et saadavad rendimaksed
kajastatakse Idbi kasumiaruande osaliselt intressitulu ja osaliselt bilansis
pBhiosa tagasimaksetena, nii et finantstulu vastab netoinvesteeringu
suhtes Uhtlasele tulule. Kapitalirendi puhul kanduvad vara
omandigigusega seotud olulised majanduslikud riskid ja hiived
rendileandjalt rendilev&tjale. Kui majanduslikud riskid ja hiived jadvad
rendileandjale, liigitatakse rent kasutusrendiks. Kasutusrendi puhul on
Grupp rendilevdtjaks. Sellistest lepingutest tulenevad rendimaksed
kajastatakse rendiperioodi jooksul lineaarselt kuluna. M8nes
kasutusrenditehingus on Grupp ka rendileandja.

Investeeringud sidusettevdtetesse (IAS 28)

Investeeringuid sidusettevdtetesse, see on ettevdtetesse, milles Grupil
on oluline m&ju, kuid mitte tdielik kontroll, arvestatakse kapitaliosaluse
meetodil. Kapitaliosaluse meetod tdhendab seda, et osalused ettevGttes
kajastatakse soetusmaksumuses omandamise ajal ning seejdrel
korrigeeritakse Grupi osaga sidusettevBtte netovara toimunud
muutustes. Sidusettevdttega seotud firmavddrtus lisatakse osaluse
bilansilisele vadrtusele ja seda ei amortiseerita. Osaluste bilansilist
vddrtust vBrreldakse seejdrel sidusettevdttesse tehtud
puhasinvesteeringu kaetava vaartusega, et mddrata kindlaks vddrtuse
languse kajastamise vajadus. Grupi osa sidusettevdtte kasumiaruandes
kajastatud kasumist koos v8imaliku vddrtuse langusest tuleneva
kahjumiga kajastatakse eraldi real. Sidusettevdtete aruandluskuupdevad
ja arvestusp8himdtted on vastavuses Grupi omadega.

Immateriaalne pShivara (IAS 38)

Muu immateriaalne p&hivara

Immateriaalsed varad vBetakse algselt arvele nende soetusmaksumuses.
Ariiihenduses omandatud immateriaalse vara maksumus vastab diglasele
vddrtusele omandamishetkel. Vara mgGdetakse seejdrel
soetusmaksumuses, millest on maha arvatud akumuleeritud kulum ja
akumuleeritud vdartuse langus. Immateriaalse vara kasulik eluiga on kas
piiratud v&i piiramatu. Piiratud kasuliku elueaga immateriaalsed varad
amortiseeritakse nende kasuliku eluea jooksul ja kui tdheldatakse
asjaolusid, mis v8ivad viidata vara vadrtuse langusele, viiakse ldbi vara
kaetava vadrtuse test. Kasulik eluiga ja amortisatsioonimeetod
hinnatakse Umber ja vajadusel korrigeeritakse neid iga aruandeaasta
18pus. Arenduskulud, mille maksumust saab usaldusvddrselt arvestada ja
mille puhul on t8endoline, et Grupp saab varadega seotud tulevast
majanduskasu, kajastatakse bilansis. Muul juhul kantakse
arendusvdljaminekud nende tekkimisel kuludesse.

Kinnisvarainvesteeringud (IAS 40)

Nduete kaitseks

Kinnisvarainvesteeringud on varad, mida hoitakse mitte niivdrd oma
vajadusteks v8i mllgiks tavapdrase dritegevuse kaigus, kui renditulu vi
vddrtuse kasvu genereerimiseks v8i m&lemaks. Enamus
kinnisvarainvesteeringuid on v8etud lile nduete kaitseks.

Kinnisvarainvesteeringud kajastatakse algselt soetusmaksumuses.
Soetusmaksumus koosneb ostuhinnast v8i diglasest vadrtusest, kui
ostuhind pole kdttesaadav, ning ostuga otseselt seotud kuludest.
Kinnisvarainvesteeringuid mdddetakse seejdrel soetusmaksumuses,
millest on maha arvatud akumuleeritud kulum ja v8imalikud vddrtuse
langused. Amortiseerimine algab hetkest, kui vara on kasutamiseks
valmis, ja seda kajastatakse stistemaatiliselt iga komponendi kasuliku
eluea jooksul kuni hinnangulise Ippvddrtuse saabumiseni.
Amortisatsioonimeetod peegeldab vara vadrtuse jdrkjdrgulist tarbimist.
Kasulik eluiga ja amortisatsioonimeetod vaadatakse ile ja neid
muudetakse vajadusel iga aruandlusperioodi I8pus. Bilansilist maksumust
testitakse vddrtuse languse suhtes, kui sindmused v&i olukorrad viitavad
kaetava vadrtuse vdhenemisele. Kaetav vddrtus on kdrgem kahest
nditajast: vara mudgivadrtus, millest on midgikulud maha arvestatud,
vBi selle kasutusvadrtus. Kui bilansiline vadrtus tiletab kaetavat vadrtust,
vdhendatakse vara vddrtust kaetava vddrtuseni. Vt ka osa Varade
vddrtuse langus (IAS 36).

Materiaalsed varad (IAS 16)

Oma tarbeks

Materiaalne p&hivara, nagu seadmed ja tegevusotstarbeline kinnisvara,
kajastatakse algselt nende soetusmaksumuses. Seejdrel m&ddetakse neid
sarnaselt kinnisvarainvesteeringutele soetusmaksumuses, millest on
maha arvatud akumuleeritud kulum ja v8imalikud vddrtuse langused.
Tegevusotstarbeline kinnisvara liigitatakse imber
kinnisvarainvesteeringuks, kui Grupp neid enam ei kasuta.

Laenukasutuse kulutused (IAS 23)

Laenukasutuse kulutused kapitaliseeritakse, kui need on otseselt
omistatavad tingimustele vastava vara soetamisele, ehitamisele v8i
valmistamisele. Laenukasutuse kulutused on intressikulu ja muud kulud,
mis tekivad laenu saamisel. Tingimustele vastav vara on vara, mille
valmimiseks kulub palju aega ja mis on m@eldud kasutamiseks voi
miligiks. Selline vara v&ib olla immateriaalne vara vgi
kinnisvarainvesteering. Muud laenukasutuse kulud kantakse nende
tekkeperioodil kulusse.

Eraldised (IAS 37)

Eraldis kajastatakse bilansis, kui Grupil on minevikuslindmustest tingitud
juriidiline v&i tegevusest tingitud kohustus ja on t8endoline, et selle
kohustuse tditmise tulemusena toimub ressursside vahenemine. Lisaks
peab kohustuste suurus olema usaldusvddrselt hinnatav. Hinnanguline
ressursside vahenemine arvutatakse niitidisvaartuses. Eraldisi
hinnatakse igal bilansipdeval ja vajadusel korrigeeritakse, nii et need
vastaksid kohustuste vadrtuse jooksvale hinnangule. Eraldisi
kajastatakse seoses restruktureerimisega. Restruktureerimine tahendab
laiaulatuslikke muudatusi organisatsiooni sees, s.t. kui tddtajad saavad
t60lepingu varasema I8petamise eest lahkumistoetust vai filiaalid
suletakse. Eraldist v8ib kajastada siis, kui restruktureerimiskava on juba
olemas ja valja kuulutatud, nii et seoses sellega on asjaosalistel tekkinud
pBhjendatud ootus, et ettevGte hakkab teostama restruktureerimist.
Restruktureerimise eraldis sisaldab ainult otseselt restruktureerimisega
seotud kulutusi ega sisalda sellele jdrgnevaid toiminguid, nditeks
lahkumistoetuste kulud.

Kindlustuslepingud (IFRS 4)

Finantsaruannetes klassifitseeritakse kindlustuslepingud
arvestuseesmadrkidel kindlustuslepinguteks ja investeerimislepinguteks
sGltuvalt sellest, kas leping hdlmab mdrkimisvaddrse kindlustusriski
lilekandmist v&i ei. Enamik Grupi kindlustuslepingutest ei kanna olulisi
kindlustusriske, mistdttu kajastatakse neid finantsinstrumentidena.
Olulise kindlustusriskiga kindlustuslepingutele moodustatakse
kindlustustehnilisi eraldisi, mis vastavad v8etud kohustustele.
Kasumiaruandes on saadud kindlustusmaksed ja eraldised kajastatud
eraldi ridadel.

Miiiigitulu (1AS 18)

Finantsinstrumentide tulude kajastamise pShimdtteid kirjeldatakse eraldi
osas Finantsinstrumentide kajastamine (IAS 39). Efektiivse intressimddra
meetodil arvutatud finantsinstrumentide intressitulu ja -kulu
kajastatakse Puhta intressituluna. Aktsiate vdartuse ja dividendide
muutumine hindamiskategoorias Giglases vaartuses l&bi kasumiaruande
kajastatavad finantsinstrumendid ning muutused arvestusvaluuta ja
muude valuutade vahelistes vahetuskurssides kajastatakse real
"Puhastulu/-kulu Biglases vadrtuses kajastatavatelt finantskirjetelt".
Teenustasud kajastatakse tuluna teenuste osutamisel. Selline tulu
kajastatakse ridadel Teenustasutulu ja Muud tulud. Teenustasutulu
h&lmab tasu maksete td0tlemise ja varahalduse eest ning
maakleritasusid. Teenustasukulu sltub tehingutest ja on otseselt seotud
tuluga real Teenustasutulu. Muud tulud hdlmavad kasumeid ja kahjumeid
tlitar- ja sidusettevdtetesse tehtud investeeringute muligilt ulatuses,
mis ei esinda iseseisvat teenuseliini v8i geograafilise piirkonna olulist
drivaldkonda. Muud tulud h8lmavad ka kasumeid ja kahjumeid

materiaalse pdhivara miigist.
Allkirias . . imiseks:
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Aktsiapdhine makse (IFRS 2)

Kuna Grupp saab teenuseid oma todtajatelt ja v&tab kohustuse arveldada
tehingute eest omakapitaliinstrumentidega, kajastatakse see
aktsiapBhise maksena. See tahendab, et selliste teenuste &iglane vdartus,
mis annavad to0tajatele Siguse omakapitaliinstrumentidele, kantakse
kuludesse teenuste osutamise ajal. Samal ajal kajastatakse vastav
kohustuste suurenemine. Omakapitaliinstrumentidega arveldatavate
aktsiapdhiste maksete puhul té6tajatele hinnatakse osutatud teenuseid
vBimaldatud omakapitaliinstrumentide diglase vddrtuse alusel.
Omakapitaliinstrumentide Giglane vddrtus leitakse
raamatupidamisarvestuse eesmargil tleandmise kuupdeva, st
hindamispdeva seisuga. Hindamispdev viitab kuupdevale, mil leping
s6Imiti ja mil pooled leppisid kokku aktsiapShise makse tingimustes.
Uleandmise kuupéeval vdimaldatakse td6tajatele 8igused aktsiapShisele
maksele. Kuna v8imaldatud omakapitaliinstrumendid ei ole iile antud
enne, kui tdotajad on I8petanud kokku lepitud teenistusperioodi, siis
eeldatakse, et teenused osutatakse lileandmisperioodi jooksul. See
tdhendab, et kulu ja vastav kohustuste suurenemine kajastatakse kogu
lileandmisperioodi jooksul. Turul mittep8hinevad tleandmistingimused,
nt nBue, et isik jadks todle, vBetakse arvesse, kui hinnatakse, mitme
omakapitaliinstrumendi tileandmist eeldatakse. Iga aruandlusperioodi
|8pus hindab Grupp imber oma otsused selle kohta, kui mitme aktsia
lileandmist ta eeldab turul mittepShinevate tileandmistingimuste alusel.
K&rvalekalded algsest otsusest kajastatakse kasumiaruandes ja vastav
korrigeerimine kajastatakse kohustustes. Seonduvad
sotsiaalkindlustusmaksed kajastatakse rahas arveldatava aktsiapShise
maksena, st vastava perioodi kuluna, kuid Biglase vddrtuse alusel, mis on
mis tahes ajal sotsiaalkindlustusmaksete aluseks.

Varade vddrtuse langus (IAS 36)

Varade puhul, mida ei testita vadrtuse languse suhtes muude standardite
alusel, mddrab Grupp regulaarselt kindlaks, kas esineb vaartuse languse
mdrke. Kui selliseid marke esineb, testitakse vara, hinnates selle kaetavat
vddrtust. Vara kaetav vddrtus on eeldatava mitgihinna, millest on
miligikulud maha arvatud, ja kasutusvddrtuse vahe. Kui vara bilansiline
maksumus tletab kaetavat vddrtust, vahendatakse vara vddrtust
kaetava vadrtuseni. Kasutusvddrtuse hindamiseks diskonteeritakse
hinnangulised tuleviku rahavood, kasutades maksueelset diskontomadra,
mis h8Imab turu hinnangut konkreetse varaga seotud raha ajalisele
vddrtusele ja muudele riskidele. Samuti hinnatakse igal aruandepdeval,
kas on mdrke sellest, et varasemate vddrtuse languste vajadus on
vdhenenud v8i lakanud. Selliste mdrkide esinemise korral mddratakse
kaetav vddrtus. Varasemad vaartuse languse kahjumid tlhistatakse
liksnes juhul, kui tegemist oli languse kajastamishetke prognooside
muutusega. Firmavddrtuse langusest tingitud allahindlust ei tiihistata.
Vadrtuselangused kajastatakse eraldi materiaalse v8i immateriaalse
pBhivara kasumi vdi kahjumi kaudu.

Tulumaks (IAS 12)

Alates 1. jaanuarist 2000 kehtiva tulumaksukorraga on tiihistanud Eesti
drilihingute tulumaks perioodi kasumilt. Ettev&tted maksavad tulumaksu
kasumi jaotamisel (dividendidelt) ning tehingutelt, mida vaib lugeda
kaudseks kasumi jaotamiseks (hivitised, kingitused jms). Maksustamise
kontseptsiooni muutumisest tulenevalt kaotab varade ja kohustuste
maksubaasi m8iste oma majandusliku sisu ning edasiliikkunud
tulumaksukohustust ega -vara ei saa IAS 12, Tulumaks" tdhenduses
tekkida. Eestis tekkiv dividendide tulumaks kajastatakse kuluna
dividendide valjakuulutamise hetkel ning kirjendatakse kasumiaruande
real Tulumaks. Praeguse ja eelnevate perioodide maksuvarad ja
maksukohustused v8rduvad maksuhaldurilt eeldatavasti saadava voi
neile makstava summaga. Edasillikkunud tulumaks viitab bilansilise
maksumuse ja maksustamisbaasi vahelistele erinevustele, mille pghjal
kujuneb tulevikus maksmisele kuuluv tulumaks. Edasillikkunud
tulumaksuvara on mahaarvatavate ajutiste erinevustega seotud tuleviku
tulumaksuvahendused, edasillikatud tulumaksukahjumid vai muud
tuleviku tulumaksuvahendused. Edasillikkunud tulumaksuvara
kontrollitakse igal bilansipdeval ja kajastatakse selles ulatuses, milles see
tBendoliselt igal bilansipdeval dra kasutatakse. SeetSttu kajastatakse
varem kajastamata edasiliikkunud tulumaksuvara siis, kui on t8endoline,
et tulevikus on selle kattesaamiseks piisav uilejdak. Arvutustes
kasutatakse bilansipdevaks kinnitatud maksumdarasid. Tasumisele
kuuluv ja edasillikkunud tulumaks kajastatakse kasumiaruandes real
Tulumaks, vdlja arvatud tulumaks, mis on seotud kirjetega, mis
kajastatakse otse ridadel Muu koondkasum v8i Omakapital.

Kuna emaettevdte kontrollib oma tiitarettevdtte dividendipoliitikat, on
tal vBimalik kontrollida ka k8nealuse investeeringuga seotud ajutiste
erinevuste tiihistumise ajastamist. Neil juhtudel on tihti ebapraktiline
ajutise erinevuse tlihistumisel tekkiva tulumaksu summa vdlja arvestada.
Seega, kui emaettevdte on otsustanud selliseid kasumeid Idhemas
tulevikus mitte jaotada, ei kajasta ta edasi likkunud tulumaksu kohustist.
Kui emaettevdte on otsustanud, et dividendid makstakse vdlja [dhemas
tulevikus (Uhe aasta jooksul), kajastatakse edasi likkunud tulumaksu
kohustist nende vdljamaksete ulatuses kooskdlas 1AS 12.40.

Miiiigiks hoitavad pdhivarad ja I8petatud tegevusvaldkonnad
(IFRS 5)

Pahivara (v8i mitgigrupp) liigitatakse miitigiks hoitavaks, kui selle
bilansiline maksumus kaetakse eelk8ige miitigi kaudu. Vara (voi
midigigrupp) peab olema kohe miiligiks saadaval kdesolevas seisukorras.
Mutigi toimumine peab samuti olema vdga t8endoline. Milik peaks
eeldatavasti toimuma the aasta jooksul. Ka ksnes edasimuiigiks
soetatud tlitarettevBtteid kajastatakse |8petatud
tegevusvaldkondadena. Miligiks hoitavad pdhivarad kajastatakse
bilansis eraldi real ja neid m&ddetakse bilansilises maksumuses v8i
Biglases vadrtuses, millest on maha arvatud midgikulutused, olenevalt
sellest, kumb on madalam. P8hivaraga seotud kohustused kajastatakse
samuti bilansis eraldi real. L8petatud tegevusvaldkondadest tekkiv
kasum v8i kahjum kajastatakse kasumiaruandes eraldi real pdrast
jdtkuvate tegevusvaldkondade tulemust.

Raha ja raha ekvivalendid (IAS 7)

Raha ja raha ekvivalentidena kajastatakse raha, saldosid keskpangas
(valja arvatud kohustuslik reserv), korrespondentkontosid ja
liledddeposiite teistes pankades ning likviidseid vadrtpabereid. Saldod
viitavad kogu aeg kattesaadavatele vahenditele. See tdhendab, et raha ja
raha ekvivalendid on kohe kdttesaadavad.

UUED STANDARDID JA TOLGENDUSED

Rahvusvaheline Raamatupidamisstandardite Ndukogu (IASB) ja
Rahvusvaheline Finantsaruandluse T8lgendamise Komitee (IFRIC) on
avaldanud jdrgmised standardid, standardite muudatused ja t&lgendused,
mis rakenduvad 2015. aastal v&i hiljem. IASB lubab ka varasemat
rakendamist. Swedbank rakendab eelmistest rahvusvahelistest
finantsaruandlusstandarditest (IFRS) erinevaid reegleid siis, kui EL on
need vastu v8tnud. Sellest tulenevalt ei ole Swedbank 2014. aasta
aastaaruandes neid muudatusi rakendanud.

Taiendused ajavahemikus 2010-2012, 2011-2013 ja 2012-
2014

|ga-aastaste tdiendustega muudetakse praeguste standardite esitamist,
kajastamist v8i mddtmist ning tehakse toimetuslikke parandusi.
Ajavahemikus 2010-2012 ja 2011-2013 tehtud muudatused on EL
kinnitanud ja neid rakendatakse 1. jaanuaril 2015 v@i hiljem algavate
aruandeaastate suhtes. Muudatusi ajavahemiku 2012-2014 kohta
rakendatakse 1. jaanuaril 2016 v@i hiljem algavate aruandeaastate
suhtes. VastuvBtmisest ei ole oodata olulist mdju Grupi finantsseisundile
vBi tulemustele.

Kliendilepingutest saadav tulu (IFRS 15)

Standard IFRS 15 vdljastati 2014. aasta mais ja sellega kehtestatakse
kasuliku teabe esitamise pohim&tted tulu olemuse, suuruse, ajastuse ja
ebakindluse ning kliendiga s6lmitud lepingu jdrgsete rahavoogude kohta.
Standardis kehtestatakse viieastmeline mudel, et teha kindlaks, kuidas ja
millal kajastada tulu, kuid see ei m&juta standardi IAS 39 rakendusalasse
kuuluvatest finantsinstrumentidest saadava tulu kajastamist. Standard
sisaldab ka sdtteid uue avalikustamise kohta, et esitada asjakohasemat
teavet. Standardit rakendatakse alates 1. jaanuarist 2017 ja Euroopa Liit
ei ole seda veel kinnitanud. M8ju Grupi finantsaruannetele veel
hinnatakse.

Finantsinstrumendid (IFRS 9)

Standard IFRS 9 asendab standardit IAS 39 Finantsinstrumendid:
kajastamine ja m&&tmine ning see vdljastati 24. juulil 2014. Standard
h&lmab kajastamise, klassifitseerimise ja mddtmise, vddrtuse languse,
kajastamise |8petamise ja riskimaandamisinstrumentide lldarvestuse
ndudeid. Standard on vadljastatud etappidena nii, et 2014. aasta versioon
asendab kdiki eelmisi versioone. Standard IFRS 9 peab kindlasti
rakenduma 1. jaanuarist 2018, kusjuures varasem rakendamine on
lubatud. M&ju Grupi finantsaruannetele veel hinnatakse.

Finantsvarade klassifitseerimise ja md&dtmise nduded vahendavad
hindamiskategooriate arvu ja muudavad finantsvarade haldamise ja
asjaolu, kas lepingulised rahavood kajastavad liksnes p&hiosa ja intressi
vOi mitte, sGltuvaks majandustiksuse drimudelist. Standardis IFRS 9 on
vddrtuse languse md&tmiseks kehtestatud ka oodatavate
laenukahjumite mudel, millega on vdlja jdetud ndue tuvastada tekkinud
kahjujuhtum. Uues vadrtuse languse mudelis kehtestatakse kolme-
etapiline Idhenemisviis, mis pdhineb sellel, kas krediidiriskis on toimunud
olulised muudatused v&i mitte. Finantskohustuste nBuded jddvad suures
o0sas samaks vorreldes standardiga IAS 39. P8himuudatusega lubatakse
kajastada Giglase vadrtuse liikumist, mis tuleneb krediidiriskist Siglases
vdartuses finantskohustuste kohta koondkasumiaruande muu
koondkasumi kaudu, mitte kasumiaruande kaudu. Muudetud
riskimaandamisinstrumentide ildarvestuse nduded v8imaldavad
majandusiksustel finantsaruannetes paremini kajastada nende
riskijuhtimistegevust. Uus standard IFRS S m&jutab Swedbanki
finantsaruandlust. M8ju Grupi finantsaruannetele veel hinnatakse.




< Olulised raamatupidamislikud otsused ja hinnangud

IFRS standarditega kooskdlas olevate konsolideeritud raamatupidamise
aastaaruande esitamisel tuleb juhtkonnal langetada otsuseid ja anda
hinnanguid, mis m&jutavad kajastatud varade ja kohustuste vadrtusi ning
tingimuslike varade ja kohustuste kajastamist bilansipdeva seisuga,
samuti aruandeperioodil kajastatud tulusid ja kulusid. Juhtkond vaatab
jdrjepidevalt lle sellised otsused ja hinnangud, sealhulgas need, mis
m&jutavad finantsinstrumentide Siglast vadrtust, langenud vadrtusega
laenude allahindlust, materiaalsete ja immateriaalsete varade vdartuse
langust, edasillikkunud maksukohustusi, kindlustustegevuse eraldisi ja
aktsiap8hised makseid. Juhtkond toetub otsustes ja eeldustes varasemale
kogemusele ja muudele teguritele, mida peab antud olukorras
mdistlikuks. Tegelikud tulemused v@ivad erineda otsustest ja
hinnangutest.

3.1 Otsused

Finantsinstrumendid

Finantsinstrumentide 8iglase vddrtuse hindamisel kasutatakse peamiselt
aktiivsetel turgudel noteeritud hindu. Avatud netopositsioonide korral
rakendatakse keskhindu. Juhtkond on mdaranud kindlaks meetodi
tururiskide vastastikuseks tasakaalustamiseks ja netopositsioonide
arvutamiseks. Kui aktiivsetel turgudel noteeritud hinnad pole
kattesaadavad, kasutatakse selle asemel mitmesuguseid
hindamismudeleid. Juhtkond maarab kindlaks, millal loetakse turud
mitteaktiivseteks ja millal noteeritud hinnad enam ei vasta diglasele
vddrtusele, ndudes sel juhul hindamismudelite kasutamist. Turud
loetakse mitteaktiivseteks kui s8lmitud tehingute arv v@i tehingute
summad on liiga vdikesed. Juhtkond mddrab kindlaks, milline
hindamismudel ja millised hindamisparameetrid on konkreetse
instrumendi puhul sobivaimad. Kdik Swedbanki poolt kasutatavad
hindamismudelid on Uldiselt aktsepteeritud ja nende suhtes viiakse Idbi
s6ltumatu riskikontroll.

Juhtkond on kindlaks madranud, et finantsinstrumentide diglase
vddrtuse md&tmine on Grupi laenuportfelli teatud fikseeritud
intressimddraga osade Biglaseim kajastamine, kuna intressimddra riski
maandavad tuletisinstrumendid. Samuti mddratakse kindlaks, milliste
finantsinstrumentide korral kasutatakse riskimaandamisinstrumentide
arvestust. M8lemal juhul soovitakse vdltida arvestuse volatiilsust nii
palju kui v8imalik. Arvestuse volatiilsus ei ole majanduslikult oluline ning
tekib siis, kui finantsinstrumentide md@tmiseks kasutatakse erinevaid
m&&tmispdhimdtteid olenemata sellest, et need tksteist finantsiliselt
tasakaalustavad.

Maksud

Eesti ettevBtted maksavad tulumaksu ainult dividendide deklareerimise
korral. Kuna dividendide maksmist kontrollib emaettevdte, mis on
otsustanud 2014. aasta eest makstava dividendide summa, siis on tehtud
edasiliikkunud tulumaksuvarade eraldis summas 25,6 miljonit eurot. Kui
kinnitatakse suurimad v8imalikud dividendid, tuleb ettevdttel maksta
hinnanguliselt 365 miljonit eurot tulumaksu.

3.2 Hinnangud

Teatavate varade ja kohustuste iglase vadrtuse kindlaksmadramisel
kasutab Grupp mitmesuguseid tulevikku puudutavaid hinnanguid ja
eeldusi.

Laenukahjumid
Korrigeeritud soetusmaksumuses mg8detavate nduete vddrtust
testitakse kahjusiindmuste esinemisel. K8igepealt testitakse tksikuid
laene ning seejdrel sarnaste krediiditingimustega ja individuaalselt
eristamata laenude rithmi. Kahjustindmus on stindmus, mis leidis aset
pdrast laenu vdljamaksmist ja millel on negatiivne mgju prognoositud
tulevastele rahavoogudele. Laenuriihmade kahjustindmuste
kindlaksmaaramine sisaldab endas suuremat ebakindlust, kuna m&ju
vBivad olla avaldanud mitu eri siindmust, sealhulgas makromajanduslikud
tegurid. Kahjustindmuste hulka kuuluvad hilinenud vdi laekumata
maksed, laenusaaja finantsraskustest tulenevalt sGImitud kokkulepped,
pankrott v8i muu saneerimine ning laekumata maksetega seonduvad
kohalikud majandusarengud, nagu t66tuse kasv vi kinnisvara- vai
toorainehindade langus.

Kui on toimunud kahjustindmus, klassifitseeritakse konkreetsed laenud
langenud vadrtusega laenudeks. Juhtkond on seisukohal, et laene, mille
tingimusi on oluliselt muudetud laenuvdtja majandusraskuste

t8ttu, ja laene, mille laekumata maksed tletavad 90 pdeva, tuleb
automaatselt klassifitseerida langenud vddrtusega laenudeks. Laenu ei
klassifitseerita langenud vadrtusega laenuks, kui on olemas tagatis, mis
rahuldava marginaaliga katab laenu p8hiosa, kogunenud ja tulevased
intressid ning tasud. Kui kahjustindmus on toimunud, tehakse kindlaks,
millal laekuvad laenuga seotud rahavood ja kui suur on t8endoliselt
laekuv summa. Langenud vddrtusega laenude puhul ei arvestata
intressitulu saamist, vaid tiksnes laenu pBhiosa tagasisaamist kas
tervikuna v8i osaliselt. Laenude riihmi puudutavad hinnangud p&hinevad
varasematel vadrtustel ja kogemustest tuleneval hetkeolukorra
korrigeerimisel. Allahindluse aluseks on mitteteenivate laenude
hinnangulise vddrtuse (st prognoositud tulevased rahavood, mida on
diskonteeritud laenu algse tegeliku intressimddraga) ja korrigeeritud
soetusmaksumuse vahe. Korrigeeritud soetusmaksumus tahendab
lepingulisi rahavooge, mida on diskonteeritud laenu esialgse sisemise
intressimddraga.

Allahindluse suuruse mddravad hinnangud selle kohta, millal ja kui
suures summas rahavoog laekub. Allahindlust puudutavad otsused
tuginevad seetdttu erinevatel arvutustel ja juhtkonna hetke
turutingimuste kohta kujundatud hinnangutel. Juhtkonna arvates on
allahindluste kohta hinnangute tegemine oluline nii allahindluste suuruse
kui hinnangute andmise keerukuse tdttu.

Finantsinstrumendid Siglases vddrtuses

Kui finantsinstrumente hinnatakse 8iglases vadrtuses kasutades selleks
hindamismudeleid, siis madratakse kindlaks, milliseid jdlgitavaid
turuandmeid neis mudelites tuleb kasutada. Eelduseks on, et kasutatakse
sarnase kaibega finantsinstrumentide noteeritud hindu. Kui selliseid
hindu v8i hinnakomponente ei saa tuvastada, tuleb juhtkonnal teha oma
oletused.

AktsiapShine makse

Kulude arvutamisel, mis on kajastatud todtajate hiivitistena ja mida
|6ppkokkuvdttes arveldatakse Swedbank AB lihtaktsiatega, hindab
juhtkond arveldatavate lihtaktsiate arvu. Té6tajatele antakse tingimuslik
Bigus saada lihtaktsiaid, mille eelduseks on nditeks ndue, et nad oleks
arvelduspdeval jatkuvalt t66tajad, sest vastasel juhul kaotab 8igus
kehtivuse. Juhtkond hindab tddtajatele antud Biguste Biglast vaddrtust,
mis annab neile tingimusliku Siguse saada tasuta Swedbank AB
lihtaktsiaid. Hinnangu aluseks on lihtaktsia noteeritud hind, kuna antaval
Bigusel on lihtaktsiaga pShimdtteliselt samad tingimused.

Kokku on 2014 a. programmi hinnanguline maksumus 7,1 miljonit eurot,
millest 2,0 miljonit eurot kajastati aastal 2014. Kdikide pooleliolevate
programmide kajastatud maksumus oli kokku 5,3 miljonit eurot. Sellele
lisanduvad sotsiaalkindlustusmaksed, muud palgamaksed ja tulumaks,
mida arvutatakse tuginedes arveldatud aktsiate hinnangulisele arvule ja
nende hinnangulisele Biglasele vddrtusele.

Kindlustustehnilised eraldised

Swedbank Eesti moodustab eraldised kindlustuslepingute v8i nende
osade katteks, kui olulised kindlustusriskid kantakse kindlustusvotjalt ile
Swedbank Eestile. Kindlustusriskid erinevad finantsriskidest ning
vdljendavad Swedbank Eesti kohustust maksta kindlustusvdtjale hivitist
juhul, kui konkreetne ebakindel tulevikustindmus avaldab
kindlustusvdtjale negatiivset m&ju. Eraldised moodustatakse tuvastatud
nduete katteks vdljamakstavate summade ulatuses. Eraldised
moodustatakse ka selliste nGuete katteks, millest panka ei ole veel
teavitatud. Eraldise summa suuruse mddramisel vBetakse aluseks
eelnevate aastate kogemusel pShinev eeldatavate nduete statistiline
hinnang iga kindlustuslepinguliigi kohta. Hinnanguid tehakse
intressimddrade, haigusjuhtumite, suremuse ja muude nduete kohta.

Teatavate finantskohustuste Giglane vddrtus

Investeerimisriskiga kindlustuslepingutest tulenevate finantskohustuste
vddrtus sltub otseselt nende lepingutega seotud finantsvara
turuvddrtusest (Siglasest vadrtusest). Samamoodi nagu selline vara
ndidatakse investeerimisriskiga kindlustuslepingutest tulenevad
kohustused esmasel kajastamisel labi kasumiaruande Giglases vaartuses,
sest selline kajastamine kdrvaldab m&&tmise ebatdpsuse.

AS Deloittc Audit Eesti




2 Risk ja riskikontroll

Swedbank AS moodustab osa Swedbanki Grupist ja jargib Grupi
riskijuhtimise p8himdtteid ja standardeid ning protseduurireegleid.

K@ik rahalised operatsioonid toovad kaasa riske. Nende 8ige juhtimine
on Swedbanki toimimisele olulise tahtsusega. T8husa riskijuhtimise ja
hea riskile vastava tulukuse saavutamise aluseks on tugev ihine
riskikultuur, kus otsuse tegemine ja vastutuse v&tmine toimuvad
kliendisuhte Iahedal. Kuna otsuseid tehakse klientidele Idhemal, on
riskikontrolli osad viidud samuti dritegevusele Idhemale, et oleks lihtsam
toetust pakkuda.

Swedbanki riskijuhtimise aluseks on kolm kaitseliini, selged eesmargid
ja strateegiad, pShimdtted ja suunised, t8hus tegevusstruktuur ning
lihtne ja labipaistev aruandlusstruktuur. Kehtestatud on korralikult
vdljatootatud riskiprotsess selle kohta, kuidas me tegutseme ja kuidas
krediiti heaks kiidetakse, Ule vaadatakse ja juhitakse, kui laenusaajal
peaksid ilmnema nditeks makseprobleemid. Juhatuse riskip8him&tetes
on kirjeldatud riskijuhtimisraamistikku, tilesandeid ja vastutusalasid ning
suuniseid selle kohta, kui suur peaks olema kapitalipuhver, mida hoitakse
alal kaitsena suuremate majanduslanguste puhuks.

Swedbanki driliksused ja tiitarettevdtted kannavad tait vastutust
oma tegevusega tekitatud riskide eest. Vastutuse delegeerimisega on
organisatsioon vdimeline probleemide tekkimise korral neid kiiresti
lahendama. Riskikontroll, mis on dritegevusest s6ltumatu, vastutab
k@ikide riskide tuvastamise, suuruse hindamise, anallsi ja aruandluse
eest. Ta hoiab lal riskijuhtimise pShim&tteid ja raamistikku, et
hdlbustada riskide hindamist, tehes ka sGltumatuid anallitise ja
stressiteste selle kohta, kuidas turusiindmused ja majandusolukord
vOiksid Swedbanki m@jutada. Lisaks annab riskikontroll ekspertndu ja
ndustab tegevjuhtkonda otsuste tegemisel, et need oleks koosk&las
panga riskivalmiduse ja riskitaluvusega.

K@ikidel suurematel dritiksustel on krediidiriski ja vastavuskontrolli
ning operatsiooniriski osakond. Viimased kaks tegelevad operatsiooni- ja
vastavusriskide tuvastamise, kontrollimise ja aruandlusega. Peale selle
aitavad nad juhtkonda riskide juhtimisel. Vastavuskontrolli osakond
pakub tuge ka vastavuskontrolli puudutavates kiisimustes. Osakonna
spetsiifilised vastutusvaldkonnad on klientide kaitse, turu kditumine ja
rahapesu ning terrorismi rahastamise ennetamine. Swedbanki
riskikontrolli osakonnal on olemas eraldi iiksused probleemsete laenude
jaoks. Need iksused to6dtavad ettevdtetega, millel on esinenud vai
eeldatavalt v8ib esineda rahalisi probleeme, et leida lahendus
vBimalikult kiiresti ning aidata sel viisil klienti ja vahendada Swedbanki
riski.

Riskijuhtimise kolm taset

S Riski ja kontrolli : ;
Arioperatsioonid funktsioonid

Esimene kaitseliin: ~ Teine kaitseliin:  Kolmas kaitseliin:
drioperatsioonide  s@ltumatu riski- ja siseaudit
riskijuhtimine vastavuskontroll

A A A
L Rsc

Esimene kaitseliin - drioperatsioonide riskijuhtimine

Swedbanki driliksused ja tltarettevgtted kannavad tdit vastutust oma
tegevusega tekitatud riskide eest. Nende tksuste tédtajad tunnevad
klienti ning vastavat turgu kdige paremini. Klientide rahavoog,
maksevdime ja tagatis on laenuandmise protsessi juures otsustavateks
teguriteks. Laenamise protsessi hdlbustamiseks kasutatakse
standardiseeritud riskide klassifitseerimise tédriistu.

Teine kaitseliin - sdltumatu riskikontroll

Grupi riskikontroll on drioperatsioonidest sdltumatu ja vastutab kdikide
riskide tuvastamise, suuruse hindamise, anallilisi ja aruandluse eest.
Riskiliksused toetavad riskijuhtimise p8him&tteid ja raamistikke, et
h&lbustada riskide hindamist. Krediidiriski tiksus koostab ka
siseregulatsioone, nditeks ndudeid klientide rahavoole ja tagatisele,
samuti organisatsioonisisestele laenuotsuste tegemise volitustele.
Teatud taset Uletavate laenude suhtes tehakse otsus
krediidikomiteedes, et rakendada dritegevuses duaalsuse pdhim&tet.
Krediidikomiteed edendavad ka mdistlikku riskikultuuri, toetades ja
koolitades drivaldkondade td6tajaid.

Kolmas kaitseliin - siseaudit

Siseaudit on sBltumatu revisjonikomisjon, mis allub otse ndukogule ning
koostab iilevaateid esimese ja teise kaitseliini kohta. Siseaudit otsib
vBimalusi panga tegevust parandada, hinnates Swedbanki riskijuhtimist,
jdrelevalvet ja sisekontrolli. Samuti on siseauditi Glesandeks selliste
tegevuste, mis vddrtust ei loo, tuvastamine ja miinimumini viimine. Kui
siseaudit tuvastab puudusi, siis koostab vastutav tiksus koostoos
siseauditiga puuduste kdrvaldamiseks tegevuskava. Kavas on selgelt
maddratud vastutusalad ja toodud ajakava. Kokkulepitud tegevusi
kontrollitakse ja siseaudit teavitab nSukogu ja tegevjuhtkonda
kvartalipdhiselt, kuni t66 on I8pule viidud.

RISKITUUBID

Swedbank maaratleb riski kui v8imalikku negatiivset m&ju, mis vaib
ilmneda olemasolevate sisemiste protsesside vOi tulevaste sisemiste vBi
vadliste siindmuste t&ttu. Riski kontseptsiooni kuulub ka tendosus, et
mingi siindmus leiab aset ja v&ib avaldada m&ju Grupi tulule,
omakapitalile vdi vadrtusele.

Riskijuhtimine koosneb kaheksast etapist: riskide ennetamine, riskide
tuvastamine, riskide suuruse hindamine, riskide analiilis, meetmete
soovitamine, kontroll ja seire, aruandlus riskide kohta ning jarelkontroll.
Protsess hdlmab kaiki riskitiilipe ja selle tulemusena kirjeldatakse
Swedbanki riskiprofiil, mis on omakorda aluseks pangasisese kapitali
adekvaatsuse hindamisele.

Risk Kirjeldus

Krediidiriskid Risk, et vastaspool ei tdida oma rahalisi
kohustusi Swedbanki suhtes ja risk, et panditud
tagatis ei kata Swedbanki ndudeid. Krediidiriski
alla kuulub vastaspoole risk,
kontsentratsioonirisk ja arveldusrisk.

Tururiskid Risk, et Swedbanki tulemused, omakapital vi

vddrtus vahenevad finantsturgude riskitegurite
muutuste t8ttu. Tururiskideks on intressimddra
risk, valuutarisk, aktsiahinna risk, kaubarisk ja
riskid, mida p8hjustavad muutused volatiilsuses
vOi korrelatsioonides.

Risk, et Swedbank ei suuda tdita oma
maksekohustusi tahtaja I8ppedes vai
maksetdhtaegade saabumisel.

Kahjumite risk, mida p&hjustaks
ebaadekvaatsed voi puudulikud sisemised
protsessid, inimesed ja stisteemid v&i
ettev8ttevdlised sindmused. Operatsiooniriski
maddratlusse kuulub ka iguslik risk ja
vastavusrisk.

Likviidsusriskid

Operatsiooniriskid

Kindlustusriskid Vddrtuse muutumise risk, mida phjustavad
hdlbed tegelike kindlustuskulude ja
prognoositud kindlustuskulude vahel.

Muud riskid Siia kuuluvad dririsk, pensionirisk, strateegiline

risk ja mainega seotud risk.
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KREDIIDIRISK

MOISTE

Krediidirisk on risk, et tehingu vastaspool v3i volgnik ei tdida oma
lepingulisi kohustusi Swedbanki ees ja et tagatis ei kata nduet.
Krediidirisk hdlmab ka vastaspooleriski, kontsentratsiooniriski ja
arvelduse riski.

Vastaspoolerisk seisneb selles, et kauplemistehingu vastaspool ei
suuda tdita oma rahalisi kohutusi Swedbanki ees ja seatud tagatis on
ebapiisav ega kata nBuet vastaspoole vastu. Siinkohal tahistab mdiste
kauplemistehing repotehinguid, derivatiive, vddrtpaberite kaudu
finantseerimise tehinguid ja rahaturu tehinguid.

Kontsentratsioonirisk avaldub naiteks krediidiportfelli suures
avatuses mdne piirkonna vai todstusharuga seotud riskidele vai
riskikontsentratsioonidele.

Arveldusrisk seisneb selles, et vastaspool ei suuda tdita oma
kohustusi, enne kui Swedbank tdidab oma kohustused tehingu
teostamisel (tarne/makse).

2014, AASTA OLULISEMAD SUNDMUSED

2014. aastal jatkas Swedbanki krediidiportfelli kvaliteet paranemist.
Laenukahjumid olid vdikesed ja klientide riskiprofiilid paranesid, mis
tugevdas valjavaadet, et krediidiriskid plsivad vaikesed. Paljud
ettevdtted suhtuvad uutesse investeeringutesse siiski ettevaatlikult,
sest maailmamajanduses valitseb ebakindlus.

Swedbank tegeleb pidevalt ennetavate meetmetega, et aidata
kliente, kellel on drisidemed Venemaaga ja keda sanktsioonid v8ivad
mdjutada. Swedbanki laenude maht sanktsioonidest mgjutatud
sektoritesse on siiski vdga piiratud. Eesti suuruselt teise
ekspordipartneri Soome majanduskasv on olnud nullildhedane. Madala
Soome nBudluse tasakaalustamiseks on Eesti ettevdtted suurendanud
eksporti suurimale eksporditurule Rootsi ja teistesse Euroopa maadesse.

Eraisikute laenamist toetasid kasvavad palgad ja madalad
baasmaarad. Uldiselt oli Eestis laenundudlus 2014. aastal viike.
Swedbanki laenude brutoportfell kasvas ligikaudu 1%. Suure osa
klientide riskireitingud paranesid. Kinnisvaraturu stabiilse taastumise
tulemusena oli hiipoteegiportfelli laenusumma ja tagatisvara vddrtuse
keskmine suhe 2014. aasta 31. detsembri seisuga 54% (31. detsembril
2013 oli sama nditaja 61%).

RISKIJUHTIMINE

Swedbanki laenamistegevuse keskseks pghimdtteks on, et igal
driliksusel on tdielik vastutus oma krediidiriskide suhtes ja
krediidiotsused tuginevad krediidiprotsessile ning tehakse vastavalt
kehtivatele reeglitele ja on kooskdlas panga dri- ja
krediidistrateegiatega. Olenevalt krediidi suurusest ja iseloomust vaib
laenuotsuse teha nditeks todtaja siisteemitoe abil v8i laenukomitee.
Ariliksusel on taielik &riline vastutus, s8ltumata sellest, kes [5ppotsuse
teeb, sealhulgas vastutus sisemise krediidikontrolli osas.

Duaalsuse pdhim&te on juhtnddriks Grupi krediidiriskide juhtimise
tegevustes. P6him&te kajastub sdltumatus krediidiosakonnas, otsuste
tegemise kogudes ja krediidiprotsessides. Iga driliksus vastutab selle
eest, et sisekontroll on kaasatud kdikide laenu- ja seiretegevuste juures.

Krediidiprotsessi v8tmeosaks on riskide liigitamine. Siia kuuluvad t66d
ja otsuste tegemised seoses laenamise, krediidiseire ja krediidiriski
suuruse mddramisega. Laenu andmise otsuse puhul on ndutav, et on
mdjuvaid p8hjuseid eeldada, et laenaja suudab oma kohustuse Grupi ees
tdita. Lisaks peab laenuga seoses pantima adekvaatse ja piisava
tagatise.

KREDIIDIRISKIDE MOGTMINE
Valdav enamus Swedbanki laenudest klientidele on hinnatud kasutades
Swedbanki sisemist reitinguslisteemi. Reitingu eesmdrgiks on

prognoosida kohustuste mittetditmise t8endosust 12-kuulise
ajavahemiku jooksul.

Swedbank on saanud Rootsi Finantsinspektsioonilt loa nn.
sisereitingute meetodi (IRB) kasutamiseks ning sellest tulenevalt
kasutatakse krediidiriski kapitalinGude arvutamiseks peamiselt seda
meetodit. Luba IRB meetodi kasutamiseks Balti portfellide hindamiseks
saadi 20089. a. alguses. IRB meetodit kasutatakse valdava osa
krediidiportfelli puhul, peamine erand on riikide krediidiriskid.

Swedbanki sisereitingutestisteem on aluseks:

« riskide hindamisel ja krediidiotsuste tegemisel;

« riskiga korrigeeritud tulususe (sealhulgas RAROC) hindamisel;

« laenuportfellide riskiprofiili analtdsimisel;

« krediidiriskide seirel ja juhtimisel (sealhulgas tleminekud);

« krediidiriskidest tippjuhtkonnale aruandmisel;

« krediidistrateegia ja sellele vastavate riskijuhtimistegevuste

vdljatéotamisel;

« kapitalinduete ja kapitalieraldiste hindamisel.

Riskiklass mddratakse ja seda hinnatakse osana krediidiotsuste
tegemise protsessist. Riskiklass tingib ka analtilsi ulatuse ja
dokumentatsiooni nduded ning on aluseks sellele, kuidas kliente
jdlgitakse. Nii v8ib madala riskiga tehinguid heaks kiita lihtsama ja
kiirema krediidiprotsessiga. Riskide klassifikatsioon mdarab, millest
lahtuvalt jdlgitakse uksikuid krediidiriske. Siisteem on aluseks
seireprotsessidele, nditeks tagatakse sellega, et kdrgema riskiga klassi
testitakse eraldi, millele jargneb otsus v8imalike meetmete kohta.

Riskide liigitamise eesmdrgiks on prognoosida kohustuste
mittetditmist 12 kuu jooksul. Liigitusse kuulub 23 riskiastet. Uks aste
tahistab makseviivitust (kohustuste mittetditmise tendosus 100%).
Astmed O kuni 21 tdhistavad alanevat kohustuste mittetditmise riski,
kus 21 on madalaim kohustuste mittetditmise risk. Jargnevas tabelis
kirjeldatakse riskide liigitamist ja kuidas see on seotud maksmata jdtmise
tBendosusega 12 kuu jooksul, samuti on toodud Standard & Poor’si
indikatiivne reiting. K8ikidest Panga IRB abil hinnatud riskidest kuulub
50% riskiastmetesse 13 kuni 21, seega investeerimisklassi, kus
maksmatajdtmise riski peetakse madalaks.

RISKIKLASS VASTAVALT IRB METODOLOOGIALE

Sisemine reiting PD (%) Vastav Standard &
Poor’s reiting

Makseviivitus ~ Makseviivitus 100 D

Kdrge risk 0-5 >57 CkuniB

K&rgendatud risk 6-8 2,0-5,7 B+

Normaalne risk 9-12 0,5-2,0 BB- kuni BB+

Madal risk 13-21 <0,5 BBB- kuni AAA

Selleks, et riske v8imalikult tapselt mddta, on vdlja tootatud mitu
riskiklassifikatsiooni mudelit. Mudeleid on kahte p&hiliiki: (iks pghineb
statistilisel meetodil, mis eeldab juurdepddsu suurele hulgale teabele
tehingu vastaspoolte kohta ja piisavalt teavet nende tehingu
vastaspoolte kohta, kes on lepingulised kohustused tditmata jatnud. Kui
statistilist meetodit ei rakendata, luuakse mudelid, mille
hindamiskriteeriumid pShinevad ekspertarvamusel.

Kasutusele v8etud mudeleid hinnatakse suurte muutuste korral ja
perioodiliselt (vahemalt kord aastas). Hindamise eesmargiks on tagada,
et iga mudel m38dab riski rahuldavalt. Samuti kontrollitakse, kas
mudelid t66tavad hdsti igapdevastes krediiditegevustes. Mudelid
nditavad tavaliselt lepinguliste kohustuste tditmatajatmise tdendosust
lihe aasta jooksul. V&ttes arvesse, et krediidikohustused vGetakse
pikemaks perioodiks, hinnatakse ka mudeleid pikema aja jooksul.
Kokkuv@tvalt on seni antud hinnangud ndidanud, et statistilisest
vaatenurgast on mudelid vdga usaldusvadrsed.

RISKIDE KLASSIFIKATSIOON
Taotlus Portfell
Kliendi segment Mddratlus Makseviivituse t8endosus (PD)
Krediidiasutused Kik Riikide, pangaslisteemide ja pankade riskiklasside

stisteem

Makseviivitusest

tingitud kahjumaar

(LGD)

Krediidi
timberarvestuse
koefitsient (CCF)

Risk > 0,8 miljonit

Ariklientide reitingusiisteem
eurot

Suured drikliendid

Vdikesed ja keskmise
suurusega drikliendid
(SME-d)

Risk 0,2-0,8
miljonit eurot

SME-de taotluste
hindamise slisteem

SME/SSE portfelli
hindamise stisteem

Vaikesed ja keskmise

suurusega jaekliendid Risk < 0.2 miljonit

SSE-de taotluste SME/SSE portfelli

Jaeklientide LGD

Jaeklientide CCF

(SSE-d) eurot hindamise slisteem hindamise siisteem mudelid mudelid
Eraisikud Kik Eraisikute taotluste Eraisikute portfelli JBEklrllfS;gjlﬁjLGD Jaeklientide CCF
hindamise slisteem hindamise siisteem mudelid
Allkirias . . imiseks:
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Riikide, pangastisteemide ja pankade riskiklasside siisteem

Swedbanki Grupi riikide, pangastisteemide ja pankade riskiklasside
susteemi kasutatakse krediidiasutuste makseviivituse riski hindamiseks.
Siisteem v8eti Swedbanki Eesti iksuses kasutusele 2006. aastal.
Hindamise aluseks on ekspertmudelid ja saadud reitingud p&hinevad
kogu tstklil (through-the-cycle, TTC).

Suurte driklientide riskireitingustisteem

Suurte driklientide reitingustisteem v@eti Eestis kasutusele 2001. aastal.
Hindamise aluseks on ekspertmudelid (milles on Ghendatud
kvantitatiivsete ja kvalitatiivsete tegurite hindamine), kus eri liiki
driklientidest laenuv@tjate (nt tddstusettevdtete ja kinnisvarafirmade)
hindamiseks on valja t66tatud erinevad mudelid. Hindamisel madratud
reitingud p&hinevad kogu tsklil.

Keskmise suurusega driklientide taotluse hindamise stisteem

Vdikeste ja keskmise suurusega driklientide (SME-de) taotluste hindamise
stisteemi rakendatakse keskmise suurusega ettevtete makseviivituse
riski hindamiseks eeskdtt siis, kui ettevte krediiti taotlema hakkab.
Siisteem vGeti Eestis kasutusele 2003. aastal. 2007. aastal mindi
ekspertmudelilt tle hiibriidmudelitele. Slisteem v@imaldab anda nii kindlal
ajahetkel kui ka kogu tstiklil pghinevaid hinnanguid makseviivituse
tBendosuse riski kohta.

Vdikeste ettevdtete taotluste hindamise siisteem

Vaikeste ja keskmise suurusega jaeklientide (SSE-de) taotluste hindamise
susteemi rakendatakse vdikeettevBtte makseviivituse riski hindamiseks
eeskatt siis, kui ettevGte krediiti taotlema hakkab. Slisteemi aluseks on
statistilised mudelid ja stisteem v@eti laenuotsuste tegemise protsessi
osana kasutusele 2007. aasta alguses. Stisteem v8imaldab anda nii
kindlal ajahetkel kui ka kogu tstiklil pShinevaid hinnanguid makseviivituse
t8endosuse riski kohta.

Vadikeste ja keskmise suurusega ettevgtete portfelli hindamise siisteem
SME/SSE portfelli hindamise slisteemi kasutatakse vaikeste ja keskmise
suurusega ettevgtete (SSE ja SME klientide) makseviivitusega seotud
olemasolevate riskipositsioonide hindamiseks. Stisteemi aluseks on
statistilised mudelid, mille andmehoidla Enterprise Data Warehouse
automaatselt kord kuus koostab. Stisteem v@eti kasutusele 2006. aastal.
Siisteem v8imaldab anda nii kindlal ajahetkel kui ka kogu tsiiklil
pBhinevaid hinnanguid makseviivituse t8endosuse kohta.

Eraisikute taotluste hindamise siisteem

Eraisikute taotluste hindamise siisteemi kasutatakse eraisiku
makseviivituse riski hindamiseks eeskatt siis, kui eraisik esitab taotluse
krediidi saamiseks. Stisteemi aluseks on statistilised mudelid ning see
vOeti kasutusele 2007. aasta alguses. Stisteem v8imaldab anda nii kindlal
ajahetkel kui ka kogu tsiiklil pghinevaid hinnanguid makseviivituse
t8endosuse riski kohta.

Eraisikute portfelli hindamise stisteem

Eraisikute portfelli hindamise siisteemi kasutatakse eraisikute
makseviivitusega seotud olemasolevate riskipositsioonide hindamiseks.
Siisteemi aluseks on statistilised mudelid, mille andmehoidla Enterprise
Data Warehouse automaatselt kord kuus koostab. Stisteem veti
kasutusele 2006. aastal. Stisteem v8imaldab anda nii kindlal ajahetkel kui
ka kogu tstklil pghinevaid hinnanguid makseviivituse t8endosuse kohta.

Jaeklientide makseviivitusest tingitud kahjumddra mudelid

Jaeklientide makseviivitusest tingitud kahjumddra (LGD) mudeleid
kasutatakse eraisikute ja vaikeste ja keskmise suurusega jaeklientide
makseviivitusest tingitud hinnangulise kahjumadara riski
kindlaksmaaramiseks. Stisteemi aluseks on statistilised mudelid, mille
andmehoidla Enterprise Data Warehouse automaatselt kord kuus
koostab. Siisteem vBeti kasutusele 2006. aastal. Jaeklientide LGD
mudelite p8hjal kindlaksmdaratud makseviivitusest tingitud kahjumddrad
peegeldavad majanduslanguse ajal antud LGD hinnanguid (st
peegeldavad majanduslanguse tingimusi).

Jaeklientide krediidi imberarvestuse koefitsiendi mudelid

Jaeklientide krediidi Umberarvestuse koefitsiendi (CCF) mudeleid
kasutatakse eraisikute ja vdikeettevdtetest jaeklientide kasutamata
krediidilimiitide imberarvestuse koefitsiendi leidmiseks. Stisteemi
aluseks on statistilised mudelid, mille andmehoidla Enterprise Data

Warehouse automaatselt kord kuus koostab. Stisteem vBeti kasutusele
2006. aastal.

Allahindluse pghimgtted

Laenu vddrtus on langenud ja kahjum tekkinud, kui on tdendeid vddrtuse
languse kohta, mis on tekkinud tihe v8i mitme kahjumit p6hjustava
siindmuse tagajdrjel parast laenu esmast kajastamist ja kahjumit
pBhjustav sindmus mdjutab (stindmused m&jutavad) laenu hinnangulisi
tulevasi rahavoogusid, mida saab usaldusvaarselt prognoosida. Tulevikus
toimuvatest siindmustest oodatavaid kahjumeid ei kajastata.
T8endusmaterjal laenu vddrtuse languse kohta h&lmab jargmisi kahjumit
pBhjustavaid sindmusi:

o emitendi v8i vBlgniku olulised finantsraskused;

e lepingu rikkumine, nagu intressi vdi pdhiosamaksete maksmata
jdtmine vBi mittetahtaegne maksmine;

e laenuandja teeb laenuv@tja finantsraskustega seotud
majanduslikel v&i juriidilistel pohjustel laenuvdtjale
jdreleandmisi, mida laenuandja ei oleks muul juhul teinud;

e laenuvdtja pankrot v8i muu finantsiline imberkorraldamine
muutub ilmseks ja

o finantsvara aktiivse turu kadumine finantsraskuste t8ttu.

PortfellipShiseid allahindlusi v8ib kasutada, kui on andmeid, mis nditavad,
et laenude hinnangulised tulevased rahavood on mdddetavalt
vdhenenud pdrast nende varade esmast kajastamist, ehkki seda
vdhenemist ei saa veel tuvastada portfelli kuuluvate laenude puhul
eraldi. Nimetatud andmeteks v8ivad muuhulgas olla:

e riihma kuuluvate laenuv8tjate maksestaatuses ilmnenud
ebasoodsad muutused (nt hilinenud maksete arvu kasv voi
nende krediitkaardiv@lglaste arvu kasv, kes on kasutanud dra
kogu oma krediidilimiidi ja tasuvad ainult minimaalseid
kuumakseid) vGi

e majanduslikud tingimused, mis on seotud laenust tulenevate
lepingukohustuste tditmata jatmisega (nt t66puuduse kasv
laenuvdtjate geograafilises piirkonnas, hiipoteegiga koormatud
kinnisvara hindade langus teatud piirkonnas, ebasoodsad
muutused tédstusharu tingimustes, mis m&jutavad rithma
kuuluvaid laenuv8tjaid, jne).

Konkreetse hindamise kdigus v8ib vdartuse vdhenemisest tuleneva
kahjumi mddramiseks kasutada eksperthinnangut. Pank kasutab oma
kogemustel pShinevat hinnangut, et laenuandmeid vastavalt
hetkeoludele korrigeerida. M8nikord v8ivad laenukahjumite summa
prognoosimiseks vajalikud andmed osutuda piiratuks v8i antud olukorras
enam mitteasjakohaseks. See v@ib juhtuda naiteks siis, kui laenuvdtja on
finantsraskustes ja sarnaste laenuvdtjate kohta on vdhe kdttesaadavaid
andmeid.

Riihmitamise alusel kajastatud allahindlused on vahesamm enne
rihmadesse kuuluvate Uksikute laenude allahindlusvajaduse
tuvastamist. Niipea kui ilmneb teave, mille kohaselt saab tuvastada
konkreetse laenu vadrtuse langusest tuleneva kahjumi, eemaldatakse see
laen riihmast.

Vddrtuse languse hindamisel prognoositakse laenuriihma tulevasi
rahavoogusid sarnaste tunnustega laenude varasemate kahjumite
pBhjal. Kui konkreetsed vi piisavad varasemate kahjumite kogemused
puuduvad, kasutatakse sarnaste riihmade andmeid voi
eksperthinnanguid. Varasemate kahjumite kogemusi korrigeeritakse
jooksvate andmete alusel, et arvestada hetkel kehtivaid tingimusi, mis ei
mdjutanud varasemate perioodide kahjumeid, ja kdrvaldada nende
tingimuste m&ju, mida enam ei eksisteeri.

Ariklientide segmendi oluliste riskipositsioonide puhul tehakse
individuaalsed allahindlused selliste reitingutega laenudele, mille puhul
vOib eeldada, et laenu vddrtus on langenud (makseid pole graafikujdrgselt
teostatud). Sellistel juhtudel p&hineb allahindlus nitdisvddrtuse
netosumma arvutustel.

Vdikeste ja keskmise suurusega driklientide segmendis tehakse
allahindlusi kindla protsendi alusel, mis pghineb sarnases keskkonnas
tekkinud varasemate kahjumite kogemusel. Eraklientide segmendis
pBhinevad allahindlused toote-spetsiifilistel makseviivitusest tingitud
kahjumddradel (LGD), mis pBhinevad sarnases keskkonnas tekkinud
varasemate kahjumite kogemusel. Eraklientide tooteportfelli kuuluvatel
laenudel peavad olema sarnased riskinditajad ning arvesse tuleb votta
tootetunnuseid ja aja jooksul toimuvaid muutusi.
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2014

Makseviivituse

N&ude suurus makse- tBendosuse mdar
viivituse hetkel (EAD) Riskiastmed (PD) Kokku
Sisereitingute meetod
Makseviivitused Makseviivitus 100.0 111
Korge risk 0-5 >5,7 357
Suurenenud risk 6-8 2,0-57 591
Keskmine risk S-12 0,5-2,0 2007
Madal risk 13-21 <0,5 3312
Riskireitinguga kliendid kokku 6378
Muud kliendid kokku 202
Sisereitingute meetod kokku 6580
Standardmeetod
Standardmeetod kokku 2942
Sisereitingute meetod ja standardmeetod kokku 9522
Makseviivituse
2014 tfendosuse mdar
EAD jaotus, protsentides Riskiastmed (PD) Kokku
Sisereitingute meetod
Makseviivitused Makseviivitus 100.0 1.2
Korge risk 0-5 >5,7 3.7
Suurenenud risk 6-8 2,0-57 6.2
Keskmine risk S-12 0,5-2,0 211
Madal risk 13-21 <0,5 34.8
Riskireitinguga kliendid kokku 67.0
Muud kliendid kokku 2.1
Sisereitingute meetod kokku 69.1
Standardmeetod
Standardmeetod kokku 309
Sisereitingute meetod ja standardmeetod kokku 100.0
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2013

Makseviivituse

N&ude suurus makse- tfendosuse mdar
viivituse hetkel (EAD) Riskiastmed (PD) Kokku
Sisereitingute meetod
Makseviivitused Makseviivitus 100.0 124
Korge risk 0-5 >5,7 404
Suurenenud risk 6-8 2,0-5,7 1333
Keskmine risk S-12 0,5-2,0 2569
Madal risk 13-21 <0,5 2082
Riskireitinguga kliendid kokku 6512
Muud kliendid kokku 189
Sisereitingute meetod kokku 6701
Standardmeetod
Standardmeetod kokku 2343
Sisereitingute meetod ja standardmeetod kokku 9044
Makseviivituse
2013 t8endosuse mddr
EAD jaotus, protsentides Riskiastmed (PD) Kokku
Sisereitingute meetod
Makseviivitused Makseviivitus 100.0 14
Korge risk 0-5 >5,7 4.5
Suurenenud risk 6-8 2,0-5,7 14.7
Keskmine risk 9-12 0,5-2,0 284
Madal risk 13-21 <0,5 23.0
Riskireitinguga kliendid kokku 720
Muud kliendid kokku 2.1
Sisereitingute meetod kokku 74.1
Standardmeetod
Standardmeetod kokku 259
Sisereitingute meetod ja standardmeetod kokku 100.0
Maksimaalne krediidirisk 2014 2013
Laenud, neto 6449 6456
Tuletisinstrumendid 31 19
Investeeringud (volakirjad) 640 957
Finantsgarantiid 238 270
Kohustused 994 929
Kokku 8352 8631
Sh krediidiasutused 243 339
% kogusummast 2.9 3.9
Tagatised 2014 2013
Elukondlik kinnisvara 2792 2740
Muu kinnisvara 1454 1351
Omavalitsused jne 90 62
Garantiid 352 472
Tagatiseta 427 377
Muu tagatis 1091 1115
Laenud klientidele 6206 6117
Krediidiasutused 243 339
Tagasiostulepingud - kliendid 0 0
Laenud klientidele ja krediidiasutustele kokku 6449 6456
Allkirjas identifitseerimiseks
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Individuaalselt

hinnatud Laenude Langenud
langenud bilansiline vddrtusega
Bilansiline vadrtusega Portfelli- maksumus laenude Langenud
2014 ” maksumus enne laenude pdhine parast bilansiline védrtusega
Sektor/tddstusharu allahindlust allahindlus allahindlus allahindlust maksumus laenud, bruto
Erakliendid 3199 6 5 3188 43 49
Kinnisvarahaldus 1059 8 3 1048 15 23
Jaemiilik, hotellid, restoranid 464 4 2 458 9 13
Ehitus 73 1 72 1 2
Tootmine 344 1 5 338 2 3
Transport 173 6 167 5 11
Metsandus ja p6llumajandus 159 159
Muud ettevStete laenud 391 14 1 376 23 37
Omavalitsused 401 1 400
Laenud klientidele, v.a
tagasiostulepingud 6263 40 17 6206 98 138
Krediidiasutused 243 243
Kokku laenud klientidele ja
krediidiasutustele 6 506 40 17 6449 98 138
Individuaalselt
hinnatud Laenude Langenud
langenud bilansiline vddrtusega
Bilansiline vddrtusega Portfelli- maksumus laenude Langenud

2013 . maksumus enne laenude pdhine parast bilansiline védrtusega
Sektor/tdostusharu allahindlust allahindlus allahindlus allahindlust maksumus laenud, bruto
Erakliendid 3153 10 6 3137 50 60
Kinnisvarahaldus 819 9 3 807 16 25
Jaemlilik, hotellid, restoranid 433 1 2 430 1 2
Ehitus 87 3 1 83 3 6
Tootmine 308 1 1 306 2
Transport 321 6 1 314 6 12
Metsandus ja pdllumajandus 163 1 162
Muud ettevdtete laenud 532 18 2 512 24 42
Omavalitsused 366 366
Laenud klientidele, v.a
tagasiostulepingud 6182 48 17 6117 102 150
Krediidiasutused 339 339
Kokku laenud klientidele ja
krediidiasutustele 6521 48 17 6456 102 150




2014 2013

Allahindlus

Algsaldo 66 126

Allahindlus 8 -3

Eelmistel perioodidel alla hinnatud laenude sissendudmine -9 -6

Langenud vddrtusega laenude homogeensete riihmade allahindlus, neto -11 -21

Portfellipdhine allahindlus laenudele, mille vaartuse langust ei ole individuaalselt hinnatud 6 -18

Eelmiste perioodide allahindluste tiihistamine -3 -12

Ldppsaldo 57 66

Allahindluste osakaal individuaalselt tuvastatud langenud vdartusega laenudes, % 29.0% 56.0%

Laenud, mille vadrtus on langenud

Langenud vadrtusega laenude bilansiline maksumus 138 150

Laenud, mille vddrtus on langenud, neto, % 1.56% 1.65%

Laenud, mille vddrtus on langenud, bruto, % 2.20% 2.43%

Maksetdhtaja lletatud laenud, mille vaartus ei ole langenud

Laenud ja nduded

Laenud, mille maksetdhtaeg on lletatud 5-30 pdeva 78 85

Laenud, mille maksetdhtaeg on lletatud 31-60 pdeva 15 15

Laenud, mille maksetdhtaeg on lletatud rohkem kui 60 pdeva 4 5

Kokku 97 105

. Tulu (kulu)

Ulevdetud varad Tegevus- Vdartuse vgoran-

2014 kulud Kulum langus damisel Puhaskasum

Tlhistatud liisinglepingud 0.1 0.1

Kokku 0.0 0.0 0.0 01 01

. Tulu (kulu)

Ulev8etud varad Tegevus- Vaartuse vgoran-

2013 kulud Kulum langus damisel Puhaskasum

Tlhistatud liisinglepingud -0.2 0.0 -0.2

Kokku -0.2 0.0 0.0 0.0 -0.2
2014 2013

) Bilansiline Oiglane Bilansiline Oiglane

Ulevdetud varad Arv maksumus vddrtus Arv maksumus vddrtus

Maa ja hooned 1 0.1 01 1 0.1 0.1

Soidukid 15 0.1 0.1 28 0.2 0.2

Muu 0 0.1 0.1 0 0.0 0.0

Kokku 16 0.3 0.3 29 0.3 0.3

Swedbank vétab (le tagatisvara, et vahendada laenukahjumeid. Ulevdetud varad kas voérandatakse koheselt véi neid hoitakse pikaajaliselt, et

teenida renditulu ja suurendada varade véartust.
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TURURISK

Tururisk kujutab endast riski, et riskifaktorite (nt. intressi, valuutakursi
voi aktsia hinna) muutused finantsturgudel méjutavad negatiivselt
Grupi tulemusi, omakapitali voi vaartust.

RISKIJUHTIMINE

Tururiskid tekivad Swedbanki arioperatsioonides (seoses
kauplemisega finantsturgudel), samuti panga teistes operatsioonides.
Seega voib tururiskide juhtimist jagada nimetatud kahe péhivaldkonna
vahel. Swedbanki riskivtmist tervikuna reguleerivad Grupi juhtkonna
kehtestatud piirid, mis ké&sitlevad riskide votmise iseloomu ja suurust.

Swedbanki siseselt domineerivad struktuurilist laadi tururiskid ning
neid koordineerib Grupi Treasury, kes vastutab véimalike negatiivsete
tagajargede minimeerimise eest Swedbanki netotulule ja
omakapitalile.

Peamiseks struktuuriliseks riskiks on intressiméara risk, mis tekib
ebakéladest intresside fikseerimise perioodide vahel Swedbanki
laenamise ja rahastamise vahel.

Vorreldes teiste riskidega on tururiskid Swedbanki
arioperatsioonides vdga madalad. Seda valjendab piltlikult fakt, et
nende osakaal kapitali adekvaatsuse arvutamisel arvestatavast
riskiga kaalutud summast on seisuga 31. detsember 2014 vahem kui
0,3%.

RISKI MOOTMINE

Tururiskide médtmiseks kasutatakse Swedbankis arvestusliku riski
meetodit (VaR), mis on rahvusvahelise standardina kasutatav
mudelipdhine riski néitaja, ning traditsioonilisi sensitiivsuse néitajaid ja
stressiteste.

Swedbank kasutab 99% VaRi, mis tdhendab seda, et potentsiaalne
kahju uletab valitud ajahorisondi jooksul VaRi summat 1%
tdendosusega. VaRi mudelit hinnatakse pidavalt, kasutades
hiipoteetilistel ajaloolistel andmetel pohinevat testimist, mis on
slisteemne meetod, millega hinnatakse tagantjarele, kas mudeliga
genereeritud voimalike portfelli tootluste tdendosuse jaotus oli dige.
Tegelikel ja hilpoteetilistel ajaloolistel andmetel pdhineva testimise
tulemused naitavad, et mudel teenib oma eesmérki vaga hasti.

Swedbank VaRi riskipositsioon oli 2014. aastal vahemikus
0,18-0,26 miljonit eurot.

INTRESSIMAARA RISK
Intressimé&ara risk kujutab endast riski, et intressimaérade v6i muude
oluliste riskifaktorite muutused méjutavad negatiivselt Grupi varade,
kohustuste ja intressimdaradega seotud tuletisinstrumentide vaartust.
Intressimaara riskid tekivad juhul, kui varade ja kohustuste,
sealhulgas tuletisinstrumentide, intressi fikseerimise perioodid ei
lange kokku. Suur osa Swedbanki fikseeritud intressimaéraga
laenudest on reguleeritud laenulepingutega selliselt, et
ennetdhtaegse tagasimaksmise korral tuleb Swedbankile hivitada
kahjud, mis vdivad tuleneda intressimaarade muutustest alates laenu
véljamaksmisest, ehk maksta niinimetatud ennetahtaegse
tagasimaksmise tasu.

VALUUTARISKID

Valuutarisk kujutab endast riski, et Swedbanki varade ja kohustuste,
sealhulgas tuletisinstrumentide, vaartus voib kdikuda valuutakursside
muutuste voi muude oluliste riskifaktorite tottu. Swedbanki tegevuses
on valuutariskid olemuslikult piiratud - avatud valuutapositsioonid ei
Uletanud 2014. aasta jooksul 0,2 miljonit eurot.

AKTSIAHINNA RISKID

Aktsiahinna risk kujutab endast riski, et aktsiahindade v6i muude
oluliste riskifaktorite muutused véivad mdjutada negatiivselt
Swedbanki aktsiate ja aktsiatega seotud tuletusinstrumentide
vaartust.

Aktsiatega kauplemise tegevus on Swedbankis eelkdige klientidega
seotud ning sellega tegeleb Swedbanki Large Corporates &
Institutions divisjon. Aktsiahinna riskid on olemuslikult véga piiratud.

Aktsiahinna riski mdddetakse ja limiteeritakse 63 erineva
stsenaariumi abiga, mille puhul aktsiahinnad ja kaudsed volatiilsused
muutuvad. Grupi aktsiahinna risk on piiratud nende stsenaariumite
kdige halvemate tulemustega. Aktsiahinnad muutuvad nendes
stsenaariumites maksimaalselt +/-20% ja kaudne volatiilsus
maksimaalselt +/-30%. Erinevate kombinatsioonide tulemustest
moodustub aktsiahinna riski kohta riskimaatriks ja risk on piiratud
halvima véimaliku stsenaariumiga. 2014. aasta I6pu seisuga
koostatud halvim véimalik stsenaarium oleks vdhendanud
kauplemistegevuse positsioonide vaartust 0,1 miljoni euro vérra.

LIKVIIDSUSRISK

Likviidsusrisk kujutab endast riski, et Grupil ei ole maksetahtpéaeval
voimalik taita maksekohustusi iima maksevahendite hankimise kulude
olulise kasvuta — kdrgete laenamiskulude v6i vahendite
realiseerimisel madalate hindade tottu.

FINANTSEERIMIS- JA LIKVIIDSUSSTRATEEGIA

Grupi Treasury kannab dldist vastutust Grupi likviidsuse juhtimise
eest Grupi direktorite ndukogu ja Grupi juhatuse esimehe kehtestatud
volituste raames. Likviidsusriskide juhtimisel on olulised tegurid Grupi
rahastamisstrateegia ja likviidsuspuhver.

Likviidsusriskide juhtimine on Swedbanki tegevuse oluline aspekt.
Likviidsusriski mdodetakse, kontrollitakse, prognoositakse ja
anallUsitakse pidevalt, vottes aluseks erinevad ajavahemikud, et
tagada, et Swedbank suudab alati tdita oma maksekohustusi digel
ajal, iima et ta oleks sunnitud oma varasid madma kiiresti
ebasoodsatel tingimustel.

RISKI MOOTMINE

Lisaks Grupi Treasury Uleildisele vastutusele tuvastab Grupi
riskiosakond koik asjakohased likviidsusriski aspektid ning méodab,
jalgib ja teavitab likviidsusriskidest igapaevaselt. Swedbank kasutab
paljusid meetodeid ja slisteeme, et tagada véime téita oma
maksekohustusi ja muid kohustusi igapéevaselt, nii tava- kui
stressitingimustes. Paeva I6ikes sisaldab maksete juhtimine seiret ja
kontrolli, et maksekohustusi taidetakse tapselt ning kdik
finantsvajadused on tuvastatud.

Swedbanki likviidsusriski médtmiseks kasutatakse Grupi
likviidsusriski metodoloogiat. Likviidsusriski arvutamine tugineb
tuleviku netorahakaivetel, mis aja jooksul akumuleeritakse. Swedbank
on méaaratlenud akumuleeritud rahavoogude miinimumtasemed
erinevate perioodide Idikes nii kokku kui peamiste valuutade kohta.

Swedbank jalgib likviidsusriske ka lisameetmete, sh
likviidsuskattekordaja (LCR) ja stabiilse netorahastamise kordaja
(NSFR) abil.

Peale igapaevase likviidsusriski mddtmise teeb Swedbank
korraparaselt stressiteste, et suurendada valmisolekut
likviidsushaireteks, néiteks suureks raha véljavooluks pangast.
Stressitestides on arvesse voetud nii idiostinkraatilisi kui ka turuga
seonduvaid probleeme, kusjuures anallilisid hélmavad ka nende
probleemide kombinatsiooni moju. Testides konstrueerib pank
ebatdenéolisi, kuid siiski voimalikke ebasoodsaid stsenaariume, mis
vallandavad erinevad riskimdjurid, nagu hoiuste valjavétmine klientide
poolt, klientide krediidiliinide massiline kasutamine ja likviidsusportfelli
kuuluvate varade dldine hinnalangus.

LIKVIIDSUSRISKI KAPITALINOUE

Tdnapdeval ei ole pankadel ja finantsasutustel likviidsusriski jaoks
kapitalindudeid. Sellest hoolimata vGivad tekkida likviidsuse katkestused
riski ja kapitali vahelise tasakaalustamatuse tottu. Sisemise kapitali
adekvaatsuse hindamise eesmargiks on sellist tasakaalustamatust
ennetada.




Jaotus valuutade kaupa

2014 EUR UsD LVL LTL Muu Kokku
Varad

Laenud krediidiasutustele 26 103 n/a 8 106 243
Laenud klientidele 6139 67 n/a 6 206
Intressikandvad vadrtpaberid 609 18 n/a 4 9 640
Muud liigitamata varad 2146 75 n/a 6 3 2230
Kokku 8920 263 0 18 118 9319
Kohustused ja omakapital

Vdlgnevus krediidiasutustele 208 58 n/a 7 273
V&lgnevus klientidele: hoiused ja laenud 5681 640 n/a 5 103 6429
Emiteeritud v&lakirjad ja allutatud kohustused 2 n/a 2
Muud liigitamata kohustused 479 39 n/a 53 17 588
Omakapital 2027 n/a 2027
Kokku 8397 737 0 58 127 9319
Bilansivdline nominaalne netopositsioon -476 474 -5 -7
Netopositsioon valuutas 47 0 0 -40 -14 -7
Jaotus valuutade kaupa

2013 EUR UsD LVL LTL Muu Kokku
Varad

Laenud krediidiasutustele 223 25 7 8 76 339
Laenud klientidele 6028 89 6117
Intressikandvad vaartpaberid 951 2 4 957
Muud liigitamata varad 1468 40 1 4 6 1519
Kokku 8670 156 8 16 82 8932
Kohustused ja omakapital

V8lgnevus krediidiasutustele 448 17 2 12 481
V&lgnevus klientidele: hoiused ja laenud 5312 547 4 94 5959
Emiteeritud v&lakirjad ja allutatud kohustused 2 2
Muud liigitamata kohustused 469 39 10 55 25 598
Omakapital 1892 1892
Kokku 8123 603 14 61 131 8932
Bilansivaline nominaalne netopositsioon -533 448 39 39 -7
Netopositsioon valuutas 14 1 -6 -6 -10 -7
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Vddrtuse muutus, kui turu intressimddr tduseb iihe protsendipunkti v8rra
M&ju varade ja kohustuste (sealhulgas tuletisinstrumentide) vddrtusele, kui turu intressimddrad t8usevad (ihe protsendipunkti (pp) vorra (+1%).

3-6 6-12 1-2 2-3 3-4 4-5 5-10 >10
2014 < 3 kuud kuud kuud aastat aastat aastat aastat aastat aastat Kokku
EUR -7.3 -4.6 13 -04 -1.3 -0.6 -0.3 -0.3 -05 -140
Muu 0.1 0.2 0.1 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 04
Kokku -7.2 -4.4 14 -04 -1.3 -06 -03 -03 -0.5 -136

Sealhulgas moju diglases vddrtuses muutusega ldbi kasumiaruande kajastatavatele finantsinstrumentidele

EUR -0.5 -0.2 0.0 0.7 0.2 0.0 0.1 0.1 0.0 04
Muu -0.0 0.0 -0.1 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 -0.1
Kokku -05 -0.2 -01 0.7 0.2 0.0 01 01 0.0 03
3-6 6-12 1-2 2-3 3-4 4-5 5-10 >10
2013 < 3 kuud kuud kuud aastat aastat aastat aastat aastat aastat Kokku
EUR -7.6 -4.5 0.9 -0.7 0.2 -0.7 0.0 -0.1 -0.3 -128
Muu 0.0 0.1 0.2 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 03
Kokku -76 -4.4 11 -0.7 0.2 -0.7 0.0 -01 -0.3 -125

Sealhulgas moju diglases vddrtuses muutusega ldbi kasumiaruande kajastatavatele finantsinstrumentidele

EUR -11 -03 -0.8 0.3 10 0.3 01 0.1 0.0 -04
Muu 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Kokku -11 -03 -0.8 03 10 03 01 01 0.0 -0.4
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Tahtajaline struktuur
Tdhtajalise struktuuri tabelis on lepingutest tulenevad rahavood jaotatud kokkulepitud I8pptahtpdevani jadnud maksetdhtaegade alusel. Laenud

klientidele on jaotatud maksegraafiku alusel. Kohustused, mille tagasimakse kuupdev v@ib sdltuda erinevatest asjaoludest, on jaotatud vastavalt kdige
varasemale kuupdevale, millal tagasimakset vBidakse nduda

Lepingulised rahavood

Ndudmisel
Jdrelejadnud tahtaeg maksmisele <3 3 kuud- 1-5 5-10 >10 Taht-
2014 kuuluv kuud laasta aastat aastat aastat ajatu  Kokku
Varad
Raha ja nBuded keskpankadele 1754 1754
Riikide volakirjad ja muud keskpankades
refinantseeritavad vélakirjad 156 17 29 32 9 243
Laenud krediidiasutustele 195 29 19 243
Laenud klientidele 378 863 2759 954 1252 6206
V@lakirjad ja muud intressikandvad
vaartpaberid 52 136 206 3 397
Fondiosakud, mille investeerimisrisk on
klientidel 277 277
Aktsiad ja osalused 10 10
Tuletisinstrumendid 10 8 9 4 31
Immateriaalne p&hivara 3 3
Materiaalne pdhivara 30 30
Muud varad 119 6 125
Kokku 1949 744 1049 3003 993 1261 320 9319
Kohustused ja omakapital
Vdlgnevus krediidiasutustele 89 4 54 122 4 273
V8lgnevus klientidele: hoiused ja laenud 4858 607 894 45 16 9 6429
Emiteeritud vdlakirjad 2 2
Finantskohustused, mille investeerimisrisk
on klientidel 4 37 41 80 144 312
Tuletisinstrumendid 8 16 4 36
Muud kohustused 57 57 83 26 17 240
Omakapital 2027 2027
Kokku 4947 680 1019 303 93 106 2171 9319




Lepingulised rahavood

Ndudmisel
Jdrelejadnud tahtaeg maksmisele <3 3 kuud- 1-5 5-10 >10 Taht-
2013 kuuluv  kuud laasta aastat aastat aastat ajatu  Kokku
Varad
Raha ja nBuded keskpankadele 1096 1096
Riikide vdlakirjad ja muud keskpankades
refinantseeritavad vdlakirjad 117 211 21 31 9 389
Laenud krediidiasutustele 88 189 14 48 339
Laenud klientidele 435 757 2711 953 1261 6117
V8lakirjad ja muud intressikandvad
vaartpaberid 279 79 207 3 568
Fondiosakud, mille investeerimisrisk on
klientidel 230 230
Aktsiad ja osalused 12 12
Tuletisinstrumendid 4 3 10 2 19
Immateriaalne pdhivara 4 4
Materiaalne p&hivara 33 33
Muud varad 109 7 5 3 1 125
Kokku 1184 1133 1071 3002 992 1270 280 8932
Kohustused ja omakapital
VB8lIgnevus krediidiasutustele 38 117 114 205 7 481
V8lgnevus klientidele: hoiused ja laenud 4277 827 781 46 15 13 5959
Emiteeritud vdlakirjad 2 2
Finantskohustused, mille investeerimisrisk
on klientidel 3 4 35 33 67 121 263
Tuletisinstrumendid 4 3 15 2 24
Muud kohustused 164 34 68 28 17 311
Omakapital 1892 1892
Kokku 4315 1115 936 369 87 97 2013 8932
Tundlikkuse analiiiis Muutus 2014 2013
Puhas intressitulu, 12 kuud
Intressimddrade t8us +1% 56.2 20.0
Intressimddrade langus -1% -5.6 -26.2
Vddrtuse muutus
Turu intressimdar +1% 03 -0.4
-1% -0.3 0.4
Aktsiahinnad +10% 0.0 0.1
-10% -0.1 -0.1
Vahetuskursid +5% 0.0 05
-5% 0.0 -0.5

Puhta intressitulu tundlikkuse analitis hindab puhaskasumi muutumist juhul, kui turu intressimaar kas suureneb v8i vdheneb Uhe protsendipunkti vBrra

(+/-1%). 2014. aastal muudeti puhta intressitulu tundlikkuse arvutamise meetodit. Ulel tabelis toodud 2014. aasta puhta intressitulu tundlikkus on

arvutatud uue meetodi alusel. Vastavad 2013. aasta nditajad on arvutatud varasema meetodi alusel.
Tundlikkus turu intressimddrade k8ikumise suhtes nditab kauplemisportfelli vadrtuse muutust eeldusel, et turu intressimaar kas suureneb v8i vdheneb

1% vBrra. Aktsiahindade muutumise tundlikkus nditab aktsia- ja aktsiaoptsioonide portfelli vadrtuse muutust kui alusvarade hinnad tusevad v&i
langevad 10% v@&rra. Tundlikkus vahetuskursi muutumise suhtes nditab avatud valuutapositsioonide vdadrtuse muutust kui turu vahetuskursid

muutuvad.




OPERATSIOONIRISK JA VASTAVUSRISK

MOISTE

Operatsioonirisk on risk kanda kahju, mis tuleneb ebapiisavatest vai
ebadnnestunud sisemistest protsessidest, inimlikest eksitustest,
slisteemivigadest vBi pangavalistest stindmustest. Mddratluse alla
kuuluvad ka Giguslik risk, vastavusrisk ja informatsioonirisk.

Riskijuhtimine
Swedbanki Grupi riskikontrolli osakond vastutab kogu Grupi
operatsiooniriskide Uihtse m&&tmise ja aruandluse eest. Igas
kvartalis hinnatakse dritiksuste riskijuhtimise asjakohasust ja
sellest teavitatakse kdiki kohalikke juhtkondi, samuti juhatust,
Grupijuhatuse esimeest ja Grupi riski ja vastavuse komiteed.
Swedbank pingutab, et parandada ja edasi arendada
operatsiooniriski juhtimise meetodeid.

Intsidentide kdsitlemine

Swedbank on kehtestanud menetlused ja slisteemid, millega
kasitletakse intsidente, nendest teatamist ja jatkutéod.
Riskikontroll toetab drivaldkondi intsidentide raporteerimisel ja
anallilsimisel, samuti tegevuskavade rakendamisel, et tagada, et
riske kaivitavad tegurid on tuvastatud ja nendega korralikult
tegeletakse. Operatsiooniriski intsidentidest ja kahjumitest
teatatakse kesksesse andmebaasi koondandmete loomiseks ja
tdiendavaks anallilsimiseks.

Enesehindamised

Swedbank on kehtestanud Gihise riski ja kontrolli enesehindamise
(RCSA) meetodi, et tuvastada, hinnata ja leevendada
operatsiooniriske kdikides drivaldkondades ja v&tmeprotsessides.

Uute toodete hindamine

Swedbank on rakendanud uute toodete hindamise protsessi
(NPAP), mis halmab k&iki uusi ja edasiarendatud tooteid, teenuseid,
protsesse ja slisteeme. NPAP-i eesmdrgiks on tagada, et uutest vai
edasiarendatud toodetest, tegevustest, protsessidest ja
slisteemidest tulenevad riskid on tuvastatud ja nendega
tegeletakse valjatodtamise ja rakendamise kdigus.

Turvalisus ja talitluspidevus

Turvalisuse, talitluspidevuse, intsidentidega tegelemise ja
kriisijuhtimise pShim&tted on mddratletud Grupi tasandi
raamistikus.

Swedbank tegutseb ennetavalt turvalisuse juhtimisel, et kaitsta
k&iki tltpi varasid, sealhulgas isiklikku vara, materiaalseid ja
mittemateriaalseid varasid, kasutades tehnilisi, organisatsioonilisi
ja halduslikke meetmeid. Swedbanki turvalisuse juhtimise mudeli
aluseks on rahvusvahelise standardi ISO/IEC 27002:2005 Infoturbe
halduse tegevusjuhis.

Swedbank té6tab selle nimel, et ennetada ja/v6i paremini toime
tulla t8siste sindmustega, mis v8ivad ohustada vdimet teenuseid
pakkuda voi osutada (IT-slisteemi katkestused, loodusdnnetused,
finantstegevuse hdired ja epideemiad). Korrapdraselt korraldatakse
kriisijuhtimise harjutusi ning koostatud on talitluspidevuse plaanid
drikriitiliste operatsioonide ning avalikkusele olulise tahtsusega
teenuste jaoks. Plaanides kirjeldatakse, kuidas Swedbank toimib
tBsiste hairete puhul.

Eluliselt oluliste teenuste pakkujana osaleb Swedbank aktiivselt
Eesti Panga moodustatud eluliselt oluliste teenuste tédriihma t6os.

Swedbank osaleb mitmetes k&ikehdlmavates ja Swedbanki
llegrupilistes kindlustusprogrammides, et leevendada nii
operatsiooniriske kui ka teisi riskiliike.

Vastavusrisk
Vastavusrisk on risk, et rikutakse seadusi, regulatsioone vGi
(ettevottesiseseid voi -vdliseid) eeskirju, ei peeta kinni

standarditest ja kditumisest, mida pangavdlised osapooled ootavad.

Swedbanki sisereeglites sisalduvad ka vastavusriski juhtimise
reeglid. Sisekorra keskseks osaks on vastavusfunktsiooni poliitika.
Sisekorra eesmdrgiks on tagada, et Swedbank tdidab alati neid
kvaliteedingudeid ja kditumismalle, mida eeldavad temalt kliendid ja
finantsstisteemi reguleerivad asutused.

Vastavusega tegelev meeskond teostab seiret ning
korrapdraseid ja Uihekordseid kontrolle dritegevuste (le, korraldab
koolitusi ja nGustamist, juhib kriisiolukordi, on kaasatud dririskide

hindamisse ja uute toodete ning teenuste valjatéotamisse, osaleb
koost00s Swedbanki juristidega seadusandlikus menetluses ning
suhtleb reegleid loovate ametiv8imudega. Swedbank tunnistab
Euroopa Liidu Gigusaktides sdatestatud rahapesu ja terrorismi
rahastamise madratlusi. Rahapesuvastast llesannet reguleerib
pangasisene rahapesuvastane ja terrorismi rahastamise vastane
poliitika. Rahapesu ja terrorismi rahastamise vastaseks vaitluseks
ning kooskalas rahvusvaheliste sanktsioonidega on Swedbankil
professionaalsed t0dtajad, vajalikud turvakontrolli- ja
seireslisteemid ning pangasisesed menetlused, mis vastavad
rahvusvahelistele standarditele.

KINDLUSTUSRISK

MOISTE

Kindlustusrisk hdlmab elukindlustuse riske, vara- ja
kahjukindlustuse riske ja tegevuskulude riske.

Elukindlustuse riskid hdlmavad suremuse riski, haigestumuse ja
onnetusjuhtumite riski, pikaealisuse riski ja tlihistamise riski, see on
riski, et leping Idpetatakse ennetdhtaegselt vai selle
tulevikuvddrtust vahendatakse.

Vara- ja kahjukindlustuse risk hdImab riski, et kindlustuse
tulemus on eeloleval aastal tavatult ebasoodne ja et nduete kulud
kujunevad suuremaks kui oodatud.

Tegevuskulude risk tahendab riski, et kindlustusettevdtete
tegevuskulud kasvavad eeloleval aastal.

Riskijuhtimine

Enne elukindlustuse poliisi kinnitamist peab kindlustatu labima
riskihindamise. Selle eesmdrgiks on madratleda kas kindlustatu on
sobiv tema tervisest ldhtuva kindlustuse pakkumiseks. Samuti
peab soovitud kindlustus vastama kindlustusvdtja vajadustele.
Kindlustusettevdte kindlustab osa oma kindlustusriskidest edasi, et
piirata riski suurust.

Kontsentratsiooniriski juhitakse labi Swedbanki
kindlustusoperatsioonide, mis pakub laia tootevalikut ja tegutseb
kolmes Balti riigis. Nii on kindlustusriskid hajutatud turu,
tegevusala, vanuse ja soo I8ikes.

Kindlustuslepingud on koostatud nii, et preemiaid ja eeldusi saab
muuta iga-aastaselt, mis tahendab, et ettevSte saab preemiate
suuruse ja tingimused viia kiiresti vastavusse nditeks haigestumuse
suure muutusega.

Preemiate hinnastamine p&hineb kindlustussiindmuste
tulevikukulude hinnangutel. Sealhulgas tehakse eeldusi eluea,
suremuse, haigestumuse ja nBuete sageduse kohta, samuti
hinnatakse kindlustussiindmuste eeldatavaid kulusid.

Kriitilisteks faktoriteks eelduste mddratlemisel on kogemus
statistilise materjali vormis ja turu arengu ootused.

Riski mdgtmine
Elukindlustusoperatsioonide kindlustusriske mdddetakse
kindlustusettevdtte eeloleva aasta bilansi, kasumiaruande ja
omakapitali stressitestidega etteantud tingimustel.

Vara- ja kahjukindlustusoperatsioonide kindlustusriski
hinnatakse erinevate turgude ja toodete nduete suhtarvu alusel,
see tahendab kahjunduete ja kindlustuspreemiate suhte alusel.

Risk suurus
Grupi eeldused suremuse, haigestumuse, eluea, 8nnetusjuhtumite,
nduete ja hinnastamise kohta kujundavad riski taseme. Eeldusi vib
muuta iga-aastaselt - see tahendab, et muutused v&ivad riski
kiiresti m@jutada.

Kuna lepingud tehakse aasta baasil, siis on kindlustusrisk
limiteeritud kuna hinnastamist on v8imalik jargmisel aastal muuta.

Kindlustusriski kapitalinuded

Kindlustusettevdtte finantspositsiooni ja tugevuse mddduks on
solventsus, mille eesmdrgiks on ndidata kui suur peab olema
ettevdtte kapitalipuhver, et tdita kindlustuslepingute tingimustega
vOetud kohustused ja garantiid klientide ees.

Swedbanki elukindlustusoperatsioonide kapitalibaas oli 31.
detsembri 2014 seisuga Balti riikides 23,4 miljonit eurot.
Solventsuskordaja (tegelike ja normatiivsete omavahendite suhe)
oli 1,56. Swedbanki vara- ja kahjukindlustusoperatsioonide
kapitalibaas oli Balti riikides 31. detsembri 2014 seisuga 17.6
miljonit eurot ja solventsuskordaja oli 2,01.

Allkirjas
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5 Kapitali adekvaatsus

KAPITALI ADEKVAATSUSE REEGLID

Uusi Basel Il kapitali adekvaatsuse ndudeid
rakendatakse Eestis vahetult kohaldatava ELi
kapitalinBuete maadruse kaudu (maarus (EL) 575/2013,
kohaldatakse alates 1.jaanuarist 2014) ning samuti
riikliku krediidiasutuste seaduse kaudu, mida muudeti
2014, aasta mais eesmdrgiga jargida kapitalinduete
direktiivi (direktiiv (EL) 2013/36).

KapitalinBuete madruse raames peab panga
kogukapital olema vGrdne vdhemalt krediidi-, turu- ja
operatiivse riski kapitalinGuete summaga, sealhulgas
kapitalipuhvrid ja potentsiaalsed 2. samba
lisakapitalinduded. Lisaks miinimumndudele (8%) ja
kapitali sdilitamise puhvrile (2,5%) on Eesti Pank
kehtestanud ka stisteemse riski puhvri ndude (2%).
Kapitali sdilitamise puhver vBeti kasutusele 2014. aasta
teises kvartalis ja stisteemne puhver 2014. aasta
kolmandas kvartalis. See tahendab, et Swedbank Eesti
Biguslikult siduv kapitalinGue 1. samba alusel ja
protsendina REA-st moodustub 9,0% CET1 kapitalist ja
12,5% kogukapitalist. Lisaks peab Swedbank Eesti
kapitaliseeritus vastama 2. sambas esitatud
kapitalindudele.

Emaettevite Tiitarettevotted

Swedbanki aastaaruandes on esitatud teave Panga
riskiprofiili, kapitalinduete kogusumma ja koosseisu
kohta ning kapitali adekvaatsuse mddra arvutamise
aluseks olevate omavahendite kogusumma ja koosseisu
kohta.

Swedbank AS moodustab osa Swedbanki grupi
panganduskontsernist, mille emaettevdte on
registreeritud Rootsis. Swedbank AS jargib samu
riskijuhtimise pdhimatteid ja standardeid ning kasutab
samu protseduurireegleid kui konsolideerimisgrupi
emaettevdte, sealhulgas sama riskiklasside stisteemi,
samu standardmudeleid ja sisemisi
riskim8dtmismeetodeid ning omavahendite ja kapitali
adekvaatsuse arvutamise pShimdtteid. Swedbank AB
(publ) avaldab kolmanda samba nduetele vastava teabe
kogu Swedbanki grupi kohta. Swedbanki grupi kapitali
adekvaatsuse ja riskijuhtimise aruandega on v8imalik
tutvuda veebilehel www.swedbank.com.

KAPITALI ADEKVAATSUSE ARVUTAMISESSE
KAASATUD SWEDBANKI ETTEVOTTED

Swedbanki kapitali adekvaatsuse arvutused seisuga 31.
detsember 2014 hdlmavad jargmisi ettev8tteid:

Ettevdtted, mis EI OLE kapitali
adekvaatsuse arvutamisesse
kaasatud*

Swedbank AS (Eesti) Swedbank Support OU Swedbank Life Insurance SE

Swedbank Liising AS

Swedbank P&C Insurance AS

OMAVAHENDITE MAHT JA KAPITALI TASE

Swedbanki kapitalisatsiooni jdlgitakse pidevalt, et
tagada selle soovitud tase, mis vastaks nii digusaktides
kui ka organisatsioonisiseselt kehtestatud kapitali
piirmddradele. Omavahendeid sdilitatakse ja
suurendatakse peamiselt sisemise kasumi teenimise ja
sdilitamise kaudu. Et saavutada soovitud
kapitalisatsioonitase, vdib omavahendeid korrigeerida
erinevate meetmete, sealhulgas allutatud laenude
valjastamise ja varade muiigi abil. Kapitalisatsioon ei
sGltu siiski iksnes omavahendite suurusest ja
koosseisust, seda v&ib korrigeerida ka riskipositsioonide
muutmise kaudu. Swedbank hindab regulaarselt
meetmeid, mida saab aja- ja kulut8husalt rakendada
kapitalisatsiooni korrigeerimiseks nii tles- kui allapoole.

Swedbank on jatkuvalt piisavalt kapitaliseeritud
lletades tunduvalt kohalikke regulatiivndudeid. Kapitali
adekvaatsuse mdar oli 31. detsember 2014 seisuga
53,2% (32,5% seisuga 31. detsember 2013).

Kapitali adekvaatsuse maar suurenes 2014, aastal
oluliselt kahe faktori m&jul - omavahendid kasvasid
suurenenud jaotamata kasumi tdttu ja krediidiriski
kapitalindueded vahenesid.

KAPITALI ULEKANDMINE SWEDBANKI UKSUSTES
Kapitali adekvaatsuse reeglite nGuetele vastav
kapitalisatsioon ja sisemine kapitali adekvaatsuse
hindamine ei toimu tksnes

Swedbank AS-i konsolideerimisgrupi tasandil. Ka igal
alliiksusel peab olema piisav kapital. Uldiselt hea
kapitalisatsiooniga kontsernis v8ib ks ettevdte olla
alakapitaliseeritud ja teine llekapitaliseeritud, mille
tagajarjel vaib tekkida vajadus ettevdtete-vahelisteks
kapitali Glekanneteks.

Vahendeid saab emaettevdttele lle kanda
dividendidena mahus, mis vastab ettevdtete
olemasolevale vabale omakapitalile. Vahendeid saab (le
kanda ka kontserni sissemaksetena. Lisaks omakapitali
tlekandmisele saab konkreetse ettevdtte omavahendeid
tugevdada sisemiste allutatud laenude kaudu. Swedbank
kontrollib korrapdraselt kogu konsolideerimisgrupi ja
tksikute juriidiliste liksuste kapitalisatsiooni. Parast
kontrolli tehakse vajadusel toimingud kapitalisatsiooni
muutmiseks.

Allkirias T miseks:
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Basel Il Basel Il
sisereitingud sisereitingud
Omavahendid 2014 2013
Esmased omavahendid (Tier 1)
Aktsiakapital 85 85
Ulekurss 31 31
Reservid 42 43
Eelmiste perioodide jaotamata kasum 1692 1420
Jooksva aruandeperioodi jaotamata kasum 53 274
Immateriaalne vara (negatiivne vadrtus) -3 -4
Esmased omavahendid (Tier 1) kokku 1900 1849
Tdiendavad omavahendid (Tier 2)
Allutatud laen 0 0
Oodatavat kahju iletavad allahindlused ja korrigeerimised 0 0
Tdiendavad omavahendid (Tier 2) kokku 0 0
Brutoomavahendid kokku 1900 1849
Mahaarvamised omavahenditest 26 125
Neto-omavahendid kokku 1874 1724
Basel Il Basel Il
sisereitingud sisereitingud
Kapitalinduded 2014 2013
Krediidiriskide kapitalinduded, standardmeetod
Krediidiriskide kapitalinGuded kokku, standardmeetod 38 44
Krediidiriskide kapitalinduded, sisereitingute meetod
Krediidiasutused ja investeerimisiihingud 4 2
Muud dritihingud 133 244
Muud varad 2 2
Jaenduded 70 93
Krediidiriski kapitalinduded kokku 247 385
Tururiskide kapitalinduded
Valuutariski kapitalinduded 0 0
Intressipositsiooniriski kapitalinduded 0 0
Aktsiapositsiooniriski kapitalinguded 1 1
KapitalinBuded optsioonidelt 0 1
Tururiskide kapitalinduded kokku 1 2
Operatsiooniriski kapitalinduded
Operatsiooniriski standardmeetod 34 32
Operatsiooniriski kapitalinduded kokku 34 32
CVA 0
Kapitalinduded kokku 282 419
Uleminekuperioodi omavahendite miinimum 542 530
Uleminekuperioodi kapitalinguded kokku 542 530
Riskiga kaalutud varad
Krediidiriskide riskiga kaalutud varad 3088 3852
Tururiskide riskiga kaalutud varad 12 14
Operatsiooniriski riskiga kaalutud varad 422 320
CVA 4
Riskiga kaalutud varad kokku 3525 4186
Uleminekuperioodi miinimum adekvaatsuse arvutamiseks 5297
Riskiga kaalutud varad kokku adekvaatsuse arvutamiseks 3525 5297
Kapitali suhtarvud 2014 2013
Tier 1 suhtarv, % 53.2 32.5
Tier 2 suhtarv, % 0.0 0.0
_ Kogukapitali adekvaatsuse suhtarv, % 53.2 32.5




SISEMINE KAPITALI ADEKVAATSUSE HINDAMISE PROTSESS
(ICAAP) - TEINE SAMMAS

Eesmdrk

Sisemise kapitali adekvaatsuse hindamise protsessi (ICAAP)
eesmadrgiks on kindlustada Swedbanki Grupi ja selle
tlitarettevGtete piisav kapitaliseerituse tase riskide katteks,
tegevusvaldkondade tédks ja arendamiseks. Protsess vatab
arvesse koiki Swedbanki Grupis tekkida v8ivaid olulisi riske.

M@dtmine

Riskittitibid

Teise samba kapital arvutatakse kdikide oluliste identifitseeritud
riskittilipide kohta. Kapitali adekvaatsuse hindamisel kdsitletakse
strateegilist riski ja maineriski ainult kaudsel viisil, sest selliste
riskide vastu kaitseb kapitalipuhver. Sellest hoolimata jadvad
nimetatud riskid Swedbanki Grupi v8imalike riskide hulgas
tdhtsale kohale ja neid jdlgitakse ning hallatakse hoolega. Riski ja
kapitali tasakaalustamatuse t8ttu v8ivad esineda
likviidsuspiirangud. ICAAP-i protsess on vdlja todtatud tagamaks,
et tasakaalustamatust ei tekiks ja jdrelikult on protsessis olulise
tdhtsusega konservatiivne suhtumine likviidsusriskidesse.

ICAAP-i stressistsenaarium

Et tagada t8hus kapitalikasutus, tdita Gigusaktidest tulenevaid
miinimumkapitalindudeid ja sdilitada juurdepdds kapitaliturgudele
isegi ebasoodsates turutingimustes, teeb Grupp stsenaariumidel
pdhinevaid simulatsioone ja stressiteste vahemalt kord aastas.
Anallitisid annavad ilevaate kdige tahtsamatest Gruppi
ohustavatest riskidest, hinnates mgju, mis avaldub
koondkasumiaruandele ja bilansile ning omavahenditele ja riskiga
kaalutud varadele, mis on arvutatud kapitali adekvaatsuse
reeglite pdhjal.

2014. aasta ICAAP-i osana hinnati viit stressistsenaariumi, mille
hulgast valiti vdlja liks. See stsenaarium ndgi ette 2014. aastal
algavat ulatuslikku majanduslangust, mis kestab kolm aastat
enne kui 2017. aastal kasv taastub. Antud stsenaarium valiti, sest
Euroopa vdlakriisi tingimustes on selline makromajanduslik areng
hinnanguliselt kSige t6endolisem. Stsenaariumi eeldusi vaib
pidada konservatiivseks. K8rvutades neid sarnaste
makromajanduslike arengutega Rootsi ajalooliste
majanduskriisidega, leiab selline stsenaarium hinnanguliselt aset
harvem kui kord 25 aasta jooksul.

2014. a. ICAAP-i tulemused kinnitasid, et Swedbanki Grupp ja
selle Balti tiitarettevdtted, sealhulgas Swedbank AS (Eesti), on
vastupanuvgimelised Iabi kagu stressistsenaariumi, sealhulgas ka
kGige k8rgema stressitasemega aastatel, ja tdidavad eeldatavad
esimese taseme regulatiivsed kapitalinduded igal aastal
viieaastase stsenaariumi perioodi jooksul.

Riskitiitibid vastavalt ICAAP-i protsessile

Riskitiilip 1. sammas 2.sammas
Toetab arvutatud
Kapitali allokeeritakse kapitalivajadust?
Krediidirisk Jah Jah
Kontsentratsioonirisk! Jah Jah
Tururisk Jah Jah
Tururisk: intressimddra risk
pangaportfellis Ei Jah
Operatsioonirisk Jah Jah
Aririsk: tulude volatiilsuse risk Ei Jah
Kindlustusrisk? Jah Jah
Toolt lahkumise jarel makstavate
toetuste risk3 Ei Jah
Strateegiline risk: driplaanid Ei Jah
Jah,
lihekordse
Strateegiline risk: projektid ja lisatud
soetamised Ei summana

Kapitali ei allokeerita Tuvastatud ja leevendatud?

Mainerisk Ei Jah
Jah,

Likviidsusrisk Ei stressitest

Strateegiline risk: otsuste tegemise

risk Ei Jah

1 Baseli valemeid on kalibreeritud nii, et need sisaldaks sektori ja geograafilise
kontsentratsiooni riski, see tahendab, et 1. sammas juba sisaldab olulisel
maddral kontsentratsiooniriski.

2 Hinnatakse, kas investeeritud kapitali suurus on adekvaatne, arvestades
Grupi ICAAP-is kasutatud negatiivset stsenaariumi. Hindamist teostatakse
kehtivaid ja tulevasi solventsuse regulatsioone arvesse vottes.

3 Toolt lahkumise jdrel makstavate toetuste risk on asjakohane Swedbanki
Grupi jaoks, kuid mitte Swedbank AS (Eesti) jaoks.

Euroopa Keskpanga (EKP) stressitest

Enne Euroopa ihtse pangandusjarelevalve mehhanismi (SSM)
jOustumist 2014. aasta novembris viis EKP Idbi 130 osaleva
euroala panga ulatusliku hindamise. Hindamine hdlmas
pdhjalikku varade kvaliteedi analiilisi ja stressitesti.

Swedbank Eesti osales EKP testides ja nditas tugevat vdimet
pidamaks vastu stressistsenaariumi korral ja kdrget kapitali
taset. Swedbank Eesti stressijargne CET 1 kapitali suhtarv oli
sealjuures 32,9%, mida tuleks vdrrelda EKP kasutatava 5,5%-se
piirtasemega.

AS Deloitte Audit Besti




Puhas intressitulu

2014 2013

Intressitulud
Laenud krediidiasutustele 3.1 4.2
Laenud klientidele 210.2 211.2
Intressikandvad vaartpaberid 94 8.2
Intressikandvad varad kokku 222.7 223.6
Muud varad -2.5 -2.7
Intressitulud kokku 220.2 2209

Intressikulud
Vlgnevus krediidiasutustele 7.7 156
V8lIgnevus klientidele: hoiused ja laenud 16.1 21.5
Intressikandvad kohustused 238 37.1
Muud kohustused 0.1 0.2
sh stabilisatsioonifond 01 0.2
Intressikulud kokku 239 37.3
Puhas intressitulu 196.3 1836
Kogunenud langenud vdartusega laenude intressitulu 2.5 6.9




Puhas teenustasutulu

2014 2013
Komisjoni- ja teenustasutulud
Maksete t60tlemine 65.9 63.2
Varahaldus 8.4 74
Elukindlustus 0.1 0.2
Vahendus 7.8 7.5
Laenutegevus 7.3 5.2
Garantiid 4.0 4.4
Varakindlustus 0.7 01
Muud komisjoni- ja teenustasutulud 0.7 2.9
Komisjoni- ja teenustasutulud kokku 94.9 909
Komisjoni- ja teenustasukulud
Maksete t60tlemine 20.2 184
Varahaldus 0.1 1.6
Elukindlustus 1.7 1.2
Muud vadrtpaberid 2.6 1.1
Muud komisjoni- ja teenustasukulud 1.6 3.0
Komisjoni- ja teenustasukulud kokku 26.2 253
Puhas teenustasutulu kokku 68.7 65.6
Puhastulu (-kulu) 8iglases vaartuses kajastatavatelt finantsinstrumentidelt
2014 2013

Oiglases vasrtuses muutustega libi kasumiaruande kajastatavad finantsinstrumendid
Kauplemisportfell ja tuletisinstrumendid
Aktsiad ja nendega seotud tuletisinstrumendid 58 04

sh dividendid 0.1 0.2
Intressikandvad instrumendid ja nendega seotud tuletisinstrumendid -4.1 -1.8
Muud finantsinstrumendid 0.1 14
Kokku 18 0.0
Oiglases vaartuses kajastatavad riskimaandamisinstrumendid
Riskimaandamisinstrumendid -0.8 2.7
Maandatava vara imberhindlus 05 -24
Kokku -0.3 03
Valuutakursside muutus 115 11.8
Kokku 13.0 121
Jaotus drieesmdrgi alusel
Kauplemisega seotud tegevusvaldkondade finantsinstrumendid

sh aktsiatega seotud 58 04

sh intressiga seotud -4.1 -1.8

sh valuutaga seotud 115 118

sh muu -0.2 1.7
Kokku 130 121
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Tulu kindlustustegevusest

2014 2013

Kindlustuspreemiad
Elukindlustus 289 29.4

sealhulgas laenukindlustus 8.4 8.9

sealhulgas muu kindlustus 20.5 20.5
Varakindlustus 47.2 43.9
Kokku 76.1 733
Kindlustustehnilised eraldised
Elukindlustus 15.9 11.7

sealhulgas laenukindlustus 0.7 1.0

sealhulgas muu kindlustus 15.2 10.7
Varakindlustus 27.3 25.6
Kokku 43.2 373
Tulu kindlustustegevusest
Elukindlustus 13.0 17.7

sealhulgas laenukindlustus 7.7 79

sealhulgas muu kindlustus 5.5 9.8
Varakindlustus 199 183
Kokku 329 36.0

Muud tulud
2014 2013

Tulu kinnisvara tegevusvaldkonnast 0.2 0.2
Miiligikasum vara, seadmete jne miiligist 0.1 0.2
IT-teenused 23.2 20.7
Muud tegevustulud 83 104
Kokku 328 315

AS Deloitte Audit Eesti




Personalikulud

2014 2013

Palgad ja muud tasud 453 448
Tulemustasu 53 5.6
Sotsiaalkindlustusmaks 15.6 16.7
Koolituskulud 08 0.6
Muud personalikulud 09 1.1
Kokku 67.9 68.8
sh tulemustasu (koos maksudega) 54 6.7
sh koondamistasu (koos maksudega) 06 1.1
Koondamistasu saanute arv 75 168
Swedbank AS-i juhatuse palgad (sh maksud) 09 09
Swedbank AS-i juhatuse tulemustasu eraldised (sh maksud) 0.2 0.2
T60tajate arv perioodi I8pus (taandatuna tdistodajale) 2 268 2247
Perioodi keskmine t60tajate arv (taandatuna tdistdoajale) 2257 2340

TOOTASUD SWEDBANKIS

Swedbank on seisukohal, et tddtasud peaksid innustama to0tajaid
jdrgima Swedbanki eesmadrke, strateegiat ja visiooni. Tédtasud peaksid
soodustama ka seda, et todtajad v&tavad omaks panga
tBekspidamised - olla lihtne, avatud ja hooliv - mis meie veendumuse
kohaselt on eduka ja jatkusuutliku dritegevuse aluseks.

Enamikul to0tajatel on osa téotasust kindlaks mddratud ja osa
t66tasust muutuv tasu, mis koos moodustavad kogu todtasu. Kogu
t60tasu pdhineb tooturu tingimustel ja on kujundatud nii, et
saavutada mdistlik tasakaal té6tasu muutuvate ja pisivate osade
vahel.

Kogu todtasu

[
Kindlaksmddratud to6tasu Muutuv to6tasu Soodustused

Individuaalne
programm

Maksimaalselt 60%

100% Swedbanki Vdhemalt 40%
aktsiates; edasi ltkatud Swedbanki aktsiates;
3 aastat edasi llikatud 3aastat

sularahas; makstakse
tulemusaastale
jdrgneval aastal

Muutuva ja kindlaksmddratud t60tasu suhe mddratakse vastavalt
kehtivale seadusandlusele ja see ei vdi kunagi iiletada aktsiondride
tldkoosoleku poolt vastu vBetud tlempiiri ja/v8i kehtivate
regulatsioonide ndudeid. Uhegi sellise tdétaja, kelle tegevusel on
oluline m&ju Swedbanki riskiprofiilile, muutuv té6tasu ei tohi olla
suurem kui kindlaksmddratud t66tasu.

Tadiendav info tasustamise pghimdtetest ja poliitikast on avaldatud
Swedbanki Grupi veebilehel (www.swedbank.com) dokumendis
“Information regarding the remuneration in Swedbank 2014” ja
teistes seotud raportites.

KINDLAKSMAARATUD TOOTASU

Kindlaksmadratud todtasu on kSikide todtajate kogu t6tasu pdhiosa.
Kindlaksmadratud todtasu phineb to6taja kohustustel ja sellel, kas
nad tdidavad oma tulemuseesmadrke ja peavad kinni Swedbanki
vddrtushinnangutest. See pdhineb ka kohaliku todturu tingimustel.

MUUTUV TOOTASU 0SA

Muutuv todtasu s6ltub tddtaja individuaalsest tulemusest, Grupi
kogutulemusest ja drivaldkonna tulemusest. Muutuv t66tasu pghineb
asjakohastel, eelnevalt mddratud ja m&8detavatel kriteeriumidel, mis
on kehtestatud eesmadrgiga suurendada Grupi pikaajalist vddrtust.
Muutuva tootasu osa jaotused sdltuvad positiivsest majanduslikust
kasumist (tegevuskasum peale tulumaksu ja kapitalikulu
mahaarvamist) vastavas drivaldkonnas ja Grupi tasanditel.

To6tasu muutuva osa pghimdtted
Swedbankil on neli aktsiap8hist muutuva té6tasu programmi. Eesti
t60tajad osalevad programmides 2011, 2012, 2013 ja 2014.
Programm loetakse I8ppenuks, kui aktsiad on todtajatele lle kantud.
2014. aastal kanti tootajatele lle osa 2011. aasta programmi
aktsiatest.

Kdigile programmides osalevatele t66tajatele kohaldab Swedbank
muutuva tddtasu osa edasiltikkamist.

Riskijuhtimine

Swedbanki muutuv tédtasu osa on kohandatud ettevdtte riskidega.
Riskijuhtimise v8ib jaotada kaheks - ex-ante (eelnev) ja ex-post
(jargnev).

* Ex-ante-riskijuhtimine (riskijuhtimine enne muutuva to0tasuosa
vdljajagamist).

Muutuv todtasu osa on seotud t6otaja tulemustega, Grupi
kogutulemusega ja dritegevuse valdkonna tulemusega aasta jooksul ja
muutuva té0tasu osa jaotused sdltuvad positiivsest majanduslikust
kasumist (tegevuskasum peale tulumaksu ja kapitalikulu
mahaarvamist) vastavas drivaldkonnas ja Grupi tasanditel. Muutuv
to0tasu osa on individuaalselt piiratud, s.t. sellel on olemas
maksimaalne suurus ja seda hinnatakse kindlaksmdaratud




parameetrite alusel. Ka Grupi ja iga drivaldkonna muutuva tédtasu
kogusumma on piiratud kindlaksmddratud suurusega vastavalt
juhatuse otsusele.

* Ex-post-riskijuhtimine (riskijuhtimine, kui edasillikkamisperioodil
on muutuvad té6tasu osad juba dra jaotatud).

Osa muutuvast té6tasust on edasi likatud vahemalt kolme aasta
v@rra. Seadusega vdimaldatud edasi liikatud t66tasu
proportsionaalset makset ega kiinnist, millest madalamate summade
edasillikkamine ei ole ndutav, ei ole tdiendavalt kasutatud.
Proportsionaalne makse vdimaldab ettevdttel edasiliikatud té6tasu
Uiks kord aastas vdlja maksta, Uhtlases jaotuses kogu edasillikkamise
perioodi jooksul.

Aktsiondride tldkoosolekul vastu v8etud pohim&tete alusel vaatab
Grupi juhatus enamikku té6tajatest puudutava muutuva todtasu osa
tle. Grupi juhatus v8ib muutuva todtasu dra jatta, kui Grupi

finantspositsioon on oluliselt nrgenenud vai kui on suur risk, et see
vBib juhtuda v&i kui tksikisikute ebakohane tegevus on Grupi (v8i
mdne drivaldkonna) tulemusi negatiivselt mgjutanud.

Programm 2014

Programmis 2014 on kaks osa:

« Uldine programm Eken (Tamm), mis hlmab pghimatteliselt kiki

Grupi to0tajaid ja seisneb edasillikatud tédtasus Swedbank AB

aktsiate kujul.

« Individuaalne programm, mis hdlmab Eestis 40 t66tajat, ja seisneb

sularahas maksetel ja edasillikatud toétasus aktsiate kujul.
Aktsiatepdhine todtasu sisaldab dividenditasu kolmeaastase

edasillikkamise aja jooksul. Aktsiate saamise eeltingimuseks on kehtiv

t60leping Swedbankis. Enne aktsiate lilekandmist teostatakse , £x-

post-riskijuhtimises” kirjeldatud hindamine.

Tulemustasuprogramm 2014 riskivatjad/mitteriskivtjad Mitte-

Riskiv&tjad riskivGtjad Kokku
Prognoositavad tulemustasud
Rahaline tulemustasu 0.2 0.0 0.2
Aktsiad, 3 aastat edasi liikatud 43 2.4 6.7
Kokku 4.5 24 6.9
T60tajate arv 956 1285 2241

RiskivBtjatena kdsitletakse tippjuhtkonda (sh juhatuse liikmeid), kontrollifunktsioonide eest vastutajaid, tootajaid, kellel on oluline m&ju krediidiasutuse
riskiprofiilile ja to6tajaid, kelle tasu on v8rdne juhatuse liikmetega vdi teiste riskivotjatega.

Tulemustasuprogrammid 2011-2014

2014 2013
Programm 2011
Swedbank AB aktsiatena tasutava tulemustasu kulud 0.7 14
Swedbank AB aktsiatena tasutava tulemustasuga seonduvad sotsiaalkindlustusmaksu kulud 0.0 18
Sularahas tasutava tulemustasu kulud
Programm 2012
Swedbank AB aktsiatena tasutava tulemustasu kulud 1.8 1.8
Sularahas tasutava tulemustasu kulud -0.1
Programm 2013
Swedbank AB aktsiatena tasutava tulemustasu kulud 09 1.6
Sularahas tasutava tulemustasu kulud 0.2
Programm 2014
Swedbank AB aktsiatena tasutava tulemustasu kulud 1.8
Sularahas tasutava tulemustasu kulud 0.2
Kulud kokku 54 6.7
Aktsiadiguste arv, tuhandetes 2014 2013
Perioodi alguse jddk 1297 1315
Vadljastatud 270 280
Tagasi arvestatud -287 -298
Realiseeritud -278
Perioodi I3pu jadk 1002 1297
Kaalutud keskmine aktsiadiguse hind, SEK 132 121

Aktsiapdhiste maksete aruandlus

Aktsiapdhine makse jaotatakse todtajale nn aktsiadiguse (tuleviku
lihtaktsia) kujul. Aktsiap8hine makse periodiseeritakse kogu iga
programmi valtel, sest tileandmiseks on ndutav, et aktsiadiguste omanik
on arvelduspdeval tG6taja,

Iga programmi kestus hdlmab i) teenimise perioodi esimesel
tulemusaastal, i) eraldise tegemise ja edasiliikkamise perioodi ja iii)
arvelduspdeva ehk aktsiate 18plikku Glekandmist osalejatele
edasiliikkamise perioodi I8ppemisele ja aastaaruande avaldamisele
jdrgneval aastal. Esimesel tulemusaastal vdljendatakse ja m&ddetakse
tasu tulemussummale vastavas rahalises vddrtuses. Seejdrel
vdljendatakse tasu kuni arvelduspdevani aktsiadiguste arvuna.

Iga programmi aktsiadiguste hindamise aluseks on lihtaktsia hind
hindamise kuupdeval, st pdeval, kui ettev8te ja tehingu vastaspool
lepivad kokku lepingu tingimustes.

Iga aktsiadigus annab selle omanikule Siguse saada the lihtaktsia.
Lisaks hiivitatakse dividendid, mis jdaksid aktsiadiguste alusel
programmi kestel saamata. Aruandluses kajastatav iga programmi kulu
vBib muutuda kuni arvelduspdevani, kui muutub tulemustasu summa vai
kui aktsiaGigused kaotavad kehtivuse seoses tddtaja lahkumisega
Grupist. Kajastatav ilma sotsiaalkindlustusmaksuta kulu ei muutu
aktsiaBiguste turuvadrtuse muutumisel, sest tulemustasu summat
vdljendatakse aktsiadiguste arvuna. Sotsiaalkindlustusmaksu
arvutatakse ja kajastatakse turuvadrtuse alusel. Selle I8plik suurus
selgub tehingu realiseerumisel.

SOODUSTUSED
Soodustused hdlmavad kdikidele tddtajatele kdttesaadavat
mitterahalist tasu, mis on osa tddandja vddrtuspakkumisest.




Muud tldhalduskulud

2014 2013
Kontarite halduskulud 04 03
Rendid 12.1 13.0
IT-kulud 16.6 16.4
Side- ja postikulud 1.1 1.2
Konsultatsioon ja sisseostetud teenused 0.2 03
T6olahetused 2.4 2.3
Vastuvotukulud 08 0.7
Kontoritarbed 0.3 03
Reklaam, suhtekorraldus, turundus 3.5 3.5
Valveteenused ja -vahendid 1.0 1.1
Hooldus 1.0 1.3
Muud halduskulud 12.2 10.6
Mitmesugused tegevuskulud 0.3 4.0
Kokku 519 55.0

Kasutusrent
Katkestamatud kasutusrendilepingud 2014 2013
kuni 1 aasta 5.4 4.5
1 kuni 5 aastat 4.4 13
lle 5 aasta 0.3 03
Kokku 101 6.1
Materiaalse ja immateriaalse pdhivara kulum

Kulum 2014 2013
Seadmed 04 0.7
Arvutid ja IT-seadmed 3.2 3.4
Hooned 1.1 1.0
Liisitud vara 3.4 3.8
Immateriaalne p&hivara 2.6 26

Kokku 10.7 115




Laenukahjumid

2014 2013
Individuaalselt mdddetud langenud vddrtusega laenude allahindlus
Perioodi allahindlus (allahindluse vahenemine) 8.3 -2.7
Eelmiste perioodide allahindluse tiihistamine -9.3 -5.8
Homogeensete laenunduete perioodi allahindlus 10.7 58
Homogeensete laenunduete perioodi allahindluse vahenemine -22.1 -26.8
Kokku -124 -29.5
Portfelliallahindlus laenudele, mille individuaalne vdartus ei ole langenud 6.5 -8.9
Mahakandmised
Laenude mahakandmine 150 36.8
Eelmiste perioodide allahindluse kasutamine (allahindluse vdhenemine mahakandmise arvel) -3.2 -11.9
Mahakantud laenude sissen8udmise tulem -9.0 -124
Kokku 28 125
Potentsiaalsete kohustuste ja muude krediidiriskipositsioonide katteks moodustatud eraldised -0.2 -9.5
Laenukahjumid -33 -354




Tulumaks

2014 2013
Maksu- Maksu-

Eesti Lati mdar,% Leedu madr, % Kokku  Kokku
Kasum enne tulumaksu 206.8 3.2 6.5 216.5 228.9
Tulumaks dividendidelt 279 27.9 143
Valisriikide maksumddrade mdju 05 15 1.0 15 1.5 1.6
Mahaarvamisele mittekuuluvad kulud 0.0 0.3
Maksustamisele mittekuuluvad tulud ja maksusoodustused -0.9 -0.9 -3.6
Kasumiaruandes kajastatud tulumaksukulu kokku 279 05 0.1 28.5 126
Perioodi maksukulu 2.3 05 04 3.2 124
Ajutiste erinevuste tekke ja tlihistamisega seotud
edasiltikkunud tulumaksukulu 25.6 -0.3 25.3 0.2
Kasumiaruandes kajastatud tulumaksukulu kokku 279 05 0.1 28,5 126

Eesti  Ldti Leedu Kokku  Kokku
Edasillikkunud tulumaksuvara
Edasikantud maksustatav kahjum 2.8 28 2.5
Edasillikkunud tulumaksuvara kokku 2.8 2.8 2.5
Edasillikkunud tulumaksukohustused
Ajaline erinevus -256 -256 -2.0
Edasiliikkunud tulumaksukohustused kokku -256 00 0.0 -25.6 -2.0
Edasillikkunud tulumaksu saldo
Aasta alguses -24 -2.4 -4.0
Edasillikkunud tulumaksu muutus -23.2 -23.2 2.0
Edasillikkunud tulumaksu saldo kokku -256 00 0.0 -256 -2.0

Eesti ettevétted tasuvad tulumaksu alles peale dividendide deklareerimist. Kuna emaettevdte omab kontrolli Swedbank AS-i dividendide

maksmise (le ja on otsustanud 2014. aasta eest maksta kindla summa, siis on edasiliikkunud tulumaksukohustusena voetud arvele 25,6 miljonit
eurot. Maksimaalne véimalik tulumaksukulu, mis véib kaasneda kogu Swedbank AS-ile jadva kasumiosa véljamaksmisel dividendidena, on

hinnanguliselt 365 miljonit eurot.




Riikide vdlakirjad ja muud keskpankades refinantseeritavad vdlakirjad

Bilansiline Korrigeeritud
maksumus soetusmaksumus  Nominaalvddrtus
2014 2013 2014 2013 2014 2013
Oiglases vadrtuses muutustega labi kasumiaruande kajastatavad
finantsinstrumendid
Kauplemisportfell
Valisriikide valitsuste v@lakirjad 190 327 190 324 189 323
Lunastustdhtajani hoitavad finantsinstrumendid
Valisriikide valitsuste v@lakirjad 53 62 53 62 5¢2 60
Kokku 243 389 243 386 241 383
Laenud krediidiasutustele
2014 2013
Laenud ja nduded
Rootsi krediidiasutused 83 43
Muud krediidiasutused 160 296
Kokku 243 339
Laenud klientidele
2014 2013
Laenud ja nduded
Eesti kliendid, laenud 5708 5608
Eesti kliendid, liising 496 505
Eesti kliendid, faktooring 59 69
Eraldised laenukahjumite katteks -57 -65
Kokku 6206 6117
Kapitalirent
2014 2013
<1 1-5 >5
Kapitalirendilepingute jaotus maksetahtaja jargi aasta aastat aastat Kokku Kokku
Brutoinvesteering 171 347 6 524 537
Tulevaste perioodide intressitulu 13 15 0 28 32
Netoinvesteering (tulevaste perioodide pdhiosamaksed) 158 332 6 496 505
Ebatdendoliselt laekuvate rendimaksete miinimumsumma ndude
allahindlus e 3




Vdlakirjad ja muud intressikandvad vadrtpaberid

Bilansiline Korrigeeritud
maksumus soetusmaksumus Nominaalvddrtus
2014 2013 2014 2013 2014 2013
Oiglases vaartuses muutustega labi kasumiaruande kajastatavad
finantsinstrumendid
Kauplemisportfell
Krediidiasutused 296 119 295 119 292 119
EttevBtted 53 302 52 301 51 301
Finantsasutused 41 140 41 139 41 148
Kokku 390 561 388 559 384 568
Lunastustahtajani hoitavad finantsinstrumendid
Krediidiasutused 5 5 5 5 5 5
Ettev@tted 2 2 2 2 2 2
Kokku 7 7 7 7 7 7
Kokku 397 568 395 566 391 575
Fondiosakud, mille investeerimisrisk on kliendil
2014 2013
Oiglases vasrtuses muutustega libi kasumiaruande kajastatavad finantsinstrumendid
Aktsia- ja segafondide osakud 198 176
V@lakirja- ja intressifondide osakud 79 54
Klientide portfell kokku 277 230
Aktsiad ja osalused
Bilansiline maksumus Soetusmaksumus
2014 2013 2014 2013
Oiglases vaartuses muutustega |3bi kasumiaruande kajastatavad
finantsinstrumendid
Kauplemisportfell
Kauplemiseesmargil hoitavad vaartpaberid 9 10 8 10
Fondiosakud 1 2 1 2
Kokku 10 12 9 12
Investeeringud Grupi ettevdtetesse
Bilansiline  Soetus- Osalus, %
Ettevte Maa Aktsiate arv _maksumus maksumus 31.12.2014 31.12.2013
Swedbank AS-i tiitarettevdtted
Swedbank Liising AS Eesti 538711 4 4 100 100
Swedbank Life Insurance SE Eesti 4693 980 84 84 100 100
Swedbank Support 0U Eesti 1 4 4 100 100
Swedbank P&C Insurance AS Eesti 721000 7 7 100 100
Kokku 99 99
Swedbank AS-i sidusettevdtted
AS Sertifitseerimiskeskus Eesti 16 1 0 25 25
0U Tietoenator Support Eesti 1278 0 0 20 20
Filiaalid
Swedbank Life Insurance SE Lati filiaal Lati
Swedbank P&C Insurance AS Lati filiaal Lati
Swedbank Life Insurance SE Leedu filiaal Leedu
Swedbank P&C Insurance AS Leedu filiaal Leedu

Seoses dividendide maksmisega viidi 2014. aasta I6pul vastavalt IAS 36-le labi Swedbank Life Insurance SE kaetava vaartuse test, mille

tulemusena allahindluse vajadust ei tuvastatud.




Tuletisinstrumendid

Swedbank kaupleb tuletisinstrumentidega osana tavalisest L,Puhastulu (-kulu) Siglases vadrtuses kajastatavatelt
dritegevusest ja intressiriskide maandamise eesmadrgil. Teatud laenude ja finantsinstrumentidelt” kajastatakse riskimaandajate mistahes
allutatud kohustustega seonduvaid intressimddra riski maandavaid ebaefektiivsus tuletisinstrumendi vddrtuse muutusena koos maandatava
swap-tehinguid kajastatakse diglases vaartuses riskikomponendi vddrtuse muutusega. Riskimaandamisarvestusse
riskimaandamisarvestuse riskimaandamisinstrumentidena. Taolisi kaasatud tuletisinstrumentide bilansiline maksumus on allpool eraldi
tuletisinstrumente kajastatakse 8iglases vddrtuses muutustega labi esitatud. Kdigi tuletisinstrumentide bilansiline maksumus on valjendatud
kasumiaruande sarnaselt teistele tuletisinstrumentidele. Lisas 8 Oiglases vaartuses ning sisaldab kogunenud intressi.
2014 Intressimddraga seotud Valuutaga seotud Aktsiatega jne seotud  Kaupadega jne seotud
Positiivse v8i nullvdartusega Bilansiline Nominaal- Bilansiline Nominaal- Bilansiline Nominaal- Bilansiline Nominaal-
tuletisinstrumendid maksumus vddrtus maksumus vddrtus maksumus vddrtus maksumus vddrtus

Muud tuletisinstrumendid

Optsioonid 0 0 0 32 4 86 2 28
Forvardlepingud 0 0 1 33 0 0 0 0
Swap-tehingud 11 333 3 379 0 0 0
Muud 0 0 3 48 0 0 7 60
Kokku 11 333 7 492 4 86 9 88
2014 Intressimdaraga seotud Valuutaga seotud Aktsiatega jne seotud  Kaupadega jne seotud

Negatiivse vadrtusega Bilansiline Nominaal- Bilansiline Nominaal- Bilansiline Nominaal- Bilansiline Nominaal-
tuletisinstrumendid maksumus vddrtus maksumus  vddrtus maksumus vddrtus maksumus vaartus
Muud tuletisinstrumendid

Optsioonid 0 0 0 21 2 49 2 28
Forvardlepingud 0 0 2 38 0 0 0 0
Swap-tehingud 19 490 1 305 0 0 0

sh. Biglases vadrtuses

riskimaandamisinstrumendid 7 96 0 0 0 0 0 0
Muud 0 0 3 48 0 0 7 60
Kokku 19 490 6 412 2 49 9 88
2013 Intressimddraga seotud Valuutaga seotud Aktsiatega jne seotud  Kaupadega jne seotud

Positiivse v&i nullvadrtusega Bilansiline Nominaal- Bilansiline Nominaal- Bilansiline Nominaal- Bilansiline Nominaal-
tuletisinstrumendid maksumus vddrtus maksumus vddrtus maksumus vddrtus maksumus vddrtus
Muud tuletisinstrumendid

Optsioonid 1 156 4 142 2 5
Forvardlepingud 31

Swap-tehingud 8 871 1 716

Muud 2 125 1 92
Kokku 8 871 4 1028 4 142 3 97
2013 Intressimddraga seotud Valuutaga seotud Aktsiatega jne seotud  Kaupadega jne seotud

Negatiivse vddrtusega Bilansiline Nominaal- Bilansiline Nominaal- Bilansiline Nominaal- Bilansiline Nominaal-
tuletisinstrumendid maksumus vddrtus maksumus vddrtus maksumus vddrtus maksumus vddrtus
Muud tuletisinstrumendid

Optsioonid 78 3 58 2 2
Forvardlepingud 13

Swap-tehingud 14 462 2 541

sh. Biglases vadrtuses

riskimaandamisinstrumendid 7 98

Muud 2 63 1 46
Kokku 14 462 4 695 3 58 3 48




Materiaalne pdhivara

Seadmed ja
2014 Maa Ehitised muu Kokku
Soetusmaksumus
Saldo aasta alguses 1 27 50 78
Soetused ja parendused 0 0 5 5
V@drandamised 0 0 -3 -3
Mahakandmised 0 0 0 0
Saldo aasta I8pus 1 27 52 80
Amortisatsioon
Saldo aasta alguses 0 14 31 45
Aasta amortisatsioonikulu 0 2 6 8
V@drandamised 0 0 -3 -3
Mahakandmised 0 0 0 0
Saldo aasta I8pus 0 16 34 50
Jadkmaksumus
Saldo aasta alguses 1 13 19 33
Saldo aasta IGpus 1 11 18 30
Seadmed ja
2013 Maa Ehitised muu Kokku
Soetusmaksumus
Saldo aasta alguses 1 26 42 69
Soetused ja parendused 1 15 16
V@drandamised -6 -6
Mahakandmised -1 -1
Saldo aasta IGpus 1 27 50 78
Amortisatsioon
Saldo aasta alguses 13 29 42
Aasta amortisatsioonikulu 1 8 9
V@drandamised -5 -5
Mahakandmised -1 -1
Saldo aasta I8pus 14 31 45
Jadkmaksumus
Saldo aasta alguses 1 13 13 27
Saldo aasta I8pus 1 13 19 33
Muud varad

2014 2013
Summad teel 16 17
Klientidelt laekumata nduded 3 3
Vddrtpaberite arveldamise nduded 67 8
Muu 8 64
Kokku 94 92




Ettemakstud tulevaste perioodide kulud ja viitlaekumised

2014 2013
Kogunenud intressitulu 12 13
Muu 16 17
Kokku 28 30
Vdlgnevus krediidiasutustele
2014 2013
Finantskohustused korrigeeritud soetusmaksumuses
Rootsi pangad 160 301
Muud vdlispangad 94 137
Muud vdlismaised krediidiasutused 19 43
Kokku 273 481
VBlgnevus klientidele: hoiused ja laenud
2014 2013
Finantskohustused korrigeeritud soetusmaksumuses
Noudmiseni hoiused 4859 4277
Tdhtajalised hoiused 1531 1617
Valitsuse hoiused 39 65
Kokku 6429 5959
Emiteeritud vdlakirjad
2014 2013
Finantskohustused korrigeeritud soetusmaksumuses
Struktureeritud vdlakirjad 2 2
Kokku 2 2
Aasta kdive 2014 2013
Struktureeritud vdlakirjad
Saldo aasta alguses, 1. jaanuar 2 4
Vadljamakstud -2
Saldo aasta IGpus, 31. detsember 2 2
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Kindlustustegevuse finantskohustused

Kohustused, mille

Kohustused, mille

investeerimisrisk on investeerimisrisk on
Finantskohustused diglases vaartuses kindlustajal kindlustusvatjal Kokku
Kohustuste saldo 31.12.2012 31 208 239
Laekunud maksed 5 45 50
Valjamakstud nduded -4 -26 -30
Arvestatud teenustasud -1 -4 -5
Lepingute (mberklassifitseerimine -1 3 2
Arvestatud riskipreemiad -1 -3 -4
Tulu investeerimisfondidest 10 10
Kohustuste muutus labi kasumiaruande 1 1
Kohustuste saldo 31.12.2013 30 233 263
Laekunud maksed 4 56 60
Valjamakstud nduded -3 -24 -27
Arvestatud teenustasud 0 -5 -5
Lepingute (mberklassifitseerimine -1 4 3
Arvestatud riskipreemiad -1 -2 -3
Tulu investeerimisfondidest 20 20
Kohustuste muutus labi kasumiaruande 1 1
Kohustuste saldo 31.12.2014 30 282 312
Muud kohustused

2014 2013
Vdadrtpaberite arveldamise kohustused 3 5
Summad teel 27 106
Kindlustusv@lgnevused 2 0
Muu 14 12
Kokku 46 123

Viitvdlad ja ettemakstud tulud

2014 2013
Kogunenud intressikulu 4 5
Muu 25 28
Kokku 29 33




Kindlustustegevuse eraldised

2014 2013
Kindlustustehnilised eraldised 137 140
Garantiieraldised 1 1
Kokku 138 141
Kindlustustehnilised eraldised
Algsaldo 140 146
Eraldised 43 37
Maksed -46 -43
Ldppsaldo 137 140

Panditud varad, tingimuslikud ja bilansivalised kohustused
Tingimuslikud kohustused
Nominaalvddrtus 2014 2013
Laenugarantiid 101 100
Muud tingimuslikud kohustused 136 167
Kokku 237 267
Kohustused
Nominaalvddrtus
Kasutamata laenulimiit 995 932
Muud intressi-, omakapitali- vdi valuutaga seotud lepingud 2038 2138
Kokku 3033 3070
Allkirjas identifitscerimiseks:
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Finantsinstrumentide diglane vaartus

2014 2013
Oiglane  Bilansiline Oiglane  Bilansiline

Varad vddrtus  maksumus Erinevus vddrtus  maksumus Erinevus
Finantsvarad (IAS 39)
Riikide v@lakirjad 251 243 8 393 389 4

sh diglases vadrtuses muutustega ldbi
kasumiaruande kajastatavad 190 190 326 326

sh lunastustdhtajani hoitavad 61 53 8 67 63 4
Laenud krediidiasutustele 243 243 339 339

sh laenun8uded 243 243 339 339
Laenud klientidele 6230 6 206 24 6117 6117

sh laenunduded 6230 6206 24 6117 6117
Vélakirjad ja intressikandvad vaartpaberid 398 397 1 569 568 1

sh Biglases vddrtuses muutustega labi
kasumiaruande kajastatavad 390 390 561 561

sh lunastustdhtajani hoitavad investeeringud 8 7 1 8 7 1
Fondiosakud, mille investeerimisrisk on kliendil 277 277 230 230
Aktsiad ja osalused 10 10 12 12

sh diglases vadrtuses muutustega ldbi
kasumiaruande kajastatavad 10 10 12 12
Tuletisinstrumendid 31 31 19 19
Muud finantsvarad (raha)
Kokku 7 440 7 407 33 7679 7674 5
Mittefinantsvarad 1912 1912 1258 1258
Kokku 9352 9319 33 8937 8932 5

2014 2013
Oiglane  Bilansiline Oiglane  Bilansiline

Kohustused vddrtus  maksumus Erinevus vdartus  maksumus Erinevus
Finantskohustused (IAS 39)
Valgnevus krediidiasutustele 273 273 481 481

sh muud finantskohustused 273 273 481 481
Valgnevus klientidele: hoiused ja laenud 6428 6429 -1 5956 5959 -3

sh muud finantskohustused 6428 6429 -1 5956 5959 -3
Emiteeritud volakirjad 2 2 2 2

sh muud finantskohustused 2 2 2 2
Finantskohustused, mille investeerimisrisk on
klientidel 312 312 263 263
Tuletisinstrumendid 36 36 24 24
Mittefinantskohustused 240 240 311 311
Kokku 7291 7292 -1 7037 7040 -3

Finantsinstrumentide bilansiline maksumus ja Siglane vaartus
Swedbanki finantsvarade ja -kohustuste bilansilise maksumuse ja 8iglase

vddrtuse vBrdlus vastavalt standardi IFRS 13 mddratlusele on esitatud
tilalolevas tabelis. Finantsinstrumendi bilansiline maksumus ja diglane

vddrtus enamasti kattuvad, kuna enamik finantsinstrumente on

kajastatud Giglases vaartuses. Nende finantsinstrumentide md&tmisel
kasutatud hindamismeetodeid on Uksikasjalikumalt kirjeldatud osas
,Oiglases vaartuses finantsinstrumendid*. Muutuva intressimaéraga

laenude ja hoiuste bilansiline maksumus v8rdub nende 8iglase
vddrtusega.

Juhtkond tunnistab, et kui selliste varade Biglast vdartust hinnatakse
summas, mille eest saaks neid varasid vahetada v8i kohustusi tdita
teadlike kolmandate isikutega turutingimustel tehtava tehingu kdigus,
vBivad vastavate varade ja kohustuste I8plikud Siglased vaartused olla
oluliselt erinevad.




Finantsinstrumentide Siglase vdartuse mddramine

Finantsinstrumentide Siglase vadrtuse mddramisel kasutatakse erinevaid
meetodeid vastavalt sellele, mil madral hindamisel kasutatakse
jdlgitavaid turuandmeid. Hindamise tasandeid on kolm.

Esimese tasandi moodustavad finantsinstrumendid, mille diglane
vddrtus mddratakse aktiivsel turul noteeritud turuhindade alusel. Siia
kategooriasse kuuluvad peamiselt aktsiad, vélakirjad, riigi volakirjad,
kommertspaberid ja standardiseeritud tuletisinstrumendid, mille
hindamisel kasutatakse noteeritud hinda.

Teise tasandi moodustavad finantsinstrumendid, mille Siglane vaartus
maddratakse jdlgitavatel turusisenditel pghinevate hindamismudelite abil.
Jdlgitavad turusisendid on v8imalikult sarnaste finantsinstrumentide
hinnad tegelikult teostatud tehingutes. Siia kategooriasse kuuluvad
peamiselt kindlustustegevuse kohustused, mille vddrtus on otseselt
seotud mingi vara vadrtusega, ja tuletisinstrumendid, mille vdartus
mddratakse kindlaks jdlgitavate hindade p&hjal.

Aasta jooksul ei olnud esimese ja teise tasandi vahelisi

finantsinstrumentide liikkumisi.

Kolmanda tasandi moodustavad finantsinstrumendid, mille 8iglane
vddrtus madratakse eelk8ige turusisenditel pShinevate hindamismudelite
abil, kasutades lisaks ka ettevdtte oma hinnanguid. Siia kategooriasse
kuuluvad peamiselt ettev3tete vlakirjad ja emiteeritud vddrtpaberid.

Esmasel kajastamisel loetakse finantsinstrumendi Siglase vadrtuse
parimaks hinnanguks tegelikult makstud voi saadud tasu. Juhul kui nii
leitud Biglase vaartuse ja hindamismudeli abil arvutatud Siglase vadrtuse
vahel tekib erinevus, kontrollib Swedbank erinevuste vdltimiseks oma

hindamismudelid ile. Aastal8pu seisuga ei olnud kasumiaruandes

kajastamata kumulatiivseid erinevusi. Seisuga 31. detsember 2014 on
diglases vadrtuses mdddetud finantsinstrumendid hindamismeetodite

|8ikes jargmised.

2014
Esimene Teine Kolmas

31.12.2014 tasand tasand tasand Kokku
Varad

Riikide vOlakirjad ja muud keskpankades refinantseeritavad vdlakirjad 190 190
Vglakirjad ja muud intressikandvad vddrtpaberid 390 390
Aktsiad ja osalused 7 3 10
Fondiosakud, mille investeerimisrisk on kliendil 277 277
Tuletisinstrumendid 31 31
Kokku 864 31 3 898
Kohustused

Finantskohustused, mille investeerimisrisk on klientidel 312 312
Tuletisinstrumendid 29 29
Oiglases vaartuses riskimaandamisinstrumendid 7 7
Kokku 348 348

2013
Esimene Teine Kolmas

31.12.2013 tasand tasand tasand Kokku
Varad

Riikide volakirjad ja muud keskpankades refinantseeritavad vdlakirjad 326 326
Vglakirjad ja muud intressikandvad vddrtpaberid 559 2 561
Aktsiad ja osalused 9 3 12
Fondiosakud, mille investeerimisrisk on kliendil 230 230
Tuletisinstrumendid 19 19
Kokku 1124 19 5 1148
Kohustused 0
Finantskohustused, mille investeerimisrisk on klientidel 263 263
Tuletisinstrumendid 17 17
Oiglases vaartuses riskimaandamisinstrumendid 7 7
Kokku 287 287
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Seotud osapooled

2014 2013
Intr_g_ssi- Intlr_g.ssi-
mddra mddra

Seotud osapoolte hoiused Saldo vahemik Saldo vahemik
Swedbank AS juhatuse ja ndukogu liikmed 3 0-1,846% 1 0.01-347%
Sidusettev&tted 1 0-0.01% 1 0
Laenud seotud osapooltele
Swedbank AS juhatuse ja ndukogu liikmed 2 0.68-15% 1 0.94-14%
Tehingud Swedbank grupi tiksustega Grupp Swedbank AB Grupp Swedbank AB
Hoiused ja antud laenud 98 61 216 41
Hoiused ja vBetud laenud -184 -160 -421 -301
Kogunenud intressid -1 -1 -2 -2
Intressitulud 2 2 3 2
Intressikulud -8 -8 -15 -15
Muud tulud 29 4 26 3
Muud kulud -5 -2 -8 -4
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Emaettevdtte konsolideerimata p8hiaruanded

Emaettevotte konsolideerimata kasumiaruanne

Miljonites eurodes 2014 2013
Intressitulud 195.2 194.8
Intressikulud -24.3 -38.2
Puhas intressitulu 1709 156.6
Saadud dividendid 36.0 125.0
Komisjoni- ja teenustasutulud 96.7 93.4
Komisjoni- ja teenustasukulud -23.7 -22.6
Puhas teenustasutulu 73.0 708
Puhastulu (-kulu) diglases vaartuses kajastatavatelt finantsinstrumentidelt 13.0 134
Muud tulud 22.5 204
Tulud kokku 3154 386.2
Personalikulud 61.6 62.4
Muud dldhalduskulud 44.6 47.4
Uldhalduskulud kokku 106.2 1098
Materiaalse ja immateriaalse pShivara kulum 3.0 29
Kulud kokku 109.2 112.7
Kasum enne vara vddrtuse langusest tingitud kahjumeid 206.2 2735
Laenukahjumid -0.6 -33.7
Kahjum pikaajaliste finantsinvesteeringute vdartuse langusest 0.0 03
Tegevuskasum 206.8 3069
Tulumaks 0.0 0.0
Aruandeaasta kasum 206.8 306.9
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Emaettevotte konsolideerimata bilanss

Miljonites eurodes Lisa 2014 2013
Varad
Raha ja nduded keskpankadele 1754 1096
Riikide vdlakirjad ja muud keskpankades refinantseeritavad vdlakirjad 159 286
Laenud krediidiasutustele 219 269
Laenud klientidele 5773 5721
Vdlakirjad ja muud intressikandvad vddrtpaberid 337 553
Aktsiad ja osalused 4 5
Investeeringud sidusettevdtetesse 24 1 1
Investeeringud tiitarettevGtetesse 24 99 99
Tuletisinstrumendid 31 19
Materiaalne pShivara 17 18
Muud varad 85 84
Ettemakstud tulevaste perioodide kulud ja viitlaekumised 13 17
Varad kokku 8492 8168
Kohustused ja omakapital
Kohustused
Vdlgnevus krediidiasutustele 273 481
V8lgnevus klientidele: hoiused ja laenud 6501 6054
Emiteeritud vdlakirjad 2 2
Tuletisinstrumendid 36 24
Muud kohustused 41 118
Viitvglad ja ettemakstud tulud 15 20
Eraldised 1 1
Kohustused kokku 6 869 6700
Omakapital

Aktsiakapital 85 85

Reservid 73 73

Jaotamata kasum 1465 1310
Omakapital kokku 1623 1468
Kohustused ja omakapital kokku 8492 8168




Emaettevdtte konsolideerimata rahavoogude aruanne

Miljonites eurodes 2014 2013
Aritegevus

Tegevuskasum (-kahjum) 207 307
Laenukahjumid -8 -56
Intressitulud -195 -195
Intressikulud 24 38
Pghivara kulum 3 3
Dividendid tiitarettevotetest -36 -125
Aritegevuse korrigeerimised kokku -212 -335
Muutused dritegevusega seotud kdibevarades ja -kohustustes

Ettemaksete muutus 3 3
Viitvolgade muutus -2 7
Teistesse pankadesse paigutatud hoiuste muutus 155 -99
Vdlakirjade kauplemisportfelli muutus -9 24
Finantsinstitutsioonidele antud laenude muutus 0 1
Kohustusliku reservi muutus keskpangas -4 -1
Laenude muutus -45 -16
Muude varade muutus -1 74
Muutus lihiajalises v8lgnevuses teistele pankadele -38 -13
NBudmiseni hoiuste muutus 574 538
Tdhtajaliste hoiuste muutus -101 -189
Muude kohustuste muutus -67 -163
Kaibevarade ja kohustuste korrigeerimised kokku 465 166
Saadud intressid 196 196
Makstud intressid -25 -47
Rahavoog dritegevusest 631 287
Investeerimistegevus

Tltarettevdtte soetamine -81
Saadud dividendid 36 125
Materiaalse pShivara soetamine -2 -2
Rahavoog investeerimistegevusest 34 42
Finantseerimistegevus

Keskpangalt ja valitsuselt saadud krediidiliinid 15
Keskpangale ja valitsusele tagastatud krediidiliinid -26 -13
Teistelt pankadelt saadud pikaajalised laenud 45
Teistele pankadele tagasimakstud pikaajalised laenud -170 -339
Emiteeritud v&lakirjade lunastamine -2
Makstud dividendid -50 -75
EKENi hiivitamine -2

Rahavoog finantseerimistegevusest -248 -369
Raha ja raha ekvivalentide muutus kokku 417 -40
Raha ja raha ekvivalendid aasta alguses 1963 2003
Raha ja raha ekvivalendid aasta I8pus 2380 1963
Emaettevdtte konsolideerimata raha ja raha ekvivalendid

Miljonites eurodes 2014 2013
Raha 82 88
Nouded keskpangale (vdlja arvatud kohustuslik reserv) 1610 950
Kontod ja deposiidid teistes pankades 193 89
Likviidsed v&lakirjad 495 836
Kokku 2380 1963




Emaettevdtte konsolideerimata omakapitali muutuste aruanne

Omanikele kuuluv omakapital

Aktsia- . Jaotamata

Miljonites eurodes kapital Ulekurss Reservid kasum Kokku
Algsaldo 01.01.2013 85 31 42 1078 1236
Makstud dividendid -75 -75
Perioodi koondkasum kokku 307 307
Ldppsaldo 31.12.2013 85 31 42 1310 1468
Makstud dividendid -50 -50
Tulemustasuprogrammi aktsiadiguste
vaartuse korrigeerimine diglasesse
vaartusesse arvelduspaeval -2 -2
Perioodi koondkasum kokku 207 207
Ldppsaldo 31.12.2014 85 31 42 1465 1623

2014 2013
Omakapital kokku 1623 1468
Investeeringud tiitarettevGtetesse: soetusmaksumuses -99 -99
Investeeringud tlitarettevdtetesse: vadrtus kapitaliosaluse meetodil 503 523
Korrigeeritud konsolideerimata omakapital kokku 2027 1892

e
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SOLTUMATU VANDEAUDIITORI ARUANNE

Swedbank AS aktsionérile:

Oleme auditeerinud lehekiilgedel 9 kuni 57 esitatud Swedbank AS kontserni raamatupidamise aastaaruannet, mis
koosneb bilansist seisuga 31. detsember 2014, antud kuupdeval ldppenud aruandeaasta kohta koostatud
kasumiaruandest ja koondkasumiaruandest, omakapitali muutuste aruandest ja rahavoogude aruandest, oluliste
arvestuspohimotete kokkuvdttest ja muudest selgitavatest lisadest.

Juhatuse vastutus raamatupidamise aastaaruande koostamise eest

Juhatus vastutab nimetatud raamatupidamise aastaaruande koostamise ja &iglase esituse eest kooskdlas Eesti
raamatupidamise seaduse ja rahvusvaheliste finantsaruandluse standarditega, nagu need on vastu voetud Euroopa
Komisjoni poolt, ja sellise sisekontrolli eest, nagu juhatus peab vajalikuks, et véimaldada kas pettusest v5i veast
tulenevate oluliste vadrkajastamisteta raamatupidamise aastaaruande koostamist.

Vandeaudiitori vastutus

Meie vastutame arvamuse eest, mida avaldame nimetatud raamatupidamise aastaaruande kohta meie auditi pohjal.
Viisime oma auditi 1&bi kooskélas rahvusvaheliste auditeerimisstandarditega (Eesti). Need standardid nduavad, et
me jdrgime eetikandudeid ning planeerime ja viime auditi 1&bi saamaks p&hjendatud kindlust asjaolule, et
raamatupidamise aastaaruanne ei sisalda olulisi vigu.

Audit hdlmab protseduuride labiviimist eesmérgiga saada tdendusmaterjali raamatupidamise aastaaruandes
esitatud arvnditajate ja avalikustatud informatsiooni kohta. Sooritatavad auditi protseduurid s6ltuvad
vandeaudiitori hinnangutest, sealhulgas hinnangust riskile, et raamatupidamise aastaaruanne voib sisaldada olulisi
vigu, mis tulenevad pettusest vdi eksimusest. Nimetatud riski hindamisel, eesmirgiga planeerida asjakohaseid
auditi protseduure, votab vandeaudiitor arvesse raamatupidamise aastaaruande koostamiseks ja diglase esitusviisi
tagamiseks ettevdttes juurutatud sisekontrollisiisteemi, kuid ei anna hinnangut selle toimivuse kohta. Audit
holmab ka kasutatud arvestuspohimétete asjakohasuse ja juhatuse poolt antud arvestushinnangute pdhjendatuse
ning raamatupidamise aastaaruande tildise esitusviisi hindamist.

Usume, et meie kogutud auditi tdendusmaterjal on piisav ja asjakohane arvamuse avaldamiseks.

Arvamus

Oleme seisukohal, et raamatupidamise aastaaruanne kajastab olulises osas diglaselt Swedbank AS kontserni
finantsseisundit seisuga 31. detsember 2014, aruandeaasta majandustulemust ja rahavoogusid kooskélas Eesti
raamatupidamise seaduse ja rahvusvaheliste finantsaruandluse standarditega, nagu need on vastu véetud Euroopa
Komisjoni poolt.
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Deloitte téhistab thte v6i mitut Deloitte Touche Tohmatsu't, mis on UK piiratud vastutusega aritihing ja
selle likmesfirmade vorgustikku, kus iga likmesfirma on juriidiliselt eraldiseisev ja soltumatu ettevote.
Deloitte Touche Tohmatsu ja tema likmesfirmade juriidilise struktuuri detailset kirjeldust

vaata www.deloitte.ee.
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Juhatuse avaldus

Juhatus on koostanud Swedbank AS-i tegevusaruande ja konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande 31. detsembril 2014
|8ppenud majandusaasta kohta.

Konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne on koostatud kooskdlas rahvusvaheliste finantsaruandluse standarditega (IFRS),
nagu need on vastu vB8etud Euroopa Liidu poolt, ja standardite tdlgendustega ning kajastab Sigesti ja diglaselt Swedbank AS-i
finantsseisundit, majandustulemust ja rahavoogusid.

Juhatuse hinnangul on Swedbank AS jatkuvalt tegutsev. Aruandes esitatud teave on t8ene ja taielik.
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Juhatuse ettepanek kasumi
jaotamiseks

Juhatus kinnitas Swedbanki puhaskasumi summas 188 miljonit eurot. Kooskdlas auditeeritud finantstulemustega teeb juhatus
aktsiondride Uldkoosolekule ettepaneku jaotada Swedbanki 2014. aasta puhaskasum summas 188 miljonit eurot ja eelmiste
finantsperioodide jaotamata kasum summas 1681 miljonit eurot, kokku 1869 miljonit eurot, jargnevalt:

Miljonites eurodes 2014
Swedbank AS-i puhaskasum 31.12.2014 I6ppenud majandusaastal 188
Eelmiste perioodide jaotamata kasum 1681
Jaotamata kasum kokku 1869
Dividendidena maksta -150

1719

Jaotamata kasumi saldo




Noukogu avaldus

Juhatus on koostanud Swedbank AS-i tegevusaruande ja konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande 31. detsembril 2014
|8ppenud majandusaasta kohta.

NGukogu on juhatuse koostatud aastaaruande, mis koosneb tegevusaruandest, konsolideeritud raamatupidamise aastaaruandest,
juhatuse ettepanekust kasumi jaotamiseks ja sdltumatu vandeaudiitori aruandest, labi vaadanud ning kinnitanud selle esitamiseks
aktsiondride korralisele tildkoosolekule. Aastaaruandele on alla kirjutanud kdik nGukogu liikkmed.
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Aadress

Swedbank AS

Liivalaia 8

15040 Tallinn

Eesti

Telefon: +372 6310310
Faks: +372 6310410
Swift: HABAEE2X

E-post: info@swedbank.ee
www.swedbank.ee



Maugitulu jaotus tegevusalade 10ikes

Tegevusala

Krediidiasutused (pangad)

Sidevahendid
Liik

Telefon

Faks

E-posti aadress

Veebilehe aadress

EMTAK kood

64191

Sisu

+372 6310310

+372 6310410
ruth.paltser@swedbank.ee

www.swedbank.ee

Mudgitulu
(EUR)

264317160

Mudgitulu %

94.60%

Pd&hitegevusala

Jah



