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Tegevusaruanne

1 Konsolideeritud aastaaruande periood

01.01.2018-31.12.2018

2 Konsolideerimisgruppi kuuluvad ettevdtted ja nende kontaktandmed

Nimi Swedbank AS

Qiguslik vorm Aktsiaselts

Aadress Liivalaia 8, 15040 Tallinn, Eesti
Registrikood 10060701

Registreerimise kuupdev ja koht 10.jaanuar 1992, Tallinn
Telefon +3726310310

Faks +3726310410

E-post info@swedbank.ee

Veebileht www.swedbank.ee

Pohitegevusala. Swedbank AS on aktsiakapitalil pShinev krediidiasutus, mis v8tab Eesti Panga valjastatud litsentsi alusel
mitteprofessionaalsetelt turuosalistelt vastu hoiuseid ja muid tagasimakstavaid vahendeid ning annab selliseid vahendeid laenuks.
Lisaks on Swedbank AS-il 8igus pakkuda teisi finantsteenuseid, vGttes enda kanda sellega seotud riskid ja vastutused.

Nimi

Oiguslik vorm

Aadress

Registrikood

Registreerimise kuupdev ja koht
Telefon

Faks

E-post

Veebileht

Swedbank Liising AS
Aktsiaselts

Liivalaia 8, 15039 Tallinn, Eesti
10434248

20. juuli 1993, Tallinn
+3726131 324
+3726131493
lising@swedbank.ee
www.swedbank.ee

Pohitegevusala. Liising (kapitali- ja kasutusliising) ning faktooring.

Nimi

Biguslik vorm

Aadress

Registrikood

Registreerimise kuupdev ja koht
Telefon

Faks

E-post

Veebileht

P&hitegevusala. Elukindlustus.

Nimi

Oiguslik vorm

Aadress

Registrikood

Registreerimise kuupdev ja koht
Telefon

Faks

E-post

Veebileht

Pghitegevusala. Varakindlustus.
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Swedbank Life Insurance SE

Euroopa dritihing (Societas Europaea)
Liivalaia 12, 15036 Tallinn, Eesti
10142356

24. oktoober 1995, Tallinn

+372 6131606

+3726131130
elukindlustus@swedbank.ee
www.swedbank.ee

Swedbank P&C Insurance AS
Aktsiaselts

Liivalaia 12, 15039 Tallinn, Eesti
11269248

21.juuni 2006, Tallinn
+3728882100

+3726132 221
varakindlustus@swedbank.ee
www.swedbank.ee



Nimi

Diguslik vorm

Aadress

Registrikood

Registreerimise kuupdev ja koht
Telefon

Faks

E-post

Veebileht

P&hitegevusala. IT-teenused.
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Swedbank Support 0U
Osalihing

Liivalaia 8, 10118 Tallinn, Eesti
10425396

14. oktoober 1993, Tallinn
+3726131 422

+372 6131404
firma@swedbank.ee
www.swedbank.ee



3 Ulevaade Panga ja Grupi seisundist,
tegevusest ja arengust ning Grupi

finantstulemuste analtis
Swedbank AS (edaspidi Pank) on
krediidiasutus, mille asukoht on Eestis.

aktsiaseltsi  vormis

Panga 31. detsembril 2018 I8ppenud majandusaasta
konsolideeritud  raamatupidamise  aastaaruanne  hdlmab
Swedbank AS-i, tema tlitarettev8tteid Swedbank Liising AS-i,
Swedbank Support 0OU-d, Swedbank Life Insurance SE-d,
Swedbank P&C Insurance AS-i (edaspidi koos Swedbank Eesti
vGi Grupp) ja tema osalusi sidusettevotetes.

Swedbank AB (publ) on 31. detsembri 2018 seisuga Panga
aktsiate ainuomanik, ta on Uhtlasi Panga emaettev8te. Panga
konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne
konsolideeritakse seetSttu Swedbank Grupi raamatupidamise
aastaaruandesse.  Kdesolevas  aastaaruandes  tahistab
Swedbanki Grupp vdi Swedbank Swedbank AB-d (publ) ja tema
ttarettevotteid

Majanduslik vdljavaade

2018. aastal pisis majanduskasv  Eesti  pikaajalisest
potentsiaalist k8rgemal. Mo6dunud aasta esimese heksa kuu
jooksul kasvas SKP 3.8% vdrra. Enim panustas majanduskasvu
ehitussektor, kuigi oma panuse andsid ka teised tegevusalad,
nagu nditeks tootlev t60stus ning transpordi- ja IKT-sektor.

Eratarbimise kasv kiirenes méddunud aastal. Seda toetas tugev
palgakasv ja madalamad t66jdumaksud. To6j6uturg on
muutunud vdga pingeliseks ning see on omakorda hoidnud
palgakasvu kiirena. Tootuse madr langes 2018. aastal veelgi.
Vabade tookohtade arv ja tdokohalt omal soovil lahkuvate
inimeste arv on pisinud kdrge. Me eeldame nimetatud
suundumuste jdtkumist, millest tulenevalt piisib palgakasv kiire
ning seeldbi suureneb ka tarbimine.

2018. aastal pisis inflatsioon 3.4% juures, nagu ka 2017.
aastal. 2018. aasta kdrgest inflatsioonist sBltumata kasvas
toOtajate keskmine tegelik netopalk moodunud aastal
kiimnendiku v@rra, samas kui keskmine brutopalk kasvas
keskmise elukallidusega v@rreldes kaks korda kiiremini. Lisaks
tOstsid maksustamisele mittekuuluvad tulud enamiku todtajate
sissetulekut.  Kdesoleval aastal oodatakse inflatsiooni
aeglustumist 2.9%-le, kuna nafta hind peaks alanema ja
alkoholiaktsiiside tdstmine tihistati.

Mittefinantsettevdtete investeeringud taastusid aasta teises
pooles. Investeeringumahud peaksid kdesoleval aastal kasvama,
kuna investeeringud tootlikkuse t@stmiseks on jatkuvalt
vajalikud. Ettevdtete ja kodumajapidamiste hoiuste kasv lletas
laenuportfelli kasvu. Laenuportfelli kvaliteet plsis jatkuvalt
vdga hea ning viivislaenude osakaal (hilinemine rohkem kui 60
pdeva) langes 2018. aasta I6puks vaid 0.6%-ni.

Meie prognoosi kohaselt aeglustub majanduskasv 2018. aastal,
sest vadiksem vadlisnBudlus pakub vahem ekspordivdimalusi.
Majanduskeskkonnas on ilekaalus negatiivset m&ju avaldavad
riskitegurid. Kasvu ohustavad k8ige enam paliitilised vaitlused,
sealhulgas geopoliitilised pinged, k8rgemad kaubandustariifid,
Brexit ja muud tegurid ning seda nii lihemas kui ka keskpikas
perspektiivis. Kasvu on hakanud tdkestama ka t66jdupuudus,
pannes proovile kasumlikkuse ja konkurentsivdime.
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Arimudel ja strateegia

Swedbank Eesti pakub teenuseid peamiselt laenu, maksete ja
hoiuste  vallas; me oleme kaasav pank paljude
kodumajapidamiste ja ettevdtete jaoks ning oleme k&ikides
nimetatud  valdkondades  turuliidrid.  Swedbank  Eesti
kliendikeskne strateegia tugineb neljale sambale: oleme
klientidele kdttesaadav tdisteenuseid osutav pank, teeme
personaalseid pakkumisi, hoiame kulud kontrolli all ja riskid
madalad. Strateegia pShineb meie visioonil aidata inimestel,
ettevGtetel ja Uhiskonnal kasvada ning edendada samas
kodumajapidamiste ja ettevotete jatkusuutlikku
finantsolukorda.

Jarjepidev strateegia

Olulise finantstegijana tahame aidata muuta Ghiskonda
jatkusuutlikumaks ning taita klientide ootusi ja soove. Lahtume
URO globaalsetest jatkusuutlikkuse eesmérkidest (ehk Agenda
2030 raamdokumendist), et arvestada oma tegevuses
tihiskonna ja keskkonna vajadusi.

Kattesaadav tdisteenuseid pakkuv pank

Oleme veendunud, et klientide usalduse ja lojaalsuse v8itmiseks
tuleb olla lihtne ning kattesaadav. Et kliendid saaksid kdiki oma
rahaasju ajada meie juures, pakume suures valikus laenu- ja
saastmistooteid ning makseteenuseid alates tavapadrastest
maksevahenditest, nagu deebet- ja krediitkaardid, kuni
suurettevdtetele ja institutsioonidele suunatud keerulisema
terviknBustamiseni. Meie klientidel on oma rahaasju lihtne
hallata tdnu teenindusvérgustikule, mis hélmab nii t8husaid
igapdevaseid  digitaalseid pangandusteenuseid kui  ka
pohjalikumat isiklikku ndustamist.

Personaalsed pakkumised

Klientide valikuvdimalused avarduvad ning seet8ttu tuleb
usalduse ja lojaalsuse vdljateenimiseks nende vajadustele ja
ootustele aegsasti vastu tulla. Analiilisides kliendiandmeid ja
tuginedes meie todtajate teadmistele oskame kujundada just
selliseid finantsteenuseid ja -tooteid, mida meie kliendid pariselt
vajavad.

Kdrge kulut8husus

Labipaistvuse kasv ning digitaliseerimisega kaasnevad
suuremad valikuv8imalused toovad kaasa hinnasurve paljudele
pangatoodetele ja -teenustele. Et pakkuda klientidele vaartust,
mis eeldab (htaegu investeerimist ja samas hindade
konkurentsivoimelisena hoidmist, peame olema kulutBhususe
alal turuliidrid. See mgjutab kdike alates kapitali kasutusest kuni
selleni kui hdsti ja tBhusalt me tootame.

Madal risk

Usalduse loomise aluseks on madalate riskide hoidmine. See
vBimaldab meil kasutada klientide hoiuseid ja kapitaliturgude
rahastust, anda kodumajapidamistele ja  ettevGtetele

konkurentsiv@imelise  hinnaga laene ning stimuleerida
jatkusuutlikku majanduskasvu. Nende eesmarkide
saavutamiseks  hoiame  kasumlikkust  stabiilsena  ja

kapitalisatsiooni kindlana ning valjastame kvaliteetseid laene,
sealjuures on oluline ka meie vGimekus turul toimuvatele
muutustele kiiresti reageerida.

Aritegevuse areng

Tugev majandustegevus

Kasvav majandus ja suurenenud kasutatav tulu toetavad
jatkuvalt kliendiaktiivsuse kasvu, mis on panustanud selle
aluseks oleva dritegevuse tulemuslikkusse.



Digitaalsed funktsioonid ja teenused

Swedbank Eesti todtab jatkuvalt selle nimel, et parandada
kliendikogemust oma digitaalsetes kanalites. 2018. aastal
avasime mobiilisdbraliku  ja lihtsamini kasutatava
internetipanga. Tutvustasime uut mobiilirakenduse versiooni,
millel on vdrskendatud kujundus ja mis pakub Androidi
kasutajatele mobiilse viipemakse v@imalust. Igapdevaste
pangandustegevuste toetamiseks on Swedbank Eesti ihinenud
vdlkmaksesiisteemiga, mille raames saavad kliendid teha ja
vastu vGtta valkmakseid teiste siduspankade vahel.

Laiendame veelgi internetipangas kdttesaadavate teenuste
valikut. Praegu saavad kliendid allkirjastada uusi eluasemelaenu
lepinguid internetis ning alates kdesoleva aasta I8pust saavad
kliendid digitaalsetes kanalites hallata ka oma makselimiiti ja
moningaid muid kaardifunktsioone ega pea selleks enam
pangakaontorisse minema.

Ariteenuste jatkuva digitaliseerimise osana ning olemasolevate
kliendisuhete tugevdamise eesmadrgil oleme kdivitanud
kaugkontoavamisteenuse, mis on suunatud dritegevust
alustavatele eraklientidele. Uus protsess peaks pangakontorites
llejadnud klientide ooteaega lihendama. Lisaks ksikidele
arendustdddele julgustame jatkuvalt kliente kasutama tdielikult
dra meie digitaalsete kanalite v8imalusi. Mobiilirakendust
kasutab praeguseks enam kui 309 000 aktiivset kasutajat.
Mobiilse viipemakse teenust kasutasid detsembri I8pu seisuga 5
290 unikaalset kasutajat, kes tegid viipemaksetena kokku 90
tuhat tehingut.

Kliendimugavus

Oiguslike nduete muutumise tBttu |Bpeb peagi v8imalus
kasutada autentimisvahendina koodikaarti. Sellest tulenevalt ei
vdljasta me enam uusi koodikaarte ja olemasolevad kaardid
kehtivad autentimisvahendina kuni 2019. aasta veebruarini.
Koodikaartide asemel saavad kliendid kasutada Smart-ID
lahendust vGi PIN-kalkulaatorit. Smart-ID kdivitati eelmise aasta
alguses ning seda kasutatakse isiku tuvastamiseks, lepingute
allkirjastamiseks ja maksete kinnitamiseks mobiiltelefoni abil.
Smart-ID kasutajate arv kasvas 2018. aasta jooksul pea kolm
korda ja kasutajate arv lletas aasta I0pu seisuga 291 tuhat
inimest.

Eesmdrgiga muuta pangateenused klientide jaoks lihtsamaks
oleme hakanud pakkuma poodides sularaha vdljavdtmise
teenust, mille raames saavad kliendid toodete eest tasudes
vOtta valja ka vaiksel hulgal sularaha.

Vastutustundlik dritegevus

Swedbank Eesti pikaajalist panust sotsiaalsetesse algatustesse
ja vastutustundliku dritegevuse edendamisse on mdrgatud ka
kdige kOrgemal tasandil. Eesti saavutas vastutustundliku
dritegevuse indeksi raames kuldtaseme.

Swedbank Eesti maine on sarnaselt eelmiste aastatega piisinud
korgel, olles Eestis kuues kdige hinnatum kaubamadrk ja hoides
jatkuvalt pangandussektori kaubamadrkide seas esikohta.

Finantstulemused

Kasum

Swedbank Eesti 2018. aasta puhaskasum ulatus 214.9 miljoni
euroni, vOrreldes 190.6 miljoni euroga 2017. aastal.
Puhaskasum  kasvas tanu  suurenenud tuludele ja
laenukasumitele.

Puhastulu

Puhastulu kokku kasvas eelmise aastaga vorreldes 15.6 miljoni
euro vorra (4%) 382.7 miljoni euroni. Kasvu toetas puhas
intressitulu ja puhas kindlustustulu.
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Puhas intressitulu

Puhas intressitulu kasvas eelmise aastaga vdrreldes 11.9
miljoni euro v8rra (6%) 210.8 miljoni euroni. Kasvu peamiseks
pdhjuseks oli suurenenud laenude maht.

Puhas teenustasutulu

Puhas teenustasutulu ulatus 2018. aastal 77.6 miljoni euroni
(2017: 785 miljonit eurot). Kasvu toetas jdtkuvalt tugev
kliendiaktiivsus (kaartide kdive, maksete arv, hallatavad varad),
samal ajal on regulatsioonidest ja konkurentsist tulenev surve
marginaalidel.

Puhas kindlustustulu

Puhas kindlustustulu kasvas 15.0 miljoni euro v&rra (30%),
ulatudes 2018. aastal 64.7 miljoni euroni, vBrreldes 49.7 miljoni
euroga 2017. aastal. Kasvu toetas nii elu- kui ka varakindlustus.

Muud tulud

Muud tulud vahenesid 7.9 miljoni euro vBrra ning seda
peamiselt Swedbanki Grupi siseste tulude vdhenemise tGttu.
Tulud finantsinstrumentidelt vdhenesid 2017. aastaga
vorreldes 2.5 miljoni euro vdrra. Selle t8id kaasa langenud tulud
kindlustusettevGtete investeeringutelt  ja vdiksemad
valuutavahetustulud.

Uldhalduskulud

Uldhalduskulud véhenesid 2017. aastaga vdrreldes 0.2 miljoni
euro v@rra (0%). Kulu-tulu suhe oli 2018. aastal 0.36 (2017:
0.37).

Laenukahjumid

Laenukasumid ulatusid 2018. aastal 14.8 miljoni euroni,
vorreldes 3.2 miljoni euroga 2017. aastal. Provisjonide suhe
netolaenudesse 2018. aastal oli 0.20% (2017: 0.05%). Halbade
laenude maht oli 59 miljonit eurot, varreldes 100 miljoni euroga
2017. aastal.

Maksud

Swedbank Eesti on (ks suurimaid maksude ja regulatiivsete
tasude maksjaid. Grupi 2018. aasta kasumiaruanne sisaldab 95
miljonit eurot Eestis tasumisele kuuluvaid makse ja tasusid.
Sellest 56 miljonit eurot moodustavad ettevGtte tulumaks ja
kaibemaks, 29 miljonit eurot to6jGumaksud ja 10 miljonit eurot
kohustuslikud tasud, sealhulgas hoiuste tagamise fondi maksed
ja regulatiivsed tasud.

Laenud ja hoiused

Laenuportfell

Laenumaht kasvas 2017. aastaga vorreldes 520 miljoni euro
vorra (7.2%). Enim suurenesid ettevdtete ja eluasemelaenud.
Swedbank Eesti laenude turuosa oli 2018. aasta 31. detsembri
seisuga 39.7% (2017. aasta 31. detsembri seisuga 39.8%).

Hoiused ja sddstud

Hoiuste maht suurenes eelmise aastaga vorreldes 743 miljoni
euro vorra (9.4%). Kasvu toetas eelkSige eraisikute segment,
kuid oma panuse andis ka drisegment. Laenude-hoiuste suhe oli
2018. aasta 31. detsembri seisuga 90% (2017. aasta 31.
detsembri seisuga 92%). Swedbank Eesti hoiuste turuosa oli
2018. aasta 31.detsembri seisuga 489% (2017. aasta 31.
detsembri seisuga 46,4%).



Finantssuhtarvud

2018 2017

Grupp  Grupp
Omakapitali tootlus, % 128 116
Varade tootlus, % 2.0 18
Kulu/tulu suhtarv 0.36 037
Laenude/hoiuste suhtarv, % 90 92
Provisjonide suhe netolaenudesse, % 0.20 0.05
Kapitali adekvaatsuse mdar, % 42.0 40.1

4 Peamised riskid

Swedbank Eesti mdaratluse kohaselt on risk ettevdtte sisestest
protsessidest vGi tulevikus aset leida vOivate sise- vOi
vdlissindmustest tulenev potentsiaalselt negatiivne maju Grupi
turuvadrtusele. Riski iseloomustab stindmuse toimumise
tdendosus ja  mBju  Grupi tulule, omakapitalile v8i
turuvaartusele.

Peamiste riskitlilipidena on mddratletud:
. krediidirisk,

likviidsusrisk,

tururisk,

operatsioonirisk,

vastavusrisk,

muud riskid.

Detailsem teave peamiste riskide ja Eesti Panga poolt
kehtestatud usaldatavusnduete tditmise kohta on toodud
kaesoleva aruande lisas 4.

5 P8hitegevusalad ja riskijuhtimise
strateegia

Pank on emaettevdte Grupile, mis tegeleb panganduse ning
sellega seotud sadastmis- ja varahaldustegevustega.

Grupi tegevuses on kesksel kohal riskide ennetamine ja
juhtimine. Riskijuhtimine algab dritegevustest ja hdlmab kdiki
meie tOOtajaid. 2018. aastal korraldati kdigile tootajatele
isikuandmete kaitse lldmddruse alane koolitus. Lisaks I8ime
selle tdiendavaks juurutamiseks drisisese riskijuhtimise tksuse.
Eraldiseisev riskikorraldus tagab riskijuhtimise t8husa ja
Grupililestele t6okordadele vastava toimimise ning kaitseb
seelabi Panka ja Gruppi tahtmatute ja liigsete riskide vdtmise
eest.

6 Sisekontrolli struktuur ja teostus

Panga ja Grupi riskijuhtimisprotsess pdhineb kolmel kaitseliinil:

= esimene kaitseliin viitab koigile neile
riskijuhtimistegevustele, mida teostavad tasandijuhid
ja klientidega otseselt kokku puutuvad t0dtajad;

= teise kaitseliini tagavad sdltumatud riski- ja
vastavuskontrolli funktsioonid;

=  kolmandat kaitseliini teostab siseauditi funktsioon,
mis viib juhtimise ja sisekontrollide slisteemi kohta
Iabi sBltumatuid perioodilisi anallilise.

7/ Sotsiaalne vastutus

Oma mittefinantstegevuses keskendub  Grupp mitmele
valdkonnale - avalikkusega oskusteabe ja kogemuse jagamisele,
sotsiaalse, majandusliku ja keskkondliku jatkusuutlikkuse
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aspektide driprotsessidesse kaasamise tugevdamisele ning
pangandustegevuste otseste ja kaudsete keskkondlike mdjude
vahendamisele.

Rohkem teavet rahapesu, terrorismi rahastamise ja
korruptsiooni vastu suunatud tegevuste kohta leiate lisast 4.

Plihendumine
lahendamisele
Kliimamuutus on meie aja ks suuremaid probleeme. Suure
tarnijate ja klientide v@rgustikuga ettevdttena peame teistele
keskkonnahoius eeskujuks olema. Swedbank Eesti tdotab
aktiivselt selle nimel, et vdhendada elektri, vee ja paberi
tarbimist ning otsest CO2 emissiooni, kasutades selleks 100%
taastuvenergiat, tdstes hoonete energiatGhusust, kasutades
ainult keskkonnasaastlikult toodetud paberit printimiseks ja
vdhendades t6dtajate reisimist ning samal ajal pakkudes selleks
keskkonnasdbralikumaid variante. Lisaks ptitiab Swedbank Eesti
vahendada kaudset mgju kliimale, toetades tarnijate ja klientide
jatkusuutlikke valikuid - hangetes osalevate partnerite puhul
teeme kindlaks jatkusuutlikkusega seotud riskid, oleme
ettevotetest laenuklientidega pidevas dialoogis ja pakume ndu,
et toetada nende t66d jatkusuutlikkuse suurendamisel.

keskkonna- ja sotsiaalprobleemide

EttevGtluse, hariduse ja jatkusuutliku Gihiskonna edendamine on
Swedbank Eesti peamised eesmadrgid kogukondades, kelle heaks
me tegutseme. Meie jaoks tdhendab see (hiskonnaga
arvestamist ja nii algatame projekte, mis vastavad (hiskonna
tegelikele vajadustele ja on koosk8las meie igapdevaste
tegevustega.

Alates 2015. aastast oleme aktiivselt plhendunud aja
annetamisele ning alates 2016. aastast on kdigile tootajatele
antud lisaks kaks tasustatud vaba pdeva ametialaseks ja
meeskondlikuks vabatahtlikuks tooks. 2018. aastal tegid 1194
Swedbanki todtajat lle Eesti 92 heategu, investeerides seeldbi
kohalikesse kogukondadesse rohkem kui 9500 tundi. Aja
annetamine tdhendab ka oma professionaalsete oskuste
jagamist - oleme labi viinud tile 100 Tagasi Kooli kiilalisloengut
finantskirjaoskuse, digitaalse teadlikkuse ja karjaari teemal.
Oppeaastal 2017/2018 korraldatud e-loengute pilootprojekti
raames andsid Swedbank Eesti tdotajad 9 veebip&hist
kilalisloengut, jdudes seeldbi 206 kooli (ligi 35% kdigist
koolidest) ja 13 060 &pilaseni lle Eesti.

Ule 10 aasta jooksul on Swedbank Eesti toetanud Eesti
tasakaalustatud heategevuskultuuri ,Ma armastan aidata“
annetuskeskkonna kaudu. See on platvormi 57 Eesti
mittetulundustihingule, millele inimesed saavad annetada raha
ja preemiaprogrammis kogutud punkte. Peale mainitud
vBimaluste ergutas platvormi aja annetamise kampaania 2018.
aasta suvel heategudele umbkaudu 300 inimest, kes v@tsid
eesmargiks sooritada 70 heategu eri valdkondades.

Uuendustele ja ettev&tlusele piihendunud pangana peame
oluliseks uute ideede toetamist. Swedbank Eesti, Teaduspark
Tehnopoli ja Tallinna Tehnikallikooli koostdds loodud Eesti
esimene prototiilpide rahastu Prototron toetab idufirmasid
rahaliselt esimese todtava tootendidise valmistamisel. 2018.
aastal laekus meile 600 avaldust kahes taotlusvoorus, kus 10
Swedbanki todtajat olid nii eelhindajad, juhendajad kui ka
|8pphindajad. Laekunud avalduste hulgast toetasime tiheskoos
partneritega 9 meeskonda 121 000 euroga. 2018. aasta |6pu
seisuga on Prototron kuue aasta jooksul edukuse madraga 92%
rahastanud 59 meeskonda 730000 euroga ja aidanud tuua
turule 25 uut toodet. Prototroni meeskonnad on edasistes
investeerimisvoorudes kogunud enam kui 18 miljoni euro
vadrtuses investeeringuid.



Tootajate kaasamine

Tootajate kaasamine on meie edu saavutamisel ddrmiselt
oluline. Seet&ttu pakume head avatud Shustikuga tdckeskkonda
ja arenguv@imalusi.

Talendijuhtimine ja tuumkompetentsid

Seoses olukorraga toojéuturul keskenduti 2018. aastal sellele,
et muuta Swedbank ndhtaval olevaks t66andjaks, varvata enda
juurde kdige andekamaid tddtajaid ning aidata neil sisse elada,
toetada olemasolevate tO0tajate karjddri planeerimist ja
ettevGttesisest  liikumist  ning  tagada  strateegiliste
tuumkompetentside  jdrjepidevus ja  vastavust  seotud
regulatsioonidele.

Oleme arendanud oma pddevust talentide vdrbamises, et leida
tooturult kdige andekamaid kandidaate. Kompetentside
kindlustamise otstarbel oleme algatanud mitu andmetddtius- ja
anallisioskustega seotud koolitusprogrammi, mille raames on
keskendutud Gigusliku pddevuse arendamisele jdrgmistel
teemadel: finantsinstrumentide turgude direktiiv (MiFID),
kindlustustoodete turustamise direktiiv (IDD), isikuandmete
kaitse ldmdarus (GDPR) ning rahapesuvastasus ja tunne-oma-
klienti-pGhim&tted (AML/KYQ). Jdtkasime koostodd
tippspetsialistidega ja korraldasime edasi jarelkasvuprogramme
ning alustasime sisseelamise protsessi uuendamist, et tdsta
uute tulijate kaasatust juba alates esimesest pdevast.

Jatkusuutlik té6tajaskond

Swedbank Eesti plidleb kaasava ja jatkusuutliku téokliima
saavutamise poole labi paindlikkuse ning igapdevaelu tasakaalu,
mida toetab omakorda diinaamiline ja ergonoomiline keskkond.
Tookliima on jatkusuutlik, kui t60 ja eraelu on tasakaalus. See on
heade tdotulemuste ja pikaajalise heaolu (ks olulisemaid
eeltingimusi. 2018. aastal hakkasime hiivitama kdigi t00tajate
spordiga tegelemist ja tervise edendamist.

Sotsiaalministeerium tunnustas Swedbank Eestit peres@braliku
to0andja kuldmargisega. Selle saamiseks tehtud jGupingutused
hélmasid paljusid tegevusi. Spordi- ja tervisealaste tegevuste
hivitamissiisteemi  rakendamine, keskendumine laiemalt
tootervishoiule ja terviseteemadele, sisseelamise edendamine ja
eesti keelt mittekdnelevate t00tajatega suhtlemise edendamine
on vaid lksikud ndited paljude seas.

Tookohtade loomine regioonidesse

2018. aastal keskendusime jatkuvalt regionaalsele esindatusele,
kuna see on tahtis nii meie klientidele kui ka to0tajatele. Meil on
21 pangakontorit 19 linnas ja vdikelinnas valjaspool Tallinna,
mis tdhendab, et meil on olemas fiitsilised ruumid huvitavate
karjadarivBimaluste pakkumiseks ka vdljaspool Tallinna. Kuna
klienditeeninduse vallas tegutsevat téotajaskonda ei ole plaanis
suurendada, jatkasime uute mittekohalike klientidega seotud
tookohtade loomisega antud pangakontorites ja I8ime 2018.
aasta I6puks enam kui 35 uut to6kohta. Kokku todtab valjaspool
pealinna 505 Swedbank Eesti tootajat, neist 319 sellisel
ametikohal, mis ei ole otseselt seotud antud piirkonna
klientidega.

Koostdo Ulikoolidega ja jarelkasvuga

2018. aastal suurendasime oma esindatust Tallinna
Tehnikailikoolis ja vdrskendasime Mektory
innovatsioonikeskuses asuvat Swedbanki esindusruumi. Ruumi
ndol on tegemist tudengite ja 6ppejSudude koostdokeskusega,
kuid seal on esindatud ka Swedbanki virtuaalreaalsuse madng
ning tulevikus on plaanis ruumi kasutada ka finantskirjaoskuse
arendamisega soetud aruteludeks tudengite ja meie klientidega.

Jarelkasvuprogrammide raames toimus Business Intelligence
Academy teine etapp, kus osales sel korral peale 8 tudengi ka 8
Swedbank Eesti t00tajat, et arendada oma padevust
suurandmete ja analliiitika vallas. Suvises praktikaprogrammis
Kickstart osales 100 inimest ja programmi plsivusmaar oli
ligikaudu 40%.
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Panustasime mitme Gppeprogrammi kvaliteedi parandamisse,
sealhulgas tegime koost6dd Tallinna Ulikooli ja Tartu Ulikooliga
matemaatika Oppekava raames, andsime kdlalisloenguid ja
vdrbasime driinfotehnoloogia valdkonna magistritudengeid.

Mitmekesisus

2018. aastal viisime labi pikaajalise tookogemusega inimestele
suunatud digipraktikantide projekti, et kutsuda
pangakontoritesse kiipsemas eas talente, kes saaksid aidata
seeniorklientidel digitaalmaailma sisse elada. Projekt osutus
ddrmiselt edukaks ja teenis koguni Eesti parima
personalivaldkonna projekti tiitli vanuselise diskrimineerimise
vastu vO8itlemisel. Té6andja brandikampaania ,Tule, nagu oled"
nditas Swedbank Eestit mitmekesisust ja kaasatust vddrtustava
ettevGtte ja tddandjana ning selle eesmdrk oli meelitada
arvukatele regulaarsetele todpakkumistele vastama senisest
mitmekesisemaid kandidaate. Lisaks  jdtkasime ka
koolitusprogrammiga, et harida valdkonna- ja tootejuhte
mitmekesisuse  teemal, ning meile omistati esimene
mitmekesise td0andja mdrk Eestis. Swedbank Eesti osaleb ka
piiratud toovBimega inimeste todvdimaluste edendamisele
suunatud Todandjate Keskliidu t60s ja kevadel korraldasime
puudega inimestele suunatud tddvarjunddala. Uuendasime
to0protsesse diskrimineerimise ja ahistamise vastase vditlusega
seotud tegevuste vallas ja edastasime Swedbank Eesti
pBhimotted kdikidele juhtidele ja tdotajatele.

Juhtimine

Me usume, et juhtimisoskuse jdrjepidevuse arendamine on
ettevotte sujuva ja eduka toimimise aluseks. Heade juhtide all
t00tades saavutavad tOdtajad paremad tulemused. Tugev ja
thtne juhtimisstiil on olnud ks meie edu vBtmetegureid.
Juhtimispadevus on otseselt seotud ka todtajate rahuloluga,
mistGttu oleme keskendunud ka oma juhtide suunava
juhtimisstiiliga seotud oskuste arendamisele. Lisaks p6drasime
2018. aastal senisest enam tdhelepanu mitmesugustele
praktilistele seminaridele ja todtubadele ning eri taseme juhtide
jarelkasvuprogrammidele.

Lisainfo Swedbank Eesti jatkusuutliku tegevuse pdhimdtete
kohta on avalikustatud Swedbank Grupi 2018. aasta
aastaaruandes https://www.swedbank.com/investor-
relations/financial-information-and-publications/annual-
reports/.

8 Viited ja lisaselgitused konsolideeritud

raamatupidamise aastaaruande kohta
Oluline lisainfo  on avalikustatud konsolideeritud
raamatupidamise aastaaruandes ja lisades.

9 Siindmused pérast bilansipdeva

2019. aasta veebruaris ja mdrtsis kanti Rootsi Televisioonis ile
telesaade, milles esitati vditeid seoses klientide v@&imalike
rahapesutehingutega Swedbanki Balti tlitarettevdtete kaudu
ajavahemikus 2007-2015. Swedbank AB (publ) on nimetanud
ametisse vdliskonsultandid, kelle Gilesandeks on saates esitatud
teavet pdhjalikult uurida. Uurimise esialgsed tulemused avaldati
22. martsil 2018.

Rahapesu on t8sine kuritegu, mille ndol on tegemist meie
valdkonna iihe suurima valjakutsega. Rahapesu ennetamine
ning dra hoidmine on Swedbank Grupi jaoks esmatdhtis ning me


https://www.swedbank.com/investor-relations/financial-information-and-publications/annual-reports/
https://www.swedbank.com/investor-relations/financial-information-and-publications/annual-reports/
https://www.swedbank.com/investor-relations/financial-information-and-publications/annual-reports/

kavatseme jdtkata koostddd kdigi asjaomaste ametivdimudega,
et antud probleem lahendada.

Muu oluline lisainfo on avalikustatud lisas 40.

10 Grupitegevuste plaanid

Jargmiste aastate peamised eesmdrgid on kodumajapidamistele
ja ettevGtetele kdikide valdkondade teenuste pakkumine ning
suhtluskanalite muutmine ja arendamine. Kuna meie kliendid
soovivad (ha enam suhelda digitaalsete kanalite kaudu,
kohandame jatkuvalt ka oma teenuste levitamist ja pakkumist.
Meie klientidel peab olema vdimalus teha pangatoiminguid
turvaliselt ja lihtsalt digitaalsete kanalite kaudu, kuid neile peab
jddma ka vBimalus saada lihtsasti abi ka flidsilises
pangaesinduses. Klientide elu lihtsustamise ja ettevdttesisese
tBhususe edendamiseks digitaliseerime ka laenuvdljastamise
protsessi. Tugeva positsiooni sdilitamiseks  makseturul
lihntsustame eraklientide maksete haldamise v&imalusi ja
tugevdame samal ajal driklientidele suunatud e-kaubanduse
pakkumisi.

Lisaks tahame sdilitada positsiooni atraktiivse t6andjana ja
aidata tootajatel kohaneda muutuva keskkonnaga, mis on
tingitud digitaliseerimisest ning klientide n&ustamisest ja
teenuste pakkumisest eri kanalite kaudu.

13 Aktsiakapital

Aktsitate arv,

ISIN kood
Registreeritud aktsiad EEO000001063

Kokku:

85,000,000
85,000,000

Tegevuskavades seatud eesmdrgid tdidame tdnu oma
konkurentsieelistele:
= tugev brand ja hea
kindlustunnet Grupi suhtes;
= suur kliendibaas, mis pakub palju vdimalusi;
= lai kontorivork, mis v@imaldab olla oma klientidele
lahedal;
=  klientide struktureeritud segmenteerimine, mis
vBimaldab teha Gigeid otsuseid m&lema poole suhtes;
= tugev kapitaliseeritus.

maine, mis suurendab

11 Finantsriskide juhtimine

Grupp juhib finantsriske konsolideeritud raamatupidamise
aastaaruandes kirjeldatud viisil. Konsolideeritud
raamatupidamise aastaaruandes on madratletud finantsriski
juhtimise eesmargid ning riskide maandamiseks rakendatud
meetmed.

12 Oma aktsiate tagasiostmine

Pank ei oma enda aktsiaid ning ei milnud ega ostnud neid
aruandeperioodil. Ka tiitarettevGtjad ei omandanud ei Panga
ega oma aktsiaid.

Aktsiate omanikul on kdik Eesti VVabariigi seadustega kehtestatud Sigused ja kohustused.

14 Aktsionarid

Aktsiondr
Swedbank AB (publ), (Rootsi)

(EttevGtte registrikood 502017-7753; aadress: Landsvdgen 40, Stockholm, Rootsi;

postiaadress: SE-105 34 Stockholm, Rootsi)

Swedbank AS aastaaruanne 2018

Nimivaartus, Osalus
EUR Koguvddrtus, EUR aktsiakapitalis (%)

1 85,000,000 100,0
85,000,000 1000

Osalus

aktsiakapitalis ja

Aktsiate arv, tk hadledigus (%)

85,000,000 100,0
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15 Organisatsiooni struktuur

Grupi struktuur toetab Grupi tegevuste optimaalset korraldamist, protsesside efektiivsust ja t00tajate kdrgtasemelist kompetentsi
ning mddratleb selged vastusalad. Grupi juhtimisstruktuur vastab kohaliku dri vajadustele ja kindlustab parima stinergia Swedbank
Grupi Uksuste vahel erinevates riikides.

GROUP INTERNAL AUDIT
SWEDBANK EESTIS

DETSEMBER 2018

GROUP COMPLIANCE

GROUP LENDING AND
PAYMENTS

LARGE CORPORATES &
INSTITUTIONS JUHATUS

GROUP RISK

CFO ORGANISATION

ETTEVOTETE ERAISIKUTE RISK
PERSONALIDIVISJON g:r?!‘:‘.lJTOSN- KUEI:’&TSIT‘;E‘J’:‘IUSTE PANGANDUSE PANGANDUSE MANAGEMENT
~ DIVISJON DIVISJON ESTONIA

DIGITAL BANKING

GROUP SAVINGS

GROUP CREDIT

GROUPIT BALTIC BANKING SEGMENT

BALTIC BANKING SEGMENT]

|
|
|
|
|
|
[ CEO OFFICE
|
|
[
|
|

BALTIC BANKING RISK BALTIC BANKING CHANNEL
MANAGEMENT PRIVATE MANAGEMENT CORPORATE MANAGEMENT MANAGEMENT
GROUP STRATEGY GROUP CUSTOMER VALUE BALTIC BANKING HUMAN
MANAGEMENT ] BALTIC BANKING FINANCE ] [ RESOURCES } ‘ BALTIC BANKING KYC ’
Legend
T
D Local Country units O Grotp | Baltic Bankang ————— Direct Reporting

units

16 Teave Panga ndukogu ja juhatuse
lilkkmete kohta

Swedbank AS ndukogu liikkmed
Swedbank AS juhatuse lilkmed

31. detsembri 2018 seisuga kuulusid ndukogusse:
31. detsembri 2018 seisuga kuulusid juhatusse:

Annika Charlotte Elsnitz N&ukogu esimees

Tiina Sepa N&ukogu aseesimees Robert Kitt Juhatuse esimees
Priit Perens Ngukogu liige Vaiko Tammevali Juhatuse liige

Jan Michael Fecko NBukogu liige Liisi Himma Juhatuse liige
Aet Altroff Naukogu liige Kaie Metsla Juhatuse liige
Bjorn Elfstrand NBukogu liige Ede Raagmets Juhatuse liige
Jon Henrik Lidefelt NBukogu liige Olavi Lepp Juhatuse liige

Charlotte Kristin Lindberg Séltumatu nBukogu liige
2018. aasta jooksul nimetati juhatuse liikkmeks:

2018. aasta jooksul nimetati nukogu liikmeks:

oo . Olavi Lepp 24, jaanuaril
Jon Henrik Lidefelt 22. mail

2018. aasta jooksul kutsuti ndukogust tagasi:
Per Richardsson 27.novemobril

Swedbank AS aastaaruanne 2018
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17 Pangakomiteed

Swedbank  Eesti ei ole  moodustanud  kohalikku
tasustamiskomiteed ja auditi komiteed, sest need komiteed on
asutatud emaettevdtte poolt Swedbank Grupi tasemel.

Juhatus on moodustanud komiteed krediidiotsuste tegemiseks
(juhatuse krediidikomitee), paremaks drijuhtimiseks
(talitluspidevuse  komitee), eetikaga seotud klsimuste
lahendamiseks (jatkusuutlikkuse- ja eetikakomitee) ja ,tunne

Swedbank AS aastaaruanne 2018

oma klienti* pohimotete jalgimiseks (,tunne oma klienti*
komitee). Nende komiteede pddevus, likmed ja tookord
madratakse kindlaks juhatuse otsustega.

18 Kasumijaotamise ettepanek

Lisainfo on avalikustatud peatiikis “Juhatuse ettepanek kasumi
jaotamiseks”.



Konsolideeritud koondkasumiaruanne
Konsolideeritud bilanss

Konsolideeritud rahavoogude aruanne
Konsolideeritud omakapitali muutuste aruanne

Lisa 1 Ettevotte tutvustus

Lisa 2 Arvestusphimdtted

Lisa 3 Olulised raamatupidamislikud otsused ja
hinnangud

Lisa 4 Riskid

Lisa 5 Kapital

Lisa 6 Puhas intressitulu

Lisa 7 Puhas teenustasutulu

Lisa 8 Puhastulu (-kulu) diglases vaartuses kajastatavatelt
finantsinstrumentidelt

Lisa 9 Tulu kindlustustegevusest

Lisa 10 Muud tulud

Lisa 11 Personalikulud

Lisa 12 Muud tldhalduskulud

Lisa 13 Kasutusrent

Lisa 14 Materiaalse ja immateriaalse pdhivara kulum
Lisa 15 Laenukahjumid/-kasumid

Lisa 16 Tulumaks

Lisa 17 Riikide vdlakirjad ja muud keskpankades
refinantseeritavad volakirjad

Lisa 18 Laenud krediidiasutustele

Lisa 19 Laenud klientidele
Lisa 20 Vdlakirjad ja muud intressikandvad vaartpaberid
Lisa 21 Fondiosakud, mille investeerimisrisk on kliendil

Lisa 22 Aktsiad ja osalused
Lisa 23 Investeeringud Grupi ettevGtetesse

Lisa 24 Tuletisinstrumendid

Lisa 25 Materiaalne ja immateriaalne p&hivara

Lisa 26 Muud varad

Lisa 27 Ettemakstud tulevaste perioodide kulud

ja viitlaekumised

Lisa 28 Vdlgnevus krediidiasutustele

Lisa 29 Vdlgnevus klientidele: hoiused ja laenud
Lisa 30 Emiteeritud volakirjad

Lisa 31 Kindlustustegevuse finantskohustused
Lisa 32 Muud kohustused

Lisa 33 Viitvdlad ja ettemakstud tulud

Lisa 34 Eraldised

Lisa 35 Panditud varad, tingimuslikud ja bilansivalised
kohustused

Lisa 36 Finantsinstrumentide hindamiskategooriad
Lisa 37 Finantsinstrumentide diglane vaartus

Lisa 38 Seotud osapooled

Lisa 39 Arvestuspohimdtete, IFRS 9 ja kogunenud
intresside

esitamisega seotud muudatuste mdju
Lisa 40 Slindmused parast bilansipdeva
Lisa 41 Emaettevdtte konsolideerimata pohiaruanded
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Konsolideeritud koondkasumiaruanne

Miljonites eurodes Lisa 2018 2017
Intressitulud 2324 218.8
sh EIR meetodil arvutatud intressitulud 2189 2094
Intressikulud -21.6 -19.9
Puhas intressitulu 6 2108 1989
Komisjoni- ja teenustasutulud 1105 109.6
Komisjoni- ja teenustasukulud -329 -31.1
Puhas teenustasutulu 7 776 785
Puhastulu (-kulu) diglases vaartuses kajastatavatelt finantsinstrumentidelt 8 104 129
Kindlustuspreemiad 1341 116.2
Kindlustustehnilised eraldised -69.4 -66.5
Tulu kindlustustegevusest 9 64.7 49.7
Muud tulud 10 18.2 27.1
Tulud kokku 382.7 367.1
Personalikulud 11 -83.3 -77.7
Muud dldhalduskulud 12 -47.8 -53.2
Uldhalduskulud kokku -131.1 -130.9
Materiaalse ja immateriaalse p&hivara kulum 14 -5.0 -5.1
Kulud kokku -136.1 -136.0
Kasum enne vara vddrtuse langusest tingitud kahjumeid 246.6 2311
Laenukahjumid (-kasumid) 15 148 3.2
Tegevuskasum 261.4 2343
Tulumaks 16 -46.5 -43.7
Aruandeaasta kasum kokku 2149 1906
Aruandeaasta koondkasum 2149 190.6

Aruandeaasta koondkasumi jagunemine:
Swedbank AS-i omanike osa aruandeaasta koondkasumist 2149 1906
Allkiri y—" < -

Swedbank AS aastaaruanne 2018 ASDekﬁneAndilesu
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Konsolideeritud bilanss

Miljonites eurodes Lisa 2018 2017
Varad
Raha ja nduded keskpankadele 2259 2235
Riikide vdlakirjad ja muud keskpankades refinantseeritavad vdlakirjad 17 165 109
Laenud krediidiasutustele 18 293 199
Laenud klientidele 19 7785 7 265
Maandatud riski vddrtuse muutus portfellis 1 0
Vglakirjad ja muud intressikandvad vddrtpaberid 20 139 216
Finantsvarad, mille investeerimisrisk on kliendil 21 428 422
Aktsiad ja osalused 22 12 12
Tuletisinstrumendid 24 18 14
Immateriaalne p&hivara 1 1
Materiaalne pdhivara 25 19 19
Edasiltikkunud tulumaksuvara 16 2 2
Muud varad 26 67 53
Ettemakstud tulevaste perioodide kulud ja viitlaekumised 27 7 21
Varad kokku 11196 10568
Kohustused ja omakapital
Kohustused
Vlgnevus krediidiasutustele 28 50 185
V8lgnevus klientidele: hoiused ja laenud 29 8650 7907
Emiteeritud v8lakirjad 30 1 1
Kindlustustegevuse finantskohustused 31 458 455
Tuletisinstrumendid 24 19 15
Liihiajalised maksukohustused 8 1
Edasiltikkunud tulumaksukohustused 16 25 42
Muud kohustused 32 107 121
Viitvdlad ja ettemakstud tulud 33 10 10
Eraldised 34 115 120
Kohustused kokku 9443 8857
Omakapital
Emaettevdtte omanikele kuuluv omakapital 1753 1711
Aktsiakapital 85 85
Reservid 73 73
Jaotamata kasum 1380 1362
Aruandeaasta kasum 215 191
Omakapital kokku 1753 1711
Kohustused ja omakapital kokku 11196 10568

Swedbank AS aastaaruanne 2018 ASchilteAndithst:
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Konsolideeritud rahavoogude aruanne

Miljonites eurodes Lisa 2018 2017
Aritegevus

Tegevuskasum 261 234
Laenukahjumid -34 -17
Intressitulud 6 -232 -219
Intressikulud 6 22 20
Pghivara kulum 14 5 5
Aritegevuse korrigeerimised kokku -239 -211
Muutused dritegevusega seotud kdibevarades ja -kohustustes

Ettemaksete muutus 1 5
Viitvdlgade muutus 1

Teistesse pankadesse paigutatud hoiuste muutus -21 8
Vglakirjade kauplemisportfelli muutus 1 -63
Finantsinstitutsioonidele antud laenude muutus 0 1
Kohustusliku reservi muutus keskpangas -4 -3
Laenude muutus -466 -428
Muude varade muutus -14 10
Muutus liihiajalises vBlgnevuses teistele pankadele -132 130
NBudmiseni hoiuste muutus 723 325
Tdhtajaliste hoiuste muutus 22 -189
Muude kohustuste muutus -9 48
Kdibevarade ja -kohustuste korrigeerimised kokku 102 -155
Saadud intressid 232 218
Makstud intressid -22 -21
Makstud tulumaks -57 -26
Rahavoog dritegevusest 277 39
Investeerimistegevus

Strateegiliste investeeringute netomuutus 8 0
Materiaalse pShivara soetamine 25 -4 -3
Immateriaalse pdhivara soetamine 25 -1 -1
Rahavoog investeerimistegevusest -2 -4

Finantseerimistegevus

Keskpangale ja valitsusele tagastatud krediidiliinid -3 -3
Teistele pankadele tagasimakstud pikaajalised laenud -3 -68
Makstud dividendid -188 -113
IFRS 9 rakendamine 15 0
EKENi hiivitamine -1 -2
Rahavoog finantseerimistegevusest -180 -186
Aruandeaasta rahavoog 95 -151
Raha ja raha ekvivalentide muutus kokku 95 -151
Raha ja raha ekvivalendid aasta alguses 2452 2603
Aruandeaasta rahavoog 95 -151
Raha ja raha ekvivalendid aasta I8pus 2547 2452

Swedbank AS aastaaruanne 2018
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Selgitused konsolideeritud rahavoogude aruande kohta
Rahavoogude aruanne kajastab aruandeperioodi laekumisi ja
makseid, samuti raha ja raha ekvivalente aasta alguses ja Iopus.
Rahavoogude aruanne on koostatud kaudsel meetodil ja see on
jagatud  laekumisteks  ja  makseteks  dritegevusest,
investeerimistegevusest ja finantseerimistegevusest.

Aritegevus

Aritegevuse rahavoogude kajastamisel korrigeeritakse aasta
tegevuskasumit  (-kahjumit) kirjetega, mis ei sisaldu
iritegevusest tulenevas rahavoos. Aritegevusega seotud
varade ja kohustuste muutused koosnevad kirjetest, mis on
seotud tavapdrase dritegevusega, nagu laenud klientidele ja
krediidiasutustele, krediidiasutuste ja klientide hoiused ning
laenud klientidelt ja krediidiasutustelt, mis ei ole seotud
investeerimis- ja finantseerimistegevusega.

Investeerimistegevus

Investeerimistegevus hdlmab p&hivarade ja strateegiliste
investeeringute oste ja miike. Kui ostetakse vdi vB8randatakse
ettevote, kajastatakse sellega seotud raha ja raha ekvivalendid
eraldi kirjel.

Finantseerimistegevus

Enam kui aastase tagasimaksetdhtajaga laenude andmist ja
tagastamist kajastatakse brutosummades. Muude laenude
muutus sisaldab IGhiajaliste ja kiire kdibega laenude
netomuutust.

Raha ja raha ekvivalendid

Raha ja raha ekvivalentidena kajastatakse raha, n8udeid
keskpankadele  (vdlja  arvatud kohustuslik  reserv),
korrespondentkontosid ja tiledodeposiite teistes pankades ning

likviidseid vddrtpabereid.

Miljonites eurodes 2018 2017
Raha ja raha ekvivalendid

Raha 73 84
NSuded keskpankadele (valja arvatud kohustuslik reserv) 2102 2070
Kontod ja deposiidid teistes pankades 212 129
Likviidsed v8lakirjad 160 169
Raha ja raha ekvivalendid aasta |6pus 2547 2452
Swedbank AS aastaaruanne 2018 AS Dﬂhhhhllﬂlﬁuti
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Konsolideeritud omakapitali muutuste

druanne

Oma-
kapital
Miljonites eurodes Omanikele kuuluv omakapital kokku
Aktsia- } Aruandeaasta  |aotamata
kapital Ulekurss Reservid kasum kasum
Algsaldo 01.01.2017 85 31 42 191 1287 1636
Eelmise aruandeaasta koondkasum 0 0 -191 191 0
Makstud dividendid 0 -113 -113
AktsiapBhise makse Giglase vadrtuse 0 0 0 0 3 3
korrektsioon arvelduspdeval
Aruandeaasta koondkasum kokku 0 0 0 191 0 191
Ldppsaldo 31.12.2017 85 31 42 191 1362 1711
Muutus IFRS 9 rakendamisest 15 15
Algsaldo 01.01.2018 85 31 42 191 1377 1726
Eelmise aruandeaasta koondkasum 0 0 -191 191 0
Makstud dividendid 0 0 0 -188 -188
Aktsiap(jhise makse 6ig!ase vadrtuse 0 0 0 0 0 0
korrektsioon arvelduspdeval
Aruandeaasta koondkasum kokku 0 0 0 215 0 215
Ldppsaldo 31.12.2018 85 31 42 215 1380 1753
Allkirjastatud identifitseerimiscks:

Swedbank AS aastaaruanne 2018
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Raamatupidamise aastaaruande lisad

Swedbank AS (edaspidi Pank) on aktsiaseltsi vormis krediidiasutus, mille
asukoht on Eestis. Panga 31. detsembril 2018 I8ppenud majandusaasta
konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne hdlmab Swedbank AS-i, tema
tiitarettevdtteid Swedbank Liising AS-i, Swedbank Support OU-d, Swedbank
Life Insurance SE-d, Swedbank P&C Insurance AS-i (edaspidi koos Swedbank
Eesti vBi Grupp) ja tema osalusi sidusettevdtetes.

Swedbank AB (publ) on 31. detsembri 2018 seisuga Panga aktsiate
ainuomanik, ta on dhtlasi Panga emaettevGte. Panga konsolideeritud
raamatupidamise aastaaruanne konsolideeritakse seet8ttu Swedbank Grupi
raamatupidamise aastaaruandesse. Kdesolevas aastaaruandes tahistab
Swedbanki Grupp v8i Swedbank Swedbank AB-d (publ) ja tema
tltarettevdtteid.

Swedbank AS-i konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande kiidavad
heaks ndukogu ja juhatus ning see esitatakse I8plikuks kinnitamiseks
aktsiondrile.

Swedbank AS on alates 2014. aasta novembrist Euroopa Keskpanga (EKP)
otsese jdrelevalve all.

Uksikasjalik teave Swedbank AS-i tasustamispoliitika kohta on esitatud
eraldi tasustamispoliitika aruandes. Swedbank AS-i teave kolmanda sambaga
(Pillar 3) seotud nduete kohta on esitatud eraldi riskijuhtimise ja kapitali
adekvaatsuse aruandes. Eespool nimetatud dokumendid on avaldatud
veebilehel www.swedbank.com.

Swedbank AB (publ) Uksikasjalik teave ja juhised on avaldatud veebilehel
www.swedbank.com.

1 KOOSTAMISE ALUSED
Konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne on koostatud vastavalt
Euroopa Liidus (EL) vastu v8etud rahvusvahelistele finantsaruandluse
standarditele (IFRS) ja nende tdlgendustele. Standardid on valja andnud
Rahvusvaheline Raamatupidamisstandardite Nukogu (IASB) ja tdlgendused
Rahvusvaheline Finantsaruandluse Télgendamise Komitee (IFRIC). Standardid
ja  tBlgendused muutuvad Grupi konsolideeritud finantsaruannetes
kohustuslikuks peale seda, kui EL on need vastu v&tnud. Raamatupidamise
aastaaruande tervikkomplekt koosneb:

« finantsseisundist perioodi [3pu seisuga;

« perioodi koondkasumiaruandest;

« perioodi omakapitali muutuste aruandest;

« perioodi rahavoogude aruandest; ja

e lisadest, mis koosnevad oluliste arvestuspShim&tete kokkuv@ttest ja

muust selgitavast informatsioonist.

Raamatupidamise aastaaruanne on koostatud mitmekordse m@ddtmise
pBhimdttel. Finantsvarasid ja kohustisi mdddetakse vastavalt amortiseeritud
soetusmaksumusele, vdlja arvatud teatud finantsvarad ja kohustised (sh
tuletisinstrumendid), mida m&8detakse Siglases vaartuses. Oiglases vaartuses
peetava riskimaandusinstrumentide arvestuse alla kuuluvate finantsvarade ja
kohustuste bilansilist maksumust on korrigeeritud maandatava riski iglase
vddrtuse muutusega. Raamatupidamise aastaaruanne on esitatud miljonites
eurodes, kui ei ole teisiti ndidatud.

2 ARVESTUSPOHIMOTETE MUUDATUSED
2018. aasta aruannetes rakendatakse
arvestusmeetodeid ja muudatusi.

jargmisi vastuvdetud

Finantsinstrumendid (IFRS 9)

1. jaanuaril 2018. aastal vattis Grupp kasutusele finantsinstrumente kasitleva
standardi IFRS 9. Standard IFRS 9 asendab standardi IAS 39
,Finantsinstrumendid: kajastamine ja md&tmine* ning hdlmab kajastamise,
klassifitseerimise ja mddtmise, vddrtuse languse, kajastamise I3petamise ja
riskimaandamisinstrumentide arvestuse ngudeid. Peamised muudatused
vorreldes standardiga IAS 39 on seotud klassifitseerimise ja mddtmise,
vddrtuse languse ning riskimaandamisinstrumentide arvestusega. Alates
2018. aasta 1. jaanuarist kohalduvad asjaomased arvestusp8him&tted on
esitatud allpool pealkirja ,Olulised arvestuspdhimdtted"” all.

Klassifitseerimise, mddtmise ja vadrtuse langusega seotud ndudeid rakendati
tagasiulatuvalt. Riskimaandamisinstrumentidega seotud n&udeid rakendati
etteulatuvalt. IFRS 9 kohaselt ei muutnud Grupp vdrreldavaid perioode ning
sellele vastavalt on kogu vdrreldavate perioodidega seotud teave esitatud
kooskdlas oluliste arvestuspShimotete punktis esitatud
arvestuspShimdtetega. Lisaks sellele on kdesoleva perioodi uued v&i muudetud
avalikustamised esitatud vastavalt IFRS 9-le, kui see on asjakohane, samas kui
vOrreldava perioodi avalikustamised vastavad eelneva aasta avalikustamistele.
Esmasel rakendumisel 1. jaanuaril 2018. aastal sisseviidud muudatused seoses
finantsvarade ja kohustiste bilansilise maksumusega kinnitati kdesoleva
perioodi algomakapitalis. Rakendamise mgjud on avalikustatud kdesoleva
aruande lisas 39.

Swedbank AS aastaaruanne 2018

Kliendilepingutest saadav tulu (IFRS 15)

1. jaanuaril 2018. aastal v&ttis Grupp kasutusele kliendilepingutest saadavat
tulu kdsitleva standardi IFRS 15. Selles kehtestatakse viieastmeline
|dhenemine, et teha kindlaks, kuidas ja millal tulu kajastada, kuid see ei m&juta
finantsinstrumentidest, kindlustuslepingutest ega liisingulepingutest saadava
tulu kajastamist. Lisaks kehtestatakse standardiga kasuliku teabe esitamise
pBhimdtted tulu olemuse, suuruse, ajastuse ja ebakindluse ning
kliendilepingutest saadavate rahavoogude kohta. Grupp vdttis selles esitatud
nouded vastu modifitseeritud retrospektiivsel meetodil, mille alusel
tunnustatakse esmase rakendamise mdju esmase rakendamise kuupdeval ega
korrigeerita vd@rreldavaid perioode. Rakendamine ei m@&jutanud Grupi
finantsseisundit, tulemusi ega rahavooge. Alates 2018. aasta 1.jaanuarist
Grupi rakendatavad olulised arvestusp8him&tted on esitatud pealkirja ,Olulised
arvestuspShimdtted" all.

Muud IFRS-ide muudatused

2018, aastal kasutusele v8etud muud uued v8i muudetud rahvusvahelised
finantsaruandlusstandardid (IFRS) ega t&lgendused ei ole mdjutanud Grupi
finantsseisundit, majandustulemusi, rahavooge ega avalikustamiskohustusi.

3 OLULISED ARVESTUSPOHIMOTTED

3.1 Raamatupidamise aastaaruande esitus (IAS 1)

Raamatupidamise aastaaruanne on Grupi finantsseisundi ja finantstulemuse
struktureeritud esitlus. Selle eesmdrk on anda ettevdtte finantsseisundi ja
-tulemuste ning rahavoogude kohta informatsiooni, mis on abiks
majandusotsuste tegemisel. Raamatupidamise aastaaruanne annab (levaate
ka sellest, kui tulemuslikult on juhtkond neile usaldatud ressursse hallanud.
Terviklik raamatupidamise aastaaruanne koosneb finantsseisundi aruandest,
koondkasumiaruandest, omakapitali muutuste aruandest, rahavoogude
aruandest ja lisadest. Grupp esitab koondkasumiaruande kahe aruandena.
Eraldiseisev kasumiaruanne sisaldab k&iki tulu- ja kulukomponente, mille puhul
konkreetne IFRS ei ndua v&i luba teisiti, Muud tulu- ja kulukomponendid
kajastatakse muu koondkasumi all. Koondkasumiaruandes esitatakse
kasumiaruandes kajastatud kasum v@i kahjum ja muud koondkasumi all
kajastatud komponendid.

Kogunenud intresside muudetud esitus

Alates 2018, aasta 1. jaanuarist esitab Grupp lepingust tulenevalt
finantsvaralt ja finantskohustustelt kogunenud intressid balansis asjaomase
vara voi kohustuse bilansilise maksumuse summa osana. Eelnevalt esitati
lepingust tulenevalt kogunenud intressid kirjes ,Ettemakstud kulud ja
viitlaekumised" v&i ,Viitvlad ja ettemakstud tulud". 2017. aasta 31.
detsembril kogunenud intresside muudetud esitusele vastavaks kohandatud
bilanss on esitatud kdesoleva aruande lisas 39. Vdrreldavate perioodide
bilansse ei ole korrigeeritud.

3.2 Konsolideeritud finantsaruanded (IFRS 3, IFRS 10)

Konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne hdlmab emaettevdtet ja
emaettev@tte poolt kontrollitavaid ettevGtteid. Emaettevdttel on kontroll, kui
tal on v8im ja v8imalus juhtida kontrollitava ettev8tte tegevusi, kui ta on
avatud voi tal on 8igused investeerimisobjektis osalemisest tulenevale
muutuvale kasumile ja ta saab seda kasumit m@jutada. Need tiitarettevgtted
kajastatakse konsolideeritud raamatupidamise aastaaruandes ostumeetodil
alates kontrolli saavutamise pdevast ja jdetakse vdlja alates pdevast, mil
kontroll lakkab. Vastavalt omandamise meetodile mdrgatakse ja mdddetakse
omandatud Uksuse tuvastatavaid varasid, kohustisi ja tingimuslikke kohustisi,
mis vastavad mdrkamise kriteeriumitele, omandamisel diglase hinnaga. See osa
driihenduse  soetusmaksumusest, mis (letab eristatavates varades,
kohustustes ja kajastatud tingimuslikes kohustustes omandatud osaluse
Biglast vdartust, kajastatakse firmavdartusena. Kui summa on vdiksem kui
omandatud ettevdtte netovara diglane vdartus, kajastatakse vahe soodusostu
tuluna otse kasumiaruande kirjes ,Muud tulud*. Ulekantud tasu (ostuhind)
hdlmab Gleantud varade, kohustuste ja asjakohastel juhtudel Grupi poolt
emiteeritud aktsiate Biglast vaadrtust ja ka koikide selliste varade voi
kohustuste Giglast vdartust, mis on tingimusliku tasu kokkuleppe tulemuseks.
Omandamisega seotud kulud kajastatakse nende tekkimisel. Iga omandamise
puhul mddrab Grupp kindlaks, kas kdik omandatud ettevotte mittekontrollivad
osalused tuleks kajastada Oiglases vadrtuses voi osaluse proportsionaalses
osas omandatud tlitarettevBtte netovaradest. Omakapitalis kajastatakse
ainult ttarettevdtte omandamise ja miligi vahel tekkinud panust. Kdik Grupi
ettev@tete omavahelised tehingud ja grupisiseselt tekkinud kasumid
elimineeritakse.

Tiltar- ja sidusettevBtetesse tehtud investeeringud on emaettevStte
konsolideeritud finantsaruannetes esitatud soetusmaksumuses, millest on
maha arvatud vdartuse langus. Vdhemalt kord aastas tehakse vddrtuse
languse test.

3.3 Vdlisvaluutas fikseeritud vara ja kohustused (IAS 21)

Konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne esitatakse miljonites eurodes,
mis on Uhtlasi emaettevdtte arvestus- ja esitlusvaluuta. Arvestusvaluuta all
peetakse silmas ettev8tte rahavoogudes kasutatavat peamist valuutat. Muus
valuutas peale arvestusvaluuta (valisvaluutas) tehtud tehingud kajastatakse
algselt tehingupdeval kehtiva kursiga. Valisvaluutas kajastatud rahalised
varad ja kohustused ning diglases vddrtuses moddetavad vdlisvaluutas
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fikseeritud mitterahalised varad arvestatakse (mber bilansipdeval kehtiva
kursi  alusel. Kehtivad valuuta forvardlepingud arvestatakse {mber
bilansipdeva forvardkursside alusel. Rahaliste kirjete, sealhulgas valuuta
forvardlepingute valuutakomponendid, ja Giglases vddrtuses mdddetavate
mitterahaliste kirjete teisendamisest tulenevad kasumid ja kahjumid
kajastatakse valuutakursi muutuste kasumi v@i kahjumina real ,Puhastulu/-
kulu Giglases vddrtuses kajastatavatelt finantskirjetelt”. Kasumiaruanne
arvestatakse Umber iga tehingu vahetuskursiga.

3.4 Finantsinstrumendid

3.4A Finantsinstrumendid 2018 (IAS 32, IAS 39, IFRS 9)

3.4A.1 Uldist

Suur osa Grupi bilansikirjetest on seotud finantsinstrumentidega.
Finantsinstrument on mis tahes leping, mille tulemusena tekib (ihes (ksuses
finantsvara ja teises tekivad finantskohustused v&i omakapitaliinstrument.
Finantsvarade nditeks on raha ja lepingulised 8igused raha saada,
finantsvaraks vdib aga olla ka nditeks raha v8i muude finantsvarade maksmise
vOi vastuvGtmise kokkulepe. Tuletisinstrument on finantsinstrument, mida
iseloomustab vddrtuse muutumine tulenevalt muutustest teatud muutujas,
nditeks vahetuskursis, intressimddrades voi aktsiahindades, samas kui algne
netoinvesteering on vdga vdike v@i (ldse mitte vajalik ja lepingulised
kohustused arveldatakse tulevikus.

Olenevalt tehingu vastaspoolest ja instrumendi iseloomust kajastatakse
finantsinstrumendid bilansi vastavatel ridadel. Kui finantsinstrumendil puudub
konkreetne tehingu vastaspool v&i kui see on turul noteeritud, liigitatakse see
bilansis muude vaartpaberite koosseisu.

Kajastamine ja kajastamise IGpetamine

Finantsvarad ja kohustised kajastatakse bilansis kauplemispdeval, mis tahistab
pdeva, kui Grupist saab instrumendi lepinguliste sdtete pool, vdlja arvatud
amortiseeritud soetusmaksumuse juures mdddetud finantsvarade korral, mis
kajastatakse arvelduspdeval. Finantsvarade kajastamine IGpetatakse, kui digus
finantsinstrumendist tekkivale rahavoogudele [Gpeb v&i on dle viidud teisele
osapoolele.

Finantsvara muutmisel hindab Grupp, kas see tingib kajastamise
|6petamise. Finantsvara loetakse muudetuks, kui rahavoogudele kohaldatavaid
lepingulisi  tingimusi muudetakse esialgse lepinguga vorreldes, nditeks
makseraskustest  tingitud restruktureerimise meetmete rakendamisel,
turutingimuste muutumisel, kliendi panga kliendiks jadmisega seotud pShjustel
vOi teiste laenusaaja krediidikvaliteedi halvenemisega mitteseotud tegurite
tulemusel. Muudetud finantsvarasid ei kajastata bilansis ning sellel
kajastatakse uus laen juhul, kui leping tiihistatakse ja asendatakse oluliselt
muudetud tingimustel s8Imitud lepinguga vBi kui olemasoleva lepingu
tingimusi muudetakse oluliselt. Finantsraskustest (nditeks makseraskuste
t8ttu rakendatud restruktureerimise meetmetest) tingitud muudatusi ei loeta
ilma muude muutusteta oluliseks.

Finantskohustusi ei kajastata enam bilansis, kui lepingus sisalduv kohustus
on tdidetud, tlihistatud v8i aegunud.

Tuletisinstrumendi tunnustega vdartpaberid

Tuletisinstrumendi tunnustega vaddrtpaber on osa hibriidinstrumendist, mis
sisaldab muuhulgas mittetuletisinstrumendist p&hilepingut, mille t&ttu moni
rahavoog k8igub sarnaselt eraldiseisva tuletisinstrumendiga. Tuletiskohustiste
tunnustega vadrtpaberid, finantsvarad valjaspool IFRS 9 tahendust (nditeks
rendinduded ja kindlustuslepingud) ning mittefinantsobjektid loetakse
eraldiseisvateks tuletisinstrumentideks juhul, kui nende riskid ja omadused ei
ole lahedalt seotud p6hilepingutes sdtestatutega ning kui philepinguid ei
mdddeta Biglases vadrtuses muutustega kasumiaruande kaudu kajastatuna.
Finantsvarasid IFRS 9 tdhenduses ei hinnata tuletisinstrumendi tunnustega
vddrtpaberite olemasolu alusel, vaid liigitamise eesmadrgil hinnatakse kogu
lepingut, sealhulgas mis tahes nditajaid, mis muudavad lepingulisi rahavooge.

Tagasiostulepingud

Tagasiostuleping (repo) on leping, mille puhul pooled on kokku leppinud
vddrtpaberite milgis ja sellele jargnevas vastavate varade tagasiostus ette
mddratud hinnaga. Tagasiostulepingus jddvad mitdud vddrtpaberid bilanssi,
kuna Grupp on avatud riskile, et vddrtpaberi vddrtus k&igub enne
tagasiostulepingu  tdhtaegumist. Saadud makse kajastatakse bilansis
finantskohustusena vastava lepinguosalise jargi. Miidud vadrtpabereid
kajastatakse ka panditud varana. Omandatud vddrtpaberite eest saadud
summad, nn pédrdrepod, kajastatakse bilansis miijale valjastatud laenuna.

Faktooring

Faktooring on rahastamistehing, mille kdigus Grupp finantseerib oma kliente,
ostes nende ostjatelt laekumata ndudeid. Kliendid loovutavad Grupile tuleviku
ndudediguse. Faktooring jaguneb regressidigusega (klient on kohustatud
Grupilt tdhtaja tletanud nBude tagasi ostma) ja regressidiguseta (klient ei ole
kohustatud Grupilt tahtaja Uletanud ndude tagasi ostma) tehinguteks. Grupi
tulud koosnevad lepingu sdlmimise eest v@etavast kindlasummalisest
lepingutasust, arvete tdotlemise eest vBetavatest vahendustasudest ja
intressitulust s8ltuvalt ostjale mddratud maksetdhtajast.

Puhas intressitulu

Finantsvaradelt saadav intressitulu ja finantskohustustest tulenevad
intressikulud  hdlmavad kogu perioodi jooksul saadud voi tasutud
intressimakseid ja muutuseid instrumendi amortiseeritud soetusmaksumuses,
mis moodustab instrumendi eluea jooksul selle tootluse, mida nimetatakse
reaalintressimddraks. ~ Tegemist ~on  mddraga, mis  diskonteerib
finantsinstrumendi  tulevased rahavood bilansiliseks  brutovddrtuseks,
arvestades seejuures tehingukulusid, kindlustusmakseid v&i diskonteerimisi
ning saadud v&i tasutud tasusid, mis moodustavad tootluse olulise osa.
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Uldiselt arvutatakse finantsvaradelt saadav intressitulu, rakendades
bilansilisele brutovadrtusele reaalintressimadra, kuid sellel on kaks erandit. Kui
amortiseeritud soetusmaksumuse juures mdddetud finantsvarade vadrtus on
esmase kajastamise jdrel langenud (3. tasandi finantsvarad), arvutatakse
intressitulu, rakendades reaalintressimadra amortiseeritud
soetusmaksumusele, mis on bilansiline brutovadrtuse vdrra vdiksem vddrtuse
languse eraldisest. Kui selliste finantsvarade vddrtus enam ei lange,
arvutatakse intressitulu jdllegi bilansilise brutovaartuse p@hiselt. Kui
amortiseeritud soetusmaksumuse juures mgddetud finantsvarade vadrtus on
langenud esmase kajastamise ajal, arvutatakse intressitulu, rakendades
amortiseeritud soetusmaksumusele krediidiga korrigeeritud
reaalintressimddra, kuni finantsvara enam bilansis ei kajastata. Krediidiga
korrigeeritud reaalintressimddr arvutatakse finantsvara amortiseeritud
soetusmaksumuse, mitte aga selle bilansilise brutovddrtuse alusel, ja see
kaasab oodatavate tulevaste rahavoogude oodatavate krediidikahjude mdju.

Intressikulu arvutatakse, rakendades finantskohustuste amortiseeritud
soetusmaksumusele reaalintressimddra.

Negatiivne tootlus

Grupil on mdned amortiseeritud soetusmaksumuse juures olevad finantsvarad
ja -kohustised, millel on negatiivne tootlus. Finantsvara negatiivset
intressimddra kajastatakse intressikuluna ja finantskohustuste negatiivset
intressimddra kajastatakse intressituluna.

3.4A.2 Klassifitseerimine ja mddtmine
Finantsvarad liigitatakse kas mdddetuna amortiseeritud soetusmaksumuse
juures voi diglases vddrtuses muutustega labi kasumiaruande, vGttes aluseks
varade haldamise drimudeli ja vara lepingulised tingimused. Grupil ei ole
finantsvarasid, mis oleks liigitatud Giglase vddrtusena labi muu koondkasumi
(mida hallatakse kogumise ja milimise eesmdrgil hoidmise arimudeli alusel).
Arimudel peegeldab finantsvarade portfellide haldamist Grupi poolt
rahavoogude loomise eesmadrgil. Finantsvarade portfelli drimudeli mddramisel
arvestatakse eelnevat kogemust rahavoogude kogumises, finantsvarade
tulemuslikkuse hindamist ja juhatusele esitamist, riskide hindamist ja
haldamist ning tasu seostamist tulemuslikkusega. Grupp hindab finantsvarade
lepingulisi tingimusi, et mddrata, kas lepingulised rahavood kujutavad endast
vaid pShisumma ja intresside makseid. Selle kdigus v&tab Grupp arvesse, kas
lepingulised rahavood vastavad laenuandmise p@hikorraldusele. P8hisumma
on defineeritud kui finantsvara diglane vddrtus esmasel kajastamisel. Intress
on defineeritud kui kompensatsioon raha, krediidiriski, teiste laenudega seotud
pBhiriskide ja laenuandmise pd&hikorraldusele vastava kasumimarginaali
ajavadrtuse eest. Kui lepingulistest tingimustest lahtub kokkupuude riski voi
volatiilsusega, mis ei vasta laenuandmise p@hikorraldusele, ei ole vastav
finantsvara seotud vaid p8hisumma ja intresside maksmise kriteeriumiga.
Finantskohustused on liigitatud kui md&8detuna amortiseeritud
soetusmaksumuse juures vOi Oiglases vddrtuses muutustega ldbi
kasumiaruande.

Finantsvarad amortiseerunud soetusmaksumuses

Finantsvarad, mis on vGlainstrumendid, liigitatakse amortiseerunud
soetusmaksumuses moddetuks siis, kui neid hoitakse drimudelis eesmdrgiga
hoida finantsvarasid lepinguliste rahavoogude kogumiseks, ja juhul, kui
finantsvarade lepingulised tingimused tagavad rahavood, mis seisnevad ainult
pohisumma ja intresside maksetes laekumata pShisummalt.

Finantsvarad amortiseerunud soetusmaksumuses kajastatakse esmalt
Biglases vddrtuses, millele liidetakse finantsvarade vdljastamise voi
omandamisega otseselt seotud tehingukulud, ja moddetakse edaspidi
amortiseerunud soetusmaksumuses. Oiglane vaartus on (ldjuhul ettemakse,
sealhulgas tasud ja vahendustasud. Amortiseerunud soetusmaksumus on
summa, mille juures finantsvara mdddetakse esmasel kajastamisel, millest on
maha arvestatud p&hisumma tagasimaksed, juurde liidetud v&i maha
arvestatud kumulatiivne amortisatsioon, kasutades efektiivse intressimddra
meetodit mis tahes erinevuse kohta, mis iimnes esmase summa ja jdrelejadnud
lunastussumma vahel, ning mis on korrigeeritud vddrtuse languse eraldise
alusel.

Qiglases vairtuses muutustega libi kasumiaruande kajastatavad finantsvarad
QOiglases vidartuses muutustega 1dbi  kasumiaruande kajastatavatena
klassifitseeritud finantsvarad koosnevad jdrgmisest:

¢ volainstrumentidest, mis on kohustuslikult klassifitseeritud Giglases
vddrtuses muutustega labi kasumiaruande kajastatuna;

« omakapitali instrumentidest;

e tuletisinstrumentide varadest, mis ei ole m@eldud riskimaandamis-
instrumentide arvestuseks.

Kohustuslik klassifikatsioon h8lmab drimudelite vlainstrumente, mida ei hoita
lepinguliste rahavoogude kogumiseks ega kogumiseks ja mulmiseks,
sealhulgas neid, mida hoitakse kauplemiseesmadrgil ning mida juhitakse ja mille
tulemuslikkust hinnatakse 8&iglase vddrtuse alusel. Kauplemiseesmargil
hoitavad finantsinstrumendid on omandatud kavatsusega need Idhitulevikus
mita v8i need moodustavad osa portfellist, mille kohta on t&endeid
|thiajalisest kasumiv8tmisest.

Kohustuslik klassifikatsioon hd&lmab ka lepinguliste rahavoogudega
vBlainstrumente, mis ei kujuta endast vaid pghisumma makseid ja intressi.

Oiglases vadrtuses muutustega ldbi  kasumiaruande kajastatavaid
finantsvarasid kajastatakse esmaselt ja mdddetakse edaspidi Biglases
vaartuses. Oiglases vaartuses muutustega 1abi kasumiaruande kajastatavate
finantsvarade vdljastamisest v8i omastamisest otseselt tingitud tehingukulud
kajastatakse kasumi v@i kahjumina. Finantsinstrumentide &iglane vddrtus
maddratakse aktiivsetel turgudel noteeritud hindade alusel. Kui turuhindade
kohta pole vgimalik informatsiooni saada, kasutatakse selliseid (ldiselt
aktsepteeritud hindamismudeleid nagu tulevaste rahavoogude
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diskonteerimine. Hindamismudelite aluseks on sellised jdlgitavad turuandmed
nagu sarnaste instrumentide aktiivsetel turgudel noteeritavad hinnad véi
identsete instrumentide mitteaktiivsetel turgudel noteeritavad hinnad.
Erinevused, mis tekivad esmasel kajastamisel tehingu hinna ja diglase vadrtuse
vahel vastavalt hindamismudelile, nn esimese pdeva kasum v&i kahjum,
kajastatakse kasumiaruandes tksnes siis, kui hindamismudel pghineb tdielikult
jdlgitavatel turuandmetel. K&ikidel muudel juhtudel amortiseeritakse vahe
finantsinstrumendi jarelejdanud tahtaja jooksul.

Oiglase vaartuse ja osakute dividendide muutused kajastatakse otse
kasumiaruandes real ,Puhastulu/-kulu 8iglases vddrtuses kajastatavatelt
finantsinstrumentidelt*,  Kursimuutustest tulenevad diglase vddrtuse
muutused kajastatakse valuutakursi muutustena Siglases vddrtuses samas
kasumiaruandes real ,Puhastulu/-kulu 8iglases vddrtuses kajastatavatelt
finantsinstrumentidelt".

Amortiseerunud soetusmaksumuses finantskohustused

Amortiseerunud soetusmaksumuses mdddetuna klassifitseeritud
finantskohustused hd&lmavad kohustisi, mis ei ole klassifitseeritud Biglases
vddrtuses muutustega Idbi  kasumiaruande. Selliseid finantskohustusi
kajastatakse kauplemispdeval Biglase vddrtusega, mis on Uldjuhul laenatud
summa, ja mdBdetakse edaspidi efektiivse intressimddra meetodi alusel
amortiseeritud ~ soetusmaksumuses.  Amortiseeritud  soetusmaksumuse
md&tmine on analoogne finantsvarade puhul teostatavaga, kuid seda ei
korrigeerita vddrtuse languse eraldiste alusel.

Oiglases vadrtuses muutustega labi  kasumiaruande kajastatavad
finantskohustused
Oiglases vaartuses muutustega ldbi  kasumiaruande kajastatavatena
klassifitseeritud finantskohustused koosnevad jdrgmisest:

« miiligiks hoitud finantskohustustest (sh tuletisinstrumentidest, mis ei ole
mdeldud riskimaandamisinstrumentide arvestuseks);

« finantskohustustest, mis mddratletakse esmasel kajastamisel Giglases
vadrtuses muutustega Idbi kasumiaruande.

Grupp kasutab v@imalust mddratleda diglases vddrtuses muutustega ldbi
kasumiaruande kajastatavad finantskohustused pédrdumatult:

« finantskohustustele kindlustustegevuses, kui investeerimisriski kannab
klient ja vastavaid varasid moddetakse samuti Biglases vddrtuses muutustega
1abi kasumiaruande. Investoritele makstav lepinguline summa maddratakse
vastavate finantsvarade Giglase vddrtuse alusel.

QOiglases  véartuses muutustega 14bi  kasumiaruande kajastatavaid
finantskohustusi kajastatakse esmaselt Giglases vddrtuses kauplemispdeval ja
mdtdetakse edaspidi Biglases vaartuses. Oiglase vdartuse madramine ning
kasumi ja kahjumi arvutamine esmase kajastamise alusel on analoogne
Biglases vadrtuses muutustega ldbi  kasumiaruande kajastatavate
finantsvaradega. Muutuseid Giglases vdartuses kajastatakse kasumiaruandes
kasumi v8i kahjumina real ,Puhastulu ja -kulu @iglases vadrtuses
kajastatavatelt finantsinstrumentidelt”. Finantskohustuste puhul, mis on
kajastatud Giglases vadrtuses muutustega ldbi kasumiaruande, kajastatakse
Oiglase vddrtuse muutused Grupi enda krediidiriski muutuste t&ttu muu
koondkasumi all, iima et see hiljem liigitataks kasumiaruandesse.

Finantsvara ja -kohustiste iimberliigitamine

Grupp liigitab oma finantsvarad dmber ainult juhul, kui muutub drimudel, mille
alusel finantsvarasid hoitakse, kuid seda peetakse vdga harva juhtuvaks.
Finantskohustusi timber ei liigitata.

3.4A.3 Laenukahjum

Vadrtuse languse eraldised kajastatakse jargmiste finantsinstrumentide kohta:
amortiseeritud ~ soetusmaksumuse  juures  m&@detud  finantsvarad,
liisingunBuded,  vdljastatud  p6drdumatud  laenuandmiskohustised  ja
vdljastatud finantstagatisleping. Vaartuse languse eraldised modddetakse
oodatava krediidikahju mudeli alusel ning need annavad tulemuseks
kallutamata ja t@endosusega kaalutud summa, mis saadakse, hinnates
erinevaid v@imalikke tulemusi ning vGttes arvesse kdiki saadaval olevaid
mdistlikke ja toetatavaid andmeid ilma liigse kulu vG8i vaevata
aruandekuupdeval. Sellised eraldised mdddetakse selle alusel, kas instrumendi
esmase kajastamisega vorreldes on krediidirisk oluliselt suurenenud.

« 1. tasandisse kuuluvad finantsinstrumendid, mille krediidirisk ei ole pdrast
esmast kajastamist oluliselt suurenenud, ning Grupi poliitikas olevad
instrumendid, mille alusel hinnatakse madalat krediidiriski aruandekuupdeval ja
mille reiting vastab investeerimisjdrgule.

e 2. tasandisse kuuluvad finantsinstrumendid, mille krediidikvaliteet on
pdrast esmast kajastamist oluliselt halvenenud, kuid mille puhul ei ole lhtegi
objektiivset t8endit vdartuse languse kohta.

« 3. tasandisse kuuluvad langenud vadrtusega finantsinstrumendid.

1. tasandi instrumentide kohta kajastatakse 12 kuu oodatavad krediidikahjud
ning 2. ja 3. tasandi instrumentide kohta eluaegsed oodatavad krediidikahjud.
Eluaegsed oodatavad krediidikahjud tdhendavad kdigist v@imalikest
probleemsiindmustest tingitud kahjusid finantsinstrumendi Ulejddnud eluea
vdltel. 12 kuu oodatavad krediidikahjud tahendavad instrumendi eluea selle
o0sa jooksul toimunud probleemsiindmustest tingitud kahjusid, mis juhtuvad 12
kuu jooksul pdrast aruandekuupdeva.

Oodatava krediidikahju mddtmine

Oodatav krediidikahju m&&detakse iga riskipositsiooni kohta diskonteeritud
toote makseviivituse t8endosuse (probability of default, PD), kahjurisk
maksete katkemisel (exposure at default, EAD) ja makseviivitusest tingitud
kahjumaddrana (/oss given default, LGD). PD tdhistab t8endosust, et laenusaajal
tekib jdrgmise 12 kuu v8i kohustuse dlejddnud eluea jooksul kohustusega
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seoses makseviivitus. EAD on eeldatav riskipositsioon makseviivituse
tekkimise ajal, arvestades seejuures pShisumma ja intressi plaanilisi
tagasimakseid ning tlihistamatute liinide edasisi oodatavaid kasutussevdtmisi.
LGD tdhendab makseviivitusest tingitud riskipositsiooni oodatavat kahju,
arvestades selliseid tegureid nagu vastaspoole omadused, tagatis ja toote
tldp.

Oodatavad krediidikahjud mddratakse projitseerides PD, LGD ja EAD kdigi
tulevaste kuude kohta riskipositsiooni eluea jooksul. Need kolm nditajat
korrutatakse ja korrigeeritakse ellujddmistdendosuse vai selle alusel, kui
tBendoliselt ei ole riskipositsioon ette makstud vdi tinginud eelnevatel kuudel
makseviivitust. See annab t8husalt tulemuseks igakuised oodatavad
krediidikahjud, mis diskonteeritakse esmase reaalintressimddra alusel tagasi
aruandekuupéeva ja summeeritakse. Ulejadnud eluea kuude summa tahistab
eluea oodatavaid krediidikahjusid ja jdrgmise 12 kuu summa annab 12 kuu
oodatavad krediidikahjud.

Oodatavaid krediidikahjusid hinnates kaalub Grupp vdhemalt kolme
stsenaariumit (baas-, positiivne ja negatiivne stsenaarium), milles kasutatakse
asjakohaseid makromajanduslikke muutujaid, nagu SKP, eluasemehinnad ja
t60puuduse mddr. Oodatava krediidikahju hindamiseks kasutatavate nditajate
hulka  kuuluvad makromajandusprognooside ja nendega kaasnevate
oodatavate t8endosuste mgjud, andes tulemuseks sdltumatu t8endosusega
kaalutud keskmise. Juhul kui asjakohaste tegurite mdjud ei vdljendunud
modelleeritud oodatavate krediidikahjude tulemustes, madrab Grupp vastavad
mdjud oma kogemusel phineva hinnangu alusel.

Grupp hindab materiaalseid vadrtuse langusega riskipositsioone ihe kaupa
ega kasuta selleks modelleeritud sisendeid. Nende riskipositsioonide vadrtuse
languse eraldised mddratakse diskonteeritud oodatavate rahavoogude alusel
ja vOttes arvesse vahemalt kaht v8imalikku tulemust ning makromajanduslikke
ja mittemakromajanduslikke (laenusaajap8hiseid) stsenaariume.

Makseviivituse ja vddrtuse langusega varade definitsioon

Makseviivitus on PD sisend, mis mgjutab nii krediidiriski olulise tdusu
maddratlemist kui ka oodatava krediidikahju m@&tmist. Finantsvarad, mis on
liigitatud vadrtuse langusega, kuuluvad 3. tasandisse.

Grupi makseviivituse ja vadrtuse langusega varade IFRS 9 pdhine
definitsioon on kooskdlas Grupi makseviivituse regulatiivse definitsiooniga,
mida kasutatakse ka riskihindamise otstarbel. Makseviivitused ja vddrtuse
langused on tingitud Uhest jdrgnevast slindmusest: makseviivitus Uletab
tdhtpdeva rohkem kui 90 pdeva, makseviivitus kuulutatakse vdlja pankroti vi
muu sarnase olukorra t8ttu, mittetdotava laenusaaja suhtes rakendatakse
makseraskuste tdttu restruktureerimise meedet v8i hinnatakse, et laenusaaja
ei suuda kohustisi t8endoliselt kokkuleppe kohaselt tdita. Hinnates laenusaaja
suutlikust oma kohustusi tasuda, arvestab Grupp nii kvalitatiivseid kui ka
kvantitatiivseid tegureid, muuhulgas sama laenusaaja vdlgnevust vai teiste
kohustuste mittemaksmist, oodatavat pankrotti ja makselepingute rikkumisi.
Grupp on otsustanud tmber Ilikata eelduse, et tdhtaega 90 pdeva (letavad
instrumendid on tinginud makseviivituse v&i vadrtuse languse, kuid seda ainult
riikide ja finantsasutuste riskipositsiooni klassides olevate instrumentide
puhul.

Instrumenti ei loeta enam makseviivituses vdi langenud vddrtusega
olevaks, kui k&ik tdhtaega lletavad summad on tagasi makstud, on piisavalt
tBendeid, et risk tulevaste rahavoogude mittemaksmise osas on vahenenud,
ega ole teisi vddrtuse langusele viitavaid nditajaid.

Krediidiriski olulise suurenemise madramine pdrast esmast kajastamist

Grupp hindab krediidiriski muutuseid, kombineerides selleks individuaalse ja
kollektiivse teabe ning kajastades krediidiriski olulist suurenemist Uksiku
finantsinstrumendi tasemel. Finantsinstrumentide puhul, mille esmane
kajastamine toimus 1. jaanuaril 2018 v&i hiljem, kasutatakse krediidiriski
muutuste hindamise peamise nditajana muutuseid tulevikku vaatavas eluea
makseviivituse tBendosuses pdrast esmast kajastamist, kuhu on kaasatud
eelnevate ja praeguste majandustingimuste mojud. Krediidiriski olulise
suurenemise teise nditajana kasutatakse muutuseid Swedbanki sisemistes
krediidireitingutes pdrast esmast kajastamist, mille puhul vastab iga reiting
makseviivituse 12-kuulisele tSendosusele. Nende makseviivituste, mille
esmane kajastamine toimus enne IFRS 9 kasutuselevdtmist, tulevikku vaatava
eluea t8endosuste hindamine ei oleks olnud vdimalik ilma tagantjdrele saadud
informatsiooni kasutamiseta ning selleks oli vaja liigseid kulusid ja vaeva.
Sellest ldhtuvalt kasutatakse nende instrumentide puhul, mille esmane
kajastamine oli enne 1. jaanuari 2018, peamise nditajana muutuseid
Swedbanki sisemistes krediidireitingutes parast esmast kajastamist.

Tasandi mddramise kdigus vOetakse arvesse ka kvalitatiivseid nditajaid,
nditeks kas laenuv@tja on kantud jdrelevalvenimekirja v&i tema suhtes on
rakendatud makseraskuste tottu restruktureerimise meetmeid. Lisaks sellele
loetakse kdigi tahtaega vdhemalt 30 pdeva lletavate finantsinstrumentide
krediidirisk oluliselt suurenenuks.

Grupp vBtab arvesse, et aruandekuupdeval teatud madala krediidiriskiga
finantsinstrumentidel ei ole krediidirisk oluliselt suurenenud. Seda poliitikat
rakendatakse  Uksnes  riikidele  ja  finantsasutustele  vdljastatud
finantsinstrumentide puhul.

Finantsinstrumendi krediidiriski langust ei loeta enam oluliseks, kui Uhtegi
nditajat enam ei rikuta.

Oodatav eluiga

Finantsinstrumentide eluiga on oluline nii krediidiriski olulise suurenemise
hindamiseks, mille kdigus arvestatakse makseviivituse t8endosuse muutuseid
oodatava eluea jooksul, kui ka eluea oodatava krediidikahju mdgtmiseks.
Oodatav eluiga on enamasti limiteeritud maksimaalse lepingulise perioodiga,
mille jooksul Grupile krediidirisk avaldub, isegi juhul, kui dritavale vastab pikem
periood. Oodatava eluea mddramisel arvestatakse kdigi lepinguliste
tingimustega, sealhulgas ettemaksu ja pikendamise optsioonide ning Grupile
siduvate krediidipikenduse optsioonidega.
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Selle Gldreegli ainus erand kehtib krediitkaartidele, mille oodatav eluiga
maddratakse perioodi alusel, mille jooksul Grupile krediidirisk avaldub ja mille
puhul riskijuhtimistegevused krediidiriske ei maandaks. Selline niinimetatud
kditumuslik eluiga mddratakse tootepdhise eelneva teabe alusel ja voib kehtida
kuni 10 aastat.

Muudatused

Kui laenu muudetakse, kuid selle kajastamist ei I8petata, jatkatakse krediidiriski
olulise suurenemise hindamist esmase kajastamisega v@rreldes vddrtuse
languse hindamise eesmdrgil. Muudatused ei tingi automaatselt krediidiriski
langust, mistdttu jdtkatakse kdigi kvalitatiivsete ja kvantitatiivsete nditajate
hindamist. Lisaks sellele kajastatakse muudatuse kasumit v&i kahjumit
kasumiaruandes krediidi vadrtuse languse all, mis tdhistab erinevust
lepinguliste rahavoogude praegusest vddrtusest, mis on diskonteeritud
esmases reaalintressimddras.

Laenu muutmise v@i kajastamise I8petamise korral moodustab krediidi
vddrtuse languse hindamise eesmadrgil (sealhulgas krediidiriski olulise
suurenemise hindamise eesmadrgil) muudatuse kuupdev uue laenu esmase
kajastamise kuupdeva. Kui uut laenu kdsitletakse esmasel kajastamisel
langenud vddrtusega, liigitatakse see langenud vddrtusega ostetud vsi
vdljastatud varaks kuni laenu tagasimaksmise v&i mahakandmiseni.

Langenud vdartusega ostetud vdi valjastatud varad

Instrumendid, mis on esmasel kajastamisel langenud vddrtusega, loetakse
langenud vddrtusega ostetud v8i vdljastatud varadeks. Selliste varade
oodatavat krediidikahju mdddetakse alati summas, mis vastab eluea
oodatavale krediidikahjule. Esmase kajastamise oodatavat krediidikahju
peetakse aga bilansilise brutovadrtuse osaks, mistdttu vastavad kajastatud
vadrtuse langusega eraldised ainult muutustele eluea oodatavas krediidikahjus
esmase kajastamise kuupdevaga vdrreldes. Soodsaid muutuseid eluea
oodatavas krediidikahjus kajastatakse languse kasumina eeldusel, et vastavad
muutused dletavad eelnevalt vddrtuse langusena kajastatud summat.

Vddrtuse languse esitamine
Amortiseeritud soetusmaksumuse juures mdddetud finantsvarade puhul
esitatakse vadrtuse languse eraldised bilansis vastavate varade bilansilise
brutovdartuse vdhenemisena. Laenuandmiskohustiste ja
finantstagatislepingute puhul esitatakse sellised eraldised kohustusena real
,Muud kohustused ja eraldised". Kui finantsinstrument h8lmab nii laenu kui ka
laenuandmiskohustust (nditeks uuenevate krediidisiisteemide puhul), eristab
Grupp krediidi vaartuse languse eraldisi laenust ja laenuandmiskohustusest.
Mahakandmine vahendab finantsvara bilansilist brutovadrtust. Vaddrtuse
langusest tingitud kahjumid ja mahakandmised esitatakse kasumiaruandes real
,Krediidi vadrtuse langus". Mahakandmisi kajastatakse krediidikahjumitena, kui
kaotatud summa on I8puks mddratud ja kujutab summat enne varasemate
provisjonide utiliseerimist. Mahakandmiste v&i vddrtuse langusega eraldiste
mis tahes jdrgnev taastamine kajastatakse kasumina real ,Krediidi vadrtuse
langus".

3.4A 4 Riskimaandamisinstrumentide arvestus (IFRS 9, IAS 39)

Oiglases vartuses riskimaandamisinstrumendid (IFRS 9)

Oiglases vaartuses riskimaandamisarvestust kasutatakse teatavatel juhtudel,
kui kajastatud finantsvara v@i -kohustise intressimddra riski maandatakse
tuletisinstrumentide abil.

Riskimaandamisarvestuse rakendamisel mdddetakse maandatava vara riski
Biglases vddrtuses. Maandatud riski vddrtus eraldiseisvas finantsvaras voi
-kohustuses kajastatakse bilansis vastava finantsinstrumendiga samal real. Nii
tuletisinstrumendi, riskimaandamisinstrumendi kui ka maandatud riski
vddrtuse muutused kajastatakse kasumiaruandes kasumi v&i kahjumina real
,Puhastulu ja -kulu Biglases vadrtuses kajastatavatelt finantsinstrumentidelt".

Uks riskiarvestuse ndudeid on, et riskimaandamissuhe oleks ametlikult
mddratletud ja dokumenteeritud. Riskimaandamise efektiivsus on t8endatult
edasiulatuvalt t8hus. Maandatava vara ja riskimaandamisinstrumendi vahel on
majanduslik suhe ning krediidiriski m&ju ei domineeri sellest suhtest tulenevate
vddrtuse muutuste suhtes. Samuti on riskimaandamismddr sama, mis tuleneb
nii maandatud objekti kui ka tegelikult kasutatud riskimaandamisinstrumendi
kogusest.

Oiglases vaartuses riskimaandamisinstrumentide portfell (IAS 39)

Grupp kasutab 8iglases vdartuses riskimaandamisarvestust teatud juhtudel,
kui  laenuportfellides  kajastatud  intressimddra riski  maandatakse
tuletisinstrumentide abil. Riskimaandamisarvestuse rakendamisel mddetakse
riskimaandatud portfelli diglases vddrtuses. Riskimaandatud portfelli
maandatud riski vadrtus kajastatakse bilansis eraldi real ,Maandatud portfelli
maandatud riski intressivddrtuse muutus”. Seda kirjet kajastatakse seoses
osaga ,Laenud klientidele". Nii tuletisinstrumendi, riskimaandamisinstrumendi
kui ka maandatud riski vddrtuse muutused kajastatakse kasumiaruandes
kasumi v&i kahjumina real ,Puhastulu ja -kulu 8iglases vddrtuses
kajastatavatelt finantsinstrumentidelt".

Uks riskiarvestuse ndudeid on, et riskimaandamissuhe oleks ametlikult
mddratletud ja dokumenteeritud. Riskimaandamise efektiivsus peab olema
usaldusvadrselt mdddetav ja see peab olema olnud maandatud riski diglase
vddrtuse muutuste tasaarvestamisel t@endatult vdga tShus ja eeldatavalt
selliseks ka jddma.

3.4B Finantsinstrumendid 2017 (IAS 32, IAS 39)

3.4B.1 Uldist

Suur osa Grupi bilansikirjetest on seotud finantsinstrumentidega.
Finantsinstrument on mis tahes vormis kokkulepe, mille tulemusena (ihes
ettevBttes tekib finantsvara ja teises tekivad finantskohustused v&i
omakapitaliinstrument. Finantsvarade nditeks on raha ja lepingulised digused
raha saada, finantsvaraks vdib aga olla ka nditeks raha v&i muude
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finantsvarade maksmise v&i vastuvtmise kokkulepe. Olenevalt tehingu
vastaspoolest ja instrumendi iseloomust kajastatakse finantsinstrumendid
bilansi vastavatel ridadel. Kui finantsinstrumendil puudub konkreetne tehingu
vastaspool voi kui see on turul noteeritud, liigitatakse see bilansis muude
vadrtpaberite koosseisu. Tuletisinstrument on finantsinstrument, mida
iseloomustab vddrtuse muutumine nditeks tulenevalt kursimuutustest,
intressimddradest v&i aktsiahindadest, samas kui algne netoinvesteering on
vdga vdike vGi Uldse mitte vajalik ja lepingulised kohustused arveldatakse
tulevikus. Muude finantsinstrumentide kui tuletisinstrumentide lepingutest
tulenev kogunenud intress kajastatakse bilansis eraldi ridadel ettemakstud voi
kogunenud tulude vai kulude all.

Kajastamine ja kajastamise |8petamine
Finantsvarad ja -kohustised kajastatakse bilansis tehingupdeval, milleks on
kuupdev, mil Grupp saab instrumendi lepinguliseks osapooleks. See ei kehti
amortiseeritud soetusmaksumuse juures mdddetud laenude ja nduete korral,
mis kajastatakse arvelduspdeval. Finantsvarade kajastamine ISpetatakse, kui
Bigus finantsinstrumendist tekkivale rahavoogudele 18peb v&i on dle viidud
teisele osapoolele.

Finantskohustused eemaldatakse bilansist, kui lepingulised kohustused on
tdidetud, tlihistatud v&i aegunud.

Tuletisinstrumendi tunnustega vaartpaberid

Tuletisinstrumendi tunnustega vddrtpaber on osa hibriidinstrumendist, mis
sisaldab mittetuletisinstrumendist p&hilepingut, mille t&ttu mdned rahavood
kBiguvad sarnaselt eraldiseisva tuletisinstrumendiga. Tuletisinstrumendi
tunnustega vadrtpaber eraldatakse p@hilepingust ning kajastatakse bilansis
eraldi tuletisinstrumentide all siis, kui selle majanduslikud nditajad ei ole
pBhilepinguga tihedalt seotud, tingimusel, et segainstrumenti ei kajastata
Biglases vaartuses Idbi kasumiaruande.

Tagasiostulepingud

Tagasiostuleping (repo) on leping, mille puhul on pooled kokku leppinud
vddrtpaberite milgis ja sellele jdrgnevas vastavate varade tagasiostus ette
maddratud hinnaga. Tagasiostulepingus jddvad mildud vddrtpaberid bilanssi,
kuna Grupp on avatud riskile, et vdartpaberi vddrtus kdigub enne
tagasiostulepingu  tdhtaegumist. Saadud makse kajastatakse bilansis
finantskohustusena vastava lepinguosalise alusel. Middud vddrtpabereid
kajastatakse ka panditud varana. Omandatud vddrtpaberite eest saadud
summad, nn péérdrepod, kajastatakse bilansis mitjale valjastatud laenuna.

Faktooring

Faktooring on rahastamistehing, mille kdigus Grupp finantseerib oma kliente,
ostes nende ostjatelt laekumata ndudeid. Kliendid loovutavad Grupile tuleviku
ndudediguse. Faktooring jaguneb regressidigusega (klient on kohustatud
Grupilt tdhtaja tletanud ndude tagasi ostma) ja regressidiguseta (klient ei ole
kohustatud Grupilt tdhtaja Uletanud nBude tagasi ostma) tehinguteks.
Kontserni tulu faktooringutehingutest koosneb lepingu sGlmimise eest
vOetavast  kindlasummalisest lepingutasust, arvete tdOtlemise eest
vOetavatest vahendustasudest ja intressitulust sdltuvalt ostjale mdaratud
maksetdhtajast.

Negatiivse tootluse esitamine

Grupil on m&ned negatiivse tootlusega finantsvarad ja -kohustised.
Finantsvara negatiivset intressimddra kajastatakse intressikuluna ja
finantskohustuste negatiivset intressimddra kajastatakse intressituluna.

3.4B.2 Klassifitseerimine ja mGtmine
Grupi finantsinstrumendid on jagatud jargmistesse hindamiskategooriatesse:

e Jiglases vddrtuses muutustega labi kasumiaruande kajastatavad
finantsinstrumendid;

« laenud ja nduded;

« lunastustdhtajani hoitavad investeeringud;

« muud finantskohustised.

K@ik finantsinstrumendid kajastatakse esmalt Giglases vadrtuses. Parimaks
Oiglase  vddrtuse t8endiks esmasel kajastamisel on tehinguhind.
Finantsinstrumentide korral, mida seejdrel ei kajastata Oiglases vddrtuses
muutustega  1dbi  kasumiaruande,  tehakse  tdiendavad  kanded
finantsinstrumendi  omandamiseks v8i vdljastmiseks tehtud otseste
tehingukulude kajastamiseks. Jargnevad finantsinstrumendi m@ddtmised
sBltuvad sellest, millisesse hindamiskategooriasse instrument on liigitatud.
Lisades, mis kdsitlevad finantsinstrumente sisaldavaid bilansikirjeid, on
ndidatud, kuidas jaotub bilansiline maksumus eri hindamiskategooriate vahel.

Hindamiskategooria ,0iglases vi&rtuses muutustega labi kasumiaruande
kajastatavad finantsinstrumendid"

QOiglases  vdartuses muutustega labi  kasumiaruande  kajastatavad
finantsinstrumendid hdlmavad kauplemiseesmargil hoitavaid instrumente ja
koiki tuletisinstrumente, vdlja arvatud neid, mis on mdeldud riski
maandamiseks.  Kauplemiseesmdrgil  hoitavad finantsinstrumendid on
omandatud kavatsusega need l|dhitulevikus mita v&i tagasi osta voi need
moodustavad osa portfellist, mille kohta on t8endeid lthiajalisest
kasumivotmisest. Bilansi lisades on need finantsinstrumendid liigitatud
Biglases vddrtuses muutustega Idbi  kasumiaruande kajastatavaks
(kauplemisportfell). See kategooria hdlmab ka muid finantsinstrumente, mis
esmasel arvelevdtmisel kajastati pdordumatult diglases vadruses muutustega
|abi kasumiaruande kajastatavateks, nn diglases vaartuses optsioone. Qiglases
vddrtuses optsiooni kasutatakse, et elimineerida muidu tekkida v&iv arvestuse
volatiilsus, mis tuleneb tuletisinstrumentide ja muude finantsinstrumentide
erinevatest mddtmispdhimdtetest. Samamoodi liigitatakse finantskohustusi
kindlustustegevuses, kus investeerimisriski kannab klient, kui vastavaid
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varasid mdddetakse samuti Siglases vddrtuses. Grupp on otsustanud liigitada
aktsiad ja osalused, mis ei ole sidusettevStted ega kauplemiseks mdeldud
investeeringud, Oiglases vddrtuses muutustega Idbi  kasumiaruande
kajastatavateks, kuna neid juhitakse ja hinnatakse 8iglase vddrtuse alusel.
Bilansi lisades on need finantsinstrumendid liigitatud Giglases vddrtuses
muutustega labi kasumiaruande kajastatuks (muu).

Finantsinstrumentide &iglane vddrtus mddratakse aktiivsetel turgudel
noteeritud hindade alusel. Kui turuhindade kohta ei ole v8imalik informatsiooni
saada, kasutatakse selliseid dldiselt aktsepteeritud hindamismudeleid nagu
tulevaste rahavoogude diskonteerimine. Hindamismudelite aluseks on sellised
jdlgitavad turuandmed nagu sarnaste instrumentide aktiivsetel turgudel
noteeritavad hinnad v3i identsete instrumentide mitteaktiivsetel turgudel
noteeritavad hinnad. Erinevused, mis tekivad esmasel kajastamisel tehingu
hinna ja diglase vddrtuse vahel vastavalt hindamismudelile, nn esimese pdeva
kasum vBi kahjum, kajastatakse kasumiaruandes (ksnes siis, kui
hindamismudel pdhineb tdielikult jalgitavatel turuandmetel. Kdikidel muudel
juhtudel amortiseeritakse vahe finantsinstrumendi jdrelejddnud tdhtaja
jooksul. Giglase véartuse ja osakute dividendide muutused kajastatakse otse
kasumiaruandes real ,Puhastulu/-kulu 8iglases vdartuses kajastatavatelt
finantsinstrumentidelt”. Kursimuutustest tulenevad vddrtuse muutused
kajastatakse valuutakursi muutustena samal kasumiaruande real.

Hindamiskategooria ,Laenud ja nduded"”

Laenud krediidiasutustele ja klientidele, mis liigitatakse laenudeks ja ndueteks,
kajastatakse bilansis arvelduspdeval. Neid laene kajastatakse esmalt Biglase
vddrtuse juures ja mdddetakse seejdrel amortiseeritud soetusmaksumuses.
Oiglane vaartus on enamasti laenusumma, millest on maha arvestatud saadud
tasud ja vBimalikud tuludega seotud kulud. Laenu esmase kajastamise diglases
vddrtuses maksumuse arvestamiseks kasutatavat intressimddra, millega
arvutatakse tulevaste maksete niddisvddrtus, loetakse efektiivseks
intressimddraks. Laenu amortiseeritud ~ soetusmaksumus  arvutatakse,
diskonteerides jdrelejddnud tulevasi makseid efektiivse intressimadraga.
Intressitulu  hdlmab teenitud intressimakseid ja laenu amortiseeritud
soetusmaksumuse muutust perioodil, mille vdltel teenitakse jdrjepidevalt tulu.
Bilansipdeval mddratakse kindlaks, kas eksisteerib objektiivseid tdendeid, mis
viitavad laenu v&i laenuriihma vadrtuse langusele ja oodatavale kahjumile. Kui
parast laenu algset kajastamist on toimunud Uks v8i mitu siindmust, millel on
negatiivne mdju hinnangulistele tulevastele rahavoogudele ja seda mgju on
voimalik usaldusvadrselt hinnata, kajastatakse kahjum vddrtuse langusest.
Kahjum vdartuse langusest arvutatakse laenu bilansilise maksumuse ja laenu
algse efektiivse intressimddraga diskonteeritud hinnangulise tulevaste
rahavoogude niitidisvddrtuse vahena. Esmalt mddrab Grupp kindlaks, kas
eksisteerib objektiivseid tSendeid iga (ksiku laenu vddrtuse languse ja
oodatava kahjumi kohta. Laenud, mille kohta sellised tendid puuduvad,
liidetakse samasuguste krediidiriskiomadustega portfellidesse. Neid portfelle
mdddetakse seejdrel Ghiselt vadrtuse langust (oodatavat kahjumit)
objektiivselt t8endava juhtumi korral. Seejdrel leitakse v@imalik oodatav
kahjum portfelli kui terviku kohta. Oodatava kahjumiga ja sarnase
krediidiriskiga laenude (hetaolisi riihmi, mille k&igi puhul on tdheldatud
objektiivseid tGendeid oodatavast kahjumist, mdddetakse eraldi, tuginedes
portfelli kui terviku kahjumiriskile. Kui kahjum peaks jargnevatel perioodidel
vdhenema, tiihistatakse varasemalt vddrtuse langusest tingitud kahjumina
kajastatu. Siiski ei kajastata laenusid kunagi kdrgema vadrtusega, kui nende
amortiseerunud vddrtus oleks olnud juhul, kui summa mahakandmist ei oleks
toimunud. Laenukahjumeid kajastatakse kasumiaruandes laenukahjumitena.
Laenukahjumid h&lmavad (ksikute kahjumitega laenude provisjone, portfelli
provisjone ja  kahjumitega laenude mahakandmisi. Mahakandmised
kajastatakse krediidikahjumitena, kui kahjumi summa on I8plikult kindlaks
mddratud ja esindab summat enne varasemate sdtete kasutamist.
Mahakandmistega seoses utiliseeritud provisjone kajastatakse
laenukahjukahjumites eraldi real. Varem mahakantud laenude tagasimaksete
summat ja provisjonide taastamist kajastatakse laenukahjumitena. Laenude
bilansiline maksumus v8rdub amortiseeritud soetusmaksumusega, millest on
maha arvatud mahakandmised ja allahindlused. Uksikuid provisjone ja portfelli
provisjone kajastatakse bilansis eraldi provisjoniraportina, samas kui
mahakandmised vdhendavad tagastamata laenude summat. Garantiide ja
muude tingimuslike kohustiste katteks moodustatud provisjonid kajastatakse
kohustuste poole peal. Laenu vddrtus on langenud ja on oodata kahjumit, kui
on tdendoline, et maksed ei laeku lepingutingimuste kohaselt. Laenu vadrtus ei
ole langenud ja kahjumit ei ole oodata, kui on olemas tagatis, mis rahuldava
marginaaliga katab phisumma, tasumata intressid ja voimalikud viivised.

Lunastustdhtajani hoitavad finantsinstrumendid

Teatavad finantsvarad, mis on omandatud kavatsusega hoida neid kuni
lunastustdhtajani, on liigitatud lunastustdhtajani hoitavateks
investeeringuteks. Sellistel instrumentidel on fikseeritud lunastustahtajad, nad
ei ole tuletisinstrumendid ja nad on noteeritud mdnel aktiivsel turul. Sellised
investeeringud vBetakse algselt arvele tehingupdeval Siglases vadrtuses, mis
on enamasti tasude arvelt vdhem makstud summa, millele on lisatud vara
omandamisega otseselt seotud kulud. Sellest tulenevalt hinnatakse selliseid
instrumente amortiseeritud soetusmaksumuses, millest on sarnaselt laenude
ja nBuete hindamisele maha arvestatud mis tahes vddrtuse langus.

Finantsvara timberliigitamine

Finantsvara, vdlja arvatud tuletisinstrumendid, mis ei vasta enam
kauplemisportfelli  kriteeriumidele, v&ib hindamiskategooriast ,Oiglases
vadrtuses kajastatavad finantsinstrumendid” Gmber liigitada eeldusel, et need
harvaesinevad tingimused tGepoolest eksisteerivad. Hindamiskategooriasse
,Tahtajani hoitavad investeeringud” Umberliigitamine eeldab ka kavatsust ja
voimekust investeeringut tahtajani hoida. Varade 8iglaseks vddrtuseks
Umberliigitamise ajal peetakse nende omandamise soetusmaksumust.
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Hindamiskategooria ,Muud finantskohustused*

Finantskohustused, mida ei kajastata Giglases vddrtuses muutustega ldbi
kasumiaruande, kajastatakse algselt tehingupdeval diglases vadrtuses, mis on
enamasti tasude arvelt vdhem laenatud summa, millele on lisatud kohustise
omandamisega otseselt seotud kulud. Selle tulemusel hinnatakse
finantskohustusi  amortiseerunud  soetusmaksumusega.  Amortiseeritud
soetusmaksumust arvutatakse sarnaselt laenude ja nGuetega.

3.4B.3 Riskimaandamisinstrumentide arvestus (IAS 39)

Qiglases vasrtuses riskimaandamisarvestus

Oiglases vaartuses riskimaandamisarvestust kasutatakse teatavatel juhtudel,
kui kajastatud finantsvara vdi -kohustise v6i laenuportfelli intressimddra riski
maandatakse tuletisinstrumentide abil. Riskimaandamisarvestuse
rakendamisel m&8detakse maandatud instrumendi maandatud riski vBi
riskimaandatud portfelli diglases vdartuses. Riskimaandatud portfelli
maandatud riski vdartus kajastatakse bilansis eraldi real ,Maandatud portfelli
maandatud riski intressivddrtuse muutus”. Seda kirjet kajastatakse seoses
osaga ,Laenud klientidele", Maandatud riski vadrtus eraldiseisvas finantsvaras
vBi -kohustises kajastatakse bilansis vastava finantsinstrumendiga samal real.
Nii riskimaandamisinstrumendi, tuletisinstrumendi kui ka maandatud riski
vddrtuse muutused kajastatakse kasumiaruandes real ,Puhastulu ja -kulu
Biglases vaartuses kajastatavatelt finantsinstrumentidelt”, Uks riskiarvestuse
ndudeid on, et riskikate oleks ametlikult mddratletud ja dokumenteeritud.
Riskimaandamise efektiivsus peab olema usaldusvddrselt mdddetav ja see
peab olema olnud vddrtuse muutuste tasaarvestamisel vdga tdhus ja
eeldatavalt selliseks ka jadma.

3.5 Rendid (IAS 17)

Grupi renditegevus hdlmab peamiselt kapitalirenti ning on seet&ttu kajastatud
laenude ja nduete all. Bilansiline vddrtus vastab tulevaste rendimaksete
nitidisvddrtusele. Vahe koikide tulevaste rendimaksete, saadaoleva
brutosumma ja tulevaste rendimaksete niildisvddrtuse vahel moodustab
ettemakstud tulu. See tdhendab, et saadavad rendimaksed kajastatakse ldbi
kasumiaruande osaliselt intressitulu ja osaliselt bilansis  p@hiosa
tagasimaksetena, nii et finantstulu vastab netoinvesteeringu suhtes Uhtlasele
tulule. Kapitalirendi puhul kanduvad vara omandiigusega seotud olulised
majanduslikud riskid ja hiived rendileandjalt rendilevdtjale. Kasutusrendi puhul
on Grupp nii rendileandjaks kui ka rendilevdtjaks. Kui majanduslikud riskid ja
hiived jddvad rendileandjale, liigitatakse rent kasutusrendiks. Viimasel juhul
kajastatakse lepingutest tulenevad rendimaksed rendiperioodi jooksul
lineaarselt kuluna.

3.6 Sidus- ja Gihisettevdtted (IAS 28, IFRS 11)

Investeeringuid sidus- ja UhisettevGtetesse ehk ettevGtetesse, milles Grupil on
oluline mdju, kuid mitte tdielik kontroll, arvestatakse kapitaliosaluse meetodil.
Kapitaliosaluse meetod tdhendab seda, et osalused ettev@ttes kajastatakse
soetusmaksumuses omandamise ajal ja seejdrel korrigeeritakse Grupi osaga
sidusettevBtte netovara toimunud muutustes. Sidus- v@i UhisettevGttega
seotud firmavddrtus arvestatakse osaluse bilansilisse vddrtusesse ja seda ei
amortiseerita.

Osaluste  bilansilist  vadrtust  v@rreldakse  seejdrel  sidus-  v@i
UhisettevBttesse tehtud puhasinvesteeringu kaetava vaartusega, et mddrata
kindlaks vddrtuse languse kajastamise vajadus. Grupi osa sidus- vGi
Uhisettevdtte tulude vdljavdttes kajastatud kasumist koos v8imaliku vddrtuse
langusest tuleneva kahjumiga kajastatakse eraldi real. Sidus- ja (ihisettev@tete
aruandluskuupdevad ja arvestuspShim&tted on vastavuses Grupi omadega.

3.7 Immateriaalne pghivara (IAS 38)

Muu immateriaalne p8hivara

Immateriaalsed varad vGetakse algselt arvele nende soetusmaksumuses ja
seejdrel soetusmaksumuses, millest on maha arvatud akumuleeritud kulum ja
akumuleeritud véartuse langus. Ariihenduses omandatud immateriaalse vara
maksumus vastab Siglasele vddrtusele omandamishetkel. Immateriaalse vara
kasulik kasutusiga on kas piiratud v8i piiramatu. Piiratud kasuliku kasutuseaga
immateriaalsed varad amortiseeritakse nende kasuliku eluea jooksul ja kui
tdheldatakse asjaolusid, mis v8ivad viidata vara vddrtuse langusele, viiakse labi
vara kaetava vadrtuse test. Kasulik kasutusiga ja amortisatsioonimeetod
hinnatakse (imber ja vajadusel korrigeeritakse neid iga aruandeaasta I8pus.
Arenduskulud, mille maksumust saab usaldusvadrselt arvestada ja mille puhul
on tdendoline, et Grupp saab varadega seotud tulevast majanduskasu,
kapitaliseeritakse  ja  kajastatakse  bilansis. Muul juhul  kantakse
arendusvaljaminekud nende tekkimisel kuludesse.

3.8 Materiaalne pdhivara (IAS 2, 1AS 16)

Kahjungduete kaitseks

Kahjunduete kaitseks omandatud v8i taastatud materiaalsed varad
kajastatakse varudena eeldusel, et nad ei seostu kinnisvarainvesteeringutega.
Varusid mdddetakse soetusmaksumuses v8i netorealiseerimisvadrtuse alusel,
sBltuvalt sellest, kumb on madalam. Soetusmaksumus sisaldab soetamise,
tootmise v&i muul moel kauba selle kdesolevasse asukohta ja seisundisse
viimise koiki kulusid. Netorealiseerimisvddrtus kujutab seda summat, mida
eeldatakse miitigiga teenida.

Omatarbeks

Materiaalne pdhivara, nagu seadmed ja omanike h@ivatud kinnisvara,
kajastatakse algselt nende soetusmaksumuses ning seejdrel mdddetakse neid
soetusmaksumuses, millest on maha arvatud akumuleeritud kulum ja v@imalik
vddrtuse langus.

3.9 Laenukasutuse kulutused (IAS 23)
Laenukasutuse kulutused kapitaliseeritakse, kui need on otseselt omistatavad
tingimustele vastava vara soetamisele, ehitamisele v&i valmistamisele.
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Laenukasutuse kulutused on intressikulu ja muud kulud, mis tekivad laenu
saamisel. Tingimustele vastav vara on vara, mille valmimiseks kulub palju aega
ja mis on mdeldud kasutamiseks v@i milgiks, nditeks immateriaalne vara,
kinnisvara, tehas ja seadmed. Muud laenukasutuse kulud kantakse nende
tekkeperioodil kulusse.

3.10 Provisjonid (IAS 37)

Eraldis kajastatakse bilansis, kui Grupil on minevikusiindmustest tingitud
juriidiline voi tegevusest tingitud kohustus ja on tdendoline, et selle kohustuse
tditmise tulemusena toimub ressursside vahenemine. Lisaks peab kohustuste
suurus olema usaldusvadrselt hinnatav. Hinnanguline ressursside vdahenemine
arvutatakse nildisvadrtuses. Provisjone hinnatakse igal bilansipdeval ja
vajadusel korrigeeritakse nii, et need vastaksid kohustuste vddrtuse jooksvale
hinnangule.

3.11 Kindlustuslepingud (IFRS 4)

Finantsaruannetes klassifitseeritakse kindlustuslepingud arvestuseesmadrkidel
kindlustuslepinguteks ja investeerimislepinguteks sdltuvalt sellest, kas leping
hdlmab madrkimisvadrse kindlustusriski Ulekandmist v&i ei. Enamik Grupi
kindlustuslepingutest ei kanna olulisi kindlustusriske, mistttu kajastatakse
neid finantsinstrumentidena  bilansi  real ,Finantskohustused, mille
investeerimisrisk on klientidel", Olulise kindlustusriskiga kindlustuslepingutele
moodustatakse kindlustustehnilisi eraldisi, mis vastavad vBetud kohustustele.
Kasumiaruandes on saadud kindlustusmaksed ja provisjonid kajastatud eraldi
ridadel.

Bilansipdeva seisuga viidi Iabi kohustuste piisavuse test (/ability adequacy
test, LAT). Test nditas kahjumlikust tegevusest tulenevat puudujddki
elukindlustuses summas 0,9 miljonit eurot (2017: 1.2 miljonit) ja
varakindlustuses 0,4 miljonit eurot (2017: 0,7 miljonit).

3.12 Vahendustasude netotulu ja muud tulud

3.12A Vahendustasude netotulu ja muud tulud 2018 (IFRS 15)
Klientidega s6Imitud lepingutelt saadavad tulud koosnevad peamiselt
teenustega seotud tasudest ning esitatakse vahendustasude tuluna,
sealhulgas varade haldamise, kaartide ja maksete todtlemise eest, v8i muu
tuluna, sealhulgas IT-teenuste eest. Selliseid tulusid kajastatakse
tditmiskohustise teostamisel ehk toode v&i teenuse eest kontrolli edastamisel
kliendile. Tulud peegeldavad enamasti tasusid, mida eeldatakse vastavate
toodete vOi teenuste eest saada. Kui tasud hdlmavad ka muutuvtasu (nditeks
tulenevalt  allahindlustest,  tagasimaksetest — v8i  tulemusp@histest
elementidest), kajastatakse need ainult juhul, kui vastav summa suure
tBendosusega suures 0sas ei vdhene. Kogutasu mddratakse iga teenuse kohta
ja soltub sellest, kas teenust pakutakse (ihekordselt v&i teatud perioodi vdltel.
Grupp esitab lepingulised kohustised teenuste eest, mille eest on saadud
|tihiajalised ettemaksed, kuid mida ei ole veel teostatud.

Komisjonitasu kulu s@ltub tehingutest ja on otseselt seotud tuluga real
.Komisjonitasu tulu®.

Muud tulud hdlmavad kasumeid IT-teenuste ja Grupis osutatud teenuste
midgist. Muud tulud hdlmavad ka kasumeid ja kahjumeid materiaalse phivara
milgist.

3.12B Miiiigitulu 2017 (IAS 18)
Finantsinstrumentide tulude kajastamise pShimotteid kirjeldatakse eraldi osas
Finantsinstrumentide kajastamine (IAS 39). Efektiivse intressimddra meetodil
arvutatud finantsinstrumentide intressitulu ja -kulu kajastatakse puhta
intressituluna, vdlja arvatud kauplemise eesmadrgil hoitavate
finantsinstrumentide intressitulu ja -kulu, mis kajastatakse kui puhastulu (-
kulu) Biglases vddrtuses kajastatavatelt finantsinstrumentidelt. Aktsiate
vddrtuse ja dividendide muutumine hindamiskategoorias Giglases vddrtuses
ldbi  kasumiaruande kajastatavad finantsinstrumendid ning muutused
arvestusvaluuta ja muude valuutade vahelistes vahetuskurssides kajastatakse
real ,Puhastulu/-kulu iglases vaartuses kajastatavatelt finantskirjetelt".
Teenustasusid kajastatakse tuluna, kui teenused esitatakse komisjoni- ja
teenustasu- v8i muu tuluna. Teenustasutulu h8Imab tasu maksete td6tlemise
ja varahalduse eest ning maakleritasusid. Komisjonitasu kulu sdltub
tehingutest ja on otseselt seotud tuluga real ,Komisjonitasu tulu®. Muud tulud
h6lmavad kasumeid IT-teenuste ja Grupis osutatud teenuste miiligist. Muud
tulud hdlmavad ka kasumeid ja kahjumeid materiaalse p8hivara miiigist.

3.13 Aktsiaphine makse (IFRS 2)
Kuna Grupp saab teenuseid oma td0tajatelt ja votab kohustuse arveldada
tehingute eest omakapitaliinstrumentidega, kajastatakse see aktsiapShise
maksena. See tdhendab, et selliste teenuste Siglane vddrtus, mis annavad
tootajatele Giguse omakapitaliinstrumentidele, kantakse kuludesse teenuste
osutamise ajal. Samal ajal kajastatakse vastav kohustuste suurenemine.
Omakapitaliinstrumentidega arveldatavate aktsiapShiste maksete puhul
tootajatele hinnatakse osutatud teenuseid vBimaldatud
omakapitaliinstrumentide &iglase vaddrtuse alusel. Omakapitaliinstrumentide
Biglane vadrtus leitakse raamatupidamisarvestuse eesmadrgil Uleandmise
kuupdeva, st hindamispdeva seisuga. Hindamispdev viitab kuupdevale, mil
leping s6Imiti ja mil pooled leppisid kokku aktsiapBhise makse tingimustes.
Uleandmise kuupéeval vgimaldatakse to6tajatele igused aktsiapShisele
maksele. Kuna v8imaldatud omakapitaliinstrumendid ei ole tle antud enne, kui
to0tajad on IGpetanud kokku lepitud teenistusperioodi, siis eeldatakse, et
teenused osutatakse Uleandmisperioodi jooksul. See tdhendab, et kulu ja
vastav kohustuste suurenemine kajastatakse kogu Uleandmisperioodi jooksul.
Turul mittepBhinevad Gleandmistingimused, nt ndue, et isik jddks tddle,
vOetakse arvesse, kui hinnatakse, mitme omakapitaliinstrumendi ileandmist
eeldatakse. Iga aruandlusperioodi I8pus hindab Grupp imber oma otsused selle
kohta, kui mitme aktsia (leandmist ta eeldab turul mittep8hinevate
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Uleandmistingimuste alusel. Korvalekalded algsest otsusest kajastatakse
kasumiaruandes ja vastav korrigeerimine kajastatakse kohustustes.

3.14 Varade vaartuse langus (IAS 36)

Varade puhul, mida ei testita vddrtuse languse suhtes muude standardite
alusel, madrab Grupp regulaarselt kindlaks, kas esineb vdartuse languse marke.
Kui selliseid mdrke esineb, testitakse vara, hinnates selle kaetavat vadrtust.
Vara kaetav vadrtus on selle midgihinna kdrgeim hind miinus selle mitmise
kulud ja vdartus kasutamisel. Kui bilansiline jadkmaksumus on utiliseeritavast
vddrtusest suurem, vdhendatakse vara maksumust utiliseeritava vadrtuseni.
Kasutusvddrtuse hindamiseks diskonteeritakse hinnangulised tuleviku
rahavood, kasutades maksueelset diskonteerimise mddra, mis hdlmab turu
hinnangut konkreetse varaga seotud raha ajalisele vadrtusele ja muudele
riskidele. Samuti hinnatakse igal aruandepdeval, kas on mdrke sellest, et
varasemate vddrtuse languste vajadus on vahenenud v@i lakanud. Selliste
mdrkide esinemise korral mddratakse kaetav vadrtus. Varasemad vddrtuse
languse kahjumid tlhistatakse Uksnes juhul, kui tegemist oli languse
kajastamishetke prognooside muutusega. Firmavddrtuse langusest tingitud
allahindlust ei tihistata. Materiaalse v8i immateriaalse p@hivara vadrtuse
langused kajastatakse kasumiaruandes eraldi.

3.15 Tulumaks (IAS 12)

Alates 1. jaanuarist 2000 kehtiva tulumaksukorraga on tiihistanud Eesti
dritihingute tulumaks perioodi kasumilt. Ettev8tted maksavad tulumaksu
kasumi jaotamisel (dividendidelt) ning tehingutelt, mida vdib lugeda kaudseks
kasumi jaotamiseks (hivitised, kingitused jms). Maksustamise kontseptsiooni
muutumisest tulenevalt kaotab varade ja kohustuste maksubaasi mdiste oma
majandusliku sisu ning edasiliikkunud tulumaksukohustust ega -vara ei saa IAS
12 ,Tulumaks® tdhenduses tekkida. Eestis tekkiv dividendide tulumaks
kajastatakse kuluna dividendide vdljakuulutamise hetkel ja kirjendatakse
kasumiaruande real , Tulumaks". Praeguse ja eelnevate perioodide maksuvarad
ja maksukohustused vorduvad maksuhaldurilt eeldatavasti saadava vdi neile
makstava summaga. Edasiliikkunud tulumaks viitab bilansilise maksumuse ja
maksustamisbaasi vahelistele erinevustele, mille pdhjal kujuneb tulevikus
maksmisele  kuuluv  tulumaks.  Edasilikkunud  tulumaksuvara  on
mahaarvatavate ajutiste erinevustega seotud tuleviku tulumaksuvahendused,
edasillikatud tulumaksukahjumid v&i muud tuleviku tulumaksuvdhendused.
Edasiltikkunud tulumaksuvara kontrollitakse igal bilansipdeval ja kajastatakse
selles ulatuses, milles see t@endoliselt igal bilansipdeval dra kasutatakse.
SeetGttu kajastatakse varem kajastamata edasillikkunud tulumaksuvara siis,
kui on tdendoline, et tulevikus on selle kdttesaamiseks piisav Ulejddk.
Arvutustes kasutatakse bilansipdevaks kinnitatud maksumaddrasid. Tasumisele
kuuluv ja edasilikkunud tulumaks kajastatakse kasumiaruandes real
,Tulumaks*, valja arvatud tulumaks, mis on seotud kirjetega, mis kajastatakse
otse ridadel ,Muu koondkasum" v&i ,Omakapital”. Kuna emaettevdte kontrollib
tlitarettev@tte dividendipoliitikat, on tal v@imalik kontrollida ka kGnealuse
investeeringuga seotud ajutiste erinevuste tlhistumise ajastamist. Neil
juhtudel on tihti ebapraktiline arvestada vdlja ajutise erinevuse tiihistumisel
tekkiva tulumaksu summa. Seega, kui emaettevBte on otsustanud selliseid
kasumeid ldhemas tulevikus mitte jaotada, ei kajasta ta edasi ltkkunud
tulumaksu kohustist. Kui emaettevdte on otsustanud, et dividendid makstakse
vdlja Idhemas tulevikus (lihe aasta jooksul), kajastatakse edasi llikkunud
tulumaksu kohustist nende valjamaksete ulatuses kooskdlas IAS 12.40-ga.

3.16 Raha ja raha ekvivalendid (IAS 7)

Raha ja raha ekvivalentidena kajastatakse raha ja saldosid keskpangas (vdlja
arvatud kohustuslik reserv), korrespondentkontosid ja tiledddeposiite teistes
pankades ning likviidseid vdadrtpabereid. Saldod viitavad kogu aeg
kdttesaadavatele vahenditele. See tdhendab, et raha ja raha ekvivalendid on
kohe kdttesaadavad.

4 UUED STANDARDID JA TOLGENDUSED

4.1 Avaldatud, kuid mitte rakendatud standardid

Rahvusvaheline Raamatupidamisstandardite N&ukogu (IASB) ja
Rahvusvaheline  Finantsaruandluse Tdlgendamise Komitee (IFRIC) on
avaldanud jdargmised standardid, standardite muudatused ja t8lgendused, mis
rakenduvad 20189. aastal voi hiljem. IASB lubab ka varasemat rakendamist.
Grupp rakendab eelmistest rahvusvahelistest finantsaruandlusstandarditest
(IFRS) erinevaid reegleid siis, kui EL on need vastu v&tnud. Sellest tulenevalt ei
ole Grupp 2018. aasta aastaaruandes neid muudatusi rakendanud.

Rendid (IFRS 16)

Standard IFRS 16 asendab standardi IAS 17 ,Rendid" ja kehtestab rendi
tunnustamise, mddtmise, esitamise ja avalikustamise pShim&tted. EL kinnitas
standardi 2017. aasta novembris ja seda kohaldatakse 1. jaanuaril 2019 algava
majandusaasta suhtes. Uues standardis on oluliselt muudetud seda, kuidas
rendilevGtja peab rendilepinguid kajastama. Rendilevétja jaoks IGpetatakse
standardis vahetegemine kapitali- ja kasutusrendi vahel ning kohustatakse
majandusiiksusi kajastama bilansis enamikust rendilepingutest tulenevaid
kasutusdigusega varasid ja rendikohustisi. Kasumiaruandes asendatakse
Gldhalduskulud kasutusdigusega varade amortisatsiooni ja rendikohustise
intressikuludega. Rendileandja jaoks jddvad nSuded enamjaolt samaks ning
kapitali- ja kasutusrendi vahel tuleb endiselt vahet teha.

Grupp vOtab IFRS 16 nBuded vastu, kasutades modifitseeritud
retrospektiivset Idhenemist, mille alusel tunnustatakse esmase rakendamise
mdju esmase rakendamise kuupdeval ega korrigeerita vorreldavaid perioode.
Kdikide rendilepingute puhul, mida liigitatakse IAS 17 kohaselt kasutusrendiks
ning kus Grupp on rendilev8tja, kajastatakse bilansis rendikohustised ja
kasutusBigusega varad. Rendikohustised m&Gdetakse esialgu jdrelejddnud
rendimaksete niitidisvddrtuses, mida diskonteeritakse, kasutades alternatiivset
laenuintressimddra esmase rakendumise kuupdeval. Kasutusdigusega varad
kajastatakse esmalt vastava rendikohustise vddrtuses, mida kohandatakse
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vastavalt ettemakstud rendimaksetele v&i viitmaksetele. Grupp kavatseb
rakendada ka moningaid standardi kohaselt lubatud erandeid, milleks on
eelkdige rendid, mille periood [8ppeb 12 kuu jooksul alates esmase
rakendumise kuupdevast, ja madala vddrtusega alusvaraga rendid, mida
kajastatakse kuludena. Grupp ei eelda madrkimisvddrseid muutuseid
olukordades, kus Grupp on rendileandja.

Praeguse hinnangu kohaselt suureneb IFRS 16 vastu vdtmise jdrel
kasutusGigusega varadele vastav materiaalne pShivara 19 miljoni euro vorra ja
rendikohustistele vastavad muud kohustised samuti 19 miljoni euro v@rra.
Eelduste kohaselt ei md&juta standardi rakendamine omakapitali.
Kasutus8igusega varade suurendamine bilansis toob kaasa REA tusu 19
miljoni euro vdrra ning esimese taseme pdhivahendite suhte languse 0,21
protsendipunkti vorra.

Kindlustuslepingud (IFRS 17)

IFRS 17 anti vdlja mais 2017 ja see rakendub alates 1. jaanuarist 2021, mida
Ilikatakse eeldatavasti edasi kuni 1. jaanuarini 2022. EL ei ole standardit veel
kinnitanud. Selles sdtestatakse vdljastatud kindlustuslepingute kajastamise,
esitamise,  mOGtmise  ja  avalikustamise  pdhim&tted.  Standardi
kohaldamisalasse kuuluvaid kindlustuslepinguid m&Gdetakse praeguse
vddrtuse juures, mis pdhineb praegustel hinnangutel summade kohta, mis
saadakse pdhisummadelt ja kahjunduetelt, hiivitistelt ja kulude vdljamaksetelt
ning oodatavalt tulult kindlustuskaitse pakkumise eest. M@ju Grupi
finantsaruannetele veel hinnatakse.

4.2 Muud IFRS-ide muudatused

IASB on andnud vdlja tdiendavad uued v8i muudetud standardid, mis veti
vastu kdesoleva aasta jooksul vdi mis ei ole Grupis veel vastu voetud.
Nimetatud IFRS-ide muudatusi on hinnatud Grupile mittekohalduvaks v&i, kui
see on asjakohane, selle m@ju Grupi finantsaruannetele on hinnatud
tahtsusetuks v8i olematuks.

Grupi aastaaruandes on need standardid esitatud standardi vastu vdtmise
aastal (heskoos kategoorias ,Muud [IFRS-ide muudatused” nimeliselt
tdpsustamata. Standardeid, mida ei ole valja antud v&i veel vastu vBetud, ei
kajastata lisas ,Uued standardid ja t8lgendused".

Tdhtsusetu mju
Nimetatud standardid, mille vastuvdtmise mdju on Grupp hinnanud
tdhtsusetuks, on jdrgnevalt loetletud vaid infoks:

« |FRIC 23: ,Ebaselgus tulumaksukdsitluste osas" (jGustus 1. jaanuaril 2019
ja kiideti EL-is heaks 23. oktoobril 2018);

¢ IFRS 9 muudatused: ,Negatiivse hivitisega ettemaksed" (jGustus 1.
jaanuaril 2019 ja kiideti EL-is heaks 22. martsil 2018);

« |AS 28 muudatused: ,Pikaajaline osalus sidus- ja GhisettevGtetes" (jdustus
1. jaanuaril 20189, ei ole EL-is veel heaks kiidetud);

¢ iga-aastased parandused IFRS-i standardites tstikli 2015-2017 jooksul
(jBustusid 1. jaanuaril 2019, ei ole EL-is veel heaks kiidetud);

« IFRS 3 muudatused: ,Ariiihendused” (j5ustub 1. jaanuaril 2020, ei ole EL-is
veel heaks kiidetud).
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M8ju puudub
Nimetatud standardid, mille vastuvtmise m&ju on Grupp hinnanud olematuks,
on jargnevalt loetletud vaid infoks:

« IFRS 10 ja IAS 28 muudatused: ,Varade miilik voi lilekandmine investori ja
tema sidusettevdtte vai thisettev@tte vahel” (IASB poolt teadmata ajaks edasi
liikatud, EL-i heakskiit on ootel);

« IFRIC 22: ,Vdlisvaluutatehingud ja ettemakstud tasu” (jdustus 1. jaanuaril
2018 ja kiideti EL-is heaks 28. martsil 2018);

¢ |AS 40 muudatus: Kinnisvarainvesteeringute Umberliigitamised" (jdustus
1. jaanuaril 2018 ja kiideti EL-is heaks 14. mdrtsil 2018);

¢ iga-aastased parandused IFRS standardites tsiikli 2014-2016 jooksul
(kiideti EL-is heaks 7. veebruaril 2018):

- joustus 1. jaanuaril 2017 seoses parandustega standardis IFRS 12
.Muudes ksustes olevate osaluste avalikustamine®;

- joustus 1. jaanuaril 2018 seoses parandustega standardis IFRS 1
,Rahvusvaheliste  finantsaruandlusstandardite  esmakordne
kasutuselevgtt" ja standardis IAS 28 ,Investeeringud sidus- ja
UhisettevGtetesse", mis anti vdlja 8. detsembril 2016;

¢ IFRS 4 muudatus: Kindlustuslepingud”, muudatused seoses IFRS 4 ja IFRS
9 koostoimega (joustus 1. jaanuaril 2018 ja kiideti EL-is heaks 3. novembril
2017),;

¢ IFRS 2 muudatused: ,AktsiapBhine makse", muudatused tdpsustamaks
aktsiapShiste maksetehingute klassifitseerimist ja mddtmist (justus 1.
jaanuaril 2018 ja kiideti EL-is heaks 26. veebruaril 2018);

¢ |AS 19 muudatused: ,Plaani muutmine, kdrpimine v&i arveldamine"
(jBustus 1. jaanuaril 2019, ei ole EL-is veel heaks kiidetud);

¢ IFRS-i standardites sisalduva kontseptuaalse raamistiku viidete
muudatused (jdustub 1. jaanuaril 2020, ei ole EL-is veel heaks kiidetud);

¢ IAS 1 ja IAS 8 muudatused: ,Olulisuse mddratlus" (jdustub 1. jaanuaril
2020, ei ole EL-is veel heaks kiidetud).

Ei kohaldata
Nimetatud standardid, mida Grupp on hinnanud kohaldamatuks, on jdrgnevalt
loetletud vaid infoks:

 IFRS 14: ,Reguleeritud hinnatingimustes midgitulu kajastamine” (justus
1.jaanuaril 2016, ei ole EL-is veel heaks kiidetud: Euroopa Komisjon on
otsustanud antud ajutise standardi kinnitamisprotsessi mitte algatada ja ootab
16pliku standardi valjaandmist);
¢ |AS 12: ,Tulumaksu muudatused seoses realiseerimata kahjumi
edasillikkunud tulumaksu vara kajastamisega” (jdustus 1. jaanuaril 2017 ja
kiideti EL-is heaks 6. novembril 2017).
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IFRS-i standarditega koosk@las oleva konsolideeritud raamatupidamise
aastaaruande esitamisel tuleb tegevjuhtkonnal langetada otsuseid ja anda
hinnanguid, mis m@jutavad kajastatud varade ja kohustuste vadrtusi ning
tingimuslike varade ja kohustuste kajastamist bilansipdeva seisuga,
samuti aruandeperioodil kajastatud tulusid ja kulusid. Juhtkond vaatab
jdrjepidevalt Ule sellised otsused ja hinnangud, sealhulgas need, mis
mdjutavad finantsinstrumentide &iglast vaartust, kahjumi ootusega
laenude allahindlust, materiaalsete ja immateriaalsete varade vddrtuse
langust, edasilikkunud maksukohustusi, kindlustustegevuse eraldisi ja
aktsiap8hised makseid. Juhtkond toetub otsustes ja eeldustes varasemale
kogemusele ja muudele teguritele, mida peab antud olukorras maistlikuks.
Tegelikud tulemused v8ivad otsustest ja hinnangutest erineda.

3.1 Otsused

Finantsinstrumendid

Finantsinstrumentide Giglase vddrtuse mddramisel kasutatakse Grupis
erinevaid meetodeid vastavalt jalgitavate turuandmete kattesaadavusele
ja turu aktiivsusele. Peamiselt kasutatakse noteeritud hindasid aktiivsel

turul.  Kui aktiivsete turgude finantsvaradel ja -kohustistel on
tasakaalustavad tururiskid, kasutatakse tasakaalustavate
riskipositsioonide  Biglase vddrtuse madramiseks keskmiseid

ostunoteeringuid ja milgihindasid. Kui ei ole v8imalik kasutada noteeritud
hindu  aktiivsel turul, siis kasutatakse Grupis nende asemel
hindamismudeleid. Grupi juhtkond otsustab, millal v&ib turgu pidada
mitteaktiivseks ja millal noteeritud hinnad ei vasta enam Gdiglasele
vddrtusele ja on vaja kasutada hindamismudeleid. Aktiivseks turuks
peetakse reguleeritud turgu, millel noteeritud hinnad on hdlpsasti
kattesaadavad ja mis on korrapdrased. Aktiivsust hinnatakse jdrjepidevalt,
anallilisides selliseid tegureid nagu kauplemismahud ning pakkumis- ja
muligihindade erinevused. Kui teatud kriteeriumid ei ole tdidetud, loetakse
turg vOi turud mitteaktiivse(te)ks. Juhtkond otsustab, milline
hindamismudel ja millised hinnakujundusparameetrid on konkreetse
instrumendi jaoks kdige sobivamad. Swedbank kasutab hindamismudeleid,
mis on Uldiselt heakskiidetud ja allutatakse sdltumatule riskikontrollile.

Kui finantsinstrumente hinnatakse 8iglases vddrtuses, kasutades selleks
hindamismudeleid, siis mddratakse kindlaks, milliseid jalgitavaid
turuandmeid neis mudelites kasutada tuleb. Eelduseks on, et kasutatakse
sarnase aktiivsusega finantsinstrumentide noteeritud hindu. Kui selliseid
hindu v@i hinnakomponente ei saa tuvastada, tuleb Grupi juhtkonnal teha
oma oletused.

Tehakse  kindlaks, millist  finantsinstrumentide riskimaandamis-
instrumentide arvestust tuleks rakendada, et minimeerida arvestuse
volatiilsus.  Majandusarvestuse  volatiilsusel ~ puudub  majanduslik
asjakohasus ja see tuleb esile finantsinstrumentide m&dtmisel teiste
m&8tmispdhimdtete alusel, hoolimata asjaolust, et nad Uksteist
finantsiliselt maandavad.

Maksud

Eesti ettev@tted tasuvad tulumaksu alles dividendide tasumisel. 2018.
aastal jdustus pankadega seonduv tulumaksumuudatus. Pangad peavad
nlddsest tasuma igakuiselt 14% kasumist tulumaksuks, s&ltumata
dividendimaksetest. Sisuliselt muudeti maksuststeemi, mis koosneb nild
kahest osast: 14% arvestatakse vastavalt harilikule tulumaksuarvestusele
ja dividendidelt tasutav 6%-line maks arvestatakse vastavalt hetkel
kehtivale dividendimaksu arvestusele. EmaettevSte mddrab kindlaks
dividendimakse ja on kehtestanud eraldi dividendipoliitika, mille kohaselt
jaotatakse osa kasumist; seetSttu kajastatakse selle dividendipoliitika
alusel edasiliikkunud maksukohustust ja edasiliikkunud tulumaksu
tasumiseks on tehtud eraldis summas 25 miljonit eurot. Kuivord
ettendhtavas tulevikus ei kavatseta dividende maksta, jdtkab Grupp
edasilikkunud maksukohustuse kajastamist. Kui kinnitatakse suurimad
v@imalikud dividendid, tuleb ettevdttel maksta hinnanguliselt 276 miljonit
eurot (2017: 272 miljonit eurot) tulumaksu.

3.2 Hinnangud

Laenukahjumid

IFRS 9 rakendamine t8i kaasa muutuse laenukahjumite provisjonidega
seotud hinnangutes ja eeldustes. Sellest tulenevalt esitatakse 2017. ja
2018. aasta hinnangud ja eeldused eraldi.

2018: laenukahjumite provisjone hinnatakse kvantitatiivseid mudeleid
kasutades, h@lmates sisendeid, eelduseid ja meetodeid, mis eeldavad
kBrgetasemelisi juhtimisotsuseid. Eelk8ige vBib vadrtuse langusega
eraldise tasemele madrkimisvddrset m8ju avaldada krediidiriski olulise
suurenemise tuvastamine ja tulevikku vaatavate makromajanduslike
stsenaariumide kaasamine. Tulevikku vaatava informatsiooni kaasamiseks
on vaja anda olulisi hinnanguid, et valida vdlja kasutatavad stsenaariumid
ja tagada, et eeldatava krediidikahju arvutamisel v@etakse arvesse ainult
asjakohast tulevikku vaatavat informatsiooni. Olulise vadrtuse langusega
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riskipositsioone (kus laenusaaja voi limiidirihma krediidilimiit rihma peale
kokku on 50 miljonit Rootsi krooni v8i samavadrne summa muus valuutas
vBi rohkem) hinnatakse (he kaupa ja selleks ei kasutata modelleeritud
sisendeid. Nende riskipositsioonide vddrtuse languse eraldised madratakse
diskonteeritud oodatavate rahavoogude alusel ja v3ttes arvesse vahemalt
kaht v@imalikku tulemust, millest ks on kahjumiga h&lmav tulemus.
V8imalike tulemuste puhul arvestatakse nii makromajanduslikke kui ka
mittemakromajanduslikke (laenusaajap8hiseid) stsenaariume. Tulevaste
rahavoogude hinnangute puhul arvestatakse mitmesuguseid asjakohaseid
tegureid, nagu nditeks rahavoogude summa ja allikad, laenusaaja
sissetuleku tase ja kvaliteet, tagatise realiseerimisvddrtus, Grupi
positsioon seoses teiste vilausaldajatega, realiseerimisprotsessi eeldatav
maksumus ja kestus ning tulevased majandustingimused. Tulevaste
sissetulekute suurus ja tasumise aeg sOltub laenusaaja tulevasest
toimimisest ja tagatise hinnangust, mis md&lemad on mdjutatavad
tulevastest majandustingimustest; lisaks ei pruugi tagatis olla turukdlblik.
Otsused muutuvad vastavalt uuele kdttesaadavale teabele v&i
realiseerimisstrateegiate arengutele, tuues kaasa regulaarseid muutuseid
laenukahjumite provisjonides. Kasumiaruandes kajastatud laenukahjumite
provisjonide muutused seoses individuaalselt hinnatud laenudega on -
19,2 miljonit eurot.

Grupp ei ole muutnud hindamismeetodeid ega aruandlusperioodil tehtud
olulisi eelduseid. Modelleeritud sisendeid (makseviivituse tGendosus,
makseviivitusest tingitud kahjumaar, makseviivituses olev riskipositsioon)
kontrollitakse regulaarselt eeldatava kahjumdara ja tegeliku kahjumadra
erinevuste valguses, kuid kuna IFRS 9 ndudeid on hakatud rakendama alles
dsja, on antud vdrdluste tegemiseks olnud v&rdlemisi vdhe aega. Sellest
tulenevalt tuleb alusmudeleid ja kalibreerimist, sh kuidas need reageerivad
tulevikku vaatavatele majandustingimustele, ka edaspidi kontrollida ja
tdiendada.

2017: amortiseeritud maksumuses mdddetavate laenude ja nduete
vddrtust testitakse kahjusiindmuste esinemisel. Kdigepealt testitakse
Uksikuid ~laene ning seejdrel sarnaste krediiditingimustega ja
individuaalselt eristamata laenude riihmi. Kahjusiindmus on stindmus, mis
leidis aset pdrast laenu vadljamaksmist ja millel on negatiivne mdju
prognoositud tulevastele rahavoogudele. Laenuriihma kahjusiindmuste
kindlaksmaaramine hdlmab suuremat ebakindlust, kuna mdju vdib olla
avaldanud mitu eri stindmust, sealhulgas makromajanduslikud tegurid.
Kahjustindmuste hulka kuuluvad hilinenud v&i laekumata maksed,
laenusaaja finantsraskustest tulenevalt sGimitud kokkulepped, pankrott
v8i muu saneerimine ja laekumata maksetega seonduvad kohalikud
majandusarengud, nagu tootuse kasv v8i kinnisvara- v8i toorainehindade
langus. Kui on toimunud kahjusiindmus, klassifitseeritakse konkreetsed
laenud kahjumi ootusega laenudeks. Juhtkond on seisukohal, et laene, mille
tingimusi on oluliselt muudetud laenuv&tja majandusraskuste t&ttu, ja
laene, mille laekumata maksed iletavad 90 pdeva, tuleb automaatselt
klassifitseerida kahjumi ootusega laenudeks. Laenu ei klassifitseerita
kahjumi ootusega laenuks, kui on olemas tagatis, mis rahuldava
marginaaliga katab laenu pShiosa, kogunenud ja tulevased intressid ning
tasud. Kui kahjusiindmus on toimunud, tehakse kindlaks, millal laekuvad
laenuga seotud rahavood ja kui suur on t8endoliselt laekuv summa.
Kahjumi ootusega laenude puhul ei arvestata intressitulu saamist, vaid
liksnes laenu p8hiosa tagasisaamist kas tervikuna vGi osaliselt. Laenude
rihmi puudutavad hinnangud p&hinevad varasematel vddrtustel ja
kogemustest tuleneval hetkeolukorra korrigeerimisel. Eraldiste aluseks on
mitteteenivate laenude hinnangulise vadrtuse (st prognoositud tulevased
rahavood, mida on diskonteeritud laenu algse tegeliku intressimddraga) ja
korrigeeritud soetusmaksumuse vahe. Korrigeeritud soetusmaksumus
tdhendab lepingulisi rahavooge, mida on diskonteeritud laenu esialgse
sisemise intressimddraga. Eraldise suuruse mddravad hinnangud selle
kohta, millal ja kui suures summas rahavoog laekub. Eraldisi puudutavad
otsused tuginevad seetSttu erinevatel arvutustel ja juhtkonna hetke
turutingimuste kohta kujundatud hinnangutel. Juhtkonna arvates on
eraldise kohta hinnangute tegemine oluline nii eraldise suuruse kui ka
hinnangute andmise keerukuse t&ttu.

Grupi  koguprovisjonid laenukahjumitele moodustasid aasta |8puks
bilansis 51 miljonit eurot.

Finantsinstrumendid Giglases vddrtuses

Kui finantsinstrumente hinnatakse &iglases vddrtuses, kasutades selleks
hindamismudeleid, siis mddratakse kindlaks, milliseid jalgitavaid
turuandmeid tuleb neis mudelites kasutada. Eelduseks on, et kasutatakse
sarnase aktiivsusega finantsinstrumentide noteeritud hindu. Kui selliseid
hindu v&i hinnakomponente ei saa tuvastada, tuleb juhtkonnal teha oma
oletused.

Al
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AktsiapShised maksed

T60tajate hiivitistena kajastatud ja 18ppkokkuvdttes Swedbank AB (publ)
lihtaktsiatega arveldatavaid kulusid arvutades hindab juhtkond
arveldatavate lihtaktsiate arvu. Tdotajatele antakse tingimuslik Gigus
saada lihtaktsiaid, mille eelduseks on nditeks ndue, et nad oleksid
arvelduspdeval jatkuvalt todtajad, sest vastasel juhul kaotab 8igus
kehtivuse. Juhtkond hindab todtajatele antud Giguste 8iglast vdartust, mis
annab neile tingimusliku 8iguse saada tasuta Swedbank AB (publ)
lihtaktsiaid. Hinnangu aluseks on lihtaktsia noteeritud hind, kuna antaval
Bigusel on lihtaktsiaga p8himdtteliselt samad tingimused. Kokku on 2018.
aasta programmi hinnanguline maksumus 6 miljonit eurot, millest 1,9
miljonit eurot kajastati 2018. aastal. K8ikide pooleliolevate programmide
kajastatud maksumus oli kokku 4,2 miljonit eurot. Sellele lisanduvad
sotsiaalkindlustusmaksed, muud palgamaksed ja tulumaks, mida
arvutatakse, tuginedes arveldatud aktsiate hinnangulisele arvule ja nende
hinnangulisele diglasele vdartusele.
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Kindlustuslepingute eraldised

Grupp moodustab eraldised kindlustuslepingute v8i nende osade katteks,
kui olulised kindlustusriskid kantakse kindlustusvdtjalt dle Grupile.
Kindlustusriskid erinevad finantsriskidest ja vdljendavad Grupi kohustust
maksta kindlustusv8tjale hivitist juhul, kui konkreetne ebakindel
tulevikusiindmus avaldab kindlustusvdtjale negatiivset mdju. Eraldised
moodustatakse tuvastatud n8uete katteks vdljamakstavate summade
ulatuses. Eraldised moodustatakse ka selliste nBuete katteks, millest
panka ei ole veel teavitatud. Eraldise summa suuruse mddramisel vBetakse
aluseks eelnevate aastate kogemusel pohinev eeldatavate nduete
statistiline hinnang iga kindlustuslepingu liigi kohta. Hinnanguid tehakse
intressimddrade, haigusjuhtumite, suremuse ja muude nduete kohta.

Teatavate finantskohustuste Giglane vdadrtus

Investeerimisriskiga kindlustuslepingutest tulenevate finantskohustuste
vadrtus sdltub otseselt nende lepingutega seotud finantsvara
turuvddrtusest (Siglasest vadrtusest). Samamoodi nagu selline vara
ndidatakse investeerimisriskiga kindlustuslepingutest tulenevad
kohustused esmasel kajastamisel Idbi kasumiaruande diglases vddrtuses,
sest selline kajastamine k&rvaldab md&tmise ebatdpsuse.




Swedbank Eesti moodustab osa Swedbank Grupist ning
jdrgib Swedbank Grupi riskijuhtimise p8himdtteid ja
standardeid ja protseduurireegleid kooskdlas riiklike
seadustega.

Swedbank Eesti maddratluse kohaselt on risk
ettevGttesisestest protsessidest vGi tulevikus aset leida
vOivatest  sise-  v8i  vdlissindmustest  tulenev
potentsiaalselt negatiivne mdju Grupi turuvaartusele.
Riski iseloomustab siindmuse toimumise tBendosus ja
mdju  Grupi tulule, omakapitalile v8i turuvaartusele.
Swedbank Eesti nBukogu on vdtnud vastu ettevdtte
riskijuhtimiseeskirja, milles kujutatakse riskiraamistikku,
riskijuhtimisprotsessi ning riskijuhtimises kehtivaid rolle
ja vastutusalasid. Swedbank Eesti tuvastab pidevalt oma
tegevuse kdigus tekkivaid riske ja on loonud protsessi
nende juhtimiseks.

Riskijuhtimisprotsess koosneb kaheksast etapist:
riskide ennetamine, riskide tuvastamine, riskide
md&tmine, riskide anallitisimine, meetmete koostamine,
kontrollimine ja jarelevalve, riskiaruandlus ning 18puks
riskijuhtimisprotsessi  llevaatamine. See  protsess
h&lmab kaiki riski tlilipe ja ndeb ette ka Swedbank Eesti
riskiprofiili kirjeldamist, millest omakorda Ildhtutakse
ettevOttesiseses kapitali adekvaatsuse hindamise
protsessis.

Riskiprofiili pikaajaliseks juhtimiseks on Swedbank
Grupi nBukogu maddranud (ldise riskivalmiduse.
Kooskdlas riskivalmidusega madrati Swedbank Grupi
tegevjuhtide jaoks Swedbank Grupi potentsiaalsete
riskide piirmadrad. Swedbanki Grupi tegevjuhtide
piirmddrasid tdiendavad madalamate juhtimistasemete
piirmadrad ja riskiindikaatorid, mida jalgitakse hoolikalt ja
mis peaksid varakult hoiatama riskiolukorra tingimuste
muutumisest.

Kapitali adekvaatsuse hindamise protsess v8imaldab
valitud viisil hinnata Grupi koguriskitasemest ja
dristrateegiast tulenevaid kapitalivajadusi. Eesmdrk on
tagada kapitali t8hus kasutamine, tagades samal ajal
isegi rasketes turuoludes Grupi miinimumkapitalinuete
tditmise ja juurdepddsu riigisisestele ja rahvusvahelistele
kapitaliturgudele.
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Krediidiriskid Risk, et vastaspool,
krediidivBtja, ei tdida oma
rahalisi kohustusi Grupi suhtes
ja risk, et panditud tagatis ei
kata Grupi ndudeid.
Krediidiriski alla kuulub
vastaspoole risk,
kontsentratsioonirisk ja
vdlisvaluuta arveldusrisk.

Tururiskid Risk, et Grupi tulemused,

omakapital vGi vaartus
vahenevad finantsturgude
riskitegurite muutuste t&ttu.
Tururiskideks on
intressimddra risk, valuutarisk,
aktsiahinna risk, toormehinna
risk ja riskid, mida pdhjustavad
muutused volatiilsuses  v&i
korrelatsioonides.

Risk, et Grupp ei suuda tdita
oma maksekohustusi tdhtaja

Likviidsusriskid

|8ppedes vGi
maksetahtaegade saabumisel.
Operatsiooniriskid ~ Kahjumite risk, mida
pdhjustaks  ebaadekvaatsed

vBi  puudulikud  sisemised

protsessid v8i protseduurid,

inimlikud v8i stisteemsed vead

Yol ettevdttevdlised

stindmused. Operatsiooniriski

madratlusse kuulub ka Biguslik
risk ja informatsioonirisk.

Vadrtuse  muutumise  risk,

mida  p8hjustavad  hdlbed

tegelike kindlustuskulude ja
prognoositud
kindlustuskulude vahel.

Vastavusriskid Risk, et Grupp ei suuda
vastata oma litsentseeritud
tegevuse jaoks kehtestatud
seadustele ja
regulatsioonidele.

Muud riskid Siia kuuluvad dririsk,
pensionirisk, strateegiline risk
ja mainega seotud risk, samuti
keskkonna- ja jatkusuutlikkuse
risk.

Kindlustusriskid

Allkiriastaid identifitsoorimisg)
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Krediidirisk

Mdiste

Krediidirisk on risk, et tehingu vastaspool v&i v8lgnik ei tdida oma
lepingulisi kohustusi Grupi ees ja et tagatise realiseerimisest laekuv
netosumma parast realiseerimisega kaasnenud kulusid ei kata
nduet. Krediidirisk hdlmab ka vastaspoole maksejGuetuse riski,
kontsentratsiooniriski ja valuutaarvelduse riski.

Vastaspoole risk seisneb selles, et kauplemistehingu vastaspool ei
suuda tdita oma rahalisi kohustisi Grupi ees ning seatud tagatis ei
ole piisav, et katta nduet vastaspoole vastu. Siinkohal tahistab
mdiste kauplemistehing repotehinguid, tuletisinstrumente ja
vadrtpaberite kaudu finantseerimise tehinguid.

Kontsentratsioonirisk avaldub nditeks krediidiportfelli suures
avatuses mdne piirkonna voi todstusharuga seotud riskidele v&i
riskikontsentratsioonidele.

Valisvaluuta arveldusrisk on risk, et vastaspool ei suuda tdita oma
kohustusi enne kui Grupp tdidab oma kohustused tehingu
(kande/makse) ajaks.

Riskijuhtimine

Grupi laenamistegevuse keskseks pShimdtteks on, et iga ariliksus
vastutab tdielikult oma krediidiriskide eest, krediidiotsused
tuginevad krediidiprotsessile ja tehakse vastavalt kehtivatele
Bigusaktidele ning et need otsused on koosk&las Grupi dri- ja
krediidistrateegiaga. Olenevalt krediidi suurusest ja iseloomust vdib
laenuotsuse teha nditeks krediidispetsialist stisteemitoe abil vGi
laenukomitee. Ariiksusel on téielik &riline vastutus, s8ltumata
sellest, kes IBppotsuse teeb, sealhulgas vastutus sisemise
krediidikontrolli osas. Kogu Grupp lahtub krediidi ja krediidiriski
halduses duaalsusp8himdttest. P8him&te kajastub krediidiotsuste
tegemises krediidikomiteedes ja krediidiprotsessides. Iga driliksus
vastutab selle eest, et sisekontroll on kaasatud kdikidesse laenu- ja
seiretegevustesse.

Krediidiprotsessi v8tmeosa on riskide liigitamine. Siia kuuluvad
otsuste tegemise ja tegevusprotsessid seoses laenamise,
krediidiseire ja krediidiriski suuruse mddramisega. Laenu andmise
otsuse korral on ndutav, et on mdjuvaid pdhjuseid eeldada, et
laenusaaja taidab oma kohustise Grupi ees. Lisaks on Grupi eesmdrk
saada tehingule adekvaatne tagatis tulenevalt tehingu
riskitasemest.

Vastutustundlikuks,  muutuskindlaks  ja  tasakaalustatud
laenamiseks tuleb igat tehingut kdsitleda asjaomaste vdlistegurite
kontekstis, vOttes arvesse Grupi ja teiste turuosaliste teadmisi
prognoositavatest kohalikest, piirkondlikest ja globaalsetest
muutustest ja arengutest, mis vdivad tehingut ja selle riske
mdjutada. Kaiki krediidiriske hinnatakse regulaarselt ja stisteemselt,
et tuvastada krediidiriski oluline suurenemine v8imalikult varakult.
Ariklientidele, finantsasutustele ja riikidele véljastatud laenude
riskisust hinnatakse Umber vdhemalt kord aastas, et saada
laenusaaja finantsseisundist ja edasiulatuvast krediidivGimest
terviklik Ulevaade, vaadata Ule ja mddrata riskiklass ning hinnata
pikaajalist suhet laenusaajaga.

Riskide m&&tmine
Grupi sisereitingute slisteem on aluseks:

« riskide hindamisel ja krediidiotsuste tegemisel;
riskiga korrigeeritud tulususe (sealhulgas RAROC) hindamisel;
vadrtuse languseks vajalike eraldiste tegemisel;
krediidiriskide seirel ja juhtimisel;
krediidiriskidest juhatusele, tegevjuhile ja juhtkonnale
aruandmisel;
krediidistrateegia ja sellele vastavate riskijuhtimistegevuste
vdljatodtamisel;
* kapitalinGuete ja kapitalieraldiste hindamisel.

Riskiklass maddratakse ja seda hinnatakse osana krediidiotsuste
tegemise protsessist. Riskiklass tingib ka anallilisi ulatuse ja
dokumentatsiooni nduded ning on aluseks sellele, kuidas kliente
jdlgitakse. Nii v8ib madala riskiga tehinguid heaks kiita lihtsama ja
kiirema krediidiprotsessiga. Individuaalsete krediidiriskide jalgimise
oluliseks osaks on ka riskide klassifitseerimine.

Grupp on saanud Finantsinspektsioonilt (FI) loa rakendada
suuremast  osast  krediidiriskidest  tuleneva  kapitalinGude
arvutamiseks sisereitingute meetodit (/nternal Ratings Based
approach, IRB). Pank rakendab IRB meetodit suuremale osale
klientidele valjastatavatele laenudele, erandiks on laenud riikidele.
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Riskide puhul, millele ei rakendata IRB meetodit, rakendatakse
regulaatori poolt kehtestatud standardmeetodit.

Riskide liigitamise eesmdrk on prognoosida lepinguliste kohustiste
mittetditmist 12 kuu jooksul. Liigitusse kuulub 23 riskiastet. Astmed
0 kuni 21 tdhistavad alanevat kohustuste mittetditmise riski, kus 21
on madalaim kohustuste mittetditmise risk. Jargnevas tabelis
kirjeldatakse Grupi riskide liigitamist ja selle seotust maksmata
jdtmise tBendosusega 12 kuu jooksul, samuti on toodud Standard &
Poor'si indikatiivne reiting.

Riskiklass vastavalt IRB metodoloogiale

Vastav

Standard &

Sisemine reiting Klass PD (%) Poor’s reiting
MaksejGuetu MaksejGuetu 100 D
Kdrge risk 0-5 >5.7 CkuniB
Korgendatud risk 6-8 2.0-5.7 B+
Normaalne risk 9-12 0.5-2.0 BB- kuni BB+
Madal risk 13-21 <0.5 BBB-kuni AAA

Riskide v8imalikult tapseks ettevdttesiseseks mddtmiseks on loodud
mitu riskide klassifitseerimise mudelit. Peamiselt on kasutusel kahte
tllpi mudelid, millest (ks pBhineb statistilistel meetoditel ning
eeldab juurdepddsu suurele hulgale teabele tehingupoolte kohta ja
piisavale teabele v@lgu jdanud tehingupoolte kohta. Kui statistilisi
meetodeid ei ole v8imalik rakendada, luuakse mudelid, mille
hindamiskriteeriumid p8hinevad eksperthinnangutel.

Neid mudeleid valideeritakse uute mudelite loomisel ning oluliste
muudatuste tegemisel, aga ka perioodiliselt (vdhemalt kord aastas).
Valideerimise eesmadrk on tagada, et mudel voimaldaks riski piisava
tdpsusega mdGta. Lisaks hinnatakse mudelite  praktilist
rakendatavust igapdevases krediiditeenuste osutamises. Tavaliselt
annavad need mudelid tulemuseks laenaja (he aasta jooksul
maksev8imetuks muutumise tdendosuse.

Oodatava krediidikahju m@dtmine

Alates 1. jaanuarist 2018 jargib Grupp raporteerimisstandardit IFRS
9 ning nditab krediidiportfelli laenukahjumite katteks tehtavaid
eraldisi oodatava krediidikahju p8hjal. Oodatavat krediidikahju
mo0detakse vastavalt tasandile, kuhu konkreetne vara
aruandluskuupdeva  seisuga  paigutatakse. Kui finantsvara
krediidirisk ei ole alates esmasest kajastamisest oluliselt suurenenud
(1. tasand), lahtutakse vadrtuse languse hindamisel 12-kuulisest
oodatavast krediidikahjust. Kui finantsvara krediidirisk on oluliselt
suurenenud (2.tasand) vGi kui selle vdartus on krediidi tottu
langenud (3. tasand), lahtutakse vddrtuse languse hindamisel kogu
lepingu kehtivusaja eeldatavast krediidikahjust. Antud madtmisi
tehakse ettev@ttesiseselt vdljatootatud statistiliste mudelite vai
oodatavate lepinguliste rahavoogude individuaalsete hinnangute
pdhjal. Mdlemad eeldavad korgel tasemel vastu vdetud
juhtimisotsuseid. Kvantitatiivsete mudelite v&tmesisenditeks on
maksejduetuse tdendosus, maksejduetuste oodatav kahjumaar,
maksejduetu ndude summa ja eeldatav eluiga. Oodatav krediidikahju
baseerub nii eelnevate perioodide p&hjal arvatavatel tulemustel kui
ka tBendosustega kaalutud tulevikustsenaariumide pd&hjal
oodatavatel rahavoogudel.

Oodatava krediidikahju hindamise portfellid segmenteeritakse
sama segmentatsiooni kohaselt, mida rakendatakse ka
regulatiivsetele eesmadrkidele, koos Uhiste riskinditajatega. See
pdhineb kogu krediidiportfelli homogeensetel allsegmentidel, nagu
nditeks riik, tegevusvaldkond v&i tootegrupp.

Maksejduetuse tdendosus (Probability of default, PD)

Finantsinstrumendi maksejduetuse tdendosus 12 kuu vdi lepingu
kehtivusaja jooksul vdljendab tBendosust, et kohustused jdetakse
vastavalt tditmata jdrgmise 12 kuu ja finantsinstrumendi eeldatava
kehtivusaja jooksul, vOttes arvesse bilansipdeval valitsevaid
tingimusi ja krediidiriski m&jutavaid tulevasi majandustingimusi. IRB
maksejuetuse  tBendosuse mudelitel pShinevad  sisemised
riskihindamistasemed moodustavad IFRS 9 kohaselt maksejduetuse
tBendosuse mudelite sisendi, samas kui finantsvara eluiga katva
maksejduetuse tdendosuse tdhtajalise struktuuri mddramiseks
kasutatakse varasemaid maksejduetuse maddrasid. Valjatdotatud
maksejduetuse tdendosuse mudelid segmenteeritakse Uhiste
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riskinditajate pShjal, nagu nditeks vélgniku tldp, riik, tootegrupp ja
to0stussegment, ning neid kasutatakse 12 kuu jooksul vdi eluea
jooksul  v8imaliku maksejSuetuse tBendosuse tuletamiseks.
Segmendi- ja riigipShiseid krediiditsiikliindekseid ennustatakse
erinevate makromajanduslike stsenaariumide p&hjal. Tulevikku
vaatava  kindla  ajahetke  kohta  kdiva  maksejBuetuse
tBendosushinnangu mddramiseks kohandatakse maksejduetuse
tBendosuse tahtajalisi struktuure iga stsenaariumi puhul vastavalt
ennustatavale  krediidiitstikliindeksile.  Halvenev — majanduslik
vdljavaade v8i negatiivse stsenaariumi t8endosuse suurenemine
toob kaasa ka kdrgema maksejGuetuse tdendosuse 12 kuu voi
finantsinstrumendi kehtivusaja jooksul, t8stes seeldbi nii oodatavat
krediidikahju kui ka laenude liikkumist 1. tasandilt 2. tasandile.

Maksejduetuse oodatav kahjumadr (Loss given default, LGD)
MaksejGuetuse oodatav kahjumadar valjendab maksejduetusest
tulenevat oodatavat kahju, vBttes arvesse tulevaste sissetulekute
tBendosust ja eeldatavat suurust, sh tagatise realiseerimine,
sissetulekute laekumise periood ja raha ajavddrtus. MaksejGuetuse
oodatava kahjumddra  hinnangud  pthinevad varasematel
kahjuandmetel, mis on segmenteeritud geograafia, tagatise tibi,
vBlgniku tllbi ja tooteteabe kaupa. Maksejduetuse oodatava
kahjumddra hinnangud peegeldavad tulevikku vaatavat teavet,
kasutades iga makromajandusliku stsenaariumi puhul tulevase
laenusumma ja tagatisvara vddrtuse suhtarvu ning laenude
tagasimaksemddra kohandamiseks ennustatavat tagatise vaartuse
indeksit. Tagatise vddrtuse langust vdljendav majanduslik
vdljavaade vdhendab tagasimaksemaddra ja tstab laenusumma ja
tagatisvara vddrtuse suhtarvu, t8stes seega ka maksejBuetuse
oodatavat kahjumaddra ja oodatavat krediidikahju.

Kahjurisk maksete katkemisel (Exposure at default, EAD)

Kahjurisk maksete katkemisel vadljendab oodatavat kahjuriski
tulevasel maksetdhtpdeval, vdttes arvesse eeldatavaid muutuseid
kahjuriskis aruandlusperioodi jdrel. Grupi modelleerimisldhenemine
maksete katkemisega seonduva kahjuriski mddramisel peegeldab
pBhisumma ja intressimaksete lepingulisi tingimusi, lepingujargset
lunastustahtaega  ning  arvelduslaenude  vdljavGtmisi  ja
tlhistamatuid bilansivdliseid kohustusi.

Oodatav eluiga

Grupp m&8dab oodatavat krediidikahju kohustuste mittetditmise
riski pdhjal ndude oodatava eluea valtel. NGude oodatav eluiga on
enamasti limiteeritud maksimaalse lepingulise perioodiga, mille
jooksul Grupile krediidirisk avaldub, isegi juhul, kui dritavale vastab
pikem periood. Oodatava eluea maddramisel arvestatakse kdigi
lepinguliste tingimustega, sealhulgas ettemaksu ja pikendamise
optsioonide ning Grupile siduvate krediidipikenduse optsioonidega.
Kodulaenude portfelli puhul kasutab Grupp kditumislikku eluea
mudelit, mis aitab ennustada, millise tGendosusega on ndue mis
tahes ajahetkel oma jdrelejddnud kehtivusaja jooksul jatkuvalt
avatud ning selle suhtes ei ole tekkinud makseviivitust (arvestades
varase tasumise tdendosust). Krediitkaartide puhul mddratakse
kditumuslik eluiga tootepShise eelneva teabe alusel ja see v@ib
ulatuda kuni 10 aastani.

Krediidiriski olulise suurenemise tuvastamine

Grupp kasutab krediidiriski olulise suurenemise hindamiseks nii
kvantitatiivseid kui ka kvalitatiivseid nditajaid. Kriteeriumid on
avalikustatud lehekiiliel 25. Alltoodud tabelis on esitatud
kvantitatiivsed klnnised, eelk8ige muutused maksejduetuse
tBendosuses 12  kuu jooksul ja  muutused  sisemistes
riskihindamistasemetes, mida on rakendatud enne 2018. aasta

1.jaanuari vdljastatud laenude portfelli puhul. Sisemised
riskihindamistasemed mddratletakse vastavalt
riskihaldusraamistikule  ning  muutuste  olulisus  mddratleti

ekspertkrediidihinnangu pdhjal tulenevalt varasematest reitingute
likumistest. Naiteks riskipositsioonide puhul, mille riskitase esmasel
kajastamisel jdi O ja 5 vahele, hinnatakse mdrkimisvddrseks
krediidiriski muutuseks langust esialgsest tasemest 1 kuni 2 taseme
vorra. Teisalt selliste riskipositsioonide puhul, mille riskitase esmasel
kajastamisel jai 13 ja 21 vahele, hinnatakse madrkimisvddrseks
krediidiriski muutuseks langust esialgsest tasemest 5 kuni 7 taseme
vOrra. Antud limiitidest nahtub, et madalama riskitaseme puhul on
krediidiriski muutuste tundlikkus madalam, samas kui kdrgema
riskitaseme puhul on ka tundlikkus kdrgem.
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Olulised muutused krediidiriskis: laenud, mille esmane kajastamine
toimus enne 1. jaanuari 2018

Maksejduetuse
t@endosuse
vahemik esmasel
kajastamisel

Sisemine
riskihinnangu tase
esmasel kajastamisel

Kiinnis, taseme
langemine 2

13-21 <0,5% 3-8 taseme vrra
9-12 0,5-2,0% 1-5 taseme v@rra
6-8 2,0-57% 1-3 taseme vdrra
0-5 > 5,7%ja < 100% 1-2 taseme vdrra

1 Langus enam kui 2 taseme v@rra vastab jdrgmise 12 kuu
maksejduetuse tendosuse tousule umbkaudu 100% vdrra.

2) Kinnised varieeruvad antud vahemikus soltuvalt laenusaaja
geograafilisest asukohast, segmendist ja sisemisest riskihinnangust.

Tulevikku vaatavate makromajanduslike stsenaariumide kaasamine
Tulevikku vaatavat teavet kasutatakse nii krediidiriski olulise
suurenemise hindamisel kui ka oodatava krediidikahju arvutamisel.

Eelnevate andmete analliliside p&hjal on Grupi riskifunktsioon
tuvastanud ja  kajastanud asjakohaseid makromajanduslike
muutujate mudeleid, mida kasutatakse eri portfellide krediidiriskide
ja kahju mddratlemisel geograafilise asukoha, laenusaaja ja
tootetlilibi pShjal. K8ige tugevamalt esindatud muutujateks on SKP
kasv, kinnisvarahinnad, té6tus, nafta hind ja intressimadrad. Grupp
jdlgib pidevalt (lemaailmset makromajanduslikku seisundit. See
holmab tulevikku vaatavate makromajanduslike stsenaariumide
maddratlemist erinevate regioonide jaoks ja antud stsenaariumide
limberarvestamist makromajanduslikeks prognoosideks.

Makromajanduslikud prognoosid h8lmavad sise- ja vdlisteavet
ning on kooskdlas muul otstarbel kasutatud tulevikku vaatava
teabega, nagu nditeks eelarvestamine ja  prognoosimine.
Baasstsenaarium p&hineb Grupi eelarvestsenaariumil ja muud
stsenaariumid, mis vdljendavad nii positiivsemaid kui ka
negatiivsemaid vdljavaateid, toodtatakse vadlja sellele vastavalt.
Grupp kaalub oodatavate krediidikahjude hindamisel vdhemalt
kolme stsenaariumi, mis lisatakse maksejduetuse tGendosuse ja
maksejduetuse oodatava kahjumddra sisenditele mudelip8hise
oodatava krediidikahju mddratlemiseks.

Uldjuhul ~ tBstab nii iga stsenaariumi  ennustatavate
makromajanduslike muutujate majandusliku valjavaate halvenemine
kui ka halvima stsenaariumi t8endosus nii 1. tasandilt 2. tasandile
likuvate laenude arvu kui ka eeldatavaid laenukahjumite provisjone.
Samas mojub ennustatavate makromajanduslike muutujate
vdljavaate paranemine ja parima v8imaliku stsenaariumi tdendosuse
kasv positiivselt. Konkreetse stsenaariumi eri makromajanduslike
muutujate mdju ei ole v8imalik sisuliselt eraldada, kuna eri muutujad
ning konkreetse stsenaariumiga seotud pessimistlikkuse tase ja selle
stsenaariumi realiseerumise t8endosus on omavahel seotud.

Langenud vddrtusega varad

Langenud vddrtusega varad on varad, mille maksete lepingujargne
laekumine on ebatdendoline ja mille puhul on oht, et Grupp ei saa
tagasi kogu lepingujdrgselt tagasimakstavat summat. Langenud
vddrtusega varade madratlemise kriteeriumid on esitatud lehekdiljel
25. Grupp hindab olulise vadrtuse langusega riskipositsioonide
oodatavat krediidikahju individuaalselt ega kasuta selleks
modelleeritud sisendeid. Olulise vddrtuse langusega riskipositsioonid
on need, kus laenusaaja v&i limiidiriihma krediidilimiit riihma peale
kokku on 50 miljonit Rootsi krooni v8i samavddrne summa muus
valuutas v&i rohkem). Nende riskipositsioonide vaartuse languse
eraldised mddratakse diskonteeritud oodatavate rahavoogude
alusel ja vBttes arvesse vdahemalt kaht voimalikku tulemust, millest
ks on kahjumit hdlmav tulemus. Voimalike tulemuste puhul

arvestatakse nii makromajanduslikke kui ka
mittemakromajanduslikke  (laenusaajapdhiseid)  stsenaariume.
Tulevaste  rahavoogude hinnangute  puhul  arvestatakse

mitmesuguseid asjakohaseid tegureid, nagu nditeks rahavoogude
summa ja allikad, laenusaaja sissetuleku tase ja kvaliteet, tagatise
realiseerimisvddrtus, Grupi positsioon Seoses teiste
vllausaldajatega, realiseerimisprotsessi eeldatav maksumus ja
kestus ning tulevased majandustingimused.
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IFRS 9 vs. regulatiivse kapitali raamistik
Oodatava krediidikahju m&&tmine vastavalt standardile IFRS 9

juhtudel

IFRS 9 eesmdrkide saavutamiseks ka eraldiseisvaid
mudeleid. Peamised erinevused on kokkuv@tlikult esitatud alltoodud

erineb regulatiivsetel eesmdrkidel arvutatava oodatava kahju tabelis.
moodtmisest. Kuigi Grupi regulatiivsed sisereitingute meetodi
mudelid on aluseks IFRS 3 oodatava krediidikahju mudelitele, mida
muudetakse vastavalt vajadusele, siis kasutatakse mdningatel
PD « Fikseeritud (iheaastane standardperiood « 1. tasandi korral 12 kuu kohustuste tditmata
« Ts(iklipShine stisteem pikaajalise keskmise p&hjal jdtmise tGendosus ning 2. ja 3. tasandi korral
« Konservatiivne kalibreerimine mineviku teabe, sh lepingu kogu eeldatava kehtivusaja kohustuste
majanduslanguse andmete pohjal tditmata jatmise tSendosus
« Kindlal ajahetkel p6hinev meetod
majandustsiikli hetkepositsiooni pShjal
* Tulevikku vaatava teabe kaasamine
« lima konservatiivsete lisanditeta
LGD  Majanduslangusega karrigeeritud tagatiste « Kindlal ajahetkel p8hinev meetod tsiikli
vadrtused ja tsiiklipghine kalibreerimine hetkepositsiooni p&hjal
* KGik tagatise realiseerimise kulud on sisse « Korrigeeritud tulevikku vaatava teabe
arvestatud. kaasamiseks
« Sisemised tagatise realiseerimise kulud on vdlja
arvatud.
« Sissen8uete diskonteerimiseks kasutatakse
instrumendip8hist sisemist intressimddra.
EAD « Uheaastane tulemuste selgitamise periood » Oodatav ndude rahaline summa kohustuste

« Tehingute imberhindamistegur,
majanduslangusega korrigeeritud, kohaldatakse
bilansivdliste instrumentide suhtes.

tditmata jatmise hetkel kogu instrumentide
eeldatava kehtivusaja jooksul

« Kindlal ajahetkel pShinev tehingute
timberhindamistegur, kohaldatakse bilansivaliste
instrumentide suhtes.

« Ettemaksed vBetakse arvesse.

Oodatav eluiga

« Ei kohaldata.

* Ennetdhtaegse tagasimaksmise tava
portfellides, millel on pikemad lunastustahtajad,
kuid Ulekaalus ettemaksed, nditeks kodulaenud
* Eeldatavad lunastustdhtajad konkreetsete
uuenevate krediidististeemide puhul, nditeks
krediitkaardid

Diskonteerimine

« Ei diskonteerita, v.a kohustuste tditmata jatmisest
tingitud kahju mudelites.

« Eeldatavat krediidikahju diskonteeritakse
aruandekuupdeva seisuga, kasutades
instrumendip8hist sisemist intressimddra.

Krediidiriski oluline
suurenemine

« Ei kohaldata.

« Krediidiriski olulise suurenemise suhteline
m&dtmine pdrast esmast kajastamist
« Olulisuse piirmddrade mddramine
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Bilansiline maksumus krediidiriskihinnangu alusel

Alltoodud tabelites on esitatud krediidikvaliteet, finantsinstrumentide bilansiline maksumus v8i nominaalvddrtus ja tasand, millest alates
kohaldatakse finantsinstrumentide suhtes IFRS 9 kohaseid vadrtuse languse ndudeid. Esitatud on ka seotud laenukahjumi provisjonid.
Krediidikvaliteedi teave on esitatud 2018. aasta 31. detsembri seisuga ja riskitaseme teave on leitav lehekdiljel 28.

Finantsvarad amortiseerunud soetusmaksumuses 2018 Vaartus ei ole langenud Vaartus on langenud Kokku
1. tasand 2. tasand 3. tasand
Raha ja nduded keskpankadele
Madal risk 2259 0 0 2259
Vadrtuse langusega eraldised 0 0 0 0
Kokku 2259 0 0 2259
Riikide vlakirjad ja muud keskpankades refinantseeritavad
volakirjad 0 0 0 0
Madal risk 40 0 0 40
Keskmine risk 0 0 0 0
Vddrtuse langusega eraldised 0 0 0 0
Kokku 40 0 0 40
Laenud krediidiasutustele 0 0 0 0
Madal risk 292 1 0 293
Normaalne risk 0 0 0 0
K&rgendatud risk 0 0 0 0
Korge risk 0 0 0 0
MaksejBuetu 0 0 0 0
Riskireitinguta varad 0 0 0 0
Vddrtuse langusega eraldised 0 0 0 0
Kokku 292 1 0 293
Laenud klientidele 0 0 0 0
Madal risk 6018 261 0 6279
Normaalne risk 869 249 1 1119
Kdrgendatud risk 46 118 0 164
Korge risk 17 112 0 129
MaksejBuetu 0 1 56 57
Riskireitinguta varad 51 3 1 55
Vdadrtuse langusega eraldised -1 -4 -13 -18
Kokku 7 000 740 45 7785
Valakirjad ja muud intressikandvad vddrtpaberid 0 0 0 0
Madal risk 4 0 0 4
Normaalne risk 0 0 0 0
Kdrgendatud risk 0 0 0 0
Korge risk 0 0 0 0
MaksejBuetu 0 0 0 0
Riskireitinguta varad 0 0 0 0
Vadrtuse langusega eraldised 0 0 0 0
Kokku 4 0 0 4
Muud finantsvarad 0 0 0 0
Madal risk 1 0 0 1
Normaalne risk 0 0 0 0
Kdrgendatud risk 0 0 0 0
Kdrge risk 1 0 0 1
MaksejGuetu 0 1 0 1
Riskireitinguta varad 60 0 0 60
Vadrtuse langusega eraldised 0 0 0 0
Kokku 61 1 0 62
0 0 0 0
Finantsvarad amortiseerunud soetusmaksumuses kakku 9657 746 58 10462
Vdartuse langusega eraldised kokku -1 -4 -13 -18
Kokku 9656 742 45 10444
Tikiri | identifs imiscks:

Swedbank AS aastaaruanne 2018

AS Deloitte Audit Eesti




32

Kohustised ja finantsgarantiid 2018 Vadrtus ei ole langenud Vaartus on langenud Kokku
1. tasand 2. tasand 3. tasand
Madal risk 547 1 0 548
Normaalne risk 207 10 0 217
Kdrgendatud risk 70 29 0 99
Korge risk 78 37 0 115
Maksejuetu 0 0 0 0
Riskireitinguta varad 0 0 1 1
Vadrtuse langusega eraldised 0 0 0 0
Kokku 902 77 1 980
Maksimaalne krediidirisk
2018
Varad
Raha ja nduded keskpankadele 2259
Riikide v&lakirjad ja muud keskpankades refinantseeritavad vélakirjad 165
Laenud krediidiasutustele 293
Laenud klientidele tagatise alusel 7785
Elukondlik kinnisvara 3377
Kommertskinnisvara 1762
Garantiid 254
Saadud raha 22
Muu tagatis 1450
Tagatiseta 920
V@lakirjad ja muud intressikandvad vddrtpaberid 139
Tuletisinstrumendid 18
Muud finantsvarad 62
Tingimuslikud kohustised ja kulukohustised
Garantiid 253
Kulukohustused 899
Kokku 11873
Laenud klientidele 3. tasandi tagatise alusel
Elukondlik kinnisvara 16
Kommertskinnisvara 9
Garantiid 2
Saadud raha 0
Muu tagatis 16
Tagatisetal) 2
Kokku 45

1 Tagatisega katmata laenude osakaal.

Swedbank AS aastaaruanne 2018

ki TPy

AS Deloitte Audit Besti




33

Laenud klientidele ja krediidiasutustele, bilansiline maksumus
Jargnevas tabelis on esitatud eraklientidele ja krediidiasutustele valjastatud laenud amortiseeritud maksumuses majandussektorite kaupa,
esitatud on ka nende laenude kontsentratsioon, mille krediidirisk on maandatud.

Vddrtus ei ole langenud Vaartus on langenud Kokku
1. tasand 2. tasand 3. tasand
12 kuu jooksul oodatav Kogu tdhtaja jooksul oodatav Kogu tdhtaja jooksul codatav
krediidikahju krediidikahju krediidikahju
Bilansi- Bilansi- Bilansi-
line bruto-  Vddrtuse line bruto-  Vadrtuse line bruto-  Vaartuse
maksumus langus  Neto maksumus langus  Neto maksumus langus  Neto
Sektor/tdéstusharu
Erakliendid 3469 -1 3468 491 -2 489 18 -2 16 3973
Eluasemelaenud,
erakliendid 2840 0 2840 385 -1 384 16 -1 15 3239
Muud erakliendid 629 0 629 106 -1 105 2 -1 1 735
Arikliendid 3532 3532 252 -2 250 40 -11 29 3811
P8llumajandus,
metsandus, kalandus 220 0 220 26 26 2 -1 1 247
Tootmine 374 0 374 25 -1 24 9 -3 6 403
Avalik sektor ja
omavalitsusettevGtete
aktsiad 424 0 424 12 0 12 1 0 1 437
Ehitus 89 0 89 12 0] 12 1 0 1 102
Jaemuitk 276 0 276 12 0 12 2 -1 1 289
Transport 321 0 321 10 0 10 1 0 1 Baill
Laevandus 33 0 33 0 0 0 0 0 0 33
Hotellid ja restoranid 176 0 176 3 0 3 1 0 1 180
Informatsioon ja
kommunikatsioon 57 0 57 1 0 1 0 0 0 58
Finants ja kindlustus 29 0 29 22 0 22 0 0 0 52
Varahaldus 1036 0 1036 69 -1 68 6 -2 4 1108
Elamukinnistud 11 0 11 0 0 0 0 0 0 11
Arikinnisvara 665 0 665 46 0 46 0 0 0 711
TO0stus- ja lachooned 187 0 187 0 0 0 B -1 2 189
Muu kinnisvara
haldamine 173 0 173 23 -1 22 3 -1 2 197
Professionaalsed teenused 217 0 217 50 0 50 18 -4 14 281
Muud drilaenud 280 0 280 10 0 10 0 0 0 289
Laenud klientidele 7001 -1 7000 744 -4 740 58 -13 45 7785
Laenud krediidiasutustele 292 0 292 1 0 1 0 0 0 293
Laenud klientidele ja
krediidiasutustele 7293 -1 7292 745 -4 741 58 13 45 8078
sh kogunenud intressid g 0 0 1 0 0 1 0 0 11

Kontsentratsioonirisk, kliendirisk
2018. aasta I8pus ei tletanud Grupi tihegi kliendiga seotud riskisumma 10% regulatiivsest kapitalist.

lin ) identifitsoerimincks:
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Bilansilise brutomaksumuse ja vaartuse langusega eraldiste vordlus

Jargnevas tabelis on esitatud eraklientidele vdljastatud laenude bilansilise brutomaksumuse ja vddrtuse langusega eraldiste vordlus

amortiseeritud soetusmaksumuses.

Vaartus ei ole Vaartus on
Laenud klientidele langenud langenud
l.tasand 2. tasand 3. tasand Kokku
Bilansiline brutomaksumus
Bilansiline brutomaksumus 2018. aasta 1. jaanuari seisuga 6423 803 108 7334
Bilansiline brutomaksumus 2018. aasta 31. detsembri seisuga 7001 744 58 7803
Vddrtuse langusega eraldised
Vadrtuse langusega eraldised 2018. aasta 1. jaanuari seisuga 1 10 34 45
Laenukahjumite rida m&jutavad liikkumised
Uued finantsvarad ja finantsavarad, mille kajastamine on I8petatud, neto 0 1 -14 -13
Muutused riskitegurites (EAD, PD, LGD) 0 -8 -15 -23
Muutused makromajanduslikes stsenaariumides 0 1 0 1
Ekspertkrediidihinnangust tulenevad muutused (kdsitsi kohandamine ja
individuaalne hindamine) v . U U
Tasandimuutused 0 0 1 1
1. tasandilt 2. tasandile 0 1 0 1
1. tasandilt 3. tasandile 0 0 0 0
2. tasandilt 1. tasandile 0 0 0 0
2. tasandilt 3. tasandile 0 =1l 1 0
3. tasandilt 2. tasandile 0 0 0 0
3. tasandilt 1. tasandile 0 0 0 0
Muu 0 0 0 0
Laenukahjumite rida m&jutavad liikumised kokku 0 -6 -21 -27
Vdljaspool laenukahjumite rida kajastatud liikumised 0 0] 0
Diskonteerimine (esitatud real ,Intressitulud") 0 0 0 0
Vqluutakursside muutus (esitatud.real ,Puhastulu/-kulu Biglases vaddrtuses 0 0 0 0
kajastatavatelt finantsinstrumentidelt®)
Vddrtuse langusega eraldised 2018, aasta 31. detsembri seisuga 1 4 13 18
Bilansiline maksumus
Saldo 2018. aasta 1. jaanuari seisuga 6422 793 74 7 289
Saldo 2018. aasta 31. detsembri seisuga 7 000 740 45 7785
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Jdrgnevas tabelis on esitatud krediidiasutustele vdljastatud laenude
amortiseeritud soetusmaksumuses.

bilansilise brutomaksumuse ja vdartuse langusega eraldiste vordlus

Vadrtus ei ole Vadrtus on
Laenud krediidiasutustele langenud langenud
l.tasand 2. tasand 3. tasand Kokku
Bilansiline brutomaksumus
Bilansiline brutomaksumus 2018. aasta 1. jaanuari seisuga 198 1 0 199
Bilansiline brutomaksumus 2018, aasta 31. detsembri seisuga 292 1 0 293
Vadrtuse langusega eraldised
Vddrtuse langusega eraldised 2018. aasta 1. jaanuari seisuga 0 0 0 0
Laenukahjumite rida m&jutavad liikumised
Uuted finantsvarad ja finantsavarad, mille kajastamine on |8petatud, 0 0 0 0
neto
Muutused riskitegurites (EAD, PD, LGD) 0 0 0 0
Muutused makromajanduslikes stsenaariumides 0 0 0 0
Ekspertkrediidihinnangust tulenevad muutused (kasitsi kohandamine ja
individuaalne hindamine) ° ° v v
Tasandimuutused 0 0 0 0
1. tasandilt 2. tasandile 0 0 0 0
1. tasandilt 3. tasandile 0 0 0 0
2. tasandilt 1. tasandile 0 0 0 0
2. tasandilt 3. tasandile 0 0 0 0
3. tasandilt 2. tasandile 0 0 0 0
3. tasandilt 1. tasandile 0 0 0 0
Muu 0 0 0 0
Laenukahjumite rida m&jutavad liikumised kokku 0 0 0 0
Vdljaspool laenukahjumite rida kajastatud liikumised 0] 0] 0 0
Diskonteerimine (esitatud real ,Intressitulud")
Valuutakursside muutus (esitatud real ,Puhastulu/-kulu iglases 0 0
vadrtuses kajastatavatelt finantsinstrumentidelt")
Vdartuse langusega eraldised 2018. aasta 31. detsembri seisuga 0 0 0 0
Bilansiline maksumus
Saldo 2018. aasta 1. jaanuari seisuga 198 1 0 199
Saldo 2018. aasta 31. detsembri seisuga 292 1 0 293
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Jdargnevas tabelis on esitatud kohustiste ja finantsgarantiide nominaalvda

rtuse ja vddrtuse langusega eraldiste vordlus.

Vaartus ei ole Vddrtus on
Kohustised ja finantsgarantiid langenud langenud
1. tasand 2. tasand 3. tasand Kokku
Nominaalvaartus
Nominaalvdartus 2018. aasta 1. jaanuari seisuga 923 106 1 1030
Nominaalvaartus 2018, aasta 31. detsembri seisuga 1079 73 0 1152
Vddrtuse langusega eraldised
Vadrtuse langusega eraldised 2018. aasta 1. jaanuari seisuga 0 0 0 0
Laenukahjumite rida m&jutavad liikumised
Uued finantsvarad ja finantsavarad, mille kajastamine on ISpetatud, neto 0 0 0 0
Muutused riskitegurites (EAD, PD, LGD) 0 0 0 0
Muutused makromajanduslikes stsenaariumides 0 0 0 0
Ekspertkrediidihinnangust tulenevad muutused (kdsitsi kohandamine ja
individuaalne hindamine) v . v v
Tasandimuutused 0 0 0 0
1. tasandilt 2. tasandile 0 0 0 0
1. tasandilt 3. tasandile 0 0 0 0
2. tasandilt 1. tasandile 0 0 0 0
2. tasandilt 3. tasandile 0 0 0 0
3. tasandilt 2. tasandile 0 0 0 0
3. tasandilt 1. tasandile 0 0 0 0
Muu 0 0 0 0
Laenukahjumite rida mgjutavad liikumised kokku 0 0 0 0
Vdljaspool laenukahjumite rida kajastatud liikumised 0 0] 0 0
Diskonteerimine (esitatud real ,Intressitulud®) 0 0 0 0
V?.I.uutakurss.ide muutus (e;itatuq real ,,Puhalstulu/—kulu diglases 0 0 0 0
vddrtuses kajastatavatelt finantsinstrumentidelt®)
Vadrtuse langusega eraldised 2018, aasta 31. detsembri seisuga 0 0 0 0

Restruktureeritud laenud

Restruktureeritud laenudeks nimetatakse laene, mille tingimusi on
laenuvdtja rahaliste raskuste tottu muudetud. Restruktureerimise
eesmdrk on v8imaldada laenuvdtjal uuesti tdismakseid teha ja valtida
lunastusdiguse kaotust vdi, kui see ei ole arvatavasti vGimalik, siis
maksimeerida tagastamata laenu tagasimaksmist. Lepingutingimuste
muudatused v8ivad h8lmata mitmesuguseid jdreleandmisi, nditeks
maksepuhkust, intressimddra vdhendamist allapoole turumadara,
laenu osalist v8i tdielikku kustutamist vdi uue laenu andmist
vllgnevuste tasumiseks vOi ennetamiseks. Lepingutingimuste
muudatused, mida tuleb kdsitleda restruktureerimismeetmete
mittetditmise tulemusena, toovad kaasa ka laenu kasitlemise kahjumi
ootusega laenuna. Enne restruktureeritud laenu aruandluses
sellisena kajastamise IBpetamist tuleb tdita kdik Euroopa
Pangandusjarelevalve kriteeriumid. Jargnevas tabelis on esitatud
restruktureeritud laenude bilansiline maksumus vastavalt vddrtuse
languse astmele.

Eraklientidele valjastatud laenude bilansiline brutomaksumus 2018

Laenude mahakandmine

Laen kantakse maha I8pliku kahjusumma selgumisel v&i langenud
vddrtusega laenude vdGrandamisel. Osaliselt mahakantava laenu
jdrelejddnud laenusumma kajastatakse sellegipoolest langenud
vadrtusega (3. tasand) laenuna v&i restruktureeritud laenuna.
Varasemad kahjumid laenude mahakandmisel kustutatakse. Ldplik
kahjusumma mddratakse, kui pankrotivara on jaotatud v&i kui kogu
tagatiseks panditud vara on realiseeritud. Tavaliselt ei kaasne laenu
mahakandmisega laenuvdtja vastase ndude kustutamist. Uldiselt
esitatakse laenu mahakandmisel laenuvdtja voi kdendaja vastu
ndudeavaldus. N&udeavaldust ei esitata  juhul, kui
pankrotimenetlusega kaasnes vdlgnikust juriidilise isiku I8petamine,
kui pankrotivaidlus lahenes v&i kui laenujaak kustutati taielikult.

Laekuvad (laenukahjum puudub)

1. tasand 0

2. tasand 39

Mittelaekuvad (laenukahjumiga) 0

3. tasand 49

Ostetud voi vdljastatud 0

Kokku 88
Allkiri 1 identifi iieka:

Swedbank AS aastaaruanne 2018

4

AS Deloitte Audit Eesti




37

Krediidirisk (2017)

Alljdrgnevad tabeleid kajastati ka 2017. aasta aastaaruandes ja jatkusuutlikkusaruandes ning need on esitatud vastavalt IAS 39-le. Tulenevalt
IFRS 9 rakendamisest alates 1. jaanuarist 2018 ei ole 2017. aasta tabelid otseselt vdrreldavad 2018. aasta tabelitega ning on seet&ttu esitatud

eraldi.

Riskiaste vastavalt sisereitingute (IRB) meetodile

N@ude suurus makse- Kdrge Makse- Riski-
viivituse hetkel (EAD) Madal risk  Keskm. risk Suurenenud risk PD viivitus  reitinguta Standard-
2017 PD<05 PDO05-20 riskPD?2,0-57 >5,7 PD100 kliendid meetod EAD
NGude suurus kokku 4002 2224 575 365 80 185 3157 10588
Insti-
tutsio-
Era- Ette- naalsed
isikud % vBtted % _kliendid % Riik %  Muu %  Kokku %
EAD 2017
Madal risk 1765 42.8% 2130 641% 107 36.8% 0.0% 00% 4002 378%
Keskmine risk 1592 38.6% 632  19.0% 0.0% 0.0% 00% 2224 21.0%
Suurenenud risk 410 9.9% 165 5.0% 0.0% 0.0% 0.0% 575 5.4%
Korge risk 218 5.3% 147 4.4% 0.0% 0.0% 0.0% 365 3.4%
Makseviivitus 25 0.6% 55 1.7% 0.0% 0.0% 0.0% 80 0.8%
Riskireitinguta
kliendid 0.0% 63 1.9% 0.0% 0.0% 122 26.8% 185 1.7%
Standardmeetod 111 2.7% 129 3.9% 184 63.2% 2400 100.0% 333 732% 3157 298%
Kokku 4121 100.0% 3321 100.0% 291 1000% 2400 100.0% 455 100.0% 10588 100.0%
Maksimaalne krediidirisk
2017
Varad
Raha ja nduded keskpankadele 2235
Riikide v&lakirjad ja muud keskpankades refinantseeritavad vélakirjad 109
Laenud krediidiasutustele 199
Laenud klientidele (sh repod) 7 265
V@lakirjad ja muud intressikandvad vaartpaberid 216
Tuletisinstrumendid 14
Muud finantsvarad 12
Tingimuslikud kohustused
Garantiid 245
Kohustused 785
Kokku 11080
Tagatised
2017
Elukondlik kinnisvara 3195
Kommertskinnisvara 1686
Garantiid 248
Raha 36
Muu 1363
Tagatiseta 737
Laenud klientidele (va repod) 7 265
Laenud krediidiasutustele 199
Repod 0
Laenud klientidele ja krediidiasutustele 7 464
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Laenud klientidele ja krediidiasutustele, bilansiline maksumus 2017

Individuaalselt hinnatud mitte Individuaalselt hinnatud kahjumi
kahjumi ootusega laenud ootusega laenud Kokku
Pdrast
Enne portfelli Portfelli portfelli Enne Parast
allahindlust allahindlus  allahindlust allahindlust Allahindlus  allahindlust
Tdhtaja

Toimiv  iiletanud

Sektor/tddéstusharu
Erakliendid 3654 59 7 3706 21 -2 19 3725
Eluasemelaenud, erakliendid 3001 50 5 3046 20 -2 18 3064
Korteritihistud 0 0 0 0 0 0 0 0
Muu, erakliendid 653 9 2 660 1 0 1 661
Arikliendid 3495 8 -11 3492 79 -31 48 3540
P6llumajandus, metsandus,
kalandus 226 0 0 226 2 0 2 228
Tootmine 365 3 0 368 13 -7 6 374
Omavalitsused 303 0 0 303 0 0 0 303
Ehitus 145 0 0 145 1 0 1 146
Jaemiiiik 269 2 0 271 3 -1 2 273
Transport 338 2 0 340 1 0 1 341
Laevandus 39 0 0 39 2 -1 1 40
Hotellid ja restoranid 179 0 0 179 0 0 0 179
Info ja side 22 0 0 22 0 0 0 22
Finants ja kindlustus 31 0 0 31 0 0 0 31
Kinnisvara haldamine 980 0 -1 979 22 -8 14 993
Elukondlik kinnisvara 11 0 0 11 0 0 0 11
Arikinnisvara 604 0 0 604 0 0 0 604
TO0stus- ja lachooned 174 0 0 174 2 -1 1 175
Muu kinnisvara haldamine 191 0 0 191 20 -7 13 204
Professionaalsed teenused 363 1 -9 355 35 -14 21 376
Muud drilaenud 235 0 -1 234 0 0 0 234
Laenud klientidele, v.a
tagasiostulepingud 7 149 67 -18 7198 100 -33 67 7265
Laenud krediidiasutustele, s.h
tagasiostulepingud 199 0 0 199 0 0 0 199
Laenud klientidele ja
krediidiasutustele 7348 67 -18 7397 100 -33 67 7464
Allkirjastatud identifitseerimiseks:
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Kahjumi ootusega laenud

Kahjumi ootusega laenud on laenud, mille maksete lepingujargne
laekumine on ebatBendoline ja mille puhul on oht, et pank ei saa katte
kogu lepingujdrgselt tagasimakstavat summat. Laen loetakse
langenud vddrtusega laenuks, kui on objektiivseid tendeid, et
laenutaotluse  hindamise jdrel on toimunud individuaalne
kahjustindmus, millega kaasneb oht, et laenu tegelik tulevane
rahavoog erineb lepingujargsest rahavoost (m&lemat vdhendatakse
laenu algse reaalintressimadra vorra). Maksejduetuse staatuses laenu
kasitletakse alati kahjumi ootusega laenuna. Individuaalseks
kahjustindmuseks on laenuv&tja sattumine olulistesse rahalistesse
raskustesse, laenuvdtja tdendoline eraisiku pankrot voi

sundlGpetamine, laenuvBtja saneerimise vajaduse tekkimine,
lepingurikkumine, nditeks intressi vdi pohiosa makse hilinemine, v3i
siis mitmesugused jdreleandmised laenuvdtja rahaliste raskuste
tottu. Rohkem kui 90 pdeva hilinenud maksetega laenud ja
riskipositsioonid, mille tingimusi on laenuv@tja rahaliste raskuste
tottu oluliselt muudetud, loetakse automaatselt kahjumi ootusega
laenudeks ja Uhtlasi makseviivitusega laenudeks. Kahjumi ootusega
laenud vastavad IFRS 9 arvestusliku raamistiku kohaselt 3. tasandi
laenudele. Provisjonide taset saab mddta kas automaatselt panga
juurutatud stisteemide kaudu vdi individuaalse hinnangu alusel, mille
pbhjal teeb otsuse volitatud krediidikomisjon.

Allahinnatud, maksetdhtaja liletanud ja leevendatud tingimustega laenud

2017
Allahinnatud laenud
Bilansiline maksumus enne allahindlust 100
Allahindlus -33
Bilansiline maksumus pdrast allahindlust 67
Allahinnatud laenude osakaal, bilansiline maksumus, % 0.9%
Allahinnatud laenude osakaal, bruto, % 1.4%
Maksetdhtaja tletatud laenud, mille vadrtus ei ole langenud
Laenud ja nduded
Maksetdhtaja iletanud laenude maht 67
5-30 pdeva 54
31-60 pdeva 11
61-90 pdeva
lle 90 pdeva
Kokku 67
Laenude allahindlused

2017
Saldo aasta alguses 66
Uued allahindlused 4
Eelmiste perioodide allahindluse kasutamine -4
Eelmiste perioodide allahindluse vahendamine -14
Portfelli allahindlus laenudele, mille vadrtus ei ole langenud -1
Valuutakursside muutus 0
Saldo aasta IGpus 51
Kogu allahindluse osakaal kahjumi ootusega laenudes (s.h nende laenude portfelli allahindlus, mis on
individuaalselt tuvastatud kui kahjumi ootusega laenud) 51
Individuaalselt tuvastatud kahjumi ootusega laenude allahindluse osakaal 33%
Alliiri 1 identifi jmiseks:
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N&uete ja tlhistatud liisingute kaitseks llev@etud vara
Grupp votab vara lle eesmdrgiga nduda sisse v@imalikult suur osa volgnevuses laenu jddkvaartusest, et seeldbi laenu vaartuse langust
minimeerida. Eeldatavalt tehakse seda aktiivse varahalduse ja muude vaartust loovate meetmete abil. Uhtlasi on eesmérgiks minimeerida
lilevBetud vara omamisega kaasnevat kulu selle omamise ajal. Oiglaste vaartuste arvutuse sisemisi eelduseid peetakse sedavdrd oluliseks, et

hinnang kuulub Giglase vdartuse hierarhia tasemele 3.

31.12.2018 31.12.2017

Ulekantud Ulekantud

bilansiline Bilansiline  Oiglane bilansiline Bilansiline  iglane

Arv maksumus maksumus  vadrtus Arv maksumus _maksumus  vadrtus
Kokku
Varudena kajastatud varad
Kinnisvarainvesteeringud
S&idukid 20 0.3 0.3 0.3 14 0.1 0.1 0.1
Aktsiad ja muud osalused
Muud 1 0.0 0.0 0.0 0 0.0 0.0 0.0
Kokku 21 0.3 0.3 0.3 14 0.1 0.1 0.1
Allkiriastarud identifi : )
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TURURISK

Mbiste

Tururisk on risk, et Grupi majandustulemused, omakapital v8i vaartus
vahenevad finantsturgudele omaste riskitegurite realiseerumise
t8ttu.  Tururisk koosneb intressimddra riskist, valuutariskist,
aktsiahinnariskist ja kaubariskist ning volatiilsuste ja korrelatsioonide
muutumise riskidest.

Riskijuhtimine

Grupis juhindutakse riskide v@tmisel nBukogu mddratletud
riskitolerantsist, mis piirab lubatud finantsriskide laadi ja ulatust.
Tururiske v8ivad v&tta lksnes nn riskiliksused, sh Grupi riskitiksused,
kellel on Grupi juhatuse esimehe riskimandaat. Grupi juhatuse
esimehe lubatud riskilimiitide jalgimiseks on Grupi riskijuht
kehtestanud limiidid ja muud nditajad, mis teatavale tasemele jdudes
viitavad konkreetse tegevusega kaasnevale k&rgendatud riskile.
Peale Grupi riskijuhi limiitide ja valitud nditajate on kohaliku
drivaldkonna limiidid olulisteks todriistadeks riske v@tvate lksuste
igapdevastes tegevustes. Finantsriskide osakond vastutab Grupi
tururiskide m8&tmise, jalgimise ja aruandluse eest.

Suurem osa Grupi tururiske on struktuurilist ja strateegilist laadi
ning neid haldab peaasjalikult Grupi finantsosakond. Struktuurilised
intressimadra riskid on hoiuste ja laenudega tegeleva panga jaoks
loomulikud. Intressimddra riskid esinevad siis, kui Grupi varade ja
kohustuste vahel on lunastustdhtajaline erinevus. Riske haldab Grupi
finantsosakond vastavalt talle antud volitustele, viies tdhtajad
kooskdlla kas tehingupBhiselt v8i eri tuletisinstrumentide
(intressimddra vahetuslepingute vms) abil.

Riskide m&dtmine

Grupp kasutab riskiliksuste tegevuse suunamiseks nii statistilisi kui
ka mittestatistilisi riskimd8dikuid. Riskijuhtimisprotsess olulised
to0vahendid on nditeks sellised statistilised md&ddikud nagu
riskivadrtus (value-at-risk, VaR) ja halvenenud turutingimuste
riskivadrtus (stressed value-at-risk, SVaR).

VaR-i puhul kasutatakse statistilist mudelit, et hinnata Grupi
portfellide vddrtuse muutumise suurust . See pShineb eelmisel aastal
aset leidnud eri tururiskitegurite, nditeks intressimddrade ja varade
hinna muutustest. VaR on kasulik mitte tksnes vddrtpaberi- vai
varaklassi riskitaseme kindlaksmddramiseks, vaid ka selleks, et
vOrrelda eri riskide tasemeid. 2018. aastal oli Grupi (ihe pdeva VaR-i
riskipositsioon vahemikus 198 tuhat-268 tuhat eurot. Kauplemisel jdi
VaR kdigest vahemikku 2 000-9 000 eurot.

Sellised mittestatistilised md&dikud nagu tundlikkuse analiils
tdiendavad VaR-i ja SvaR-i, kuna v@imaldavad osa juhtudel
md&ddetavaid riskitegureid paremini mdista.

Lisaks VaR-ile ja erinevatele tundlikkuse anallitsidele teeb Grupp
ka eri stressiteste. Testid vGib jagada kolme riihma: ajaloolised,
ettepoole vaatavad ning meetodi- ja mudeli stressistsenaariumid.
Stressitestide ja nende aluseks olevate stsenaariumide eesmadrk on
tuvastada olulised muutused riskitegurites v&i kahjud, mis v@ivad
tekkida erakorraliste turuhdirete korral.

Intressimaara risk

Intressimadra risk kujutab endast riski, et intressimddrade vdi muude
oluliste riskifaktorite muutused md&jutavad negatiivselt Grupi varade,
kohustiste ja intressimddradega seotud tuletisinstrumentide
vdartust.

Valdav osa Grupi intressimddra riskidest on struktuurilised ja
tulenevad pangaoperatsioonidest, milles varade ja kohustuste, kaasa
arvatud tuletisinstrumentide intressimddrade fikseerimise perioodid
ei kattu. Fikseeritud mddraga varade, eeskatt laenude intressimddr
moodustab sellest riskist suure osa ja seda maandatakse fikseeritud
intressimddraga rahastamise v8i eri tuletistehingute sdimimise abil.
Intressimaddra risk tekib ka kauplemistehingute puhul klientidega
seotud tegevustes.

Krediidiriski marginaali muutumise risk

Krediidiriski marginaali muutumise risk on risk, et Grupi
tuletisinstrumente hdlmavate varade ja kohustuste vddrtus vdib
muutuda emitendispetsiifilise krediidiriski marginaali muutumise
tottu. 2018.aasta 31. detsembril oleks kdigi emitendispetsiifiliste
marginaalide suurenemine 1% vorra toonud kaasa Grupi kdigi
intressikandvate  varade, sh tuletisinstrumentide  vddrtuse
vdhenemise 25 tuhande euro vorra.
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Valuutarisk

Valuutarisk on risk, et Grupi varade ning kohustuste, sealhulgas
tuletisinstrumentide vddrtus voib muutuda tulenevalt
valuutakursside v8i muude valuutadega seotud riskifaktorite
muutumisest. Panga tegevuses tekkivaid valuutariske juhitakse,

piirates samas valuutas varade ja kohustuste, sealhulgas
tuletisinstrumentide  vadrtust soovitud tasemeni, kasutades
tuletisinstrumente, nagu eri valuutade vahetuslepinguid ja

forvardlepinguid.

Grupi valuutariskist tulenev v@imalik mgju tulemusele on vaga
piiratud. Valisvaluuta ja euro nihe +/-5% aasta I8puks oleks kasumit
vdhendanud vastavalt +/-19 tuhande euro vdrra.

Aktsiahinna risk

Aktsiahinna risk kujutab endast riski, et aktsiahindade v&i muude
oluliste riskifaktorite muutused v@ivad md&jutada negatiivselt Grupi
bilansis olevate aktsiate ja aktsiatega seotud tuletusinstrumentide
vadrtust.

Aktsiahinna risk tekib aktsiatega kauplemisel voi aktsiatega seotud
tuletisinstrumentide  positsioonide  hoidmisel.  Grupp  kaupleb
aktsiaturgudel peamiselt selleks, et luua likviidsust Grupi klientidele.
Aktsiahinna riski mdddetakse ja piiratakse 81 eri stsenaariumi abiga,
mille puhul aktsiahindasid ja volatiilsusi muudetakse vastavalt
etteantud stsenaariumidele. Aktsiahinnad muutuvad nendes
stsenaariumides maksimaalselt +/-20% ja volatiilsus maksimaalselt
+/-30%. Eri kombinatsioonide tulemustest moodustub aktsiahinna
riskide kohta riskimaatriks ja riski suurus on maddratud halvima
v@imaliku stsenaariumi tulemusega.

Aasta 18pu seisuga koostatud halvim v&imalik stsenaarium oleks

vdhendanud Grupi kauplemistegevuse positsioonide vddrtust
110 tuhande euro vorra.

Kaubarisk

Kaubariski puhul on tegemist riskiga, et kaubaga seotud

tuletisinstrumentide positsioone m&jutab negatiivselt alusvara hinna
muutumine finantsturgudel. Grupis voib kaubarisk tekkida vaid
erandjuhtudel klientidele vahendatud tehingute kaudu. Kaubaga
seotud k@iki riskipositsioone peab alati kohe maandama teiste
vastaspooltega, nii et avatud riskipositsioone ei tekiks. 2018. aasta
31. detsembri seisuga ei olnud Grupil toorainetega seotud avatud
riskipositsioone.

Likviidsusrisk

Maiste

Likviidsusrisk on risk, et Grupp ei ole v8imeline oma maksekohustusi
Bigeaegselt tditma. Grupi Uldise likviidsusriskivalmiduse mddrab
Swedbank Grupi Direktorite Noukogu. Grupi tegevjuht vastutab
tegevuse plsimise eest riskivalmiduse piires. Grupi ettevdtted
jargivad hist likviidsusriski- ja rahastamisstrateegiat ning kasutavad
keskset likviidsuse juhtimise ststeemi, mis h8lmab keskset
rahastamist ja keskset likviidsusreservi juhtimist. Grupi likviidsuse
juhtimise ja kontrollimise eest vastutab  Grupi Treasury. Grupi
riskijuhtimisosakond (Group Risk) t66tab omakorda kdigi asjakohaste
likviidsusriski aspektide tuvastamiseks ning vastutab sltumatu
kontrollimise, mddtmise ja jdrelevalve eest.

Riskide m&gtmine
Grupi riskijuhtimisosakond vastutab sdltumatute Grupi likviidsusriski
md&dtmise meetodite maddratlemise eest ning Grupi Treasury
maddratletud meetodite hindamise ja heakskiitmise eest. Erinevate
likviidsusega seotud riskiprofiili aspektide tuvastamiseks kasutatakse
mitmesuguseid riskijuhtimismeetmeid, defineerides need
grupisiseselt v3i téotades valja valiste regulatiivsete nduete pdhjal.

Likviidsushorisondi piirtase on kehtestatud Grupi
riskijuhtimiseeskirjas. See piirtase on minimaalne paevade arv, mille
vdltel kumulatiivne netorahavoog on positiivne, vGttes arvesse
tulevasi rahavooge. Likviidsetest varadest tulenevaid rahavooge
modelleeritakse, lahtudes konservatiivsetest hinnangutest nende
varaseima v@imaliku tekkeaja kohta. Tegu on konservatiivse
riskinindamismeetodiga, kuna selles eeldatakse, et puudub
juurdepdads krediiditurgudele ja panga kliendid vdtavad oma hoiused
|ihikese aja jooksul suures osas valja. Lisaks likviidsushorisondile
anallilisib ~ Grupp  likviidsusriski ~ mitmesuguste  stressitestide
tulemuste pdhjal.

Lisaks kasutab Grupp likviidsusriskide arvutamiseks ja jalgimiseks
mitmesuguseid  regulatiivseid  riskihindamismeetodeid, nditeks
likviidsuskattekordaja (LCR)! ja stabiilse netorahastamise kordaja
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(NSFR)2 meetodit. LCR-i eesmdrk on tagada Grupi pantimata vara
korge kvaliteet  (likviidsusreserv), et see vastaks Grupi
likviidsusvajadustele jdargneva 30 pdeva stressolukordades. NSFR
nditab  Grupi  vOBimekust hallata  stressolukordi  aastase
likviidsushorisondi jooksul. NSFR tagab, et Grupi mittelikviidsed
pikaajalised varad on rahastatud stabiilse pikaajalise rahastuse
minimaalse tasemega. Kui NSFR on (le 100 protsendi, siis tdhendab
see, et pikaajalised mittelikviidsed varad on stabiilse pikaajalise
finantseeringuga rahastatud rahuldava tasemeni.

Suurenenud likviidsusriski v8imalikult varajaseks tuvastamiseks ja
sellele  reageerimiseks kasutab Grupp mitut prospektiivset
riskiindikaatorit, nditeks valitud turuhindade volatiilsusindekseid ja
mitmesuguste  finantsinstrumentide  hindade ebakdla. Need
indikaatorid v@ivad osutada finantsturgude tavalisest suuremale
survele ja seega suuremale likviidsusriskile. Grupp on valja tédtanud
erilised talitluspidevuskavad potentsiaalsete t@siste turuhdirete
mojudega toime tulemiseks. Need kavad on koostatud nii Swedbank
Grupi tasandil kui ka Grupis.

* LCR-i aruandlus p8hineb Euroopa Komisjoni delegeeritud maarusel (EL) 2015/61.
2 NSFR arvutatakse vastavalt Baseli komitee NSFR-i standardile.
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Stressitestid
Korraldame  korrapdraselt — stressiteste, parandamaks  oma
valmisolekut  potentsiaalseteks  turuhdireteks.  Stressitestid

keskenduvad nii Grupi-spetsiifilistele kui ka turuga seotud hdiretele.
Anallilisimisel vBetakse muu hulgas arvesse mdlemat tilipi hdirete
korraga tekkimise vdimalikke m@jusid.

Neis stsenaariumites muudetakse mitmesugused
likviidsushorisonti  md&jutavad  riskitegurid tasemetele, mille
realiseerumine on kil ebat8endoline, kuid mitte v8imatu. Ndideteks
on suuremahulised valjamaksed arvelduskontodelt, krediidilepingutes
ettendhtud mahtude kasutamine tavapdrasest krgemal mdaral ja
suurenenud tagatisnduded mitmesugusteks otstarveteks.

Likviidsusriskist tulenev kapitalinGue

Praegu ei kehti pankadele ja teistele finantsasutustele
likviidsusriskist tulenevaid kapitalindudeid. Sellegipoolest vaib riski ja
kapitali tasakaalustamatus pohjustada likviidsusprobleeme. Kapitali
adekvaatsuse hindamiseks ettevGttes kasutatava protsessi eesmdrk
on valtida seda tiilipi tasakaalustamatust.
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Jaotus valuutade kaupa

2018 EUR UsD Muu Kokku
Varad

Laenud krediidiasutustele 66 105 122 293
Laenud klientidele 7771 14 0 7785
Intressikandvad vddrtpaberid 144 153 7 304
Muud liigitamata varad 2 804 6 4 2814
Kokku 10785 278 133 11196
Kohustused ja omakapital

Vdlgnevus krediidiasutustele 44 1 5 50
V&lgnevus klientidele: hoiused ja laenud 8102 421 127 8650
Emiteeritud vdlakirjad ja allutatud kohustused 1 0 0 1
Muud liigitamata kohustused 719 10 13 742
Omakapital 1753 0 0 1753
Kokku 10619 432 145 11196
Bilansivdline nominaalne netopositsioon -159 153 3 -3
Netopositsioon valuutas 7 -1 -9 -3

Jaotus valuutade kaupa

2017 EUR UsD Muu Kokku
Varad
Laenud krediidiasutustele 41 66 92 199
Laenud klientidele 7 249 16 0 7 265
Intressikandvad vddrtpaberid 156 141 28 325
Muud liigitamata varad 2754 20 5 2779
Kokku 10200 243 125 10568
Kohustused ja omakapital
Vdlgnevus krediidiasutustele 178 2 5 185
V6lgnevus klientidele: hoiused ja laenud 7302 479 126 7907
Emiteeritud volakirjad ja allutatud kohustused 1 0 0 1
Muud liigitamata kohustused 721 38 5 764
Omakapital 1711 0 0 1711
Kokku 9913 519 136 10568
Bilansivdline nominaalne netopositsioon -289 275 12 -2
Netopositsioon valuutas -2 -1 1 -2
Swedbank AS aastaaruanne 2018 M
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Vaadrtuse muutus, kui turu intressimdar tduseb {ihe protsendipunkti vérra
M@ju varade ja kohustuste (sealhulgas tuletisinstrumentide) vaartusele, kui turu intressimddrad tdusevad tihe protsendipunkti varra
(+1%).

3-6 6-12 1-2 2-3 3-4 4-5 5-10 >10
2018 < 3 kuud kuud kuud aastat aastat aastat aastat aastat aastat Kokku
EUR -9.4 -7.1 0.5 -0.5 -0.6 -1.7 -1.1 -1.7 -0.2 -21.8
Muu -0.1 0.1 -04 -0.1 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 -04
Kokku -95 -7.0 0.1 -06 -0.6 -1.7 -1.1 -1.7 -0.2 -22.3

Sealhulgas mdju diglases vaartuses muutusega labi kasumiaruande kajastatavatele finantsinstrumentidele

EUR 0.0 -0.5 04 2.0 09 0.0 -0.0 -0.0 0.0 2.8
Muu -0.3 0.0 -0.5 -0.1 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 -0.8
Kokku -03 -0.5 -0.1 1.9 09 0.0 -0.0 -0.0 0.0 2.0
3-6 6-12 1-2 2-3 3-4 4-5 5-10 >10
2017 < 3 kuud kuud kuud aastat aastat aastat aastat aastat aastat Kokku
EUR -1.9 -129 0.8 -19 -0.2 -0.2 -09 -16 -0.3 -19.1
Muu -0.2 0.0 0.1 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 -0.1
Kokku -2.1 -12.9 09 -19 -0.2 -0.2 -09 -16 -0.3 -19.2

Sealhulgas mdju diglases vaartuses muutusega ldbi kasumiaruande kajastatavatele finantsinstrumentidele

EUR 0.1 -0.7 03 07 29 1.3 0.0 0.0 0.0 45
Muu -0.2 0.1 00 00 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 -04
Kokku -0.1 08 0.3 0.7 29 13 0.0 0.0 0.0 4.2
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Tahtajaline struktuur

Tdhtajalise struktuuri tabelis on lepingutest tulenevad rahavood jaotatud kokkulepitud I8pptdhtpdevani jdanud maksetdhtaegade alusel. Laenud
klientidele on jaotatud maksegraafiku alusel. Kohustused, mille tagasimakse kuupdev vdib sdltuda erinevatest asjacludest, on jaotatud vastavalt kdige
varasemale kuupdevale, millal tagasimakset vdidakse nduda.

Lepingulised rahavood

Ndudmisel
Jdrelejddnud tahtaeg maksmisele <3 3 kuud- 1-5 5-10 >10 Tdht-
2018 kuuluv  kuud laasta aastat aastat aastat ajatu Kokku
Varad
Raha ja nBuded keskpankadele 2259 0 0 0 0 0 0 2259
Riikide volakirjad ja muud keskpankades
refinantseeritavad vélakirjad 0 2 2 150 7 4 0 165
Laenud krediidiasutustele 236 54 3 0 0 0 0 293
Laenud klientidele 10 435 1104 3527 1152 1557 0 7785
V@lakirjad ja muud intressikandvad
vddrtpaberid 0 5 21 113 0 0 0 139
Fondiosakud, mille investeerimisrisk on
klientidel 0 0 0 0 0 0 428 428
Aktsiad ja osalused 0 0 0 0 0 0 12 12
Tuletisinstrumendid 0 6 5 6 1 0 0 18
Immateriaalne p&hivara 0 0 0 0 0 0 1 1
Materiaalne pShivara 0 0 0 0 0 0 19 19
Muud varad 0 70 6 0 0 0 1 77
Kokku 2505 572 1141 3796 1160 1561 461 11196
Kohustused ja omakapital
Vdlgnevus krediidiasutustele 38 2 6 4 0 0 0 50
V8lgnevus klientidele: hoiused ja laenud 7553 446 611 27 11 2 0 8650
Emiteeritud v@lakirjad 0 0 0 1 0 0 0 1
Finantskohustused, mille investeerimisrisk on
klientidel 0 5 6 43 61 115 228 458
Tuletisinstrumendid 0 7 5 6 1 0 0 19
Muud kohustused 0 177 26 40 12 10 0 265
Omakapital 0 0 0 0 0 0 1753 1753
Kokku 7591 637 654 121 85 127 1981 11196
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Lepingulised rahavood

Ngudmisel
Jdrelejddnud tahtaeg maksmisele <3 3 kuud- 1-5 5-10 >10 Taht-
2017 kuuluv kuud 1 aasta aastat aastat  aastat ajatu Kokku
Varad
Raha ja nBuded keskpankadele 2235 0 0 0 0 0 0 2235
Riikide volakirjad ja muud keskpankades
refinantseeritavad vélakirjad 0 5 4 85 11 4 0 109
Laenud krediidiasutustele 152 44 3 0 0 0 199
Laenud klientidele 0 441 1014 3242 1125 1443 7 265
V6lakirjad ja muud intressikandvad
vddrtpaberid 0 35 51 130 0 0 0 216
Fondiosakud, mille investeerimisrisk on
klientidel 0 0 0 0 0 0 422 422
Aktsiad ja osalused 0 0 0 0 0 0 12 12
Tuletisinstrumendid 0 5 4 4 1 0 0 14
Immateriaalne p&hivara 0 0 0 0 0 0 1 1
Materiaalne pdhivara 0 0 0 0 0 0 19 19
Muud varad 0 67 7 1 0 0 1 76
Kokku 2387 597 1083 3462 1137 1447 455 10568
Kohustused ja omakapital
Vdlgnevus krediidiasutustele 24 152 2 7 0 0 185
Vdlgnevus klientidele: hoiused ja laenud 6829 363 667 32 13 7907
Emiteeritud vdlakirjad 0 0 0 0 1 0 1
Finantskohustused, mille investeerimisrisk on
klientidel 0 7 7 38 59 120 224 455
Tuletisinstrumendid 0 6 5 3 1 0 0 15
Muud kohustused 0 149 83 36 14 12 0 294
Omakapital 0 0 0 0 0 0 1711 1711
Kokku 6853 677 764 116 88 135 1935 10568
Tundlikkuse analiidis Muutus 2018 2017
Puhas intressitulu, 12 kuud
Intressimddrade tdus 1% 56 55
Intressimddrade langus -1% 1 -4
Vaartuse muutus
Turu intressimadr 1% 2.0 4.2
-1% 2.1 4.4
Aktsiahinnad 10% 0.0 0.1
-10% -0.1 -0.1
Vahetuskursid 5% 0.0 0.0
-5% 0.0 0.0

Netointressitulu (NII) tundlikkuse arvutus hdlmab kdiki bilansisiseseid ja -valised intressikandvaid varasid ja kohustusi, mis on lepingulisel tasandil
pangaportfellis Tegu on pangapdevade vahel intressikdverat paralleelselt nihutades tehtava statistilise anallilisiga, mis illustreerib nihke poolt
netointressitulule avalduvat m&ju 12 kuu pikkusel perioodil. Nende varade ja kohustuste puhul, mille tdhtaeg 12 kuu jooksul saabub, eeldatakse, et sama
intressimddra ja mahuga lepinguline suhe jdtkub +/- nihe. Kohandatud intressimddraga varade intressimadar loetakse Ulejddnud 12-kuulise perioodi valtel
konstantseks. Tundlikkuse arvutuses vBetakse arvesse ujuva intressimddraga varade lepingulisi baasintressimddra alampiire. Positiivse nihke puhul
eeldatakse, et arvelduskontode elastsus on 0% (st tasutav intress ei muutu), samas kui kdigi teiste hoiuste elastsus turuintressimddra suhtes on 100%
(st tasutav intress muutub tdies mahus). Negatiivse nihke puhul eeldatakse, et kdik hoiused on 100% elastsed kuni neile mddratud alampiirideni.
Negatiivse nihke stsenaariumite puhul rakendatakse hoiuste lepingulistele intressimddradele alampiiri. Kdik teised bilansikirjed v8ivad olla negatiivsete

lepinguliste madradega.
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Operatsioonirisk

Mbiste

Operatsiooniriskiks nimetatakse riski kahjude tekkeks ebapiisavate
vBi ebadnnestunud sisemiste protsesside voi menetluste, inimlike
vigade, slisteemitdrgete vGi vdliste siindmuste tottu. See definitsioon
h&Imab Bigusriski ja inforiski.

Riskijuhtimine

Grupi riskijuhtimisosakond (Risk Control) vastutab operatsiooniriski
kogu Gruppi hdlmava (ihetaolise mddtmise ja aruandluse eest. Kdigis
suurtes driliksustes anallilisitakse riskitaset vahemalt kord aastas
ning sellest antakse aru dritiksuse juhatusele ja ndukogule ning Grupi
riskijuhtimise osakonnale ja juhtkomiteele.

Riskihindamine

K&ik Grupi olulised struktuuritiksused hindavad oma igapdevase
dritegevusega kaasnevat operatsiooniriski histe meetoditega. Need
meetodid, mida kasutatakse pidevalt kdigi Grupi pdhiprotsesside
hindamiseks, h&lmavad riskide tuvastamist, meetmete kavandamist
jariskide realiseerumise seiret, et neile reageerida.

Juhtumitele reageerimine

Grupp on kehtestanud menetlused ja sisteemid juhtumitele
reageerimiseks, aruandluseks ja jdtkumeetmete  v&tmiseks.
Riskijuhtimisosakond toetab drivaldkondi aruandluses, analitsimises
ja tegevuskavade koostamises, et tagada juhtumi aluspdhjuste
tuvastamine ja sobilike meetmete v&tmine. Operatsiooniriskiga
seotud juhtumite ja kaasnevate kahjude aruandlus edastatakse
edasiseks anallilisimiseks kesksesse andmebaasi.

Uute toodete heakskiitmise protsessid

Grupis on kasutusel grupililene uute toodete heakskiitmise (New
Product Approval, NPA) protsess, mis hdlmab kd&iki uusi ja/vGi
muudetud tooteid, teenuseid, tegevusi, protsesse ja/vdi slisteeme,
aga ka olulisi operatsioonilisi ja/v8i organisatsioonilisi muudatusi.
Selle eesmdrk on tagada, et Grupp ei vGtaks ette tegevusi, millega
kaasneks ootamatud riskid, v8i siis tagada tuvastatud riskide
juhitavus ja kontrollitavus vahetult protsessi raames. Lisaks
v@imaldab see protsess Grupil tagada uute ja/v8i muudetud toodete
ja teenuste kvaliteeti.

Talitluspidevus, kriisijuhtimine ja turvalisus

Grupp pingutab ennetavalt tdsiste juhtumite drahoidmiseks ja/vdi
tdsiste juhtumitega toimetuleku v8ime tugevdamiseks; sellisteks
juhtumiteks on nditeks IT-teenuste haired, looduskatastroofid, hdired
finantsturgudel ja pandeemiad, mis v@ivad mdjutada Grupi
suutlikkust toodete ja teenuste pakkumist jatkata.

Turvalisuse, talitluspidevuse, juhtumitele reageerimise ja
kriisijuhtimise p8him&tted on mddratletud Grupi tasandi raamistikus.
Grupi  tasandi kriisijuhtimistiim ~ vastutab  kriisijuhtimise,
koordineerimise  ja  teavitustd0 eest  koost6ds ~— kohalike
kriisijuhtimistiimidega. Ettevdtte, aga ka riigi ja Uhiskonna toimimise
jaoks oluliste tegevuste ja teenuste jaoks on loodud talitluspidevuse
kavad. Need kavad kirjeldavad Grupi talitlemist t8siste hairete korral.
Grupi  talitluspidevuse ja  kriisijuhtimise  mudelid p8hinevad
rahvusvahelisel standardil ISO/IEC ISO 22301:2012 Societal security
- Business continuity management systems (Uhiskondlik turvalisus -
talitluspidevuse juhtimissiisteemid). Lisaks on Grupi tegevuse olulised
osad kaitstud  kindlustuspoliisidega, mille  rBhuasetus on
katastroofikaitsel.

Protsessi- ja kontrollijuhtimine

Grupp on protsesside ja sisekontrolli jaoks loonud kdigile
protsessikontrollide tiilpidele thise raamistiku. Hetkel rakendatakse
Grupi vastavatele protsessidele kindlaid finantsraporteerimise ja
krediidiprotsesside sisekontrolli raamistikke.

Loodud on protsesside mudel ja Grupp todtab protsesside
integreerimise kallal Grupi juhtimismudelisse. Grupi protsessimudeli
eesmdrk on tdpsustada vastutus Grupi oluliste protsesside eest ja
ihtlasi nende protsesside kontrollimise eest ning tagada nende
efektiivsus ja kohasus.

Inforisk

Grupis kehtivad infoturvet reguleerivad sise-eeskirjad.  Nende
jOupingutuste tugevdamiseks vaadatakse praegu asjaomaseid
protsesse ja Idhenemisviise (le, et panga infoturbe juhtimissiisteemi
tdiustada ja tdiendada.
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Operatsiooniriskist tulenev kapitalindue

Grupp rakendab  operatsiooniriskist  tuleneva  kapitalindude
arvutamiseks standardiseeritud |3henemist. Seisuga 31. detsember
2018 ulatus Grupi operatsiooniriskist tulenev kapitalinGue 38 miljoni
euroni (2017: 37 miljonit eurot).

Vastavusrisk

Mbiste

Vastavusrisk viitab Grupi suutmatusele tdita oma kohustusi vastavalt
seadustele, pdhikirjale ja muudele volitusi eeldavatele tegevustele
kohalduvatele regulatsioonidele.

Vastavuskontrolli funktsioon

Grupi sisereeglite raames on kehtestatud ka vastavusriski juhtimise
reeglid, mille keskseks osaks on vastavusfunktsiooni poliitika.
Reeglite eesmdrk on tagada, et Grupp jdrgib alati neid
kvaliteedinudeid ja kditumisnorme, mida kliendid ja regulaatorid
eeldavad.

Vastavuskontrolli reguleerimisala

Vastavuskontrolli funktsioon on osa teisest kaitseliinist. Selle
peamisteks tegevusteks on dritegevuse jdarelevalve, regulaarsete ja
lihekordsete kontrollide korraldamine, koolituste korraldamine, toe ja
nduandmise tagamine, osalemine dririskide hindamisel ja uute
toodete ja teenuste arendamisel ning esmase kontaktisiku rolli
tditmine  jdrelevalveasutustega suhtlemisel.  Vastavuskontrolli
funktsiooni  vastutusalasse kuuluvad vilepuhumine, huvide
konfliktide haldamine ja regulatiivsed jdrelkontrolli protsessid.
Rahapesu ja terrorismi rahastamise t8kestamine on Grupi jaoks
oluline prioriteet, mille tulemusena p&odrab vastavuskontrolli
funktsioon erilist tahelepanu antud valdkonna funktsioonide
arendamisele. 2018. aasta alguses andis vastavuskontrolli funktsioon
sanktsioonidega seotud sdeluuringute ja tehingute jdrelevalve
llesande (rahapesu ja terrorismi rahastamise tdkestamise raames)
lle Grupi turva- ja uurimisiiksusele, saades seeldbi toeliselt
sBltumatuks teise kaitseliini  funktsiooniks. Vastavuskontrolli
funktsioonil puudub niitidsest driesindajatele kirjalike vastavusalaste
soovituste esitamise ndol aktiivne roll klientidega seotud
hoolsusmeetmete tdiustamises. Siiski osaleb vastavuskontrolli
funktsioon jdtkuvalt vetodigusega nduandjana KYC (tunne oma
klienti) komitee tegevuses. Seega keskendub vastavuskontrolli
funktsioon antud valdkonnale ka teise kaitseliini tegevuste raames,
kontrollides protsesside toimimist Iabi valimip&hise testimise. Lisaks
anallisib  vastavuskontrolli  funktsioon ka esimese kaitseliini
lksustelt saadud statistilisi andmeid, plsides seeldbi kursis eri
suundumuste ja muutustega ning t8stes neist olulisemad esile. 2018.
aastal tdusis Grupi vastavusalane Uhtlustatusaste uuele tasemele
tdnu  vastloodud vastavuskontrolli  padevusriihmadele, kelle
pohililesanne on kooskdlastada grupililesed jdrelevalvetegevused.
Lisaks  loodi vastavuskontrolli ~ funktsiooni  juurde  ka
andmekaitseametniku  funktsioon  ning  palgati  s@ltumatu
andmekaitseametnik, kelle tilesanne on teavitada ja nBustada panka
ning selle tltarettevotteid ja nende tdotajaid seoses nende
kohustustega, mis tulenevad isikuandmete kaitse mddrusest ja
muudest andmekaitsenormidest ning jdlgida eelnimetatute poolt
isikuandmete kaitse pohimdtete jargimist.

Riskide minimeerimine

Vastavuskontrolli funktsiooni t60 tugineb riskipdhisele Idhenemisele,
mille eesmdrk on: i) vastata muutuvatele oludele ning ii) eraldada
vahendeid kdige k8rgemate riskidega valdkondadele. RiskipShise
plaanimise kaudu tuvastab vastavuskontroll pdhilised riskid ning viib
|dbi jdrelevalvetegevused, et tagada antud riskide juhtimine Grupi
vastava funktsiooni v&i Uksuste poolt. Riskide minimeerimiseks
teostab vastavuskontroll jarelevalvet regulatsioonide jargimise Ule
ning annab tuvastatud leidude pBhjal asjaomastele isikutele
soovitusi, pakub Grupile ennetavat ja ekspertndu ja tuge, sealhulgas
ka uute toodete heakskiitmise protsessides osalemise kaudu, teeb
jarelkontrolli ning annab aru ettevGttesiseselt ja -vdliselt vastu
vOetud ja jOustunud regulatsioonidega seotud riskide haldamise
kohta; lisaks teavitab tOGtajaid eelseisvatest voi dsja vastu vdetud
regulatsioonidest ja korraldab nende kohta koolitusi.

Allkirjastatud identifitseerimiscks:
4y
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Kindlustusrisk

Mbiste

Kindlustusriskiks nimetatakse kohustiste vadrtuse muutumise riski
tegelike ja prognoositud kindlustuskulude erinevuse t8ttu. Teisisdnu
on tegemist riskiga, et tegelikud kahjumaksed erinevad eeldatust
volatiilsuse, taseme voi suundumuste muutuste tdttu. See hdlmab
kuluriski, st riski, et halduskulud ja kindlustusmiiligi vahendustasud

lletavad  kindlustusmaksete  arvutamise  aluseks  vdetud
kuluhinnanguid.
Elukindlustuse milmisega kaasnevad suremusrisk,

haigestumusrisk, Uleelamisrisk, katastroofi-, kulu- ja I8petamisrisk.
Suremusrisk on risk, et grupp kindlustatuid sureb oodatust varem.
Uleelamisrisk on risk, et grupp kindlustatuid elab oodatust kauem.
Haigestumusrisk on risk, et haigestumine toimub oodatust tihedamini
vOi t8sisemalt. Katastroofirisk on risk, et aset leiab ddrmuslik v8i
ebatavaline slindmus, millega kaasnevad vdga haruldased, kuid
ddrmiselt kdrged kindlustuskulud. L8petamisrisk kujutab endast aga
riski, et oodatust suurem osa kindlustuslepinguid IGpetatakse
ennetahtaegselt.

Vara- ja kahjukindlustuse risk hdlmab riski, et eeloleva aasta
kindlustustulemus on tavatult ebasoodne ja et varasemate nduete
[8plikud maksed osutuvad oodatust kallimateks.

Riskijuhtimine

Enne elukindlustuspoliisi  sBlmimist peab kindlustatav Idbima
riskihindamise. Selle eesmdrk on hinnata, kas kindlustatava tervislik
seisund v@imaldab teda kindlustada. Lisaks peab ndutav
kindlustuspoliis  vastama kindlustusvdtja kindlustusvajadustele.
Riskisumma tdiendavaks piiramiseks kindlustab ettevdte osa oma
kindlustusriskidest edasi.

Swedbank Life Insurance SE ja Swedbank P&C Insurance AS
tegutsevad kolmes Balti riigis, pakkudes laias  valikus
kindlustustooteid. See v@imaldab kindlustusriski turgude, toodete,
vanuseriihmade ja sugude I8ikes hajutada.

Kindlustuslepingud on koostatud nii, et kindlustusmakse summat ja
kindlustustingimusi saaks kord aastas muuta, mis viitab sellele, et
ettevdte vB8ib vajaduse korral kindlustusmakseid ja -tingimusi
kohandada nditeks vastavalt haigestumuse kiiretele muutustele.

Kindlustusmaksete suurus p&hineb eeldustel eluea, suremuse,
haigestumuse ja kindlustussiindmuste hinnangulise kulukuse kohta.
Eelduste valikus mdngivad kriitilist rolli kogemused statistilise
materjali kujul ja tulevikuprognoosid.

Swedbank AS aastaaruanne 2018

Riskisumma ja riski mG&tmine

Tegelike tulemuste ja Glalnimetatud eelduste erinevusest tekib
elukindlustustegevuse riskitulemus. Kindlustusriski m&&tmiseks
rakendatakse kindlustusandja bilansile, tulude eelaruandele ja osanike
omakapitalile (iheaastase horisondiga ja kindla usaldatavustasemega
stressitegureid.

Viimase riskihinnangu kohaselt on elukindlustuse vallas ksige
olulisemateks riske mdjutavateks teguriteks kestus, omakapital,
intressimadrad ja riskimarginaal.

Vara- ja kahjukindlustus moodustab Grupi kogu
kindlustustegevusest vdikese osa. Lepingute uuendamine kord aastas
vBimaldab kindlustusriske piirata, kuna hinnakujundust saab
jdrgnevaks aastaks kohandada. Vara- ja kahjukindlustuse puhul
arvutatakse kindlustusriski mdgtmiseks kahjusuhe ehk nduete ja
kindlustusmaksete suhe toodete ja riikide kaupa.

Kindlustusriskist tulenev kapitalindue

Maksevdimelisus (solventsuse suhtarv) iseloomustab kindlustusandja
finantsseisundit ja tugevust. Eesmdrk on ndidata, et ettevGtte
kapitalipuhver on piisav, et tdita klientide ees v@etud kohustisi
kooskdlas  kindlustuslepingute  tingimustega.  Kindlustusandja
kapitalipuhver on mdeldud kdigi riskide katmiseks, sh tururisk,
likviidsusrisk ja vastaspoole makseviivitusest tulenev risk.

Alates 2016. aasta 1. jaanuarist arvutatakse kindlustusandjate
maksevBimelisuse nBuded vastavalt direktiivi Solventsus |l
eeskirjadele. Regulatiivse kapitali (omavahendid, OV) arvutamiseks
mddratakse kindlustusandja tulevaste rahavoogude turuvadrtus ja
kapitalinGude (solventsuskapitalindue, SKN) turuvadrtus, rakendades
OV-le stressitegureid mitmesuguste stsenaariumite  p8hjal.
Arvutatakse solventsuse suhtarv ehk OV/SKN.

Swedbank Life Insurance SE omavahendid olid 2018. aasta 31.
detsembri seisuga 129,4 miljonit eurot (2017: 155,6 miljonit eurot).
Solventsuse suhtarv oli 166% (2017: 180%).

Swedbank P&C Insurance AS omavahendid olid 2018. aasta 31.
detsembri seisuga 46,3 miljonit eurot (2017: 38,5 miljonit eurot).
Solventsuse suhtarv oli 150% (2017: 149%).

in idents e
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Sisemine kapitali adekvaatsuse hindamine

Eesmdrk

Sisemise kapitali adekvaatsuse hindamise protsessi (ICAAP) eesmark on
tagada, et Swedbanki Grupp ja tema tiitarettev@tted on riske arvestades
ning tegevuse jdtkamiseks ja arendamiseks piisavalt kapitaliseeritud.

M@dtmine

Swedbank koostab ja dokumenteerib oma kapitalivajaduse hindamise
meetodeid ja protsesse ise. Sisemises kapitali adekvaatsuse hindamises
vBetakse arvesse kdiki Swedbanki Grupis esinevaid asjaomaseid riske.
Lisaks 1. samba riskidele jdlgitakse ka kapitalieralduseta riske, nditeks
dririski, likviidsusriski ja strateegilist riski. Swedbanki Grupis on
tuvastatud jargmised olulised riskid:

Riskitiiiibid vastavalt ICAAP-i protsessile

Riskitiilip 1. sammas 2. sammas
Kapitali allokeeritakse Toetab arvutatud kapitalivajadust?
Krediidirisk Jah Jah
Kontsentratsioonirisk Ei Jah
Tururisk Jah Jah
Tururisk: intressimddra
risk pangaportfellis Ei Jah
Operatsioonirisk Jah Jah
Kindlustusrisk Jah! Jah?
T606lt lahkumise jarel
makstavate hivitiste
risk3 Ei Jah
Strateegiline risk:
driplaanid Ei Jah

Jah, ihekordse
Strateegiline risk: lisatud
projektid ja soetamised Ei summana

Kapitali ei allokeerita Tuvastatud ja maandatud?

Mainerisk Ei Jah
Likviidsusrisk* Ei ILAAP
Strateegiline risk:

otsuste tegemise risk Ei Jah

1 Osalused kindlustusandjates kaalutakse riskiga 250%.

2 Swedbank Gruppi kuuluvad kindlustusandjad teevad oma riskide ja
maksevdime hindamist (ORSA). ORSA protsessi eesmdrk on hinnata oma
riske (nii kvalitatiivselt v8i kvantitatiivselt) ja maksev8imet kolme aasta
perioodi jooksul. Arvutused tehakse peegeldades riskinditajaid baas- ja
stressistsenaariumide korral.

3 Toosuhtejirgsete hivitistega seotud riskid on olulised Swedbanki
Grupile tervikuna, kuid mitte Swedbank AS-ile (Eestis).

4 Likviidsusvajadusi hinnatakse kord aastas ettevBttesiseses likviidsuse
adekvaatsuse hindamisprotsessis (ILAAP).

Swedbank AS aastaaruanne 2018

Vahemalt kord aastas viiakse labi stsenaariumipdhiseid stressteste,
mille eesmdrgiks on kindlustada kapitali efektiivne kasutamine ja
kapitali adekvaatsuse prognoosimine erakordselt ebasoodsates
turutingimustes. Stsenaariumites sisalduvad muutujad Swedbank
Grupi koigi nelja koduturu jaoks, mistttu on need kasutatavad nii
Swedbank Grupi kui ka tlitarettevitete tasemel. Meetod on
ennetava riski ja kapitali juhtimise aluseks.

2018. aasta stressistsenaariumide kirjeldus
ICAAPi raames viiakse ldbi makromajanduslikke stsenaariumipShiseid
stressteste, millega tehakse kindlaks, kas kapitali suudetakse hoida
rahuldaval tasemel kogu stsenaariumi valtel.

2018. aasta ICAAP-i stsenaariumi ldhtepunktiks on toornafta hinna
jdrsk tBus ning nii tarbijate kui ka ettevStjate kindlustunde
vdhenemine Rootsis. Naftahinna jdrsk t8us tuleneb ilemaailmsetest
geopoliitilistest  siindmustest. Keskpangad reageerivad (ksnes
vastavalt oma mandaadile, st jdrsu inflatsiooni ohjamiseks t8stetakse
intressimddrasid. Eeldatavasti m&jutab see koostoimes kindlustunde
vdhenemisega nii eluasemehindasid kui ka kodumajapidamiste
tarbimist, ettevftted aga vdhendavad investeeringuid. Sellega
kaasneb otsene md&ju Rootsi pankade hulgirahastamiskuludele,
mistottu pangad loobuvad uue laenuraha kaasamisest ja muudavad
laenutingimusi rangemaks. Langevad nii krediidipakkumine kui ka -
ndudlus. Jarsk langus tarbimises (iheskoos investeeringute
vahenemisega ning aeglase ekspordikasvuga toob kiirelt kaasa SKP
negatiivse arengu. Balti riikide olukorda halvendab krediidikasvu
vdhenemine, mida saadab kinnisvara hindade ja tarbimise langus.
Majandus hakkab tlemaailmsest surutisest taastuma, kui varahindade
muutustega kaasnenud Sokk taandub.

ICAAP 2018. aasta tulemused viitavad, et Swedbank Grupil ja selle
Baltimaade tiitarettevdtetel, sealhulgas Swedbank AS-il (Eesti), on
suur vastupidamisv8ime kogu stsenaariumi valtel.
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KAPITALI ADEKVAATSUSE ANALUUS
Kapitali adekvaatsuse ndue on digusaktides sdtestatud ndue, kui
palju omavahendeid peab pangal olema sdltuvalt panga
vOetavatest riskidest (regulatiivne kapital). Grupi kapitali
adekvaatsuse n8ue pdhineb ELi kapitalinduete mddrusel (CRR).
Kapitalinduete mddruse raames peab panga kogukapital olema
vBrdne vahemalt krediidi-, turu- ja operatsiooniriski kapitalinuete
summaga, sealhulgas kombineeritud kapitalipuhvrid ja 2. samba
lisakapitalinbuded (Pillar 2 requirement, P2R) ja -soovitused (Pillar
2 guidance, P2G). Swedbank Eesti miinimumkapitalinduded ei
muutunud eelmise aastaga vOrreldes ning nendeks on esmaste
omavahendite (Tier 1) suhtarv (so esmased omavahendid (Tier 1)
vOrrelduna koguriskipositsiooniga) 12,5% ja kogukapitali
adekvaatsuse suhtarv (so omavahendid kokku v@rrelduna kogu
riski positsiooniga) 16,0%.

2018. aasta 31. detsembril olid Swedbank Eesti nii
esmaste omavahendite (Tier 1) suhtarv kui kogukapitali
adekvaatsuse suhtarv 42,0% (2017. aasta 31. detsembril 40,1%).
Seega on Swedbank Eesti kapitaliseeritud tugevalt (le
kapitalinGuete ja Basel | alampiiri. 2018. aasta I8pus oli Swedbank
Eesti finantsv8imenduse maar 13,9% (2017. aasta I8pus 14,7%).

2018. aasta jdrelevalve- ja hindamisprotsessis (SREP) leiti, et
Swedbank Eesti on piisavalt kapitaliseeritud ja suudab ka edaspidi
tdita regulatiivseid kapitalinGudeid.

Tdiendav info Swedbank Eesti kapitaliadekvaatsuse kohta on
avalikustatud kolmanda samba (Pillar 3) riski juhtimise ja
kapitaliadekvaatsuse 2018. aasta raportis Swedbank Grupi
veebilehel (www.swedbank.com).

Konsolideeritud tulemus

Kapitali adekvaatsus 2018 2017
Esimese taseme pShiomavahendid (CET1 kapital) 1539 1538
Tdiendavad esimese taseme omavahendid 0 0
Esimese taseme omavahendid (Tier 1 kapital) 1539 1538
Teise taseme omavahendid (Tier 2 kapital) 0 0
Omavahendid kokku 1539 1538
Koguriskipositsioon 3668 3833
Esimese taseme p8hiomavahendite (CET1) suhtarv, % 42.0% 40.1%
Esimese taseme omavahendite (Tier 1) suhtarv, % 42.0% 40.1%
Koguomavahendite suhtarv, % 42.0% 40.1%

Konsolideeritud tulemus

Kapitali adekvaatsus 2018 2017
Grupi omakapital bilansis 1538 1521
Kindlustusettev&tete dekonsolideerimine 34 45
Tdiendavad vddrtuse korrigeerimised Y -1 -1
Immateriaalsed varad peale edasillikkunud tulumaksu kohustusi -1 -1
Sisereitingute meetodi jargne eraldiste puudujddk oodatava kahjuga vérreldes -31 -26
Esimese taseme p&hiomavahendid (CET1 kapital) 1539 1538
Tdiendavad esimese taseme omavahendid 0 0
Esimese taseme omavahendid (Tier 1 kapital) 1539 1538
Teise taseme omavahendid (Tier 2 kapital) 0 0
Omavahendid kokku 1539 1538
Krediidiriskide miinimumkapitalinduded, standardmeetod 47 44
Krediidiriskide miinimumkapitalinBuded, sisereitingute meetod 205 225
Tururiskide miinimumkapitalinduded 0 0
Kauplemisportfell 0 0

sellest muud riskid peale VaR-ija SVaR-i 0 0
Operatsiooniriskide miinimumkapitalinuded 38 38
Tdiendavate riskiga kaalutud varade kapitalinGuded, artikkel 3 CRR 3 0
MiinimumkapitalinGuded kokku 2 293 307
Krediidiriskide riskiga kaalutud varad 3157 3362
Koguriskipositsioon tururiski puhul 2 3
Koguriskipositsioon krediidivddrtuse korrigeerimise (CVA) puhul 2 2
Koguriskipositsioon operatsiooniriski puhul 471 466
Tdiendavad riskiga kaalutud varad, artikkel 3 CRR 36 0
Koguriskipositsioon 3668 3833
Esimese taseme pShiomavahendite (CET1) suhtarv, % 42.0% 40.1%
Esimese taseme omavahendite (Tier 1) suhtarv, % 42.0% 40.1%
Koguomavahendite suhtarv, % 42.0% 40.1%

Tikiri ] identifs imiscks:
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Konsolideeritud tulemus

KapitalinGuded, % 2018 2017
Esimese taseme pBhiomavahendite (CET1 kapitali) nduded koos puhvritega 12.5% 12.5%
sealhulgas CET1 miinimumkapitali ndue 4.5% 4.5%
sealhulgas kapitali sdilitamise puhver 2.5% 2.5%
sealhulgas slisteemse riski puhver 1.0% 1.0%
sealhulgas muu siisteemselt olulise ettevdtja puhver 2.0% 2.0%
Teise samba (Pillar 2) omavahendite kulu 1) 2.5% 2.5%
Teise samba (Pillar 2) omavahendite nue 1.5% 1.5%
Teise samba (Pillar 2) omavahendite prognoositav tase 1.0% 1.0%
Esimese taseme (Tier 1) tdiendavate omavahendite miinimumkapitalinGue 2 1.5% 1.5%
Teise taseme (Tier 2) miinimumkapitalindue 3 2.0% 2.0%
Kapitalinduded kokku 16.0% 16.0%

1 Teise samba (Pillar 2) tasu on madratud 2018. aastal jarelevalve ja hindamisprotsessi (Supervisory Review and Evaluation Process (SREP)) raames
2) AT 1 m@ju miinimumkapitalindude tditmisele ei saa liletada piirmddra, so 1.5%.
3) Tdiendavate esimese taseme omavahendite (Tier 2 kapital) m&ju ei saa lletada piirmdara, so 2.0%.

Swedbank AS aastaaruanne 2018
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2018 2017
Aasta Aasta
Keskm. Intressi- Intressi- keskm.  Keskm. Intressi- Intressi- keskm.
jaak tulu kulu  intressi-  jddk tulu kulu intressi-
maddr, % maddr, %
NG&uded keskpankadele 2121 8.1 -0.4 2147 8.1 -0.4
Laenud krediidiasutustele 234 2.8 03 11 153 13 0.2 0.7
Laenud klientidele 7522 2143 28 6992  206.2 29
Intressikandvad vadrtpaberid 45 18 40 46 1.9 4.1
Intressikandvad varad vastavalt EIR
meetodile kokku 9922 2189 84 21 9338 2094 83 2.2
Intressikandvad vaartpaberid 276 8.3 3.0 335 5.8 0.0 1.7
Tuletisinstrumendid 18 5.2 20 3.5
Muud varad 530 506
Varad kokku 10746 2324 84 21 10198 2187 83 2.1
V8lIgnevus krediidiasutustele 51 0.0 0.3 06 124 0.1 09 06
V&lgnevus klientidele: hoiused ja laenud 8258 9.2 0.1 7712 7.7 0.1
sh hoiuste garantiitasud 44 4.0
Emiteeritud vlakirjad 1 1
Intressikandvad kohustused 8310 0.0 9.5 01 7837 0.1 8.6 0.1
Tuletisinstrumendid 17 1.1 22 0.0
Muud kohustused 725 2.6 685 3.0
sh stabilisatsioonifond 2.6 3.0
Kohustused kokku 9052 0.0 13.2 01 8544 0.1 116 01
Omakapital 1694 1655
Kohustused ja omakapital kokku 10 746 0.0 13.2 01 10199 0.1 116 0.1
Intressitulu kokku 2324 2188
Intressikulu kokku 216 199
Puhas intressitulu 2108 1989
Aasta keskmine intressimadr 2.0 2.0
3. tasandi laenude intressitulu (langenud
vddrtusega laenud 2017. aastal) 2.6 0.1
Allicri 1 identifi ek
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2018 2017
Komisjoni- ja teenustasutulud
Maksete t60tlemine 22.7 22.0
Kaardid 553 52.0
Varahaldus 14.2 15.2
Elukindlustus 5.5 6.8
Vahendus 2.4 1.7
Laenutegevus 4.2 4.9
Garantiid 39 38
Hoiused 0.9 2.2
Muud komisjoni- ja teenustasutulud 14 1.0
Komisjoni- ja teenustasutulud kokku 110.5 109.6
Komisjoni- ja teenustasukulud
Maksete t60tlemine -6.7 -7.2
Kaardid -16.5 -15.7
Varahaldus -2.2 -0.2
Elukindlustus -2.3 -2.1
Muud vdartpaberid -0.5 -2.5
Muud komisjoni- ja teenustasukulud -4.7 -3.4
Komisjoni- ja teenustasukulud kokku -32.9 -31.1
Puhas teenustasutulu kokku 776 785

2018 2017
Aja jooksul Kindlal ajahetkel Aja jooksul Kindlal ajahetkel
Komisjoni- ja teenustasutulud
Maksete t60tlemine 1.8 20.9 54 16.6
Kaardid 17.0 383 114 40.6
Varahaldus 11.7 2.5 14.2 1.0
Elukindlustus 5.5 0.0 6.8 0.0
Vahendus 1.9 0.5 1.7 0.0
Laenutegevus 26 16 3.5 1.4
Garantiid 2.0 1.9 1.7 2.1
Hoiused 0.9 0.0 04 18
Muud komisjoni- ja teenustasutulud 1.2 0.2 1.0 0.0
Komisjoni- ja teenustasutulud kokku 44.6 65.9 46.1 63.5
Aldlk tatud identifi - 5
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2018 2017
Oiglases vadrtuses muutustega |3bi kasumiaruande kajastatavad finantsinstrumendid
Kauplemisportfell ja tuletisinstrumendid
Aktsiad ja nendega seotud tuletisinstrumendid 3.6 1.0
sh dividendid 06 05
Intressikandvad instrumendid ja nendega seotud tuletisinstrumendid -2.2 -18
Muud finantsinstrumendid -0.5 0.3
Kokku 09 -05
Kauplemisega mitte seotud
Intressikandvad instrumendid -2.9 0.0
Kokku -2.9 0.0
Oiglases vaartuses kajastatavad riskimaandamisinstrumendid
Riskimaandamisinstrumendid 0.2 2.1
Maandatava vara imberhindlus -0.2 -2.1
Kokku 0.0 0.0
Valuutakursside muutus 11.7 134
Intressitulu hiivitamine, nduded soetusmaksumuses 0.7 0.0
Kokku 104 129
Jaotus arieesmargi alusel
Kauplemisega seotud tegevusvaldkondade finantsinstrumendid

sh aktsiatega seotud 3.6 1.0
shintressiga seotud -5.1 -1.8
sh valuutaga seotud 11.7 134
sh muu 0.2 03
Kokku 104 129

Swedbank AS aastaaruanne 2018 M
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2018 2017

Kindlustuspreemiad
Elukindlustus 38.0 36.0
sealhulgas laenukindlustus 113 11.2
sealhulgas muu kindlustus 26.7 24.8
Varakindlustus 96.1 80.2
Kokku 134.1 116.2
Kindlustustehnilised eraldised 0.0
Elukindlustus -11.0 -119
sealhulgas laenukindlustus -1.3 -1.7
sealhulgas muu kindlustus -9.7 -10.2
Varakindlustus -584 -54.6
Kokku -69.4 -66.5
Tulu kindlustustegevusest 0.0
Elukindlustus 27.0 24.1
sealhulgas laenukindlustus 10.0 9.5
sealhulgas muu kindlustus 170 146
Varakindlustus 37.7 25.6
Kokku 64.7 49,7

2018 2017

Tulu kinnisvara tegevusvaldkonnast 0.0 01

IT-teenused 9.3 12.7

Grupisisesed teenused 8.1 8.5

Muud tegevustulud 1.8 5.8

Kokku 19.2 27.1
Swedbank AS aastaaruanne 2018 ‘b""{
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2018 2017

Palgad ja muud tasud -56.8 -52.9
Tulemustasu -4.2 -4.1
Sotsiaalkindlustusmaks -195 -18.2
Koolituskulud -1.3 -1.3
Muud personalikulud -1.5 -1.2
Kokku -83.3 -77.7
sh tulemustasu (koos maksudega) -4.4 -4.2
sh koondamistasu (koos maksudega) -0.4 -0.7
Koondamistasu saanute arv 38 38
Swedbank AS-i juhatuse palgad (sh maksud) -1.0 -1.0
Swedbank AS-i juhatuse tulemustasu eraldised (sh maksud) -0.1 -0.2
T60tajate arv perioodi I8pus (taandatuna tdistodajale) 2357 2270
Perioodi keskmine t60tajate arv (taandatuna tdistdoajale) 2319 2297

Téotasud Swedbank Grupis
Enamikul tootajatel on osa tootasust kindlaks madratud ja osa téotasust
muutuv tasu, mis koos moodustavad kogu todtasu. Eesmdrk

Kogu téotasu

on saavutada mdistlik tasakaal to0tasu muutuvate ja plsivate osade

vahel.

Plisitasu Muutuv téotasu

Soodustused

Individuaalne
programm

Aktsiad, edasi
likatud

Rahaline
tulemustasu, edasi
likatud

Rahaline tulemus-
asu, koheselt vdlja
makstav

Aktsiad, edasi
likatud*

* Kehtib tksnes olulistele riskivGtjatele.

Taiendav info tasustamise p&himdtete ja poliitika kohta on avaldatud
Swedbanki  Grupi  veebilehel  (www.swedbank.com)  dokumendis
“Information regarding the remuneration in Swedbank Group 2018" ja
teistes seotud aruannetes.

Kindlaksmdaratud td6tasu

Kindlaksmadratud todtasu on koikide tootajate kogu todtasu pdhiosa.
Kindlaksmadratud téotasu pShineb tddtaja kohustustel ja kohaliku t66turu
tingimustel.

Muutuv tédtasu

Muutuv téotasu sBltub tdotaja individuaalsest tulemusest, Swedbanki
Grupi kogutulemusest ja drivaldkonna tulemusest. Muutuv tédtasu
pBhineb asjakohastel, eelnevalt mddratud ja m&8detavatel kriteeriumidel,
mis on kehtestatud eesmadrgiga suurendada Swedbanki Grupi pikaajalist
vddrtust. Muutuv todtasu pShineb peamiselt Ghtsel riskiga kohandatud
kasumlikkuse meetodil. Muutuva tddtasu osa jaotused sGltuvad
positiivsest majanduslikust kasumist (tegevuskasum pdrast tulumaksu ja
kapitalikulu mahaarvamist) vastavas drivaldkonnas ja Swedbanki Grupi
tasandil.

Swedbank AS aastaaruanne 2018

Aktsiad, koheselt
vdlja makstav*

Juhtimisfunktsioonide t66tajate muutuv tasu maddratakse kindlaks
vastava juhtimisfunktsiooniga seatud eesmarkide alusel, olenemata nende
hallatavates tegevusvaldkondades teenitud tuludest.

Aktsiondride Uldkoosolekul vastu v@etud pdhimdtete alusel vaatab
Swedbanki Grupi direktorite ndukogu enamikku tOdtajatest puudutava
muutuva tootasu osa Ule. Swedbanki Grupi direktorite ndukogu voib
muutuva todtasu dra jdtta, kui Swedbanki Grupi finantspositsioon on
oluliselt ndrgenenud v8i kui on suur risk, et see v8ib juhtuda, v8i kui
Uksikisikute ebakohane tegevus on Swedbanki Grupi (v8i mone
drivaldkonna) tulemusi m&jutanud negatiivselt.

Muutuva ja kindlaksmddratud tdétasu suhe mddratakse vastavalt

kehtivatele seadustele ja see ei vdi

kunagi Uletada aktsiondride

lldkoosolekul vastu v8etud Ulempiiri ja/v8i kehtivate regulatsioonide
ndudeid. Uhegi sellise tddtaja puhul, kelle tegevusel on oluline m&ju
Swedbanki Grupi riskiprofiilile (olulised riskiv&tjad), ei tohi muutuv tddtasu
olla suurem kui aasta kindlaksmddratud tdtasu.

Swedbanki Grupil on neli aktsiapShist muutuva tédtasu programmi:
2015, 2016, 2017 ja 2018. Programm loetakse I8ppenuks, kui aktsiad on
tootajatele dle kantud. 2018. aastal kanti to0tajatele lle 2014. aasta

programmi aktsiad.

e ] Lt Trmerie sk
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Programm 2018

Programmis 2018 on kaks osa:

« (ildine programm Eken, mis hdImab p&himdtteliselt kdiki Grupi todtajaid
ja seisneb edasiliikatud t66tasus Swedbank AB (publ) aktsiate kujul;

« individuaalne programm (IP), mis hdlmab Eestis ligikaudu 50 td0tajat
ning seisneb edasillikatud ja kohe vdlja makstavas td6tasus raha ja
aktsiate ndol. Oluliste riskivGtjate puhul liikatakse kolmeks aastaks edasi
vdhemalt 40% muutuvast todtasust. Peale selle lisandub oluliste
riskivBtjate puhul aktsiatega seotud osale, nii edasillikkunud kui ka kohe
vdljamakstavale  osale, tdiendav  aastane  kinnipidamisperiood.
Individuaalses programmis osalejatel ei ole Bigust osaleda samaaegselt
lldises programmis (Eken). TavariskivGtjatele makstakse
individuaalprogrammi kogusumma valja tiksnes rahalisel kujul.

Ekeni  programmi  aktsiapBhine todtasu sisaldab  asjaosalistele
dividenditasu kolmeaastase edasillikkamise aja jooksul. K&ikidele
edasilikkunud  td6tasudele puudub n8udedigus teatud tingimuste
mittetaitmisel. Aktsiate saamise eeltingimuseks on kehtiv tddleping
Swedbanki Grupis.

Tasustamispoliitika
Tasustamispoliitikas sdtestatakse Grupi tasude mddramise alused ja
p8himdtted, poliitika rakendamine ja arendamine ning see, kuidas Grupp

maddratleb materiaalsete riskide v@tjateks peetavaid tdotajaid. Et
ettevdttel oleks v8imalik mddratleda, mddta, suunata, ettevBttesiseselt
aruandluses esitada ja kontrollida oma tegevusega kaasnevaid riske, tuleb
ettevOttes makstavad tasud maddrata selliselt, et need vastavad ja
soodustavad t8husat riskijuhtimist ning ennetavad liigsete riskide v&tmist.
Uksikutele todtajatele makstavad tasud ei tohi vastanduda ettev&tte
pikaajalistele huvidele. Grupil peab olema &igus v&tta tagasi muutuvad
tasud, mis maksti valja teabe alusel, mis hilisemate andmete p6hjal oli
selgelt ekslik v8i tingitud petturlikest tegevustest.

Poliitika vaadatakse labi kord aastas ja vastavalt vajadusele. Panga
ndukogu otsus tasustamispoliitika vastu vBtta pBhines analiilsil, mis
kdsitleb Grupi tasustamissiisteemi ja -poliitikaga seotud riske. Muutuvate
tasude pdhimdtted on sdtestatud tasustamispoliitikas, mis kehtib kdigile
Grupi tootajatele. Grupi personaliosakond vastutab poliitika ettepanekute
koostamise eest. Tasustamispoliitika ettepanekute kohta arvamuste
kogumise protsess vastab Grupis poliitikate koostamisele kohaldatavatele
sisereeglitele. Swedbank AB (publ) tegevjuht esitab koos Grupi
tegevkomitee tasustamiskomiteega ettepanekud, mis esitatakse juhatuse
tasustamiskomiteele. Poliitika koostab tasustamiskomitee juhatuse ja
ndukogu eelneva otsuse alusel. Tasustamispoliitikale vastavuse
tagamiseks on Swedbank koostanud jargneval joonisel esitatud té6voo,
milles on selgelt eristatud vastutusalad:

Noukogu

Tasustamis-
komitee

Tegevjuht

Grupi
funktsioonid

Arivaldkonna
juht
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Tulemustasuprogramm 2018 riskivatjad/mitteriskivdtjad Mitte-

Riskivdtjad riskivotjad Kokku
Prognoositavad tulemustasud
Rahaline tulemustasu, mitte edasi likatud 0.2 0.1 0.3
Rahaline tulemustasu, edasi liikatud 0.2 0.0 0.2
Aktsiad, mitte edasi ltikatud 0.2 0.0 0.2
Aktsiad, 3 aastat edasi |ikatud 0.5 48 53
Kokku 11 49 6.0
Tootajate arv 89 2188 2277

Riskivdtjatena kasitletakse tippjuhtkonda (sh juhatuse liikmeid), kontrollifunktsioonide eest vastutajaid, t66tajaid, kellel on oluline m&ju krediidiasutuse
riskiprofiilile ja t66tajaid, kelle tasu on vordne juhatuse liikmetega vdi teiste riskivdtjatega.

Tulemustasuprogrammid 2013-2018

2018 2017
Programm 2013
Swedbank AB aktsiatena tasutava tulemustasu kulud 0.0 -0.2
Sularahas tasutava tulemustasu kulud 0.0 0.0
Programm 2014
Swedbank AB aktsiatena tasutava tulemustasu kulud -0.2 -1.1
Sularahas tasutava tulemustasu kulud 0.0 0.0
Programm 2015
Swedbank AB aktsiatena tasutava tulemustasu kulud -0.5 -0.6
Sularahas tasutava tulemustasu kulud 0.0 0.0
Programm 2016
Swedbank AB aktsiatena tasutava tulemustasu kulud -0.8 -0.9
Sularahas tasutava tulemustasu kulud 0.0 0.0
Programm 2017
Swedbank AB aktsiatena tasutava tulemustasu kulud -0.8 -1.2
Sularahas tasutava tulemustasu kulud 0.0 -0.2
Programm 2018
Swedbank AB aktsiatena tasutava tulemustasu kulud -1.7 0.0
Sularahas tasutava tulemustasu kulud -04 0.0
Kulud kokku -4.4 -4.2
Aktsiagiguste arv, tuhandetes 2018 2017
Perioodi alguse jadk 612 808
Valjastatud 204 183
Tagasi arvestatud -32 -42
Realiseeritud -291 -337
Perioodi I8pu jddk 493 612
Kaalutud keskmine aktsiadiguse hind, SEK 199 184

Aktsiapdhiste maksete aruandlus

AktsiapBhine makse jaotatakse todtajale aktsiadiguse (tuleviku lihtaktsia)
kujul. AktsiapBhine makse periodiseeritakse kogu iga programmi valtel,
sest Uleandmiseks on ndutav, et aktsiadiguste omanik on arvelduspdeval
to0taja. Iga programmi kestus hdlmab i) teenimise perioodi esimesel
tulemusaastal, ii) eraldise tegemise ja edasillikkamise perioodi ja iii)
arvelduspdeva ehk  aktsiate I8plikku  {lekandmist  osalejatele
edasiliikkamise perioodi I8ppemisele ja aastaaruande avaldamisele
jdrgneval aastal. Esimesel tulemusaastal vdljendatakse ja m&ddetakse
tasu  tulemussummale  vastavas rahalises  vddrtuses.  Seejdrel
vdljendatakse tasu kuni arvelduspdevani aktsiadiguste arvuna. Iga
programmi aktsiadiguste hindamise aluseks on lihtaktsia hind hindamise
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kuupdeval, st pdeval, kui ettevdte ja tehingu vastaspool lepivad kokku
lepingu tingimustes. Iga aktsiadigus annab selle omanikule diguse saada
Uihe lihtaktsia. Lisaks hivitatakse dividendid, mis jddksid aktsiadiguste
alusel programmi kestel saamata. Aruandluses kajastatav iga programmi
kulu vdib muutuda kuni arvelduspdevani, kui muutub tulemustasu summa
vBi kui aktsiadigused kaotavad kehtivuse seoses tddtaja lahkumisega
Swedbank Grupist. Kajastatav kulu ei muutu aktsiadiguste turuvddrtuse
muutumisel.

SOODUSTUSED
Soodustused hdlmavad kdikidele to0tajatele kdttesaadavat mitterahalist
tasu, mis on 0sa tédandja vddrtuspakkumisest.

du
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2018 2017
Kontarite halduskulud -0.5 -04
Rendid -108 -11.0
IT-kulud -16.0 -159
Side- ja postikulud -0.8 -0.6
Konsultatsioon -04 -0.7
To6olahetused -2.5 -3.0
Vastuvdtukulud -1.0 -0.9
Kontoritarbed -0.5 -0.9
Reklaam, suhtekorraldus, turundus -3.0 -3.8
Valveteenused ja -vahendid -0.7 -0.7
Hooldus -0.5 -0.5
Muud halduskulud -4.1 -3.0
Grupist ostetud teenused -3.2 -8.0
Audiitorikulud -0.3 -0.3
Mitmesugused tegevuskulud -3.5 -3.5
Kokku -47.8 -53.2

=
w

Katkestamatud kasutusrendilepingud 2018 2017
kuni 1 aasta -5.2 -5.4
1 kuni 5 aastat -14.1 -3.3
lle 5 aasta -1.5 -0.6
Kokku -20.8 -93

Kulum 2018 2017
Seadmed -04 -0.5
Arvutid ja IT-seadmed -3.0 -2.8
Hooned -1.1 -1.1
Immateriaalne pdhivara -0.5 -0.7
Kokku -5.0 -5.1
ki 1 identit : -
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Laenukahjumid/-kasumid 2018
Laenud amortiseeritud soetusmaksumuses
Vadrtuse langusega eraldis - 1. tasand -0.1
Vadrtuse langusega eraldis - 2. tasand 6.5
Vadrtuse langusega eraldis - 3. tasand 211
Vadrtuse langusega eraldised - laenukahjumiga, ostetud v&i vdljastatud 0.0
Kokku 275
Mahakandmised -194
Muudatused 0.0
Mahakantud laenude sissendudmise tulem 6.7
Kokku -12.7
Laenud amortiseeritud soetusmaksumuses kokku 14.8
Kohustised ja finantsgarantiid
Vadrtuse langusega eraldis - 1. tasand 0.0
Vadrtuse langusega eraldis - 2. tasand 0.0
Vadrtuse langusega eraldis - 3. tasand 0.0
Vadrtuse langusega eraldised - laenukahjumiga, ostetud v&i vdljastatud 0.0
Kokku 0.0
Mahakandmised 0.0
Mahakantud laenude sissendudmise tulem 0.0
Kokku 0.0
Kohustised ja finantsgarantiid kokku 0.0
Laenukahjumid/-kasumid kokku 148
Laenukahjumid/-kasumid laenusaaja kategooria jargi
Krediidiasutused
Kodumajapidamised ja mittefinantsettev&tted 148
Kokku 148
2017
Individuaalselt mdddetud kahjumi ootusega laenude allahindlus
Perioodi allahindlus (allahindluse vahenemine) -3.6
Eelmiste perioodide allahindluse tiihistamine 1.9
Homogeensete laenunduete perioodi allahindlus -0.1
Homogeensete laenunduete perioodi allahindluse vahenemine 0.0
Kokku -18
Portfelliallahindlus laenudele, mis ei ole kahjumi ootusega 1.4
Mahakandmised
Laenude mahakandmine -18.1
Eelmiste perioadide allahindluse kasutamine (allahindluse vdhenemine mahakandmise arvel) 143
Mahakantud laenude sissenBudmise tulem 7.5
Kokku 3.7
Potentsiaalsete kohustuste ja muude krediidiriskipositsioonide katteks moodustatud eraldised -01
Laenukahjumid/-kasumid 3.2
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2018 2017
Maksu- Maksu-

Eesti  Ldti mddr,% Leedu maddr,%  Kokku Kokku
Kasum enne tulumaksu 234 96 0 178 0 2614 2343
Tulumaks dividendidelt -22.8 -1.9 0 0 0 -247 -42.4
Krediidiasutuste tulumaks -208 0 0 0 0 -208 0.0
Valisriikide maksumddrade mdju 0.0 0.0 0 -2.7 15 -27 -2.9
Mahaarvamisele mittekuuluvad kulud 0 0 0 0 0 0 0.0
Maksustamisele mittekuuluvad tulud ja maksusoodustused 0 0 0 1.7 0 1.7 1.6
Kasumiaruandes kajastatud tulumaksukulu kokku -436 -19 0 -0.97 0 4647 -43.7
Perioodi maksukulu -63.2 0 0 -1.2 0 -644 -25.6
Ajutiste erinevuste tekke ja tlihistamisega seotud
edasiltikkunud tulumaksukulu 19.6 -1.9 0 0.2 0 178 -18.1
Kasumiaruandes kajastatud tulumaksukulu kokku -43.6 -1.9 0 -1 0 -46.5 -43.7

Eesti  Lati Leedu Kokku Kokku
Edasiliikkunud tulumaksuvara
Edasikantud maksustatav kahjum 2.3 2.3 2.3
Edasiliikkunud tulumaksu muutus 0.2 0.2 0.0
Edasiliikkunud tulumaksuvara kokku 2.5 2.5 2.3
Edasiliikkunud tulumaksukohustused
Ajaline erinevus 00 0.0 -42.4
Edasiliikkunud tulumaksukohustused kokku 0.0 0.0 0.0 0.0 -424
Edasiliikkunud tulumaksu saldo
Aasta alguses -42.4 -42.4 -24.3
Edasiltikkunud tulumaksu muutus 17.7 17.7 -18.1
Edasillikkunud tulumaksu saldo kokku -24.7 0.0 0.0 -24.7 -424

Eesti ettev8tted tasuvad tulumaksu alles dividendide tasumisel. 2018. aastal jdustus pankadega seonduv tulumaksumuudatus. Pangad peavad nlitidsest
tasuma iga kuu 14% kasumist tulumaksuks, s@ltumata dividendimaksetest. Sisuliselt muudeti sellega maksusiisteemi, mis koosneb nitid kahest osast:
14% arvestatakse vastavalt harilikule tulumaksuarvestusele ja dividendidelt tasutav 6%-line maks arvestatakse vastavalt hetkel kehtivale
dividendimaksu arvestusele. Kuna emaettevdte on otsustanud 2018. aasta eest maksta kindla summa, siis on edasiliikkunud tulumaksukohustusena
vOetud arvele 24.7 miljonit eurot. Maksimaalne v&imalik tulumaksukulu, mis v&ib kaasneda kogu Grupile jddva kasumiosa vdljamaksmisel dividendidena,
on hinnanguliselt 276 miljonit eurot.
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Bilansiline maksumus Nominaalvaartus
2018 2017 2018 2017
Valisriikide valitsuste vdlakirjad 165 109 159 107
Kokku 165 109 159 107

18

2018 2017
Rootsi krediidiasutused 232 148
Muud krediidiasutused 61 51
Kokku 293 199

19

2018 2017
Laenud 7009 6618
Liising 700 607
Faktooring 94 91
Eraldised laenukahjumite katteks -18 -51
Kokku 7785 7 265

2018 2017
Kapitalirendilepingute jaotus maksetdhtaja jdrgi < 1aasta 1-5aastat > 5aastat Kokku Kokku
Brutoinvesteering 214 514 102 830 636
Tulevaste perioodide intressitulu 14 19 97 130 29
Netoinvesteering (tulevaste perioodide pShiosamaksed) 200 495 5 700 607
Ebat8endoliselt laekuvate rendimaksete miinimumsumma
ndude allahindlus 2 2

Kapitalirendilepingute jadkvaartus on liisinguvdtja poolt tagatud. Kapitalirendi alla kuulub s@idukite, masinate, paatide jmt rent see ning sisaldub
bilansikirjel ,Laenud klientidele",
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Bilansiline maksumus

Nominaalvddrtus

2018 2017 2018 2017
Krediidiasutused 106 139 104 137
Ettevotted 5 37 5 35
Finantsasutused 28 40 27 40
Kokku 139 216 136 212

nNJ
=

2018 2017
Aktsia- ja segafondide osakud 259 272
Vglakirja- ja intressifondide osakud 169 150
Klientide portfell kokku 428 422

NJ
nJ

Bilansiline maksumus Soetusmaksumus
2018 2017 2018 2017
Kauplemiseesmargil hoitavad vdartpaberid 2 2 2 2
Fondiosakud 10 10 9 9
Kokku 12 12 11 11

Noteerimata osalused on kajastatud viimase tehingu hinnas. Usaldusvddrsema meetodi puudumisel kajastatakse kauplemiseesmdrgil hoitavad

finantsvarad soetusmaksumuses.

23

Bilansiline Soetus- Osalus, %

Ettevdte Maa Aktsiate arv  maksumus maksumus 31.12.2018 31.12.2017
Swedbank AS-i tiitarettevStted

Swedbank Liising AS Eesti 538711 4 4 100 100
Swedbank Life Insurance SE Eesti 15646 600 91 91 100 100
Swedbank Support 0U Eesti 1 4 4 100 100
Swedbank P&C Insurance AS Eesti 2121000 21 21 100 100
Kokku 120 120

Swedbank AS-i sidusettevatted

SK'ID Solutions AS Eesti 16 1 1 25 25

Swedbank Life Insurance SE ja Swedbank P&C Insurance AS tegutsevad Ldtis ja Leedus pangakontorite kaudu.
I 3 identifi mitacks:
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Grupp kaupleb tuletisinstrumentidega osana tavalisest dritegevusest ja intressiriskide maandamise eesmdrgil. Teatud laenude ja allutatud kohustustega seonduvaid
intressimddra riski maandavaid swap-tehinguid kajastatakse diglases vdartuses riskimaandamisarvestuse riskimaandamisinstrumentidena. Taolisi tuletisinstrumente
kajastatakse 8iglases vddrtuses muutustega ldbi kasumiaruande sarnaselt teistele tuletisinstrumentidele. Lisas 8 ,Puhastulu (-kulu) Giglases vadrtuses
kajastatavatelt finantsinstrumentidelt” kajastatakse riskimaandajate mistahes ebaefektiivsus tuletisinstrumendi vddrtuse muutusena koos maandatava
riskikomponendi vddrtuse muutusega.  Riskimaandamisarvestusse kaasatud tuletisinstrumentide bilansiline maksumus on allpool eraldi esitatud. K&igi
tuletisinstrumentide bilansiline maksumus on valjendatud Giglases vadrtuses ning sisaldab kogunenud intressi.

Nominaalvadartus 2017 Positiivne iglane Negatiivne Giglane
Lepinguline tahtaeg Nominaalvddrtus vddrtus vddrtus
<la 1-5a »>5a 2018 2017 2018 2017 2018 2017
Tuletisinstrumendid
riskimaandamisarvestuses
Oiglases vaartuses
riskimaandamisinstrumendid,
intressimddra vahetused 100 2
Oiglases vaartuses
riskimaandamisinstrumentide
portfell, intressimddra vahetused 130 130 1
Kokku 0 130 0 130 100 0 0 1 2
Muud tuletisinstrumendid
Intressimadraga seotud
Optsioonid 34 1 35
Forvardlepingud
Swap-lepingud 43 397 70 510 718 4 5 B 4
Valuutaga seotud
Optsioonid 118 4 122 20 1 1
Forvardlepingud 95 95 59 1 1
Swap-lepingud 377 377 477 1 1 3 3
Aktsiatega jne seotud
Optsioonid 20 20 67 2 1
Kaupadega jne seotud
Optsioonid 32 32 1
Forvardlepingud 97 29 126 137 10 5 9 5
Kokku 782 724 71 1577 1578 18 14 19 15
Bilansiline Maandatud varade
Maandatavad varad maksumus korrigeerimine
Laenud klientidele, portfelli
maandamine 129 1
Kokku 129 1

Riskimaandamisinstrumentide arvestus
Grupil on ainult Biglases vadrtuses riskimaandamisinstrumendid.

Oiglases vaartuses riskimaandamisinstrumendid
Intressimddra muutumise mdju teatavatele fikseeritud intressimddraga finantsinstrumentide diglasele vadrtusele leevendatakse vastavalt Grupi
riskijuhtimisstrateegiale intressimddra vahetuslepingute abil. Riskimaandamisinstrumentide arvestuse rakendamisel on intressimddra riski m&ju klientidele
vdljastatud fikseeritud intressimadraga laenudele maandatud portfelli tasemel. Riskimaandamiseks kasutatavad intressimddra vahetuslepingud on bilansis
kajastatud real "Tuletisinstrumendid”.
Riskimaandamise ebat8husus on kasumiaruandes kajastatud real "Puhastulu (-kulu) Siglases vadrtuses kajastatavatelt finantsinstrumentidelt”. Riskimaandamise
ebatBhususest tuleneva riski maandamiseks v@ivad olla jargmised allikad:

. On tuvastatud intressimddra vahetustlepingu vastaspoole krediidirisk, mida vastav riskimaandamisinstrument ei maanda. Riski minimeerimiseks

sGimitakse intressimddra vahetuslepingud kdrge krediidikvaliteediga vastaspooltega.
. Vastava maandatud vara ja intressimddra vahetuslepingu hindamiseks kasutatakse erinevaid hinnak&veraid.

Portfelli maandamine - IAS 39 t8hususe test

Laenud grupeeritakse jargmise intressimddra fikseerimise kuupdeva alusel kvartaalsetesse riihmadesse. Iga kord maandatakse riihma riskipositsiooni kasutades
intressimddra vahetuslepingut, mille nominaalvdartus katab osa kogu portfellist. Kindlaksmadratud laenusumma on igal ajahetkel mddratletud kui maandatav objekt.
Portfelli Giglase vadrtuse riskimaandamise tShusust hinnatakse nii edasi- kui ka tagasiulatuvalt. Edasiulatuv hindamine toimub riskimaandamisobjekti ja
intressimddra vahetustehingu kriitiliste tingimuste anallitisi abil. Tagasiulatuvat hindamist teostatakse igapdevaselt, kasutades dollariga taasaarvelduse meetodit.
Vordlusintressimddra muutustest tulenevate laenude Biglase vddrtuse muutusi vorreldakse mddratud intressimddra vahetustehingute Siglase vddrtuse muutustega.

Allkiri 1 identifi imiseks:
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Arvutidja IT Immateriaalne
2018 Maa Ehitised Seadmed seadmed Liisitud vara Kokku pohivara
Soetusmaksumus
Saldo aasta alguses 1 27 6 27 0 61 21
Soetused ja parendused 0 0 0 4 0 4 1
V@drandamised 0 0 -1 -8 0 -9 -12
Saldo aasta I8pus 1 27 5 23 0 56 10
Amortisatsioon
Saldo aasta alguses 0 19 3 20 0 42 20
Aasta amortisatsioonikulu 0 1 0 3 0 4 1
V@drandamised 0 -1 -8 0 -9 -12
Saldo aasta I8pus 0 20 2 15 0 37 9
Jddkmaksumus
Saldo aasta alguses 1 8 3 7 0 19 1
Saldo aasta I6pus 1 7 3 8 0 19 1
Arvutidja IT Immateriaalne
2017 Maa Ehitised Seadmed seadmed Liisitud vara Kokku pohivara
Soetusmaksumus
Saldo aasta alguses 1 27 5 25 8 66 20
Soetused ja parendused 0 0 1 2 0 3 1
V@drandamised 0 0 0 -8 -8 0
Saldo aasta Iopus 1 27 6 27 0 61 21
Amortisatsioon
Saldo aasta alguses 0 18 3 17 8 46 19
Aasta amortisatsioonikulu 0 1 0 3 0 4 1
Vgdrandamised 0 0 -8 -8
Saldo aasta Idpus 0 19 3 20 0 42 20
Jddkmaksumus
Saldo aasta alguses 1 9 2 8 0 20 1
Saldo aasta I6pus 1 8 3 7 0 19 1

2018 2017
Summad teel 5 10
Klientidelt laekumata nGuded 36 19
Vddrtpaberite arveldamise nGuded 20 7
Muu 6 17
Kokku 67 53
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2018 2017
Kogunenud intressitulu 0 10
Muu 7 11
Kokku 7 21

Alates 2018. aasta 1. jaanuarist esitab Grupp lepingust tulenevalt finantsvaralt ja -kohustustelt kogunenud intressid bilansis
asjaomase vara voi kohustuse bilansilise maksumusena. Eelnevalt esitati lepingust tulenevalt kogunenud intressid kirjes ,Ettemakstud
kulud ja viitlaekumised" v&i ,Viitv8lad ja ettemakstud tulud”.

(\Y)
I

2018 2017
Eesti pangad 7 10
Muud vdlispangad 36 165
Muud vdlismaised krediidiasutused 7 10
Kokku 50 185

29

2018 2017
Noudmiseni hoiused 7553 6672
Tdhtajalised hoiused 1097 1235
Kokku 8650 7907

w
o

2018 2017
Struktureeritud vélakirjad 1
Kokku
Aasta kdive 2018 2017
Struktureeritud vdlakirjad
Saldo aasta alguses, 1. jaanuar 1 1
Vadljamakstud 0 0
Saldo aasta I8pus, 31. detsember 1 1
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Kohustused, mille Kohustused, mille
investeerimisrisk on investeerimisrisk on

kindlustajal kindlustusvétjal Kokku
Kohustuste saldo 01.01.2016 28 379 407
Laekunud maksed 3 77 80
Vdljamakstud nduded -4 -47 -51
Arvestatud teenustasud 0 -7 -7
Lepingute Umberklassifitseerimine 1 2 3
Arvestatud riskipreemiad -1 -2 -3
Tulu investeerimisfondidest 0 25 25
Kohustuste muutus labi kasumiaruande 1 0 1
Kohustuste saldo 31.12.2016 28 427 455
Laekunud maksed 3 83 86
Vdljamakstud nduded -3 -45 -48
Arvestatud teenustasud 0 -7 -7
Lepingute Umberklassifitseerimine -1 3 2
Arvestatud riskipreemiad -1 -2 -3
Tulu investeerimisfondidest 0 -29 -29
Kohustuste muutus labi kasumiaruande 0 2 2
Kohustuste saldo 31.12.2017 26 432 458

Tagamaks kindlustuslepingutest tulenevate kohustiste adekvaatsust, viiakse iga bilansipdeva seisuga labi kohustiste piisavuse test, mis vgtab arvesse
jooksvaid hinnanguid lepingutest tulenevate rahavoogude niilidisvaartuse kohta, samuti kahjukasitlus- ja administratiivkulusid.

Bilansipdeva seisuga on labiviidud kohustiste piisavuse test. Test nditas Swedbank Life Insurance SE-s kahjumlikust tegevusest tulenevat puudujdaki
summas 0.9 miljonit eurot (2017: 1.2 miljonit eurot) ja Swedbank P&C Insurance AS-is 0.4 miljonit eurot (2017: 0.7 miljonit eurot), mis kajastati
kasumiaruandes ning tehnilistes eraldistes méddumata riskide eraldisena.

2018 2017
Vadrtpaberite arveldamise kohustused 7 5
Summad teel 63 79
Kindlustusv&lgnevused 10 5
Kogunenud kompensatsiooniprogrammi kulu (koos maksudega) 9 11
Muu 18 21
Kokku 107 121

2018 2017
Kogunenud intressikulu 0 1
Klientide ettemaksed 4 4
Muu 6 5
Kokku 10 10

Alates 2018. aasta 1. jaanuarist esitab Grupp lepingust tulenevalt finantsvaralt ja -kohustustelt kogunenud intressid bilansis asjaomase vara vdi
kohustuse bilansilise maksumusena. Eelnevalt esitati lepingust tulenevalt kogunenud intressid kirjes ,Ettemakstud kulud ja viitlaekumised" v8i ,Viitv8lad
ja ettemakstud tulud”.
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2018 2017
Kindlustustehnilised eraldised 115 119
Garantiieraldised 0 1
Kokku 115 120
Kindlustustehnilised eraldised
Algsaldo 119 122
Eraldised 69 66
Maksed -73 -69
Ldppsaldo 115 119

Kindlustustehnilistest eraldistest 64 miljonit eurot on lihiajaline ja 51 miljonit eurot on pikaajaline kohustis, kuna realiseerub pikema aja kui 12 kuu

jooksul.

Tingimuslikud kohustused

Nominaalvddrtus 2018 2017
Laenugarantiid 75 63
Muud tingimuslikud kohustused 178 182
Kokku 253 245
Kohustused

Nominaalvddrtus

Kasutamata laenulimiit 899 785
Muud intressi-, omakapitali- v&i valuutaga seotud lepingud 1447 1577
Kokku 2346 2362

2019. aasta veebruaris ja mdrtsis kanti Rootsi Televisioonis Ule telesaated, milles esitati vditeid seoses klientide v&imalike rahapesutehingutega
Swedbank AB (publ) Balti tiitarettevotete kaudu ajavahemikus 2007-2015. Asjaomased padevad asutused on teatanud, et kavatsevad asja uurida ning
Swedbank Grupp on valmis tdielikuks koostooks. Teadaolevalt ei ole hetkel Swedbank AS-i ega tema tiitarettevdtete vastu esitatud meedia vdidetega
seoses Uhtegi Biguslikku nBuet, trahvi ega muud sanktsiooni. Sellest tulenevalt ei ole hetkel v8imalik hinnata v8imaliku lahenduse v&i potentsiaalselt

oluliste trahvide ajastust ega summat.
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Finantsvarad 2018
Amorti-
Giglases vaartuses muutustega 13bi seeritud
kasumiaruande kajastatavad soetus-
maksumus
Kohustuslikult Maaratud
. Kauplemis-
Kauplemis- ?
portfell portfglll-
vidline
Bilansiline maksumus Kokku Kokku
Raha ja nBuded keskpankadele 0 2259 2259
Riikide vdlakirjad ja muud keskpankades
refinantseeritavad vélakirjad 27 98 125 40 165
Laenud krediidiasutustele 0 293 293
Laenud klientidele! 0 7785 7785
V&lakirjad ja muud intressikandvad vaartpaberid 73 62 135 4 139
Fondiosakud, mille investeerimisrisk on klientidel 428 428 428
Aktsiad ja osalused 11 1 12 12
Tuletisinstrumendid 18 18 18
Muud finantsvarad 0 62 62
Kokku 129 589 0 718 10443 11161
Finantskohustused 2018
Oiglases vaartuses Riski- Amorti-
muutustega labi maandamis- seeritud
kasumiaruande instru- soetus-
kajastatavad mendid maksumus
Kauplemis-
eesmdrgil  Mddratud
Bilansiline maksumus hoitav Kokku Kokku
Vdlgnevus krediidiasutustele 0 50 50
V8lgnevus klientidele: hoiused ja laenud 0 8650 8650
Finantskohustused, mille investeerimisrisk on
klientidel 432 432 432
Emiteeritud vlakirjad 1 1 1
Lihipositsioonidega vdartpaberid 0 0
Tuletisinstrumendid 18 18 1 19
Teisejdrgulised kohustused 0 0
Muud finantskohustused 26 26 80 106
Kokku 19 458 477 1 8780 9258

1) Renditav vara liigitatakse vastavalt standardile IAS 17 ,Rendid", kuid see on esitatud hindamiskategoorias ,Amortiseeritud soetusmaksumus", kuna

vddrtuse langusega eraldised
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Finantsvarad 1/1/2018
Amorti-
Oiglases vairtuses muutustega |3bi seeritud
kasumiaruande kajastatavad soetus-
maksumus
Kohustuslikult Maaratud
Kauplemis- KauDIEP];ls.'
ortfell Pl
P vdline
Bilansiline maksumus Kokku Kokku
Raha ja nduded keskpankadele 0 2235 2235
Riikide v@lakirjad ja muud keskpankades
refinantseeritavad vdlakirjad 29 39 68 42 110
Laenud krediidiasutustele 0 199 199
Laenud klientidele 0 7289 7289
V8lakirjad ja muud intressikandvad vaartpaberid 81 130 211 5 216
Fondiosakud, mille investeerimisrisk on klientidel 422 422 422
Aktsiad ja osalused 11 1 12 12
Tuletisinstrumendid 14 14 14
Muud finantsvarad 0 52 52
Kokku 135 532 0 727 9822 10549
Finantskohustused 1/1/2018
Oiglases vaartuses Riski- Amorti-
muutustega labi maandamis- seeritud
kasumiaruande instru- soetus-
kajastatavad mendid maksumus
Bilansiline maksumus Kauplemis-  Maratud
eesmdrgil
hoitav Kokku Kokku
Vdlgnevus krediidiasutustele 0 185 185
Vdlgnevus klientidele: hoiused ja laenud 0 7908 7908
Finantskohustused, mille investeerimisrisk on
klientidel 427 427 427
Emiteeritud v8lakirjad 1 1 1
Lihipositsioonidega vdartpaberid 0 0
Tuletisinstrumendid 13 13 2 15
Teisejdrgulised kohustused 0 0
Muud finantskohustused 28 28 110 138
Kokku 14 455 469 2 8203 8674
Algsaldode (imberliigitus on avalikustatud lisas 39 ,Arvestusphimdtete muudatuste maju”.
Allkiri ] identifi eiineks:
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Finantsvarad 2017
Oiglases vaartuses Riski- Lunastus-
muutustega labi maandamis- Miiigiks Laenud ja tahtajani
kasumiaruande kajastatavad instrumendid vaba nduded hoitavad  Kokku
Kauplemis-
Hindamiskategooriad eesmadrgil Madratud
hoitav

Raha ja nduded keskpankadele 2235 2235
Riikide v6lakirjad ja muud keskpankades
refinantseeritavad vdlakirjad 68 41 109
Laenud krediidiasutustele 199 199
Laenud klientidele 7265 7 265
V8lakirjad ja muud intressikandvad
vddrtpaberid 211 5 216
Fondiosakud, mille investeerimisrisk on
klientidel 422 422
Aktsiad ja osalused 12 12
Tuletisinstrumendid 14 14
Muud finantsvarad 63 63
Kokku 305 422 0 0 9762 46 10535
Finantskohustused 2017

Oiglases vadrtuses muutustega libi  Riskimaandamis- Amortiseeritud

kasumiaruande kajastatavad instrumendid soetusmaksumus Kokku
Hindamiskategooriad Kauplemisportfell Mddratud
V&lgnevus krediidiasutustele 185 185
V8lgnevus klientidele: hoiused ja laenud 7907 7907
Finantskohustused, mille investeerimisrisk on
klientidel 427 427
Emiteeritud vlakirjad 1 1
Lihipositsioonidega vaartpaberid 0
Tuletisinstrumendid 13 2 15
Teisejdrgulised kohustused 0
Muud finantskohustused 28 111 139
Kokku 14 455 2 8203 8674

Allkini ] identifi iaeke:
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2018 2017
Oiglane  Bilansiline Oiglane  Bilansiline
Varad vddrtus  maksumus Erinevus vddrtus  maksumus Erinevus
Raha ja nduded keskpankadele 2259 2259 0 2235 2235 0
Riikide vélakirjad 170 165 5 115 109 6
sh iglases vddrtuses muutustega Idbi
kasumiaruande kajastatavad 125 125 0 68 68 0
sh lunastustahtajani hoitavad 45 40 5 47 41
Laenud krediidiasutustele 293 293 0 199 199
Laenud klientidele 7783 7785 -2 7297 7 265 32
Vdlakirjad ja intressikandvad vaartpaberid 139 139 0 216 216 0
sh diglases vadrtuses muutustega ldbi
kasumiaruande kajastatavad 135 135 0 211 211 0
sh lunastustahtajani hoitavad investeeringud 4 4 0 5 5 0
Fondiosakud, mille investeerimisrisk on kliendil 428 428 0 422 422 0
Aktsiad ja osalused 12 12 0 12 12 0
sh Biglases vddrtuses muutustega Idbi
kasumiaruande kajastatavad 0 0 0 12 12 0
Tuletisinstrumendid 18 18 0 14 14 0
Muud finantsvarad 62 62 0 63 63 0
Kokku 11164 11161 3 10573 10535 38
Mittefinantsvarad 35 35 0 33 33 0
Kokku 11199 11196 3 10606 10568 38
2018 2017
Oiglane Bilansiline Oiglane Bilansiline
Kohustused vadrtus  maksumus Erinevus vddrtus  maksumus Erinevus
Finantskohustused (IAS 39)
Valgnevus krediidiasutustele 50 50 0 185 185 0
Valgnevus klientidele: hoiused ja laenud 8650 8650 0 7907 7907 0
Emiteeritud vdlakirjad 1 1 0 1 1 0
Finantskohustused, mille investeerimisrisk on
klientidel 432 432 0 427 427 0
Allutatud kohustused 26 26 0 28 28 0
Muud finantskohustused 80 80 0 111 111 0
Tuletisinstrumendid 19 19 0 15 15 0
Mittefinantskohustused 185 185 0 183 183 0
Kokku 9443 9443 0 8857 8857 0

Finantsinstrumentide bilansiline maksumus ja Giglane vddrtus

Grupi finantsvarade ja -kohustuste bilansilise maksumuse ja diglase vddrtuse vardlus on esitatud Glalolevas tabelis. Fikseeritud intressimadraga laenude
ja tdhtajaliste hoiuste Biglase vaartuse hindamiseks kasutatakse kehtivaid laenu ja hoiuse intressimddrasid. See vastab kolmanda tasandi
hindamiskategooriale. Muutuva intressimadraga laenude ja hoiuste bilansiline maksumus v8rdub nende 8iglase vdartusega. Juhtkond tunnistab, et kui
selliste varade 8iglast vddrtust hinnatakse summas, mille eest saaks neid varasid vahetada v&i kohustusi tdita teadlike kolmandate isikutega
turutingimustel tehtava tehingu kaigus, vBivad vastavate varade ja kohustuste 18plikud 8iglased vddrtused olla oluliselt erinevad.

Finantsinstrumentide Siglase vddrtuse madramine
Finantsinstrumentide Siglase vadrtuse mddramisel kasutatakse erinevaid meetodeid vastavalt sellele, mil mddral hindamisel kasutatakse jdlgitavaid
turuandmeid. Hindamise tasandeid on kolm.

Esimese tasandi moodustavad finantsinstrumendid, mille Siglane vdartus madratakse aktiivsel turul noteeritud turuhindade alusel. Siia kategooriasse
kuuluvad peamiselt aktsiad, v8lakirjad, riigi vBlakirjad, kommertspaberid ja standardiseeritud tuletisinstrumendid, mille hindamisel kasutatakse noteeritud
hinda.

Teise tasandi moodustavad finantsinstrumendid, mille Siglane vddrtus mddratakse jdlgitavatel turusisenditel pShinevate hindamismudelite abil.
Jalgitavad turusisendid on v&imalikult sarnaste finantsinstrumentide hinnad tegelikult teostatud tehingutes. Siia kategooriasse kuuluvad peamiselt
kindlustustegevuse kohustused, mille vddrtus on otseselt seotud mingi vara vddrtusega, ja tuletisinstrumendid, mille vddrtus mddratakse kindlaks
jdlgitavate hindade p&hjal.

Aasta jooksul ei olnud esimese ja teise tasandi vahelisi finantsinstrumentide liikumisi.

Kolmanda tasandi moodustavad finantsinstrumendid, mille Siglane vddrtus mddratakse eelkdige turusisenditel pghinevate hindamismudelite abil,
kasutades lisaks ka ettev@tte oma hinnanguid. Siia kategooriasse kuuluvad peamiselt ettevGtete vBlakirjad ja emiteeritud vddrtpaberid.

Esmasel kajastamisel loetakse finantsinstrumendi 8iglase vddrtuse parimaks hinnanguks tegelikult makstud v&i saadud tasu. Juhul kui nii leitud iglase
vddrtuse ja hindamismudeli abil arvutatud Biglase vddrtuse vahel tekib erinevus, kontrollib Grupp erinevuste valtimiseks oma hindamismudelid dile.

i A identifireerinriscks:
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Aastaldpu seisuga ei olnud kasumiaruandes kajastamata kumulatiivseid erinevusi. Seisuga 31. detsember 2018 on 8iglases vddrtuses mdddetud
finantsinstrumendid hindamismeetodite
18ikes jargmised.

Finantsinstrumendid Giglases vddrtuses 2018
Esimene Teine Kolmas
31.12.2018 tasand tasand tasand Kokku
Varad
Riikide volakirjad ja muud keskpankades refinantseeritavad vdlakirjad 125 0 0 125
Vglakirjad ja muud intressikandvad vddrtpaberid 135 0 0 135
Aktsiad ja osalused 4 0 8 12
Fondiosakud, mille investeerimisrisk on kliendil 428 0 0 428
Tuletisinstrumendid 0 18 0 18
Kokku 692 18 8 718
Kohustused
Emiteeritud v8lakirjad 0 1 0 1
Finantskohustused, mille investeerimisrisk on klientidel 0 458 0 458
Tuletisinstrumendid 0 18 0 18
Oiglases vaartuses riskimaandamisinstrumendid 0 1 0 1
Kokku 0 478 0 478
Finantsinstrumendid amortiseeritud soetusmaksumuses 2018
Esimene Teine Kolmas
31.12.2018 tasand tasand tasand Kokku
Varad
Riikide volakirjad ja muud keskpankades refinantseeritavad
volakirjad 45 0 0 45
Laenud krediidiasutustele 0 0 293 293
Laenud klientidele 0 0 7783 7783
Vdlakirjad ja muud intressikandvad vadrtpaberid 4 0 0 4
Kokku 49 0 8076 8125
Kohustused
Vélgnevus krediidiasutustele 0 0 50 50
V6lgnevus klientidele: hoiused ja laenud 0 0 8650 8650
Kokku 0 0 8700 8700
Allkirjastatud identifitseerimiseks:
Swedbank AS aastaaruanne 2018 M
AS Deloitte Audit Eesti




74

Finantsinstrumendid Giglases vddrtuses 2017

Esimene Teine Kolmas
31.12.2017 tasand tasand tasand Kokku
Varad
Riikide volakirjad ja muud keskpankades refinantseeritavad vdlakirjad 68 0 0 68
Vglakirjad ja muud intressikandvad vddrtpaberid 211 0 0 211
Aktsiad ja osalused 5 0 7 12
Fondiosakud, mille investeerimisrisk on kliendil 422 0 0 422
Tuletisinstrumendid 0 14 0 14
Kokku 706 14 7 727
Kohustused
Finantskohustused, mille investeerimisrisk on klientidel 0 455 0 455
Tuletisinstrumendid 0 13 0 13
Oiglases vaartuses riskimaandamisinstrumendid 0 2 0 2
Kokku 0 470 0 470
Finantsinstrumendid amortiseeritud soetusmaksumuses 2017

Esimene Teine Kolmas
31.12.2017 tasand tasand tasand Kokku
Varad
Riikide volakirjad ja muud keskpankades refinantseeritavad
volakirjad 47 0 0 47
Laenud krediidiasutustele 0 0 199 199
Laenud klientidele 0 0 7297 7297
V&lakirjad ja muud intressikandvad vaartpaberid 5 0 0 5
Kokku 52 0 7 496 7548
Kohustused
V8lgnevus krediidiasutustele 0 0 185 185
Vlgnevus klientidele: hoiused ja laenud 0 0 7907 7907
Emiteeritud v8lakirjad 0 1 0 1
Kokku 0 1 8092 8093

lkiri ) identifi irmiisch
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2017
Intressi- Intressi-
Seotud osapoolte hoiused Saldo madra vahemik Saldo maara vahemik
Swedbank AS juhatuse ja ndukogu liikkmed 1 0-0,01 1 0-1,661%
Sidusettevgtted 0 0,00% 0 0,00%
Laenud seotud osapaoltele
Swedbank AS juhatuse ja ndukogu liikkmed 1 0,15-15% 0-15%
Sidusettevgtted 1 0,01-2,35% 0,75-2,5%
Tehingud Swedbank grupi iiksustega Grupp Swedbank AB Grupp Swedbank AB
Hoiused ja antud laenud 274 231 173 148
Hoiused ja vdetud laenud 29 0 169 0
Intressitulud 4 0 1 1
Intressikulud -1 0 -1 -1
Muud tulud 20 3 31 2
Muud kulud -4 -3 -6 -3
Seotud osapoolteks loetakse:

- Swedbank Eesti juhatuse ja nBukogu liikmeid ning teisi juhtkonna v&tmeisikuid ja nende lahisugulasi;

- Swedbank AS emaettevdtet Swedbank AB (publ);

- Swedbank AS tltarettevdtteid;

- teisi Swedbank Gruppi kuuluvaid ettevGtteid.

Allkirjastard identifitseerimiscls:

Swedbank AS aastaaruanne 2018




76

39

Bilansikirjete v&rdlus IAS 39-It IRFRS S-le tleminekul

Jdrgnevas tabelis on esitatud kogunenud intresside esitamise muutusega kaasnevad ja IFRS 9 kasutuselev8tu m&jud bilansile. IFRS 9 kasutuselevdtu mdju
koosneb vddrtuse languse ja eeldatava krediidikahju imberhindamisest.

31. detsember 2017,

31. Kogunenud kohandatud ) Umberhindlus 1
detsember intresside  kogunenud intresside Umberhindlus - -eeldatav jaanuar
2017 muudetud esitus  muudetud esitusega  klassifitseerimine  krediidikahju® 2018
Varad
Raha ja nBuded keskpankadele 2235 2235 2235
Riikide vdlakirjad ja muud
keskpankades refinantseeritavad
volakirjad 109 1 110 110
Laenud krediidiasutustele 199 199 199
Laenud klientidele 7 265 10 7275 14 7 289
Vélakirjad ja muud
intressikandvad vddrtpaberid 216 216 216
Fondiosakud, mille
investeerimisrisk on klientidel 422 422 422
Aktsiad ja osalused 12 12 12
Investeeringud
sidusettevBtetesse 0 0
Tuletisinstrumendid 14 14 14
Immateriaalne pdhivara 1 1 1
Materiaalne pdhivara 19 19 19
Edasillikkunud tulumaksuvara 2 2 2
Muud varad 53 53 53
Ettemakstud tulevaste
perioodide kulud ja
viitlaekumised 21 -11 10 10
Varad kokku 10568 0 10568 0 14 10582
Kohustused ja omakapital
Kohustused
Vdlgnevus krediidiasutustele 185 185 185
Valgnevus klientidele: hoiused ja
laenud 7907 1 7908 7908
Emiteeritud vdlakirjad 1 1 1
Kindlustustegevuse
finantskohustused 455 455 455
Tuletisinstrumendid 15 15 15
Lihiajalised maksukohustused 1 1 1
Edasiltikkunud
tulumaksukohustused 42 42 42
Muud kohustused 121 121 121
Viitvolad ja ettemakstud tulud 10 -1 9 9
Provisjonid 120 120 -1 119
Kohustused kokku 8857 8857 0 -1 8856
Omakapital
Mittekontrolliv osalus 0 0 0
Emaettevdtte omanikele kuuluv
omakapital 1711 1711 15 1726
Omakapital kokku 10568 10568 0 15 10582
DM@Bju hdlmab 8 miljoni euro vddrtuses klientidele vdljastatud laenude bilansilise brutomaksumuse timberhindamist. -
m } identifi imisch
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Finantsvara Umberliigitamine IFRS 9-le {ileminekul

Jdrgmises tabelis on thildatud 2017. aasta 31. detsembril vastavalt IAS 39 hindamiskategooriatele kajastatud finantsvarade bilansiline maksumus uute
2018. aasta jaanuaris IFRS 9 kohaselt esitatud hindamiskategooriatega. Grupi IFRS 9 kohased finantskohustuste liigitused jdid IAS 39-ga vorreldes
samaks. Alltoodud tabelis toodud 2017. aasta 31. detsembril esitatud bilansid on kohandatud vastavalt kogunenud intresside muutunud esitusele.

Amortiseeritud

Giglases vaartuses muutustega 13bi
kasumiaruande kajastatavad

Varad soetusmaksumus? Kauplemisportfell ~ Muu drimudel Mddratud Kokku
Raha ja nduded keskpankadele, 31.

detsember 2017 (IAS 39) ja 1. jaanuar 2018

(IFRS 9) 2235 2235
Riikide vdlakirjad ja muud keskpankades

refinantseeritavad volakirjad, 31. detsember

2017 (IAS 39) 42 68 110
Umberhindamised -39 39 0
1. jaanuar 2018 (IFRS 9) 42 29 39 0 110
Laenud krediidiasutustele

31. detsember 2017 (IAS 39) ja 1. jaanuar

2018 (IFRS 9) 199 199
31. detsember 2017 (IAS 39) 199 199
Umberhindamised

Umberhindlus - klassifitseerimine 7275 7275
Umberhindlus - oodatav krediidikahju 14 14
1. jaanuar 2018 (IFRS 9) 7289 7289
Vélakirjad ja muud intressikandvad

vddrtpaberid

31. detsember 2017 (IAS 39) 5 211 216
Umberhindamised -130 130 0
Umberhindlus - oodatav krediidikahju 0
1. jaanuar 2018 (IFRS 9) 5 81 130 0 216
Fondiosakud, mille investeerimisrisk on

klientidel 0
31. detsember 2017 (IAS 39) 422 0
Umberhindamised 422 -422 422
1.jaanuar 2018 (IFRS 9) 422 0 422
Aktsiad ja osalused 0
31. detsember 2017 (IAS 39) 12 12
Umberhindamised -1 1 0
1. jaanuar 2018 (IFRS 9) 11 1 0 12
Tuletisinstrumendid, 31. detsember 2017

(IAS 39) ja 1. jaanuar 2018 (IFRS 9) 14 14
Muu finantsvara, 31. detsember 2017 (IAS

39)ja 1. jaanuar 2018 (IFRS 9) 52 52
Kokku 9822 135 592 0 10549
DIAS 39 kohaselt mdddetakse nii laene ja ndudeid kui ka lunastustdhtajani hoitavaid kategooriaid amortiseeritud soetusmaksumuses.

Allkirjastatud identifitseerimiseks:
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Fondiosakud, mille investeerimisrisk on klientidel

IAS 39 kohaselt kajastati Grupi finantsvaradega seotud kindlustustegevused ldbi kasumiaruande iglases vadrtuses. Antud finantsvarad on IFRS 9
kohaselt osa muust drimudelist, kuna portfelli hallatakse ja selle tootlikkust hinnatakse @iglase vddrtuse pdhjal. Sellest tulenevalt muudetakse
kohustuslikuks antud finantsvarade kajastamine kasumiaruandes 8iglases vaartuses.

Riikide v&lakirjad ja muud keskpankades refinantseeritavad vdlakirjad; vlakirjad ja muud intressikandvad vadrtpaberid

IAS 39 alla kuuluvad lunastustdhtajani hoitavad riikide vBlakirjad kajastatakse IFRS 9 kohaselt amortiseeritud soetusmaksumuses.

IFRS 9 kohaselt klassifitseeritakse Grupi likviidsusportfelle kasumiaruandes kohustuslikus korras iglases vadrtuses. Need finantsvarad on osa muust
drimudelist, kuna neid hallatakse ja nende tootlikkust hinnatakse diglase vddrtuse pdhjal.

Aktsiad ja osalused
Omakapitali instrumente vadrtusega 1 miljon eurot kajastatakse IFRS 9 kohaselt kasumiaruandes kohustuslikus korras diglases vaartuses.

IAS 39 hindamiskategooriate timberliigitamine, mis ei m8juta mdgtmist

2017. aasta 31. detsembril mdddeti finantsvarade alla kuuluvad laenud ja nduded vastavalt IAS 39-le amortiseerunud soetusmaksumuses. Nimetatud
finantsvarad liigitatakse ka vastavalt IFRS 9-le amortiseerunud soetusmaksumuses, kuna arimudeliks on kogumise eesmargil hoidmine ning rahavoo
omaduste hinnangud olid taidetud.

Vdartuse langusega eraldiste ja vastavalt IAS 39 ja IAS 37 eraldiste vordlus IFRS 9-le iileminekul

31. detsember 2017, 1. jaanuar 2018,

Portfell Individuaalne Kokku Kokku 1.tasand 2.tasand 3.tasand
Laenud ja nduded ning
lunastustdhtajani hoitavad
volakirjad vastavalt IAS
39/finantsvarad amortiseeritud
soetusmaksumuses vastavalt IFRS 9 18 33 o1 6 45 1 10 34
(sh raha ja raha ekvivalendid, laenud
krediidiasutustele ja laenud
klientidele)
Kokku 18 33 51 -6 45 1 10 34
Laenukohustused ja valjastatud 1 1 1

finantstagatised
Kokku 0 1 1 -1 0 0 0 0

Arutluse all on jargmised tehingud:

. Dividendide maksmine Swedbank Life Insurance SE poolt summas 23,4 miljonit eurot;
. Dividendide maksmine Swedbank P&C Insurance AS poolt summas 17,6 miljonit eurot;
. Dividendide maksmine Swedbank Liising AS poolt summas 11,6 miljonit eurot.
. Dividendide maksmine Swedbank Support AS poolt summas 0,3 miljonit eurot.

Swedbank Life Insurance SE, Swedbank P&C Insurance AS, Swedbank Liising AS ja Swedbank Support OU ainuomanik on Swedbank
AS. Eeldatavalt leiavad nimetatud tehingud aset 2019. aasta teise kvartali jooksul, tuginedes 2018. aasta auditeeritud
finantsaruannetele.
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Emaettevdtte konsolideerimata koondkasumiaruanne

Miljonites eurodes 2018 2017
Intressitulud 209.6 1983
Intressikulud -21.6 -20.0
Puhas intressitulu 188.0 1783
Saadud dividendid 45.6 336
Komisjoni- ja teenustasutulud 107.9 105.9
Komisjoni- ja teenustasukulud -28.6 -27.5
Puhas teenustasutulu 793 784
Puhastulu (-kulu) Biglases vddrtuses kajastatavatelt finantsinstrumentidelt 120 145
Muud tulud 148 193
Tulud kokku 339.7 324.1
Personalikulud -754 -71.1
Muud tldhalduskulud -36.6 -419
Uldhalduskulud kokku -112.0 -1130
Materiaalse ja immateriaalse p&hivara kulum -2.9 -3.0
Kulud kokku -114.9 -116.0
Kasum enne vara vadrtuse langusest tingitud kahjumeid 224.8 208.1
Laenukahjumid (-kasumid) 148 3.0
Tegevuskasum 239.6 211.1
Tulumaks -56.4 -199
Aruandeaasta kasum 183.2 191.2
Aruandeaasta koondkasumi jagunemine:

Swedbank AS-i omanike osa aruandeaasta koondkasumist 183.2 191.2

Allliriastatud identifi isek

Swedbank AS aastaaruanne 2018

AS Deloitte Audit Besti




80

Emaettevdtte konsolideerimata bilanss

Miljonites eurodes Lisa 2018 2017
Varad
Raha ja nBuded keskpankadele 2259 2235
Riikide volakirjad ja muud keskpankades refinantseeritavad volakirjad 98 39
Laenud krediidiasutustele 249 173
Laenud klientidele 7721 7198
Maandatud riski vddrtuse muutus portfellis 1 0
Vglakirjad ja muud intressikandvad vddrtpaberid 62 130
Aktsiad ja osalused 2 3
Investeeringud sidusettevitetesse 23 1 1
Investeeringud tiitarettevGtetesse 23 120 120
Tuletisinstrumendid 24 18 14
Ettemakstud tulevaste perioodide kulud ja viitlaekumised 2 12
Muud varad 28 22
Materiaalne pdhivara 16 15
Varad kokku 10577 9964
Kohustused ja omakapital
Kohustused
Vdlgnevus krediidiasutustele 28 50 185
Vdlgnevus klientidele: hoiused ja laenud 8701 7953
Emiteeritud volakirjad 30 1 1
Tuletisinstrumendid 24 19 15
Muud kohustused 85 96
Viitv8lad ja ettemakstud tulud 8 9
Eraldised 0 1
Kohustused kokku 8865 8261
Omakapital
Aktsiakapital 85 85
Reservid 73 73
Jaotamata kasum 1371 1354
Aruandeaasta kasum 183 191
Omakapital kokku 1713 1703
Kohustused ja omakapital kokku 10577 9964
bl
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Emaettevdtte konsolideerimata rahavoogude aruanne

Miljonites eurodes 2018 2017
Aritegevus

Tegevuskasum (-kahjum) 240 211
Laenukahjumid -34 -15
Intressitulud -210 -198
Intressikulud 22 20
Pghivara kulum 3 3
Dividendid tlitarettevotetest -46 -34
Aritegevuse korrigeerimised kokku -265 -224
Muutused dritegevusega seotud kdibevarades ja -kohustustes

Ettemaksete muutus 2 -1
Viitv8lgade muutus 7 0
Teistesse pankadesse paigutatud hoiuste muutus -2 -5
V6lakirjade kauplemisportfelli muutus -4
Finantsinstitutsioonidele antud laenude muutus 0

Kohustusliku reservi muutus keskpangas -4 -3
Laenude muutus -470 -397
Muude varade muutus -7 15
Muutus lihiajalises vBlgnevuses teistele pankadele -132 130
NSudmiseni hoiuste muutus 729 299
Tdhtajaliste hoiuste muutus 23 -189
Muude kohustuste muutus -14 4
Kdibevarade ja kohustuste korrigeerimised kokku 127 -139
Saadud intressid 210 197
Makstud intressid -22 -21
Makstud tulumaks -57 -20
Rahavoog aritegevusest 232 4
Investeerimistegevus

Saadud dividendid 46 34
Materiaalse pShivara soetamine -3 -2
Immateriaalse pdhivara soetamine 0 -1
Rahavoog investeerimistegevusest 43 31
Finantseerimistegevus

Keskpangale ja valitsusele tagastatud krediidiliinid -3 -3
Teistele pankadele tagasimakstud pikaajalised laenud -3 -68
Makstud dividendid -188 -113
EKENi hiivitamine -1 -2
IFRS 9 rakendamise mgju 15

Rahavoog finantseerimistegevusest -180 -186
Raha ja raha ekvivalentide muutus kokku 95 -151
Raha ja raha ekvivalendid aasta alguses 2452 2603
Raha ja raha ekvivalendid aasta |6pus 2547 2452

Emaettevdtte konsolideerimata raha ja raha ekvivalendid

Miljonites eurodes 2018 2017
Raha 73 84
NSuded keskpangale (valja arvatud kohustuslik reserv) 2102 2070
Kontod ja deposiidid teistes pankades 212 129
Likviidsed vdlakirjad 160 169
Kokku 2547 2452
Swedbank AS aastaaruanne 2018 M
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Emaettevdtte konsolideerimata omakapitali muutuste aruanne
Omanikele kuuluv omakapital

Aktsia- ) Aruande-  Jaotamata
Miljonites eurodes kapital Ulekurss Reservid aasta kasum kasum Kokku
Algsaldo 01.01.2017 85 31 42 212 1257 1627
Eelmise aruandeaasta koondkasum 0 0 0 -212 212 0
Makstud dividendid 0 0 0 0 -113 -113
AktsiapShise makse Giglase vddrtuse
korrektsioon arvelduspdeval 0 0 0 0 -2 -2
Aruandeaasta koondkasum 0 0 0 191 0 191
Ldppsaldo 31.12.2017 85 31 42 191 1354 1703
Muutus IFRS 9 rakendamisest 14 14
Algsaldo 01.01.2018 85 31 42 191 1368 1717
Eelmise aruandeaasta koondkasum 0 0 0 -191 191 0
Makstud dividendid 0 0 0 0 -188 -188
Aruandeaasta koondkasum 0 0 0 183 0 183
Ldppsaldo 31.12.2018 85 31 42 183 1371 1712
2018 2017
Omakapital kokku 1712 1703
Investeeringud tiitarettevGtetesse: soetusmaksumuses -120 -120
Investeeringud tiitarettevGtetesse: vaartus kapitaliosaluse meetodil 161 128
Korrigeeritud konsolideerimata omakapital kokku 1753 1711
| identifi imiscks
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SOltumatu vandeaudiitori aruanne

- AS Deloitte Audit Eesti
Roosikrantsi 2
[ 10119 Tallinn
Eesti
Tel: +372 640 6500

Faks: +372 640 6503
www.deloitte.ee

Reg.nr. 10687819

SOLTUMATU VANDEAUDIITORI ARUANNE
Swedbank AS aktsionérile:

Arvamus

Oleme auditeerinud Swedbank AS ja tema tutarettevotete (edaspidi ka ,Ettevéte") konsolideeritud raamatupidamise
aastaaruannet, mis sisaldab konsolideeritud finantspositsiooni aruannet seisuga 31. detsember 2018 ning konsolideeritud
koondkasumiaruannet, konsolideeritud rahavoogude aruannet ja konsolideeritud omakapitali muutuste aruannet nimetatud
kuupdeval I6ppenud aasta kohta ja konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande lisasid, sealhulgas oluliste
arvestuspohimotete kokkuvotet.

Meie arvates kajastab kaasnev konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne kdigis olulistes osades odiglaselt ettevotte
konsolideeritud finantsseisundit seisuga 31. detsember 2018 ning sellel kuupdeval |0ppenud aasta konsolideeritud
finantstulemust ja konsolideeritud rahavoogusid kooskélas Eesti raamatupidamise seaduse ja rahvusvaheliste
finantsaruandlusstandarditega, nagu need on vastu voetud Euroopa Komisjoni poolt.

Arvamuse alus

Viisime auditi 1abi kooskdlas rahvusvaheliste auditeerimise standarditega (Eesti). Meie kohustusi vastavalt nendele
standarditele kirjeldatakse tdiendavalt meie aruande osas ,Vandeaudiitori kohustused seoses konsolideeritud
raamatupidamise aastaaruande auditiga”. Me oleme Ettevottest sOltumatud kooskélas kutseliste arvestusekspertide
eetikakoodeksiga (Eesti) (eetikakoodeks (EE)), ja oleme tditnud oma muud eetikaalased kohustused vastavalt eetikakoodeksi
(EE) nduetele. Me usume, et auditi téendusmaterjal, mille oleme hankinud, on piisav ja asjakohane aluse andmiseks meie
arvamusele.

Peamised auditi asjaolud

Peamised auditi asjaolud on need asjaolud, mis audiitori kutsealase otsustuse kohaselt olid kdesoleva perioodi konsolideeritud
raamatupidamise aastaaruande auditis kdige markimisvadrsemad. Neid asjaolusid késitleti konsolideeritud raamatupidamise
aastaaruande kui terviku auditi kontekstis ja meie arvamuse kujundamisel ning me ei esita nende kohta eraldi arvamust.

Koéige méarkimisvaarsemate olulise Kokkuvéte audiitori tegevusest nendele riskidele
vadrkajastamise riskide, sealhulgas
pettusest tulenevate riskide, kirjeldus

Kollektiivselt hinnatud laenude vaartuse langusest tekkinud kahjude hindamine

Finantsinstrumentide kajastamine ja m6otmine, | Meie protseduurid hélmasid jargmist, kuid mitte ainult:
nagu see on reguleeritud IFRS 9'ga on keeruline
valdkond, millel on oluline md&ju Swedbank’i
tegevusele ja finantsaruandlusele. IFRS 9 on uus
ja kompleksne raamatupidamise standard, mis
néuab  olulist hinnangut laenukahjumite
tuvastamiseks.

e hindasime laenukahjumite arvestuse protsessiga seotud
votmekontrolle, et tuvastada, kas need olid korralikult
kavandatud ja rakendatud kogu aasta jooksul, sealhulgas
voétmekontrollid laenude kinnitamise, kajastamise ja seire ning
laenukahjumite arvestuse sisendite, tdpsuse, taielikkuse ja
kinnitamise protsessi Ule;

Deloitte tahistab Ghte vi mitut Deloitte Touche Tohmatsu' t, mis on UK piiratud vastutusega ariiihing ja selle liikmesfirmade vorgustikku, kus iga likmesfirma on juriidiliselt
eraldiseisev ja sdltumatu kontsern. Deloitte Touche Tohmatsu ja tema liikmesfirmade juriidilise struktuuri detailset kirjeldust vaata www.deloitte.ee.

Deloitte Touche Tohmatsu Limited liige

© 2019 Deloitte Eesti
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Peamised valdkonnad sisaldavad:

» IFRS 9 nduete tdlgendamist, mida on

kasutatud Ettevotte oodatava
krediidikahjude arvestuse mudelis,
eesmargiga tuvastada laenude
allahindluskahjumid;

e oluliselt halvenenud
krediidikvaliteediga laenude
tuvastamine;

e oodatava krediidikahju mudelis

kasutatud eeldused nagu vastaspoole
finantsolukord, oodatavad tuleviku
rahavood ja tulevikku vaatavad
makromajanduslikud néaitajad (naiteks,
tootuse madrad, intressimaéarad,
sisemajanduse koguprodukt,
kinnisvara hinnad).

Seisuga 31. detsember 2018 olid Ettevottes
laenud klientidele summas 7 726 miljonit eurot
(7 792 miljonit eurot Grupis) ning
laenukahjumite reserv moodustas 16 miljonit
eurot (18 miljonit eurot Grupis). Arvestades
laenud klientidele osatdhtsust (need
moodustavad 73% Ettevitte koguvaradest ning
70% Grupi koguvaradest), laenukahjumite
hindamisel kaasnevat loomulikku ebakindluse ja
subjektiivsuse md&ju, samuti IFRS 7 alusel
nGutud mahukat avalikustamise ndudeid,
hindame laenud klientidele valdkonda kui auditi
peamist asjaolu. Raamatupidamise aruande
Lisas 3 on toodud olulisemad
raamatupidamislikud p&himétted ja hinnangud
ning Lisas 4 krediidiriski pGhimdotted.

kaasasime oma IT spetsialiste ning kavandasime testid, et
tuvastada, kas votmekontrollid laenukahjumite arvestuse
protsessis kasutatud rakenduste Ule toimisid kogu aasta
jooksul ning testisime mudelites kasutatud andmete
terviklikkust, sealhulgas andmete vahetust algsisteemide ja
laenukahjumite  mudeli  vahel. Kogusime  arusaama
laenukahjumite allahindluse kajastamise ja hindamisega
seotud slisteemipdhistest ja manuaalsetest kontrollidest ning
kavandasime votmekontrollidele teste, et tuvastada, kas
kontrollid olid rakendatud kogu aasta jooksul.

tuginedes meie krediidiriski modelleerimise spetsialistidele
hindasime modelleerimise tehnika ja mudeli metoodika
vastavust IFRS 9 nduetele. Hindasime laenukahjumite
arvestuse jaoks arendatud pohimudelite valiku piisavust.
Kaasasime meie krediidiriski modelleerimise spetsialiste, et
kaaluda peamiste krediidiriski modelleerimise otsuste
vastavust IFRS 9 nduetele ja valdkonna praktikale. Hindasime
peamisi eeldusi ja arvutusmetoodikat ning vordlesime laenude
valimit algandmetega. Me viisime I&bi teatud mudelite
llearvutused, et hinnata riskiparameetrite sisendeid ja
véljundeid ning oodatava krediidikahju summa asjakohasust.
Hindasime peamisi eeldusi, selliseid nagu moddik krediidiriski
olulise suurenemise maaramiseks ning tulevikku vaatavad

makromajanduslikud  stsenaariumid, sealhulgas nende
asjaolude kaalumine.

uurisime laenude valimit detailselt ning teostasime
protseduurid, et hinnata kas oluliselt halvenenud

krediidikvaliteediga laenud on Gigeaegset tuvastatud;

individuaalselt  hinnatud laenude allahindluskahjumite
testimiseks uurisime detailselt individuaalsete laenude valimit
ning hindasime juhtkonna hinnangut kaetavaks vdartuseks. Me
testisime eeldusi laenukahjumite arvutamiseks, sh tulevaste
rahavoogude prognoos, tagatiste hindamine ja
maksejouetusest taastamise hinnangud.

Hindasime laenude allahindluskahjumite avalikustamise
taielikkust ja tapsust vastavalt IFRS avalikustamise nouetele.

Regulaatorite poolt alustatud rahapesu tokestamisega (,,RPT") seotud uurimised

Rootsi ja Balti finantsjarelevalve asutused
algatasid Uhise uurimise seoses Rootsi
televisiooni saatega, milles oli avalikustatud
Swedbank AB ja selle Balti tutarettevotete
véimalik mittevastavus RPT seaduste ja
regulatsioonidega perioodil 2007 kuni 2015.

Finantsjarelevalve RPT uurimised ning nendest
tulenevad vdimalikud tagajérjed on auditi
peamine asjaolu arvestades, et eraldise
mootmine ja kajastamine ning tingimuslike
kohustuse md&odtmine ja avalikustamine nduab
juhtkonna olulisi hinnanguid.

Olulised hinnangud holmavad kaalutlust, kas

kajastada eraldist tulevasteks vG&imalikeks

Oleme kaalunud jérgmist: juhatuse hinnang, kas kohustise kajastamise
kriteerium on tdidetud, kaasa arvatud eraldis tulevasteks voimalikeks
trahvideks, kokkulepeteks voi kohtuvaidlusteks, tingimusliku kohustise
avalikustamine ja tehtud eeldused.

Meie kaalutlused sisaldasid jargmist:

juhtkonna eelduste asjakohasuse hindamine arvestades IFRS
37 “Eraldised, tingimuslikud kohustused ja tingimuslikud
varad” ndudeid;

juhatusele, ndukogule, vastavuskontrolli juhile ja teistele
ettevotte tootajatele jareleparimiste tegemine;

kontrollisime ja hindasime suhtlemist regulaatoriga, tegime
regulaatorile  tdiendavaid RPT  valdkonnaga seotud
jarelepérimisi;
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trahvideks, kokkulepeteks voi kohtuvaidlusteks
hinnates, kas kohustise kajastamise kriteerium
oli seisuga 31. detsember 2018 taidetud:

e on pigem tdendoline, et uurimise ja
muude seotud tegevuste tottu tekib
majanduslik kahju;

e valjamakse (v6i muu majandusliku
kahju) summa on usaldusvéarselt
hinnatav.

Uurimise |IGppemise ajastus, selle tulemus ja
jargnevad arutelud ametiasutustega on
ebaselged. Juhatus on esitanud informatsiooni
rahapesutehingute oletuste, kaasa arvatud
uurimise kohta raamatupidamise aastaaruande

kontrollisime ja hindasime juhatuse vastuseid ja tegevusi
puudustele, mis olid tuvastatud viimases regulaatori poolt
teostatud auditis;

kontrollisime ja hindasime juhatuse vastuseid ja tegevusi
puudustele, mis olid tuvastatud viimases valiskonsultantide
poolt teostatud auditis;

kontrollisime ja analllsisime valise uurija poolt 20. martsil
2019 valjastatud aruannet, mis oli seotud Rootsi televisioonis
tehtud oletusega, et Swedbank'il ebadnnestus tuvastada ja
raporteerida kahtlaseid arveldusi Danske pangaga perioodil
2007 kuni 2015 ning kohalike lisauurimiste kohta;

kaasasime RPT spetsialisti; ja

kontrollisime ja hindasime Grupi siseauditi raporteid rahapesu

Lisas 35. tokestamise juhtimise ja vastavate sisekontrollide kohta.

Muu informatsioon

Muu informatsioon hdlmab tegevusaruannet, mis on EttevGtte majandusaasta aruande osa, kuid ei hdlma konsolideeritud
raamatupidamise aastaaruannet ega meie vandeaudiitori aruannet. Juhatus vastutab muu informatsiooni eest.

Meie arvamus konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande kohta ei h6lma muud informatsiooni ja me ei tee selle kohta
mingis vormis kindlustandvat jareldust.

Seoses meie konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande auditiga on meie kohustus lugeda muud informatsiooni ja
kaaluda seda tehes, kas muu informatsioon oluliselt lahkneb konsolideeritud raamatupidamise aastaaruandest voi meie poolt
auditi kdigus saadud teadmistest voi tundub muul viisil olevat oluliselt vaarkajastatud. Kui me teeme tehtud t66 pdohjal
jarelduse, et muu informatsioon on oluliselt vaarkajastatud, oleme kohustatud sellest faktist aru andma. Meil ei ole sellega
seoses millegi kohta aru anda.

Juhatuse ja nende, kelle iilesandeks on valitsemine kohustused seoses konsolideeritud raamatupidamise
aastaaruandega

Juhatus vastutab konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande koostamise ja Oiglase esitamise eest kooskdlas Eesti
raamatupidamise seaduse ja rahvusvaheliste finantsaruandlusstandarditega, nagu need on vastu vOetud Euroopa Komisjoni
poolt ja sellise sisekontrolli eest, nagu juhatus peab vajalikuks, et vdoimaldada kas pettusest v0i veast tulenevate oluliste
vadrkajastamisteta konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande koostamist.

Konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande koostamisel on juhatus kohustatud hindama ettevotte suutlikkust jatkata
jatkuvalt tegutsevana, esitama infot, kui see on rakendatav, tegevuse jatkuvusega seotud asjaolude kohta ja kasutama
tegevuse jatkuvuse arvestuse alusprintsiipi, vélja arvatud juhul, kui juhatus kavatseb kas ettevotte likvideerida voi tegevuse
I6petada voi tal puudub sellele realistlik alternatiiv.

Need, kelle Ulesandeks on valitsemine, vastutavad Ettevotte konsolideeritud raamatupidamise aruandlusprotsessi lile
jérelevalve teostamise eest.

Vandeaudiitori kohustused seoses konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande auditiga

Meie eesmark on saada pohjendatud kindlus selle kohta, kas konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne tervikuna on kas
pettusest vGi veast tulenevate oluliste vaarkajastamisteta, ja anda valja vandeaudiitori aruanne, mis sisaldab meie arvamust.
PSdhjendatud kindlus on kdrgetasemeline kindlus, kuid see ei taga, et olulise vaarkajastamise eksisteerimisel see kooskdlas
rahvusvaheliste auditeerimise standarditega (Eesti) labiviidud auditi kdigus alati avastatakse. V&darkajastamised vdivad
tuleneda pettusest vdi veast ja neid peetakse oluliseks siis, kui vGib pohjendatult eeldada, et need vGivad Uksikult vGi koos
mojutada majanduslikke otsuseid, mida kasutajad konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande alusel teevad.
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Me kasutame auditi osana vastavalt rahvusvaheliste auditeerimise standarditele (Eesti) kutsealast otsustust ja sdilitame
kutsealase skeptitsismi kogu auditi kdigus. Me teeme ka jargmist:

° teeme kindlaks ja hindame konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande kas pettusest voi veast tuleneva olulise
vadrkajastamise riskid, kavandame ja teostame auditiprotseduurid vastuseks nendele riskidele ning hangime piisava
ja asjakohase auditi tdendusmaterjali aluse andmiseks meie arvamusele. Pettusest tuleneva olulise vdérkajastamise
mitteavastamise risk on suurem kui veast tuleneva vdarkajastamise puhul, sest pettus vGib tdhendada salakokkulepet,
voltsimist, tahtlikku tegevusetust, vééaresitiste tegemist voi sisekontrolli eiramist;

° omandame arusaamise auditi puhul asjassepuutuvast sisekontrollist, et kavandada nendes tingimustes asjakohaseid
auditiprotseduure, kuid mitte arvamuse avaldamiseks ettevdtte sisekontrolli tulemuslikkuse kohta;

° hindame kasutatud arvestuspdhimotete asjakohasust ning juhatuse arvestushinnangute ja nendega seoses
avalikustatud info pohjendatust;

° teeme jarelduse juhatuse poolt tegevuse jatkuvuse arvestuse alusprintsiibi kasutamise asjakohasuse kohta ja saadud
auditi tdendusmaterjali pohjal selle kohta, kas esineb olulist ebakindlust siindmuste véi tingimuste suhtes, mis véivad
tekitada markimisvaarset kahtlust ettevétte suutlikkuses jatkata jatkuvalt tegutsevana. Kui me teeme jarelduse, et
eksisteerib oluline ebakindlus, oleme kohustatud juhtima vandeaudiitori aruandes tdhelepanu konsolideeritud
raamatupidamise aastaaruandes selle kohta avalikustatud infole vGi kui avalikustatud info on ebapiisav, siis
modifitseerima oma arvamust. Meie jédreldused pohinevad vandeaudiitori aruande kuup&devani saadud auditi
téendusmaterjalil. Tulevased siindmused vdi tingimused vdivad siiski kahjustada ettevdtte suutlikkust jétkata jatkuvalt
tegutsevana;

° hindame konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande (ldist esitusviisi, struktuuri ja sisu, sealhulgas avalikustatud
informatsiooni, ning seda, kas konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne esitab aluseks olevaid tehinguid ja
stindmusi viisil, millega saavutatakse Giglane esitusviis.

° omandame piisava ja asjakohase téendusmaterjali Ettevotte majandusiiksuste voi aritegevuste finantsinformatsiooni
kohta, et avaldada arvamus konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande kohta. Vastutame kontserni auditi
juhtimise, jarelevalve ja labiviimise eest. Me vastutame ainult oma auditi arvamuse eest.

Me vahetame nendega, kelle llesandeks on valitsemine, infot muu hulgas auditi planeeritud ulatuse ja ajastuse ning
markimisvaérsete auditi téhelepanekute kohta, sealhulgas mis tahes sisekontrolli markimisvaarsete puuduste kohta, mille
oleme tuvastanud auditi kaigus.

Asjaoludest, mille kohta oleme nendega, kelle tlesandeks on valitsemine infot vahetanud, mé@érame need asjaolud, mis olid
kaesoleva perioodi konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande auditis kdige méarkimisvadrsemad ning seega olid peamised
auditi asjaolud. Me kirjeldame neid asjaolusid meie aruandes, kuid mitte siis kui seadus vGi regulatsioon keelab asjaolu
avalikustamise v&i kui darmiselt harvadel juhtudel me hindame, et see asjaolu ei peaks meie aruandes kajastuma kuna taolise
avalikustamise tagajarjeks oleks avaliku huvi hiivena moeldud kommunikatsioonile vastupidine efekt.

Muu aruandlus vastavalt 16. aprillil 2014 Euroopa Parlamendi ja néukogu poolt vastu voetud méaaruse (EL) nr
537/201 erinduetele avaliku huvi iiksuse auditi osas

Audiitori maaramine

Oleme Ettevotte audiitoriks madratud aktsiondride (ildkoosoleku poolt 14. aprillil 2000. Meie t66votu katkestamatu pikkus,
mis holmab ka varasemaid pikendamisi ning taas maaramisi, on 19 aastat.

Vastavus aruandega néukogule

Meie kdesolevas aruandes esitatud auditi arvamus on kooskdlas ndukogule 21. veebruaril 2019 koostatud tdiendava
aruandega.

Soltumatus

Kinnitame, et oleme auditi labiviimise jooksul sdilitanud sdltumatuse Ettevotte suhtes vastavalt Euroopa Parlamendi ja
ndukogu madruse (EL) nr 537/2014 nduetele ning audiitortegevuse seaduses kehtestatud eetikanormidele.
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Kinnitame, et meie parima teadmise ja arusaama alusel, et keelatud mitte-auditi teenuseid, nagu need on erinduetena avaliku
huvi tksuse auditi kohta loetletud Euroopa Parlamendi ja ndukogu maaruse (EL) nr 537/2014 artiklis 5, me osutanud ei ole.
Me ei ole Ettevéttele osutanud muid teenuseid kui konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande audit ning neid, mis on
jargnevalt loetletud ja mis ei ole konsolideeritud raamatupidamise aastaaruandes ega tegevusaruandes avalikustatud:

e aruandlus vaartpaberituru seaduse §88 Ig 7 vastavuse kohta,

¢ aruandlus Finantsinspektsioonile krediidiasutuste seaduse §93 Ig 2 vastavuse kohta,

e aruandlus Finantsinspektsioonile Swedbank AS-i kui investeerimisthingu sise-eeskirjadega maaratud kliendi vara
kaitsmise ja hoidmise pohimotete toimimise kohta, ning

e aruandlus Swedbank AB kontserni audiitoritele.

2019

Veiko Hintsov

Vandeaudiitori number 328

AS Deloitte Audit Eesti
Audiitorettevétja tegevusloa number 27
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Juhatuse avaldus

Juhatus on koostanud Swedbank AS-i tegevusaruande ja konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande 31. detsembril 2018
|8ppenud majandusaasta kohta.

Konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne on koostatud kooskdlas rahvusvaheliste finantsaruandluse standarditega (IFRS),
nagu need on vastu vBetud Euroopa Liidu poolt, ja standardite t8lgendustega ning kajastab Sigesti ja Biglaselt Swedbank AS-i
finantsseisundit, majandustulemust ja rahavoogusid.

Juhatuse hinnangul on Swedbank AS jatkuvalt tegutsev. Aruandes esitatud teave on t8ene ja tdielik.

Z

.5{' ~“Robert Kitt
/ Juhatuse esimees
(/\\,\’\/\J\_’\’\)
Vaiko Tammeva3li
juhatuse lige
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|uhatuseitiige

Ede Raagmet
Juhatuse lige
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Olavi Lepp
Juhatuse liige
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Juhatuse ettepanek kasumi
Jaotamiseks

Juhatus kinnitas Swedbank AS-i puhaskasumi summas 215 miljonit eurot. Kooskdlas auditeeritud finantstulemustega teeb juhatus
aktsiondride Uldkoosolekule ettepaneku jaotada 2018. aasta puhaskasum summas 215 miljonit eurot ja eelmiste finantsperioodide

jaotamata kasum summas 1 380 miljonit eurot, kokku 1 595 miljonit eurot, jdrgnevalt:

Miljonites eurodes 2018
Swedbank AS-i puhaskasum 31.12.2018 I8ppenud majandusaastal 215
Eelmiste perioodide jaotamata kasum 1380
Jaotamata kasum kokku 1595
Dividendidena maksta -212

1383

Jaotamata kasumi saldo
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+372 6310310
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