


Sisukord

Tegevusaruanne

Konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne ja lisad
S8ltumatu vandeaudiitori aruanne

Juhatuse avaldus

Juhatuse ettepanek kasumi jaotamiseks

Swedbank AS | Aastaaruanne 2020

14
71
77
78

2



Swedbank AS | Aastaaruanne 2020

Tegevusaruanne

1 Konsolideeritud aastaaruande periood

01.01.2020 - 31.12.2020

2 Konsolideerimisgruppi kuuluvad ettev@tted ja nende kontaktandmed

Nimi Swedbank AS

Oiguslik vorm Aktsiaselts

Aadress Liivalaia 8, 15040 Tallinn, Eesti
Registrikood 10060701

Registreerimise kuupdev ja koht 10. jaanuar 1992, Tallinn
Telefon +3726310310

Faks +3726310410

E-post info@swedbank.ee

Veebileht www.swedbank.ee

Pohitegevusala. Swedbank AS on aktsiakapitalil pShinev krediidiasutus, mis v@tab Eesti Panga vadljastatud litsentsi alusel

mitteprofessionaalsetelt turuosalistelt vastu hoiuseid ja muid tagasimakstavaid vahendeid ning annab selliseid vahendeid laenuks.

Lisaks on Swedbank AS-il Gigus pakkuda teisi finantsteenuseid vastavalt Krediidiasutuste seadusele.

Nimi

Oiguslik vorm
Aadress
Registrikood

Registreerimise kuupdev ja koht

Telefon
Faks
E-post
Veebileht

Swedbank Liising AS
Aktsiaselts

Liivalaia 8, 15039 Tallinn, Eesti
10434248

20. juuli 1993, Tallinn
+3726131324
+3726131493
lising@swedbank.ee
www.swedbank.ee

Pdhitegevusala. Liising (kapitali- ja kasutusliising) ning faktooring.

Nimi

Oiguslik vorm

Aadress

Registrikood

Registreerimise kuupdev ja koht
Telefon

Faks

E-post

Veebileht

Pdhitegevusala. Elukindlustus.

Nimi

Oiguslik vorm

Aadress

Registrikood

Registreerimise kuupdev ja koht
Telefon

Faks

E-post

Veebileht

Pghitegevusala. Varakindlustus.

Nimi

Oiguslik vorm

Aadress

Registrikood

Registreerimise kuupdev ja koht
Telefon

Faks

E-post

Veebileht

Pohitegevusala. IT-teenused.

Swedbank Life Insurance SE
Euroopa dritihing

Liivalaia 12, 10118 Tallinn, Eesti
10142356

24. oktoober 1995, Tallinn
+3726131606
+3726131130
elukindlustus@swedbank.ee
www.swedbank.ee

Swedbank P&C Insurance AS
Aktsiaselts

Liivalaia 12, 10118 Tallinn, Eesti
11269248

21.juuni 2006, Tallinn
+3728882100
+3728882221
varakindlustus@swedbank.ee
www.swedbank.ee

Swedbank Support OU
Osalihing

Liivalaia 8,10118 Tallinn, Eesti
10425396

14. oktoober 1993, Tallinn
+3726131422
+3726131404
firma@swedbank.ee
www.swedbank.ee
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3 Ulevaade Panga ja Grupi seisundist,
tegevusest ja  arengust ning  Grupi
finantstulemuste analiids

Swedbank AS (edaspidi Pank) on aktsiaseltsi vormis

krediidiasutus, mille asukoht on Eestis.

Panga 31. detsembril 2020 I8ppenud majandusaasta
konsolideeritud ~ raamatupidamise  aastaaruanne  hdlmab
Swedbank AS-i, tema tltarettevdtteid Swedbank Liising AS-i,
Swedbank Support OU-d, Swedbank Life Insurance SE-d,
Swedbank P&C Insurance AS-i (edaspidi koos "Grupp” voi
"Swedbank Eesti”) ja tema osalusi sidusettevdtetes.

Swedbank AB (publ) on 31. detsembri 2020 seisuga Panga
aktsiate ainuomanik, ta on uhtlasi Panga emaettevdte. Panga
konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne
konsolideeritakse seet8ttu Swedbank Grupi raamatupidamise
aastaaruandesse. Kdesolevas  aastaaruandes  tdhistab
"Swedbank Grupp” voi "Swedbank” Swedbank AB-d (publ) ja
tema tltarettev@tteid.

Majanduskeskkond ja majanduslik valjavaade

2020. aastal tabasid COVID-19 pandeemia t8ttu suured
majanduslikud tagasiloogid paljusid riike. Eestis oli v@rreldes
mitmete teiste riikkidega majandustegevuses vdike langus. KSige
enam mdjutas pandeemia turismi- ja meelelahutussektorit.
T6ohdive langus eelmisel aastal oli tiks suurimaid Euroopa Liidus.
To0tuse mddra tBus oli suuresti tanu  valitsuse
toetusmeetmetele  suhteliselt  tagasihoidlik.  Palgakasv
aeglustus, kuid ei peatunud. Hinnad langesid llemaailmse ja
kohaliku tasandi vdhese ndudluse tdttu, aga ka madalamate
aktsiisimdarade tulemusel.

Laenundudlus on aeglaselt taastumas. Hoiused kasvavad
endiselt vdga Kkiiresti, mis viitab ettevGtete ja eraisikute
ettevaatlikkusele. Viivislaenude osakaal plsib vaga madal ning
ka maksepuhkuste osakaal vaheneb kogu laenuportfelli I5ikes.

Pikaajalised piirangud pidurdavad majanduskasvu ka 2021. aasta
alguses ning eeldades, et COVID-19 viirus saadakse kontrolli alla,
on majanduskasvu taastumist oodata alles aasta teisel poolel.
Talvekuudel on oodata tédpuuduse mdddukat kasvu, sest teise
laine piirangud avaldavad m&ju juba haavatavateks muutunud
sektoritele. Eeldatavasti jdtkub md&dukas palgatdus ka 2021.
aastal. Kuna inflatsioon jddb m@ddukale tasemele, jdtkab
majapidamiste ostujoud kasvamist. Majapidamiste ndudmiseni
hoiuste kiire kasv viitab kuhjunud ndudlusele, mis suurendab
majapidamiste aktiivsust nii pea, kui kindlustunne paraneb.
Lisaks on oodata, et pensionisamba vdljamaksed v8imendavad IV
kvartali SKP kasvu.

Swedbanki strateegiline suund

Aitame paljudel inimestel ja ettevdtetel luua paremat
tulevikku. Kogu meie 200-aastase teekonna valtel oleme
tugevalt jarginud oma eesmarki. Alates algusaegadest oleme
uskunud, et kdigil peavad olema v&rdsed v8imalused oma
rahalise olukorra parandamiseks. Ka tana liigume sama eesmadrgi
suunas ning usume, et pakkudes oma koduturgudel klientidele
igapaevaselt asjakohaseid nduandeid, teenuseid ja tooteid,
avaldame inimeste eludele ja tihiskonnale positiivset mgju.

Korras rahaasjadega jatkusuutlik Ghiskond. Meie visioon
p&hineb veendumusel, et koostdos oma ulatusliku kliendibaasiga
saame jdtkata muudatuste juhtimist ning Uhiskonda seeldbi
markimisvddrselt mdjutada. Liigume (hiskonna poole, mis on
jatkusuutlik pidades silmas keskkonnaalaseid, sotsiaalseid,
rahalisi ja eetilisi aspekte. Usume, et jatkusuutlik pank, millel on
jatkusuutlikud kliendid, aitab kaasa pikaajaliselt jatkusuutliku
tihiskonna kujundamisele.

Muudame klientide rahaasjad lihtsamaks. Lubame oma
klientidele, et ndustame neid lahtudes nende vajadustest, aitame
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neil teha jatkusuutlikumaid otsuseid, pakume neile aktiivset tuge
ja aitame keerulise muuta lihtsaks. Kliendid on meie edu alus ning
me pakume neile vadrtust ja tuge kogu nende eluea valtel.

Avatud, lihtne, hooliv. Meie vddrtused moodustavad meie
identiteedi ning on ettevStte kultuuri aluseks. Oleme oma
klientidele avameelne, aus ja usaldusvadrne partner. Tagame
selge, holpsasti mdistetava ja ligipadsetava
panganduskogemuse. Oleme oma klientidele piihendunud,
abivalmid ja tdhelepanelikud nende vajaduste suhtes.

Meie alustalad. Alustalad on ddrmiselt olulised ettev&tte
eesmdrgi, visiooni ja kliendilubaduse tditmiseks. Tagame
tO0tajatele atraktiivse tédkoha, mille kultuur on rajatud
kaasatusele ja vastutuse v&tmisele. Peame toimima kui t8hus,
kasumlik ning nGuetele vastav pank ja finantsteenuste platvorm.
Samuti on tahtis, et meil oleks standardne, tookindel ja kasvu
vBimaldav finantstaristu.

Jatkusuutlik vaartusloome klientide, sidusriihmade ja {ihiskonna
hiivanguks

Keskendume oma sidusriihmade jaoks jdtkusuutliku vddrtuse
loomisele ning oleme seetSttu seadnud endale eesmadrgiks
tagada investeeritava kapitali konkurentsiv8imeline tootlus,
juhtival tasemel kulutBhusus, kindel riskijuhtimine ning
suurepdrane kliendikogemus, piihendudes samal ajal tugevalt ka
jatkusuutlikkusele.

Investeeritud kapitali konkurentsiv@imeline tootlus ja juhtival
tasemel kulut8husus

Loome aktsiondridele vadrtust prognoositava, pikaajalise,
kasumliku ja tBhusa kasvu teel. Kiirest kasvust enam
vadrtustame jdrjepidevat kasumlikkust, sest see tagab meie
klientidele, omanikele ja Uhiskonnale stabiilsuse ja
prognoositavuse. Seega ei jargi me lihiajalisi turutrende ning
hinnastame oma tooteid riski- ja kapitalinduete p&hjal. Tugevaid
majandustulemusi aitab meil kindlustada ka kulut8husus, mis on
turu juhtival tasemel. See vdimaldab meil jarjepidevalt oma
toodetesse ja kanalitesse investeerida ning pakkuda klientidele
konkurentsivdimelisi hindu.

Kindel riskijuhtimine

Panga tegevuses on kindel ja usaldusvdarne riskijuhtimine
aluseks usalduse loomisele ja ettevGtte pikaajalisusele. See
vBimaldab meil oma tegevust finantseerida klientide hoiuste ja
kapitalituru rahastuse kaudu, et laenata majapidamistele raha
konkurentsiv@imeliste hindade juures, ning seda isegi
majanduslikult rasketel aegadel. Lisaks v8imaldab see meil teha
teadlikke ja usaldusvddrseid otsuseid, tasakaalustades nii riske,
tootlust ja turuosa. Digitaalsetele lahendustele dleminekul on
meie eesmadrgiks slsteemide kdrgel tasemel stabiilsus,
ligipddsetavus ja infoturve, et tagada pikaajalised kliendisuhted
ja usaldus.

Rahaasjad klientide jaoks lihtsamaks

Loome klientidele vadrtust teenindades neid proaktiivselt, tehes
aja- ja asjakohaseid pakkumisi, mille puhul on arvesse vdetud
klientide vajadused ja eelistatud kanalid. Keskendume stabiilsele
taristule ja kindlale digivdimekusele, et tagada toodete ja
teenuste ligipaasetavus ajal ja kohas, kus neid tarvis on.
Klientidele kBrge vdartuse loomine on jdtkusuutliku
kasumlikkuse eeltingimus, samuti aitab see tagada, et meie
kliendid valivad Swedbank Eesti kui usaldusvddrse partneri oma
rahaasjades.

Tugev piihendumus jatkusuutlikkusele

Tugev pihendumus jatkusuutlikkusele on Swedbank Eesti
tegevuses vdga tahtsal kohal. Toetame (leminekut
keskkonnahoidlikule  (hiskonnale  oma  sisinikujalajdlje
vdhendamise teel, samuti oma investeeringute ning klientidele
pakutavate finantseerimistegevuste ja -teenuste kaudu. Oleme
jdtkuvalt olulisel madral kaasatud ihiskonna ja kogukondade ellu
ning vOtame vastutuse oma struktuurse tahtsuse eest



finantsslisteemis, sdilitades panga tugeva finantsseisundi,
varade kdrge kvaliteedi ning tugeva kapitaliseerituse.

Ettevdtte areng

CovID-19

COVID-19 pandeemia ja leviku ohjeldamiseks seatud riiklike
piirangute tGttu osutus 2020. aasta keerukaks kdikjal maailmas.
Koroonaviirus pani proovile tervishoiustisteemi tilemaailmselt ja
Eestis, hdiris majandustegevust ning tdi kaasa olulisi muudatusi
inimeste sotsiaalelus. Swedbank Eesti jdtkas era- ja driklientide
ning kohaliku Uhiskonna toetamist, et aidata (letada
pandeemiast tingitud raskusi. Valitsuse kehtestatud piirangute
kaudu mdjutas pandeemia paljusid meie kliente. 2020. aastal
rakendasime erinevaid restruktureerimise ja toetusmeetmeid,
samuti pakkusime ligi 10 700 erakliendile ja 3 000 drikliendile
maksepuhkuse v8tmise v8imalust.

Aprillis allkirjastati suurimate turuosaliste poolt COVID-19-ga
seotud ari- ja eraklientide laenutoodete
restruktureerimistingimusi puudutav moratoorium. K@nealune
moratoorium h8lmas klientidele suunatud toetusmeetmeid, mis
vBimaldasid pakkuda kuni 12-kuulist maksepuhkust kodulaenude
puhul ning kuni 6-kuulist maksepuhkust tarbimislaenu v&i
liisingu puhul. Ariklientidele pakuti kuni 6-kuulist maksepuhkust.
Swedbank Eesti jatkas klientide toetamist pandeemia mdjudest
taastumisel ka pdrast maksepuhkuste perioodi |8ppemist,
pidades sealjuures silmas klientide individuaalseid vajadusi.

Pakkusime tuge ka COVID-19 pandeemiast mojutatud
kaupmeestele. V8imaldasime maksepuhkust pangalt renditud
makseterminalide o0sas ning aitasime ettevGtetel oma
dritegevust e-kaubandusele Umber suunata, pakkudes kiiret,
mugavat ja turvalist veebimaksete teostamist ning tdiendades
Swedbank Eesti pangalingi lahendust makse algatamise
funktsiooniga. Samuti pakkusime n8ustamist ja tuge meie
veebimajutuse, digiturunduse ja logistika partneritelt - seda
kGike selleks, et Gleminek fllsilistelt muilgikohtadelt
internetikaubandusele toimuks lihtsalt ja sujuvalt.

Digitaalsed funktsioonid ja teenused

Swedbank Eesti on jdrjepidevalt keskendunud digikanalite kaudu
klientide jaoks vadrtuse loomisele. Tutvustasime
internetipangas biomeetrilise isikutuvastuse v@imalust, tdnu
millele saavad kliendid sdrmejalje v8i ndotuvastuse abil sisse
logida ning makseid kinnitada. Kliendid on uue lahenduse kiiresti
kasutusele v8tnud.

Maksev@imaluste lihtsustamiseks v&ttis Swedbank Eesti 2020.
aastal kasutusel mitu uut makselahendust. Nditeks I8ime valitud
Android-seadmeid kasutavatele klientidele vGimaluse maksta
Google Pay teenuse abil. Lisaks tutvustas Swedbank Eesti
nimemakseid, mille puhul seotakse kliendi pangakontoga tema
telefoninumber, vdimaldades nii teha reaalajas Ulekandeid vaid
maksesaaja telefoninumbri p6hjal. Samuti lahendasime (he
klientide levinuma mure - nimelt tdime turule uue maksete
paketi, mis v@imaldab teha piiramatult (lekandeid soodsa,
fikseeritud kuutasu eest.

Swedbank Eesti on jdrjepidevalt t66tanud, et pakkuda lihtsaid
vahendeid, mille abil kliendid saavad jalgida oma kulutusi ning
seada kogumise eesmdrke. 2020. aastal tutvustasime ,Minu
eelarve” lahendust, mis v@8imaldab klientidel saada
struktureeritud llevaate oma eelarvest ja kulutustest. Lisaks
t8ime turule ,Rahakoguja“, mille abil kliendid saavad endale
kogumise eesmdrke seada ja kasutada nendeni jSudmiseks
,Rahakoguja“ konto automaatsete sissemaksete funktsiooni.

Kliendimugavus

Uhe peamise téiendusena kliendimugavuse vallas tutvustati
2020. aastal eraklientidele v@imalust avada Swedbank Eesti
konto interneti teel, v8imaldades nii lile 18- aastastele isikutele
ligipadsu panga teenustele (sealhulgas lapsele konto avamise
vdimalus) vaid kehtiva digitaalse isikutunnistuse abil, ilma et nad
peaksid kiilastama pangakontorit. Arvestades COVID-19 t6ttu
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kehtestatud piiranguid, oli video teel konto avamine 2020. aastal
eriti asjakohane.

Swedbank Eesti arendab proaktiivselt edasi oma lahendusi
avatud panganduse vallas. Pdrast avatud panganduse lahenduse
tutvustamist SEB klientidele 2019. aastal, muutis Swedbank
Eesti 2020. aastal selle kattesaadavaks ka neile Swedbank Eesti
klientidele, kellel on konto LHV v&i Citadele pangas, v8imaldades
neil vaadata oma LHV vGi Citadele panga kontojddki ning
algatada sealt makseid Swedbank Eesti internetipanga kaudu.

Et tagada klientide ja tootajate ohutus, muutis Swedbank Eesti
2020. aasta kevadel pangakontorites klienditeeninduse
korraldust. Pea kd&ik kontorid jdid m&lema pandeemialaine ajal
avatuks, kuid kliente teenindati eelneva broneeringu alusel.
Broneeringute tegemise lihtsustamiseks v&ttis Swedbank Eesti
kasutusele veebipBhise broneerimisvormi, mille abil saavad
broneeringuid teha k8ik soovijad, mitte ainult panga
olemasolevad  kliendid. Lisaks oleme viiruse leviku
vahendamiseks  rakendanud mitmeid ochutusmeetmeid,
sealhulgas pleksiklaasist vaheseinte paigaldamine
pangakontoritesse, panga ruumide ja sularahaautomaatide
sagedasem puhastamine ning ndomaskide ja muude
isikukaitsevahendite jagamine klientidega kontaktis olevatele
tootajatele.

Vastutustundlik dritegevus

2020. aastal suurendas Swedbank Eesti veelgi enam tahelepanu
jatkusuutlikkusele, et pakkuda oma klientidele rohkem
jatkusuutlikke valikuid, muuhulgas toodi turule mitu uut
jatkusuutlikku pakkumist. Tulime turule taastuvenergia laenuga
ning aitasime sellega eraklientidel rahastada pdikesepaneelide
ostmist ning driklientidel pdikesepaneelide, tuuleturbiinide ja
soojuspumpade ostmist. Lisaks pakume eraklientidele niiid ka
kodu energiat8hususe laenu - uut laenutoodet, mille eesmdrk on
aidata kaasa eramajade energiatdhususe parandamisele.

2020. aastal laiendasime jatkusuutliku liisingu pakkumist, mille
eesmadrk on julgustada kliente valima keskkonnas@bralikumaid ja
madalama susinikdioksiidiheitega autosid. 2019. aastal kehtis
see pakkumine ainult uute autode puhul, kuid 2020. aastal
laiendasime pakkumist ka kasutatud autodele.

Alates Swedbank Grupi roheliste vélakirjade raamistikuga
liitumisest 2019. aastal on Swedbank Eesti panustanud rohelisse
laenuportfelli 107 miljoni euro ulatuses.

Swedbank Investeerimisfondid t8id 2020. aastal Eestis turule
kolm passiivselt juhitavat Ill samba pensionifondi, mis jdlgivad
ainult keskkondlikke, sotsiaalseid ja juhtimistavadega seotud
jatkusuutlikke kriteeriumeid (ESG) ning jatkasid vastutustundliku
investeerimispoliitika tugevdamist teiste fondide osas.

Uurimised
2020. aastal tegi Swedbank seoses uurimistulemustega tihedat
koost60d ametiasutustega erinevates regioonides.

Aastatel 2018ja 2019 alustatud rahapesuga seotud juurdlused,
mida viisid 1abi Rootsi ja Eesti Finantsinspektsioon, |6petati 19.
martsil 2020. Rootsi Finantsinspektsioon tegi Swedbankile
hoiatuse ja 4 miljardi Rootsi krooni suuruse trahvi. Eesti
Finantsinspektsioon tegi Swedbank Eestile ettekirjutuse, millega
kohustas Swedbank Eestit rakendama rahapesu t8kestamise
protsesside ja tavade tugevdamiseks kindlaid meetmeid. 23.
madrtsil esitas oma 8pliku uurimisaruande rahvusvaheline
advokaadibiiroo Clifford Chance. Selles aruandes jdudis Clifford
Chance jareldusele, et Swedbankil on rahapesuriskide juhtimisel
esinenud tdsiseid vajakajaamisi, kuid aastatel 2016-2019 on
selles vallas juba tehtud madrkimisvddrseid parandusi. Eesti
prokuratuur algatas kriminaalasja, mis p&hines Eesti
Finantsinspektsiooni poolt 2019. aastal Iabiviidud kohapealse
rahapesu ja terrorismi rahastamise tdkestamise kontrolli
aruandel. Eesti prokuratuur ei ole teada andnud ajakavast seoses
mistahes sanktsioonide alaste otsuste tegemisega. 2020. aasta



aastaaruande kinnitamise hetkel pole meil teavet selle kohta, et
Grupile oleks selle menetluse raames esitatud kahtlustus.

2020. aastal keskenduti Rootsi ja Eesti Finantsinspektsiooni valja
toodud vajakajaamiste kdrvaldamisele. Swedbank Grupi
tegevuskava Swedbanki rahapesuriskide avastamise v@imekuse
tugevdamiseks kohandati monev8rra COVID-19 pandeemia
tOttu, kuid see edeneb plaaniparaselt. Swedbank Eesti esitas 19.
novembril 2020 Eesti Finantsinspektsioonile |Gppraporti
Finantsinspektsiooni 18. martsi 2020 ettekirjutuse taitmiseks
voetud meetmete kohta. Raportis kdsitletakse kevadises
ettekirjutuses  vadljatoodud vajakajadmiste  likvideerimist
Swedbank Eestis. Kaheksa kuu jooksul viisime ellu 47 tegevust,
mille tulemusel tdiustati Grupi rahapesu ja terrorismi
rahastamise vastase vGitluse raamistikku. 28. jaanuaril 2021
teatas Eesti finantsinspektsioon, et on koostanud hinnangu
Swedbank Eesti poolt 1S. novembril 2020. aastal esitatud
|8ppraportile, milles kasitleti rahapesu ja terrorismi rahastamise
tOkestamise vajakajadmiste likvideerimist Swedbank Eestis.
Eesti Finantsinspektsioon andis teada, et nad on hinnanud panga
tegevused ettekirjutuse tditmisel piisavaks ning tdiendavad
tdhelepanekud hetkel puuduvad.

Edasine t66 rahapesu ja finantskuritegevuse ennetamise
kvaliteedi ja tBhususe parandamiseks jddb jatkuvalt (heks
Swedbank Grupi prioriteediks. Swedbank on endale eesmargiks
seadnud olla finantskuritegevuse vastu vGitlemisel teistele
eeskujuks.  Oleme  pihendunud  tBhusate protsesside
rakendamisele ning pliidleme parimate rahvusvaheliste tavade
poole.

Juhtimiskorraldus ja -kultuur

Eespool nimetatud uurimiste jdrel teostati Swedbank Grupis
2020. aasta jooksul juhtimiskorralduse hindamine, et tugevdada
kontrolli ning tltarettevBtete positsiooni regulatiivsetele
nduetele vastavuse tagamiseks. Swedbank on lile vaadanud ka
oma riskijuhtimisalase t60. Juhtimiskorralduse hindamise
tulemustega seotud tegevused viiakse ellu 2021. aastal. 2021.
aasta 1. veebruaril teatas Swedbank Grupi nSukogu, et on
otsustanud luua uue Swedbank AB titarettevBtte, mille
peakontor saab olema Riias. Tegemist on valdusiihinguga, mis
koondab enda alla Eestis, Ldtis ja Leedus tegutsevad
tltarpangad. Meetmed tugevdavad nii Swedbanki Grupi
grupisisest juhtimiskorraldust kui ka Balti tltarpankasid.
Juhtimismuudatused ei m&juta Swedbanki kliente Eestis, Latis,
Leedus ega Rootsis.

2020. aasta teises kvartalis viis konsultatsioonifirma Oliver
Wyman Idbi ulatusliku ettev&ttekultuuri analldisi, mis kinnitas, et
Swedbankil on positiivne ja stigavate juurtega ettevGttekultuur,
millele on omased tugevad vddrtused. Sellegipoolest on
arenguruumi ja saadud hindamistulemused moodustavad
vundamendi ulatuslikule t6dle, mis on praegu kdimas ja hdlmab
kogu Swedbank Gruppi. Osa sellest t60st ndeb ette selgitamist,
mida juhtidelt oodatakse, samuti julgustatakse kdiki todtajaid
vitma vastutus oma isikliku arengu eest. Nii panustame
jatkusuutlike tdotajate, kliendisuhete ja tulemuste loomisesse.

Finantstulemused

Aruandeaasta kasum

Swedbank Eesti 2020. aasta aruandeaasta kasum ulatus 187,1
miljoni euroni, v8rreldes 205,9 miljoni euroga 2019. aastal.
Aruandeaasta kasum vdhenes tulude languse ja kdrgemate
krediidikahjumite t&ttu.

Tulud kokku

Tulud kokku vahenesid eelmise aastaga v&rreldes 17 miljoni euro
vorra (4%) 389,7 miljoni euroni (2019: 406,7 miljonit eurot).
Tulud kokku langesid peamiselt puhta teenustasutulu
vdhenemise tdttu.
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Neto intressitulu ja muu sarnane tulu

Neto intressitulu ja muu sarnane tulu langes eelmise aastaga
vorreldes 2,1 miljoni euro vorra (1%) 2159 miljoni euroni.
Languse peamiseks pohjuseks oli intressikulu kasv, samas kui
suurenenud laenude maht mgjutas neto intressitulu positiivselt.

Neto teenustasutulu

Neto teenustasutulu oli 2020. aastal 73,7 miljonit eurot (2019:
80,8 miljonit eurot). Languse peamiseks pdhjuseks oli COVID-19
piirangutest tulenev madalam kliendiaktiivsus.

Puhastulu kindlustustegevusest

Puhastulu kindlustustegevusest kasvas 1,2 miljoni euro v&rra
(2%), ulatudes 2020. aastal 73 miljoni euroni, v8rreldes 71,8
miljoni euroga 2019. aastal. Kasvu toetas varakindlustus.

Muud tulud
Muud tulud langesid 8,2 miljoni euro v8rra ning seda peamiselt
Swedbanki Grupi siseste tulude vahenemise t&ttu.

Uldhalduskulud

Uldhalduskulud kasvasid 2019. aastaga vrreldes 2,6 miljoni
euro vdrra (2%). Kulude kasv oli peamiselt tingitud
personalikulude suurenemisest. Kulu-tulu suhe oli 2020. aastal
0,41 (2019:0,38).

Krediidikahjumid

Krediidikahjumid ulatusid 2020. aastal 12,4 miljoni euroni (2019.
aastal 1,9 miljonit eurot). Krediidikahjumite suhe netolaenudesse
oli 2020. aastal -0,15% (2019: -0,02%). Allahinnatud laenude
maht oli 40 miljonit eurot, vdrreldes 43,5 miljoni euroga 2019.
aastal.

Maksud

Swedbank Eesti on (ks suurimaid maksude ja regulatiivsete
tasude maksjaid Eestis. Grupi 2020. aasta koondkasumiaruanne
sisaldab 87 miljonit eurot (2019: 107 miljonit eurot) Eestis
tasumisele kuuluvaid makse ja tasusid. Sellest 41 miljonit eurot
(2019: 64 miljonit eurot) moodustavad ettevGtte tulumaks ja
kdibemaks, 36 miljonit eurot (2019: 33 miljonit eurot)
t06j6umaksud ja 10 miljonit eurot (2019: 10 miljonit eurot)
kohustuslikud tasud, sealhulgas hoiuste tagamise fondi maksed
ja regulatiivsed tasud.

Laenud ja hoiused

Laenud

Laenumaht kasvas 2019. aastaga vdrreldes 242 miljoni euro
vorra (2,9%). Enim suurenesid eluasemelaenud, drilaenud ja
liisinguportfell. Swedbank Eesti laenude turuosa oli 2020. aasta
31. detsembriseisuga 40,4% (2019. aasta 31. detsembri seisuga
40,9%).

2020. aasta 24. juunil osales Swedbank Eesti Euroopa
Keskpanga (EKP) sihtotstarbeliste pikemaajaliste
refinantseerimisoperatsioonide programmi kolmandas seerias
(TLTRO-II) ning laenas 1 645 miljonit eurot 3-aastase tdhtajaga
ning ennetdhtaegse tagasimakse v8imalusega (he aasta
moodumisel kokkuleppest, alates 2021. aasta septembrist. Selle
rahastamisvahendi eesmdrk on toetada pangalaenude andmist
kodumajapidamistele ja ettevdtetele, eriti vdikese ja keskmise
suurusega ettevdtetele, kes seisavad silmitsi koroonaviiruse
puhanguga seotud hdirete ja/v8i ajutise rahastuse nappusega,
pakkudes pankadele soodsate laenutingimustega pikaajalist
rahastust. Nende operatsioonide intressimddrad v&ivad olla kuni
50 baaspunkti madalamad hoiustamise plsivdimaluse
keskmisest intressimddrast ajavahemikul 24. juuni 2020 - 23.
juuni 2022, kui need vastavad EKP kehtestatud laenu
piirmddradele vdi sama madalad kui TLTRO-III tilejadnud perioodi
jooksul hoiustamise pisiv8imaluse keskmine intressimadr.
Hoiustamise pusivGimaluse intressimdar on hetkel -0,50%.



Hoiused

Hoiuste maht suurenes eelmise aastaga vorreldes 1 491 miljoni
euro vorra (16,4%). Kasvu toetas nii eraisikute kuika drisegment.
Laenude-hoiuste suhe oli 2020. aasta 31. detsembri seisuga
80% (2019. aasta 31. detsembri seisuga 91%). Swedbank Eesti
hoiuste turuosa oli 2020. aasta 31. detsembri seisuga 47,3%
(2019. aasta 31. detsembri seisuga 47,7%).

Finantssuhtarvud

2020 2019

Grupp Grupp
Omakapitali tootlus, % 10.2 12.0
Varade tootlus, % 1.4 1.8
Kulu/tulu suhtarv 041 0.38
Laenude/hoiuste suhtarv, % 80 91
Krediidikahjumite suhe netolaenudesse, %  -0.15 -0.02
Kapitali adekvaatsuse madr, % 41.7 40.6

4 Peamised riskid

Swedbank Eesti madratluse kohaselt on risk ettevdtte sisestest
protsessidest v@i tulevikus aset leida v@ivate sise- vGi
vdlisslindmustest tulenev potentsiaalselt negatiivne m&ju Grupi
turuvdadrtusele. Riski iseloomustab slindmuse toimumise
tfendosus ja mdju  Grupi kasumile, omakapitalile vdi
turuvaartusele.

Peamiste riskitlilipidena on mdadratletud:
. krediidirisk;

likviidsusrisk;

tururisk;

operatsioonirisk;

kindlustusrisk;

vastavusrisk;

muud riskid.

Detailsem teave peamiste riskide ning Eesti Panga ja Euroopa
Keskpanga poolt kehtestatud usaldatavusnSuete tditmise kohta
on toodud kaesoleva aruande lisas 4.

5 P8hitegevusalad ja riskijuhtimise strateegia

Pank on emaettevdte Grupile, mis tegeleb panganduse ning
sellega seotud sddstmis- ja varahaldustegevustega.

Grupi tegevuses on kesksel kohal riskide ennetamine ja
juhtimine. Riskijuhtimine algab dritegevustest ja hdlmab k&iki
meie tOotajaid. Lisaks oleme selle tdiendavaks juurutamiseks
loonud drisisese riskijuhtimise tksuse. Eraldiseisev riskikorraldus
tagab riskijuhtimise t8husa ja Grupililestele tdokordadele
vastava toimimise ning kaitseb seeldbi Panka ja Gruppi
tahtmatute ja liigsete riskide vdtmise eest. Detailsem teave
riskijuhtimise kohta on toodud kdesoleva aruande lisas 4.

6 Sisekontrolli struktuur ja teostus

Panga ja Grupi riskijuhtimisprotsess pdhineb kolmel kaitseliinil:

= esimene kaitseliin viitab kigile neile
riskijuhtimistegevustele, mida teostavad tasandijuhid
ja klientidega otseselt kokku puutuvad todtajad;

= teise kaitseliini tagavad s@ltumatud riski- ja
vastavuskontrolli funktsioonid;

. kolmandat kaitseliini teostab siseauditi funktsioon,
mis viib juhtimise ja sisekontrollide slisteemi kohta
|abi sdltumatuid perioodilisi analilise.

Riskijuhtimise struktuur on koosk8las Swedbank Grupi
pShimdtetega, mille kohta leiab tapsemat teavet veebilehelt:
https.//www.swedbank.com/investor-relations/risk-and-
capital-adequacy/risk-management.html.
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7 Sotsiaalne vastutus ja keskkonna mdjud

Oma mittefinantstegevuses keskendub Grupp mitmele
valdkonnale - oma  oskusteabe ja kogemuste jagamisele
avalikkusega, sotsiaalse, majandusliku ja  keskkondliku
jatkusuutlikkuse  aspektide  driprotsessidesse  kaasamise
tugevdamisele ning pangandustegevuste otseste ja kaudsete
keskkondlike mdjude vahendamisele.

Jatkusuutlikkus

Kliimamuutuste, digitaliseerimise ja pandeemia m&jud on toonud
tdhelepanu keskpunkti tlemineku uuele reaalsusele ja sellega
kohanemise olulisuse. Meie jatkusuutlikkusega seotud t6d on
organiseeritud just seda silmas pidades ning see on loomulik osa
Swedbank Eesti tegevusest, et luua vddrtust panga klientidele,
t00tajatele, omanikele ja Uhiskonnale.

Swedbank Eesti t86 seoses URO vastutustundliku panganduse
pBhimdtetega Ghinemise ning plihendumusega Pariisi lepingu ja
URO sdastva arengu eesmdrkidele jBudis 2020. aastal
tegevusfaasi, kus neid pdhimdtteid ka rakendatakse.

Swedbank Eesti keskendub nendele URO s&distva arengu
eesmadrkidele, kus soovime luua k8ige suuremat positiivset mdju.
Neile kuuele eesmadrgile keskendudes on meil vdimalik aktiivselt
kaasa aidata reaalsete muutuste loomisele:

e 4, eesmdrk: kvaliteetne haridus - tagada kdigile
kaasav ja kvaliteetne haridus.

. 5. eesmdrk: sooline vord@iguslikkus - saavutada
sooline vOrddiguslikkus ning |dpetada
diskrimineerimine.

. 8. eesmdrk: t66hdive ja majanduskasv - edendada
kBrgemat tootlikkust, innovatsiooni, ettevtlikkust ja
totkohtade loomist.

. 12. eesmdrk: sadstev tarbimine ja tootmine - tagada
loodusvarade ja kaupade vastutustundlik kasutus.

. 13. eesmdrk: kliimamuutuste vastased meetmed -
vOtta kiiresti kasutusele meetmed kliimamuutuste ja
nende m&juga vOitlemiseks.

. 16. eesmadrk: rahumeelsed ja kaasavad thiskonnad -
toetada rahumeelseid ja kaasavaid hiskondi kestliku
arengu saavutamisel.

Swedbank lisati Dow Jonesi jatkusuutlikkuse indeksi 2020. aasta
edetabelisse. Tegemist on (he maailma hinnatuima
jatkusuutlikkuse ja vastutustundliku dritegevuse edetabeliga.
Igal aastal koostatakse indeksi p6hjal maailma kd&ige
jatkusuutlikumate ettevGtete edetabel ning Swedbank Grupi Ja
Swedbank Eesti lisamine tdendab panga t8husat ja jdrjepidevat
t06d keskkonna, majanduse ja sotsiaalse jdatkusuutlikkuse
valdkonnas.

Lisainfo Swedbank Eesti jdtkusuutliku tegevuse kohta on
avalikustatud Swedbank Grupi 2020. aasta aastaaruande
mittefinantsalase aruandluse 0sas
https://www.swedbank.ee/about/sustainability.

Fookus kliimamuutustel

Kliimamuutused kujutavad uthiskonna jaoks t8sist vdljakutset,
millega tuleb rinda pista ka kdigil ettevdtetel. Swedbank Eesti
panustab taastumatute maavarade jatkusuutlikku kasutusse
ning  kasvuhoonegaaside  vdhendamisesse  kdigi oma
dritegevuste  kaudu. Ka driotsuste tegemisel vdtame
kliimamuutusi ja ressursithusust olulisel mddral arvesse.
Teadvustame, et Eesti suurima pangana on meil kohustus
suunata oma kapitalivoogusid nii, et need aitavad kaasa
lleminekule jatkusuutlikumale majandusele, aidata ettevstetel
kohaneda kliimamuutustega ning teha selleks vajalikke
muudatusi,  julgustades ettevotteid  jatkusuutlikkuse
integreerimisel oma drimudelisse. Oma tegevusega on
Swedbank Eestil nii otsene kui kaudne mdju, s.t otsene mgju on
pangal enda tegevuse kaudu ning kaudne m&ju oma klientide,
nende ettevdtete ning toodete ja teenuste kaudu.


https://www.swedbank.ee/about/sustainability

Swedbanki tegevusel on kliimale otsene mdju, seda peamiselt
reisimise ja panga hoonete energiatarbimise ndol. Swedbank
Eesti on seadnud eesmdrgiks vahendada ressursside tarbimist
ning toetada tleminekut jatkusuutlikumale energiatarbimisele.
Ajavahemikul 2010-2020 vahendas Swedbank Eesti oma
otseste kasvuhoonegaaside heitmeid 89 protsenti. Selle languse
taga on reisimise ja energiakulude vahendamiseks tehtud
markimisvéarsed jBupingutused. Ulemaailmse pandeemia t&ttu
vdhendasime reisimist, energiatarbimist ja jddtmete tootmist,
samuti alustasime oma majades prligi sorteerimist ja vBtsime
kasutuselt lauaalused priigikastid. Oma ruumide kitmiseks
kasutame 100% rohelist energiat. Tdienduseks neile
joupingutustele  maksab  Swedbank Eesti kogu oma
kasvuhoonegaaside heitkoguse susinikuheite tasakaalustamise
eest kompensatsiooni. Lisaks on Swedbank Eesti seotud
grupitilese  kliimaeesmdrgiga  vdhendada meie  enda
kasvuhoonegaaside heitkogust veel 60% vdrra aastatel 2019-
2030.

Swedbank Eesti teeb t60d selle nimel, et muuta kdik panga
tooted ja investeeringud jdrk-jargult keskkonnasdbralikuks.
Tdiendavat infot leiad ,Vastutustundliku dritegevuse” peattikist
,EttevBte arengu” osa alt.

Swedbank Eesti jdrgib kliimaga seotud finantsteabe
avalikustamise téorihma (TCFD) soovitusi kui konkreetset
abivahendit teadlikkuse suurendamiseks kliimaga seotud riskide
ja vBimaluste kohta praegusel ebakindlal ajal. Swedbank Eesti
tegi aasta vdltel t66d TCFD soovituste tutvustamisel ning
alustas oma todtajaile kliimakoolituse Iabi viimist.

Réhutades jatkusuutlikkuse teema olulisust I8ime panga
veebilehele ja siseveebi jatkusuutlikkuse alamlehed, mis
kirjeldavad nii meie fookusi kui ka eesmadrke jatkusuutlikkusega
seotud probleemide kasitlemisel.

Uhiskonda panustamine

Ettev8tluse, hariduse ja jatkusuutliku thiskonna edendamine on
Swedbank Eesti peamised eesmdrgid kogukondades, kelle heaks
me tegutseme. Algatame projekte, mis vastavad uhiskonna
tegelikele vajadustele ja on kooskBlas meie igapdevaste
tegevustega.

COVID-19 leviku t&ttu olime sunnitud muutma oma heategude
suve korraldust. Alates 2015. aastast oleme oma
annetustegevust tdiendanud tiimipGhiste heategudega ning
2016. aastast anname kdigile tootajaile igal aastal kaks
tasustatud vaba pdeva erialaseks vabatahtlikuks tegevuseks
ning tiimi heateoks. Kuigi m66dunud aastal oli osalejaid 13,8%
vahem kui 2019. aastal, oli t66tajate kaasatus tavatuid olusid
arvestades siiski vdga hea. 2020. aastal tegi 970 swedbankurit
kokku 106 heategu (ile kogu Eesti, investeerides nii oma aega
kogukondade heaks. Populaarseimate tegevuste hulka kuulusid
terviseradade  hooldustédéd  ja vabatahtlik  tegevus
spordiliritustel, naditeks Rally Estonia korraldamisel. Samuti
aitasid meie meeskonnad vdrvida Maarja Kiila ratastoolirada
traditsioonilistes rahvarGivaste vdrvides, hoolitseda
swedpankurite poolt Eesti 100. aastapdevaks loodud tammiku
eest, meisterdada vdhihaigetele lastele vaprushelmeid ja
salvestada pimedatele audioraamatuid.

Aja annetamise alla kuulub ka erialaste oskuste jagamine -
seetSttu vOtsime 2020. aastal osa 67 kilalisloengust ja
toovarjutamisest, enamikel juhtudel ,Tagasi Kooli* algatuse
kaudu, mille kaasasutajate hulgas on ka Swedbank. Samuti
aitame vahendada ebavdrdsust koolides. ,Noored Kooli* viib uusi
inspireerivaid  Opetajaid suurima vdljalangejate  arvuga
koolidesse. Moddunud aastal osales ,Noored Kooli* tegevuses
rekordarv Opetajaid: 38 uut Opetajat alustas <2-aastast
programmi koolides Ule kogu Eesti. 2020. aasta novembris
plihendasime (he vdrbamiskampaania uute loodus- ja
reaalainete (STEM) taustaga 8petajate leidmiseks. Kampaania
raames esitati 92 avaldust, enam kui 80% taotlejatest olid valmis
Opetama vahemalt Uhte STEM-ainet. Tdnaseks on Eestis 184
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,Noored Kooli* vilistlast, kellest 78% tddtab jdtkuvalt
haridussektoris.

2020. aasta mooddus pandeemia tdhe all, mist8ttu tuli meilgi
kohaneda. Jdtkasime tdies mahus kd&igi oma kdimasolevate
thiskondlike  partnerlusprojektidega  ning  kohandasime
kavandatud Urituste formaate. Toetasime mitmeid tdiendavaid
algatusi, et aidata meie kogukondadel taastuda. Uheskoos
Heateo Sihtasutusega algatasime annetuskeskkonnas ,Ma
armastan aidata® annetuskampaania, mis oli suunatud
heategevusorganisatsioonidele, mis aitavad kriisiga toime tulla.
Koos Prototroni ja teiste organisatsioonidega toetasime ja
aitasime korraldada hdkatoni ,Hack the Crisis for Youth®, kus
osales 200 Gpilast. Lisaks annetas Swedbank Eesti Toidupangale
50 000 eurot, et aidata sel keerulisel ajal enim
puudustkannatavaid inimesi. Detsembris andsime oma
tOGtajatele  vBimaluse valida omale slidamelahedaseim
heategevusorganisatsioonide seast, mis aitavad kriisi tagajdrgi
leevendada. Selle tulemusel toetas Swedbank Eesti
vabalihendusi Peaasjad ja VAAB ning Eesti Lastekaitseliidu
projekti “Arvutiigale koolilapsele” kokku 20 000 euroga.

Swedbank Eesti ja Heateo Sihtasutus on alates 2008. aastast
aidanud meie ,Ma Armastan Aidata“ annetuskeskkonna kaudu
kaasa tasakaalustatud annetuskultuuri arendamisele. See
platvorm koondab lle 50 vabatihenduse, kellele inimesed saavad
annetada oma raha ja preemiapunkte. M66dunud aastal kasvasid
Eesti inimeste annetused (kogusumma 340 267 eurot) 2019.
aastaga vOrreldes 55%. Lisaks annetasid meie kliendid
annetuskeskkonnas vabalihendustele rekordilise summa (151
129 eurot) eest preemiaprogrammi punkte. 2020. aastal
korraldasime 4 annetuskampaaniat, neist edukaim oli
jdulukampaania (mis t8i lle 80 000 euro vadrtuses annetusi),
mille raames keskenduti lapsi, vanureid ja varjupaigaloomi
abistavatele heategevusorganisatsioonidele. 1. detsemobril
korraldasime rahvusvahelise annetamise pdeva raames juba
teist korda annetustalgud. Kampaania tulemusel annetasid Eesti
elanikud 53 248 eurot, millele Swedbank lisas 40 000 eurot.
Tegemist on rekordsummaga, mis meie annetusplatvormi kaudu
(ihe paeva jooksul kogutud.

Uuendustele ja ettevGtlusele pihendunud pangana peame
oluliseks uute ideede toetamist. Swedbank Eesti, Teaduspark
Tehnopoli ja Tallinna Tehnikadlikooli koost60s loodud Eesti
esimene prototlipide rahastu Prototron toetab idufirmasid
rahaliselt esimese tOOtava tootendidise valmistamisel. 2020.
aastal laekus meile 790 avaldust kahes taotlusvoorus, kus 7
Swedbanki todtajat olid nii eelhindajad, mentorid kui ka
I6pphindajad. Laekunud avalduste hulgast toetasime (iheskoos
partneritega 12 meeskonda 162 000 euroga. 2020. aasta I6pu
seisuga on Prototron rahastanud 86 meeskonda 1 048 000
euroga. Aitamaks uusi ideid ellu viia, toetab Swedbank Baltikumi
suurimat startup festivali sTARTUp Day'd. sTARTUp Day
kaaskorraldajate ridadesse astusime juba 2019. aasta suvel. See
vBimaldab meil toetada uusi driideid ning panna alus tihedamale
koostddle start-up kogukonnaga. 2020. aastal osalesime esimest
korda noorte sotsiaalse ettevdtluse programmi Changemakers
tegevuses. Samuti toetas Swedbank Eesti noortekonverentsi
,Lahe Koolipdev* ja andis vdlja noorte tunnustuskampaania
auhinna "Hea eeskuju".

Augustis tahistasime Eesti Terviseradade 15. aastapdeva, mille
kaasasutajate ridades on ka Swedbank Eesti.Julgustamaks veelgi
rohkem inimesi terviseradel sportima ja varsket 8htu nautima,
organiseerisime moddunud aastal oma tdotajaile ja avalikule
lldsusele mitu liikumisvaljakutset. Lisaks avalikustasime Kantar
Emori uuringu tulemused, mille kohaselt on 34% eestlastest
Eesti terviseradu juba kiilastanud, lisaks neile markis 23%
kisitletutest, et klilastavad terviseradasid, aga pole kindlad, kas
need kuuluvad Eesti Terviseradade vdorgustikku. Eesti
Terviserajad osutusid ka meie kaasava eelarve kampaania
voitjaks. Nimelt oli kdigil huvilistel veebruaris v8imalus hddletada
algatuse poolt, mis peaks nende arvates saama 20 000 eurot
lisarahastust. Oma idee lisarahastuse abil Ghiskonnale vddrtuse



loomiseks esitasid viis organisatsiooni, mille Swedbank Eesti
omal ajal asutas ning toetab senini. Kokku hddletas ligi 6000
inimest ja enim hddli sai Eesti Terviseradade idee tuua koolidesse
ja lasteaedadesse 50 siseterviserada. Siseradade loomise vastu
tunti markimisvddrset huvi - sligisel saatis avalduse 400 kool
ning lasteaeda, neist 50 said siseraja 2021. aasta alguses.

8 Jatkusuutlik to6taja

2020. aastal keskendusime t00tajate motivatsiooni toetamisele
kuues  peamises valdkonnas: heaolu  t6dl,  kriitiliste
kompetentside arendamine, talendijuhtimise tugevdamine,
mitmekesisuse suurendamine, juhtimiskultuuri arendamine ja
td6andja brandi atraktiivsuse sdilitamine. COVID-19 pandeemia
tOttu panime muu arendustegevuse k&rval suurt réhku sobivate
tooviiside rakendamisele ja todtajate hea tervise sdilitamisega
seotud tegevustele. Tdnu jdtkuvale tOdle tdotajate rahulolu
vallas, kasvas to0tajate motiveeritus ning langes vabatahtlik
t006jdu liikuvus.

Tddviisid COVID-19 pandeemia ajal

COVID-19 pandeemia ajal toimunud muudatuste tOttu tegi
50%-60% Swedbank Eesti tOdtajatest 2020. aasta valtel
kaugtodd kodukontoris, kasutades oma tédllesannete
tditmiseks digikanaleid. Ergonoomilise totkeskkonna tagamiseks
ja  tOOtajate  toetamiseks muretseti kodukontoritesse
tdiendavaid té6vahendeid. Klienditeenindajate tookeskkonnas
rakendasime tdiendavaid turvameetmeid, sealhulgas tootajate
hajutamine, vahetustega t66, maskide ja visiiride kasutamine.

Tootajate heaolu ja jatkusuutlikkus

Vaimse tervise vallas pakkusime tddtajatele v8imalust Idbida
erinevaid koolitusi (sealhulgas nii enesejuhtimise kui ka tiimit6o
valdkonnas), et tagada tookeskkond, mis toetab vaimse tervise
hoidmist, ning aidata kaasa ohumadrkide dratundmisele.

Lisaks tegime kevadel algust liikkumiskampaaniaga, jagasime
kasulikku teavet kontori ergonoomika ja flisioteraapia kohta ning
tiimidele ideid motivatsioonitritusteks #suvelkoos sarja raames.

Rakendasime muidki ennetavaid meetmeid. Nditeks pakkusime
tO0tajatele immuunslisteemi tugevdavaid toidulisandeid.
Haiguste leviku piiramiseks ja tdéotajate jatkusuutlikkuse
sailitamiseks alustasime haiguspdevade hivitamist alates
esimesest haiguspdevast, et tootajad saaksid juba esimeste
haigusndhtude korral kiiresti aja maha votta ja ravile
keskenduda. Lisaks pakume tuge tddtajaile, kel on tarvis v&tta
pikaajaline haigusleht.

Muutsime ennetava tervisekontrolli phim&tteid. T66andjana on
see hea v@8imalus panustada oma to6tajate tervise hoidmisesse
ja parandamisesse. Lisaks tavapdrastele protseduuridele
sisaldavad meie tervisekontrolli paketid vaimse tervise testi,
flsioterapeudi  konsultatsiooni ja D-vitamiini  analldsi.
Eelmainitud teenused on vajalikud probleemide ennetamiseks ja
varajaseks avastamiseks.

2020. aasta suurendas oluliselt todvdimaluste paindlikkust. See
tdhendab td0aja, -koha ja -koormuse paindlikkust, mis omakorda
aitavad arendada jatkusuutliku todtaja kontseptsiooni.

Talendijuhtimine

Pandeemia tdttu keskendusime 2020. aasta esimesel poolel
peamiselt sellele, et suudaksime jatkuvalt varvata parimaid
talente. Olukorrast tulenevalt viisime kd&ik vdrbamised
digikanalitesse ja pOOrasime veelgi enam tahelepanu
sisseelamisprotsessile, et tagada edukas t00 alustamine
kodukontoris ning suurepdrane todtajakogemus. Samal ajal
jdtkasime Swedbank Eesti kui t66andja nahtavamaks muutmist,
et vdrvata parimaid talente, toetada oma olemasolevate
tootajate karjadriplaneerimist ja sisemist t60turgu ning tagada
strateegilised kompetentsid ja asjakohastele eeskirjadele
vastamine.
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Septembris anti Swedbank Eestile kaks uut digimdrgist.
Tdéoandja brandingu ndustamisfirma Instar korraldas Ulidpilaste
seas uuringu, mille alusel koostatud pingereas jdi Swedbank Eesti
lldarvestuses seitsmendale kohale ning majandustudengite
pingereas neljandale kohal. Ka CV-online parimate tééandjate
uuringus tuli Swedbank Eesti 2020. aastal seitsmendale kohale.
Esimesed kiimme said tunnustuseks vastava margise.

2020. aastal vOeti todle 465 uut tdotajat, neist 41% varvati
uutele ametikohtadele ning 59% asusid juba olemasolevatele
positsioonidele. 27% vdrvatutest asus todle kliendinBustamise
vallas, 27% IT- ja andmevaldkonnas, 14% tugifunktsioonide
vallas, 18% AML/KYC alal, 7% riski ja vastavuskontrolli tiimides
ning finants- ja analltika valdkonnas. Vdline vdarbamisprotsess
kestis keskmiselt 57 pdeva, sisemine vdrbamisprotsess aga 35
paeva.

Kompetentside tagamiseks algatasime mitmeid
tippspetsialistidele m&eldud haridusprogramme ja juhtide
jdrelkasvuprogramme ning jdtkasime sisseelamisprotsessi
uuendamist, et suurendada uute ftulijate kaasatust juba
esimesest toopdevast.

Koostdé llikoolidega ja jarelkasv

Koostdds Tartu Ulikooli Teaduskooliga t8stsime koolinoorte
hulgas teadlikkust matemaatika 8ppimise olulisusest ja radkisime
sellest, kuidas matemaatika teadmised tulevikus todalaselt
kasuks tulevad. Tallinnas ja Tartus toimunud kahepdevasel
Uritusel “Matemaatika panganduses” osales (ile 100 dpilase 10.-
12. klassist. Samuti suurendasime oma kohalolekut Tartu
Ulikoolis, nimelt kolisime osa oma Tartu kontorist Delta hoonesse
ja osalesime sealsetes koostdoprojektides: vGtsime o0sa
teadusprojektidest, toetasime Gppekvaliteeti tdiustamist ning
pakkusime tudengitele praktika- ja téévdimalusi.

Veel alustasime 2020. aastal koostooprojekti Tallinna
Tehnikallikooliga, kus Glidpilased 18id Swedbanki AR
(liitreaalsuse) ~ mdngu, mida  kasutatakse  erinevatel
konverentsidel td6andja brandingu vahendina. Opilasi toetasid
Swedbank Eesti, TalTech XR keskuse spetsialistid ja teised
litreaalsuse spetsialistid. Nii said Gpilased vdimaluse osaleda
projektis, mis Gpetas neile, kuidas IT-projekte pariselt Iabi viiakse.

Sarnaselt varasematele aastatele pakkusime Opilastele
todalaseid v8imalusi tlipopulaarse Kick Start praktikaprogrammi
raames. Suvisesse praktikaprogrammi kandideeris 980 inimest
ning erinevatesse tksustesse valiti kokku 58 osalejat: neist 10
sooritas programmi regioonides; 72% osalejatest olid naised ja
28% mehed; 41% neist labisid praktikaprogrammi finants- v&i
anallitika valdkonnas, 31% kliendinGustamise alal, 12%
tugifunktsioonide vallas, 9% IT ja 7% AML/KYC alal. Programmi
|Gppedes jdi Swedbank Eestisse t0le 55% osalistest.

Tookohtade loomine regioonidesse

2020. aastal keskendusime jatkuvalt tookohtade loomisele
regioonidesse, kuna see on tahtis nii meie klientidele kui ka
t00tajatele. Toetasime regioonidesse vdrbamist mitme
pangasisese ja -valise sotsiaalmeedia kampaaniaga, mille raames
tutvustasime erinevaid pangakontoreid regioonides ja sealseid
t00tajaid. 2020. aastal palkasime regioonidesse 47 mittekohalike
klientidega seotud tdotajat: 22 neist asusid uutele tdokohtadele
ning 25 olemasolevatele positsioonidele. Kokku t66tab
vdljaspool pealinna 543 Swedbank Eesti t6dtajat, neist 409
sellisel ametikohal, mis ei ole otseselt seotud antud piirkonna
klientidega.

Mitmekesisus

2020. aastal viisime labi viiest Oppemoodulist koosneva
Mitmekesisuse Akadeemia, kuhu kutsusime osalema teisi
ettevOtteid Eestis. Akadeemia eesmdrk on t8sta Uhiskonnas
lldist teadlikkust mitmekesisusest teadmiste ja kogemuste
jagamise  kaudu. Mitmekesisuse Akadeemia tegevuses
keskenduti soolisele tasakaalule, palgalGhele, stereotiilipsele
md&tlemisele ja juhtimisele.



9 Viited ja lisaselgitused konsolideeritud

raamatupidamise aastaaruande kohta
Oluline lisainfo on avalikustatud konsolideeritud
raamatupidamise aastaaruandes ja lisades.

10 Sitndmused pdrast bilansipaeva

Asjakohane informatsioon on esitatud lisas 36.
11 Grupitegevuste plaanid

Taiendatud strateegiline fookus
Mddrasime kindlaks neli fookusvaldkonda ile kogu Swedbank
Grupi:

Fookus p&hitegevusel

Swedbank Eesti keskendub tugeva ja kasumliku pBhitegevuse
kasvule Eestis. Grupp teenindab pd&hitoodete segmendis
(laenamine,  rahastamine,  hoiustamine,  kindlustus ja
igapaevapangandus) peamiselt erakliente ning vdikese ja
keskmise suurusega ettevStteid. Muuhulgas kasutatakse
klientide vajaduste tditmiseks erinevaid partnerlus- ja
koostdoprojekte. Swedbank Eesti pShitegevuses on oluline osa
ka jatkusuutlikkusel - me jdtkame jatkusuutlikkuse vallas
juhtpositsioonil tegutsemist.

Fookus pdhialustel

Swedbank Eesti pohitegevuse tugevuse ja kasumlikkuse
tagamiseks peab panga vundament olema stabiilne ja
vastupidav; nii kindlustame aktsiondridele pikaajalise vaartuse.
SeetGttu on strateegiliselt oluline keskenduda p8hialustele, mis
on seotud Bigusaktidele vastamise, sisemise juhtimiskorralduse
ja kontrolliga, stabiilse ja vastupidava tehnoloogiataristu ning
tO0tajaile atraktiivse tdokoha tagamisega, mille kultuur on
rajatud kaasatusele ja vastutuse vdtmisele. Need valdkonnad on
olulised Swedbank Eesti tegevusloa, kindla riskijuhtimise,
klientide usalduse ja rahulolu, todtajate kaasatuse ning
kulutBhususe tagamiseks, kuid on keskse tahtsusega ka teistes
valdkondades oluliste muudatuste elluviimise seisukohast.

Fookus kliendivaartuse loomisel

Swedbank Eesti on kliendikeskne pank, millele annab
konkurentsieelise v8imekus luua klientidele vaartust vastavalt
nende personaalsetele vajadustele ning see, et oleme fldsiliste
teeninduskohtadega juhtiv digitaalne pank. Meie edu p&hineb
pikaajalistel suhetel ja pakkumistel, mis v8imaldavad klientidel
usaldada Swedbank Eestit k8igis oma rahaasjades. On ddrmiselt
oluline olla tulevikuskiklientidele atraktiivne valik ning tagada, et
Swedbank Eesti vastab klientide ootustele ja on usaldusvddrne
partner kogu kliendi eluea valtel. Selleks keskendume
kliendisuhetele ning kliendikesksest mdtteviisist Idhtuvale
kliendikogemusele. Nii saame tdita oma kliendilubaduse, mis
ndeb ette, et ,muudame rahaasjad lihtsamaks" ning
klienditeekonna vaates keskendume proaktiivsusele,
ndustamisele, jatkusuutlikkusele ja lihtsusele.
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Fookus tegevuse tulemuslikkusel

Meie eesmdrk on vahendada keerukust, ihtlustada tooteid ja
pakkumisi ning suurendada protsesside ja tooviiside t8husust, et
lihtsustada klientide rahaasju ning realiseerida investeeringute
jaressursside vdartust. Uus tehnoloogia ja automatiseerimine on
peamiseks vahendiks nende ilesannete t8hususe ja vdimekuse
suurendamisel, millega loome kdige enam lisavddrtust. See
vBimaldab Swedbank Eestil teenindada kasumlikult oma kliente,
vOimendada mastaabiefekti ja vastata edaspidigi klientide
ootustele.

12 Finantsriskide juhtimine

Grupp juhib finantsriske konsolideeritud raamatupidamise
aastaaruandes kirjeldatud viisil. Konsolideeritud
raamatupidamise aastaaruandes on maddratletud finantsriski
juhtimise eesmdrgid ning riskide maandamiseks rakendatud
meetmed, samuti krediidi- ja tururiskide ulatus Grupis.

13 Kapitali adekvaatsuse anallils

Kapitali adekvaatsuse nBue on 8igusaktides sdtestatud
miinimum kapitali ndue, defineeritud kui panga omavahendite
hulk s8ltuvalt panga vBetavatest riskidest. Grupi kapitali
adekvaatsuse ndue pdhineb ELi kapitalinduete maarusel (CRR).

KapitalinBuete mddruse raames peab panga kogukapital olema
vordne vdhemalt 1. samba (Pillar 1) krediidi-, turu- ja
operatsiooniriski kapitalinduete ~ summaga,  sealhulgas
kombineeritud kapitalipuhvrid ja 2. samba lisakapitalinduded
(Pillar 2 requirement, P2R) ja -soovitused (Pillar 2 guidance,
P2G). Swedbank Eesti miinimumkapitalinBuded vahenesid
eelmise aastaga vOrreldes 100 baaspunkti vdrra (seoses
stisteemse riski puhvi eemaldamisega) ning nendeks on esmaste
omavahendite (Tier 1) suhtarv (s.0 esmased omavahendid
vOrrelduna koguriskipositsiooniga) 11,0% ja kogukapitali
adekvaatsuse suhtarv (s.0 omavahendid kokku v&rrelduna kogu
riski positsiooniga) 15,5%.

2020. aasta 31. detsembril olid nii Swedbank Eesti esmaste
omavahendite (Tier 1) suhtarv kui kogukapitali adekvaatsuse
suhtarv 41,7% (2019. aasta 31. detsembril 40,6%). Seega on
Swedbank Eesti kapitaliseeritud tugevalt Ule kapitalinGuete.
2020. aasta I6pus oli Swedbank Eesti finantsvdimenduse mdar
10,5% (2019. aasta I6pus 13,4%).

2020. aasta jdrelevalve- ja hindamisprotsessis (SREP) leiti, et
Swedbank Eesti on piisavalt kapitaliseeritud ja suudab ka
edaspidi tdita regulatiivseid kapitalindudeid.

Tdiendav info Swedbank Eesti kapitaliadekvaatsuse kohta on
avalikustatud kolmanda samba (Pillar 3) riski juhtimise ja
kapitaliadekvaatsuse 2020. aasta raportis Swedbank Grupi
veebilehel www.swedbank.com.


http://www.swedbank.com/
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Konsolideeritud tulemus

Kapitali adekvaatsus 2020 2019
Esimese taseme pShiomavahendid (CET1 kapital) 1704 1538
Tdiendavad esimese taseme omavahendid 0 0
Esimese taseme omavahendid (Tier 1 kapital) 1704 1538
Teise taseme omavahendid (Tier 2 kapital) 0 0
Omavahendid kokku 1704 1538
Koguriskipositsioon 4082 3793
Esimese taseme pShiomavahendite (CET1) suhtarv, % 41.7% 40.6%
Esimese taseme omavahendite (Tier 1) suhtarv, % 41.7% 40.6%
Koguomavahendite suhtarv, % 41.7% 40.6%

Konsolideeritud tulemus

Kapitali adekvaatsus 2020 2019
Grupi omakapital finantsseisundi aruandes 1734 1541
Kindlustusettevdtete dekonsolideerimine 0 26
Tdiendavad vddrtuse korrigeerimised ! =5 -1
Immateriaalsed varad peale edasiliikkunud tulumaksu kohustusi -1 -1
Sisereitingute meetodi jdrgne eraldiste puudujddk oodatava kahjuga vorreldes -22 -27
CET1 kapitali tdiendavad mahaarvamised (artikkel 3 CRR) -4 0
Esimese taseme phiomavahendid (CET1 kapital) 1704 1538
Tdiendavad esimese taseme omavahendid 0 0
Esimese taseme omavahendid (Tier 1 kapital) 1704 1538
Teise taseme omavahendid (Tier 2 kapital) 0 0
Omavahendid kokku 1704 1538
Krediidiriskide miinimumkapitalinduded, standardmeetod 62 49
Krediidiriskide miinimumkapitalinduded, sisereitingute meetod 224 215
Tururiskide miinimumkapitalinduded 0 0
Kauplemisportfell 0 0

sellest muud riskid peale VaR-ija SVaR-i 0 0
Operatsiooniriskide miinimumkapitalinduded 40 39
Tdiendavate riskiga kaalutud varade (artikkel 3 CRR) miinimumkapitalinduded 0 0
Miinimumkapitalinduded kokku 2 326 303
Krediidiriskide riskiga kaalutud varad 3571 3303
Koguriskipositsioon tururiski puhul 2 2
Koguriskipositsioon krediidivaartuse korrigeerimise (CVA) puhul 4 2
Koguriskipositsioon operatsiooniriski puhul 505 486
Tdiendavad riskiga kaalutud varad (artikkel 3 CRR) 0 0
Koguriskipositsioon 4082 3793
Esimese taseme pBhiomavahendite (CET1) suhtarv, % 41.7% 40.6%
Esimese taseme omavahendite (Tier 1) suhtarv, % 41.7% 40.6%
Koguomavahendite suhtarv, % 41.7% 40.6%

Konsolideeritud tulemus

Kapitalinduded, % riskiga kaalutud varadest 2020 2019
Esimese taseme pdhiomavahendite (CET1 kapitali) nduded koos puhvritega 11.0% 13.0%
sealhulgas CET1 miinimumkapitali ndue 4.5% 4.5%
sealhulgas kapitali sdilitamise puhver 2.5% 2.5%
sealhulgas vastutsikliline kapitali puhver 0.0% 0.0%
sealhulgas slisteemse riski puhver 0.0% 1.0%
sealhulgas muu slisteemselt olulise ettev&tja puhver 2.0% 2.0%
Teise samba (Pillar 2) omavahendite kulu 1 2.1% 3.0%
Teise samba (Pillar 2) omavahendite ndue 1.1% 2.0%
Teise samba (Pillar 2) omavahendite prognoositav tase 1.0% 1.0%
Esimese taseme (Tier 1) tdiendavate omavahendite miinimumkapitalinBue 2 1.9% 1.5%
Teise taseme (Tier 2) miinimumkapitalindue 3 2.5% 2.0%
Kapitalinuded kokku 15.5% 16.5%

1 Teise samba (Pillar 2) tasu on madratud 2020. aasta jdrelevalve ja hindamisprotsessi (Supervisory Review and Evaluation Process (SREP)) raames.
2 Esimese taseme (Tier 1) tdiendavate omavahendite (AT 1) mgju miinimumkapitalinude tditmisele ei saa lletada piirmdara, .0 1.9%.
3 Teise taseme omavahendite (Tier 2 kapital) m&ju miinimumkapitalindude tditmisele ei saa liletada piirmddra, s.0 2.5%.
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13 Oma aktsiate tagasiostmine

Pank ei oma enda aktsiaid ning ei miilinud ega ostnud neid aruandeperioodil. Ka tiitarettevGtjad ei omandanud ei Panga ega oma
aktsiaid.

14 Aktsiakapital

Nimivaartus, Koguvdartus, Osalus

ISIN kood Aktsiate arv, tk EUR EUR aktsiakapitalis (%)
Registreeritud aktsiad EE0000001063 85 000 000 1 85 000 000 100,0
Kokku: 85 000 000 85 000 000 100,0

Aktsiate omanikul on k8ik Eesti Vabariigi seadustega kehtestatud Sigused ja kohustused.

15 Aktsionarid

Osalus
aktsiakapitalis ja
Aktsiondr Aktsiate arv, tk hddledigus (%)
Swedbank AB (publ), (Rootsi)
(Ettevotte registrikood 502017-7753; aadress: Landsvdgen 40, Stockholm, Rootsi;
postiaadress: SE-105 34 Stockholm, Rootsi) 85 000 000 100,0

16 Organisatsiooni struktuur

Grupi struktuur toetab Grupi tegevuste optimaalset korraldamist, protsesside efektiivsust ja téotajate korgtasemelist kompetentsi ning
maddratleb selged vastusalad. Grupi juhtimisstruktuur vastab kohaliku dri vajadustele ja kindlustab parima siinergia Swedbank Grupi
tksuste vahel erinevates riikides.

Grupi struktuur 31. detsembri 2020 seisuga:
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17 Teave panga ndukogu ja

kohta

31. detsembri 2020 seisuga kuulusid Swedbank AS ndukogusse:

Bjorn Elfstrand

Tiina Sepa

Jon Henrik Lidefelt
Tarmo Pajumets
Mustapha Messili

Nils Karl Magnus Bromark
Magnus Olsson

NGukogu esimees
NGukogu aseesimees
Noukogu liige

Noukogu liige

Noukogu liige
S6ltumatu ndukogu liige
S6ltumatu ndukogu liige

2020. aasta jooksul nimetati ndukogu lilkmeks:

Mustapha Messili
Nils Karl Magnus Bromark

30. martsil
26. mail

2020. aasta jooksul kutsuti nBukogust tagasi:

Charlotte Lindberg

31. detsembri 2020 seisuga kuulusid Swedbank AS juhatusse:

Olavi Lepp
Anna Kduts
Liisi Himma
Tarmo Ulla
Ede Raagmets
Kerstin Pilt
Ivar Kallast
Raul Vahtra

]
]
]
]
]
]
]
]

26. mail

uhatuse esimees
uhatuse liige
uhatuse liige
uhatuse liige
uhatuse liige
uhatuse liige
uhatuse liige
uhatuse liige

2020. aasta jooksul nimetati juhatuse liikmeks:

Raul Vahtra
Ivar Kallast

11. veebruaril
25. veebruaril

juhatuse liikkmete
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18 Panga komiteed

Juhatus on moodustanud komiteed krediidiotsuste tegemiseks
(juhatuse krediidikomitee), dritegevuse jdrjepidevuse tagamiseks
(talitluspidevuse  komitee),  eetikaga  seotud  klsimuste
lahendamiseks (jatkusuutlikkuse- ja eetikakomitee) ja ,tunne oma
klienti* pghimdtete jdlgimiseks (,tunne oma klienti* komitee). Nende
komiteede padevus, liikmed ja tookord mddratakse kindlaks juhatuse
otsustega.

NBukogu on moodustanud komiteed aitamaks ndukogul tdita selle
kohustust teostada seiret ja tagada pangas kindel riskijuhtimine ning
teostada jdrelevalvet riskistrateegia elluviimise dle (riskikomitee),
tagada ja teostada seiret pangas kindla nomineerimis- ja
tasustamisprotsessi lle (nomineerimis- ja tasustamiskomitee),
teostada seiret juhatuse tegevuse lle, et tagada pangas kindel
sisekontroll, juhtimiskorraldus, riskijuhtimine ning auditeerimine
(auditi komitee). Nende komiteede padevus, likmed ja tookord
mddratakse kindlaks n8ukogu otsustega.

19 Kasumija dividendide jaotamise ettepanek

Lisainfo on avalikustatud peatiikis “juhatuse ettepanek kasumi
jaotamiseks”.

20 Valine audiitor

2020. aasta konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne on
auditeeritud AS PricewaterhouseCoopers poolt. 2020. aasta jooksul
on Grupi audiitor osutanud muid audiitorteenuseid, mis on audiitorilt
nbutud vastavalt krediidiasutuste seadusele ja vdartpaberituru
seadusele, ning muid teenuseid, mis on lubatud vastavalt Eesti
Vabariigi audiitortegevuse seadusele.
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Konsolideeritud kasumiaruanne ja muu koondkasumiaruanne

Miljonites eurodes Lisa 2020 2019
Intressitulud sisemise intressimadra meetodil 210,1 2079
Muu sarnane tulu 315 314
Intressitulud ja muu sarnane tulu 241,6 239,3
Intressikulud -25,7 -21,3
Neto intressitulu ja muu sarnane tulu 6 2159 218,0
Vahendus- ja teenustasutulud 1044 113,7
Vahendus- ja teenustasutulud -30,7 -32,9
Neto teenustasutulu 7 73,7 80,8
Puhastulu (-kulu) finantsinstrumentidelt 8 9,9 10,7
Kindlustuspreemiad 165,6 165,3
Kasum/kahjum investeerimislepingutega seotud finantsvaradelt 34,9 73,8
Edasikindlustusandjatele loovutatud kindlustuspreemiad -16,3 -18,1
Kindlustusn8uded -89,9 -90.8
Investeerimislepingute finantskohustiste diglase vaartuse muutus -34.9 -73,8
Edasikindlustusandjate tagasi makstud kindlustusnduded 13,6 15,4
Puhastulu kindlustustegevusest 9 73,0 718
Muud tulud 10 17,2 254
Tulud kokku 389,7 406,7
Personalikulud 11 -99,1 -93,2
Muud Gldhalduskulud 12 -48,0 -52,3
Materiaalse ja immateriaalse pdhivara kulum 13 -11,2 -10,2
Kulud enne laenukahjumeid ja tulumaksu kokku -158.3 -155,7
Krediidikahjumid/-kasumid 14 -12,4 -1,9
Kasum enne tulumaksu 219,0 249,1
Tulumaks 15 -31,9 -43,2
Aruandeaasta kasum 1871 205,9
Koondkasum kokku 187.1 2059

E Initslaliseeritud alnult identifitseerimiseks

pwc Initsiaalid L./ . Kuupgev 0%,05.2021
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Konsolideeritud finantsseisundi aruanne

Miljonites eurodes Lisa 2020 2019
Varad
Raha ja nduded keskpankadele 3209 2284
Riigiv8lakirjad ja muud keskpankades refinantseeritavad vélakirjad 16 186 154
Laenud krediidiasutustele 17 231 195
Laenud klientidele 18 8520 8278
Maandatud riski vaartuse muutus portfellis 1 1
Vélakirjad ja muud intressikandvad vaartpaberid 19 2011 125
Finantsvarad, mille investeerimisrisk on kliendil 20 603 534
Aktsiad ja osalused 21 11 14
Tuletisinstrumendid 22 12 9
Immateriaalne pdhivara 23 1 1
Materiaalne p&hivara 23 34 36
Edasilikkunud tulumaksuvara 15 2 2
Muud varad 24 64 80
Ettemakstud tulevaste perioodide kulud ja viitlaekumised 25 8 8
Varad kokku 14893 11721
Kohustused ja omakapital
Kohustused
Volgnevus krediidiasutustele 26 1679 20
Vdlgnevus klientidele: hoiused ja laenud 27 10604 9113
Emiteeritud volakirjad 0 1
Kindlustustegevuse finantskohustused 28 630 566
Tuletisinstrumendid 22 12 12
Lihiajalised maksukohustused 6 6
Edasilikkunud tulumaksukohustused 15 12 12
Muud kohustused 29 92 108
Viitvdlad ja ettemakstud tulud 30 11 11
Eraldised 31 113 115
Kohustused kokku 13159 9964
Omakapital
Emaettevdtte omanikele kuuluv omakapital 1734 1757
Aktsiakapital 85 85
Ulekurss 31 31
Reservid 42 42
Jaotamata kasum 1389 1393
Aruandeaasta kasum 187 206
Omakapital kokku 1734 1757
Kohustused ja omakapital kokku 14893 11721

E Initslaliseeritud alnult identifitseerimiseks

pwc Initsiaalid L./ . Kuupgev 0%,05.2021




Konsolideeritud rahavoogude aruanne
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Miljonites eurodes Lisa 2020 2019
Aritegevus

Kasum enne tulumaksu 219 249
Krediidikahjumid 10 2
Intressitulud 6 -242 -239
Intressikulud 6 26 21
P8hivara kulum ja vaartuse langus 13 11 10
Aritegevuse korrigeerimised kokku -195 -206
Aritegevusega seotud varade ja kohustuste muutus (neto)

Ettemaksete muutus 0 -1
Viitvdlgade muutus 0 -1
Teistesse pankadesse paigutatud hoiuste muutus -25 -19
Oiglases vaartuses l3bi kasumiaruande kajastatud vaarpaberite muutus -1999 -84
Kohustusliku reservi muutus keskpangas -11 -5
Laenude muutus -251 -494
Muude varade muutus 16 -13
Teistele pankadele tasutavate lihiajaliste v8lgnevuste muutus 21 -27
NBudmiseni hoiuste muutus 1567 579
Tdhtajaliste hoiuste muutus -75 -116
Muude kohustuste muutus 44 94
Aritegevusega seotud varade ja kohustuste korrigeerimised kokku -713 -87
Saadud intressid 238 239
Makstud intressid -26 -21
Makstud tulumaks -32 -57
Rahavood dritegevusest -509 117
Investeerimistegevus

Korrigeeritud soetusmaksumuses kajastatud vadrtpaberite lunastamine 13 10
Materiaalse pShivara soetamine 23 -3 -3
Immateriaalse p8hivara soetamine 23 A

Rahavood investeerimistegevusest 9
Finantseerimistegevus

Keskpangalt ja valitsuselt saadud arvelduslaenud 1645 0
Teistele pankadele tagasi makstud pikaajalised laenud -3 -3
Rendimaksed -6 -5
Makstud dividendid -210 -212
Rahavood finantseerimistegevusest 1426 -220
Aruandeaasta rahavood 926 -96
Raha ja raha ekvivalentide muutus 926 -96
Raha ja raha ekvivalendid aasta alguses 2281 2377
Aruandeaasta rahavood 926 -96
Raha ja raha ekvivalendid aasta I8pus 3207 2281

E Initsialiseeritud alnult identifitseerimiseks

pwc Initsiaalid _L ... Kuupsev 0%,03.2014
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Selgitused konsolideeritud rahavoogude aruande juurde
Rahavoogude aruanne kajastab aruandeperioodi laekumisi ja
makseid, samuti raha ja raha ekvivalente aasta alguses ja I8pus.
Rahavoogude aruanne on koostatud kaudsel meetodil ja see on
jagatud laekumisteks ja makseteks dritegevusest,
investeerimistegevusest ja finantseerimistegevusest.

Aritegevus

Rahavood dritegevusest kajastavad aruandeaasta dritegevuse
tulemust. Kirjeid, mida dritegevusest saadud rahavood ei sisalda,
korrigeeritakse. Aritegevusega seotud varade ja kohustuste
muutused koosnevad kirjetest, mis on seotud tavapdrase
dritegevusega, nagu laenud klientidele ja krediidiasutustele,
krediidiasutuste ja klientide hoiused ning laenud klientidelt ja
krediidiasutustelt, mis ei ole seotud investeerimis- ja
finantseerimistegevusega.

Investeerimistegevus
Investeerimistegevus  hdlmab  p&hivarade ja  strateegiliste
investeeringute oste ja mdike.

Finantseerimistegevus

Enam kui aastase tagasimaksetdhtajaga laenude andmist ja
tagastamist kajastatakse brutosummades. Muude laenude muutus
sisaldab lthiajaliste ja suure kaibega laenude netomuutust.

Raha ja raha ekvivalendid

Raha ja raha ekvivalentidena kajastatakse raha, ndudeid keskpangale
(vdlja arvatud kohustuslik reserv), korrespondentkontosid ning
lledddeposiite ja lUhiajalisi deposiite teistes pankades.

Miljonites eurodes 2020 2019
Raha ja raha ekvivalendid

Raha 78 68
Nouded keskpangale (v.a kohustuslik reserv) 3031 2126
Kontod ja hoiused teistes pankades 98 87
Raha ja raha ekvivalendid aruandeaasta I6pus 3207 2281

E Initslaliseeritud alnult identifitseerimiseks

pwc Initsiaalid _L ... Kuupsev 0%,03.2014
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Konsolideeritud omakapitali muutuste aruanne

Omakapital
Miljonites eurodes Emaettevdtte omanikele kuuluv omakapital kokku
Aktsia- Aruandeaasta  Jaotamata
kapital  Ulekurss  Reservid kasum kasum
Algsaldo 01.01.2019 85 31 42 215 1380 1753
Eelmise aruandeaasta koondkasum 0 0 0 -215 215 0
Swedbank AB-le (publ) makstud dividendid 0 0 0 0 -212 -212
AktsiapGhised maksed 0 0 0 0 10 10
Aruandeaasta koondkasum kokku 0 0 0 206 0 206
Ldppsaldo 31.12.2019 85 31 42 206 1393 1757
Algsaldo 01.01.2020 85 31 42 206 1393 1757
Eelmise aruandeaasta koondkasum 0 0 0 -206 206 0
Swedbank AB-le (publ) makstud dividendid 0 0 0 0 -210 -210
AktsiapGhised maksed 0 0 0 0 0 0
Aruandeaasta koondkasum kokku 0 0 0 187 0 187
Ldppsaldo 31.12.2020 85 31 42 187 1389 1734

Dividend aktsia kohta oli 2020. aastal 2,48 eurot ja 2019, aastal 2,49 eurot.

E Initslaliseeritud alnult identifitseerimiseks

pwc Initsiaalid L./ . Kuupgev 0%,05.2021
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Raamatupidamise aastaaruande lisad

Swedbank AS (edaspidi Pank) on aktsiaseltsi vormis krediidiasutus, mille
asukoht on Eestis. Panga 31. detsembril 2020 I8ppenud majandusaasta
konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne hdlmab Swedbank AS-i, tema
tiitarettevdtteid Swedbank Liising AS, Swedbank Support OU, Swedbank Life
Insurance SE, Swedbank P&C Insurance AS (edaspidi koos Grupp v&i Swedbank
Eesti) ja tema osalusi sidusettevdtetes.

Swedbank AB (publ) on 31. detsembri 2020 seisuga Panga aktsiate
ainuomanik ja on Uhtlasi Panga iile I8plikku kontrolli omav emaettevdte. Seega
sisaldab  Swedbank  Grupi raamatupidamise  aastaaruanne  panga
konsolideeritud raamatupidamise aastaaruannet. Kdesolevas aastaaruandes
kasutatakse Swedbank AB (publ) ja tema tltarettevStete tdhistamiseks
nimetusi Swedbank Grupp v&i Swedbank.

Swedbank AS-i konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande kiidavad
heaks noukogu ja juhatus ning see esitatakse I8plikuks kinnitamiseks
aktsiondrile. Aktsiondril on Bigus jatta aastaaruanne kinnitamata.

Swedbank AS on alates 2014. aasta novembrist Euroopa Keskpanga (EKP)
otsese jarelevalve all.

Tdpsem teave Swedbank AS-i tasustamispoliitika kohta on esitatud eraldi
tasustamispoliitika aruandes. Swedbank AS-i teave kolmanda sambaga (Pillar
3) seotud nBuete kohta on esitatud eraldi riskijuhtimise ja kapitali
adekvaatsuse aruandes. Eespool nimetatud dokumendid on avaldatud
veebilehel: www.swedbank.com.

Investeeringud Grupi ettev3tetesse:

Osalus, %
Soetus-

Aktsiate maksumu 31,12.202 31.12.201
Ettevdte Riik arv S 0 9
Swedbank AS-i
tiitarettevdtted
Swedban
k Liising
AS Eesti 538711 4 100 100
Swedban
k Life
Insurance 15646
SE Eesti 600 91 100 100
Swedban
k Support
ou Eesti 1 4 100 100
Swedban
k P&C
Insurance
AS Eesti 2121000 21 100 100

Kokku 120

Swedbank AS-i

sidusettevgtted

SKID

Solutions

AS Eesti 16 1 25 25

1 KOOSTAMISE ALUSED

Grupi 2020. aasta konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne on
koostatud kooskdlas rahvusvaheliste finantsaruandluse standarditega (IFRS),
nii nagu need on vastu vBetud Euroopa Liidu poolt ja nendega seotud
tdlgendustega.  Standardid on  vdlja  andnud Rahvusvaheline
Arvestusstandardite NBukogu (IASB) ja tolgendused Rahvusvaheline
Finantsaruandluse T&lgendamise Komitee (IFRIC). Standardid ja t6lgendused
muutuvad Grupi konsolideeritud finantsaruannetes kohustuslikuks parast
seda, kui EL on need vastu v&tnud. Tdismahus raamatupidamise aastaaruanne
koosneb:

« konsolideeritud finantsseisundi aruandest;

« konsolideeritud kasumiaruandest ja muu koondkasumiaruandest;

« konsolideeritud omakapitali muutuste aruandest;

« konsolideeritud rahavoogude aruandest; ja

« lisadest, mis koosnevad olulistest arvestuspdhimdtetest ja muust selgitavast
teabest.

Raamatupidamise aastaaruande koostamisel on kasutatud erinevaid
kajastamismeetodeid. Finantsvarasid ja -kohustusi m&ddetakse korrigeeritud
soetusmaksumuses, vdlja arvatud teatud finantsvarad ja -kohustused (sh
tuletisinstrumendid), mida mdddetakse &iglases vddrtuses. Finantsvarade

ja -kohustuste, mille suhtes kohaldatakse riskimaandamisarvestust, bilansilise
vaartuse korrigeerimisel arvestatakse maandatud riskist tulenevate diglase
vddrtuse muutustega. Mitterahalisi  kirjeid md&ddetakse ajaloolises
soetusmaksumuses.

Raamatupidamise aastaaruanne on koostatud eurodes ja k3ik arvnaitajad on
Gimardatud miljonitesse eurodesse (miljonid eurod), kui ei ole ndidatud teisiti.

2 ARVESTUSPOHIMOTETE MUUDATUSED JA KORRIGEERIMISED

Muudatused IFRS-ides

Uutel v8i muudetud IFRS-idel v3i t8lgendustel, mis vdeti vastu 2020. aastal,
puudub v8i on vahene md&ju Grupi finantsseisundile, tulemustele,
rahavoogudele v3i avalikustatud teabele.

Muudatused investeerimislepingute kohustuste ja nendega seotud
finantsvarade 8iglase vdartuse muutuse avalikustamisel

Kasumi- ja muu koondkasumi aruandes on muudetud investeerimislepingute
kohustuste ja nendega seotud finantsvarade Giglase vadrtuse muutuste
esitlusviisi, et korrektselt ndidata investeerimislepingute kohustuste ja seotud
finantsvarade Biglase vaartuse muutust pdhiaruandes. Sarnaselt muudeti ka
v@rdlusandmete esitlusviisi. Muudatuse tulemusena lisandus
kasumiaruandesse rida “Kasum/kahjum investeerimislepingutega seotud
finantsvaradelt” summas 34,9 tuhat eurot 2020. aastal (73,8 tuhat eurot
2019. aastal) ning nendega seotud investeerimislepingute kohustise diglase
vadrtuse muutus summas 34,9 tuhat eurot 2020. aastal (73,8 tuhat eurot
2019. aastal) avalikustati real “Investeerimislepingute finantskohustiste
Biglase vadrtuse muutus”. Esitlusviisi muudatus ei avaldanud mdju Grupi
finantsseisundile, aruandeaasta kasumile ega rahavoogudele ei aruande aastal
egaka 2019. aastal.

3 OLULISED ARVESTUSPOHIMGTTED

3.1 Raamatupidamise aastaaruande esitus (IAS 1)

Raamatupidamise aastaaruandes on Grupi finantsseisund ja -tulemused
esitatud struktureeritult. Selle eesmdrk on anda ettevdtte finantsseisundi ja -
tulemuste ning rahavoogude kohta teavet, mis on abiks majandusotsuste
tegemisel. Raamatupidamise aastaaruanne annab ilevaate ka selle kohta, kui
tulemuslikult on juhtkond neile usaldatud ressursse kasutanud. Tdismahus
raamatupidamise aastaaruanne koosneb finantsseisundi  aruandest,
kasumiaruandest ja muust koondkasumiaruandest, omakapitali muutuste
aruandest, rahavoogude aruandest ja lisadest. Grupp esitab
koondkasumiaruande  Ghe  aruandena.  Kasumiaruanne ja  muu
koondkasumiaruanne sisaldab k&iki tulu- ja kulukomponente, vdlja arvatud
juhul, kui mingi konkreetne IFRS ei nBua v8i luba teisiti. Muud tulu- ja kulukirjed
kajastatakse muu koondkasumi koosseisus. Koondkasumiaruandes esitatakse
nii kasumiaruandes kajastatud kasum voi kahjum kui ka muu koondkasumi
koosseisus kajastatud kirjed.

3.2 Konsolideeritud finantsaruanded (IFRS 3, IFRS 10)

Konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne h&lmab emaettevdtet ja
emaettevGtte poolt kontrollitavaid ettev&tteid. Kontroll eksisteerib siis, kui
emaettevdttel on Gigus ja vdime juhtida teise ettevdtte asjakohast tegevust,
kui tal on v8imalik teenida muutuvat kasumit ja ta suudab oma mdjuvdimu
kasutades seda kasumit m&jutada. Selliseid ettevdtteid, s.t tltarettevdtteid
kajastatakse konsolideeritud raamatupidamise aastaaruandes ostumeetodil
alates kontrolli saavutamise pdevast ja nende kajastamine I8petatakse pdeval,
mil kontroll I8ppeb. Vastavalt ostumeetodile kajastatakse ja mdGdetakse
omandatud Uksuse tuvastatavaid varasid, kohustusi ja tingimuslikke
kohustusi, mis vastavad kajastamise kriteeriumitele, omandamisel Biglases
vddrtuses. Firmavaartusena kajastatakse summat, mille v@rra drilihenduse
soetusmaksumus, s.t Uleantud tasu Biglane vddrtus eristatavates varades,
kohustustes ja kajastatud tingimuslikes kohustustes Ulletab omandamise
kuupdeval omandatud osaluse Siglast vddrtust. Kui see summa on vaiksem kui
omandatud ettevGtte netovara &iglane vddrtus, kajastatakse vahe
tehingutuluna otse kasumiaruande ja muu koondkasumiaruande kirjel ,Muud
tulud*. Ulekantud tasu (ostuhind) hdlmab (ileantud varade, kohustuste ja
asjakohastel juhtudel Grupi poolt emiteeritud aktsiate Giglast vaartust ja
samuti kdikide selliste varade vGi kohustuste iglast vaartust, mis tulenevad
tingimusliku tasu kokkuleppest. Omandamisega seotud kulusid kajastatakse
nende tekkimisel. Iga omandamise puhul mddrab Grupp kindlaks, kas kdiki
omandatud ettev8tte mittekontrollivaid osalusi tuleks kajastada &iglases
vddrtuses v8i mittekontrolliva osaluse proportsionaalse osana omandatud
tltarettevBtte netovarast. Omakapitalis kajastatakse ainult tiitarettevdtte
omandamise ja midigi vahel tekkinud vahet. K&ik grupisisesed tehingud ja
kasumid elimineeritakse.

Vastavalt Eesti raamatupidamise seadusele avalikustatakse
raamatupidamise aastaaruande lisades konsolideerimisgrupi emaettevdtte
eraldiseisvad p&hiaruanded. Emaettevdtte konsolideerimata pdhiaruannete
koostamisel on jdrgitud samu arvestuspdhimdtteid, mida on rakendatud ka
konsolideeritud ~ raamatupidamise  aastaaruande  koostamisel,  v.a

t@] Initslaliseeritud alnult identifitseerimiseks
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investeeringud titarettevotetesse, mis konsolideerimata aruandes on
kajastatud soetusmaksumuses, millest on maha arvatud v&imalikud vara
vddrtuse langusest tulenevad akumuleeritud allahindlused. Vahemalt kord
aastas viiakse Iabi vara vddrtuse test.

3.3 Vilisvaluutas fikseeritud vara ja kohustused (IAS 21)

Konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne on esitatud miljonites
eurodes, mis on (htlasi emaettevStte arvestus- ja esitlusvaluuta.
Arvestusvaluuta all peetakse silmas ettevdtte valuutat, milles ettev@te raha
teenib ja kasutab. Iga grupiettevdte madrab oma arvestusvaluuta ise vastavalt
oma peamisele majanduskeskkonnale. Muus valuutas kui arvestusvaluuta
(valisvaluuta) tehtud tehinguid kajastatakse esmalt tehingupdeval kehtiva
kursiga. Vdlisvaluutas fikseeritud rahalised varad ja kohustused ning
vdlisvaluutas fikseeritud mitterahalised varad, mida mdddetakse Giglases
vadrtuses, hinnatakse tmber bilansipdeval kehtiva kursi alusel. Rahaliste
kirjete ja Biglases vaartuses mdddetud mitterahaliste kirjete imberhindamise
tulemusena tekkinud kasumid ja kahjumid kajastatakse valuutakursi
muutustena kasumiaruandes ja muu koondkasumiaruandes real ,Puhastulu (-
kulu) finantsinstrumentidelt”. Varad ja kohustused tiitar- ja sidusettevdtetes,
mille arvestusvaluuta ei ole euro, hinnatakse {mber esitlusvaluutasse
sulgemiskursiga. Kasumiaruanne ja muu koondkasumiaruanne hinnatakse
Uimber iga tehingu vahetuskursiga.

3.4 Finantsinstrumendid (IAS 32, IFRS 9, IAS 39)

3.4.1 Uldteave

Finantsinstrumendid moodustavad Grupi finantsseisundi aruande kirjetest
suurima osa. Finantsinstrument on mis tahes leping, mille tulemusena tekib
lihes ettevdttes finantsvara ja teises ettev@ttes kas finantskohustus vdi
omakapitaliinstrument. Finantsvarade ndideteks on raha ja lepingulised
Bigused raha saada, finantskohustuse ndideteks aga lepingulised kohustused
raha v&i muid finantsvarasid le anda. Tuletisinstrument on finantsinstrument,
mida iseloomustab vddrtuse muutumine tulenevalt muutusest teatud
sisendites, nditeks valuutakurssides, intressimddrades v&i aktsiahindades, mis
nduab kas vdhest esmast netoinvesteeringut vGi Uldse mitte ja mille
arveldamine toimub tulevikus.

Olenevalt instrumendi iseloomust ja tehingu vastaspoolest kajastatakse
finantsinstrumente  finantsseisundi aruande vastavatel ridadel. Kui
finantsinstrumendil puudub konkreetne tehingu vastaspool vai kui see on turul
noteeritud, liigitatakse see instrument finantsseisundi aruandes muude
vadrtpaberite alla.

Kajastamine ja kajastamise [8petamine

Finantsvarasid ja -kohustusi kajastatakse finantsseisundi aruandes
tehingupdeval, s.t pdeval, mil Grupist saab instrumendi lepinguline osapool,
vdlja arvatud korrigeeritud soetusmaksumuses mg8detud finantsvarade
puhul, mida kajastatakse arvelduspdeval. Finantsvarade kajastamine
|6petatakse siis, kui 8igus finantsinstrumendist tekkivatele rahavoogudele
18peb v8i Grupp on andnud sisuliselt k8ik omandiSigusega kaasnevad riskid ja
hiived Ule teisele osapoolele.

Finantsvara muutmisel hindab Grupp, kas selle tulemusena kajastamine
|6petatakse. Finantsvara loetakse ~muudetuks, kui rahavoogudele
kohaldatavaid lepingulisi tingimusi muudetakse esialgse lepinguga vorreldes,
nditeks makseraskuste t8ttu restruktureerimise meetmete rakendamisel,
turutingimuste muutumisel, klientide hoidmise eesmadrgil vdi muudel pShjustel,
mis ei ole seotud laenuvdtja krediidikvaliteedi halvenemisega. Muudetud
finantsvarade kajastamine I8petatakse finantsseisundi aruandes ja uus laen
kajastatakse juhul, kui leping tiihistatakse ja asendatakse oluliselt muudetud
tingimustega lepinguga v8i kui olemasoleva lepingu tingimusi muudetakse
oluliselt. Finantsraskustest, sh makseraskuste t8ttu restruktureerimise
meetmetest tingitud muudatusi ei peeta iseenesest oluliseks.

Finantskohustuste kajastamine I8petatakse siis, kui lepingus sisalduv
kohustus on tdidetud, tihistatud v&i aegunud.

Tuletisinstrumendi tunnustega vaartpaberid

Tuletisinstrumendi tunnustega vddrtpaber on osa hibriidinstrumendist, mis
sisaldab muuhulgas mittetuletisinstrumendist pdhilepingut, mille t&ttu mdned
rahavood muutuvad  sarnaselt  eraldiseisvale  tuletisinstrumendile.
Finantskohustustes sisalduvaid varjatud tuletisinstrumente, IFRS 9
rakendusalasse mittekuuluvaid finantsvarasid (nditeks rendinduded ja
kindlustuslepingud) ning mittefinantsvarasid loetakse eraldiseisvateks
tuletisinstrumentideks juhul, kui nende riskid ja omadused ei ole tihedalt
seotud pohilepingutes sdtestatutega ning kui p&hilepinguid ei mdddeta
Biglases vadrtuses muutustega ldbi muu koondkasumiaruande. IFRS 9
rakendusalasse  kuuluvaid ~ finantsvarasid ei  hinnata  varjatud
tuletisinstrumentide esinemise tuvastamiseks, vaid pigem hinnatakse
liigitamise eesmdrgil kogu lepingut, sealhulgas mis tahes nditajaid, mis
muudavad lepingulisi rahavooge.

Faktooringtehingud

Faktooringtehing on rahastamistehing, mille kdigus Grupp pakub oma
klientidele finantseeringut, ostes dra nende ostjatelt laekumata arved.
EttevStted loovutavad Grupile tuleviku nSudediguse. Faktooringtehingud
jagunevad regressidigusega (Grupp on kohustatud tdhtaja tletanud nSude
kliendile tagasi miiima) ja regressidiguseta (Grupp ei ole kohustatud tdhtaja
lletanud nduet kliendile tagasi miima) tehinguteks. Grupi tulud
faktooringtehingutest koosnevad lepingu s8lmimise eest v@etavast
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kindlasummalisest lepingutasust, arvete tddtlemise eest v@etavatest
vahendustasudest ja intressitulust séltuvalt ostjale madratud maksetdhtajast.

Neto intressitulu

Finantsvaradelt saadavad intressitulud ja finantskohustustelt tasutavad
intressikulud h&lmavad kogu perioodi jooksul saadavaid v@i tasutavaid
intressimakseid, ning esialgse summa ja I8pptahtajal tasutava summa
vaheliste erinevuste amortisatsiooni perioodi jooksul, mille tulemusena on
instrumendi tulumaar (nn sisemine intressimadr) tema eluea jooksul pisiv.
Sisemine intressimddr kujutab endast intressimddra, mis diskonteerib
finantsinstrumendi tulevased rahavood bilansiliseks brutovadrtuseks vai
finantskohustuse korrigeeritud soetusmaksumuseks, vottes seejuures arvesse
tehingukulusid, lisatasusid ja allahindlusi ning saadud v&i tasutud tasusid, mis
moodustavad tootluse lahutamatu osa.

Finantsvaradelt saadava intressitulu arvutamisel rakendatakse Uldjuhul
bilansilisele brutovddrtusele sisemist intressimdara, kuid sellel on kaks erandit.
Kui korrigeeritud ~ soetusmaksumuses ~ mdddetud  finantsvarade
krediidikvaliteet on esmase kajastamise jdrel halvenenud (3. faasi
finantsvarad), rakendatakse sisemist intressimadra intressitulu arvutamiseks
korrigeeritud soetusmaksumusele, milleks on bilansiline brutovddrtus, millest
on maha arvatud krediidikahjumite allahindlused. Kui selliste finantsvarade
krediidikvaliteet ei ole enam halb, arvutatakse intressitulu uuesti bilansilise
brutovddrtuse alusel. Kui korrigeeritud soetusmaksumuses mdddetud
finantsvarade krediidikvaliteet on halb esmase kajastamise ajal, rakendatakse
intressitulu  arvutamiseks korrigeeritud soetusmaksumusele krediidiga
korrigeeritud ~ sisemist intressimddra, kuni finantsvara kajastamine
finantsseisundi aruandes I0petatakse. Krediidiga korrigeeritud sisemine
intressimddr arvutatakse finantsvara korrigeeritud soetusmaksumuse, mitte
aga selle bilansilise brutovaartuse alusel ja see hdlmab hinnanguliste tulevaste
rahavoogude eeldatavate krediidikahjumite mgju.

Intressikulu arvutamisel rakendatakse finantskohustuste korrigeeritud
soetusmaksumusele sisemist intressimadra.

Grupil on m8ned soetusmaksumuses kajastatud finantsvarad ja -
kohustused, mille tootlus on negatiivne. Vt Iahemalt Lisa 8.

Negatiivne tootlus

Finantsvara negatiivset intressimddra kajastatakse intressikuluna ja
finantskohustuste negatiivset intressimddra kajastatakse intressituluna.
Grupil on moned korrigeeritud soetusmaksumuses finantsvarad ja -
kohustised, millel on negatiivne tootlus. Asjakohane teave on toodud lisas 6.

3.4.2 Liigitamine ja m8&tmine

Finantsvarad liigitatakse kas korrigeeritud soetusmaksumuses v&i Biglases
vddrtuses muutustega labi kasumiaruande m&8detavateks, v8ttes aluseks
varade juhtimise drimudelit ja lepingulisi tingimusi. Grupil ei ole finantsvarasid,
mida liigitatakse Giglases vadrtuses labi muu koondkasumi kajastatavateks
(juhitakse arimudeli alusel, kus neid hoitakse kogumise ja miiligi eesmargil).

Arimudel peegeldab seda, kuidas Grupp juhib finantsvarade portfelle
rahavoogude loomise eesmargil. Finantsvarade portfelli drimudeli madramisel
arvestatakse selliste teguritega nagu eelnev rahavoogude laekumise
kogemus, finantsvarade tulemuslikkuse hindamine ja juhatusele esitamine,
riskide hindamine ja juhtimine ning tasu seostamine tulemuslikkusega.

Grupp hindab finantsvarade lepingulisi tingimusi, et madrata, kas
lepingulised rahavood kujutavad endast vaid pShisumma ja intressimakseid.
Selle hinnangu andmisel v&tab Grupp arvesse, kas lepingulised rahavood
vastavad baaslaenukokkuleppele. PGhisumma on finantsvara diglane vddrtus
esmasel kajastamisel. Intress on kompensatsioon raha ajavaartuse,
krediidiriski, teiste laenutegevusega seotud p&hiriskide ja kasumimarginaali
eest, mis vastab baaslaenukokkuleppele. Kui lepingulistest tingimustest
tulenevalt esineb kokkupuude riski v@i volatiilsusega, mis ei vasta
baaslaenukokkuleppele, ei ole vastav finantsvara vastavuses ainult p&hiosa ja
tasumata pdhiosalt arvestatud intressi maksmise kriteeriumiga.

Finantskohustused liigitatakse kas korrigeeritud soetusmaksumuses v8i
Biglases vaartuses muutustega Idbi kasumiaruande m&&detavateks.

Korrigeeritud soetusmaksumuses kajastatavad finantsvarad

Finantsvarad, mis on vdlainstrumendid, liigitatakse korrigeeritud
soetusmaksumuses mdddetavateks siis, kui neid hoitakse lepinguliste
rahavoogude kogumise eesmargil v8i kui finantsvarade lepinguliste tingimuste
tulemusena tekivad rahavood, mis kujutavad endast ainult pdhiosaja tasumata
pdhiosalt arvestatud intressi maksmist.

Korrigeeritud soetusmaksumuses kajastatavad finantsvarad vGetakse
esmalt arvele Biglases vaartuses, millele liidetakse finantsvarade valjastamise
v8i omandamisega otseselt seotud tehingukulud ja mdddetakse edaspidi
korrigeeritud soetusmaksumuses. Oiglane vaartus on dldjuhul ettemaks,
sealhulgas teenus- ja vahendustasud. Korrigeeritud soetusmaksumus on
summa, milles finantsvara mdddetakse esmasel kajastamisel ning millest on
maha arvatud pdhiosa tagasimaksed, millele on lisatud kogunenud intressid
ning millele on lisatud v&i millest on maha arvatud kumulatiivne
amortisatsioon, kasutades sisemise intressimddra meetodit mis tahes
erinevuste suhtes, mis ilmnesid esialgse ja I8pptdhtaja summa vahel ning mida
on korrigeeritud  krediidikahjumite  allahindlustega.  Krediidikahjumite
allahindluste arvestuspdhimdtted on toodud osas 3.4.3.

A_@J Initslaliseeritud alnult identifitseerimiseks
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Diglases véaartuses muutustega l3bi kasumiaruande kajastatavad
finantsvarad

Finantsvarad, mida liigitatakse &iglases vddrtuses muutustega Idbi
kasumiaruande  kajastatavateks, koosnevad finantsvaradest, mida
moddetakse kohustuslikus korras v&i on mddratud algselt arvele votmisel
Biglases vddrtuses muutustega labi kasumiaruande. Kohustuslik liigitus
hdlmab jargmist:

evilainstrumendid, mille drimudel ei nde ette lepinguliste rahavoogude
teenimist, sh need, mida hoitakse kauplemise eesmdrgil ning teised, mida
juhitakse ning mille tootlust hinnatakse &iglase vaartuse baasil;

elepinguliste rahavoogudega vélainstrumendid, mis ei kujuta endast vaid
pdhiosa- ja intressimakseid;

eomakapitaliinstrumendid;

etuletisinstrumentidest varad, mis ei ole ette ndhtud riskide maandamiseks.

Kauplemiseesmadrgil hoitavate finantsinstrumentide omandamise eesmdrk on
need lahitulevikus muda v8i need moodustavad osa portfellist, mille kohta
esineb Iihiajalise kasumivdtmise tdendeid.

QOiglases vairtuses muutustega I3bi kasumiaruande kajastatavad
finantsvarad vBetakse esmalt arvele ja mdddetakse hiljem iglases vaartuses.
QOiglases vairtuses muutustega |3bi  kasumiaruande kajastatavate
finantsvarade vdljastamise v8i omandamisega otseselt seotud tehingukulud
kajastatakse kasumi v@i kahjumina. Finantsinstrumentide @iglane vaartus
mddratakse aktiivsetel turgudel noteeritud hindade alusel. Kui turuhindade
kohta pole v@imalik teavet saada, kasutatakse selliseid dldtunnustatud
hindamismudeleid  nagu  tulevaste  rahavoogude  diskonteerimine.
Hindamismudelite aluseks on sellised jdlgitavad turuandmed nagu sarnaste
instrumentide aktiivsetel turgudel noteeritud hinnad VGi identsete
instrumentide mitteaktiivsetel turgudel noteeritud hinnad. Erinevused, mis
tekivad esmasel kajastamisel tehingu hinna ja Siglase vddrtuse vahel vastavalt
hindamismudelile, nn ,esimese pdeva kasum v8i kahjum®, kajastatakse
kasumiaruandes ja muu koondkasumiaruandes tksnes siis, kui hindamismudel
pdhineb taielikult jalgitavatel turuandmetel.

Kauplemiseks hoitud finantsvarade intressitulud kajastatakse ,Muu sarnase
tulu“real.

QOiglase vaartuse muutused kajastatakse otse kasumiaruandes real
,Puhastulu  (-kulu) finantsinstrumentidelt®.  Valuutakursi muutustest
tulenevad Biglase vadrtuse muutused kajastatakse valuutakursi muutustena
Biglases vadrtuses samal kasumiaruande real.

Korrigeeritud soetusmaksumuses kajastatavad finantskohustused
Korrigeeritud soetusmaksumuses m&8detuteks liigitatud finantskohustused
h&lmavad kohustusi, mis ei ole liigitatud diglases vddrtuses muutustega labi
kasumiaruande kajastatavateks kohustusteks. Selliseid finantskohustusi
kajastatakse tehingupdeval 8iglases vaartuses, mis on Uldjuhul laenusumma,
sh otseselt laenu vdlja andmisega seotud tehingutasud ja m&8detakse
edaspidi korrigeeritud soetusmaksumuses sisemise intressimddra meetodi
alusel. Korrigeeritud soetusmaksumuse mg&tmine on analoogne sellele, mida
kasutatakse finantsvarade puhul, kuid see ei sisalda krediidikahjumite
allahindluste korrigeerimisi.

Oiglases vaartuses muutustega l4bi kasumiaruande kajastatavad
finantskohustused

QOiglases vadrtuses muutustega labi kasumiaruande kajastatavateks liigitatud
finantskohustused on jdrgmised:

e mitigiks hoitavad finantskohustused;

e tuletisinstrumendid, mis ei ole m8eldud riskide maandamiseks;

¢ finantskohustused, mis mddratletakse esmasel kajastamisel &iglases
vddrtuses muutustega labi kasumiaruande kajastatavateks.

Grupp kasutab valikuvdimalust, et I8plikult mddratleda finantskohustusi
Biglases vadrtuses muutustega labi kasumiaruande kajastatavateks jargneva
puhul:

* investeerimislepingute kohustused kindlustustegevuses, kus klient v&tab
enda kanda investeerimisriski ja vastavaid finantsvarasid mdddetakse iglases
vddrtuses muutustega labi kasumiaruande. Investoritele makstav lepinguline
summa madratakse vastavate finantsvarade iglase vdartuse alusel.

QOiglases  vdartuses muutustega labi  kasumiaruande kajastatavad
finantskohustused v@etakse tehingupdeval esmaselt arvele diglases
vadrtuses ja m@ddetakse edaspidi Biglases vdartuses. Oiglase vaartuse
madramine ning kasumi ja kahjumi arvutamine esmase kajastamise alusel on
analoogne diglases vddrtuses muutustega labi kasumiaruande kajastatavate
finantsvarade kajastamisega. Muutusi 8iglases vdartuses kajastatakse
kasumiaruandes kasumi v&i kahjumina real ,Puhastulu ( -kulu)
finantsinstrumentidelt”.

Finantsvarade ja -kohustuste iimberliigitamine

Grupp liigitab oma finantsvarad mber ainult juhul, kui muutub drimudel, mille
alusel finantsvarasid hoitakse, kuid see toimub eeldatavasti erandjuhtudel.
Finantskohustusi ei liigitata kunagi imber.

3.4.3 Krediidikahjumite allahindlused

Krediidikahjumite allahindlusi kajastatakse jargmiste finantsinstrumentide
puhul:  korrigeeritud  soetusmaksumuses mdGdetavad  finantsvarad,
liisingunduded, vdljastatud pédrdumatud laenukohustused ja
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finantstagatislepingud. ~ Krediidikahjumite  allahindlusi ~ mdddetakse
eeldatavate krediidikahjumite mudeli alusel ning need annavad tulemuseks
kallutamata ja tdendosusega kaalutud summa, mille mddramisel hinnatakse
erinevaid vBimalikke tulemusi ning vBetakse arvesse kogu kdttesaadavat
mdistlikku ja p8hjendatud teavet ilma liigsete kulutuste v&i pingutusteta
aruandluskuupdeval. Selliseid eraldisi mdddetakse selle alusel, kas esmase
kajastamisega vorreldes on instrumendi krediidirisk oluliselt suurenenud.

«1. faas sisaldab finantsinstrumente, mille krediidirisk ei ole parast esmast
kajastamist oluliselt suurenenud ja neid, mille puhul Grupi poliitika ndeb ette
madala krediidiriski hindamist aruandluskuupdeval ja mille reiting vastab
investeerimisjargule.

2. faas sisaldab finantsinstrumente, mille krediidikvaliteet on pdrast esmast
kajastamist oluliselt halvenenud, kuid mille kohta puuduvad objektiivsed
tBendid.

3. faas sisaldab halvenenud krediidikvaliteediga finantsinstrumente ning
neid, mille vddrtuse languse kohta esineb objektiivseid tdendeid.

1. faasi instrumentide puhul kajastatakse 12-kuu  eeldatavaid
krediidikahjumeid ning 2. ja 3. faasi instrumentide puhul eluea eeldatavaid
krediidikahjumeid. Eluea eeldatavad krediidikahjumid kujutavad endast kdigist
vBimalikest maksejduetuse juhtumitest tingitud kahjusid finantsinstrumendi
jarelejaanud eluea jooksul. 12-kuu eeldatavad krediidikahjumid on sellised
kahjumid, mis tekivad v@imalikest maksejduetuse juhtumitest 12 kuu jooksul
pdrast aruandluskuupdeva ja seega kujutavad endast ainult osa eluea
eeldatavatest krediidikahjumitest.

Eeldatavate krediidikahjumite m&&tmine

Iga individuaalse riskipositsiooni puhul modddetakse selle eeldatavaid
krediidikahjumeid maksejSuetuse tendosuse (probability of default, PD),
maksejduetuses olevate riskipositsiooni (exposure at default, EAD) ja
maksejduetusest tingitud kahjumaara (/oss given default, LGD) diskonteeritud
korrutisena. PD tahistab tBendosust, et laenuvdtjal tekivad kohustusega
seoses makseraskused. EAD on eeldatav riskipositsioon maksejBuetuse
tekkimise ajal, arvestades seejuures p8hisumma ja intressi plaanilisi
tagasimakseid ning tiihistamatute kohustuste eeldatavat edasist kasutamist.
LGD kujutab endast maksejSuetusest tingitud riskipositsiooni eeldatavat
kahjumit, arvestades selliseid tegureid nagu vastaspoole tunnused, tagatis ja
toote liik.

Eeldatavate krediidikahjumite mddramisel prognoositakse PD, LGD ja EAD
k@igi tulevaste kuude kohta riskipositsiooni eeldatava eluea jooksul. Need kolm
nditajat korrutatakse omavahel ja korrigeeritakse ellujdamist8endosusega vBi
tGendosuse alusel, et riskipositsioon ei ole eelmisel kuul ette makstud vGi
maksejSuetuses. Selle tulemusena arvutatakse igakuised eeldatavad
krediidikahjumid, mida diskonteeritakse esmase sisemise intressimddra alusel
tagasi aruandluskuupdevani ja summeeritakse. K&ikide kuude summa
jdrelejddanud eeldatava eluea jooksul tdhistab eluea eeldatavaid
krediidikahjumeid ja jdrgmise 12 kuu summa annab tulemuseks 12 kuu
eeldatavad krediidikahjumid.

Eeldatavaid krediidikahjumeid hinnates kaalub Grupp vahemalt kolme
stsenaariumit (baas-, positiivne ja negatiivne stsenaarium), milles kasutatakse
asjakohaseid makromajanduslikke muutujaid, nagu SKP, eluasemehinnad ja
t60puuduse madr. Eeldatavate krediidikahjumite hindamiseks kasutatavate
riskitegurite hulka kuuluvad makromajanduslike prognooside ja nendega
kaasnevate eeldatavate tBendosuste md&jud, andes tulemuseks s8ltumatu
tBendosusega kaalutud keskmise. Juhtudel, kui modelleeritud eeldatavate
krediidikahjumite tulemused ei kajasta asjakohaste muutujate m&jusid, madrab
Grupp vastavad mgjud oma kogemusel pdhineva hinnangu alusel.

Grupp hindab oluliselt halvenenud krediidikvaliteediga riskipositsioone
likshaaval ega kasuta selleks modelleeritud sisendeid. Nende riskipositsioonide
krediidikahjumite allahindlused mddratakse diskonteeritud eeldatavate
rahavoogude alusel ja vBttes arvesse vahemalt kahte v8imalikku tulemust,
milles tiks on kahjum. V8imalikud tulemused arvestavad nii makromajanduslike
kui ka mittemakromajanduslike (laenuvdtjaphiste) stsenaariumitega.

Maksejduetus ja halvenenud krediidikvaliteediga varade definitsioon
Maksejduetus on PD sisend, mis mdjutab nii krediidiriski olulise suurenemise
mddratlemist kui ka eeldatavate krediidikahjumite md&tmist. Finantsvarad,
mis on liigitatud halvenenud krediidikvaliteediga finantsvaradeks, kuuluvad 3.
faasi.

Grupi maksejduetus ja halvenenud krediidikvaliteediga varade IFRS 9 p&hine
definitsioon on kooskdlas Grupi maksejSuetuse regulatiivse definitsiooniga,
mida kasutatakse ka riskijuhtimise eesmargil. Maksejduetus ja halvenenud
krediidikvaliteet on tingitud Uhest jdrgnevast stindmusest: riskipositsioon on
enam kui 90 pdeva tdhtaja Uletanud, riskipositsioonile kuulutatakse valja
pankrott v8i muu sarnane menetlus, laenuvGtja suhtes rakendatakse
makseraskuste t8ttu restruktureerimise meedet vGi hinnatakse, et laenuvédtja
ei suuda tBendoliselt kohustusi kokkuleppe kohaselt tdita. Laenuvdtja
kohustuste taitmise suutlikkuse hindamisel arvestab Grupp nii kvalitatiivseid
kui ka kvantitatiivseid tegureid, sealhulgas sama laenuvétja v8lgnevust vGi
teiste kohustuste mittetditmist, eeldatavat pankrotti ja makselepingu
tingimuste rikkumisi. Grupp on otsustanud mitte kasutada eeldust, et
instrumendid, mille tdhtajast on méddunud 90 pdeva, on maksejduetuses voi
halvenenud krediidikvaliteediga ainult riigi v&i finantsinstitutsioonide
riskipositsiooni klassides ja seoses sellega on tulemuseks maksejduetus, mis
tuleneb kasitsi sisestatud otsusest.
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Instrumenti ei loeta enam  maksejduetuses v&i  halvenenud
krediidikvaliteediga, kui see ei ole vdhemalt kolm kuud jarjest vastanud thelegi
maksejduetuse kriteeriumile. Kui maksejduetus esineb seetdttu, et rakendatud
on makseraskuste tottu restruktureerimise meedet, rakendatakse pikemat
katseaega.

Krediidiriski olulise suurenemise mddramine pdrast esmast kajastamist
Grupp hindab krediidiriski muutuseid, kombineerides selleks individuaalse ja
kollektiivse teabe ning kajastades krediidiriski olulist suurenemist
individuaalse finantsinstrumendi tasandil. Finantsinstrumentide puhul, mille
esmane kajastamine toimus 1. jaanuaril 2018 vdi hiljem, kasutatakse parast
esmast kajastamist krediidiriski muutuste hindamise peamise nditajana
muutuseid tulevikku suunatud eluea maksejduetuse tdendosuses, mis sisaldab
eelnevate ja kdesoleval ajal prognoositavate majandustingimuste mgjusid.
Krediidiriski olulise suurenemise teise nditajana kasutatakse muutuseid
Swedbanki sisemistes krediidireitingutes pdrast esmast kajastamist, mille
puhul vastab iga reiting 12-kuulisele maksejduetuse tdendosusele. Nende
maksejBuetuste, mille esmane kajastamine toimus enne IFRS 9 kasutusele
vOtmist, tulevikku suunatud eluea t8endosuste hindamine ei oleks olnud
vBimalik ilma tagantjdrele saadud informatsiooni kasutamata ning seda ei
oleks saadud teha ilma liigsete kulutuste v8i pingutusteta. Seega kasutatakse
instrumentide, mille esmase kajastamise kuupdev oli enne 1. jaanuari 2018
puhul peamise nditajana muutuseid Swedbanki sisemistes krediidireitingutes
pdrast esmast kajastamist.

Faaside mddramisel v8etakse arvesse ka kvalitatiivseid nditajaid, kas
laenuvdtja on kantud jdrelevalvenimekirja v8i tema suhtes on rakendatud
makseraskuste tdttu restruktureerimise meetmeid. Lisaks sellele loetakse kdigi
finantsinstrumentide, mille tdhtajast on moddas vahemalt 30 pdeva,
krediidirisk oluliselt suurenenuks.

Grupp vBtab arvesse, et aruandluskuupdeval teatud madala krediidiriskiga
finantsinstrumentidel ei ole krediidirisk oluliselt suurenenud. Grupp rakendab
seda poliitikat  Uksnes riikidele ja  finantsasutustele vdljastatud
finantsinstrumentide puhul.

Finantsinstrumendi krediidiriski langust ei loeta enam oluliseks, kui ei esine
enam Uhegi nditaja rikkumist.

Eeldatav eluiga

Finantsinstrumentide eluiga on asjakohane nii krediidiriski olulise suurenemise
hindamiseks, mille kaigus arvestatakse maksejduetuse t8endosuse muutuseid
eeldatava eluea jooksul, kui ka eluea eeldatavate krediidikahjumite
m&8tmiseks. Eeldatav eluiga on enamasti limiteeritud maksimaalse lepingulise
perioodiga, mille jooksul on Grupp krediidiriskile avatud, seda isegi juhul, kui
dritava ndeb ette pikemat perioodi. Eeldatava eluea mddramisel arvestatakse
kaigi lepinguliste  tingimustega,  sealhulgas  ettemaksu ning
krediidipikendamise ~ v@imalustega, mis on Grupi jaoks siduvad.
Kodulaenuportfelli puhul kasutab Grupp kditumislikku eluea mudelit, mis
prognoosib, millise t8endosusega on riskipositsioon mistahes ajahetkel oma
jdrelejadnud kehtivusaja jooksul jdtkuvalt avatud ning maksejSuetust ei ole
tekkinud (arvestades varajase tagasimaksmise t8endosusega).

Selle dldreegli ainus erand kehtib krediitkaartidele, mille eeldatav eluiga
madratakse perioodi alusel, mille jooksul Grupp on avatud krediidiriskile ja mille
puhul riskijuhtimistegevustega krediidiriske ei maandata. Selline nn
kaitumuslik eluiga mddratakse tootepdhiste ajalooliste andmete alusel ja v8ib
ulatuda kuni 10 aastani.

Muudatused

Kui laenu muudetakse, kuid selle kajastamist ei IOpetata, jdtkatakse
krediidiriski olulise suurenemise hindamist v@rreldes krediidiriski esmase
kajastamisega allahindluse eesmargil. Muudatused ei tingi automaatselt
krediidiriski ~ langust, mist8ttu jatkatakse kd&igi kvalitatiivsete ja
kvantitatiivsete nditajate hindamist. Lisaks sellele kajastatakse halvenenud
krediidikvaliteediga laenude muudatusest tulenevat kasumit v&i kahjumit
kasumiaruandes ja muu koondkasumiaruandes real Krediidikahjumid/-
kasumid“ ning ,Kasumid/(-kasumi) korrigeeritud soetusmaksumuses
kajastatud muudetud finantsvaradest” muude laenude puhul, mis kujutab
endast erinevust lepinguliste rahavoogude nildisvddrtuses, mida on
diskonteeritud esialgse sisemise intressimddraga.

Kui laenu muudetakse ja selle kajastamine I8petatakse, on muudatuse
kuupdev uue laenu esmase kajastamise paev krediidi halvenemise madramise
eesmadrgil, mis hdlmab krediidiriski olulise suurenemise hindamist. Kui uus laen
on hinnangu kohaselt esmasel kajastamisel halvenenud krediidikvaliteediga,
liigitatakse see kas ostetud v@i valjastatud halvenenud krediidikvaliteediga
varaks ja seega arvutatakse eluea eeldatavad krediidikahjumid kuni selle ajani,
mil laen on tasutud v&i maha kantud.

Halvenenud krediidikvaliteediga ostetud vdi vdljastatud varad

Instrumendid, mis on esmasel kajastamisel halvenenud krediidikvaliteediga,
loetakse halvenenud krediidikvaliteediga ostetud v&i vdljastatud varadeks.
Selliste varade eeldatavat krediidikahjumit m&ddetakse alati summas, mis on
vBrdne eluea eeldatavate krediidikahjumitega. Esmase kajastamise eeldatavat
krediidikahjumit peetakse aga bilansilise brutovddrtuse osaks, mistdttu
vastavad kajastatud krediidikahjumite allahindlused ainult muutustele eluea
eeldatavas krediidikahjumis esmase kajastamise kuupdevaga vdrreldes.
Positiivseid muutuseid eluea eeldatavates krediidikahjumites kajastatakse
allahindluse kasumina isegi juhul, kui need muutused Uletavad eelnevalt
krediidikahjumina kajastatud summat.
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Krediidikahjumite esitamine

Korrigeeritud soetusmaksumuses mdddetavate finantsvarade puhul
esitatakse krediidikahjumite allahindlused finantsseisundi aruandes vastavate
varade bilansilise brutovddrtuse vdhenemisena. Laenukohustuste ja
finantstagatislepingute puhul esitatakse sellised eraldised kohustusena real
,Muud kohustused ja eraldised". Kui finantsinstrument hdlmab nii laenu kui ka
laenukohustust  (nditeks  uuenevad  krediidilimiidid), eristab  Grupp
krediidikahjumite allahindluseid laenust ja laenukohustusese komponentidest.

Mahakandmine vdhendab finantsvara bilansilist brutovddrtust. Krediidi
halvenemisest  tingitud  kahjumid ja  mahakandmised esitatakse
kasumiaruandes ja muu koondkasumiaruandes real Krediidikahjumid/-
kasumid“. Mahakandmisi kajastatakse siis, kui kahjumisumma on [3plikult
kindlast madratud ja see kujutab endast summat enne mis tahes varasemate
allahindluste kasutamist. Mahakandmiste v&i krediidikahjumite allahindluste
hilisemad laekumised kajastatakse kasumina real ,Krediidikahjumid/-kasumid".

3.4.4 Riskimaandamisinstrumentide arvestus (IFRS 9, IAS 39)

Oiglases vairtuses kajastatavate riskimaandamisinstrumentide portfell (IAS
39)

Grupp kasutab diglase vddrtuse riskimaandamisarvestust teatud juhtudel, kui
laenuportfellides kajastatud intressimddra riski maandatakse
tuletisinstrumentide abil. Riskimaandamisarvestuse rakendamisel
mdoddetakse maandatud portfelli Siglases vaartuses. Maandatud portfelli
maandatud riski vaartus kajastatakse finantsseisundi aruandes eraldi real
,Maandatud riski vaartuse muutus portfellis“. Seda kirjet kajastatakse koos
kirjega ,Laenud klientidele®. Nii tuletisinstrumentide kui ka maandatud riski
vadrtuse muutused kajastatakse kasumiaruandes ja muu
koondkasumiaruandes kasumi v8i kahjumina real ,Puhastulu (-kulu)
finantsinstrumentidelt”.

Riskimaandamisarvestuse kasutamiseks peab riskimaandamissuhe olema
formaalselt mddratletud ja dokumenteeritud. Riskimaandamise tdhusus peab
olema usaldusvaarselt mdddetav ja tuleb t8estada, et see jddb vdga t8husaks
nii edasiulatuvalt kui ka tagasiulatuvalt, maandatud riski Siglase vadrtuse
muutuste tasaarveldamisel.

3.5 Rendiarvestus (IFRS 16)

Rendilevtja

Standard ndeb ette, et kui Grupp on rendilevdtja, siis enamike rendilepingute
puhul kajastatakse finantsseisundi aruandes kasutusigusega varasid ja
rendikohustusi. KasutusBigusega varad esitatakse materiaalse pGhivara
koosseisus ja rendikohustused esitatakse muude kohustuste koosseisus.
KasutusBigusega varade kulum ja intressikulud seoses rendikohustustega
kajastatakse kasumiaruandes ja muu koondkasumiaruandes. Rahavoogude
aruandes on kohustuse pdhiosa maksed kajastatud finantseerimistegevuse
ning intressiosa maksed dritegevuse all.

Rendikohustusi m&ddetakse esmalt rendimaksete niitidisvadrtuses, mida ei
maksta rendiperioodi alguses. Aja jooksul kohustused kasvavad intressikulude
eraldiste arvelt ning vahenevad rendimaksete arvelt. Kasutusdigusega varad
vBetakse esmalt arvele nende soetusmaksumuses, s.t samas summas kui
rendikohustus esmasel mddtmisel, millele lisanduvad muud kulud, nditeks
rendimaksed, mis tehakse rendiperioodi alguses v8i enne seda. Seejdrel
amortiseeritakse kasutusSigusega varad rendiperioodi jooksul. Rendimaksed
diskonteeritakse kasutades alternatiivset laenuintressimddra. Grupp on
otsustanud rakendada standardi erandit IGhiajaliste rendilepingute ja selliste
rendilepingute suhtes, mille alusvara vaartus on vdike. Selliste
rendilepingutega seotud kulud kajastatakse real ,Muud kulud” lineaarselt.
Pdrast rendiperioodi algust hinnatakse rendikohustuse bilansilist vaartust
uuesti, nii et see vdljendaks rendilepingu mberhindamisi v&i korrigeerimisi.
Rendikohustuse Umberhindamine kohandatakse vastavalt kasutusdigusega
varale. Korrigeerimistega seotud kasumid vGi kahjumid kajastatakse
kasumiaruandes ja muu koondkasumiaruandes.

Rendileandja

Rendileandjana tegutsemise korral loetakse rent kas kasutusrendiks vGi
kapitalirendiks. Kapitalirendi puhul kanduvad vara omandiigusega seotud
olulised majanduslikud riskid ja hived rendileandjalt rendilevdtjale.
Kasutusrent on selline rendileping, mille puhul rendileandja v&tab
majandusriski ja saab hiivesid.

Grupi renditegevus hdlmab peamiselt kapitalirenti ning on seetdttu
kajastatud laenude ja nBuete all. Bilansiline vddrtus vastab tulevaste
rendimaksete nidldisvddrtusele. Vahe k&ikide tulevaste rendimaksete,
saadaoleva brutosumma ja tulevaste rendimaksete niitidisvaartuse vahel
moodustab saadaoleva renditulu. Seega kajastatakse saadud rendimaksed
osaliselt kasumiaruandes ja muu koondkasumiaruandes intressitulu ja osaliselt
finantsseisundi aruandes p&hiosa tagasimaksetena, nii et finantstulu on
vordne netoinvesteeringult saadud Uhtlase tuluga.

3.6 SidusettevGtted (IAS 28, IFRS 11)

Sidusettevdtted on ettevdtted, mille lle Grupil on oluline m@ju v&i Ghine
kontroll, kuid mitte ainukontroll teise ettev@tte lle ja mida kajastatakse
kapitaliosaluse meetodil. Kapitaliosaluse meetod tahendab seda, et osalused
ettevGttes kajastatakse omandamise ajal soetusmaksumuses ja seejdrel
korrigeeritakse Grupi osaga ettevStte netovaras toimunud muutustes.
SidusettevGtte seotud firmavddrtus arvestatakse osaluse bilansilisse
vddrtusesse ja seda ei amortiseerita.
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Osaluste bilansilist vaartust vorreldakse seejdrel sidusettev@ttesse tehtud
netoinvesteeringu kaetava vddrtusega, et mddrata kindlaks allahindluse
kajastamise vajadus. Grupi osa sidusettevdtte kasumist kajastatakse koos
v@imaliku allahindlusega vastavalt kas sidusettevdtte kasumiaruandes ja muu
koondkasumiaruandes eraldi real ,0Osa sidusettevGtete kasumist v@i
kahjumist®, sh sidusettevdtetega seotud maksud. Sidusettev@tete ja
lihisettevdtete aruandluskuupdevad ja arvestuspohimdtted on vastavuses
Grupi omadega.

3.7 Immateriaalne pghivara (IAS 38)

Muu immateriaalne p&hivara

Immateriaalseid varasid mdddetakse esmalt soetusmaksumuses ja seejdrel
soetusmaksumuses, millest on maha arvatud akumuleeritud kulum ja
akumuleeritud vaartuse langus. Arilihenduses omandatud immateriaalse vara
soetusmaksumus  vastab  Jiglasele  vdartusele  omandamishetkel.
Immateriaalse vara kasulik kasutusiga on kas piiratud v&i piiramatu. Piiratud
kasuliku kasutuseaga immateriaalseid varasid amortiseeritakse nende kasuliku
eluea jooksul ja viiakse labi vara vadrtuse languse test, kui esineb selle kohta
tBendeid. Kasulik kasutusiga ja amortisatsioonimeetod hinnatakse Umber ja
vajadusel korrigeeritakse neid iga aruandeaasta I8pus. Arendusvdljaminekud,
mille maksumust saab usaldusvaddrselt arvestada ja mille puhul on t8endoline,
et Grupp saab varadega seotud tulevast majanduslikku kasu, kapitaliseeritakse
ja  kajastatakse finantsseisundi  aruandes. Muul juhul  kantakse
arendusvaljaminekud nende tekkimisel kuludesse.

3.8 Materiaalne pghivara (IAS 2, IAS 16)

Omatarbeks

Materiaalset pohivara, nagu seadmed ja omanike poolt kasutatav kinnisvara,
kajastatakse algselt selle soetusmaksumuses ning seejdrel mdddetakse
soetusmaksumuses, millest on maha arvatud akumuleeritud kulum ja
v@imalikud allahindlused.

3.9 Eraldised (IAS 37)

Eraldis kajastatakse finantsseisundi aruandes siis, kui Grupil on tekkinud
minevikustindmustest tingitud juriidiline v&i faktiline kohustus ja on
tBendoline, et selle kohustuse tditmise tulemusena toimub ressursside
vdhenemine. Lisaks peab kohustuste suurus olema usaldusvddrselt hinnatav
jahinnanguline ressursside vahenemine arvutatakse niitidisvadrtuses. Eraldisi
hinnatakse igal aruandluskuupdeval ja vajadusel korrigeeritakse nii, et need
vastaksid kohustuste vddrtuse hetkehinnangule.

3.10 Pensionid (IAS 19)

Grupi toosuhtejargsed hivitised, mis koosnevad pensionikohustustest,
loetakse kindlaksmddratud sissemaksetega plaanideks. Kindlaksmddratud
sissemaksetega plaanide puhul teeb Grupp sissemakseid eraldiseisvatele
juriidilistele isikutele ning vddrtuse muutmise risk kuni vdljamaksmiseni lasub
t66tajal. Seega ei ole Grupil parast tasude maksmist enam mingeid kohustusi.

3.11 Kindlustuslepingud (IFRS 4)

Finantsaruannetes viitavad kindlustuslepingud nendele lepingutele, kus
oluline kindlustusrisk kandub dle kindlustusandjalt kindlustusvdtjale. Enamik
Grupi kindlustuslepingutest ei kanna olulist kindlustusriski Gle, mistdttu
kajastatakse neid finantsinstrumentidena finantsseisundi aruandes real
JFinantskohustused, ~ mille  investeerimisrisk on  kliendil".  Olulise
kindlustusriskiga kindlustuslepingutele moodustatakse kindlustustehnilisi
eraldisi, mis vastavad v8etud kohustustele. Kasumiaruandes ja muu
koondkasumiaruandes kajastatakse kindlustusmakseid ja eraldisi real ,Tulu
kindlustustegevusest".

3.12 Neto teenustasutulud (IFRS 15)

Klientidega s8lmitud lepingutelt saadavad tulud koosnevad peamiselt
teenustega seotud tasudest ning esitataks real ,Vahendus-ja
teenustasutulud®. Tulu kajastatakse toimingukohustuse teostamisel ehk toote
vBi teenuse eest kontrolli tle andmisel kliendile. Saadud tasu kogusumma
madratakse igale toimingukohustusele ja see s@ltub sellest, kas teenust
pakutakse ks kord v&i teatud perioodi vdltel.

Vahendustasude tulu varahalduse ja depootehingute eest kajastatakse
tavaliselt tuluna aja jooksul vastavalt teenuste osutamisele. Kui tasud
hélmavad ka muutuvtasu (naiteks tulemuspdhised tasud), kajastatakse need
ainult juhul, kui vastav summa suure t8endosusega oluliselt ei vdhene.

Maksete vahendustasud and kaarditasud kajastatakse tavaliselt siis, kui
teenuseid osutatakse, s.t mingil kindlal ajahetkel. Teenuse kontseptsioonidega
seotud tasusid kajastatakse teenuse osutamise perioodi jooksul.
Laenuandmise teenustasusid, mis ei ole sisemise intressimddra lahutamatu
0sa, kajastatakse vahendustasude tuluna. Laenuandmise ja hoiuste
teenustasusid kajastatakse nii aja jooksul kui ka teatud ajahetkel, sdltuvalt
sellest, millal toimingukohustust tdidetakse.

Ostetud teenusega seotud kulud, mis on otseselt seotud teenuste
osutamisest saadud vahendustasude tuluga, kajastatakse vahendustasude
tuluna.

3.13 Muud tulud

Muud tulud h&lmavad IT-teenuste ja Grupis osutatud teenuste milgist
saadud tulusid. Muud tulud h8lmavad ka kasumeid ja kahjumeid materiaalse
pBhivara milgist.
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3.14 Aktsiapdhised maksed (IFRS 2)

Kuna Grupp saab teenuseid oma to0tajatelt ja kohustub arveldama tehingute
eest omakapitaliinstrumentidega, kajastatakse neid aktsiapdhise maksetena.
Teenuste, mis annavad todtajatele Siguse saada omakapitaliinstrumente,
Giglane vddrtus kantakse kulusse teenuste osutamise ajal. Samal ajal
kajastatakse vastav omakapitali kasv real ,Jaotamata kasum®. Emaettevote
Swedbank AB (publ) vastutab aktsiate jaotamise eest Grupi ettev@tete
to0tajate vahel. Tootajatele antud hiivede osas kajastab Grupp todtajatele
makstud huvitiste kulusid koondkasumiaruandes ja vastava summa
omakapitalis (jaotamata kasumis),

Omakapitaliinstrumentidega  arveldatavate  aktsiapShiste  maksete
tegemisel toOtajatele hinnatakse osutatud  teenuseid antud
omakapitaliinstrumentide Siglase vddrtuse alusel. Omakapitaliinstrumentide
Giglane vaartus leitakse raamatupidamisarvestuse eesmadrgil (leandmise
kuupdeva, st hindamispdeva seisuga. Hindamispdev viitab kuupdevale, mil
leping s6lmiti ja pooled leppisid kokku aktsiapdhise makse tingimustes.
Uleandmise kuupdeval antakse td6tajatele Sigused aktsiapShisele maksele
(Swedbank ~ AB  (publ)  tuleviku lihtaktsia). Kuna  vdljastatud
omakapitaliinstrumente ei anta dle enne, kui td0tajad on IBpetanud
kokkulepitud teenistusperioodi, siis eeldatakse, et teenused osutatakse
leandmisperioodi jooksul. See tdhendab, et kulu ja vastav kohustuste
suurenemine  kajastatakse  kogu Uleandmisperioodi  jooksul.  Turul
mittepBhinevad lleandmistingimused, nt nue, et isik jadks todle, voetakse
arvesse hindamisel mitu omakapitaliinstrumenti eeldatavasti lle antakse. Iga
aruandlusperioodi I18pus hindab Grupp mber oma otsused selle kohta, kui
mitme aktsia Uleandmist ta eeldab turul mittepShinevate lileandmistingimuste
alusel. Korvalekalded algsest otsusest kajastatakse kasumiaruandes ja vastav
korrigeerimine kajastatakse omakapitali real ,Jaotamata kasum®. Seonduvaid
sotsiaalkindlustuskulusid kajastatakse rahas arveldatavate aktsiapdhiste
maksetena, s.t kuluna vastava perioodi jooksul, kuid need pShinevad diglasel
vddrtusel, mis on igal ajahetkel aluseks sotsiaalkindlustusmaksete tegemiseks.

3.15 Varade vddrtuse langus (IAS 36)

Varade puhul, mille vddrtuse langust ei testita muude standardite alusel,
mddrab Grupp regulaarselt kindlaks, kas esineb tdendeid vara vadrtuse
languse kohta. Kui sellised t8endid on olemas, testitakse vara vadrtuse
langust, hinnates selle kaetavat vddrtust. Vara kaetav vaartus on kas
mudgihind, millest on maha arvatud midgikulutused v&i kasutusvdartus,
olenevalt sellest, kumb on madalam. Kui bilansiline vddrtus lletab kaetavat
vadrtust, vdhendatakse vara  maksumust  kaetava  vadrtuseni.
Kasutusvddrtuse hindamiseks diskonteeritakse hinnangulisi  tulevasi
rahavoogusid, kasutades maksueelset diskontomddra, mis hdlmab turu
hinnangut konkreetse varaga seotud raha ajavddrtusele ja muudele riskidele.
Samuti hinnatakse igal aruandluskuupdeval, kas on t8endeid selle kohta, et
vajadus varasemat vddrtuse langust kajastada on vahenenud vGi seda enam
ei esine. Selliste t8endite esinemise korral mddratakse kaetav vddrtus.
Varasemad vaartuse languse kahjumid tiihistatakse tksnes juhul, kui tegemist
oli languse kajastamishetke prognooside muutusega. Materiaalse vdi
immateriaalse pdhivara vadrtuse langus kajastatakse kasumiaruandes ja muu
koondkasumiaruandes eraldi.

3.16 Tulumaks (IAS 12)

Eesti ettevdtted Uldjuhul tasumisele kuuluvad tulumaksu oma kasumilt ei
maksa. Tulumaksu makstakse kasumi jaotamisel ning tehingutelt, mida vdib
lugeda kaudseks kasumi jaotamiseks (hivitised, kingitused jms). Dividendid ja
muud vdljamaksed kasumist on maksustatavad madraga, mis ulatub 20/80-ni
netosummast.

Alates 2019. aastast vBib regulaarselt makstavatele dividendidele
rakendada soodsamat maksumddra, milleks 0on14/86 netosummast.
Soodsamat maksumadra vBib kasutada neljandal aastal makstud dividendide
puhul kolme eelneva aasta keskmise dividendi valjamakse ulatuses. Esimese
aastana vdetakse arvesse aastat 2018.

Alates 2018. aasta teisest kvartalist peavad krediidiasutused maksma oma
eelmises kvartalis teenitud kasumilt ettemakstud tulumaksu mddraga 14%.
Tulumaks kuulub tasumisele jargmise kvartali kolmanda kuu 10. pdevaks. Mis
tahes kvartalis saadud kahjumit saab jdrgmise kvartali kasumist maha arvata;
selliseid kahjumeid v&ib edasi kanda kuni 19 kvartalit. Ettemakstud tulumaks ei
ole tagastatav, aga seda saab kasutada tulevaste dividendide valjamaksete
maksukohustuste vahendamiseks. Kui kasum on jaotatud, kuulub tasumisele
tulumaks veel kuni 6% ulatuses, mis teeb tulumaksumaaraks kokku kuni 20%.
Lisanduva tulumaksu mddr s8ltub dividendide maksmise regulaarsusest.

Praeguse ja eelnevate perioodide maksuvarad ja -kohustused on v&rdsed
maksuhaldurilt eeldatavasti saadava v8i neile makstava summaga.
Edasillikkunud tulumaks viitab bilansilise vddrtuse ja maksustamisbaasi
vahelistele erinevustele, mille pdhjal kujuneb tulevikus maksmisele kuuluv
tulumaks. Edasiltikkunud tulumaksukohustused viitavad ajutiste erinevustega
seotud tulumaksule, mis kuulub tasumisele tulevikus. Edasiltikkunud
maksukohustusi  kajastatakse k8igi ajutistest erinevustest tulenevate
edasillikkunud tulumaksukohustuste puhul. Erandiks on olukord, kus ettevdte
eikajasta firmavddrtuse esmase arvelevdtmisega seotud ajutisest erinevusest
tulenevat edasillikkunud tulumaksu kohustust; samuti on erandiks teatud
erinevused osaluste puhul tiitarettevdtetes. Edasillikkunud tulumaksuvara on
mahaarvatavate ajutiste erinevustega seotud tuleviku tulumaksuvdhendused,
edasikantavad tulumaksukahjumid v&i muud tuleviku tulumaksuvdhendused.
Edasillikkunud tulumaksuvara kontrollitakse igal bilansipdeval ja kajastatakse
selles ulatuses, milles see t8endoliselt igal bilansipdeval dra kasutatakse.
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SeetBttu kajastatakse varem kajastamata edasiliikkunud tulumaksuvara siis,
kui on tdendoline, et tulevikus on selle kdttesaamiseks piisav dlejdak.
Arvutustes kasutatakse maksumaddrasid, mis on aruandluskuupdeva seisuga
kehtestatud v@i sisuliselt kehtestatud. Grupi edasillikkunud tulumaksuvarasid
ja -kohustusi hinnatakse nominaalvddrtuses, kasutades asjakohase riigi
jdrgnevatel aastatel kehtivat maksumddra. Tasumisele kuuluv ja
edasillikkunud tulumaks kajastatakse kasumiaruandes real , Tulumaks*.

Kuna emaettevdte kontrollib oma tiitarettevdtete dividendipoliitikat, on tal
voimalik kontrollida ka kdnealuse investeeringuga seotud ajutiste erinevuste
tlihistamise ajastamist. Seega, kui emaettev@te on otsustanud selliseid
kasumeid lahitulevikus mitte jaotada, ei kajasta ta edasillikkunud tulumaksu
kohustust. Kui emaettevdte on otsustanud, et dividendid makstakse valja,
kajastatakse edasiliikkunud tulumaksu kohustust nende vdljamaksete
ulatuses.

3.17 Raha ja raha ekvivalendid (IAS 7)

Raha ja raha ekvivalentidena kajastatakse raha ja saldosid keskpangas (valja
arvatud kohustuslik reserv), korrespondentkontosid, tledddeposiite teistes
pankades. Saldod nditavad seda, millised vahendid on kdttesaadavad igal
ajahetkel. See tdhendab, et kogu raha ja raha ekvivalendid on koheselt
kattesaadavad.

4, UUED STANDARDID JA TOLGENDUSED

4.1 Vilja antud standardid, mis ei ole veel vastu v8etud

Rahvusvaheline Aruandlusstandardite N8ukogu (IASB) ja Rahvusvaheline
Finantsaruandluse Tdlgendamise Komitee (IFRIC) on avaldanud jargmised
standardid, standardite muudatused ja t8lgendused, mis rakenduvad 2020.
aastal vdi hiljem. IASB lubab varasemat rakendamist. Swedbank rakendab
eelmistest rahvusvahelistest finantsaruandlusstandarditest (IFRS) erinevaid
reegleid siis, kui EL on need vastu v8tnud. Sellest tulenevalt ei ole Grupp 2020.
aasta aastaaruandes neid muudatusi rakendanud.

Intressimadara v@rdlusaluste reformi muudatused (2. etapp)

Standardite IFRS 9, IAS 39, IFRS 7, IFRS 4 ja IFRS 16 ,Intressimddra
vordlusaluste reformi 2. etapp” muudatused anti vdlja augustis 2020 ja need
hakkavad kehtima 1. jaanuaril 2021, kusjuures varasem rakendamine on
lubatud. Muudatused kdsitlevad arvestusteemasid, mis tekivad siis, kui
finantsinstrumendid, mille puhul kasutatakse v@rdlusena IBOR-i intressimdara,
viiakse dle alternatiivsele viitesintressimddrale. Muudatused h&lmavad
praktilisi abinBusid korrektuuride tegemiseks, mida ndeb ette intressimadra
vordlusaluste reform (reform) ja mida tuleb kasitleda ujuva intressimddra
muutustena. Lubatud on ka reformi poolt ndutavad muutused, mida saab
kasutada riskimaandamisinstrumentide maddratlemiseks ja
riskimaandamisinstrumentide dokumentatsioonis ilma riskimaandamissuhet
|6petamata. Muudatused ei ole veel EL-i poolt vastu vBetud. Nende kasutusse
vOtmisel puudub oluline m@ju Grupi finantsseisundile, tulemustele,
rahavoogudele ja avalikustatud teabele.

Kindlustuslepingud (IFRS 17)

IFRS 17 anti vdlja mais 2017 ja seda muudeti juunis 2020. Standard hakkab
kehtima 1. jaanuaril 2023 ja EL ei ole seda veel vastu v&tnud. Uues standardis
sdtestatakse valjastatud kindlustuslepingute kajastamise, esitamise,
m&8tmise ja avalikustamise pShim&tted. Standardi kohaldamisalasse
kuuluvaid kindlustuslepinguid mdddetakse hetkevddrtuses, mis pdhineb
hetkehinnangutel summade kohta, mis saadakse p8hisummadelt,
kahjunduetelt, hivitistelt ja kulude valjamaksetelt ning eeldatavasti tulult
kindlustuskaitse pakkumise eest. M&ju Grupi finantsaruannetele veel
hinnatakse.

Muud IFRS-ide muudatused

Muud (avaldatud, kuid mitte veel kasutusele v8etud) uued v8i muudetud IFRS-
id v8i nende tdlgendused ei mgjuta eeldatavasti Grupi finantsseisundit,
majandustulemusi, rahavoogusid v&i avalikustatud teavet.

IFRS-idega kooskdlas oleva konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande
esitamisel tuleb tegevjuhtkonnal langetada otsuseid, teha oletusi ja anda
hinnanguid, mis m&jutavad varade ja kohustuste vddrtusi ning tingimuslike
varade ja kohustuste kajastamist bilansipdeva seisuga, samuti
aruandeperioodil kajastatud tulusid ja kulusid. Juhtkond vaatab jarjepidevalt
lle sellised otsused ja hinnangud, sealhulgas need, mis mgjutavad
finantsinstrumentide Giglast vddrtust, halvenenud krediidikvaliteediga
laenude allahindlust, materiaalsete ja immateriaalsete varade vaddrtuse
langust, edasillikkunud maksukohustusi, pensionieraldisi ja aktsiaphiseid
makseid. Juhtkond toetub otsustes ja eeldustes varasemale kogemusele ja
muudele teguritele, mida peab antud olukorras mdistlikuks. Tegelikud
tulemused vBivad otsustest ja hinnangutest erineda.
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Finantsinstrumendid
Finantsinstrumentide &iglase vddrtuse mddramisel kasutatakse Grupis
erinevaid meetodeid vastavalt jdlgitavate turuandmete kdttesaadavusele ja
turu aktiivsuse tasemele. Peamiselt kasutatakse noteeritud hindasid aktiivsel
turul. Kui aktiivsete turgude finantsvaradel ja -kohustustel on tasakaalustavad
tururiskid, kasutatakse tasakaalustavate riskipositsioonide Siglase vadrtuse
mddramiseks ostu- ja milgihindade keskmist. Avatud positsioonide puhul
rakendatakse ostu- ja miligihindu vastavalt sellele, kumb on asjakohane. See
tdhendab, et pikkade positsioonide puhul rakendatakse ostuhindu ja Iihikeste
positsioonide puhul midgihindu. Grupi juhtkond on mddranud meetodi, mille
puhul tururiskid tasakaalustavad Uksteist ja selle, kuidas netopositsioone
arvutatakse. Kui noteeritud hinnad ei ole aktiivsel turul kattesaadavad,
kasutab Grupp selle asemel hindamismudeleid. Grupi juhtkond maarab, millised
turud on mitteaktiivsed ja millal noteeritud hinnad ei ole enam diglase
vddrtusega vastavuses. Sellises olukorras tuleb kasutada hindamismudeleid.
Aktiivseks turuks peetakse reguleeritud turgu, kus noteeritud hinnad on
lihtsalt kdttesaadavad ja mis on korrapdrased. Aktiivsust hinnatakse
jdrjepidevalt, anallisides selliseid tegureid nagu kauplemismahud ning ostu-
ja mltigihindade erinevused. Kui teatud kriteeriumid ei ole tdidetud, loetakse
turg vGi turud mitteaktiivse(te)ks. Grupi juhtkond otsustab, milline
hindamismudel ja millised hinnakujundusparameetrid on konkreetse
instrumendi jaoks k&ige sobivamad. Swedbank kasutab dldtunnustatud
hindamismudeleid, mille suhtes kohaldatakse sdltumatut riskikontrolli. Kui
vastavalt hindamismudelitele mdddetakse finantsinstrumente &iglases
vddrtuses, siis mddratakse kindlaks, milliseid jalgitavaid turuandmeid neis
mudelites tuleb kasutada. Eelduseks on, et kasutatakse sarnase aktiivsusega
finantsinstrumentide  noteeritud hindu. Kui sellised hinnad  voi
hinnakomponendid ei ole tuvastatavad, tuleb Grupi juhtkonnal teha oletusi.
Lisas 34 on toodud 8iglases vadrtuses mdddetud finantsinstrumentide kolm
hindamistaset: noteeritud hinnad, jdlgitavate turusisenditega
hindamismudelid ning mdrkimisvddrsete eeldustega hindamismudelid.
Tehakse kindlaks, milliste finantsinstrumentide suhtes tuleks rakendada
riskimaandamisarvestust, et v@imalikult suures ulatuses minimeerida
raamatupidamisarvestuse volatiilsust. Raamatupidamisarvestuse volatiilsusel
puudub majanduslik asjakohasus ja see esineb finantsinstrumentide mddtmisel
teiste mddtmispdhimdtete alusel, hoolimata asjaolust, et nad Uksteist
finantsiliselt maandavad.

Krediidikahjumite allahindlused
Krediidikahjumite allahindlused, mille hindamisel kasutatakse kvantitatiivseid
mudeleid, hdlmavad sisendeid, eeldusi ja meetodeid, mille puhul rakendatakse
kGrgetasemelisi juhtimisotsuseid. Eelk8ige v&ib krediidikahjumite allahindluste
tasemele olulist m&ju avaldada krediidiriski olulise suurenemise tuvastamine ja
tulevikku suunatud makromajanduslike stsenaariumide kaasamine. Tulevikku
suunatud teabe kaasamiseks on vaja anda olulisi hinnanguid, et valida valja
kasutatavad stsenaariumid ja tagada, et eeldatavate krediidikahjumite
arvutamisel vBetakse arvesse ainult asjakohane tulevikku suunatud teave.
Krediidikahjumite allahindluste tundlikkusanaliitis, mis on seotud oluliselt
kBrgemate krediidiriski eeldustega, on toodud lehekiiljel 29 ning tulevikku
suunatud makromajanduslike stsenaariumidega on toodud lehekiiljel 30.
Oluliselt halvenenud krediidikvaliteediga riskipositsioone (kus laenuvdtja vai
limiidirihma krediidilimiit on kogu riihma peale kokku 50 miljonit Rootsi krooni
(4.8 miljonit eurot) v&i samavddrne voi suurem summa mdnes muus valuutas
hinnatakse tkshaaval ja selleks ei kasutata modelleeritud sisendeid. Nende
riskipositsioonide krediidikahjumite allahindlused mddratakse diskonteeritud
eeldatavate rahavoogude alusel ja arvestatakse vahemalt kahe v@imaliku
tulemusega, millest vahemalt Uks on kahjum. V8imalike tulemuste puhul
arvestatakse nii makromajanduslikke kui ka mittemakromajanduslikke
(laenuvdtjapdhiseid) stsenaariume. Hinnanguliste tulevaste rahavoogude
hindamisel arvestatakse mitmesuguseid asjakohaseid tegureid, nagu nditeks
rahavoogude summa ja allikad, laenuvdtja sissetulekute tase ja kvaliteet,
tagatise realiseerimisvddrtus, Grupi positsioon seoses teiste vGlausaldajatega,
realiseerimisprotsessi  eeldatav maksumus ja kestus ning tulevased
majandustingimused. Tulevaste makstud summade suurus ja tasumise aeg
sGltuvad laenuvdtja tulevasest kditumisest ja tagatise hinnangust, ja mélemat
vBivad m@jutada tulevased majandustingimused; lisaks ei pruugi tagatis olla
turukdlblik. Otsused muutuvad vastavalt uuele kattesaadavale teabele Vi
realiseerimisstrateegiate arengutele,  tuues kaasa regulaarseid
krediidikahjumite allahindluste korrigeerimisi. Kasumiaruandes ja muu
koondkasumiaruandes  kajastatud  krediidikahjumite  muutus  seoses
individuaalselt hinnatud laenudega on -2,9 miljonit eurot.
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Swedbank Eesti on osa Swedbank Grupist ning seega jargib Swedbank Grupi
riskijuhtimise p@himotteid, standardeid ja protseduurireegleid kooskdlas
riiklike seadustega.

Swedbank Grupi madratluse kohaselt on risk ettevBttesisestest
protsessidest v3i tulevikus aset leida v@ivatest sise- v@i valissindmustest
tulenev potentsiaalselt negatiivne maju Swedbank Grupi turuvaartusele. Riski
iseloomustab siindmuse toimumise t8endosus ja mdju Grupi tulule,
omakapitalile v3i turuvaartusele.

Swedbank Eesti ndukogu on v&tnud vastu ettevdtte riskijuhtimiseeskirja,
milles kirjeldatakse ettev@tte riskijuhtimise raamistikku. See sisaldab Grupi
riskistrateegiat ja riskivalmidust, riskijuhtimisprotsessi pdhim@tteid nagu
nditeks riskikultuur ja riskiteadlikkus ning samuti riskijuhtimise protsessi
kehtivaid rolle ja vastutusalasid. Raamistik seob riskijuhtimise Grupi
olemasolevate praktikate ja protsessidega. Riskijuhtimine sisaldab endas
protsesse, mis tagavad, et Grupp ennetab, tuvastab, mdddab ja anallilsib riske.
See protsess hdlmab kaiki riskide liike ja selle tulemusena hinnatakse Grupi
riskitaset, millest omakorda Idahtutakse ettevottesiseses kapitali adekvaatsuse
hindamise protsessis.

Panga riskipositsiooni hoidmiseks madalal tasemel ka pikemas perspektiivis
on ndukogu mddranud (ldise riskivalmiduse. Koosk8las riskivalmidusega
mddrati Swedbank Eesti riskide liikidele individuaalsed piirmddrad. Neid
piirmddrasid tdiendavad peamised riskiindikaatorid, mida jdlgitakse
tahelepanelikult ja mis peaksid varakult hoiatama riskiolukorra muutumisest.

Kapitali adekvaatsuse hindamise protsessis hindab Grupi koguriskitasemest,
eesmadrkidest ja dristrateegiast tulenevaid kapitalivajadusi. Eesmark on tagada
kapitali t8hus kasutamine, tagades samal ajal isegi rasketes turuoludes Grupi
miinimumkapitalinBuete  tditmine  ja  juurdepdds riigisisestele  ja
rahvusvahelistele kapitaliturgudele.

Vilised riskid ja muud riske mgjutavad tegurid

2020. aastal mdjutasid kogu maailma mitmed siindmused, kusjuures m&ned
neist olid olulisemad Euroopas. Need siindmused on potentsiaalsed riskitegurid
neist mdjutatud majanduskeskkondades. Grupp jalgib tdhelepanelikult
arenguid potentsiaalsete riskide ennetavaks juhtimiseks.

CoVID-19

COVID-19 maddrati Grupi, t60tajate ja klientide seisukohalt oluliseks riskiks.
K8ikide Swedbank Grupi koduturgude ja samuti teiste riikide ametiv8imud
vBtsid kasutusele karmimad ennetavad meetmed, et véhendada viiruse levikut
ning Grupp jdrgis k8iki neid piiranguid ja soovitusi nBuetekohaselt, nt seda, et
t66tajad teeksid kaugtddd (kodust). Majanduse taastumine pandeemiast on
aeglustumas, kuna COVID-19 juhtumite arv kerkib seoses pandeemia teise
lainega. Ehkki pandeemia mdjutas kdiki kliendisegmente erineval maaral,
puudusid olulised margid krediidiportfelli varade kvaliteedi halvenemise kohta
ja tegelikud maksejduetuse mddrad (nt eluasemelaenud ja VKEd) olid
rekordmadalal tasemel, vaatama t8sistele sisemajanduse koguprodukti (SKT)
ja toopuuduse probleemidele. Samas toob pandeemia uus laine kaasa
suurenenud ebakindluse ja taastumine s8ltub jatkuvast ekspansiivsest fiskaal-
ja rahapoliitikast ning samuti eksisteerib risk, et mdju hilineb seoses valitsuse
sekkumise ja Grupi tegevusega.

Toetamaks pangakliente v@imalike laenumaksete tegemisega seotud
|Uhiajaliste raskuste lahendamisel, andis Eesti Pangaliit vdlja mittesiduva
moratooriumi ajavahemikuks aprillist septembri I8puni ja sellega Ghines ka
Swedbank Eesti. Moratoorium pdhineb Euroopa Pangandusjdrelevalve (EBA)
suunistel ,Suunised COVID-19 kriisi t8ttu kohaldatud seadusandliku- ja muu
kui seadusandliku maksemoratooriumi kohta“ (EBA/GL/2020/02) ja sellega
vB8imaldati moratooriumile kvalifitseeruvatel klientidel, kelle esineb v&i v8ib
tulevikus seoses COVID-19-ga esineda ajutisi likviidsusprobleeme, Iiikata oma
pBhiosamaksed edasi 6-12 kuud sdltuvalt krediiditoote ja kliendi tllbist.

2020.aasta I18puks suurem osa moratooriumi raames kui ka moratooriumi
vdliselt antud pBhiosamaksepuhkustest oli I8ppenud. 0,2% ariklientide
portfellist jdi endiselt moratooriumi leevenduste alla. Kehtivate moratooriumi
leevenduste alla kuulus 2,3% eraklientide portfellist, millest 97% oli
eluasemelaenud. 31.12.20 seisuga kogu moratooriumi leevenduste alla
kuuluvate positsioonide hulk oli 105 miljonit eurot.

Vastavalt EBA juhistele ei klassifitseeritud neid laene makseraskuste t&ttu
restruktureeritud  laenudeks.  Moratooriumi  raames olid lubatud
pBhiosamaksete edasi likkamine, samal ajal aga jatkusid intresside maksed.
Sellest tulenevalt, ei tekkinud moratooriumi meetmetest otseseid
finantskulusid.

Geopoliitilised pinged

Poliitilised pinged Valgevenes koos Venemaa suurenenud regionaalse
mdjuvdimuga, USA valimised ning s8jaline konflikt AserbaidZaani ja Armeenia
vahel jms pBhjustasid 2020. aasta teises pooles suurenenud geopoliitilisi ja
piirkondlikke pingeid. Uute v&i seni tundmatute hirmutamisvahendite
olemasolu, mis vBivad olukorda destabiliseerida, aitasid suurendada valiste
ohutegurite taset. Grupi krediidiportfelli need eeldatavasti oluliselt ei m&juta,
kuid poliitilised pinged ja Venemaa mgjuvdim piirkonnas suurendavad
kiiberriinnakute riski, mis v8ib negatiivselt Grupi tegevust m&jutada.
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Brexit

Grupp on teinud tileminekuperioodi jargselt piisavaid ettevalmistusi Brexitiks.
Tuvastatud riske on kas maandatud vdi neid maandatakse Uhendkuningriigi
tarnijatega sdlmitud lepingute kontrollimisega, et tagada Grupi vastavus
GDPR-le. Kdesoleval ajal finantsteenuste osakonnas toimuvate ajutiste
muudatuste ja lubadega seoses tekib alates 2022. aasta keskpaigast hdirete
risk, kuni EL ja Uhendkuningriik lepivad kokku uutes ja alalistes reeglites ning
seadusandluses.

Rahapesu ja terrorismi rahastamise vastane vitius

Grupp on tdisteenuseid pakkuv jaepank, kes pakub laia valikut tooteid ja
teenuseid arvukatele era- ja driklientidele. Vastavalt Grupi drimudelile on grupp
avatud riskidele ja paljudele eelkuritegudele seoses rahapesu (money
laundering, ML) ja terrorismi rahastamise (terrorist financing, ML/TF)
skeemidele. Rootsi ja Eesti jdrelevalveasutused I8petasid Swedbank Grupi
juurdluse martsis. Juurdluse tulemusena selgus, et Swedbank Grupis esineb
puudujddke grupisiseses juhtimises ja kontrollis rahapesu tokestamisel. 2020.
aasta jooksul keskendus Swedbank Grupp jdrelevalveasutuste vdlja toodud
puuduste kdrvaldamisele. 2020.aasta novembris esitati [8plik raport puuduste
kdrvaldamise tegevustega Finantsinspektsioonile ning 2021.aasta jaanuaris
saadi positiivne tagasiside, et tehtud tegevused on piisavad.

Puuduste kd&rvaldamiseks ning Swedbank Grupi riskide tuvastamise ja
kontrollimise tBhustamiseks algatas Swedbank Grupp mitmeid strateegilisi
programme: kultuuriprojekt, juhtimisinitsiatiiv ja vastavuskontroll. Kdesoleval
ajal on nimetatud programmid muutmisfaasis. Samuti on kaasatud grupivaline
konsultatsioonifirma, et viia jargmise kolme aasta jooksul labi iga-aastane
Swedbank Group AML/CTF programmide valmiduse hindamine. Esimesest
aruandest selgub, et Swedbank Grupi varasemate puuduste k&rvaldamise
programm edeneb jdudsalt.

Grupp teeb ka suuri investeeringuid lisaressurssidesse ja taristusse, mis on
seotud ,Tunne oma klienti* (know your customer, KYC) initsiatiivi, riskide
liigitamise, tehingute jarelevalve ja finantssanktsioonide kontrolliga. Grupp on
jatkanud ka t66d olemasoleva AML/CTF raamistiku uuendamisega, et tagada
kogu Grupis toimuva AML/CTF tegevuse todkindlus ja jarjepidevus. Nende
raamistike kaudu valjendub Grupi riskivalmidus rahapesu osas.

Muud tegurid

Viitintressimadrade reform

IBOR-i tilemineku puhul minnakse turul iile olemasolevatelt pankadevahelistelt
intressimddradelt  (/nterbank offered rates, |BOR) alternatiivsetele
riskivabadele intressimadradele (r/sk free rates, RFR). Ulemaailmsed
jarelevalveasutused ja avalik sektor/erakliendid on moodustanud t66grupid, et
teha kindlaks ja soodustada tookindlamate, tehingupBhiste RFR-ide
kasutamist. IBOR-id on viiteintressimadradeks paljude finantsinstrumentide
jaoks ja seega finantsstabiilsuse v8tmeks. Swedbank Eestis kui suures
tdisteenuseid pakkuvas pangas kasutatakse IBOR-eid kdesoleval ajal
laialdaselt laenude, investeeringute ja kauplemistoodete puhul ning need
esinevad ka muudes pangasisestes protsessides. Enamus aktiivselt pakutud
toodetest on seotud EURIBOR-iga, mitte LIBOR-iga. Valjakutsega tegelemiseks
ja sujuva tlemineku tagamiseks on Grupp loonud IBOR-i Gleminekuprogrammi,
mille eesmdrk on tegeleda turu dlemineku, varude, stsenaariumite ja
andmetddtluse eeldustega, Grupi strateegia, lepingute ja kokkulepete ning
samuti grupisisese ja -vdlise suhtlusega. Grupis on kdimas tegevused arengute
pidevaks tuvastamiseks ja jdlgimiseks ning on loodud plaanid riskipositsioonide
Uleviimiseks v&i I8petamiseks, kus eeldatakse IBOR-i mddrade kasutamise
|8petamist. Grupp jatkab IBOR-i tlemineku programmi kaudu mis tahes tekkida
vBivate riskide juhtimist ja maandamist. Grupp on rakendanud protsesse ja
tehnoloogiaid, et v8tta mdnede finantstoodete puhul dritegevuse olulistes
osades kasutusele uued RFR-id, (nt SONIA, SOFR, €STR). Eesti klientide poolt
on tanasel hetkel vdga vdike n8udlus valisvaluutas Uledd viitintressimadrade
osas. Grupp tegeleb hetkel ka riskimaandamistegevuse prioriseerimisega
seoses olemasolevate LIBOR-i riskipositsioonide ja teiste turul valitsevate
intressimddradega. Kdimas on dleminekutegevus ja dritegevuse muudatused
selle Ulesande juhtimiseks ning eeldatavasti jatkuvad need kogu IBOR-i
tleminekuperioodi jooksul.

Tulumaks

Tulumaksuvaldkond on keeruline ja jatab ruumi hinnangute andmiseks.
Kohaldatavate seaduste praktikaid ja t8lgendusi muudetakse tihti, m&nikord
tagasiulatuvalt. Juhul, kui maksuamet v&i olemasolu korral maksukohus
tBlgendavad teemat Grupi esialgsest t8lgendusest erinevalt, vBib see
mdjutada Grupi tegevust, tulemusi ja finantsseisundit.

Riskide taksonoomia

Grupp kasutab riskide taksonoomiat, mis on slsteem riskide jaotamiseks
rihmadeks riskide Uhiste tunnuste pdhjal. Riskitaksonoomia kategooriaid
nimetatakse riskide liikideks.

Risk Kirjeldus

Krediidirisk Risk, et vastaspool ei tdida oma rahalisi
kohustusi Grupi ees ja risk, et panditud
tagatis ei kata Grupi ndudeid.

Likviidsusrisk Risk, et ei suudeta tdita maksekohustusi
maksetdhtaegade saabumisel ilma oluliste
lisakulutusteta rahaliste vahendite
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saamiseks v@i kahju kandmiseks vara
kiirmudgi korral.

Tururisk Risk, et Grupi tulemused, omakapital v&i
vaartus vdhenevad finantsturgude
riskitegurite muutuste t8ttu. Vadrtus hdlmab
nii  majanduslikku  vadrtust  kui  ka
raamatupidamislikku vadrtust ning sisaldab
selliseid  vaddrtuse korrigeerimisi  nagu
kreeditvaartuse korrigeerimine (credit value
adjustmine,  CVA) ja  deebetvaartuse
korrigeerimine (debit valuation adjustment,
DVA).

Operatsioonirisk Kahjumite risk, driprotsesside hdired ja
negatiivne mainemdju, mis tulenevad
ebaadekvaatsetest Yl puudulikest
sisemistest protsessidest vOi
protseduuridest, inimlikest v@i stisteemi
vigadest vOi ettevBttevdlistest sindmustest.

Kindlustusrisk Kindlustustegevuses vdljendab risk
kindlustuslepingute sGImimise riski, tururiski,
krediidiriski ja likviidsusriski, mis on seotud

Grupi 100%-liste kindlustusettevBtetega.

Vastavusrisk Risk, et Grupp ei jargi oma litsentseeritud
tegevuse suhtes kohaldatud seadusi ja
regulatsioone.

Muud riskiliigid Muud riskide liigid Grupi riskitaksonoomias on

kapitalirisk,  jatkusuutlikkuse  risk  ja
strateegiline risk.

4.1 Krediidirisk

Mgiste

Krediidirisk on risk, et tehingu vastaspool ei suuda tdita oma lepingulisi
kohustusi Grupi ees ja panditud tagatis ei kata ndudeid. Krediidirisk h8lmab ka
kontsentratsiooniriski, vastaspoole krediidiriski kauplemistehingutes ja
valuutaarvelduse riski.

Riskijuhtimine

Grupi laenutegevuse keskseks pdhim&tteks on, et iga Grupi dritiksus vastutab
tdielikult oma krediidiriski eest, krediidiotsused tuginevad krediidiprotsessile ja
neid tehakse vastavalt kehtivatele 8igusaktidele ning et need otsused on
koosk8las Grupi dri- ja krediidistrateegiaga. Olenevalt krediidi suurusest ja
iseloomust vG8ib laenuandmise otsuse teha nditeks krediidispetsialist
siisteemitoe abil v&i laenukomitee. Aritiksusel on tiielik &riline vastutus,
s6ltumata sellest, kes I8ppotsuse teeb, sealhulgas vastutus sisemise
krediidikontrolli eest. Kogu Grupis Iahtutakse krediidi ja krediidiriski halduses
duaalsuspdhimd&ttest. PGhim&tet rakendatakse nii s6ltumatu krediidiosakonna
16065, otsuste tegemisel vastutajate poolt kui ka krediidiandmise protsessis. Iga
driiksus vastutab selle eest, et sisekontroll on kaasatud olulistesse
krediidiandmise protsessi osadesse.

Krediidiandmise protsess h&lmab dritegevuse ja otsuste langetamise
protsesse, mis on seotud laenuandmise, krediidi jalgimise ja krediidiriski
kvantifitseerimisega. Krediidiandmise otsuse langetamiseks on vaja, et
laenuvdtja suudab hea tahte juures eeldatavasti tdita oma kohustusi Grupi ees.
Grupp omakorda plitiab saada piisavat tagatist. Vastutustundlik, t66kindel ja
tasakaalustatud laenutegevus ndeb ette, et iga tehingut tuleb kasitleda
asjaomaste vdlistegurite kontekstis, vBttes arvesse Grupija teiste turuosaliste
teadmisi prognoositavatest kohalikest, piirkondlikest ja globaalsetest
muutustest ja arengutest, mis v8ivad tehingut ja selle riske mgjutada. Nditeks
tuleb arvesse v8tta jdtkusuutlikkust, sh keskkonnaga seonduvat, sotsiaalset
vastutust ja drieetikat.

Riskide liigitamine on krediidiandmise protsessis kesksel kohal. Riskiklassi
hinnatakse ja mddratakse iga krediidiotsuse osana. Riskiklass mgjutab ka
analiilisi ja dokumentatsiooni ulatust ja seda, kuidas kliente jdlgitakse. Sel viisil
saab madala riskiga tehinguid kinnitada lihtsama ja kiirema krediidiandmise
protsessi kaudu. K&iki krediidi riskipositsioone hinnatakse slstemaatiliselt ja
jdrjepidevalt, et varakult tuvastada krediidiriski oluline suurenemine. Vahemalt
kord aastas vaadatakse dle ka driklientide, finantsinstitutsioonide ja riikide
riskipositsioonid, et hinnata pdhjalikult laenuvGtja finantsolukorda ja tema
tulevast krediidikdlblikkust, riskiklassi Glevaatust ja mddramist ning pikaajalist
suhet laenuandjaga.

Riskiosakond vastutab krediidiriski juhtimise, mis hdlmab krediidiprotsessi,
riskilimiite ja riskide liigitamise slisteemi, iseseisva jalgimise ja kontrolli eest.
Riskiosakond vaatab regulaarselt Iabi ja hindab kogu krediidiportfelli riskiprofiili
jariskide arengut. Regulaarselt tehakse stressiteste, nt osana sisemise kapitali
adekvaatsuse hindamise protsessist (internal capital adeguacy assessment
process, ICAA). Riskipositsioone ja suurenenud riske erinevates segmentides
ning samuti suuri individuaalseid riskipositsioone jdlgitakse pd&hjalikult.
Vastavalt ettekirjutusele viiakse labi spetsiifilisi anallilise ja teatud segmendi
vBi alamportfellide stressiteste.

Riskide magtmine

Grupisisest riskide liigitamise stisteemi kasutatakse muuhulgas jargnevaks:
« riskide hindamine ja krediidiotsuste tegemine;

« riskiga korrigeeritud tootluse hindamine (sh RAROC);
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« krediidikahjumite allahindlused;

« krediidiriskide jalgimine ja juhtimine;

 ndukogu, juhatuse ja grupi juhtkonna teavitamine krediidiriskist;

« krediidistrateegia ja sellele vastavate riskijuhtimistegevuste vdljatddtamine,
« kapitalinBuete ja kapitalipaigutuste hindamine

Riskide liigitamise stisteemi eesmdrk on mddta maksejduetuse tdendosust ja
laenu maksejduetusest tingitud kahjumadra. Krediidiriski positsioonide
eeldatavate kahjumite ja regulatiivsete kapitalinduete kdige olulisemad
riskiparameetrid on:

* maksejduetuse tdendosus (probability of default, PD) - risk, et vastaspoolel
v@i lepingu puhul tekivad maksehdired jargmise 12 kuu jooksul.

« laenu maksejduetusest tingitud kahjumaar (/oss given default, LGD) - krediidi
riskipositsiooni osa, mis maksejduetuse korral eeldatavasti kaob, ja

« maksejGuetuses olev riskipositsioon (exposure at default, EAD) - krediidiriski
positsioon, mis on hinnanguliselt pangal siis, kui tema vastaspoolel on tekkinud
makseraskused.

PD mudelites kasutatakse riskiklasside mddramisel 22 riskiklassiga skaalat, kus
0 on k&ige k8rgem ja 21 k8ige madalam maksejBuetuse risk. Lisaks eksisteerib
Uks klass maksejduetuses olevatele laenudele. Alljdrgnevas tabelis
kirjeldatakse riskiskaalat ja selle seotust maksejduetuse tdendosusega 12 kuu
jooksul, samuti on toodud Standard & Poors'i indikatiivne reiting.

Riskiklass vastavalt IRB metodoloogiale

Klass PD (%) Standard & Poor’si indikatiivne reiting
13-21 <0,5 BBB- to AAA

9-12 0,5-2,0 BB- to BB+

6-8 2,0-57 B+

0-5 >5,7 CtoB

Maksejduetus 100 D

Grupisisene riskide liigitamise siisteemi kiidab heaks Finantsinspektsioon ja
Grupil lubatakse kasutada IRB meetodit krediidiriski kapitalivajaduse phiosa
arvutamiseks. Grupp kasutab mitmeid erinevaid riskide liigitamise mudeleid
krediidiportfelli erinevate alamsegmentide puhul. Kasutatakse peamiselt kahte
liki mudeleid. Uhed p&hinevad statistilistel mudelitel, mille puhul on ndutav
juurdepdds  tehingupartneritega  seotud suurele  teabehulgale ja
makseraskustesse sattunud tehingupartneritega seotud teabele. Teine
meetod pBhineb eksperthinnangutel ja seda kasutatakse juhtudel, kui
statistilised mudelid ei ole kohaldatavad. Neid mudeleid valideeritakse uute
mudelite kasutusele v@tmisel ning oluliste muudatuste tegemisel, aga ka
perioodiliselt (vahemalt kord aastas). Valideerimise eesmdrk on tagada, et iga
mudel v8imaldaks riski mddta piisava tapsusega. Lisaks hinnatakse mudelite
praktilist rakendatavust igapdevases krediiditeenuste osutamises.

Finantsaruannetes arvutatakse eeldatavad krediidikahjumid koosk8las
rahvusvahelise finantsaruandluse standardiga IFRS 9, mida kirjeldatakse
allpool. Regulatiivsete kapitalinBuete kohaselt (Baseli Giguslik raamistik)
arvutatud eeldatavate kahjumite ja IFRS 9 kohase eeldatavate
krediidikahjumite m&&tmise peamine erinevus on lihidalt toodud tabelis ,IFRS
9 vs regulatiivne kapitali raamistik” lehekdljel 31.

Eeldatavate krediidikahjumite m&dtmine

Grupp mdddab krediidikahjumite allahindlusi eeldatavate laenukahjumite
mudeli alusel. Eeldatavaid krediidikahjumeid mdddetakse vastavalt faasile,
kuhu konkreetne vara aruandluskuupdeva seisuga paigutatakse. Kui
finantsvara krediidirisk ei ole alates esmasest kajastamisest oluliselt
suurenenud (1. faas), l[ahtutakse vaartuse languse hindamisel 12-kuulistest
eeldatavatest krediidikahjumitest.

Kui finantsvara krediidirisk on oluliselt suurenenud (2. faas) vai kui selle
vddrtus on krediidikvaliteedi halvenemise t8ttu langenud (3. faas), Iahtutakse
vddrtuse languse hindamisel kogu lepingu kehtivusaja eeldatavatest
krediidikahjumitest. Antud maGtmisi tehakse ettevgttesiseselt valjatdootatud
statistiliste mudelite v&i eeldatavate lepinguliste rahavoogude individuaalsete
hinnangute pd&hjal. Mdlemal juhul tuleb teha olulisi juhtkonna otsuseid.
Eeldatavate krediidikahjumite hindamise portfellid segmenteeritakse sama
segmentatsiooni kohaselt, mida rakendatakse ka regulatiivsetel eesmarkidel,
koos Uhiste riskinditajatega. See pdhineb kogu krediidiportfelli homogeensetel
alamsegmentidel, nagu nditeks riik, tegevusvaldkond v&i tootegrupp.

Kvantitatiivsetes  mudelites  kasutatavad peamised sisendid on
maksejSuetuse tBendosus, laenu maksejGuetusest tingitud kahjumadar,
maksejduetuses olev riskipositsioon ja eeldatav eluiga. Eeldatavad
krediidikahjumid peegeldavad nii ajaloolisi andmeid kui ka tGendosusega
kaalutud tulevikku suunatud stsenaariumeid.

MaksejGuetuse tdendosus (PD)

Finantsinstrumendi maksejSuetuse t8endosus (probability of default, PD) 12
kuu v@i lepingu kehtivusaja jooksul vdljendab tdendosust, et kohustused
jdetakse tditmata kas jdrgmise 12 kuu v8i finantsinstrumendi eeldatava
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kehtivusaja jooksul, v@ttes arvesse bilansipdeval valitsevaid tingimusi ja
krediidiriski m&jutavaid tulevasi majandustingimusi.

IRB  maksejduetuse  tBendosuse mudelitel  pShinevad  sisemised
riskihindamistasemed moodustavad IFRS 9 kohaselt maksejduetuse
tBendosuse mudelite sisendi, samas kui finantsvara eluiga katva
maksejBuetuse tBendosuse tdhtajalise struktuuri mddramiseks kasutatakse
varasemaid maksejduetuse maddrasid.  Vdljatootatud  maksejduetuse
tBendosuse mudelid segmenteeritakse Uhiste riskinditajate pdhjal, nagu
nditeks v@lgniku tldp, riik, tootegrupp ja to0stussegment ning neid
kasutatakse 12 kuu v@i eluea v&imaliku maksejduetuse tBendosuse
tuletamiseks. Segmendi- ja riigipShiseid krediiditsiikliindekseid prognoositakse
erinevate makromajanduslike stsenaariumide p&hjal.

Iga stsenaariumi puhul korrigeeritakse PD tdhtajalisi struktuure
prognoositava krediiditsiiklindeksi korrelatsiooni p@hjal ja tulemuseks
saadakse tulevikku suunatud kindla ajahetke kohta kdiva maksejduetuse
tBendosuse hinnangud. Halvenev majanduslik vdljavaade v&i negatiivse
stsenaariumi t8endosuse suurenemine toob seega kaasa ka kdrgema
maksejBuetuse t8endosuse 12 kuu vai finantsinstrumendi kehtivusaja jooksul,
suurendades seelabi nii eeldatavaid krediidikahjumeid kui ka laenude liikumist
1. faasist 2. faasi.

Laenu maksejGuetusest tingitud kahjumadar (LGD)

Laenu maksejBuetusest tingitud kahjumaar (/oss given default, LGD) vdljendab
maksejduetusest tulenevat eeldatavat kahju, v@ttes arvesse tulevaste
tagasimaksete tdendosust ja eeldatavat suurust, sh tagatise realiseerimine,
tagasimaksete laekumise periood ja raha ajavddrtus. LGD hinnangud
pBhinevad varasematel kahjuandmetel, mis on segmenteeritud geograafilise
asukoha, tagatise liigi, vlgniku tiilibi ja tooteteabe kaupa. Tulevikku suunatud
teave peegeldub LGD hinnangutes, kus iga makromajandusliku stsenaariumi
puhul kasutatakse prognoositud tagatisvddrtuse indekseid, et korrigeerida
tulevasi laenusumma ja tagatisvara vadrtuse suhtarvu ja tagasimaksete
madrasid. Tagatise vddrtuse langust vdljendav majanduslik valjavaade
vdhendab tagasimaksete mddra ning tOstab laenusumma ja tagatisvara
vddrtuse suhtarvu, t8stes seega ka kahjumddra maksejduetuse hetkel ja
eeldatavaid krediidikahjumeid.

MaksejBuetuses olevad riskipositsioonid (EAD)

Maksejduetuses olevad riskipositsioonid (exposure at default, EAD)
vdljendavad eeldatavat riskipositsiooni tulevasel maksejSuetuse kuupdeval,
vOttes arvesse eeldatavaid muutuseid riskipositsioonis aruandlusperioodijarel.
Grupi mudelil p8hinev meetod EAD mddramiseks peegeldab pdhisumma ja
intressimaksete lepingulisi tingimusi, lepingujdrgset lunastustdhtaega ning
arvelduslaenude valjavdtmisi ja tihistamatuid bilansivaliseid kohustusi.

Eeldatav eluiga

Grupp m86dab eeldatavaid krediidikahjumeid maksejduetuse riski pShjal ndude
eeldatava eluea vdltel. Eeldatav eluiga on enamasti limiteeritud maksimaalse
lepingulise perioodiga, mille jooksul on Grupp krediidiriskile avatud, isegi juhul,
kui dritavale vastab pikem periood. Eeldatava eluea mddramisel arvestatakse
k8igi lepinguliste tingimustega, sealhulgas ettemaksu ja pikendamise ning
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Grupi jaoks siduvate krediidi pikendamise v@imalustega. Kodulaenuportfelli
puhul kasutab Grupp kditumislikku eluea mudelit, mis aitab prognoosida, millise
tBendosusega on ndue mis tahes ajahetkel oma jarelejddnud eluea jooksul
jdtkuvalt avatud ega ole maksejSuetuses (arvestades varajase tagasimakse
tBendosust). Krediitkaartide puhul mddratakse kaitumuslik eluiga eelneva
tootepdhise teabe alusel ja see v@ib ulatuda kuni 10 aastani.

Krediidiriski olulise suurenemise tuvastamine

Grupp kasutab krediidiriski olulise suurenemise hindamiseks nii kvantitatiivseid
kui ka kvalitatiivseid nditajaid. Kriteeriumid on toodud lehekiiljel 22. Alltoodud
tabelites on esitatud kvantitatiivsed ldavendid:

¢ muutused maksejduetuse tdendosuses 12 kuu jooksul ja muutused
sisemistes riskihindamise tasemetes, mida on rakendatud enne 2018. aasta 1.
jaanuari valjastatud laenude portfelli puhul. Naiteks riskipositsioonide puhul,
mille riskitase esmasel kajastamisel jdi O ja 5 vahele, hinnatakse oluliseks
krediidiriski muutuseks langust esialgsest tasemest 1 kuni 2 taseme vdrra.
Teisest kiljest selliste riskipositsioonide puhul, mille riskitase esmasel
kajastamisel jdi 13 ja 21 vahele, hinnatakse markimisvddrseks krediidiriski
muutuseks langust esialgsest tasemest 3 kuni 8 taseme vorra.

e muutused maksejSuetuse tBendosuse lepingu eluea jooksul, mida on
rakendatud pdrast 2018. aasta 1. jaanuari valjastatud laenude portfelli puhul.
Naiteks riskipositsioonide puhul, mille riskitase esmasel kajastamisel jdi O ja 5
vahele, hinnatakse oluliseks krediidiriski muutuseks 50% kasvu maksejduetuse
tBendosuse lepingu eluea jooksul v8rreldes esialgse tasemega. Teisest kiiljest
selliste riskipositsioonide puhul, mille riskitase esmasel kajastamisel jdi 13 ja 21
vahele, hinnatakse oluliseks 150-300 protsendilist kasvu vrreldes esialgse
tasemega.

Antud limiitidest ndhtub, et madalama riskitaseme puhul on krediidiriski
muutuste tundlikkus madalam, samas kui k8rgema riskitaseme puhul on ka
tundlikkus k8rgem. Grupp on viinud Iabi tundlikkusanallisi, et naha, kuidas
muutuksid krediidikahjumite allahindlused, kui rakendatavaid ldvendeid
tBstetakse voi langetatakse. Madalam ldvend tdstaks nii 1. faasist 2. faasi
liikuvate laenude arvu kui ka hinnangulisi krediidikahjumite allahindlusi.
K&rgem lavend avaldaks vastupidist mgju.

Baltikumis rakendatud laenumaksete moratoorium, riigi toetusprogrammide
ja muude ajutiste meetmete rakendamine on leevendanud majandust ja
toetanud laenuv@tjaid, kuid majandustsikli jarsust muutusest tulenevad
mdjud on sageli hiljem avalduvad ning pikaajalised. Lisaks on keskpikas
perspektiivis jatkuv ebakindlus COVID-19 edasise mdju kohta majandusele
seoses viiruse agressiivse teise lainega ja valitsuste kehtestatud piirangutega
2020. aasta I8pus. Seetdttu tehti 2020.aasta IV kvartalis 10 miljoni euro
ulatuses tdiendav allahindlus seoses COVID-1S9 tuleneva jdtkuva
ebakindlusega majanduses. Tdiendav allahindlus kajastati 3 kdige enam
COVID-19 poolt mgjutatud tegevusvaldkondades ning millel v@ival olla
pikaajalised jarelmdjud.

Alljdrgnevates tabelites on vdlja toodud tundlikkusanalidsi mdju
krediidikahjumite allahindlustele aastalpu seisuga. Positiivsed summad
tdhistavad suuremaid kajastatavaid krediidikahjumite allahindlusi.
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Krediidiriski oluline suurenemine: finantsinstrumendid, mille esmane kajastamine toimus enne 1. jaanuari 2018:

2020 2019
Krediidikahjumite Krediidikahjumite
Grupp allahindlused allahindlused
maju mdju
- 12-kuu . .
Sisemine ~ Kajas- " Kajas- .
riski- '6?::559 Livend Ldvendi Lavendi tatud osaE:;'Icf(i/LI)l Lavendi Lavendi tatud osaE:;Tf(ELI)I
hinnangu tNJ = aVend, o urene- vdhene- krediidi- bilansi suurene- vdhene- krediidi- bilansi
tase  Loendosuse reitingu mine mine  kahjumite . °ranst mine mine  kahjumite | pane-
esmasel \g:rfa:rs]:ekl aIandar?)er)]ae) 1 klassi 1 klassi alla- “f/’zis'eitrmgzg'; 1 astme 1 astme alla- I'?I%Ztrmgzg;
kajasta- Kaiasta- varra varra  hindlused 3112 virra virra  hindlused 3112
misel gy 3112 ' 3112 '
13-21 <0,5% 4 - 8 klassi -1,0% 1,4% 3,3 14,8% -3,7% 4,6% 1.7 17.4%
9-12 0,5-2,0% 2 - 5 klassi -6,6% 9,4% 06 11,9% -9,8% 13,9% 0.6 14.3%
6-8 2,0-5,7% 1 - 3 klassi -3,0% 2,9% 0,7 6,1% -2,3% 1,7% 15 7.4%
>57% ja
0-5 <100% 1-2klassi -2,9% 0,0% 03 2,7% -3,2% 0,0% 0.5 3.5%
-2,1% 2,6% 49 35,5% -4,1% 4,4% 4.4 42.6%
Finantsinstrumendid, millele
rakendatakse madala krediidiriski erandit oo 2B 0 24,1%
3. faasi finantsinstrumendid 6,1 0,2% 96 0,3%
Mudelijdrgne allahindluse korrigeerimine
. 5,7
eksperdi poolt4
Allahindlused kokku>) 16,7 63,8% 14,0 67,0%

1 Langus enam kui 2 klassi v8rra vastab jdrgmise 12 kuu maksejduetuse tdendosuse t8usule umbes 100% vorra.

2) Ldvendid varieeruvad antud vahemikus sdltuvalt laenuvdtja geograafilisest asukohast, segmendist ja sisemisest riskihinnangust.

3 Tundlikkusanaliilside teostamisel kasutatakse 1. klassi lavendit.

4 Kujutab endast mudelijargset allahindluse korrigeerimist ekspertide poolt 1. ja 2. faasi puhul. Tundlikkusanalils peegeldub mudeli valjundites enne seda, kui eksperdid
korrigeerivad krediidiriski mudelis.

5) Millest bilansivdliste riskipositsioonide eraldised on kokku summas 0,6 miljonit eurot.

Krediidiriski oluline suurenemine: finantsinstrumendid, mille esmane kajastamine toimus 1. jaanuaril 2018 v&i hiljem:

2020 2019
Krediidikahjumite Krediidikahjumite
Grupp allahindlused allahindlused
mdju mdju
Sisemine u : .
riski- Ldvend, Kajastatud Portfelli Kajastatud Portfelli
hinnangu _makse- L oendi Lavendi krediidi-  053K3lOB) 5o Livendi krediigi-  05akaal (%)
tase Jﬁugtuse kasv langus kahjumite bllanst;hst:st kasv langus kahjumite bllanst;hsi_lst
esmasel tzenaosuse 100% 50% allahindlused L Jrutos 100% 50% allahindlused L Drutos
Kajasta- asv eluea 3112 vadrtusest 3112 vaartusest
misel jooksul® 3112 31.12
13-21 150-300% -5,1% 5,0% 09 15,2% -18,3% 24,6% 03 12%
9-12 100-200% -2,2% 5,4% 10 8,0% -6,7% 18,8% 0.6 6%
6-8 100-150% -0,2% 0,9% 0,7 5,5% -1,0% 5,0% 04 4%
0-5 50% -0,3% 0,3% 1,7 5,7% -0,3% 1,0% 10 4%
-16% 2,5% 43 34,4% -4,3% 9,30% 2.2 27%
Finantsinstrumendid, millele
rakendatakse madala 00 0,0% 00 6%
krediidiriski erandit
3. faasi finantsinstrumendid 38 1,6% 34 0%
Mudelijargne allahindluse
korrigeerimine eksperdi 43
poolt?
Allahindlused kokku® 124 36.1% 57 33%

6) Ldvendid varieeruvad antud vahemikus s6ltuvalt laenuvdtja geograafilisest asukohast, segmendist ja sisemisest riskihinnangust.

7)Kujutab endast mudelijdrgset allahindluse korrigeerimist ekspertide poolt 1. ja 2. faasi puhul. Tundlikkusanaltilis peegeldub mudeli vdljundites enne seda, kui eksperdid
korrigeerivad krediidiriski mudelis.

8 Millest bilansivaliste riskipositsioonide eraldised on kokku summas 0,5 miljonit eurot.
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Tulevikku suunatud makromajanduslike stsenaariumide kasutamine
Tulevikku suunatud teavet kasutatakse nii krediidiriski olulise suurenemise
hindamisel kui ka eeldatavate krediidikahjumite arvutamisel. Varasemate
andmete analliliside p&hjal on Grupi riskiosakond tuvastanud ja kajastanud
asjakohased makromajanduslikud naitajad, mida kasutatakse eri portfellide
krediidiriskide ja kahjude maaratlemisel geograafilise asukoha, laenuvdtja ja
tooteliigi pBhjal. K8ige suurem on korrelatsioon SKP kasvu, kinnisvarahindade,
t66tuse, nafta hinna ja intressimddrade vahel. Grupp jdlgib pidevalt
lilemaailmset makromajanduslikku olukorda, pdodrates erilist tdhelepanu
Rootsi, Eesti, Lati ja Leedu turgudele. See hdlmab tulevikku suunatud
makromajanduslike stsenaariumide maaratlemist erinevate regioonide jaoks ja
olemasolevate  stsenaariumide  Umberarvestamist — makromajanduslike
prognooside tegemiseks. Grupi makrouuringute osakonnas koostatakse
makromajanduslikud stsenaariumid ja need viiakse vastavusse Grupi
majandusprognoosiga.

Majanduslikud stsenaariumid téotatakse vdlja tulevaste
majandustingimuste eelduste peegeldamiseks, vottes arvesse kohalikku ja
globaalset majanduse hetkeseisu. Makromajanduslikud prognoosid v@tavad
arvesse sise- ja vdlisteavet ning on kooskdlas tulevikku suunatud teabega,
mida kasutatakse ka muul otstarbel, nditeks eelarvestamisel ja prognooside
koostamisel. Baasstsenaarium pohineb Grupi eelarvestsenaariumil ja teised
stsenaariumid, mis vdljendavad nii positiivsemaid kui ka negatiivsemaid
vdljavaateid, tootatakse vdlja sellele vastavalt. Grupp v&tab eeldatavate
krediidikahjumite hindamisel arvesse vdhemalt kolme stsenaariumi, mis
lisatakse maksejduetuse tdendosuse ja laenu maksejSuetusest tingitud
kahjumddr  sisenditele  mudelipShise  eeldatavate  krediidikahjumite
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mddratlemiseks. Baasstsenaariumile madratud tdendosus on 66,6 protsenti ja
nii Ulemisele kui alusemisele alternatiivsele stsenaariumile mddratud
tBendosus on 16,7 protsenti.

Uldjuhul t8stab iga stsenaariumi prognoositavate makromajanduslike
nditajate majandusliku valjavaate halvenemine kui ka halvima stsenaariumi
tBendosus nii 1. faasist 2. faasi liikuvate laenude arvu kui ka eeldatavaid
krediidikahjumite allahindluseid. Samas on prognoositavate
makromajanduslike nditajate vdljavaate paranemisel ja parima v&imaliku
stsenaariumi t8endosuse kasvul positiivne mgju. Konkreetse stsenaariumi eri
makromajanduslike nditajate mdju ei ole v@imalik sisuliselt eraldada, kuna eri
nditajad ning konkreetse stsenaariumiga seotud pessimismi tase ja selle
stsenaariumi realiseerumise tdendosus on omavahel seotud.

Erinevalt grupi majandusprognoosist  korrigeeritakse eeldatavate
krediidikahjumite arvutustes sesoonselt SKT-d ja td6tuse madra.

2020. aastal domineeris kurikuulus Covid-19 pandeemia. Pdrast jdrsku
majanduslangust kevadel algas suvel tugev taastumine. Infektsiooni levik on
taas tdusuteel ja majandustegevus on aeglustumas. Me usume endiselt, et
madalseis on seljatatud, kuid selgem ja stabiilsem majanduse taastumine leiab
asetalles 2021.aasta ldpu poole. Selle ootamatu arengu tottu korrigeeriti meie
baasprognoosi 2019. aastast, kus kasvuprofiil oli nullildhedane, nii et SKT
langus on jdrsum ja tugevam ning tootuse mddr kdrgem.

Kinnisvaraturg on koroonaviiruse kriisi ajal hdsti vastu pidanud. Jdtkuvalt
madalad intressimddrad koos erinevate valitsuse abimeetmetega, mis on
suunatud majapidamiste sissetulekute sdilitamisele, on samuti toetanud
hinnakasvu ja seega ei ole meie alusprognooside profiil palju muutunud.

SKT puhul on ndidatud tegelik aastane kasv, samas kui IFRS 9 mudeli raamistiku puhul kasutatakse makronaditajate kvartaalseid muutusi ja sesoonselt kohaldatud seeriaid:

31.12 2020 Positiivne stsenaarium Baasstsenaarium Negatiivne stsenaarium

2020 2021 2022 2023 2020D) 2021 2022 20232 2020Y 2021 2022 2023
SKT (protsent aastas) -3,1 3,7 4,2 2,5 -3,2 3,1 4,1 19 -3,5 -4,2 3,1 24
T66puudus (protsent aastas)?) 6,8 6,7 58 55 6,8 75 6,9 64 7,0 129 115 10,2
Eluasemehinnad (aastane 65 91 98 53 64 61 85 50 61 -132 43 43

protsentuaalne muutus)

1) Prognoositud 2020 vadrtused, sest tegelikud ametlikud andmed ei olnud stsenaariumite koostamise ajaks veel avaldatud.
202020., 2021. ja 2022. aasta baasstsenaarium pdhineb avaldatud Swedbank'i majandusprognoosil. Baasstsenaariumi nditajad 2023. aasta kohta on mudelil pghinevad

ekstrapolatsioonid.
3) To0tuse mddr, 16-64 aastat.

31.12 2019 Positiivne stsenaarium Baasstsenaarium Negatiivne stsenaarium
2019 2020 2021 2019Y 2020 2021 2019Y 2020 2021
SKT protsent aastas) 3,2 4.2 3,2 3,2 2,1 2,5 3,1 -6,1 -4,7
T66puudus (protsent aastas)?) 4,9 4,7 4.6 4,9 51 54 50 9,1 13,7
Eluasemehinnad (aastane 6.4 95 70 63 45 42 62 152 186

protsentuaalne muutus)

1) Prognoositud 2019 vddrtused, sest tegelikud ametlikud andmed ei olnud veel stsenaariumite koostamise ajaks avaldatud.

2 Tootuse madr, 16-64 aastat.

Tundlikkusanaliitis

Alljdrgnevas tabelis on toodud krediidikahjumite allahindlused aastaldpu
seisuga, ning kasutatud on kas ainult negatiivset v8i positiivset stsenaariumi,
mida peetakse pShjendatult vBimalikuks.

Krediidi- Sh mudeli-
kahjumite  jdrgne alla-

alla- hindluse
hindlused korrigeeri-
(tCe- mine  Negatiivne Positiivne
ndosusega eksperdi stsenaa- stsenaa-
kaalutud) poolt rium rium
31.12 31.12 31.12 31.12
2020 29 10 34 25
2019 19 0 26 15

Alljdrgnevas tabelis on toodud tundlikkusanaliis selle kohta, kuidas muutuksid
krediidikahjumite allahindlused seisuga 31.12.2020, kui tagatise vddrtusi
suurendatakse v&i vdhendatakse 15 ja 30 protsendi vdrra:

Muutus tagatise
vddrtuses, Mgju Suhteline mgju
aruandluskuupdeva krediidikahjumite krediidikahjumite
seisuga (%) allahindlustele  allahindlustele (%)Y
30% -0,8 -4,2%
15% -04 -2,3%
-15% 0,5 2,8%
-30% 1,2 6,4%

1 v.a mudelijargne allahindluse korrigeerimine ekspertide poolt

Eeldatavad krediidikahjumid halvenenud krediidiga varadelt
Halvenenud krediidikvaliteedi varade kriteeriumid on toodud lehekdiljel 22.
Grupp hindab eeldatavaid krediidikahjumeid oluliselt halvenenud
krediidikvaliteediga riskipositsioonidelt individuaalselt ja mudelisisendeid
kasutamata. Oluline tdhendab seda, et laenuv&tja vGi limiidigrupi kogu
krediidilimiit on v8rdne 50 miljoni SEK-iga (4,8 miljonit eurot) v&i sellest
kGrgem. Nende riskipositsioonide krediidikahjumite allahindlused tehakse
kindlaks diskonteeritud rahavoogude abil ja arvestades miinimumi, st
kahjumiga. V@imalikud tulemused arvestavad nii makromajanduslike kui ka
mittemakromajanduslike (laenuvdtjapdhiste) stsenaariumitega. Tulevaste
rahavoogude hindamisel v@etakse arvesse mitmeid olulisi tegureid, nt
rahavoogude suurus ja allikad, laenuv8tja sissetulekute tase ja kvaliteet,
tagatise realiseeritav  vddrtus, Grupi positsioon vGrreldes teiste
vBlausaldajatega, realiseerimisprotsessi eeldatav maksumus ja kestus ning
praegused ja tulevased majandustingimused.
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IFRS 9 vs. regulatiivse kapitali raamistik

Eeldatavate krediidikahjumite m&&tmine vastavalt standardile IFRS 9 erineb regulatiivsetel eesmdrkidel arvutatavate eeldatavate krediidikahjumite m&&tmisest. Kuigi
Grupi regulatiivsed sisereitingute meetodi mudelid on aluseks IFRS 9 eeldatavate krediidikahjumite mudelitele, korrigeeritakse neid ja madningatel juhtudel kasutatakse
IFRS 9 eesmdrkide saavutamiseks ka eraldiseisvaid mudeleid. Peamised erinevused on kokkuvtlikult esitatud alljdrgnevas tabelis.

Regulatiivne kapital IFRS 9

PD « Fikseeritud Giheaastane maksejduetuse periood ¢ 12 kuu maksejduetuse tdendosus 1. faasi korral ning eluea
« TstiklipBhine stisteem pikaajalise keskmise pdhjal ~ maksejduetuse tdendosus 2. ja 3. faasi korral
« Konservatiivne kalibreerimine mineviku teabe, sh e« Kindlal ajahetkel pghinev meetod majandustsukli
majanduslanguse andmete pdhjal hetkepositsiooni pghjal.
« Tulevikku sunnatud teabe kaasamine
« lIma konservatiivsete korrigeerimisteta.

LGD ¢ Kohandatud majanduslanguse puhuks « Kindlal ajahetkel pghinev meetod tstikli hetkepositsiooni pdhjal
« K@ik tagatise realiseerimise kulud on arvesse « Korrigeeritud tulevikku suunatud teabe kaasamiseks.
vBetud « Sisemised tagatise realiseerimise kulud on vdlja jdetud.

« Tagasimaksed diskonteeritud kasutades « Tagasimaksete diskonteerimiseks kasutatakse
instrumendipShist FTP mddra instrumendipdhist sisemist intressimdara.

EAD « Uheaastane tulemuste periood « Eeldatav ndude rahaline summa kohustuste taitmata jatmise
« Tehingute mberhindamistegur, hetkel instrumentide kogu eeldatava eluaja jooksul.
majanduslangusega korrigeeritud, kohaldatakse « Kindlal ajahetkel pdhinev tehingute iimberhindamistegur,
bilansivaliste instrumentide suhtes. kohaldatakse bilansivdliste instrumentide suhtes.

« Ettemaksed vBetakse arvesse.

Eeldatav eluiga « Ei ole kohaldatav « Ennetdhtaegse tagasimaksmise tava portfellides, millel on
pikemad |8pptahtajad, kuid llekaalus ettemaksed, nditeks
kodulaenud.

« Eeldatavad lunastustahtajad konkreetsete uuenevate
krediidislisteemide puhul, nditeks krediitkaardid

Diskonteerimine « Ei diskonteerita, v.a LGD mudelites « Eeldatavat krediidikahjumit diskonteeritakse aruandluskuupdeva
seisuga, kasutades instrumendip8hist sisemist intressimddra
Krediidiriski oluline suurenemine « Ei ole kohaldatav « Krediidiriski olulise suurenemise suhteline mdgtmine pdrast

esmast kajastamist.
¢ Olulisuse piirmddrade mddramine

i@] Initslaliseeritud alnult identifitseerimiseks

pwc Initsiaalid _L ... Kuupsev 0%,03.2014




Bilansiline brutovaartus krediidireitingute alusel
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Alljdrgnevates tabelites on toodud krediidikvaliteet, finantsinstrumentide bilansiline brutovaartus v8i nominaalmaksumus ning faas, kus finantsinstrumentidele
kohalduvad IFRS 9 allahindluse nduded. Samuti on esitatud nendega seotud krediidikahjumite allahindlused. Teave krediidikvaliteedi kohta on toodud seisuga 31.12.2020

ja riskiklasside teave on toodud lehekdiljel 27.

Hea

Halvenenud

Finantsvarad korrigeeritud soetusmaksumuses 2020 krediidikvaliteet krediidikvaliteet Kokku
1. faas 2. faas 3. faas

Raha ja nduded keskpankadele

13-21 3209 0 0 3209
Krediidikahjumite allahindlus 0 0 0 0
Kokku 3209 0 0 3209
Riigiv@lakirjad ja muud keskpankades refinantseeritavad
volakirjad

13-21 18 0 0 18
Krediidikahjumite allahindlus 0 0 0 0
Kokku 18 0 0 18
Laenud krediidiasutustele

13-21 231 0 0 231

9-12 0 0 0 0
Krediidikahjumite allahindlus 0 0 0 0
Kokku 231 0 0 231
Laenud klientidele

13-21 4238 30 0 4268

9-12 2450 378 0 2828

6-8 580 217 0 797

0-5 116 252 2 370

Viivislaenud 0 0 38 38

Reitinguta riskipositsioonid®) 247 0 0 247
Krediidikahjumite allahindlus -3 -16 -9 -28
Kokku 7628 861 31 8520
Valakirjad ja muud intressikandvad vddrtpaberid

13-21 4 0 0 4
Krediidikahjumite allahindlus 0 0 0 0
Kokku 4 0 0 4
Muud finantsvarad

13-21 1 0 0 1

9-12 1 0 0 1

6-8 0 0 0 0

0-5 0 1 0 1

Reitinguta riskipositsioonid 61 0 0 61
Krediidikahjumite allahindlus 0 0 0 0
Kokku 63 1 0 64
Kokku finantsvarad korrigeeritud soetusmaksumuses 11156 878 40 12074
Krediidikahjumite allahindlus -3 -16 -9 -28
Kokku 11153 862 31 12 046

1) Avalik sektor, ppelaenud
BiIansivé]ised Ikohustused ja finantsgarantiid krediidiriski ) Hea . Halllvgnenlud Kokku
segmentide ISikes 2020 krediidikvaliteet krediidikvaliteet
1. faas 2. faas 3. faas

13-21 538 10 0 548

9-12 179 14 0 193

6-8 49 8 0 57

0-5 22 55 0 77

Viivislaenud 0 0 5 5

Reitinguta riskipositsioonid 21 27 0 48
Krediidikahjumite allahindlus 0 0] -1 -1
Kokku 809 114 4 927

pwe
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Hea Halvenenud Kokku
Finantsvarad korrigeeritud soetusmaksumuses 2019 krediidikvaliteet krediidikvaliteet
1. faas 2. faas 3. faas
Raha ja nduded keskpankadele
13-21 2284 0 0 2284
Krediidikahjumite allahindlus 0 0 0 0
Kokku 2284 0 0 2284
Riigiv@lakirjad ja muud keskpankades refinantseeritavad vdlakirjad
13-21 31 0 0 31
Krediidikahjumite allahindlus 0 0 0 0
Kokku 31 0 0 31
Laenud krediidiasutustele
13-21 194 0 0 194
9-12 0 1 0 1
Reitinguta riskipositsioonid 0 0 0 0
Krediidikahjumite allahindlus 0 0 0 0
Kokku 194 1 0 195
Laenud klientidele
13-21 4392 44 0 4436
9-12 2549 263 0 2812
6-8 417 193 0 610
0-5 125 271 1 397
Viivislaenud 0 0 42 42
Reitinguta riskipositsioonid?) 0 0 0 0
Krediidikahjumite allahindlus -1 -5 -13 -19
Kokku 7482 766 30 8278
Valakirjad ja muud intressikandvad vddrtpaberid
13-21 4 0 0 4
Krediidikahjumite allahindlus 0 0 0 0
Kokku 4 0 0 4
Muud finantsvarad
13-21 1 0 0 1
9-12 1 0 0 1
6-8 0 1 0 1
0-5 0 0 0 0
Reitinguta riskipositsioonid 77 0 0 77
Krediidikahjumite allahindlus 0 0 0 0
Kokku 79 1 0 80
Finantsvarad korrigeeritud soetusmaksumuses kokku 10075 773 43 10891
Krediidikahjumite allahindlused kokku -1 -5 -13 -19
Kokku 10074 768 30 10872
1) Avalik sektor, 8ppelaenud
Bilansivalised kohustused ja finantsgarantiid krediidiriski Hea Halvenenud
segmentide I8ikes 2019 krediidikvaliteet krediidikvaliteet Kokku
1. faas 2. faas 3. faas
13-21 645 6 0 651
9-12 219 16 0 235
6-8 101 16 0 117
0-5 53 39 0 92
Viivislaenud 0] 0 1 1
Reitinguta riskipositsioonid 16 0 0 16
Krediidikahjumite allahindlus 0 0 0 0
Kokku 1034 77 1 1112
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Maksimaalne krediidiriski positsioon
2020 2019

Varad
Raha ja nBuded keskpankadele 3209 2284
Riigivlakirjad ja muud keskpankades refinantseeritavad volakirjad 186 154
Laenud krediidiasutustele 231 195
Laenude klientidele s6ltuvalt tagatise liigist 8520 8278

Elamukinnisvara 3811 3619

Arikinnisvara 1755 1781

Garantiid 289 284

Saadud raha 1 16

Muu tagatis 694 1544

Tagatiseta 1970 1034
V@lakirjad ja muud intressikandvad vadrtpaberid 2011 125
Finantsvarad, mille investeerimisrisk on kliendil 603 534
Tuletisinstrumendid 12 9
Muud finantsvarad 64 80
Finantsvarad kokku 14836 11659
Tingimuslikud ja bilansivdlised kohustused
Finantsgarantiid 69 70
Tegevusgarantiid 188 171
Bilansivdlised kohustused? 671 871
Maksimaalne krediidiriski positsioon 928 1112
Maksimaalne krediidiriski positsioon kokku 15764 12771

1 TUhistatavad kirjed summas 200 miljonit eurot on seisuga 2019 toodud riskitabelites laenukohustuste koosseisus. Tiihistatavad kirjed koosnevad faktooringust ja

garantiilimiitide lepingutest, mida Grupp v@ib igal ajahetkel lepingute kehtivusaja jooksul IGpetada.

2020 2019
Laenud klientidele 3. faasis tagatise I8ikes
Elamukinnisvara 12 0
Arikinnisvara 7 8
Garantiid 3 4
Muu tagatis 4 4
Tagatisetal 5 14
Kokku 31 30

1) Tagatisega katmata laenude osakaal.

t@' Initslaliseeritud alnult identifitseerimiseks

pwc Initsiaalid _L.Z. Kuupsev 0%,03.2024




Swedbank AS | Aastaaruanne 2020 35

Halvenenud krediidikvaliteediga varad

Selle, kui suures ulatuses maandavad tagatis ja muud krediidikvaliteeti parandavad vahendid korrigeeritud soetusmaksumuses kajastatavate halvenenud
krediidikvaliteediga finantsvarade krediidiriski, puhul ndidatakse tagatise vddrtused eraldi (i) nende varade kohta, mille tagatis ja muud krediidikvaliteedi parandamise
vahendid on v&rdsed v&i suuremad kui vara bilansiline vaartus (,lletagatud varad®)ja (ii) nende varade kohta, mille tagatis ja muud krediidikvaliteedi parandamise vahendid
on vdiksemad kui vara bilansiline vaartus (,alatagatud varad®). Tagatise mgju halvenenud krediidikvaliteediga varadele on jargmine.

2020
Alatagatud varad Uletagatud varad

Tagatise Tagatise

Koguriski- Alla- Bilansiline diglane Koguriski- Alla- Bilansiline diglane

positsioon hindlus vadrtus vddrtus positsioon hindlus vddrtus  vaartus

Laenud eraklientidele 5 -1 4 1 11 -1 10 30

Tdhtajalised laenud 4 -1 g 4 4 14

Eluasemelaenud 1 1 1 7 -1 6 16

Laenud driklientidele 4 -1 3 2 20 -6 14 171

Halvenenud

krediidikvaliteediga

varad kokku 9 -2 7 3 31 -7 24 201

2019
Alatagatud varad Uletagatud varad

Tagatise Tagatise

Koguriski- Alla- Bilansiline diglane Koguriski- Alla- Bilansiline diglane

positsioon hindlus vddrtus vddrtus positsioon hindlus vddrtus vddrtus

Laenud eraklientidele 3 -1 2 1 12 -2 10 30

Tdhtajalised laenud 2 -1 1 5 -1 4 15

Eluasemelaenud 1 1 1 7 -1 6 15

Laenud driklientidele 3 -1 2 1 25 -9 16 93

Halvenenud

krediidikvaliteediga

varad kokku 6 -2 4 2 37 -11 26 123

Tagatis

Grupi tagatise nBudmise pShim8tted ei ole aruandlusperioodi jooksul oluliselt muutunud ning Grupi poolt hoitava tagatise Uldine kvaliteet ei ole eelmise perioodiga
vorreldes samuti oluliselt muutunud. Korrigeeritud soetusmaksumuses kajastatud laenude tagatiste jaotus on jargmine:

2020 2019
Laenud Laenud Laenud Laenud

sriklientidele _eraklientidele Kokku  sriklientidele _eraklientidele Kokku

Laenud finantsgarantiiga 255 34 289 251 45 296
Laenud tagatisliigi jdrgi: 2575 3685 6 260 2200 3500 5700
elamukinnisvara 139 3673 3812 136 3482 3618
drikinnisvara 1742 12 1754 1713 17 1730
muud varadl 694 0 694 351 1 352
Kokku 2830 3719 6 549 2451 3 545 5996
Tagamata riskipositsioonid 1264 707 1971 1559 723 2282

Klientidele korrigeeritud soetusmaksumuses

antud laenude ja ettemaksete kogu bilansiline

vddrtus (summa, mis tahistab krediidiriski 4094 4426 8520 4010 4268 8278
positsiooni iga korrigeeritud soetusmaksumuses

kajastatud laenuklassi puhul)

1) Muud varad hlmavad peamiselt seadmeid ja ndudeid. Ulaltoodud teave tihistab v8etud laenu v8i tagatise bilansilist vaartust, olenevalt sellest, kumb on madalam;
lilejadanud osa kajastatakse tagamata riskipositsioonides. Laenude bilansiline vdartus on jaotatud tagatiseks v8etud varade likviidsuse alusel.
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Laenud klientidele ja krediidiasutustele, bilansiline vaartus
Alljdrgnevas tabelis on esitatud eraklientidele ja krediidiasutustele valjastatud laenude korrigeeritud maksumuses majandussektarite kaupa, esitatud on ka nende laenude
kontsentratsioon, mille krediidirisk on maandatud.

2020 Hea krediidikvaliteet Halvenenud krediidikvaliteet  KOkku
1. faas 2. faas 3. faas
12 kuu jooksul eeldatav Eluea jooksul eeldatav Eluea jooksul eeldatav
krediidikahjum krediidikahjum krediidikahjum
Bilansi- Krediidi- Bilansi- Krediidi- Bilansi- Krediidi-
line  kahjumite line  kahjumite line  kahjumite
bruto- alla- bruto- alla- bruto- alla-
vddrtus  hindlused Neto vddrtus  hindlused  Neto vddrtus  hindlused Neto
Sektor/t66stusharu
Erakliendid 3934 -1 3933 483 -3 480 16 -3 13 4426
Eluasemelaenud, erakliendid 3334 -1 3333 331 -1 330 12 -2 10 3673
Muud laenud, erakliendid 600 0 600 152 -2 150 4 -1 3 753
Arikliendid 3697 -2 3695 394 -13 381 24 -6 18 4094
P&llumajandus, metsandus,
kalandus 246 0 246 19 0 19 5 -1 4 269
Tootmine 374 0 374 59 -1 58 10 -3 7 439
Avalik sektor ja
kommunaalteenuste ettevdtted 610 0 610 12 0 12 2 -1 1 623
Ehitus 93 0 93 16 0 16 1 0 1 110
Jaemiiiik 270 0 270 10 0 10 2 -1 1 281
Transport 320 0 320 16 -1 15 1 0 1 336
Laevandus ja offshore 0 0 0 87 0 87 0 0 0 87
Hotellid ja restoranid 120 -1 119 43 -6 37 0 0 0 156
Informatsioon ja
kommunikatsioon 31 0 31 2 0 2 1 0 1 34
Finants ja kindlustus 54 0 54 1 0 1 0 0 0 55
Kinnisvarahaldus 1099 -1 1098 63 -2 61 2 0 2 1161
Eluasemekinnisvara 3 0 3 1 0 1 0 0 0 4
Arikinnisvara 763 0 763 13 -1 12 0 0 0 775
T60stus- ja laohooned 171 0 171 7 0 7 0 0 0 178
Muu kinnisvara haldamine 162 0 162 42 -1 41 2 0 2 205
Professionaalsed teenused 165 0 165 56 -3 58 0 0 0 218
Muud drilaenud 315 0 315 10 0 10 0 0 0 325
Laenud klientidele 7631 -3 7 628 877 -16 861 40 9 31 8520
Laenud krediidiasutustele 231 0 231 0 0 0 0 0 0 231
Laenud klientidele ja
krediidiasutustele 7862 -3 7859 877 -16 861 40 9 31 8751
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2019 Hea krediidikvaliteet Halvenenud krediidikvaliteet Kokku
1. faas 2. faas 3.faas
12 kuu jooksul eeldatav Eluea jooksul eeldatav Eluea jooksul eeldatav
krediidikahjum krediidikahjum krediidikahjum
Bilansi- Krediidi- Bilansi- Krediidi- Bilansi- Krediidi-
line  kahjumite line  kahjumite line  kahjumite
bruto- alla- bruto- alla- bruto- alla-
vddrtus  hindlused Neto vddrtus  hindlused  Neto vddrtus  hindlused  Neto
Sektor/t66stusharu
Erakliendid 3742 -1 3741 517 -2 515 15 -3 12 4268
Eluasemelaenud, erakliendid 3107 -1 3106 369 -1 368 13 -2 11 3485
Muu, erakliendid 635 0 635 148 -1 147 2 -1 1 783
Arikliendid 3741 0 3741 254 -3 251 28 -10 18 4010
P&llumajandus, metsandus,
kalandus 229 0 229 28 0 28 5 -2 3 260
Tootmine 430 0 430 35 0 35 13 -5 8 473
Avalik sektor ja
kommunaalteenuste ettevdtted 520 0 520 20 0 20 0 0 0 540
Ehitus 90 0 90 13 0 13 2 0 2 105
Jaemiiiik 259 0 259 14 0 14 2 0 2 275
Transport 321 0 321 15 0 15 1 0 1 337
Laevandus ja offshore 73 0 73 0 0 0 0 0 0 73
Hotellid ja restoranid 169 0 169 6 0 6 0 0 0 175
Informatsioon ja
kommunikatsioon 22 0 22 2 0 2 0 0 0 24
Finants ja kindlustus 45 0 45 12 0 12 0 0 0 57
Kinnisvarahaldus 1093 0 1093 38 -1 37 2 0 2 1132
Elusasemekinnisvara 13 0 13 0 0 0 0 0 0 13
Arikinnistavara 713 0 713 11 0 11 0 0 0 724
T66stus- ja laohooned 186 0 186 1 0 1 0 0 0 187
Muu kinnisvara haldamine 181 0 181 26 -1 25 2 0 2 208
Professionaalsed teenused 167 0 167 61 -2 59 3 -3 0 226
Muud drilaenud 323 0 323 10 0 10 0 0 0 333
Laenud klientidele 7483 -1 7482 771 -5 766 43 -13 30 8278
Laenud krediidiasutustele 194 1 195
Laenud klientidele ja
krediidiasutustele 7677 -1 7482 772 -5 766 43 -13 30 8473

Kontsentratsioonirisk, klientide riskipositsioon
2020. aasta I8pus olid Grupil riskipositsioonid kahe vastaspoole grupi suhtes, mis tletasid 10% Grupi netoomavahenditest (201 9: kahe vastaspoole grupi suhtes).
Mistahes eraldiseisva osapoolte grupi koguriskipositsioon ei tiletanud 25% Grupi netoomavahenditest.
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Bilansilise brutovdartuse ja krediidikahjumite allahindluste muutus
Alljdrgnevas tabelis on esitatud klientidele vdljastatud soetusmaksumuses kajastatud laenude bilansilise brutovddrtuse ja krediidikahjumite allahindluste muutus.
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Laenud klientidele 2020 2019
Hea Halvenenud Hea Halvenenud
krediidi- krediidi- krediidi- krediidi-
kvaliteediga kvaliteediga kvaliteediga kvaliteediga
1. faas 2. faas 3.faas  Kokku 1. faas 2. faas 3.faas  Kokku
Bilansiline brutovdartus
Algsaldo 7483 771 43 8297 7001 744 58 7803
Uued finantsvarad 1262 74 5 1341 1465 112 4 1581
Finantsvarad, mille kajastamine
on IBpetatud -454 -98 -15 -567 -600 -92 -14 -706
Mahu suurenemine /
vihenemine -457 -59 -6 -522 -293 -84 -5 -382
Muud muutused -203 189 13 -1 -390 91 0 1
L3ppsaldo 7631 877 40 8548 7483 771 43 8297
Krediidikahjumite allahindlused
Algsaldo 1 5 13 19 1 4 13 18
Muutused, mis mgjutavad
krediidikahjumite rida
Uued finantsvarad 1 5 1 5 0 0 2 2
Finantsvarad, mille kajastamine 0 1 5 6 0 0 3 3
on I8petatud
sh mahakandmised 0 0 -4 -4 0 0 -2 -2
Muutused riskitegurites (EAD,
PD,LGD) 3) -4 -1 -2 0 0 0 0
Mud.eluar.gn.e allahlndlqse > 8 0 10 0 0 0 0
korrigeerimine ekspertide poolt
Makroma}andusllke 0 0 0 0 1 0 0 1
stsenaariumite muutused
Individuaalne hindamine 0 0 =il =il 0 0 1 1
Uleviimine teise faasi -4 5 2 3 -1 1 0 0
1. faasist 2. faasi -4 5 0 1 -1 1 0 0
1. faasist 3. faasi 0 0 1 1 0 0 1 1
2. faasist 1. faasi 0 0 0 0 0 0 0 0
2. faasist 3. faasi 0 0 1 1 0 0 2 2
3. faasist 2. faasi 0 0 0 0 0 0 -3 -3
Krediidikahjumite allahindluseid
mdjutavad likumised kokku 2 1 = < 0 1 0 1
Valjaspool krediidikahjumiste
allahindluse rida kajastatud
liikumised
!_angepud vddrtusega laenude 0 0 0 0 0 0 0 0
intresside tiihistamine
Valuutakursside muutus 0 0 0 0 0 0 0
L3ppsaldo 3 16 9 28 1 5 13 19
Bilansiline vdartus
Algsaldo 7 482 766 30 8278 7 000 740 45 7785
Ldppsaldo 7628 861 31 8520 7 482 766 30 8278

Uued finantsvarad on esitatud Idhtudes nende faasist aasta 18pus, st liikumine faaside vahel ei ndita laenude liikkumist, mis on valjastatud kdesoleval aastal.
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Laenud klientidele,

erakliendid 2020 2019
Hea Halvenenud Hea Halvenenud
krediidi- krediidi- krediidi- krediidi-
kvaliteet kvaliteet kvaliteet kvaliteet
1. faas 2. faas 3. faas Kokku 1. faas 2. faas 3. faas Kokku
Bilansiline brutovdartus
Algsaldo 3742 517 15 4274 3469 491 18 3978
Uued finantsvarad 629 44 1 674 708 87 0 795
Finantsvarad, mille kajastamine on
Ispetatud l -206 -32 -4 -242 -210 -33 -5 -248
Mahu suurenemine / vdhenemine -233 -39 -1 -273 -214 -36 -2 -252
Muud likkumised 2 -7 5 0 -11 8 4 1
Ldppsaldo 3934 483 16 4433 3742 517 15 4274
Krediidikahjumite allahindlused
Algsaldo 0 2 3 0 2 2 4
Uued finantsvarad 1 0 0 1 0 0 0 0
F~|nantsvarad, mille kajastamine on 0 0 1 1 0 0 1 1
|6petatud
sh mahakandmised 0 0 0 0 0 0 -1 -1
Muutused riskitegurites (EAD, PD, LGD) 0 0 0 0 0 0 0 0
Muutused makromajanduslikes
stsenaariumides J v v . . 0 0 0 0
Mudelljgrgne allahindluse korrigeerimine 0 1 0 1 0 0 1 1
ekspertide poolt
Individuaalne hindamine 0 0 0 0 0 0 0 0
Uleviimine teise faasi 0 0 0 0 0 0 1 1
I.E.ralqlst.e uuest{ mootrryne seoses 0 0 1 1 0 0 0 0
lileviimisega teise faasi
Valuutakursside muutus ja muu 0 0 0 0 0 0 0 0
Ldppsaldo 1 3 3 7 0 2 3 5
Bilansiline vddrtus
Algsaldo 3742 515 12 4269 3469 489 16 3974
Ldppsaldo 3933 480 13 4426 3742 515 12 4269
Laenud klientidele,
arikliendid 2020 2019
Hea Halvenenud Hea Halvenenud
krediidi- krediidi- krediidi- krediidi-
kvaliteet kvaliteet kvaliteet kvaliteet
1. faas 2. faas 3. faas! Kokku 1. faas 2. faas 3. faas! Kokku
Bilansiline brutovaartus
Algsaldo 3741 254 28 4023 3532 252 40 3824
Uued finantsvarad 633 30 4 667 757 25 4 786
Finantsvarad, mille kajastamine on 248 6 11 325 390 .58 9 457
|Bpetatud
Mahu suurenemine / vahenemine -224 -20 5 -249 -79 -48 -3 -130
Muud likkumised -205 196 8 -1 -79 83 -4 0
Ldppsaldo 3697 394 24 4115 3741 254 28 4023
Krediidikahjumite allahindlused
Algsaldo 1 3 10 14 1 2 11 14
Uued finantsvarad 0 3 1 4 0 0 1 1
FNlnantsvarad, mille kajastamine on 0 1 5 5 0 0 2 2
|Bpetatud
sh mahakandmised 0 0 -4 -4 0 0 -1 -1
Muutused riskitegurites (EAD, PD, LGD) 3 -4 =1l -2 0 0 0
0o o 0o o 0o o 0o o
Mudelua_rgne allahindluse korrigeerimine > 7 0 9 0 0 0 0
eksperdi poolt
Individuaalne hindamine 0 0 -1 -1 0 0 1 1
Uleviimine teise faasi -4 4 0 0 0 1 -1 0
I_E.ralt.jllst.e uuestl_ mootmlne seoses 0 1 > 3 0 0 0 0
lileviimisega teise faasi
Valuutakursside muutus ja muu 0 0 0 0 0 0 0 0
L&ppsaldo 2 13 6 21 1 3 10 14
Bilansiline vdartus
Algsaldo 3740 251 18 4009 3531 250 29 3810
Ldppsaldo 3695 381 18 4094 3740 251 18 4009
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Alljdrgnevas tabelis on toodud bilansilise brutovaartuse ja krediidiasutustele antud krediidikahjumite allahindluste muutus.
Laenud krediidiasutustele 2020 2019
Hea Halvenenud Hea Halvenenud
krediidi- krediidi- krediidi- krediidi-
kvaliteet kvaliteet kvaliteet kvaliteet
1. faas 2. faas 3.faas  Kokku 1. faas 2. faas 3. faas Kokku
Bilansiline brutovdartus
Algsaldo 194 1 0 195 292 1 0 293
Ldppsaldo 231 0 0 231 194 1 0 195
Krediidikahjumite
allahindlused
L3ppsaldo 0 0 0 0 0 0 0 0
Bilansiline vddrtus
Algsaldo 194 1 0 195 292 1 0 293
L3ppsaldo 231 0 0 231 194 1 0 195
Alljdrgnevas tabelis on toodud siduvate kohustuste ja finantsgarantiide nominaalvaartuse ja krediidikahjumite allahindluste muutus.
Bilansivalised kohustused ja
finantsgarantiid 2020 2019
Hea Halvenenud Hea Halvenenud
krediidi- krediidi- krediidi- krediidi-
kvaliteet kvaliteet kvaliteet kvaliteet
1. faas 2. faas 3.faas  Kokku 1.faas 2. faas 3. faas Kokku

Nominaalvdartus
Algsaldo 1034 77 1 1112 1079 73 1152
L3ppsaldo 809 114 5 928 1034 77 1 1112
Krediidikahjumite
allahindlused
Algsaldo 0 0 0 0 0 0 0 0
Muutused, mis m&jutavad
krediidikahjumite rida
Uleviimine teise faasi 0 0 -1 -1 0 0 0 0

1. faasist 2. faasi 0 0 0 0 0 0 0 0

1. faasist 3. faasi 0 0 -1 -1 0 0 0 0
Krediidikahjumite
allahindluseid mgjutavad 0 0 -1 -1 0 0 0 0
liikumised kokku
Ldppsaldo 0 0 -1 -1 0 0 0 0
Algsaldo 1034 77 1 1112 1079 73 0 1152
Ldppsaldo 809 114 4 927 1034 77 1 1112
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Makseraskuste t&ttu restruktureeritud laenud

Makseraskuste t8ttu restruktureeritud laenudeks nimetatakse laene, mille
tingimusi on laenuvétja finantsraskuste t&ttu muudetud. Makseraskuste t8ttu
restruktureerimise meetmete eesmdrk on v8imaldada laenuvétjal teha uuesti
tdismahus makseid ja valtida sundmitki v&i kui see ei ole v@imalik, siis
maksimeerida olemasolevate laenude tagasimaksmist. Lepingutingimuste
muudatused vBivad h8lmata mitmesuguseid  soodustusi, nditeks
amortisatsiooni  peatamine, intressimddra vdhendamine turumddrast
madalamaks, laenu osaline v@i taielik kustutamine v&i uue laenu andmine
vBlgnevuste tasumiseks. Olenevalt makseraskuste t&ttu restruktureerimise
meetmete rakendamise ajast ja laenuvdtja finantsraskuste tdsiduse astmest,
vOib makseraskuste tottu restruktureeritud laenu lugeda toimivaks voi
mittetoimivaks restruktureeritud laenuks. Moratooriumi alla kuuluvad laene ei
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kajastatud makseraskuste t8ttu restruktureeritud laenudeks. Alljdrgnevas
tabelis on esitatud makseraskuste t8ttu restruktureeritud laenude bilansiline
brutovddrtus.

Laenude mahakandmine

Laenud kantakse maha I8pliku kahjusumma selgumisel v&i kui puuduvad
realistlikud tagasimaksevdimalused. Osaliselt mahakantava laenujdrelejdanud
laenusumma kajastatakse sellegipoolest halvenenud krediidikvaliteediga (3.
faas) vdi restruktureeritud laenuna. Varasemad eraldised tiihistatakse seoses
laenude mahakandmisega. Loplik kahjusumma madratakse siis, kui kogu
tagatiseks panditud vara on realiseeritud, pankrotivara on jaotatud véi
puuduvad realistlikud tagasimaksev@imalused. Mahakandmine ei tdhenda
tavaliselt seda, et laenuvdtja vastu esitatud ndue on kustutatud.

Tavaklientidele antud makseraskuste t&ttu restruktureeritud laenude bilansiline brutovdartus

2020 2019
Toimivad (hea krediidikvaliteet) 99 59
Viivislaenud (halvenenud krediidikvaliteet) 29 29
Kakku 128 88

Nguete ja tiihistatud liisingute kaitseks iilevBetud vara

Swedbank Grupp v&tab vara lle eesmargiga nduda sisse v@imalikult suur osa tagasimaksmata laenude rahavoogudest, et seeldbi minimeerida krediidikvaliteedi
halvenemist. Eeldatavalt tehakse seda aktiivse varahalduse ja muude vaddrtust loovate meetmete abil. Uhtlasi on eesmargiks minimeerida tilev@etud vara omamisega

kaasnevat kulu selle omamise ajal.
31.12.2020

31.12.2019

2020. aastal
lilev@etud vara

2019, aastal
(ilevBetud vara

bilansiline  Bilansiline Oiglane bilansiline Bilansiline Oiglane

Arv vddrtus vddrtus vddrtus Arv vddrtus vddrtus vddrtus

S@idukid 13 0,1 0,1 0,1 15 0,2 0,2 0,2
Muu 3 0,1 0,1 0,2 3 0,1 0,1 0,2
Kokku 16 0,2 0,2 0,3 18 0,3 0,3 04
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4.2 Likviidsusrisk

M&iste
Likviidsusrisk on risk, et Grupp ei ole suuteline oma maksekohustusi tditma kas
|6pptdhtajal v3i maksetdhtaegade saabumisel.

Riskijuhtimine

Grupi strateegiliste eesmdrkide saavutamiseks sobiva riski taseme
(riskivalmidus) dle otsustab Grupi ndukogu, samas kui juhatus vastutab
ndukogu kinnitatud riskipoliitika ja riskivalmiduse elluviimise eest. Grupi
Treasury osakond vastutab Grupi likviidsuse keskse juhtimise eest.

Grupi Treasury osakond kujutab endast esimest kaitseliini, kes tuvastab,
md&ddab, analllsib, jdlgib ja juhib likviidsusriski. Riskiosakond toimib iseseisvalt
teise kaitseliini riskijuhtimise funktsioonina ja vastutab selle eest, et Grupi
Treasury osakond tuvastab ja juhib likviidsusriski nduetekohaselt.

Swedbank Grupi juhtkonna tasandil mddratletakse likviidsusriski limiidid
ning need kehtestatakse kindlate juriidiliste Uksuste ja allkonsolideeritud
liksuste jaoks nagu seda on Grupp - IGppkokkuvBttes tagades selle, et
dritegevus toimub riskivalmiduse piires. Riskilimiitide ja indikaatorite juhtimist
Swedbank Eestis juhib Grupi Treasury osakond.

Riskide m3dtmine

Grupp kasutab likviidsusriski ulatuse mddramiseks mitmeid meetmeid, mis
vBimaldavad lihikese ajaperioodi jooksul hinnata likviidsusriski, sh
pdevasiseseid likviidsusriske ning pikaajalisi struktuurseid likviidsusriske,
mdlemad nii tava- kui ka stressistsenaariumite korral. Likviidsuse magdikud on
defineeritud grupisiseselt vi vdlja toétatud valiste regulatiivsete nduete
pohjal.

Vastavalt Grupi riskipoliitikas sdtestatule on Grupi jaoks mddratud
ellujddmisperioodi  limiit. See  p8hineb  pangasiseselt ~madratletud
ellujddmishorisondi riskim88dikul, mis on likviidsusriski limiidi raamistiku
aluseks. Mdddiku Idbivaks printsiibiks on kgikide asjakohaste tulevaste
igapaevaste rahavoogude kajastamine. Kombineerides neid tldise likviidsuse
loomise vBimega illustreerib see mdddik prognoositavat likviidsuspositsiooni
aja jooksul ja sellest tulenev ellujadmisperiood kujutab endast neid paevi, mil
netolikviidsuspositsioon on kumulatiivselt positiivselt.

Riskimdddik on konservatiivne ja eeldab negatiivseid tingimusi, nt hoiuste
suurt vdljavoolu lthikese aja jooksul. Era- ja driklientidele antud laenude
|6pptdhtaegu  pikendatakse.  Seega  peegeldab  ellujddmishorisondi
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ellujdamisperiood likviidsuse seisukohalt lihi- ja pikaajalist suutlikkust
stressistsenaariumi tingimustes hakkama saamist ja jdtkuvalt tegutsemist.

Grupp tagab (Uhtlasi vastavuse kahele regulatiivsele likviidsusriski
mdddikule: likviidsuskattekordaja (/iguidity coverage ratio, LCR) ja uus stabiilse
netorahastamise kordaja (net stable funding ratio, NSFR). Neid riskim@ddikuid
arvutatakse regulaarselt, neid jalgitakse ja neist teavitatakse asjakohaseid
aktsiondre.

LCR-i eesmadrk on tagada Grupile piisav hulk koormamata kdrge kvaliteediga
vara (likviidsusreserv), et see vastaks Grupi likviidsusvajadustele jdrgneva 30
pdeva stressistsenaariumi korral.

NSFR nditab Grupi vBimekust hallata stressistsenaariume aastase
likviidsushorisondi jooksul. NSFR-iga tagatakse, et Grupi mittelikviidsed
pikaajalised varad on rahastatud stabiilse pikaajalise rahastuse minimaalse
tasemega.

Grupp on kehtestanud talitluspidevuskavad potentsiaalsete tdsiste
turuhdirete mgjudega toime tulemiseks.

Juhtkond hindab, et kuigi suur osa kliendi kontodest on ndudmisel
maksmisele kuuluv, siis hoiuste arvu ja tltpide mitmekesisus ning ajalooline
kogemus Grupis indikeerib, et klientide hoiused on pikaajaline ning stabiilne
finantseerimise viis Grupile.

Stressitestid

Viime pidevalt Idbi stressiteste, parandamaks oma valmisolekut
potentsiaalseteks turuhdireteks riskitegurite tundlikkuse kohta informatiivse
vaartuse loomise kaudu. Stressitestid keskenduvad nii Grupi-spetsiifilistele kui
ka turuga seotud hdiretele. Stressitestides v@etakse muu hulgas arvesse
nende hairete samaaegse tekkimise v8imalikke m&jusid.

Neis stsenaariumites viiakse mitmesugused likviidsushorisonti mgjutavad
riskitegurid tasemetele, mille realiseerumine on kdill ebat8endoline, kuid mitte
v@imatu. Selle ndideteks on suuremahulised valjamaksed arvelduskontodelt,
krediidilepingutes ettendhtud mahtude kasutamine tavapdrasest kdrgemal
maddral ja suurenenud tagatisnduded erinevaks otstarbeks.

Alljdrgnevas tabelis on rahavood esitatud lepingulise tahtaegade kaupa
aruandluskuupdeval. Kajastatud summad on lepingup8hised diskonteerimata
rahavood.

Lepingulised diskonteerimata rahavood

o[ s « Nfiudrpisel Bilansiline

Jarelejddnud tdhtaeg maksmisele <3 3 kuud- 1-5 5-10 >10 Kokku

2020 kuuluv kuud laasta aastat aastat aastat vadrtus

Varad

Raha ja n6uded keskpankadele 3209 0 0 0 0 0 3209 3209

e st o 12 4 1w sz w1

Laenud krediidiasutustele 135 90 6 0 0 0 231 231

Laenud klientidele 9 553 1433 4085 1455 1998 9539 8520

V6lakirjad ja muud intressikandvad vdartpaberid 0 60 1882 59 12 0 2013 2011

Aktsiad ja osalused 614 0 0 0 0 0 614 614

Tuletisinstrumendid 0 775 134 346 1 0 1256

Muud finantsvarad 64 0 0 0 0 0 64 64

Kokku, 31.12.2020 4031 1490 3503 4618 1473 2000 17 115

Kohustused

Vdlgnevused krediidi- ja teistele finantsasutustele 23 15 0 1671 0 0 1709 1679
Klientide hoiused ja laenud 9699 363 510 28 6 1 10607 10604

Tuletisinstrumendid 0 775 133 345 1 0 1254

Muud finantskohustused? 392 7 9 65 84 165 722 722
Sh rendilepingute kohustused 0 2 4 13 1 0 20 20

Vadljastatud finantsgarantiid 69 0 0 0 0 0 69

Vadljastatud laenuandmiskohustused 671 0 0 0 0 0 671

Muud bilansivalised kohustused 188 0 0 0 0 0 188

Kokku, 31.12.2020 11042 1160 652 2109 91 166 15220

1) Kohustised garanteeritud intressiga investeerimis- ja kindlustuslepingutest on siin esitatud jdrelejddnud tdhtaegade kaupa vastavalt lepingus fikseeritud tdhtajale.
Kohustised investeerimisriskiga lepingutest on ndidatud ,nSudmiseni” juhul kuilepingul ei ole kokkulepitud I8pptahtaega ning vastavalt tahtajale, kui see on kokku lepitud,

vaatamata sellele, et kdigil klientidel on Gigus lepingud ennetdhtaegselt I8petada.
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Vastavalt jarelejddnud lepingulisele tahtajale:

2020 <laasta > laasta Kokku
Laenud klientidele 1818 6702 8520
Tuletisinstrumendid (varad) 10 2 12
Tuletisinstrumendid (kohustused) 9 3 12

Lepingulised diskonteerimata rahavood

NBudmisel Bilansiline

Jarelejddnud tahtaeg maksmisele <3 3 kuud- 1-5 5-10 >10 Kokku VA3rtUs
2019 kuuluv kuud laasta aastat aastat aastat

Varad

Raha ja nduded keskpankadele 2284 0 0 0 0 0 2284 2284
Riigivﬁlakirjqd ja Nmugq keskpankades 0 67 47 35 3 > 154 154
refinantseeritavad vdlakirjad jms

Laenud krediidiasutustele 137 55 3 0 0 0 195 195
Laenud klientidele 26 481 1298 4078 1455 1893 9231 8278
Valakirjad ja muud intressikandvad

visrtpaberid 0 3 19 104 0 0 126 125
Aktsiad ja osalused 549 0 0 0 0 0 549 549
Tuletisinstrumendid 0 385 153 433 41 0 1012

Muud finantsvarad 80 0 0 0 0 0 80 80
Kokku, 31.12.2019 3076 991 1520 4650 1499 1895 13631

Kohustused
]\c{olgnevused krediidi- ja  teistele 15 > > 1 0 0 >0 >0
inantsasutustele

Klientide hoiused ja laenud 8130 409 535 33 8 1 9116 9113
Tuletisinstrumendid 0 387 153 433 41 0 1014

Muud finantskohustused 366 7 8 54 74 145 654 654

Sh rendilepingute kohustused 0 2 4 13 1 0 20 20
Vdljastatud finantsgarantiid 70 0 0 0 0 0 70
Vdljastatud laenuandmiskohustused 872 0 0 0 0 0 872

Muud bilansivdlised kohustused 171 0 0 0 0 0 171

Kokku, 31.12.2019 9624 805 698 521 123 146 11917

Vastavalt jdrelejddnud lepingulisele tahtajale:

2019 <lyr >1yr Kokku

Laenud klientidele 1631 6647 8278
Tuletisinstrumendid (varad) 6 3 9
Tuletisinstrumendid (kohustused) 9 3 12
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4,3 Tururisk

M@iste

Tururiski all m@istetakse riski, et Grupi tulemused, omakapital v&i vddrtus
vdhenevad finantsturgude riskitegurite muutuste t8ttu. Vaartus kujutab
endast nii majanduslikku kui raamatupidamislikku vadrtust ning sisaldab
vddrtuse korrigeerimist. Tururisk hdlmab intressimddra riski, valuutariski,
aktsiahinna riski, toormehinna riski ja riske, mida pdhjustavad muutused
volatiilsuses v3i korrelatsioonides.

Riskijuhtimine

Grupis juhindutakse riskide v&tmisel ndukogu maaratletud riskitaluvusest, mis
piirab finantsriskide v&tmise laadi ja ulatust. Tururiske v8ivad v8tta tiksnes nn
riskiliksused, sh Grupi tegevjuhi riskimandaadiga riskiliksused. Juhatus teeb
otsuseid limiitide ja muud nditajate kohta, mis teatavale tasemele jGudes
viitavad suurenenud riskile. Riskiosakond vastutab igapdevaselt Grupi
tururiskide mddtmise, jalgimise ja aruandluse eest.

Suurem osa Grupi tururiske on struktuurilist laadi ning neid haldab peamiselt
Grupi Treasury osakond.

Struktuurilised intressimdara riskid on hoiuste ja laenudega tegeleva panga
loomulik osa. Intressimddra riskid tekivad peamiselt siis, kui Grupi varade ja
kohustuste vahel on I8pptahtaja ja intresside fikseerimise perioodide erinevus.
Riske haldab Grupi Treasury osakond vastavalt etteantud limiitide piires, viies
tdhtajad kooskdlla kas tehingupdhiselt vdi eri tuletisinstrumentide
(intressimddra vahetuslepingute vms) abil. Intressimddra risk tekib ka Grupi
kauplemistegevuses.

Grupi valuutarisk koosneb pangandustegevusest tulenevast struktuurilisest
valuutariskist vodi kauplemistegevusest tulenevast valuutariskist. K&iki
tururiske juhitakse etteantud riskilimiitide piires.

Riskide m3dtmine

Grupp kasutab erinevaid, nii statistilisi kui ka mittestatistilisi riskim&&dikuid
eesmdrgiga juhtida riskitksusi ja tagada vastavuskontroll. Statistilised
mo8dikud nagu riskivddrtus ( Value-at-Risk,\VaR) ja halvenenud turutingimuste
riskivddrtus (Stressed Value-at-Risk, SVaR) on Grupi riskijuhtimisprotsessis
olulised tooriistad. VaR-i puhul kasutatakse mudelit Grupi portfellide vaartuse
muutumise suuruse tBendosuse jagunemise hindamiseks. See pdhineb
eelneval aastal aset leidnud erinevate tururiskitegurite (nditeks
intressimddrad) muutustel. Hinnang phineb hiipoteetilisel eeldusel, et
portfellis ei toimu teatud ajaperioodi jooksul muutusi. Grupp kasutab VaR-i
mudelit, mille usaldusintervall on 99 protsenti ja periood on (ks kauplemispdev.
Statistiliselt tahendab see seda, et portfelli v8imalik kahjum dletab VaR-i
summat thel pdeval 100-st. VaR on kasulik todriist mitte iksnes vaartpaberi
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vOi varaklassi riskitaseme kindlaksmdaramisel, vaid ka nditeks siis, kui tuleb
v@rrelda erinevate varaklasside riskitasemeid. Kuna VaR-i mudelis kasutatakse
mitmeid eeldusi, hindab Grupp VaR-i mudeli tapsust igapdevaselt, kasutades
selleks jdreltestimist.

Tavapdrane VaR ja stressitingimuste VaR (SVaR) erinevad pisut selle
poolest, et stressitingimuste mudelis kasutatakse olulist stressi sisaldava
liheaastase perioodi turuandmeid. Grupi valitud periood katab osaliselt
finantskriisi perioodi aastaid 2008 ja 2009.

2020. aastal oli Grupi tihepdevane VaR-i riskipositsioon kokku vahemikus
204 kuni 1 301 tuhat eurot. Samas oli kauplemise VaR-i vahemik kdigest 0,3
kuni 2 tuhat eurot.

Sellised mittestatistilised mdddikud nagu tundlikkusanallitis, tdiendavad
oluliselt VaR-i ja SvaR-i, kuna v@imaldavad osadel juhtudel mdgdetavaid
tururiski tegureid paremini mdista.

Lisaks VaR-ile ja erinevatele tundlikkusanallitsidele teeb Grupp ka mitmeid
erinevaid stressiteste. Testid v3ib jaotada kolme riihma: ajaloolised, tulevikku
suunatud ning meetodi- ja mudeli stressistsenaariumid. Stressitestide ja nende
aluseks olevate stsenaariumide eesmdrk on tuvastada edasisi olulisi muutusi
riskitegurites v8i kahjusid, mis v8ivad tekkida erakorraliste turuhdirete korral.

Intressimddra risk

Intressimdadra risk kujutab endast riski, et intressimddrade v8i muude oluliste
riskifaktorite muutused mdjutavad negatiivselt Grupi varade, kohustuste ja
intressimddradega seotud tuletisinstrumentide vddrtust.

Valdav osa Grupi intressimddra riskidest on struktuurilist laadi ja tulenevad
pangaoperatsioonidest, milles varade ja kohustuste, kaasa arvatud
tuletisinstrumentide intressimadrade fikseerimise perioodid ei kattu.

2020. aastal vGttis Grupp kasutusele pangaportfelli intressimddra riski
mudeli, et kajastada ujuva intressimddraga laenuportfelli varjatud alampiiri
vddrtust, Samuti kasutati modelleerimist tahtajata hoiuste (non-maturity
deposits, NMD) mahu stabiilse osa kajastamiseks. NMD modelleerimise mdju
tdhendab seda, et Grupi intressimddra riskipositsioon on muutunud
varapohisest bilansist kohustusep&hiseks bilansiks, kuna uued, 1-5 aastase
tdhtajaga modelleeritud NMD mahud kallutavad riskitasakaalu kohustuste
poole.

Varjatud null-intressiga alampiiri optsioonilepinguid kajastatakse ujuva
intressimddraga portfellide puhul stressitestides ja jdrelevalvearuandluse
protsessides. Igapdevases intressimddrade juhtimises jdetakse alampiiri
vddrtuse muutus valja, kuna see kujutab endast panga jaoks nullmaksumusega
neto intressitulu riskimaandamisinstrumenti, millega ei kaasne negatiivset
riski Grupi bilansis.

Intressimddra risk tekib ka kauplemistehingute puhul klientidega seotud
tegevustes.

Vddrtuse muutus juhul, kui turuintressimadr kasvab tihe protsendipunkti v8rra: mdju varade ja kohustuste netovaartusele, sh tuletisinstrumendid (tuhandetes eurodes),

kui turuintressimddrad kasvavad (ihe protsendipunkti vorra.

<3 3-6 6-12 1-2 2-3 3-4 4-5 5-10 >10
2020 kuud kuud kuud aastat aastat aastat aastat aastat aastat Kokku
EUR -10,6 -6,0 8,6 116 148 9,4 2,6 -09 -0,1 294
Muud -0,2 0,0 -0,2 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -04
Kokku -108 -6,0 84 11,6 14,8 94 2,6 -09 -0,1 29,0

sh mdju Siglases vddrtuses muutusega labi kasumiaruande kajastatavatele finantsinstrumentidele

EUR -0,4 -0,1 0,7 0,6 0,6 -0,3 0,0 0,0 0,0 11
Muud -0,4 0,0 -0,3 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -0,7
Kokku -08 -01 04 0,6 0,6 -0,3 00 00 00 04
<3 3-6 6-12 1-2 2-3 3-4 4-5 5-10 >10
2019 kuud kuud kuud aastat aastat aastat aastat aastat aastat Kokku
EUR -10,8 -7.2 09 -04 -0,6 -0,5 -11 -15 -0,1 -21,3
Muud 0,0 0,1 0,2 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,3
Kokku -10,8 -7,1 11 -04 -0,6 -0,5 -1,1 -15 -0,1 -210

sh mdju Siglases vddrtuses muutusega labi kasumiaruande kajastatavatele finantsinstrumentidele

EUR -04 -0,3 09 13 18 09 00 00 0,0 4.2
Muud -0,2 00 00 00 00 00 00 00 0.0 -0,2
Kokku -06 -0,3 0.9 13 18 0,9 0,0 0,0 0,0 4,0
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Krediidimarginaali risk

Oiglases  vaartuses moddetavate finantsvarade ja  -kohustuste
krediidimarginaali md3detakse Grupi kauplemistegevuses ja likviidsusportfellis
samuti eraldi.

Krediidimarginaali risk on risk, et Grupi varade ja kohustuste, sh
tuletisinstrumentide,  vddrtus  v8ib  k&ikuda  emitendispetsiifilise
intressimarginaali (krediidimarginaal) muutuste t8ttu, nt erinevus vaartpaberi
intressimarginaali ja emitendijaoks vastava tdhtajaga hetke turuintressi vahel.

2020. aasta 31. detsembril oleks kdigi emitendispetsiifiliste marginaalide
suurenemine 1% vdrra toonud kaasa panga ja Grupi kdigi intressikandvate
varade, sh tuletisinstrumentide vadrtuse vdhenemise 165 tuhande euro v&rra
(2019: 104 tuhande euro varra).

Jaotus valuutade I8ikes
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Valuutarisk
Valuutarisk on risk, et Grupi varade ning kohustuste, sealhulgas
tuletisinstrumentide vddrtus v8ib muutuda tulenevalt valuutakursside v&i
muude valuutadega seotud riskifaktorite muutumisest. Pangandustegevuses
tekkivaid valuutariske juhitakse, piirates samas valuutas varade ja kohustuste,
sealhulgas tuletisinstrumentide vadrtust soovitud tasemeni, kasutades
tuletisinstrumente, nagu nditeks valuutavahetustehingud.

Grupi valuutariskist tulenev v@8imalik m@ju tulemusele on vdga piiratud.
Vdlisvaluuta ja euro nihe +/-5% oleks aasta I8puks kasumit vahendanud
vastavalt -27/+27 tuhande euro vdrra (2019: -10/10 euro varra).

2020 EUR UsD Muu Kokku
Varad

Laenud krediidiasutustele 85 51 95 231
Laenud klientidele 8511 5 4 8520
Intressikandvad vadrtpaberid 2112 85 0 2197
Muud liigitamata varad 3930 14 1 3945
Kokku 14638 155 100 14893
Kohustused ja omakapital

Vélgnevused krediidiasutustele 1669 2 8 1679
Klientide hoiused ja laenud 10067 416 121 10604
Emiteeritud volakirjad 0 0 0 0
Muud liigitamata kohustused 850 22 4 876
Omakapital 1734 0 0 1734
Kokku 14 320 440 133 14893
Bilansivdline nominaalne netopositsioon -320 284 B5 -1
Valuuta netopositsioon -2 -1 2 -1
Jaotus valuutade IGikes

2019 EUR UsD Muu Kokku
Varad

Laenud krediidiasutustele 88 28 79 195
Laenud klientidele 8 266 9 3 8278
Intressikandvad vadrtpaberid 124 155 0 279
Muud liigitamata varad 2955 13 1 2969
Kokku 11433 205 83 11721
Kohustused ja omakapital

Volgnevused krediidiasutustele 17 0 3 20
Klientide hoiused ja laenud 8682 325 106 9113
Emiteeritud vdlakirjad 1 0 0 1
Muud liigitamata kohustused 806 20 4 830
Omakapital 1757 0 0 1757
Kokku 11263 345 113 11721
Bilansivdline nominaalne netopositsioon -178 142 33 -3
Valuuta netopositsioon -8 2 3 -3
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Aktsiahinna risk
Aktsiahinna risk kujutab endast riski, et aktsiahindade v&i muude oluliste
riskifaktorite muutused v8ivad m@jutada negatiivselt Grupi finantsseisundi
aruandes olevate aktsiate ja aktsiatega seotud tuletusinstrumentide vddrtust.
Aktsiahinna risk tekib aktsiate v@i aktsiatega seotud tuletisinstrumentide
positsioonide hoidmisest. Grupp kaupleb aktsiaturgudel peamiselt selleks, et
luua Grupi klientidele likviidsust. Aktsiahinna riski mdddetakse ja piiratakse
Grupis, nt 81 erineva stsenaariumi halvima v@imaliku tulemuse korral, kus
aktsiahinnad ja kaudne volatiilsus muutuvad. Aktsiahinnad muutuvad nendes
stsenaariumides maksimaalselt +/-20% ja volatiilsus maksimaalselt +/-30%.
Eri kombinatsioonide tulemustest moodustub aktsiahinna riskide kohta
riskimaatriks ja riski suurus on mddratud halvima v@imaliku stsenaariumi
tulemusega.

Tundlikkusanalliiis
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Aasta I8pu seisuga koostatud halvim vdimalik stsenaarium oleks tdendoliselt
vdhendanud Grupi kauplemistegevuse positsioonide vddrtust 69 tuhande euro
(2019: 144 tuhande euro) varra.

Kaubarisk

Kaubariski puhul on tegemist riskiga, et Grupi kaubaga seotud
tuletisinstrumentide positsioone m@jutab negatiivselt alusvara hinna
muutumine finantsturgudel. Grupis v8ib kaubarisk tekkida vaid erandjuhtudel
klientidele vahendatud tehingute kaudu. Kaubaga seotud kdiki riskipositsioone
peab alati kohe maandama teiste vastaspooltega, nii et alles ei jadks thtki
avatud riskipositsiooni. 31. detsember 2020 seisuga ei olnud Grupil kaubaga
seotud avatud riskipositsioone.

tuhandetes eurodes Muutus 2020 2019

Neto intressitulu, 12 kuud

Intressimadrade t8us 1% 54015 62273

Intressimadrade langus -1% 15347 4280

Oiglases véartuses kasumiaruande kaudu m&gdetud finantsinstrumentide véartuse

muutus

Turu intressimaar 1% 327 4037
-1% -337 -4 208

Aktsiahinnad 10% 53 61

-10% -69 -80

Vahetuskursid 5% 27 -10

-5% -27 10

Neto intressitulu tundlikkuse arvutus hdlmab kdiki pangaportfelli lepingulisi bilansisiseseid ja -vdlised intressikandvaid varasid ja kohustusi, sh tuletisinstrumente. Tegu
on staatilise analuiusiga, kus intressik8veras toimuvad pangapdevade vahel paralleelsed nihked ja mis illustreerib neto intressitulule avalduvat mdju 12-kuulisel perioodil.
Varad ja kohustused, mille tdhtaeg saabub 12 kuu jooksul, hinnatakse eeldatavasti imber nende kehtivale lepingulisele intressimaarale +/- nihe. Umberhinnatud varade
intressimddr loetakse jdrelejdanud 12-kuulise perioodi vdltel konstantseks. Tundlikkuse arvutuses vBetakse arvesse ujuva intressimddraga varade lepingulisi
baasintressimddra alampiire. Positiivse nihke puhul eeldatakse, et arvelduskontode elastsus on 0% (s.t tasutav intress ei muutu), samas kui kdigi teiste hoiuste elastsus
turuintressimddra suhtes on 100% (s.t tasutav intress muutub). Negatiivse nihke stsenaariumi puhul rakendatakse eraisikute hoiuste lepingulistele intressimddradele
alampiiri. Koik teised finantsseisundi aruande kirjed v8ivad olla negatiivsete lepinguliste intressimddradega.
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4.4 Operatsioonirisk

M&iste

Operatsiooniriskiks loetakse kahjumite riski, mis tuleneb ebaadekvaatsetest
vOi puudulikest sisemistest protsessidest v8i protseduuridest, inimlikest voi
stisteemsetest vigadest v3i ettevottevalistest siindmustest.

Riskijuhtimine

Grupi riskiosakond vastutab operatsiooniriski htse grupitilese mdgdtmise ja
aruandluse eest. Grupi riske analliisitakse seoses suurte muudatustega ja
samuti vdahemalt kord aastas. Grupi juhatusele ja nBukogule antakse aru
regulaarselt ning vajaduspghiselt.

Riskihindamine

Swedbanki grupilileseid meetodeid (n.t riskide hindamine) kasutatakse
operatsiooniriski isehindamise eesmargil. Neid meetodeid kasutatakse
regulaarselt muuhulgas k8igi Grupi pShiprotsesside kdsitlemiseks ning need
h8lmavad riskide tuvastamist, tegevuste planeerimist ja jalgimist v@imalike
riskide juhtimiseks.

Uute toodete heakskiitmise protsessid

Grupis on kasutusel grupililene uute toodete heakskiitmise protsess, mis
h8Imab kaiki uusi ja/vdi oluliselt muudetud tooteid, teenuseid, turge, protsesse
ja/voi IT-slisteeme, aga ka suuri tegevusega seotud ja/vdi organisatsioonilisi
muudatusi, sh sisseostmine. Selle eesmdrk on tagada, et Grupp ja Swedbank
Grupp ei vBtaks ette tegevusi, millega kaasneksid ootamatud riskid vdi siis
ootamatud riskid, mida ei juhita ja kontrollita nBuetekohaselt protsessi raames.
Lisaks v@imaldab see protsess Grupil tagada uute ja/v8i muudetud toodete ja
teenuste kvaliteeti.

Juhtumitele reageerimine, talitluspidevus, kriisijuhtimine

Grupp teeb ennetavat t66d, et hoida dra ja tugevdada oma vastupidavust ja
vBimet tegeleda igat liiki juhtumitega, nagu nditeks IT-teenuste hadired,
looduskatastroofid, hdired finantsturgudel ja pandeemiad, mis v@ivad
mdjutada Grupi voimet jdtkata toodete ja teenuste pakkumist.

Juhtumitele reageerimise, talitluspidevuse ja kriisijuhtimise pdhim&tted on
madratletud Grupi tasandi raamistikus; samuti on paika pandud tugislisteem
juhtumite ja kahjude puhuks. Grupi kriisijuhtimise meeskond vastutab koost0s
teiste  Swedbank Grupi kriisijuhtimise meeskondadega kriisijuhtimise,
koordineerimise ja teavitustdd eest. K@ikide dritegevuse ning slsteemi
seisukohalt kriitiliste tegevuste ja teenuste jaoks on loodud talitluspidevuse
kavad. Need kavad kirjeldavad Grupi tegevust tdsiste hdirete korral. Grupi
talitluspidevuse ja kriisijuhtimise mudelid on Swedbankis grupililesed ning
pdhinevad rahvusvahelistel ja riiklikel standarditel.

Juhtumitest teavitamine

Grupis on kehtestatud toimingud ja slisteemitugi, et lihtsustada juhtumitest
teavitamist ja jatkumeetmete kasutusele vBtmist. Riskiosakond toetab
drivaldkondi aruandluses, analliiside ja tegevuskavade koostamises, et tagada
juhtumi algpBhjuste tuvastamine ja sobilike meetmete kasutamine.
Operatsiooniriskiga seotud juhtumite ja kaasnevate kahjude aruandlus
edastatakse edasiseks anallilisiks kesksesse andmebaasi.

Infoturberisk

Grupp kasitleb teabe kaitset struktureeritud Idhenemisviisi alusel. Nende
joupingutuste t8hustamiseks vaadatakse jdrjepidevalt Ule Swedbanki
grupililesed protsessid ja meetodid, et tdiustada ja tdiendada Grupi infoturbe
juhtimisstisteemi. Infoturbe juhtimissiisteem on vahend Grupi ja Swedbank
Grupi antud valdkonna pikaajaliste tegevuste struktureeritud ja metoodiliseks
koordineerimiseks.

Operatsiooniriskist tulenevad kapitalinduded

Grupp rakendab operatsiooniriskist tuleneva kapitalinude arvutamiseks
standardmeetodit. 31. detsembri 2020 seisuga ulatus Grupi operatsiooniriskist
tulenev kapitalindue 40 miljoni euroni (2019: 39 miljonit eurot).

4.5 Kindlustusrisk

Mgiste
Kindlustustegevuses esinev risk h8lmab Grupi 100% osalusega
kindlustusettevstete kindlustuslepingute s6lmimise riski, tururiski, krediidiriski
ja likviidsusriski. Ettev8tted on samuti avatud operatsiooniriskile.
Kindlustuslepingute s&lmimise risk kujutab endast vddrtuse, tulude ja
kapitali riski, mis tekib seoses erinevusega tegelike ja eeldatavate
kindlustuskulude vahel (nGuded ja kulud). Teisisdnu, see on risk, et tegelikud
tulemused erinevad prognoositud tulemustest, nt seoses eluea, suremuse,
haigestumise ja nduete sagedusega. Siia kuulub ka kulude risk, s.t risk, et
lldhalduskulud ja mitgi vahendustasud dletavad hinnangulisi kulusid, mida
kasutati kindlustusmaksete madramiseks.

Kindlustuslepingute s8lmimise riski juhtimine

Elukindlustustegevusega kaasnevad  suremusrisk, haigestumisrisk,
pikaealisuse risk, kulude ja I8petamisrisk s.t. risk, et lepinguid IGpetatakse
ennetdhtaegselt rohkem, kui varasemalt eeldati. Vara- ja kahjukindlustuse risk
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hdlmab riski, et eeloleva aasta kindlustustegevuse tulemus on erakordselt
ebasoodne ja varasemate n@uete I8plikud maksed osutuvad oodatust
suuremateks.

Enne elukindlustuspoliisi s@lmimist peab potentsiaalne klient ldbima
riskihindamise. Selle eesmdrk on hinnata, kas kliendi tervislik seisund
vBimaldab teda kindlustada. Lisaks peab ndutav kindlustuspoliis vastama
kindlustusvdtja kindlustusvajadustele.

Riskipositsiooni edasiseks vahendamiseks kasutab ettev&te kindlustusriski
osalist edasikindlustamist. Swedbanki kindlustusettevétted pakuvad laias
valikus kindlustustooteid ning tegutsevad kogu Rootsi turul (elukindlustus) ja
samuti Balti riikides (elu-, vara- ja kahjukindlustus). See v@imaldab
kindlustusriski  turgude, toodete, vanuse ja soo pd&hjal hajutada.
Kindlustuslepingud on koostatud nii, et kindlustusmakse summat ja eeldusi
saab kord aastas muuta, mis tdhendab seda, et ettevdte v@ib vajaduse korral
kindlustusmakseid ja -tingimusi kohandada naiteks vastavalt haigestumuses
toimuvatele kiiretele muutustele. Kindlustusmaksete suurus pghineb eeldustel
eeldatava eluea, suremuse, haigestumuse ja nduete sageduse ning samuti
kindlustussiindmuste hinnanguliste kulude kohta. Eelduste valikus mdngivad
kriitilist rolli kogemused statistilise andmetega ja ootused tulevaste arengute
kohta.

Riskipositsioon ja riskide m&&tmine

Tegelike tulemuste ja Glalnimetatud eelduste erinevusest tekib
elukindlustustegevuse riskitulemus. Kindlustusriski m8&tmiseks rakendatakse
kindlustusandja  bilansile, kasumiaruandele ja osanike omakapitalile
iheaastase horisondi ja kindla usaldatavustasemega stressitegureid. Viimase
riskihinnangu kohaselt on elukindlustuse vallas k8ige olulisemateks riske
mdjutavateks teguriteks kestus, kulud ja katastroofirisk, s.t Gihest sindmusest
tulenevate suurte kahjude risk. Kuna lepinguid uuendatakse iga-aastaselt, on
kindlustusrisk piiratud, kuna hinnakujundust saab jdrgnevaks aastaks
kohandada. Vara- ja kahjukindlustuse puhul arvutatakse kindlustusriski
ma&tmiseks kahjusuhe ehk nBuete ja kindlustusmaksete suhe toodete ja riikide
kaupa.

Kindlustusriski kapitalindue

Maksevdime iseloomustab kindlustusandja finantsseisundit ja -tugevust.
Eesmdrk on ndidata, et ettevdtte kapitalipuhver on piisavalt suur, et tdita
klientide ees vBetud kohustusi kooskdlas kindlustuslepingute tingimuste ja
garantiidega. Kindlustusandjate kapitalipuhvri eesmadrk on katta kdiki riske.
Kindlustusandjate maksev8ime nduded arvutatakse vastavalt Solventsus |l
direktiivi eeskirjadele. Kapitalibaasi (omavahendid, OV) arvutamiseks
mddratakse kindlustusettevBtte tulevaste rahavoogude turuvddrtus ja
kapitalinGude  (solventsuskapitalinGue, ~ SKN)  vddrtus, rakendades
omavahenditele stressitegureid mitmesuguste stsenaariumite p&hjal.
Arvutatakse  maksev8ime  suhtarv, st omavahendid jagatakse
solventsuskapitalnBudega.

Grupi kindlustusettev&tted vastavad k&ikidele maksevdime nduetele.

4.6 Vastavusrisk

Maiste
Vastavusrisk kujutab endast riski, et Grupp ei suuda tdita litsentseeritud
tegevusele kohaldatud sise- ja vdlisreegleid ning neist kinni pidada.

Vastavusriski juhtimine

Grupi  sisereeglid kirjeldavad Grupi vastavuskontrollist kinnipidamist,
kehtestavad vastavusriski juhtimise reeglid ja mddratlevad vastavuskontrolli
funktsiooni kohustused. Selle peamised osad on ettev8tte riskijuhtimise
poliitika ja vastavuskontrolli poliitika. Sisereeglite eesmdrk on tagada, et Grupp
jargib alati neid kvaliteedinBudeid ja kditumisnorme, mida kliendid, aktsionarid
ja dripartnerid, aga samuti t66tajad ja jdrelevalveasutused eeldavad.

Vastavuskontrolli funktsiooni reguleerimisala

Grupi vastavuskontrolli funktsioon on iseseisev funktsioon, mis on osa teisest
kaitseliinist ning mis annab juhatusele ja n&ukogule kindlustunnet, et
vastavusriski juhtimise protsess on piisav arvestades Grupi riskivalmidust.
2020. aastal alustati vastavuskontrolli muutmise projektiga, mille jooksul
vaadati dle vastavuskontrolli reguleerimisala. 2020. aasta 18pu seisuga
vastutab  vastavuskontrolli ~ funktsioon  finantskuritegude riski, sh
rahapesu/terrorismi rahastamise riski, finantssanktsioonide, altkdemaksude ja
korruptsiooniriski, klientide maksudest kdrvalehoidmisele kaasa aitamise riski
ning kaitumisriski (sh turgude kditumisrisk, klientide kaitse risk ja andmekaitse
risk) jarelmeetmete ja kontrolli eest.

2020. aasta I8pu seisuga oli vastavuskontrolli funktsiooni peamised
llesanded uldise riskijuhtimise raamistiku madratlemine finantskuritegudele ja
kditumisriskile miinimumstandardite kehtestamise kaudu; esimese kaitseliini
riskijuhtimise protsesside piisavuse ja tShususe testimise kontroll ja
hindamine; sGltumatu kindlustunde andmine ja juhtkonda riskidest
teavitamine; ennetav ja asjatundlik ekspertndustamine ja toetus; koolituste
|dbiviimine, vastavusriskide tuvastamisel ja hindamisel osalemine, sh uute
toodete heakskiitmise protsessis ning esmase kontaktisiku rolli tditmine
jdrelevalveasutustega suhtlemisel. Vastavuskontrolli funktsioon vastutab
sisemiste ohumadrkide protsessi ja huvide konflikti Gldise raamistiku,
regulatiivse vastavuskontrolli riskide  analllsi  ja vastavate
kontrolliprotsesside labiviimise eest.
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Viimase aasta jooksul oli finantskuritegude risk Grupi jaoks jdtkuvalt
prioriteetne teema. Vastavuskontrolli funktsioon on oma rolli, suutlikkust ja
kompetentsust ~ tugevdanud ning olulist tdhelepanu  pddratakse
finantskuritegude riski protsesside juhtimise edasisele tdiustamisele. Oma
tegevuses kasutab vastavuskontrolli funktsioon meetmeid, mida nduavad
ja/vBi soovitavad jdrelevalveasutused ning ka neid, mida nduab Grupi
emaettevdte.

Vastavuskontrolli funktsiooni (iheks prioriteediks on ka andmekaitse.
Andmekaitseametnik, kelle roll mddratakse vastavuskontrolli funktsiooni
raamistikus, on aktiivselt osalenud dritegevuse arendamises ja koost00s
vdliste  sidusrihmadega, sh  riigiasutuste  ja  sektorilitudega.
Andmekaitseametnik  vastutab Andmekaitse Inspektsioonile andmete
rikkumisest teavitamise eest.

Lisaks pooratakse suurt tdhelepanu vastavuskontrolli  funktsiooni
limberkujundamisele. Viimase aasta jooksul on hinnatud grupilileselt ettevdtte
juhtimist, vastavuskontrolli osakonda, grupisisest juhtimist ja kontrolli.
Kindlaks on tehtud tdiendamist vajavad valdkonnad ja vastavuskontrolli
funktsioon prioritiseerib need jargmiseks aastaks.

Sisemine kapitali adekvaatsuse hindamine

Eesmark

Sisemise kapitali adekvaatsuse hindamise protsessi (/nternal capital adeguacy
assessment process, ICAAP) eesmark on tagada, et Swedbank Grupp ja tema
tlitarettevBtted on piisavalt kapitaliseeritud, et katta oma riske ning jatkata ja
arendada oma dritegevust.

Madtmine

Swedbank koostab ja dokumenteerib oma kapitalivajaduse hindamise
meetodid ja protsessid ise. Sisemises kapitali adekvaatsuse hindamises
vBetakse arvesse kdiki Grupis esinevaid asjaomaseid riske. Lisaks 1. samba
riskidele jalgitakse ka kapitalieralduseta riske, nditeks dririsk, likviidsusrisk ja
strateegiline risk. Swedbank Grupis on tuvastatud jargmised olulised riskid:

Riskide liigid vastavalt ICAAP-i protsessile

1,

Riskide liik sammas 2.sammas

Kas toetab arvutatud
Kapitali jaotamine kapitalivajadust?
Krediidirisk Jah Jah
Kontsentratsioonirisk Ei Jah
Tururisk Jah Jah
Tururisk: intressimadra risk
pangaportfellis Ei Jah
Operatsioonirisk Jah Jah
Kindlustusrisk Jaht! Jah?
Toolt lahkumise jarel
makstavate hivitiste risk3 Ei Jah
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Eraldi kapitali ei jaotata Kas on tuvastatud ja maandatud?
Mainerisk Ei Jah
Likviidsusrisk4 Ei ILAAP
Strateegiline risk: otsuste tegemise risk,

driplaanid, projektid, varade soetamine Ei Jah

1 Osalused kindlustusandjates kaalutakse riskiga 250%.

2 Gruppi kuuluvad kindlustusandjad teevad oma riskide ja maksevgime
hindamist (own risk and solvency assessment, ORSA). Selle protsessi eesmdrk
on hinnata riske (nii kvalitatiivselt kui ka kvantitatiivselt) ja maksevdimet
kolmeaastase perioodi jooksul. Arvutuste tegemisel prognoositakse
riskinditajad baas- ja stressistsenaariumide korral.

3 Toosuhtejdrgsete hiivitistega seotud riskid on olulised Swedbanki Grupile
tervikuna, kuid mitte Swedbank AS-ile (Eesti).

4 Likviidsusvajadusi hinnatakse kord aastas ettev@ttesiseses likviidsuse
adekvaatsuse hindamise protsessis.

Vahemalt kord aastas viiakse ldbi stsenaariumipShised simulatsioonid ja
stressitestid, mille eesmdrgiks on kindlustada kapitali t8hus kasutamine ja
kapitali adekvaatsuse prognoosimine  erakordselt  ebasoodsates
turutingimustes. Stsenaariumid sisaldavad muutujaid Grupi k&igi nelja
koduturu kohta, mistdttu on need kasutatavad nii Swedbank Grupi tasemel kui
ka tlitarettevGtete puhul. Meetod on riskide ennetamise ja kapitali juhtimise
aluseks.

2020. aasta stressistsenaariumide kirjeldus

ICAAP-i  eesmdrgil viib Swedbank Grupp ldbi makromajanduslikke
stsenaariumipBhiseid stressiteste, et teha kindlaks, kas kapitali suudetakse
hoida rahuldaval tasemel kogu stsenaariumi valtel.

2019. aasta I8pus vdlja tootatud stsenaarium sisaldab kolme peamist
riskitegurit. USA ja Hiina vaheliste kaubanduslabirddkimiste ebadnnestumine
oli neist kdige olulisem, samas m&jutasid stsenaariumeid ka kliimamuutustega
kohanemisega seotud makromajandusliku kasvu teemad ja Hormuzi vdina
geopoliitiliste pingete m&jud. Lisaks v8eti arvesse Swedbank'i vastu esitatud
rahapesuvastaste siidistuste mdju. Seega oli stsenaariumi lahtepunktiks
kdimasoleva kaubanduss8ja tugev eskaleerumine, sest sellised arengud
parsivad majanduskasvu ja v8ivad llejdanud maailma viia destruktiivsete
tariifipoliitikate  kehtestamiseni. Samal ajal eeldab stsenaarium, et
kliimamuutusi on vdimalik leevendada, kui valitsused tegutsevad otsustavalt,
mille tulemusena viiakse ellu kiired majanduslikud muudatused. See mgjutab
majanduskasvu ja sellel on eeldatavasti t8sised lihiajalised tagajarjed nendele
ettevGtetele, kes peavad oma drimudeleid ja praktikaid kohandama, et olla
vastavuses uue tegevuskeskkonnaga.

Muudetud  stsenaarium  koostati  juunis 2020, et peegeldada
majanduslangust seoses Covid-19 pandeemiaga. Stsenaariumisse on sisse
kirjutatud ka viiruse taaspuhkemine ja piirangute osaline taaskehtestamine,
mille tulemuseks on majandussurutis ja majanduse aeglane taastumine.

ICAAP 2020. aasta tulemused naitavad, et Swedbank Grupil AS-il (Eesti) on
tdnu  tugevale kapitaliseeritusele ja madalale riskiprofiilile  suur
vastupidamisvdime kogu stsenaariumi vdltel.

2020. aasta jarelevalve- ja hindamisprotsessis (SREP) leiti, et Swedbanki
kapitaliseerituse tase on piisav nii kdesolevaks kui ka tulevikku vaatavaks
regulatiivseks kapitali ndudeks.

2020. aasta I8pu seisuga oli Grupi kapital 1 704 miljonit eurot (20189. aasta
IBpus 1538 miljonit eurot). 2020. aasta jooksul vastasid Pank ja
titarettevotted kdikidele kapitali nduetele.
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2020 2018
Intressitulu Intressikulu Intressitulu  Intressikulu
Nduded keskpankadele 0.0 108 00 8,7
Laenud krediidiasutustele 0.7 03 3.2 02
Laenud klientidele 204,0 00 2032 0,0
Intressikandvad vaartpaberid (korrigeeritud soetusmaksumuses) 10 00 15 00
Intressikandvad varad vastavalt EIR meetodile kakku 2057 11,1 2079 89
Kapitalirendi varad 24,5 199
kalsTJtﬁZ?Lk:r?ctljg)ad vaartpaberid (Giglases vaartuses muutustega labi 51 32 8.2 00
kazﬁﬁgibr;sr‘]t;lé;wendld (diglases vddrtuses muutustega labi 19 00 33 0.0
Muud varad 00 00 00 0,0
Varad kokku 237.2 14,3 2393 89
Nguded keskpankadele 43 00 0,0 0,0
Vélgnevus krediidiasutustele 00 0.2 0,0 0,3
Klientide hoiused ja laenud 01 74 0.0 97
sh hoiuste garantiitasud 4.8 4,6
Emiteeritud v@lakirjad 0.0 0,0 0,0 0,0
Intressikandvad kohustused 44 7,6 0.0 100
Tuletisinstrumendid 0,0 10 0,0 0.4
Muud kohustused 0.0 2,8 0,0 2,0
sh stabilisatsioonifond 2y 2,0
Kohustused kokku 44 114 00 124
Omakapital
Kohustused ja omakapital kokku 4,4 114 0,0 124
Intressitulu kokku 2416 2393
Intressikulu kokku 25,7 213
Neto intressitulu 2159 218,0
3. faasi laenude intressitulu 0.8 08

EIR (effective interest rate) - sisemine intressimdar.

QOiglases vaartuses muutustega libi kasumiaruande kajastatavad varad ja kohustused on kajastatud ,intressikandvate vaartpaberite (8iglases vadrtuses muutustega labi
kasumiaruande), ,intressikandvate kohustuste" ja ,tuletisinstrumentide (Siglases vadrtuses muutustega Idbi kasumiaruande)” all; Glejaanud instrumendid viitavad
korrigeeritud soetusmaksumuses md8detud varadelt ja kohustustelt saadud tuludele.
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2020 2019

Teenustasutulu
Maksete to6tlemine 20,9 23,2
Pangakaardid 49,5 58,2
Varahaldus 118 12,7
Elukindlustus 7.8 7.3
Maaklerlus 26 16
Laenutegevus 4,7 4,7
Garantiid 41 4,0
Hoiused 05 08
Muud vahendus- ja teenustasutulud 25 1,2
Kokku 1044 113,7

Teenustasukulu
Maksete todtlemine -6,5 -7.0
Pangakaardid 143 16,6
Varahaldus 2,5 2.1
Elukindlustus -1,9 -1,9
Muud vddrtpaberid -1,0 -0,6
Muud vahendus- ja teenustasukulud -4,5 -4,7
Kokku -30,7 -329
Kokku 737 80,8

2020 2019

aja jooksul kindlal ajahetkel aja jooksul kindlal ajahetkel

Teenustasutulu
Maksete tootlemine 1,3 196 1,7 21,5
Pangakaardid 9,3 40,2 18,3 399
Varahaldus ja depooteenused 11,5 0,3 12,7 0,0
Elukindlustus 7.8 0,0 7,3 0,0
Maaklerlus 2,6 0,0 1,3 0,3
Laenutegevus 24 2,3 3,0 1,7
Garantiid 14 2,7 19 2,1
Hoiused 0,2 0,3 0,2 0,6
Muud vahendus- ja teenustasutulud 1,6 09 0,5 0,7
Kokku 38,1 66,3 46,9 66,8
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2020 2019
Kauplemisportfell ja tuletisinstrumendid
Aktsiad ja nendega seotud tuletisinstrumendid -0,5 1,5
sh dividendid 0.2 0,6
Intressikandvad instrumendid ja nendega seotud tuletisinstrumendid -0,5 -1,0
Muud finantsinstrumendid 0.0 0,0
Kokku -1,0 05
Kauplemisega mitteseotud instrumendid
Intressikandvad instrumendid 09 -23
Kokku 09 -2,3
Oiglases véartuses kajastatavad riskimaandamisinstrumendid
Riskimaandamisinstrumendid 0.2 0,5
Maandatav alusinstrument -0,2 -0,5
Kokku 00 0.0
Valuutakursside muutus 9,5 11,0
Intressitulu hiivitamine, nduded soetusmaksumuses 05 15
Kokku puhastulu (-kulu) finantsinstrumentidelt 99 10,7
Jaotus drieesmdrgi alusel
Kauplemisega seotud tegevusvaldkondade finantsinstrumendid
sh aktsiatega seotud -0,5 1,5
shintressiga seotud 04 -3,3
sh valuutaga seotud 9,5 11,0
sh muu 0,5 15
Kokku 99 10,7
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2020 2019
Kindlustuspreemiad
Elukindlustus 40,1 40,1
sh laenukaitse kindlustus 12,6 128
sh muu kindlustus 27,5 27,3
Kahjukindlustus 109,2 107,1
Tulu kindlustusmaksetest 125,5 125,2
Edasikindlustajatele antud preemiad -16,3 -18,1
Kokku 1493 147,.2
Kindlustusnduded
Elukindlustus -14,1 -133
sh laenukaitse kindlustus -2,0 -16
sh muu kindlustus -12,1 -11,7
Kahjukindlustus -62,2 -62,1
Kindlustusnduded -75,8 -77,5
Edasikindlustajatelt saadud kindlustusnduded 136 154
Kokku -76,3 -754
Tulu kindlustustegevusest
Elukindlustus 26,0 26,8
sh laenukaitse kindlustus 10,6 11.2
sh muu kindlustus 154 156
Kahjukindlustus 47,0 45,0
Kindlustus 49,7 47,7
Edasikindlustus -2,7 -2,7
Kokku 73,0 718

2020 2019
IT-teenused 10,0 10,3
Grupisiseselt miilidud teenused 6,1 13,3
Muud tegevustulud 11 1,8
Kokku 17.2 254

,Grupisiseselt miitidud teenused"” sisaldavad tulu tsentraliseeritud personali-, ndustamis-, igus-, riskijuhtimis- ja muudest teenustest, mida midakse Swedbank AB Grupi

ettevotetele.
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2020 2019

Palgad ja juhatuse tasud -70,1 -64,9
Tulemustasu Swedbank AB (publ) aktsiatena -3,1 -3,9
Sotsiaalkindlustusmaks -22,8 -21,6
Koolituskulud -0,8 -1,4
Muud personalikulud -2,3 -1,4
Kokku -99,1 -93,2
sh muutuvtasu (koos maksudega) -3,2 -4,1
sh tootajate pensionid (koos maksudega) -0,9 -4,1
sh koondamistasu (koos maksudega) -0,3 -1,8
Koondamistasu saanute arv 31 34
Swedbank AS-i juhatuse palgad (sh maksud) -1,3 -1,1
Swedbank AS-i juhatuse tulemustasu eraldised (sh maksud) -0,1 -0,1
To0tajate arv perioodi I8pus (taandatuna tdistdoajale) 2413 2392
Perioodi keskmine t60tajate arv (taandatuna tdistodajale) 2443 2401

1 TOOTASUD SWEDBANK-IS
Enamik Swedbank-i td6tajaid saavad p&hi- ja muutuvtasu, mis koos vabatahtliku tddandjapensioni ja muude soodustustega moodustavad kokku kogutédtasu. Kogutddtasu
on turupBhine ning selle eesmdrk on saavutada maistlik tasakaal t66tasu pdhi- ja muutuvtasu komponentide vahel.

2 MUUTUVTASU
Swedbank Grupil on hetkel neli aktsiap8hist muutuvtasu programmi: 2017, 2018, 2018. ja 2020. aasta programmid. 2020. aastal kanti to0tajatele ile 2016. aasta
programmi aktsiad.

2.1 2020. aasta programm
2020. aasta programm koosneb kahest osast: tldprogramm (Eken) ja individuaalne programm (IP). Eken h8Imab kdiki Grupi té6tajaid ja kujutab endast kolmeks aastaks
ajatatud aktsiap8hist tulemustasu. Individuaalne programm (IP) hdlmab Eestis ligikaudu 40 t66tajat ning koosneb v8rdses proportsioonis aktsiapdhisest ja rahalisest
tulemustasust. Vahemalt 40% muutuvtasust ajatatakse nelja aasta peale. Rahaline tulemustasu rakendub individuaalsete programmide puhul.

Tdiendav teave 2020. aasta programmi ning 2017.-2019. aasta programmide kohta on kdttesaadav ingliskeelse dokumendina ,Teave t6dtasude kohta Swedbank'is
2020. aastal" Swedbank Grupi kodulehel (www.swedbank.com).

Aktsiaphise tulemustasu kajastamine Eken programmis sisaldab ka tulemustasu dividendidena neile, kellel on neid 8igus saada kolmeaastase ajatamisperioodi jooksul.
Kogu ajatatud muutuvtasu on valja teenimata.

2.2 Aktsiapghise tulemustasu kajastamine
AktsiapShine tulemustasu jaotatakse to6tajale aktsiadiguste (Swedbank AB-i (publ) tuleviku lihtaktsia) kujul ja see periodiseeritakse iga programmi kestuse jooksul. Aktsiate
lleandmine soltub jatkuvast td6suhtest.

Iga programmi kestus hdlmab i) esimest teenimisaastat, millele jargneb, ii) eraldise tegemise ja ajatamise periood ja millele eelneb iii) aktsiate I8plik ileandmine osalejatele
aastal, mis jargneb ajatamisperioodi |8ppemisele ja aastaaruande avaldamisele. Esimesel teenimisaastal arvutatakse ja mdddetakse tulemustasu tulemussummale vastavas
rahalises vadrtuses. Seejarel kujutab tulemustasu endast aktsiadiguste arvu kuni nende tleandmise kuupdevani.

Iga programmi aktsiadiguste hindamise aluseks on Swedbank'i lihtaktsia hind hindamisepdeval, st pdeval, mil ettev8te ja tehingu vastaspool lepivad kokku kdikide
programmide lepingutingimustes. Iga aktsiadigus annab selle omanikule 8iguse saada tihe Swedbank AB-i (publ) lihtaktsia ja lisaks hiivitatakse need jaotatud dividendid,
mis jadksid aktsiadiguste alusel programmi kestel saamata.

Iga programmi kajastatud kulu v8ib muutuda kuni arvelduspdevani, kui muutub tulemustasu summa v8i kui aktsiadigused kaotavad kehtivuse. Kajastatud kulu (v.a
sotsiaalmaksukulu) ei muutu aktsiadiguste turuvadrtuse muutumisel. Sotsiaalmaksukulu arvutatakse ja kajastatakse jdrjepidevalt turuvdartuse pdhjal ning mddratakse
I6plikult kindlaks aktsiate tileandmise hetkel.

Tulemustasuprogrammid 2015-2020

2020 2019
Programm 2015
Swedbank AB aktsiatena makstava tulemustasu kulud 0,0 -0,1
Sularahas makstava tulemustasu kulud 0,0 0,0
Programm 2016
Swedbank AB aktsiatena makstava tulemustasu kulud -0.1 -0,6
Sularahas makstava tulemustasu kulud 0,0 0,0
Programm 2017
Swedbank AB aktsiatena makstava tulemustasu kulud -0.7 -0,7
Sularahas makstava tulemustasu kulud 0,0 0,0
Programm 2018
Swedbank AB aktsiatena makstava tulemustasu kulud -1.1 -1,0
Sularahas makstava tulemustasu kulud 0,0 -0,1
Programm 2019
Swedbank AB aktsiatena makstava tulemustasu kulud -0.7 -1,1
Sularahas makstava tulemustasu kulud 0,0 -0,5
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Programm 2020

Swedbank AB aktsiatena makstava tulemustasu kulud -0.4 0,0
Sularahas makstava tulemustasu kulud -0,2 0,0
Kajastatud kulud kokku -3,2 -4,1

Aktsiadiguste arv, mis on aktsiapShise makse kulu arvutamise aluseks, tuhandetes

2020 2019
Jdak perioodi alguses 577 493
Viljastatud 290 272
Tagasi arvestatud -28 -41
Realiseeritud -157 -147
Jadk perioodi I8pus 682 577

3 JUHATUSE JA NGUKOGU LIKMETE PALGAD

2020. aastal maksti juhatuse liikmetele palka kogusummas 1,3 miljonit eurot ja tulemustasu eraldisi kajastati summas 0,1 miljonit eurot. Ndukogu liikkmetele tédtasu ei
maksta, v.a. kolmele sdltumatule ndukogu liikmele (0,1 miljonit eurot). TéGsuhte I8petamise korral panga algatusel makstakse tegevjuhile lahkumishivitist 12 kuu palga
ulatuses; teised juhatuse liikmed saavad lahkumishivitist 6 kuu palga ulatuses.
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2020 2019
Kontorite halduskulud -4,6 -53
Liihiajalised rendid -03 -09
IT-kulud -14,9 -154
Side- ja postikulud -0,9 -0,8
Konsultatsioon -2,0 -2,0
Téoldhetused -0,6 -2,4
Vastuvétukulud -0,2 -0,3
Kontoritarbed -0,8 -0,6
Reklaam, suhtekorraldus, turundus -5,0 -4,2
Valveteenused ja -vahendid -0,8 -0,8
Hooldus -10 -0,1
Muud halduskulud -4,0 -4,5
Grupisisesed ostetud teenused (personalijuhtimine, driteave, juhtimine jne) -7,7 -9,9
Audiitorikulud -0,6 -0,5
Muud tegevuskulud -4.6 -4.6
Kokku -48,0 -52.3

[y
|

Kulum 2020 2019
Seadmed -1,3 -04
Arvutid ja IT-seadmed -2,7 -3,1
Omaniku poolt kasutatav kinnisvara -0,9 -1,1
Kasutusdigusega varad -5,7 -5,0
Immateriaalne p&hivara -0,6 -0,6
Kokku -11.2 -10,2

Krediidikahjumid 2020 2019
Laenud korrigeeritud soetusmaksumuses

Krediidikahjumite allahindlus - 1. faas -2,3 01
Krediidikahjumite allahindlus - 2. faas -10,0 -18
Krediidikahjumite allahindlus - 3. faas 39 0,7
Kokku -84 -10
Mahakandmised -7,7 -6,4
Tagasimaksed 4,6 55
Kokku -3,1 -09
Kokku korrigeeritud soetusmaksumuses -115 -19
Bilansivdlised kohustused ja finantsgarantiid

Krediidikahjumite allahindlus - 1. faas -0,1 0,0
Krediidikahjumite allahindlus - 2. faas -0,3 0,0
Krediidikahjumite allahindlus - 3. faas -0,5 0,0
Kokku - Bilansivdlised kohustused ja finantsgarantiid -09 0,0
Krediidikahjumid kokku -12,4 -19
Krediidikahjumid laenuvétja kategooria jargi

Krediidiasutused 0,0 0,0
Tavakliendid -12,4 -19
Kokku -124 -1,9
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2020 2019
Perioodi tulumaksukulu -12,7 -31,6
Edasiltikkunud tulumaksukulu 0,5 12,2
Panga kasumist makstud ettev&tte tulumaks -19,7 -23.8
Koondkasumiaruandes kajastatud tulumaksukulu kokku -319 -43,2

Maksimaalne v&imalik tulumaksukulu, mis v8iks kaasneda kogu Grupile jadva kasumiosa valjamaksmisel dividendidena, on hinnanguliselt 278 miljonit eurot.

2020 2019
Edasillikkunud tulumaksuvara
Edasikantud maksustatav kahjum 2
Edasiliikkunud tulumaksu muutus 0 0
Edasillikkunud tulumaksuvara kokku 2 2
Edasillikkunud tulumaksukohustused?
Aasta alguses -12 -25
Edasiliikkunud tulumaksu muutus 0 13
Edasillikkunud tulumaksukohustused kokku -12 -12

1 Edasillikkunud tulumaksukohustust kajastatakse ajutistest investeeringute erinevustest tlitarettevBtetesse.

Bilansiline vaartus Nominaalvddrtus

2020 2019 2020 2019

Vdlisriikide valitsuste v6lakirjad 186 154 182 151
Kokku 186 154 182 151
2020 2019

Rootsi krediidiasutused 159 127
Muud 72 68
Kokku 231 195
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2020 2019
Laenud 7 645 7402
Liising 811 795
Faktooring 92 100
Krediidikahjumite allahindlus -28 -19
Kokku 8520 8278
2020
<1 1-2 2-3 3-4 4-5 >5
Kapitalirendilepingute jaotus maksetdhtaja jargi aasta aastat aastat aastat  aastat aastat Kokku
Brutoinvesteering 251 216 172 132 76 5 852
Tulevaste perioodide intressitulu -17 -12 -7 -4 -1 0 -41
Netoinvesteering 234 204 165 128 75 5 811
EbatOendoliselt laekuvate rendimaksete
miinimumsumma ngude allahindlus -2
2019
<1 1-2 2-3 3-4 4-5 >5
Kapitalirendilepingute jaotus maksetdhtaja jargi aasta aastat  aastat aastat  aastat aastat Kokku
Brutoinvesteering 242 203 169 124 91 6 835
Tulevaste perioodide intressitulu -16 -12 -7 -4 -1 0 -40
Netoinvesteering 226 191 162 120 30 6 795
EbatBenadoliselt laekuvate rendimaksete
miinimumsumma ndude allahindlus -2

Kapitalirendilepingute jadkvdartus on liisinguvdtja poolt tagatud. Kapitalirendi alla kuulub s&idukite, masinate, paatide jmt rent see ning sisaldub finantsseisundi kirjel
JLaenud klientidele"..

Bilansiline vaartus Nominaalvddrtus
2020 2019 2020 2019
Krediidiasutused 1961 91 1948 90
Finantsettevotted 7 4 42 4
Mittefinantsettevotted 43 30 7 29
Kokku 2011 125 1997 123

Tagatisena EKP-It saadud TLTRO laenu eest hoitakse thte vdlakirja (1 868 miljonit eurot).

2020 2019
Aktsia- ja segafondide osakud 365 322
Vdlakirjafondide osakud 238 212
Klientide portfell kokku 603 534

|
=

Bilansiline vdartus Soetusmaksumus
2020 2019 2020 2019
Kauplemiseesmargil hoitavad aktsiad 2 2 2 2
Fondiosakud 9 12 8 10
Kokku 11 14 10 12

Noteerimata osalused on kajastatud viimase tehingu hinnas.
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Swedbank Eesti kaupleb tuletisinstrumentidega oma tavapdrase dritegevuses kdigus ja intressimddrariski maandamise eesmargil. Teatud laenudega seonduvaid
intressimddrariski maandavaid swap-tehinguid kajastatakse riskimaandamisinstrumentidena &iglase vdartuse riskimaandamises. Selliseid tuletisinstrumente
kajastatakse Siglases vaartuses muutustega labi kasumiaruande sarnaselt teistele tuletisinstrumentidele. Lisas 8 ,Puhastulu (-kulu) finantsinstrumentidelt” kajastatakse
riskimaandamise mis tahes ebaefektiivsust tuletisinstrumendi vddrtuse muutusena koos maandatava riskikomponendi vaartuse muutusega. Riskimaandamisarvestusse
kaasatud tuletisinstrumentide bilansiline vaartus on esitatud eraldi allpool. K&igi tuletisinstrumentide bilansiline vaartus on nende Giglane vadrtus koos kogunenud
intressiga.

Nominaalvaartus 2020 Positiivne Giglane Negatiivne
Lepinguline tahtaeg Nominaalvaartus vadartus diglane vdartus
< 1 aasta 1-5 aastat > 5 aastat 2020 2019 2020 20183 2020 2018
Tuletisinstrumendid
riskimaandamisarvestuses
Oiglases vairtuses
riskimaandamisinstrumentide
portfell,
intressimddra swap-lepingud 78 37 0 115 120 0 0 1 1
Kokku 78 37 0 115 120 0 0 1 1
Muud tuletisinstrumendid
Intressiga seotud lepingud
Optsioonid 0 34 1 35 35 0 0 0 0
Swap-lepingud 60 298 3 361 527 2 3 2 3
Valuutaga seotud lepingud
Optsioonid 2 0 0 2 5 0 0 0
Forwardlepingud 75 0 0 75 19 1 0 1
Swap-lepingud 685 0 0 685 330 2 0 2 3
Aktsiatega seotud lepingud
Optsioonid 14 0 0 14 2 0 0 0 0
Kaupadega seotud lepingud
Optsioonid 0 0 0 0 82
Muud 340 0 0 340 99 7 4 6 4
Tuletisinstrumendid, mida ei
hoita riskimaandamise
eesmadrgil 1176 332 4 1512 1099 12 9 11 11
Kokku 1254 369 4 1627 1219 12 9 12 12
Maandatud
varade
Maandatavad Bilansiline korrigeeri-
alusinstrumendid vaartus mine
Laenud klientidele, portfelli
maandamine 115 0

Riskimaandamisarvestus
Grupil on ainult 8iglase vaartuse riskimaandamisinstrumendid.

Oiglase vaartuse riskimaandamisinstrumendid
Intressimddra muutuste mdju teatud fikseeritud intressimddraga finantsinstrumentide iglasele vddrtusele leevendatakse vastavalt Grupi riskijuhtimisstrateegiale
intressimddra swap-lepingute abil. Riskimaandamisarvestuse rakendamisel on klientidele vdljastatud fikseeritud intressimadraga laenude intressimdara risk maandatud
portfelli tasemel. Riskimaandamisinstrumentidena kasutatavad intressimadra swap-lepingud on finantsseisundi aruandes kajastatud real , Tuletisinstrumendid*.
Riskimaandamise ebatdhusus on kajastatud kasumiaruandes ja koondkasumiaruandes real ,Puhastulu (-kulu) finantsinstrumentidelt”. Riskimaandamise ebat8hususe
potentsiaalsed allikad v&ivad olla alljargnevad:

. On tuvastatud intressimddra swap-lepingu vastaspoole krediidirisk, mida vastav riskimaandamisinstrument ei maanda. Riski minimeerimiseks s6lmitakse

intressimddra swap-lepingud korge krediidikvaliteediga vastaspooltega.
. Vastava maandatud instrumendi ja intressimddra swap-lepingu hindamiseks kasutatakse erinevaid hinnak@veraid.

Portfelli maandamine - IAS 39 t8hususe test

Laenud grupeeritakse kvartaalsetesse tdhtajaklassidesse jargmise intressimddra fikseerimise kuupdeva alusel. Tdhtajaklassi riskipositsiooni maandamisel kasutatakse
intressimddra swap-lepingut, mille nominaalvddrtus katab osa kd&ikidest laenudest. Seega on teatud kindel laenusumma igas tdhtajaklassis mddratletud
riskimaandamisobjektina. Portfelli Siglase vddrtuse riskimaandamise tShusust hinnatakse nii edasi- kui ka tagasiulatuvalt. Edasiulatuv hindamine toimub
riskimaandamisinstrumendi ja intressimddra swap-tehingu kriitiliste tingimuste kvalitatiivse analliiisi abil. Kumulatiivset tagasiulatuvat hindamist teostatakse
igapdevaselt, kasutades dollariga tasaarvelduse meetodit. Viiteintressimddra muutustest tulenevate laenude &iglase vddrtuse muutusi vorreldakse mddratud
intressimddra swap-tehingute Biglase vddrtuse muutustega.
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Kasutusdigusega

Kontori- Arvutid ja varad Immateriaalne
2020 Maa Ehitised  tehnika IT seadmed rendipindadel Kokku pthivara
Soetusmaksumus
Saldo aasta alguses 1 27 6 18 25 77 2
Arvestusp8him&tete muutus, IFRS 16 0 0 0 0 0 0 0
Umberliigitamine 0 0 7 -7 0 0 0
Soetused ja parendused 0 0 0 3 4 7 1
Miiiigid 0 0 -1 0 0 -1 -1
Saldo aasta |pus 1 27 12 14 29 83 2
Kulum
Saldo aasta alguses 0 21 3 12 5 41 1
Umberliigitamine 0 0 5 -5 0 0 0
Aruandeaasta amortisatsioonikulu 0 1 1 3 6 11 1
Miligid 0 0 0 -1 -2 -3 -1
Saldo aasta I8pus 0 22 9 9 9 49 1
Jadkmaksumus
Saldo aasta alguses 6 3 6 20 36
Saldo aasta IGpus 5 3 5 20 34

Kasutusdigusega

Kontori- Arvutid ja varad Immateriaalne
2019 Maa  Ehitised tehnika IT seadmed rendipindadel Kokku pdhivara
Soetusmaksumus
Saldo aasta alguses 1 27 5 23 0 56 10
Arvestuspdhimdtete muutus, IFRS 16 0 0 0 0 19 19 0
Soetused ja parendused 0 0 1 2 6 9 0
Milgid 0 0 0 -7 0 -7 -8
Saldo aasta I8pus 1 27 6 18 25 77 2
Kulum
Saldo aasta alguses 0 20 2 15 0 37 9
Aruandeaasta amortisatsioonikulu 0 1 1 3 5 10 0
Mitgid 0 0 0 -6 0 -6 -8
Saldo aasta I8pus 0 21 3 12 5 41 1
Jadkmaksumus
Saldo aasta alguses 7 3 8 0 19
Saldo aasta I8pus 6 3 6 20 36

2020 2019
Summad teel 13 2
Klientidelt laekumata nduded 36 49
Vddrtpaberite arveldamise nduded 12 17
Muu 3 12
Kokku 64 80

Muud varad on finantsvarad.

2020 2019
Ettemakstud tulevaste perioodide kulud, litsentsid 4 4
Muu 4 4
Kokku 8 8
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2020 2019
Keskpangad 1641 0
Eesti pangad 5 11
Rootsi pangad 6 0
Muud pangad 26 5
Muud finantsasutused 1 4
Kokku 1679 20

Swedbank Eesti liitus 24. juunil 2020 Euroopa Keskpanga suunatud pikemaajaliste refinantseerimisoperatsioonidega (targeted longer-term refinancing operations
(TLTRO ), v&ttes laenu summas 1 645 miljonit eurot. Laenude tahtaeg on 3 aastat, kusjuures enneaegne tagasimaksevdimalus on alates septembrist 2021. Nende
operatsioonide laenuintressid v8ivad olla 50 baaspunkti madalamad kui EKP hoiuste pisiv8imaluse keskmine intressimaar perioodil 24.07.2020 kuni 23.07.2022, juhul
kui ollakse teatud perioodi jooksul vastavuses EKP madratud laenuandmise ldvenditega. Intressimddrad v@ivad hilisemas perioodis olla sama madalad kui keskmine hoiuse
plsiv@imaluse intressimadr, mis on kdesoleval ajal -0.50%. Kohustust kajastatakse ujuva intressimddraga instrumendina ja eeldatavad rahavood votavad arvesse, et
lavendile ei vastata. Kui esineb piisav kindlus, et laenuandmise |dvenditega ollakse vastavuses ja madratakse alusintressimddrad, korrigeeritakse eeldavaid rahavoogusid.

|
N

2020 2019
Ndudmiseni hoiused 9699 8132
Tdhtajalised hoiused 905 981
Kokku 10 604 9113
Eesti kliendid 10401 8928
Muud kliendid 203 185
Kokku 10 604 9113

Kohustused, mille

investeerimisrisk on Kohustused, mille investeerimisrisk on

kindlustajal kindlustusvdtjal Kokku
Kohustuste saldo seisuga 01.01.2019 23 435 458
Laekunud maksed 3 92 95
Vadljamakstud nBuded -3 -49 -52
Arvestatud teenustasud 0 -7 -7
Lepingute Umberliigitamine 0 0 0
Arvestatud riskipreemiad 0 -2 -2
Kohustiste muutus labi kasumiaruande 0 74 74
Kohustuste saldo seisuga 31.12.2019 23 543 566
Laekunud maksed 2 95 97
Vadljamakstud nduded -3 -55 -58
Arvestatud teenustasud 0 -8 -8
Lepingute Uimberliigitamine -1 1 0
Arvestatud riskipreemiad -1 -1 -2
Kohustiste muutus labi kasumiaruande 0 85 B5
Kohustuste saldo seisuga 31.12.2020 20 610 630

2020 2019
Vdadrtpaberite arveldamise kohustused 11 4
Summad teel 40 65
Rendikohustused 20 20
Muu 21 19
Kokku 92 108
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Rendikohustuste muutus 2020 2019
Saldo aasta alguses 20 0
Arvestuspdhim&tete muudatus 0 19
Uued lepingud 2 4
Rendimaksed -6 -5
Muudatused 4 2
Kokku 20 20

Muud kohustused on finantskohustused.

2020 2019
Klientide ettemaksed 4 5
Muu 7 6
Kokku 11 11

|
=

2020 2019
Kindlustustehnilised eraldised 111 114
Garantiieraldised 2 1
Kokku 113 115
Kindlustustehnilised eraldised
Algsaldo 114 115
Lisandumised 76 75
Maksed -79 -76
Ldppsaldo 111 114

Elukindlustuse kohustuste piisavuse testi labiviimisel kasutatakse kogu kindlustuslepingute portfelli tulevasi rahavoogusid vastavalt juhtkonna parimatele teadmistele.
Arvesse vBetakse kdiki tulevasi lepingutest tulenevaid rahavoogusid, sh tagasiostud, surma korral makstavad hiivitised, lepingute I8ppemise ja haldamisega seotud kulud.
Suremus-, tagasiostu- ja kulumaadra parimad hinnangud on mddratud seniste kogemuste p&hjal. Rahavoogude genereerimisel on parimate hinnangute vddrtustele lisatud
jdrgmised ohutusvarud: suremusmaar +14%, tagasiostumdar +2,5% kuni +13,3% (s8ltuvalt tootest) ning kulumaar +10%. Testi tulemustest selgus, et kohustiste
puudujddk oli summas 5,2 miljonit eurot, mille ulatuses suurendati kohustuste arvestuslikku vaartust. Varakindlustuse kohustuste piisavuse test ldbiviimisel kasutatakse
ettevtte iga tooteriihma kohta eeldavaid tulevasi kombineeritud suhtarve. Eeldatavate kahju- ja kulusuhtarvude maaramisel kasutatakse ajaloolisi andmeid, vottes
arvesse kindlustusv@tjate brutopreemiaid, tekkinud n8udeid, saadud tagasimakseid, lepingutest loobumist, kahjukasitluse ja lepingute haldamise kulusid, mida on
kohandatud parimate teadmistega portfelli muutuste kohta. Rahuldamata nBuete jaoks ei peeta vajalikuks moodustada eraldi kohustuste piisavuse testi reservi.

Tingimuslikud kohustused

Nominaalvddrtus 2020 2019
Finantsgarantiid 69 70
Tegevusgarantiid 188 171
Kokku 257 241

Bilansivalised kohustused

Nominaalvddrtus

Kasutamata laenulimiit 866 871
sh tlihistatavad kirjed 194 200

Eesti prokuratuur on algatanud kriminaalasja, mis p&hineb Eesti Finantsinspektsiooni poolt 2019. aastal labiviidud kohapealse rahapesu ja terrorismi rahastamise
tBkestamise kontrolli aruandel. Eesti prokuratuur ei ole teada andnud ajakavast seoses mistahes sanktsioonide alaste otsuste tegemisega. 2020. aasta aastaaruande
kinnitamise hetkel pole meil teavet selle kohta, et Grupile oleks selle menetluse raames esitatud kahtlustus. Seet&ttu ei ole hetkel v8imalik usaldusvddrselt hinnata
v@imalike kokkulepete v8i trahvide suurust.
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Finantsvarad 2020

Oiglases vaartuses muutustega |3bi Korrigeeritud

kasumiaruande kajastatavad SIS Kokku
maksumus
Kohustuslik
Kauplemis- Muud
portfell srimudelid KoKk
Bilansiline vaartus
Raha ja nduded keskpankadele 0 0 0 3209 3209
Riigiv8lakirjad ja muud keskpankades
refinantseeritavad vélakirjad 33 135 168 18 186
Laenud krediidiasutustele 0 0 0 231 231
Laenud klientidele! 0 0 0 8520 8520
Vélakirjad ja muud intressikandvad vadrtpaberid 87 1920 2007 4 2011
Fondiosakud, mille investeerimisrisk on klientidel 0 603 603 0 603
Aktsiad ja osalused 11 0 11 0 11
Tuletisinstrumendid 12 0 12 0 12
Muud finantsvarad 0 0 0 64 64
Kokku 143 2658 2801 12 046 14 847
Finantskohustused 2020
P i Kortgeru
K €8 : soetus- Kokku
asumiaruande instru- maksumus
kajastatavad mendid
Kauplemis-
eesmadrgil Mddratletud  Kokku
Bilansiline vaartus hoitav
Vdlgnevus krediidiasutustele 0 0 0 1679 1679
Klientide hoiused ja laenud 0 0 0 10604 10604
Finantskohustused, mille investeerimisrisk on
klientidel 0 610 610 0 610
Tuletisinstrumendid 11 0 11 1 0 12
Muud finantskohustused 0 20 20 92 112
Kokku 11 630 641 1 12 375 13017

1Renditav vara liigitatakse vastavalt standardile IFRS 16 ,Rendiarvestus®, kuid see on esitatud m3dGtmiskategoorias ,Korrigeeritud soetusmaksumus®, kuna vadrtuse
languse eraldised arvutatakse samal viisil kui muud eraklientidele antud laenud.

Finantsvarade v&i finantskohustuste hulka ei loeta tulumaksuvara/-kohustusi, materiaalset ja immateriaalset vara, ettemakstud varasid/kohustusi, bilansivdliseid
eraldisi ning nBuete ja tlihistatud liisingute kaitseks tlevdetud vara.
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Finantsvarad 2019
Oiglases vaartuses muutustega |3bi Korrigeeritud Kokku
kasumiaruande kajastatavad soetusmaksumus
Kohustuslik
Kauplemis- Muud
portfell  &rimudelid Kokku
Bilansiline vaartus
Raha ja nduded keskpankadele 0 0 0 2284 2284
Riigiv8lakirjad ja muud keskpankades
refinantseeritavad vélakirjad 25 98 123 31 154
Laenud krediidiasutustele 0 0 0 195 195
Laenud klientidele! 0 0 0 8278 8278
Vélakirjad ja muud intressikandvad vaartpaberid 64 57 121 4 125
Fondiosakud, mille investeerimisrisk on klientidel 0 534 534 0 534
Aktsiad ja osalused 13 1 14 0 14
Tuletisinstrumendid 9 0 9 0 9
Muud finantsvarad 0 0 0 80 80
Kokku 111 690 801 10872 11673
Finantskohustused 2019
. i Riski-
Oiglases vdartuses muutustega . .
|abi kasumiaruande maandus- Korrlgkeerltud Kokku
kajastatavad |nstrLIJ- soetusmaksumus
mendid
Kauplemis-
eesmdrgil Maddratletud Kokku
Bilansiline vaartus hoitav
Vdlgnevus krediidiasutustele 0 0 0 20 20
Klientide hoiused ja laenud 0 0 0 9113 9113
Finantskohustused, mille investeerimisrisk on
klientidel 0 543 543 0 543
Emiteeritud volakirjad 0 1 1 0 1
Tuletisinstrumendid 11 0 11 1 0 12
Muud finantskohustused 0 23 23 108 131
Kokku 11 567 578 1 9241 9820
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Finantsinstrumentide bilansiline vaartus ja Siglane vdartus

Grupi finantsvarade ja -kohustuste Siglane vddrtus on esitatud allolevas tabelis. Fikseeritud intressimddraga laenude ja tahtajaliste hoiuste diglase vaartus e hindamiseks
kasutatakse kehtivaid laenu ja hoiuse intressimddrasid. See vastab 2. tasandi hindamiskategooriale. Muutuva intressimadraga laenude ja hoiuste bilansiline vdartus on
vordne nende Siglase vaartusega.

Finantsinstrumentide 8iglase vadrtuse mddramine
Alljdrgnevalt on toodud nende meetodite kirjeldus, mida kasutatakse Siglase vddrtuse mddramiseks ja mis jaotatakse kolmele tasandile sdltuvalt hindamise jalgitavuse
astmest.

Esimese tasandi moodustavad finantsinstrumendid, mille Giglane vaartus mddratakse aktiivsel turul noteeritud turuhindade alusel. Siia kategooriasse kuuluvad
peamiselt aktsiad, vBlakirjad, riigi v8lakirjad, kommertspaberid ja standardiseeritud tuletisinstrumendid, mille hindamisel kasutatakse noteeritud hinda.

Grupis rakendatakse pidevat protsessi tuvastamaks finantsinstrumente, mis viitavad sisemiste eelduste kdrgele tasemele v@i jdlgitavate turuandmete madalale
tasemele.

Protsessi raames mddratakse kindlaks, kuidas teha arvutusi vastavalt sellele, kuidas sisemised eeldused tdendoliselt hindamist majutavad. Juhul, kui sisemised eeldused
mgjutavad oluliselt Siglast vadrtust, loetakse antud finantsinstrument kolmanda taseme finantsinstrumendiks. See protsess hdlmab samuti analiitisi, mis pghineb
hindamisandmete kvaliteedil ning sellel, kas esineb tasandite vahelisi finantsinstrumentide liikkumisi.

Ujuva intressimddraga laenude ja hoiuste puhul on nende bilansiline vdartus vrdne nende Siglase vaartusega.

Teise tasandi moodustavad finantsinstrumendid, mille Siglane vadrtus mddratakse jalgitavatel turusisenditel pdhinevate hindamismudelite abil. Jalgitavad turusisendid
on voimalikult sarnaste finantsinstrumentide hinnad tegelikult teostatud tehingutes. Siia kategooriasse kuuluvad peamiselt kindlustustegevuse kohustused, mille
vddrtus on otseselt seotud mingi vara vadrtusega ja tuletisinstrumendid, mille vdartus mddratakse kindlaks jalgitavate hindade p&hjal.

Aasta jooksul ei toimunud esimese ja teise tasandi vahelisi finantsinstrumentide liikkumisi.

Kolmanda tasandi moodustavad finantsinstrumendid, mille Giglane vddrtus mddratakse eelkdige jdlgitavatel turusisenditel pShinevate hindamismudelite abil,
kasutades lisaks ka ettevdtte enda hinnanguid. Siia kategooriasse kuuluvad peamiselt fondide osakud.

Avatud positsioonide puhul rakendatakse ostu- ja midgihindu vastavalt sellele, mis on asjakohane. See tahendab, et pikkade positsioonide puhul rakendatakse
ostuhinduja lihikeste positsioonide puhul midgihindu. Aktiivse turu puudumisel madratakse Siglane hind kindlaks varasemalt kehtestatud hindamismeetodite ja mudelite
abil. Sellistel juhtudel vib rakendada eeldusi, mida ei saa otseselt turuga seostada. Sellised eeldused pohinevad kogemustel ja teadmistel finantsturgude hindamise kohta,
kuid eesmdrk on alati kasutada v8imalikult palju aktiivse turu andmeid. K8iki hindamismeetodeid ja -mudeleid ning sisemisi eeldusi valideerib pidevalt sdltumatu
riskikontrolli tksus. Juhul, kui seda peetakse vajalikuks, muudetakse iglast vaartust nn Siglase vadrtuse korrigeerimiste abil. Selle eesmargiks on kajastada korrektselt
finantsinstrumentide parameetreid ning seda, mida tuleks nende hindamisel arvesse v&tta.

Grupis rakendatakse pidevat protsessi tuvastamaks finantsinstrumente, mis viitavad sisemiste eelduste kdrgele tasemele v@i jdlgitavate turuandmete madalale
tasemele.

Protsessi raames mddratakse kindlaks, kuidas teha arvutusi vastavalt sellele, kuidas sisemised eeldused t8endoliselt hindamist m&jutavad. Juhul, kui sisemised eeldused
mdjutavad oluliselt Giglast vdartust, loetakse antud finantsinstrument kolmanda taseme finantsinstrumendiks. See protsess hdlmab samuti analiitisi, mis pShineb
hindamisandmete kvaliteedil ning sellel, kas esineb tasandite vahelisi finantsinstrumentide liikumisi.

Ujuva intressimddraga laenude ja hoiuste puhul on nende bilansiline vaartus v8rdne nende 8iglase vddrtusega.

Kuna iglase vddrtuse mddramiseks kasutatakse hindamismudeleid, loetakse esmasel kajastamisel finantsinstrumendi diglase vdartuse parimaks hinnanguks tegelikult
makstud v8i saadud tasu. Juhul kui nii leitud 8iglase vaartuse ja hindamismudeli abil arvutatud 8iglase vddrtuse vahel tekib erinevus, kontrollib Swedbank Eesti erinevuste
vdltimiseks oma hindamismudelid (le. AastalSpu seisuga ei olnud kasumiaruandes kajastamata kumulatiivseid erinevusi. Seisuga 31. detsember 2020 on diglases
vddrtuses mdddetud finantsinstrumendid hindamismeetodite I8ikes jargmised.

Oiglases véartuses kajastatud finantsinstrumendid 2020
31.12.2020 1. tasand 2. tasand 3. tasand Kokku
Varad
Riigivdlakirjad ja muud keskpankades refinantseeritavad volakirjad 138 30 0 168
Vdlakirjad ja muud intressikandvad vadrtpaberid 139 1868 0 2007
Aktsiad ja osalused B 0 8 11
Fondiosakud, mille investeerimisrisk on kliendil 603 0 0 603
Tuletisinstrumendid 6 6 0 12
Kokku 889 1904 8 2801
Kohustused
Finantskohustused, mille investeerimisrisk on kliendil 0 610 0 610
Finantskohustused, mille investeerimisrisk on kindlustusandjal 0 20 0 20
Tuletisinstrumendid 6 5 0 11
Portfelli riskimaandamisinstrumendid 0 1 0 1
Kokku 6 636 0 642
Korrigeeritud soetusmaksumuses kajastatud finantsinstrumendid 2020

Bilansiline
31.12.2020 1. tasand 2.tasand 3. tasand Kokku vddrtus
Varad
Raha ja nBuded keskpankadele 0 3209 0 3209 3209
Riigivdlakirjad ja muud keskpankades refinantseeritavad vélakirjad 19 0 0 19 18
Laenud krediidiasutustele 0 231 0 231 231
Laenud klientidele 0 8534 0 8534 8520
Vdlakirjad ja muud intressikandvad vaartpaberid 4 0 0 4 4
Kokku 23 11974 0 11997 11982
Kohustused
Vdlgnevused krediidiasutustele 0 1679 0 1679 1679
Klientide hoiused ja laenud 0 10604 0 10604 10604
Kokku 0 12 283 0 12 283 12 283
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Oiglases vaartuses kajastatud finantsinstrumendid 2019
31.12.2019 1. tasand 2. tasand 3. tasand Kokku
Varad
Riigiv8lakirjad ja muud keskpankades refinantseeritavad vdlakirjad 123 0 0 123
Vélakirjad ja muud intressikandvad vaartpaberid 121 0 0 121
Aktsiad ja osalused 5 0 8 13
Fondiosakud, mille investeerimisrisk on kliendil 534 0 0 534
Tuletisinstrumendid 0 9 0 9
Kokku 783 9 8 800
Kohustused
Emiteeritud vdlakirjad 0 1 0 1
Finantskohustused, mille investeerimisrisk on kliendil 0 543 0 543
Finantskohustused, mille investeerimisrisk on kindlustajal 0 23 0 23
Tuletisinstrumendid 0 11 0 11
Portfelli riskimaandamisinstrumendid 0 1 0 1
Kokku 0 579 0 579
Korrigeeritud soetusmaksumuses kajastatud finantsinstrumendid 2019

Bilansiline
31.12.2019 1. tasand 2. tasand 3. tasand Kokku vddrtus
Varad
Raha ja nBuded keskpankadele 0 2284 0 2284 2284
Riigivdlakirjad ja muud keskpankades refinantseeritavad vélakirjad 33 0 0 33 31
Laenud krediidiasutustele 0 195 0 195 195
Laenud klientidele 0 8269 0 8269 8278
Volakirjad ja muud intressikandvad vadrtpaberid 4 0 0 4 4
Kokku 37 10748 0 10785 10792
Kohustused
Volgnevused krediidiasutustele 0 20 0 20 20
Klientide hoiused ja laenud 0 9113 0 9113 9113
Kokku 0 9133 0 9133 9133
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2020 2019
Intlrlglssi- Intlrle"ssi-
mddra mddra

Seotud osapoolte hoiused Saldo vahemik Saldo vahemik
Swedbank ASi ndukogu ja juhatuse liikkmed 1 0,01-0,95% 1 0,01-0,95%
Sidusettevdtted 0 0,00% 0 0,00%
Laenud seotud osapooltele
Swedbank ASi ndukogu ja juhatuse liikkmed 1 0,02-19% 1 0,04-19%
Sidusettevdtted 1 1,99 -2,50% 2 0,75-2,5%
Tehingud Swedbank Grupi {iksustega Swedbank Group Swedbank AB Swedbank Group Swedbank AB
Hoiused ja antud laenud 197 155 177 120
Vélakirjad ja muud intressikandvad vaartpaberid 1868 0 0 0
Hoiused ja véetud laenud 29 2 1
Intressitulu 2 2 4 4
Intressikulu -5 -2 0 0
Teenustasutulu 7 0 8 0
Teenustasukulu -8 0 -7 0
Puhastulu (-kulu) finantsinstrumentidelt -1 -16 2 2
Muud tulud 19 3 27 6
Muud kulud -7 -10 -10 -6

Seotud osapoolteks loetakse:
- Swedbank Eesti juhatuse ja nGukogu liikmeid ning teisi juhtkonna vtmeisikuid, nende Idhisugulasi ja nende juhitavaid juriidilisi isikuid
- Swedbank ASi emaettevdtet Swedbank AB (publ);
- teisi Swedbank Gruppi kuuluvaid ettevtteid.

Lisateave juhtkonna vBtmeisikute tédtasu kohta on toodud Lisas 11. Juhtkonna vBtmeisikute laenudele ja hoiustele rakenduvad tavapdrased tingimused. Seotud
osapooltele antud laenud ei ole halvenenud krediidikvaliteediga. Hoiused ja antud laenud Swedbank Gruppi kannavad turuintressimddra vahemikus -4,5% kuni 0,2% ja
Swedbank Hypotek volakirjad kannavad intressimddra 3 kuu EURIBOR + 75 bps. Saadud hoiused ja laenud Swedbank Grupist on intressimddraga 0-5,5%.

Jargmiste tehingute osas alustati arutelusid:
* Swedbank Liising AS dividendide vdljamakse summas 14,8 miljonit eurot.
¢ Swedbank Support OU dividendide vdljamakse summas 0,5 miljonit eurot.

Swedbank Liising AS ja Swedbank Support OU ainuomanik on Swedbank AS, Eesti. Eeldatavasti leiavad nimetatud tehingud aset 2021. aasta jooksul, tuginedes 2020.
aasta auditeeritud raamatupidamise aastaaruandele.
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Emaettevotte konsolideerimata koondkasumiaruanne

Miljonites eurodes 2020 2019
Intressitulud sisemise intressimddra meetodil 210,0 2048
Muu sarnane tulu 55 9.8
Intressitulud ja muu sarnane tulu 215,5 214,6
Intressikulud -25,5 -21,4
Neto intressitulu ja muu sarnane tulu 190,0 193,2
Saadud dividendid 678 529
Vahendus- ja teenustasutulud 99,8 109,7
Vahendus- ja teenustasukulud -28,6 -30,2
Neto teenustasutulu 712 795
Puhastulu (-kulu) finantsinstrumentidelt 10,9 9,7
Muud tulud 135 219
Tulud kokku 3534 357,2
Personalikulud -88,6 -84,0
Muud tldhalduskulud -37,0 -42,2
Materiaalse ja immateriaalse pdhivara kulum -7,8 -7,2
Kulud kokku enne vara vddrtuse langusest tingitud kahjumeid ja tulumaksu -1334 -1334
Krediidikahjumid/-kasumid -11,5 -1,3
Kasum enne tulumaksu 208,5 222,5
Tulumaks -20,7 -45,9
Aruandeaasta kasum 1878 176,6
Koondkasum kokku 1878 176,6
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Emaettevdtte konsolideerimata finantsseisundi aruanne
Miljonites eurodes 2020 2019
Varad
Raha ja nduded keskpankadele 3209 2284
Riigivolakirjad ja muud keskpankades refinantseeritavad vélakirjad 135 97
Laenud krediidiasutustele 158 140
Laenud klientidele 8448 8213
Maandatud riski vaartuse muutus portfellis 1 1
Vélakirjad ja muud intressikandvad vaartpaberid 1920 57
Aktsiad ja osalused 2 3
Investeeringud sidusettevitetesse 1 1
Investeeringud tiitarettevitetesse 120 120
Tuletisinstrumendid 12 9
Ettemakstud tulevaste perioodide kulud ja viitlaekumised 3 2
Muud varad 27 25
Materiaalne p&hivara 28 32
Varad kokku 14 064 10984
Kohustused ja omakapital
Kohustused
Vdlgnevus krediidiasutustele 1679 20
Klientide hoiused ja laenud 10631 9176
Emiteeritud volakirjad 0 1
Tuletisinstrumendid 12 12
Muud kohustused 69 75
Viitvolad ja ettemakstud tulud 10 15
Kohustused kokku 12 401 9299
Omakapital

Aktsiakapital 85 85

Ulekurss 31 31

Reservid 42 42

Jaotamata kasum 1317 1350

Aruandeaasta kasum 188 177
Omakapital kokku 1663 1685
Kohustused ja omakapital kokku 14 064 10984
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Emaettevdtte konsolideerimata rahavoogude aruanne
Miljonites eurodes 2020 2019
Aritegevus
Kasum enne tulumaksu 208 222
Krediidikahjumid 9 1
Intressitulud -215 -214
Intressikulud 25 21
Pdohivara kulum 8 7
Dividendid tlitarettevdtetest -68 -53
Aritegevuse korrigeerimised kokku -241 -238
Aritegevusega seotud varade ja kohustuste muutused
Ettemaksete muutus -1 -1
Teistesse pankadesse paigutatud hoiuste muutus -7 -19
Oiglases vaartuses labi kasumiaruande kajastatavate vaartpaberite muutus -1903 14
Kohustusliku reservi muutus keskpangas -11 -5
Laenude muutus -243 -492
Muude varade muutus -3 3
Muutus liihiajalises v8lgnevuses teistele pankadele 21 -27
NBudmiseni hoiuste muutus 1531 592
Tdhtajaliste hoiuste muutus -75 -118
Muude kohustuste muutus -9 -6
Aritegevusega seotud varade ja kohustuste korrigeerimised kokku -700 -59
Saadud intressid 212 214
Makstud intressid -26 -21
Makstud tulumaks -20 -47
Rahavood dritegevusest -567 71
Investeerimistegevus
Saadud dividendid 68 53
Materiaalse pShivara soetamine -2 -1
Rahavood investeerimistegevusest 66 52
Finantseerimistegevus
Keskpangalt ja valitsuselt saadud krediidiliinid 1645 0
Teistele pankadele tagasimakstud pikaajalised laenud -3 -3
Rendimaksed -5 -4
Makstud dividendid -210 -212
Rahavood finantseerimistegevusest 1427 -219
Raha ja raha ekvivalentide muutus kokku 926 -96
Raha ja raha ekvivalendid aasta alguses 2281 2377
Raha ja raha ekvivalendid aasta I8pus 3207 2281
Emaettevdtte konsolideerimata raha ja raha ekvivalendid
Miljonites eurodes 2020 2019
Raha 78 68
NBuded keskpangale (valja arvatud kohustuslik reserv) 3031 2126
Kontod ja hoiused teistes pankades 98 87
Kokku 3207 2281

E Initsialiseeritud alnult identifitseerimiseks

pwc Initsiaalid _L ... Kuupsev 0%,03.2014
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Emaettevdtte konsolideerimata omakapitali muutuste aruanne
Omanikele kuuluv omakapital

Aruande-
Aktsia- . aasta Jaotamata

Miljonites eurodes kapital Ulekurss  Reservid kasum kasum Kokku
Algsaldo 01.01.2019 85 31 42 183 1371 1712
Eelmise aruandeaasta koondkasum 0 0 0 -183 183 0
Makstud dividendid 0 0 0 0 -212 -212
AktsiapShised maksed 0 0 0 0 8 8
Koondkasum kokku 0 0 0 177 0 177
Ldppsaldo, 31.12.2019 85 31 42 177 1350 1685
Algsaldo 01.01.2020 85 31 42 177 1350 1685
Eelmise aruandeaasta koondkasum 0 0 0 -177 177 0
Makstud dividendid 0 0 0 0 -210 -210
Koondkasum kokku 0 0 0 188 0 188
Ldppsaldo, 31.12.2020 85 31 42 188 1317 1663

2020 2019
Omakapital kokku 1663 1685
Investeeringud tlitarettevdtetesse: soetusmaksumuses -120 -120
Investeeringud tlitarettevdtetesse: vaartus
kapitaliosaluse meetodil 191 192
Korrigeeritud konsolideerimata omakapital kokku 1734 1757

E Initslaliseeritud alnult identifitseerimiseks

pwc Initsiaalid L./ . Kuupgev 0%,05.2021
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Soltumatu vandeaudiitori aruanne
Swedbank AS-i aktsionarile

Aruanne konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande auditi kohta

Meie arvamus

Meie arvates kajastab konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne koigis olulistes osades diglaselt
Swedbank AS-i (Ettevéte) ja selle tutarettevotete (koos Kontsern) konsolideeritud finantsseisundit
seisuga 31. detsember 2020 ning sellel kuupaeval I16ppenud majandusaasta konsolideeritud
finantstulemust ja konsolideeritud rahavoogusid kooskdlas rahvusvaheliste finantsaruandluse
standarditega, nagu need on vastu vdetud Euroopa Liidu poolt.

Meie auditi arvamus on kooskdlas auditikomiteele 8. martsil 2021 esitatud taiendava aruandega.
Mida me auditeerisime

Kontserni konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne sisaldab:

e konsolideeritud kasumiaruannet ja muu koondkasumiaruannet 31. detsembril 2020 I6ppenud
majandusaasta kohta;

e konsolideeritud finantsseisundi aruannet seisuga 31. detsember 2020;

konsolideeritud rahavoogude aruannet eeltoodud kuupaeval |6ppenud majandusaasta kohta;

e konsolideeritud omakapitali muutuste aruannet eeltoodud kuupéaeval I6ppenud majandusaasta
kohta; ja

e konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande lisasid, mis sisaldavad olulisi arvestuspdhimétteid
ja muud selgitavat infot.

Arvamuse alus

Viisime auditi 1abi kooskdlas rahvusvaheliste auditeerimisstandarditega (ISA-d). Meie kohustused
vastavalt nendele standarditele on taiendavalt kirjeldatud meie aruande osas ,Audiitori kohustused
seoses konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande auditiga“.

Usume, et kogutud auditi tdendusmaterjal on piisav ja asjakohane meie arvamuse avaldamiseks.
Soltumatus

Oleme Ettevoéttest ja Kontsernist soltumatud kooskdlas Rahvusvahelise Arvestusekspertide
Eetikakoodeksite Ndukogu (IESBA) poolt valja antud kutseliste arvestusekspertide rahvusvahelise
eetikakoodeksiga (sealhulgas rahvusvahelised sdltumatuse standardid) (IESBA koodeks). Oleme
taitnud oma muud eetikaalased kohustused vastavalt IESBA koodeksile.

Oma parima teadmise ja veendumuse kohaselt kinnitame, et meie poolt Ettevottele ja selle
emaettevottele ja titarettevotetele osutatud auditivalised teenused on olnud kooskdlas Eesti
Vabariigis kehtivate seaduste ja regulatsioonidega ning et me ei ole osutanud auditivaliseid teenuseid,
mis on keelatud Eesti Vabariigi audiitortegevuse seaduse §-i 59" poolt.

Meie poolt perioodi 1. jaanuar 2020 - 31. detsember 2020 jooksul Ettevéttele ja selle emaettevéttele ja
tutarettevotetele osutatud auditivalised teenused on avalikustatud tegevusaruandes.

AS PricewaterhouseCoopers
Parnu mnt 15, 10141 Tallinn; tegevusluba nr 6; registrikood: 10142876
T: 614 1800, F: 614 1900, www.pwc.ee
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Ulevaade meie auditist

Kokkuvote

e Kontserni auditi olulisus on 10,95 miljonit eurot, mis on
maaratud kui 5% kasumist enne makse.

Olulisus

e PwC Eesti viis 1abi tdismahus auditi Kontserni ettevdtete
osas, mis hélmas sisuliselt kogu Kontserni konsolideeritud
varasid ja tulusid.

Peamised
auditi
teemad

e Peamine auditi teema on eeldatav krediidikahju klientidele
antud laenudelt.

Oma auditi kujundamisel maarasime me olulisuse ja hindasime olulise vaarkajastamise riske
konsolideeritud raamatupidamise aastaaruandes. Erilist tahelepanu pdédrasime valdkondadele, kus
juhatus on kasutanud subjektiivseid hinnanguid, naiteks oluliste raamatupidamislike hinnangute puhul,
mis tuginesid eeldustele ja tulevikusindmustele, mis on oma olemuselt ebakindlad. Nagu kéikides
oma auditites, tegelesime riskiga, et juhtkond eirab sisekontrollisiisteemi, hinnates muu hulgas seda,
kas on asjaolusid, mis viitavad pettusest tuleneda vdivale olulise vaarkajastamise riskile.

Olulisus

Meie auditi ulatust mdjutas meie poolt maaratud olulisus. Auditi eesmargiks on omandada
pbhjendatud kindlustunne selle kohta, et konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne ei sisalda
olulisi vaarkajastamisi. Vaarkajastamised voivad tuleneda pettusest voi veast. Neid loetakse oluliseks
siis, kui v8ib pohjendatult eeldada, et need vdivad kas Uksikult voi koos mojutada kasutajate poolt
konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande alusel tehtavaid majanduslikke otsuseid.

Tuginedes oma professionaalsele hinnangule maarasime olulisusele, sealhulgas konsolideeritud
raamatupidamise aastaaruande kui terviku olulisusele, teatud numbrilised piirmaarad, mis on toodud
alljdrgnevas tabelis. Need numbrilised piirmaarad koos kvalitatiivsete kaalutlustega aitasid meil
maarata meie auditi ulatust ja meie auditiprotseduuride olemust, ajastust ja mahtu ning hinnata
vaarkajastamiste moju raamatupidamise aastaaruandele kui tervikule nii eraldiseisvalt kui

summeerituna.
Kontserni auditi olulisus 10,95 miljonit eurot
Kuidas me selle maarasime 5% kasumist enne makse
Rakendatud olulisuse Kasutasime seda naitajat olulisuse arvutamiseks, kuna
kriteeriumi pohjendus kasum enne tulumaksu on peamine moddik, millest

lahtutakse Kontserni tegevuse hindamisel ja tulemuslikkuse
votmenaitaja juhatuse ja ndukogu jaoks.
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Peamised auditi teemad

Peamised auditi teemad on valdkonnad, mis olid meie professionaalse hinnangu kohaselt kaesoleva
perioodi konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande auditis kdige olulisemad. Neid valdkondi
kasitleti konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande kui terviku auditeerimise ja sellele arvamuse
avaldamise kontekstis ning me ei avalda nende valdkondade kohta eraldi arvamust.

Peamine auditi teema

Kuidas me tegelesime peamise auditi

Eeldatav krediidikahju klientidele antud
laenudelt

(detailsem informatsioon on toodud lisas 3
“Olulised raamatupidamislikud otsused ja
hinnangud”, lisas 4.1 “Krediidirisk”, lisas 14
“Krediidikahjumid/ -kasumid”, lisas 18 “Laenud
klientidele”).

Seisuga 31. detsember 2020 oli klientidele
antud laenude bilansiline vaartus kokku

8 520 miljonit eurot, mis sisaldas vaartuse
langusest tulenevat allahindlust eeldatavate
krediidikahjude katteks summas 28 miljonit
eurot.

Keskendusime sellele valdkonnale, kuna
standardi IFRS 9 “Finantsinstrumendid“ kohane
kolmetasandiline eeldatava krediidikahju (ECL)
mudel néuab juhtkonnalt keeruliste arvutuste
kasutamist, mis sisaldavad subjektiivseid
sisendeid hindamaks eeldatavate
krediidikahjude ajastust ja suurust.

ECL mudeli peamised parameetrid on:

e laenude klassifitseerimine kolme
tasandisse olulise krediidiriski
suurenemise hinnangu pdhjal

e krediidiriski parameetrite hindamine
nagu maksejouetuse tdenaosus (PD),
laenu maksejéuetusest tingitud
kahjumaar (LGD) ja maksejouetuses
olevad riskipositsioonid (EAD)
tuginedes keerulistel modelleerimise
tehnikatel ja juhtkonna hinnangutel

e tulevikku vaatava ja tbendosustega
kaalutud info kasutamine eeldatava
krediidikahju hindamisel

e mudelijargse allahindluse
korrigeerimine eksperthinnangu alusel

teemaga oma auditis

Hindasime Kontserni klientidele antud laenude
eeldatavate krediidikahjude arvestamisega
seotud raamatupidamise arvestuspohimétted
vastavad rahvusvahelistele finantsaruandluse
standarditele nagu need on vastu voetud EL-s
(IFRS) labi iga olulise eeldatava krediidikahju
mudeli komponendi: EAD, PD, LGD,
maksejduetuse definitsioon ja oluline krediidiriski
suurenemine, makromajanduslikud
stsenaariumid.

Hindasime ECL arvestuse alusandmete ja
arvutustega seotud peamiste
kontrollimehhanismide ulesehitust ja tdhusust:

e kontrollid laenude alusandmete
siisteemi sisestamise osas;

e kontrollid tagatise hindamisprotsessis,
sealhulgas tagatiste automaatset
indekseerimist;

e laenude jalgimisega seotud
kontrolimehhanismide Ulesehitus ja
téhusus, sealhulgas klientidele digete
skooringu/ reitingu klasside maaramine.

Viisime labi detailsed auditiprotseduurid
jargmistes valdkondades:

e ECL arvutusstisteemis kasutatud
alusandmete taielikkuse ja korrektsuse
testimine;

e ECL arvutusstisteemides kasutatavate
oluliste sisendite vastavus IFRS 9
metodoloogiale;

e 12 kuu ja kogu eluea ECL arvutuste
korrektsus ning vastavus IFRS 9
metodoloogiale;

e diskonteerimise korrektsus ECL
arvutustes;

e laenude tasanditesse maaramisel
kasutatud alusandmete korrektsus ja
taielikkus (sealhulgas olulise krediidiriski
suurenemise kriteeriumite korrektne
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rakendamine ja maksejouetuse
definitsiooni korrektne rakendamine)

Lisaks on meie kvantitativse modelleerimise
eksperdid viinud |abi detailsed arvutused
valimisse sattunud laenude ECL-i ja mudeli
valjundite osas veendumaks, et ECL
arvutatakse korrektselt ning et see vastab meie
poolt pustitatud ootustele.

Hindasime oluliste allahindluse mudeli
sisenditeks olevate juhtkonnapoolsete
hinnangute mdistlikkust, nagu naiteks
hinnangud erinevate stsenaariumite osakaalude
ning oluliste makromajanduslike prognooside
osas ning 31. detsembri 2020 seisuga
rakendatud mudelijargse allahindluse
korrigeerimine eksperthinnangu alusel.

Kuidas me kujundasime oma auditi ulatuse

Kujundasime oma auditi ulatuse eesmargiga teha piisavalt t66d, vdimaldamaks meil avaldada
arvamust konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande kui terviku kohta, vottes arvesse Kontserni
struktuuri, raamatupidamisprotsesse ja kontrollprotseduure, ning tééstusharu, milles Kontsern
tegutseb.

Kontsern koosneb mitmetest ettevotetest, mille kohta on info avalikustatud konsolideeritud
raamatupidamise aastaaruande Lisas 1. Oma riski ja olulisuse hinnangute alusel otsustasime, millised
ettevotted vajasid taisulatuses auditit, vttes arvesse iga Uksuse suhtelist olulisust Kontserni jaoks ja
konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande iga kirje suhtes saavutatud kaetust. Taisulatuses audit
viidi labi PwC Eesti poolt, mis hélmas sisuliseks kogu Kontserni konsolideeritud varasid ja tulusid.

Muu informatsioon

Juhatus vastutab muu informatsiooni eest. Muu informatsioon hélmab tegevusaruannet (kuid ei hdlma
konsolideeritud raamatupidamise aastaaruannet ega meie vandeaudiitori aruannet).

Meie arvamus konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande kohta ei hélma muud informatsiooni ja
me ei avalda muu informatsiooni kohta kindlustandvat arvamust.

Konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande auditeerimise kaigus on meie kohustus lugeda muud
informatsiooni ja kaaluda seda tehes, kas muu informatsioon sisaldab olulisi vasturaakivusi
konsolideeritud raamatupidamise aruandega vdi meie poolt auditi kdigus saadud teadmistega voi
tundub muul viisil olevat oluliselt vaarkajastatud. Kui me teeme tehtud t66 pohjal jarelduse, et muu
informatsioon on oluliselt vaarkajastatud, oleme kohustatud selle info oma aruandes vélja tooma. Meil
ei ole sellega seoses midagi valja tuua.
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Juhatuse ja nende, kelle Ulesandeks on Kontserni valitsemine, kohustused seoses
konsolideeritud raamatupidamise aastaaruandega

Juhatus vastutab konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande koostamise ja diglase esitamise
eest kooskdlas rahvusvaheliste finantsaruandluse standarditega, nagu need on vastu voetud Euroopa
Liidu poolt, ja sellise sisekontrollisisteemi rakendamise eest, nagu juhatus peab vajalikuks,
vdimaldamaks pettusest vdi veast tulenevate oluliste vaarkajastamisteta konsolideeritud
raamatupidamise aastaaruande koostamist.

Konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande koostamisel on juhatus kohustatud hindama
Kontserni jatkusuutlikkust, avalikustama vajadusel infot tegevuse jatkuvusega seotud asjaolude kohta
ja kasutama tegevuse jatkuvuse printsiipi, valja arvatud juhul, kui juhatus kavatseb Kontserni
likvideerida vdi tegevuse Idpetada voi tal puudub realistlik alternatiiv eelnimetatud tegevustele.

Need, kelle llesandeks on valitsemine, vastutavad Kontserni finantsaruandlusprotsessi Ule jarelevalve
teostamise eest.

Audiitori kohustused seoses konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande auditiga

Meie eesmark on saada p&hjendatud kindlus selle kohta, kas konsolideeritud raamatupidamise
aastaaruanne tervikuna on pettusest voi veast tulenevate oluliste vaarkajastamisteta, ja anda valja
audiitori aruanne, mis sisaldab meie arvamust. Kuigi pdhjendatud kindlus on kdrgetasemeline kindlus,
ei anna ISA-dega kooskdlas labiviidud audit garantiid, et oluline vaarkajastamine alati avastatakse.
Vaarkajastamised vodivad tuleneda pettusest voi veast ja neid peetakse oluliseks siis, kui vdib
pohjendatult eeldada, et need vdivad kas Uksikult voi koos mdjutada kasutajate poolt konsolideeritud
raamatupidamise aastaaruande alusel tehtavaid majanduslikke otsuseid.

Kooskolas ISA-dega labiviidud auditi kaigus kasutame me kutsealast otsustust ja sailitame kutsealase
skeptitsismi. Samuti me:

e tuvastame ja hindame riske, et konsolideeritud raamatupidamise aastaaruandes voib olla olulisi
vaarkajastamisi tulenevalt pettusest voi veast, kavandame ja teostame auditiprotseduurid
vastavalt tuvastatud riskidele ning kogume piisava ja asjakohase auditi tbendusmaterjali meie
arvamuse avaldamiseks. Pettusest tuleneva olulise vaarkajastamise mitteavastamise risk on
suurem kui veast tuleneva vaarkajastamise puhul, sest pettus vdib tdhendada varjatud
kokkuleppeid, voltsimist, tahtlikku tegevusetust, vaaresitiste tegemist voi sisekontrollististeemi
eiramist;

e omandame arusaama auditi kontekstis asjakohasest sisekontrollisisteemist, selleks, et kujundada
auditiprotseduure sobivalt antud olukorrale, kuid mitte selleks, et avaldada arvamust Kontserni
sisekontrollististeemi tdhususe kohta;

e hindame kasutatud arvestuspdhimdtete asjakohasust ning juhatuse poolt tehtud
raamatupidamislike hinnangute ja nende kohta avalikustatud info pdhjendatust;

e otsustame, kas juhatuse poolt kasutatud tegevuse jatkuvuse printsiip on asjakohane ning kas
kogutud auditi tbendusmaterjali pohjal on olulist ebakindlust pdhjustavaid stiindmusi vdi tingimusi,
mis vdivad tekitada markimisvaarset kahtlust Kontserni jatkusuutlikkuses. Kui me jareldame, et
eksisteerib oluline ebakindlus, oleme kohustatud oma audiitori aruandes juhtima tahelepanu
infole, mis on selle kohta avalikustatud konsolideeritud raamatupidamise aastaaruandes, vdi kui
avalikustatud info on ebapiisav, siis modifitseerima oma arvamust. Meie jareldused tuginevad
audiitori aruande kuupaevani kogutud auditi tdendusmaterjalil. Tulevased sindmused véi
tingimused vdivad siiski pdhjustada Kontserni tegevuse jatkumise I6ppemist;
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e hindame konsolideeritud ramatupidamise aastaaruande uldist esitusviisi, struktuuri ja sisu,
sealhulgas avalikustatud informatsiooni, ning seda, kas konsolideeritud raamatupidamise
aastaaruanne esitab toimunud tehinguid ja sindmusi viisil, millega saavutatakse diglane
esitusviis;

e hangime piisava asjakohase tdendusmaterjali Kontserni kuuluvate majandusiiksuste voi
aritegevuste finantsinformatsiooni kohta, avaldamaks arvamust konsolideeritud raamatupidamise
aastaaruande kui terviku kohta. Me vastutame Kontserni auditi juhtimise, jarelevalve ja labiviimise
eest ja oleme ainuvastutavad oma auditiarvamuse eest.

Me vahetame infot nendega, kelle lilesandeks on Kontserni valitsemine, muu hulgas auditi planeeritud
ulatuse ja ajastuse ning oluliste auditi tdhelepanekute kohta, sealhulgas auditi kaigus tuvastatud
oluliste sisekontrollisiisteemi puuduste kohta.

Samuti kinnitame neile, kelle Glesandeks on valitsemine, et oleme jarginud séltumatust puudutavaid
eetikandudeid ning edastame neile info kdikide suhete ja muude asjaolude kohta, mis vdivad tekitada
pdhjendatud kahtlust meie séltumatuse riivamise kohta, ja vajadusel ohtude kérvaldamiseks
rakendatud meetmete véi kaitsemehhanismide kohta.

Neile, kelle tlesandeks on valitsemine, edastatud auditiga seotud teemade seast valime valja need
teemad, mis olid kdesoleva perioodi konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande auditi kontekstis
kodige olulisemad ja on seega peamised auditi teemad. Me kirjeldame neid teemasid audiitori
aruandes, valja arvatud juhul, kui seaduse voi regulatsiooni kohaselt on keelatud antud teema kohta
infot avalikustada voi kui me aarmiselt erandlikel juhtudel otsustame, et antud teema kohta ei peaks
meie aruandes infot esitama, kuna vdib pdhjendatult eeldada, et antud info esitamisega kaasnevad
kahjulikud tagajarjed uletavad avaliku huvi rahuldamisest saadava kasu.

Aruanne muude seadustest ja regulatsioonidest tulenevate nouete kohta

Audiitoriks maaramine ja audiitorteenuse osutamise periood

Meid maarati esmakordselt Swedbank AS-i kui avaliku huvi Uksuse audiitoriks 25. aprillil 2019,

31. detsembril 2019 16ppenud majandusaasta suhtes ning meie audiitorteenuse katkematu osutamise
periood Swedbank AS-ile on kokku kaks aastat. Vastavalt Eesti Vabariigi audiitortegevuse seadusele
ja Euroopa Liidu maarusele 537/2014 on vdimalik meie volitusi Swedbank AS-i audiitorina pikendada
kuni 31. detsembril 2038 16ppeva majandusaastani.

AS PricewaterhouseCoopers

¥
Tiit Raimla
Vastutav vandeaudiitor, litsents nr 287

8. marts 2021
Tallinn, Eesti
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Juhatuse avaldus

Juhatus on koostanud Swedbank AS-i tegevusaruande ja konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande
31. detsembril 2020 I6ppenud majandusaasta kohta.

Konsolideeritud raamatupidamise  aastaaruanne on koostatud kooskdlas rahvusvaheliste
finantsaruandluse standarditega (IFRS), nagu need on vastu v8etud Euroopa Liidu poolt, ja standardite
tdlgendustega ning kajastab Gigesti ja Giglaselt Swedbank AS-i finantsseisundit, majandustulemust ja
rahavoogusid.

Juhatuse hinnangul on Swedbank AS jatkuvalt tegutsev. Aruandes esitatud teave on t8ene ja taielik.

/Anna K8uts
Juhatuse liige
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Juhatuse ettepanek kasumi jaotamiseks

Juhatus kinnitas Swedbank AS-i puhaskasumi summas 187 miljonit eurot. Koosk8las auditeeritud
finantstulemustega teeb juhatus aktsionaride (ildkoosolekule ettepaneku jaotada 2020. aasta puhaskasum
summas 187 miljonit eurot ja eelmiste finantsperioodide jaotamata kasum summas 1 389 miljonit eurot,

kokku 1 576 miljonit eurot, jargnevalt:

Miljonites eurodes - _— 12020
Swedbank Eesti 2020, aasta puhaskasum T 187
Eelmiste perioodide jaotamata kasum - ~ 1389
Jaotamata kasum kokku - o _ 1576
Dividendidena maksta o _ 0
1576

Jaotamata kasumi saldo

Olavi Lepp \ \
Juhatuse esimees \
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