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2008. AASTA TEGEVUSARUANNE

Kiesolevaga esitavad juhatuse liikmed oma 13. asstaaruande Ettevdtte tegevuse kohta ja
raamatupidamisaruande 3 1. detsembril 2008 16ppenud aasta kohta.

2008. aastal mdjutas Ettevdtte tegevustulemusi iiletildine majandusolukord ning tellimuste
maht muutus viga lithikese ajaga veelgi halvemaks, mistdttu joupaberi tootmismaht véhenes
2522 tonni ulatuses, moodustades 2008, aastal 59 135 tonni (2007. aastal 61 657 tonni).

Samas kui joupaberi miiiigi- ja tootmismaht kahanes, oli jupaberi miiiigitulu 3,5% korgem,
toustes 2007 aasta 39,3 miljonilt eurolt 40,7 miljonile eurole 2008. aastal. Nagu
varasematelgi aastatel, eksporditi suurem osa Ettevotte toodangust. 2008. aastal moodustas
ekspordimiiiik 93,2% Ettevdtte kogumiiiigist (2007. aastal 97,1%).

Korge tootmissisendite maksumus kahandas enamiku paberitddstusettevtete kasumlikkust.
Jiitkuvalt kasvavad energiakulud mdjutasid miiligimarginali hoolimata {ihikumiiiigihindade
kasvust.

Tegevuskulud jiid eelmise aastaga vorreldes proportsionaalselt samale tasemele ja
moodustasid 2008. aasta miliigitulust 65,7% (2007. aastal 65,5%).

Arikasum ja pubaskasum

Eespool kirjeldatust hoolimata kasvas aasta kasumlikkus. Aasta jooksul suurenes nii drikasum
kui ka puhaskasum — vastavalt 0,2 miljonilt eurolt 0,9 miljonile eurole ja 0,97 miljoni euro
suuruselt kahjumilt 0,37 miljoni euro suurusele kasumile.

Miiiigimaht ja Kiive

Paberi miiiigimaht vihenes 1,5%, langedes 2007.aasta 59 156 tonmilt 58 289 tonnile
2008. aastal (viiiksema tootmismahu t&ttu). Joupaberi miiigimahu vihenemisest hoolimata
kasvas miiiigitulu 3,5%, 2007. aasta 39,3 miljonilt eurolt 2008. aasta 40,7 miljonile eurole.
See saavutati tinu kdrgemale ihikumiiiigihinnale, mis kasvas 5,2% — 2007. aasta tasemelt
663,9 eurot tonni kohta 698,7 eurole tonni kohta 2008. aastal.

Kotijoupaberi tarbimise ja ndudluse jitkuva languse tottu Eurcopas keskendus EttevOte
rohkem viljaspool Euroopat asuvatele turgudele. Ettevitte head teadmised Aasia ja Aafrika
turgudest andsid meile ainulaadse konkurentsieelise ja vimaldasid meil 4ra kasutada nendel
kaugetel turgudel tekkinud vSimalusi. Kuigi euro jitkuv tugevnemine dollari suhtes on selles
ettevotmises olnud ménevGrra pérssiv tegur, tSusis miiilk véljaspool Euroopat asuvatele
turgudele 2008. aastal 38 protsendile, vorreldes 2007. aasta 31 protsendiga. Tulevateks
aastateks prognoosime Euroopa-viliste turgude osakaalu suurenemist veelgi.

Tootmismaht
JBupaberi aastatoodang moodustas 2008. aastal 59 135 tonni (2007. aastal 61 657 tonni).

Tegevuskulud

Kuigi toormaterjali kulud 2008. aastal eelnenud aastaga vorreldes oluliselt ei muutunud, on
jérsult suurenenud energiakulud. Nii gaasi kui ka elektri kulud kasvasid 2008. aastal
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2007. aastaga vorreldes ligikaudu 50%, moodustades 28% kogu toormaterjalide, tarvikute ja
kaupade kuludest (0,144 miljonit eurot 0,5 miljonist eurost).

Ta6j6ukulud ja muud personalikulud suurenesid 3,3%, mis on oluliselt vdiksem kui viimaste
aastate keskmine kasv 10-13%.

Pehmepaberi osakond

2008. aasta septembris vottis juhtkond vastu otsuse pehmepaberi osakonna eraldamiseks
ettevdttest Horizon Pulp and Paper Ltd. Salvritidivisjoniga seotud masinad ja seadmed on
miiiidud dsja loodud ettevdttele Horizon Tissue OU.

Kiiimasolevate investecringute lopetamine aasta jooksul

2008. aastal oli Ettevoitel kisil kahe keskkonnaprojekti rakendamine — tehases tekkinud
biomuda tahendamine ja tehase tselluloositootmisprotsessis tekkinud mittekondenseeruvate
surugaaside (halvalShnaliste gaaside) pdletamine.

Nende keskkonnaprojektide maksumus oli 3,3 miljonit eurot. Tahendamisprojekt I5petati
2008. aasta juunis. Gaasipdletusprojekt kavatsetakse 16petada ja kdiku lasta 2009. aasta algul.
Kuna nende projektide eesmérk on vastavus keskkonnanSuetele ning need ei too Ettevditele
viga palju kasumlikkust tostvat majanduslikku tulu v&i ei too seda iildse, ei olnud pangad
nendes projektides osalemisest huvitatud. Ettevite pSdrdus nende projektide elluviimiseks
laenuabi saamiseks riigile kuuluva ja riigi hallatava Keskkonnainvesteeringute Keskuse (KIK)
poole. 2008. aastal rahastas KIK umbes 55% projektide kogumaksumusest. Ulejisnud 45%
projektide maksumusest kaeti ettevitte omavahenditest 2008. aastal.

Pdrast nende projektide lSpetamist ei ole keskkonnamiiruste tditmiseks tarvis teha uusi
kapitalikulutusi véhemalt kuni 2013. aastani.

Finantseerimine
Nagu eelmistel aastatelgi, pikendas SEB k&iki Ettevotte kasutatavaid pangateenuseid.

SEB vattis koik veel tasumata laenud IFC-lt iile IFC ja SEB vahelise kokkuleppe alusel.
EttevGte on need laenud tinaseks tasunud/kustutanud, vottes SEB-It veel 1 miljoni euro
suuruse laenu. Uus laen on pikaajaline, tdhtajaga 2010.

KIKilt voeti keskkonnaprojektide rahastamiseks 1,8 miljoni euro suurune laen. See on
pikaajaline laen, mille tihtaeg on 2019,

Personal

2008. aasta 31. detsembri seisuga oli Ettevittel 427 tostajat (31.12.2007: 530). Oluline
to6tajate arvu vihenemine tulenes peamiselt 56 td6tajaga pehmepaberi osakonna eraldamisest
2008. aasta septembris,

Tulevikuviiljavaated

Uleilmne majandussurutis avaldab 2009. aastal 4ritegevusele tsist mdju. Turg on 2008. aasta
15pu seisuga juba kahanenud ja olukord muutub 2009. aastal tdendoliseit halvemaks. Kaige
optimistlikuma stsenaariumi kohaselt hakkab turg ja seega ka
teisel poolel.
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Qotame 2009. aastal puidukiu hindade olulist langust, arvestades, et kogu maailmas on
suletud mitu paberitehast, ent samas on oodata ka gaasihinna piisimist kdrgel tasemel.
Plaanitav palgiveo eksporditollimaksude tdus Venemaal pShjustab ebakindlust Scomes ja
Baltimaades. Gaasi puhul prognoosime, et kulud jitkavad pikemas perspektiivis tSusuteed
globaalse tootmismahu vdhenemise ja koikide naftatoodete iileilmse noudluse suurenemise
tottu,

Ettevdte on otsustanud rakendada jdulist kulude kontrolli programmi, mille eesmirk on
vihendada tegevuskulusid 5-8% iihe tonni paberitoodangu kohta. Teised kaks tdhtsat
kuluvaldkonda, millele peale iild- ja halduskulude / personalikulude vihendamise
keskendutakse, on gaasikulud ja kindtoormaterjalide tootlus.

Sugugi mitte vihetihtis ei ole asjaolu, et need paberiettevotted, kes 2009. aasta iile elavad,
saavutavad tugeva kasumi 2010. aastal. HPP on kindlalt otsustanud 2009. aasta vasiu pidada
ja pikaajalises perspektiivis tugeva ettev3ttena tegutsemist jitkata.

Tinuavaldused

Juhatus avaldab tinu kdigile toGtajatele nende pideva tubli t66 ja plihendumuse eest ning
koigile teistele Ettevotte sidusrihmadele, kes on alati ménginud viga tihtsat rolli tehase
sujuva toimimise tagamises. Selle suurepdrase toetuse valguses vaatame kdikidele
proovikividele nii 2009. aastal kui ka hiljem vastu suure kindlustundega.
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afyaloe

BILANSS
Summad viljendatud tuhandetes kroonides ja eurodes
Lisa 31.12.2008 31.12.2007
EEK EUR EEK EUR
Kiibevara
Raha ja raha ekvivalendid 306 20 341 22
Nouded 549971 3515 72719 4648
Varud 32988 | 2108 66960 | 4280
Kiibevara kokku 88291 5643 140 021 8949
Pohivara
Pikaajalised nduded ja ettemaksed 7 0 0 9600 614
Materiaalne phivara
Maa ja hooned 8 204184 | 13050 1907017 12188
Tootmisvahendid ja muud seadmed 8 683767 | 43701 769546 | 49183
Lopetamata ehitus ja ettemaksed pShivara eest 8 30677 | 1961 19418 | 1241
Immateriaalne pdhivara 9 4944 316 5992 383
Pghivara kokku 923571 59027 995257 | 63 608
Varad kokku 1011863 64670 | 1135277 72558
Liihiajalised kohustused
Liihiajalised laenud ja vilad 11 67785 | 4332 145019 9268
Muud kohustused 11 138257 | 8836 261831 16734
Liihiajalised kohustused kokku 206042 | 13168 406849 | 26002
Pikaajalised kohustused
Pikaajalised laenud ja volad 13 173639 | 11098 137501 8788
Pikaajalised kohustused kokku 173639 | 11098 137 501 § 788
Kohustused kokku 379681 | 24266 544351 | 34790
Omakapital
Aktsiakapital 14 232020 14829 2320201 14 829
Kohustuslik reservkapital 19872 1270 19872 1270
Jaotamata kasum 380291 24305 339035 21668
Omakapital kokku 632182 | 40404 590926 ) 37767
Kohustused ja omakapital kokku 1011863 [ 64670,p 1135277} 72557
/4 o
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KASUMIARUANNE
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Aasta Lisa 2008 2007
Kuud 12 12

EEK EUR EEK EUR
Aritulud
Mitiigitulu 15 774 543 49 502 704 249 4510
Muud éritulud 16 8512 544 1323 85
Aritulud kokku 783055 | 50046 | 705572 | 45094
Arikulud
Kaubad, toore, materjalid 17 | 508845 | 32521 461 324 29 484
Personalikulud 18 110308 7050 106 764 6 823
Mitmesugused kulud 19 B7 402 5586 92719 5925
Valmis- ja 16petamata toodangu muutused 6 -130 -8 -18 297 -1169
Muud tegevuskulud 20 27 587 1763 28594 1827
Kulum ja amortisatsioon 89 35012 2238 30983 1981
Kasum enne vara viirtuse langust 14031 897 3485 223
Finantstulud kokku 21 19928 1274 878 56
Finantskulud kokku 22-23| 28217 1803 19 615 1254
Puhaskasum 5743 367 | -15253 -975

-
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Summad viiljendatud tuhandetes kroonides ja eurodes

RAHAVOOGUDE ARUANNE
Aasta Lisa 2008 2007
Kuud 12 12
EEK EUR EEK EUR

Aritegevus
Puhaskasum (+)/Kahjum (-) 5743 367 -15 253 975
Kulum ja amortisatsioon (+) 8 35012 2238 30983 1980
Pahivara vadrtuse langus -26 -2 0 0
Tulu laenude mahakandmisest -19215] -1228 0 0
Intressitulu 21 713 46 -516 -52
Intressikulu 23 23017 1471 17126 1095
Varude muutus 6 33971 2171 28941 1850
Aritegevusega seotud néuete muutus 5 941 60 5 766 -369
Muude néuete muutus 5 21780 1392 -5 427 -347
Aritegevusega seotud kohustuste muutus * -$901 -569 39288 2511
Viitvblgade muutus 11 -5 279 -337 1563 1004
Muude kchustuste muutus 11 3219 206 7094 453
Rahavood idritegevusest kokku 87 666 5603 39851 2547
Investeerimistegevus
Materiaalse pShivara soetamine -68 021 -4 347 87989 -5624
Materiaalse pGhivara miiiik 1981 127 0 0]
Antud laenud 4693 300 -3 757 -240]
Laekumised deposiidikontolt 0 0 11 565 739
Saadud intressid 21 2504 160 428 27
Rahavood investeerimistegevusest kokku -58 843 3761 -79753] 5097
Finantseerimistegevus
Saadud laenud 43 210 2762 71423 4 566

-Volakirjaemissioon 0 0 7197 460

- Muud saadud laenud 43 210 2762 64 226 4105
Laenude tagasimaksed -47955| -3065 -16 540y  -1057

-Volakirjaemissioon (tasumine) -5 909 -378 0 0

- Muu laenude tasumine 42046| 2687 0 o]
Makstud intressid 23 -24112 -1 541 -19 056 -1 218
Rahavood finaniseerimistegevusest kokku -28857| -1844 35827 2290
Rahavood kokku -35 2 4076 -260
Raha ja raha ekvivalendid perioodi aiguses 4 341 22 4417 282
Raha ja raha ekvivalendid perioodi l6pus 4 306 20 341 22

* Volgnevus pdhivara eest 31.12.2007 seisuga moodustas 40 007 tuhat krooni (2 557 tuhat
EUR). 2008. aasta jooksul tasuti 34 357 tuhat krooni (2 196 tuhat EUR). Kohustus p&hivara
eest 31.12.2008 seisuga oli 10 195 tuhat krooni (652 tuhat EUR).

o
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OMAKAPITALI MUUTUSTE ARUANNE

Aktsia-| Oma-| Kohustuslik| Jaotamata
EEK kapital| aktsiad| reservkapital] kasum| KOKKU
Jidk seisuga 31. detsember 2006 254 268| -35204 19300| 367 815| 606179
Puhaskasumi eraldis kohustuslikku reservkapitali 0 0 572 -572 0
Firma valduses olevate omaakisiate tithistamine* 222481 35204 0 -12 956 0
Perioodi puhaskasum 0 0 0 -15253| -15253
Jidik seisuga 31. detsember 2007 232020 0 19872] 339034| 590926
Puhaskasum/kahjum kajastatud otse omakapitalis ** 0 0 0 35513| 35513
Perioodi puhaskasum 0 0 0 5743 5743
Jidk seisuga 31. detsember 2008 232020 0 19872| 380290| 632182
Aktsia-f Oma-| Kohusiuslik| Jaotamata
EUR kapital] aktsiad| reservkapital] kasum| KOKKU
Jaik seisuga 31. detsember 2006 16 251 -2250 1233 23508| 38742
Puhaskasumi eraldis kohustuslikku reservkapitali 0 0 37 -37 0
Firma valduses olevate omaaktsiate tithistamine* -1422 2 250 0 -828 0
Perioodi puhaskasum 0 0 0 975 -975
Jidk seisuga 31. detsember 2007 14 829 0 1270 21668 37767
Puhaskasum/kahjum kajastatud otse omakapitalis ** 0 0 0 2270 2270
Perioodi puhaskasum 0 0 0 367 367
Jddk seisuga 31. detsember 2008 14 829 o 1270 24 305| 40404

* Lisa 14

** Vahe OU-le Horizon Tissue miitidud masinate ja scadmete jazkvisrtuse ja
miiiigihinna vahel summas 35 513 tuhat krooni (2 270 tuhat euro) oli kajastatud otse

omakapitalis. Tdiendav informatsioon lisas 8.
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Summad viljendatud tuhandetes kroonides ja eurodes

RAAMATUPIDAMISE AASTAARUANDE LISAD

LISA 1. INFO ETTEVOTTE KOHTA

Horizon Tselluloosi ja Paberi AS (edaspidi Ettevdte), mis tegeleb joupaberi (lame,
pikendatav, niiskuskindel paber, jne) tootmise ja ekspordiga ja pehmepaberi tootmisega
(tualettpaber, pabertaskuritikud, salvritikud, majapidamispaberid), asub aadressil Anija 10,
Kehra, Eesti. Seisuga 31. detsember 2008 to6tas ettevdties koos juhtkonnaga 430 tootajat (4
ndukogu liikmetele tasusid ei maksta). Ettevitte majandusaasta kestis 12 kuud ning i6ppes
31. detsembril 2008.

LISA 2. RAAMATUPIDAMISE AASTAARUANNETE KOOSTAMISE
POHIMOTTED

Aruanded on koostatud kasutades soetusmaksumuse printsiipi, vélja arvatud juhtudel, mis on
kirjeldatud lisas 3, ,,Kokkuvdte olulisest arvestuspShimdtetest”.

Arvestusvaluutaks on Eesti kroon (EEK), mis on ettevtte arvestus- ja esitlusvaluuta. Aruanded
on esitatud tuhandetes kroonides ning tuhandetes eurodes, kui ei ole mirgitud teisiti. Euro
vahetuskurss on 15,6466 krooni, seetdttu aruannetes ei ilmu kursivahe. Raamatupidamise
aastaaruanne on koostatud tuhandetes Eesti kroonides, kui ei ole teisiti mérgitud.

Ettevdtte raamatupidamise aastaaruanne on koostatud vastavalt Rahvusvaheliste
Raamatupidamise Standardite Noukogu (/4SB) poolt viljatéotatud Rahvusvahelistele
Finantsaruandluse Standarditele (/FRS) ja Rahvusvaheliste Finantsaruandluse Tolgenduste
Komitee (/FRIC) télgendustele.

LISA 3. KOKKUVOTE OLULISTEST ARVESTUSPOHIMOTETEST

I Tulu kajastamine

Kaupade miltik

Kaupade miiligist tulenevat tulu kajastatakse siis, kui kdik olulised omandiga seotud riskid ja
hiived on ldinud iile ostjale ning miiiigitulu ja tehinguga seotud kulu on usaldusviirselt
midratav. Tulu kajastatakse saadud vOi saadaoleva tasu diglases viairtuses, vilja arvatud
mahahindlused, hinnavihendid ja teised kdibemaksud vi tollilgivad.

Intressitulu
Intressitulu kajastatakse tekkepdhiselt.

II Hinnangute kasutamine

Vastavalt IFRS-le on juhtkond kohustatud mitmeid finantsniitajaid avalikustades toetuma
enda hinnangutel, mis on tehtud juhtkonna parima teadmise kohaselt. Ettevdtte juhatuse
hinnangut on eelkdige rakendatud eraldiste moodustamisel ja iimberhindamisel, reservi
loomisel vilgade katteks, varude allahindamisel, pohivarade kasuliku eluea hindamisel ning
tingimuslike nduete ja kohustuste hindamisel. Muudatusi juhtkonna hinnangutes kajastatakse
muudatuse toimumise perioodi kasumiaruandes. Tegelikud tulemused véivad nendest
hinnangutest erineda. Juhtkond otsustas teostada viirtuse testi ettevptte varade kaetava
vidrtuse hindamiseks. Test pShineb varade kaetaval vidrtusel, millg/haasiks on 5-aastane
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rahavoogude prognoos ja Gordoni kasvumudeli alusel kalkuleeritud jaikviirtus. Testi on
pikemalt kirjeldatud lisas 8.

I Raha ja raha ekvivalendid

Raha ekvivalendina kajastatakse rahavoogude aruandes lithiajalisi (kuni 3-kuulise tihtajaga
soetatud) korge likviidsusega investeeringuid, mida on vdimalik konverteerida teadaoleva
summa raha vastu ning mille puhul puudub oluline turuviirtuse muutuse risk, sh. kassas ja
panga arvelduskontodel olev raha, kuni 3-kuulised t4htajalised deposiidid.

IV Finantsvarad

Koik finantsvarad voetakse algselt arvele nende soetusmaksumuses, milleks on antud
finantsvara eest makstud tasu Siglane viirtus. Algne soetusmaksumus sisaldab ka kdiki
finantsvara soetamisega otseselt kaasnevaid kulutusi, sealhulgas tasud vahendajatele ja
ndustajatele, tehinguga kaasnevad mittetagastatavad maksud ja muud sarnased kulutused, v.a.
selliste finantsvarade, mida kajastatakse Oiglases viirtuses muutusega 14dbi kasumiaruande,
soetamisega seotud kulutused.

K&ik tavapirasetel turutingimustel toimuvad finantsvarade ostud ja miiligid kajastatakse
nende toimumise tehingupieval, s.t. pdeval, mil ettevite votab endale kohustuse (nditeks
sdlmib lepingu) teatud finantsvara ostuks voi milligiks. Tavaparasel turutingimusel toimuvaks
nimetatakse selliseid oste ja miiiike, mille puhul ostetava v6i miiiidava finantsvara
lileandmine miiijalt ostjale toimub antud turul viljakujunenud vdi  vastavate
tururegulatsioonidega ndutud perioodi jooksul

Pirast algset arvelevdtmist kajastatakse koiki finantsvarasid jirgmistes kategooriates (vt.
allpool) ning see jaotus vaadatakse iille iga majandusaasta i8pus. Finantsvarasid, mille
iimberklassifitseerimine pole IFRSi poolt lubatud, ei klassifitseerita iimber. Esialgse
arvelevdtmise jargselt mdddetakse finantsvarasid alljargnevalt:

1) finantsvarad, mida kajastatakse Oiglases viifirtuses muutustega libi
kasumiaruande (sellesse gruppi kuuluvaid varasid ettevSttel aruandeperioodil
ning vordlusperioodil ei olnud);

2) lunastustihtajani  hoitavad investeeringud — kajastatakse korrigeeritud
soetusmaksumuses (sellesse gruppi kuuluvad lithiajalised depostidid tdhtajaga
kuni 3 kuud)

3) laenud ja nduded — kajastatakse Kkorrigeeritud soetusmaksumuses (sh
laenutoetused, dritehinguga seotud néuded ja muud nduded);

4) miifigiootel finantsvarad — kajastatakse Jiglases véidrtuses v&i, kui omakapitali
vahendite véirtust ei ole v3imalik Siglaselt hinnata, soetusmaksumuses (sellesse
gruppi kuuluvad kdik muud finantsvarad, mis ei klassifitseeru iilalmainitute
hulka; ettevdttel arnandeperioodil ja vordluspericodil selliseid finantsvarasid ei
olnud).

Esimese rilhma finantsvarad hinnatakse igal bilansipdeval Oiglasesse viartusesse. Borsil
noteeritud viirtpaberite diglane viirtus pdhineb bilansipdeva sulgemishindadel ning Eesti
Panga ametlikel valuutakurssidel. Borsil noteerimata viirtpaberite puhul voetakse diglase
vidrtuse leidmise aluseks kogu ettevdttele kiittesaadav teave investeeringu viiirtuse kohta.
Kasumid/kahjumid Oiglase viirtuse muutustest kajastatakse kasumiaruandes real
“Finantstulud ja -kulud”. Intresside ja dividendidega seotud esimese grupi finantsvarad
kajastatakse samuti kasumiaruandes real “Finantstulud ja -kulud”.
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Finantsvarad Kklassifitseeritakse kui .finantsvarade kajastamine Oiglases véirtuses libi
kasumiaruande® jirgmiste kriteeritumite alusel:

o kauplemise eesmirgil hoitavad finantsvarad;
o cttevite on nad paigutanud sellesse rilhma p&hjusel, et see tagab asjakohasema
finantsteabe.

Finantsvarad, mis ei ole soetatud edasimiiiigi eesmérgil klassifitseeritakse sellesse gruppi
jirgmistel tingimustel:

e kui see aitab elimineerida ebak&la varade ja nendega seotud kohustuste moStmisest
tulenevate tulude-kulude kajastamisel ehk vihendab nn raamatupidamislikku
lahknevust;

o finantsvarade gruppi hallatakse koos, tulemusi hinnatakse Giglases viirtuses vastavalt
dokumenteeritud  riskijuhtimise v3i investeerimisstrateegiale ning  vastav
informatsioon edastatakse juhtkonnale.

Noudeid, laenusid ja lunastustihtajani hoitavaid finantsvarasid kajastatakse korrigeeritud
soetusmaksumuses kasutades efektiivset intressimdira. Korrigeeritud soetusmaksumus
arvutatakse kogu finantsvara kehtivuspericodi kohta, kusjuures arvesse voetakse igasugune
soetamisel tekkinud diskonto voi preemia ning tehinguga otseselt seotud kulutused.

Korrigeeritud soetusmaksumuse meetodil kajastatavaid finantsvarasid hinnatakse alla juhul,
kui on tdenseoline, et nende kaetav viiirtus on viiiksem kui bilansiline vidrtus. Nouded, millel
tavaliselt on 30-90 pieva tingimused, kajastatakse summas, mille kohta esitati arve miinus
ebatdengoliselt lackuvad summad. Néuded hinnatakse ebatdenioliselt lackuvateks, kui
siindmused viitavad sellele, et ettevdttel ei ole lootust ndude lackumiseks.

Korrigeeritud soetusmaksumusel kajastatavate finantsvarade kaetav viirtus on finantsvarast
tulevikus saadavate rahavoogude niiiidisvidirtus diskonteerituna esmasel kajastamisel
fikseeritud efektiivse intressimédraga. Igat nouet konkreetse kliendi vastu hinnatakse eraldi,
arvestades teadaolevat infot kliendi maksevdime kohta. Aritegevusega seotud finantsvarade
allahindlus kajastatakse kasumiaruandes &rikuluna ,Mitmesugused tegevuskulud* ning
investeerimistegevusega seotud finantsvarade allahindlus kajastatakse kasumiaruandes
finantskujuna.

Varem alla hinnatud ndude lackumisel kajastatakse lackumine kasumiaruandes ,muu
drituluna ™.

Intressitulu finantsvaradelt arvestatakse lineaarsel meetodil. Arvestatud, kuid tasumata tulu
kajastatakse bilansis viitlackumisena. :

Finantsvarade kajastamine I0petatakse siis, kui ettevéte kaotab o&iguse finantsvarast
tulenevatele rahavoogudele vdi ta annab kolmadale osapoolele iile varast tulenevad rahavood
ning enamiku finantsvaraga seotud riskidest ja hiivedest.

VY Varud

Valmistoodang ja l&petamata toodang vdetakse arvele tootmisomahinnas, mis koosneb
nendest otsestest ja kaudsetest tootmisviljaminekutest, mis on vajalikud varude viimiseks
nende olemasolevasse asukohta ja seisundisse. Tootmise fildkulud jagatakse 1dpetamata- ja
valmistoodangule ldhtudes normaalsetest tootmismahtudest. Muud varud voetakse arvele
soetusmaksumuses, mis sisaldab otsekulud ja kaudne kulud, mis on seotud varude kohale
toimetamisega.

Puidu ja hakkpuidu soetusmaksumuse kindlaks méiramisel kasutatakse kaalutud keskmise
meetodit, kdikide teiste varude soetusmaksumuse kindlaks médramisel kasutatakse FIFO
meetodit. Varud hinnatakse bilansis kas soetusmaksumuses voi neto realiseerimisviiirtuses,
olenevalt kumb on madalam. Neto realiseerimisvéirtus on toote hinn%gﬂine miiiigihind
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tavapérase dritegevuse kiigus, millest on maha arvatud hinnangulised kulutused, mis on
vajalikud toote miitigivalmidusse viimiseks ja miiligi sooritamiseks. Varude allahindlusi
nende neto realiseerimisviirtusele kajastatakse aruandeperioodi kuluna kasumiaruandes real
., Loormaterjalid ja kaubad®.

VI Vilisvaluuta

Vilisvaluutas fikseeritud tehingute kajastamisel voetakse aluseks tehingu toimumise péeval
ametlikult kehtivad Eesti Panga valuutakursid.

Vilisvaluutas fikseeritud rahalised varad ja kohustused hinnatakse bilansipieva seisuga
iimber Eesti kroonidesse bilansipdeval ametlikult kehtivate Eesti Panga valuutakursside
alusel. Umberhindamise tulemusena saadud kursikasumid ja -kahjumid kajastatakse
aruandepericodi kasumiaruandes.

Eesti Panga 31. detsembril 2008. a ja 31. detsembril 2007. a kehtinud Eesti krooni ja USA
doiltari vahetuskursid olid vastavailt 11,105 ja 10,6382. Eesti krooni fikseeritud kurss euro
suhtes oli 15,6466. 31. detsembril 2008. a ja 31. detsembril 2007. a.

VII Materiaalne pohivara

Materiaalseks pShivaraks loetakse varasid maksumusega alates 10 000 kroonist ja kasuliku
elueaga iile ithe aasta. Varad, mille kasulik eluiga on iile ihe aasta, kuid mille
soctusmaksumus on alla 10000 krooni, kajastatakse kuni Kkasutusele v3tmiseni
vaheviirtusliku inventarina (varudena) ja vara kasutusele vdtmise hetkel kantakse kulusse.
Kuludesse kantud vahevairtuslike inventaride lile peetakse arvestust bilansiviliselt.

Materiaalne pdhivara vOetakse arvele tema soetusmaksumuses, mis koosneb ostuhinnast ja
otseselt soetamisega seotud kulutustest. Omatarbeks ehitatud materiaalse péhivara
finantseerimiseks voetud laenu kasutuse kulutused (intressid, lepingusdlmimise tasu
amortisatsioon, jne), mis on arvestatud alates ehitustegevuse algusest kuni valmis vara
vastuvOtmiseni, kajastatakse materialse pShivara soetusmaksumuse osana.

Edaspidi kajastatakse materiaalset pShivara bilansis tema soetusmaksumuses, millest on maha
arvatud akumuleeritud amortisatsioon ja vdimalikud viirtuse langusest tulenevad
allahindlused.

Juhul, kui materiaalse pShivara objekt koosneb iiksteist eristatavatest komponentidest, millel
on erinevad kasulikud eluead, vietakse need komponendid raamatupidamises arvele eraldi
varaobjektidena, médrates neile eraldi amortisatsiooninormid vastavalt kasulikule elueale.

Arvelevdetud materiaalse pdhivaraga seotud hilisemad viljaminekud (niiteks mone
varaobjekti teatud osade asendamine) lisatakse varade bilansilisele vifirtusele siis, kui on
tdidetud jdrgmised kriteeriumid: (a) on tdendoline, et ettevdte saab sellest tulevikus
majandusiikku kasu ning (b) nende soetusmaksurmust on vdimalik usaldusvdirselt moota.
Asendatud osad kantakse bilansist vilja. Kdik teised viljaminekud kajastatakse kuludena
perioodil, mil vastavad kulutused tehti.

Materiaalse  pShivara  amortiseerimisel  kasutatakse  kahaneva  jiiigi  meetodit.
Amortisatsioonimé#irad miiratakse igale pShivara objektile eraldi sdltuvalt selle kasulikust
elueast.

Materiaalse pbhivara kajastamine IGpetatakse vara voGrandamisel. Materiaalse pdhivara
kajastamise lopetamisest tekkivad kasumid ja kahjumid kajastatakse sellel perioodil, mil

kajastamine [Gpetati. Y
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Materiaalse pohivara amortisatsioonimeetodid, -normid ja 15ppvéddrtused vaadatakse iile
vihemalt iga majandusaasta 16pul ja kui vued hinnangud erinevad eelnevatest, kajastatakse
muutused raamatupidamislike hinnangute muutustena, s.t edasiulatuvalt.

Amortisatsiooni arvestatakse erinevate mifiradega, mida arvutatakse vara maksumuse
vihendamiseks, olles vGtnud arvesse hinnangulisi jadkvidrtusi nende oodatava kasuliku todea
jooksul. Taolist amortisatsiooni arvestatakse alates kuup#evast, mil omandatud varad on
kasutusvalmis. Amortisatsioonimeetod — nn kahaneva jidgi meetod — on kooskdlas eelmisel
aastal rakendatuga.

Amortisatsiooniméirad on alljirgnevad:

Ehitised 2%
Masinad ja seadmed 5%
Muud masinad ja seadmed 3%
Seadmed 40%
Muud varad 20%

Materiaalse pohivara bilansilise viirtuse vGimalikku langust kontrollitakse juhtudel, kui
mingid siindmused v&i asjaolude muutumine nditavad, et vara kaetav viidrtus vdib olla
langenud. Allahindluse kontrolli tipsem kirjeidus on toodud allpool (vt “Varade allahindlus”
pohimdtted).

VIII Immateriaalne pohivara

Aritihendustest eraldi omandatud immateriaalsed varad vGetakse arvele soetusmaksumuses.
Edaspidi kajastatakse immateriaalset pShivara bilansis tema soetusmaksumuses, millest on
maha arvatud akumuleeritud amortisatsioon ja vGimalikud viirtuse langusest tulenevad
allahindlused.

Immateriaalse varade puhul hinnatakse, kas tegemist on piiratud v6i m#dramata kasuliku
elueaga varaga. Piiratud kasuliku elueaga immateriaalse pohivara amortiseerimisel
kasutatakse lineaarset amortisatsioon meetodit (tavaliselt 5 aastat). Immateriaalsete varade
amortisatsioonikulu kajastatakse kasumiaruandes amortisatsioonikulu all. Piiratud elueaga
immateriaalse varade amortisatsiooniperioodid ja —meetodid vaadatakse iile iga
majandusaasta 16pul. Muutused eeldatavas kasulikus elueas vdi vara tulevase majandusliku
kasu ajalises struktuuris kajastatakse vastavalt kui muutusi amortisatsiooni-pericodis ja —
meetodis ehk kui muntust raamatupidamislikes hinnangutes.

Vi
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IX Varade viiiirtuse langus

Vara bilansilise viirtuse vdimalikku langust kontrollitakse juhtudel, kui mingid siindmused
vii asjaclude muutumine nditavad, et vara kaetav védrtus voib olla langenud alla tema
bilansilise viirtuse. Kui sellised asjaolud on olemas, viib ettevite 1dbi vara kaetava viirtuse
hindamise (vihemalt 1 kord aastas, kui on IFRS-ga kohustuslik). Kui hinnanguline kaetav
vidrtus on vdiksem kui bilansiline virtus, siis hinnatakse see vara vGi raha genereeriva
iiksuse moodustavad varad alla kuni kaetava viirtuseni, milleks on kas sellest varast tulevikus
saadavate rabavoogude niiiidisviirtus (ehk kasutusviirtus) voi selle vara diglane vidrtus,
mida on vihendatud miiiigikulutustega, olenevalt kumb on kérgem. Kasutusviirtuse
mddtmisel disconteeritakse prognoositud rahavoogusid nende niilidisvdartuseni kasutades
raha hetkevidirtuse ja varade spetsiifiliste riskidele vastava diskontomiira. Vara Giglase
vidrtuse médramisel kasutatakse vajadusel ettevotteviliste ekspertide abi. Allahindlus
kajastatakse aruandeperioodi kuluna kasumiaruandes.

Kord alla hinnatud varade puhul hinnatakse iga jérgneval bilansipdeval, kas vgib olla
toendioline, et vara kaetav viirtus on vahepeal tdusnud. Kui varem alla hinnatud varade
kaetava védrtuse testi tulemusena selgub, et kaetav viidrtus on tdusnud iile bilansilise
jddkmaksumuse, siis tithistatakse varasem allahindlus ning suurendatakse vara bilansilist
maksumust. Ulempiiriks on vara bilansiline jiikmaksumus, mis oleks kujunenud arvestades
vahepealsetel aastate] normaalset amortisatsiooni.

X Finantskohustused

Finantskohustused (volad hankijatele, laenud, viitvdlad, vdlakirjad ning liihi- ja pikaajalised
kohustused) voetakse algselt arvele nende soetusmaksumuses, milleks on finantskohustuse
eest saadud tasu Siglane vairtus. Edaspidi kajastatakse finantskohustusi nende korrigeeritud
soctusmaksumuses, kasutades efektiivset intressimdsira. Tehingukulud voetakse arvesse
efektiivse intressimédra arvutamisel ning kantakse kufudesse finantskohustuse eluea jooksul,

Finantskohustus on lithiajaline, kui bilansikuup#eval on maksetihtaeg alla iihe aasta v5i ei ole
ettevdttel tingimusteta digust kohustust bilansikuupsevast rohkem kui iihe aasta vorra edasi
likata. Ettevdte liigitab oma finantskohustised lithiajalisteks, kui need tuleb tasuda kaheteist
kuu jooksul alates bilansikuupéevast, isegi sellisel juhul, kui pikaajaline refinatseerimise vai
maksegraafiku muutmise leping on sdlmitud pirast bilansikuupieva ja enne kui
finantsaruanded on avaldamiseks heaks kiidetud. Laenuandjal on digus nduda kohustuse
kohest tasumis, kui lepingutingimusi rikutakse enne v3i bilanskikuupéeval.

Finantskohustuste kajastamine I3petatakse kui see on tasutud, tithistatud v&i aegunud.

XI Eraldised

Bilansis kajastatakse eraldis jubul, kui ettevdttel lasub enne bilansipieva toimunud
kohustavast siindmusest tulenevalt juriidiline vdi tegevusest tingitud kohustus, mille
realiseerumine on tdenioline ja mille kohustuse summat on vdimalik usaldusvadrselt mdota.
Lubadused, garantiid ja muud kohustused, mis vdivad tulevikus muutuda kohustusteks, kuid
mille realiseerumise tOendosus on ettevdtte juhtkonna hinnangul viiksem kui
mitterealiseerumise tdendiosus, on avalikustatud tingimuslike kohustustena raamatupidamise
aastaaruande lisades.

Kéesolevad kohustused minevikusiindmustest, mis juhtkonna hinnangul ei realiseeru véi ei
ole usaldusvirselt hinnatavad, on samuti avalikustatud tingimuslike kohustustena.

WA
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XII Laenuvitmise kulud

Laenukasutuskulud kajastatakse tekkepGhiselt. Ettevite kapitaliseerib laenukasutuskulusid
varaobjekti ehitustegevuse jooksul ning kuni hetkeni, mil vara on vaimis v&i selle
valmistamine on pikemaks ajaks peatatud.

XI1II Omaaktsiad

Tagasi ostetud omakapitaliinstrumendid (omaaktsiad) kajastatakse  aktsiakapitali
vihendusena. Ettevdtte omakapitaliinstrumentide ostult, miiiigilt, emissioonilt v6i nende
tithistamiselt tulu ega kulu ei kajastata.

XIV Rendiarvestus

Kapitalirendina kajastatakse selliseid renditehinguid, mille puhul k&ik olulised vara omandiga
seonduvad riskid ja hiived kanduvad iile rentnikule. K&iki iilejdinud renditehinguid
kajastatakse kasutusrendina. Kapitalirendi tingimustel soetatud vara vGetakse rentniku
bilansis arvele vara soetusmaksumuses v3i miinimumrendimaksete niilidisvi#rtuses juhul, kui
viimane on madalam. Rendimaksed jagatakse finantskuluks / -tuluks ja rendikohustuse / -
néude tasumiseks selliselt, et intressimiér bilansilisel jaskviirtusel oleks igal ajahetkel sama.

Kasutusrendi puhul kajastab renditavat vara oma bilansis rendileandja. Kasutusrendi maksed
kajastatakse rendiperioodi jooksul lineaarselt rendileandja poolt tuluna ning rentniku pooit
kuluna.

XY Kohustuslik reservkapital

Vastavalt Eesti Vabariigi driseadustikule ja emaettevitte pohikirjale teeb ettevte iga aasta
pubaskasumist vihemalt 5%-lise eraldise kohustuslikku reservkapitali kuni reservkapital
moodustab vihemalt 10% aktsiakapitalist. Kohustuslikku reservkapitali ei tohi dividendidena
vilja maksta, kuid seda v5ib kasutada kahjumi katmiseks, kui kahjumeid ei ole vdimalik katta
vabast omakapitalist. Samuti v3ib kohustuslikku reservkapitali kasutada aktsiakapitali
suurendamiseks.

XVI Tulumaks

Etitevitte tulumaks

Tulumaksuseaduse kohaselt ei maksustata Eestis mitte ettevdtete kasumit, vaid
viljamakstavaid dividende. Tulumaksumdir on 21/78 netodividendidelt. Dividendide
maksmisega kaasnev tulumaks kajastatakse dividendide viljakuulutamise hetkel
kasumiaruandes kuluna,

Tulenevalt kehtivast maksusiisteemist ei teki ettevdttel tulumaksukohustust ega
edasilikkunud  tulumaksu varade subtes. Bilansis ei kajastata potentsiaalset
tulumaksukohustust Ettevdtte vaba omakapitali suhtes, mis kaasneks vaba omakapitali
viljamaksmisel dividendidena. Potentsiaalne tulumaksukohustus, ku1 kogu vaba omakapital

maksta vilja dividendidena, on kajastatud lisas 14,
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XVII Faktooring

Faktooring on nduete miiiik, kusjuunres sltuvalt faktooringlepingu tiiiibist on ostjal digus
teatud aja jooksul ndue mililjale tagasi miiiia (regressidigusega faktooring) voi tagasimiiiigi
digus puudub ning kdik ndudega seotud riskid ja tulud lihevad ka sisuliselt {ile miiiijalt ostjale
(regressidiguseta faktooring).

Ettevotte kasutab regressidiguseta faktooringut. See tehing on kajastatud kui ndue miiiik ja
seotud kulu on kajastatud finantskuluna.

XVIII CO2 emissiooni kvoodid

CO2 heitmelubade kvootide iile peetakse arvestust netokohustuse meetodi alusel.
Kasutamata/liigseid kvoodieraldisi bilansis ei kajastata ning liigtarbitud kvoote kajastatakse
raamatupidamises kohustusena.

Kvootide miiligist saadud miiiigitulu kajastatakse tekkepdhiselt kasumiaruandes real “muud
tulud”.

XIX Muudatused raamatupidamisstandardites ja esitamise kord

Finantsaruanne koostatakse jarjepidevuse ja vorreldavuse pShimétete alusel, mis tihendab, et
ettevGtte  jargib alati samu raamatupidamispShimétteid  ja esitusviisi.
RaamatupidamispShimdtteid ja esitusviisi muudetakse iiksnes juhul, kui seda nutakse uute
v&i muudetud rahvusvaheliste finantsaruandlusstandardite (IFRS) ja nende tdlgenduste alusel
voi kui uus raamatupidamispoliitika ja/vGi esitusviis annab objektiivsema iilevaate kontserni
finantsseisust, finantstulemustest ja rahavoogudest.

a) Muudetud rahvusvahelised finantsaruandlusstandardid, uvued rahvusvahelised
finantsaruandlusstandardid ja rahvusvahelise finantsaruandluse tilgendamise komitee
(JIFRIC) edlgendused

Kéesoleva finantsaruande koostamisel kasutatud raamatupidamispShimétted ja esitusviis on
kooskdlas eelmisel majandusaastal rakendatud pShimétetega. Peale selle on vastu vietud
jargmised wued/muudetud standardid, mis ei m&jutanud oluliselt 2008. aasta finantstulemusi
ja avalikustatavat teavet:

a) IFRIC 11 IFRS 2 ,,Tehingud kontserni- ja omaaktsiatega™;

b} IFRIC 12 ,,Teenuste kontsessioonikokkulepped™;

¢} IFRIC 13 ,Kliendilojaalsuse programmid™;

d) IFRIC 14 IAS 19 , Kindlaksmigratud hiivitisega vara limiit, minimaalse rahastamise
nduded ja nende koostoime™;

e) IFRIC 16, Vilismaisesse driiiksusesse tehtud netoinvesteeringu riskimaandamine™;

f) IAS 39 ja IFRS 7 muudatused ,.Finantsvarade iimberliigitamine™,

b) Uwed rahvusvahelised finantsaruandlusstandardid ja télgendused, mis on viilja
antud, kuid veel ei kehti

Kontserni juhtkonna hinnangul ei mdjuta vued v6i muudetud rahvusvahelised
finantsaruandlusstandardid ja nende tdlgendused, mis olid kiesoleva konsolideeritud
finantsaruande koostamise ajaks viilja antud, kuid polnud veel jéustunud ning mida kontsern
ennetavalt ei kasutanud, kontserni varade ja kohustuste viiirtust seisuga 31. detsember 2008.
Kontsern rakendab nende jGustumise kuupéevast alates jargmisi stam?jd\ia tolgendusi:

17 For identification purposes only  Juhatus
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a)

b)

g)

h)

i)
k)

<)

IAS 1 ,Finantsaruannete esitamine (muudetud)”; kohaldatakse 1. jaanuaril 2009 vo6i
hiljem algavate aruandlusperioodide suhtes. Muudatused hdlmavad uue
terminoloogia kasutuselevdttu, muudatusi omakapitali tehingute kajastamise
esitlusviisis, tdiendavalt tutvustab standard koondkasumiaruande mdistet ning uusi
ndudeid tagasiulatuvalt parandatud raamatupidamisaruande esitlusviisile.

IFRS 8 , Tegevussegmendid”™; kohaldatakse 1. jaanuaril 2009 vdi hiljem algavate
aruandlusperioodide suhtes. Standard sidtestab nduded teabe avaldamiseks
tegevussegmentide kohta, ettevitte toodete ja teenuste kohta, geograafiliste
piirkondade kohta, kus ettevGte tegutseb ning suuremate klientide kohta, 1AS 14
Segmendiaruandlus asendub IFRS 8-ga.

IAS 23 ,Laenukasutuse kulutused (muudetud)”; kohaldatakse 1. jaanuaril 2009 v&i
hiljem algavate aruandlusperioodide suhtes;

IFRS 1 ,Rahvusvaheliste finantsaruandlusstandardite esmakordne kasutuselevitt”
ning IAS 27 ,,Konsolideeritud ja konsolideerimata finantsaruanded”; kohaldatakse 1.
jaanuaril 2009 v&i hiljem algavate aruandlusperioodide suhtes;

IFRS 3R ,Ariiihendused” ning IAS 27R ,Konsolideeritud ja konsolideerimata
finantsaruanded™;  kohaldatakse 1. juulii 2009 &1 hiljem algavate
aruandluspericodide suhtes;

IAS 32 ,Finantsinstrumendid: esitamine” ning IAS 1 ,,Finantsaruannete esitamine —
tagasimiilidavad finantsinstrumendid ja likvideerimisel tekkivad kohustused”;
kohaldatakse 1. jaanuaril 2009 voi hiljem algavate aruandlusperioodide suhtes;

IAS 39 ,Finantsinstrumendid: kajastamine ja md0tmine — arvestatavad
riskimaandusinstrumendid”;, kohaldatakse 1. juulil 2009 v&i hiljem algavate
aruandiusperioodide suhtes;

IFRS 2 , AktsiapShine makse (muudatused)”; kohaldatakse 1. jaanuaril 2009 va&i
hiljem algavate aruandlusperioodide suhtes;

IFRIC 15 ,Kinnisvara ehituslepingud”; kohaldatakse 1. jaanuaril 2009 v6i hiljem
algavate aruandiusperioodide suhtes;

IFRIC 17 Mitterahaliste varade jaotamine omanikele; kohaidatakse 1. jaanuaril 2009
voi hiljem algavate aruandlusperioodide suhtes;

IFRIC 18 Varade iileandmine klientide poolt; kohaldatakse 1. jaanuaril 2009 voi
hiljem algavate aruandlusperioodide suhtes.

IFRS-ide tiiendused

2008. aasta mais andis IASB vilja oma esimese standardite muutuste kogumiku, mille
eesmérk on vasturidkivuste kdrvaldamine ja sGnastuse tipsustamine. Kogumik sisaldab eraldi
lileminekusétteid iga standardi kohta ning enamikke muudatustest kohaldatakse 01. jaanuaril
2009 v6i hiljem algavatele aruandiusperioodidele. Kontserni hinnangul ei mdjuta need
muutused oluliselt raamatupidamisaruandeid.

a)
b)
c)
d)
e)
f)
g)
h)

i)
B
)
)

IFRS 7 Finantsinstrumendid: avalikustatav teave

IAS 1 Finantsaruannete esitamine

IAS 8 Arvestusmeetodid, arvestushinnangute muutused ja vead

IAS 10 Bilansipaevajirgsed siindmused.

IAS 16 Materiaalsed pShivarad

TAS 18 Miiiigitulu

IAS 19 Hiivitised t&6tajatele

IAS 20 Valitsusepoolse sihtfinantseerimise arvestamine ja valitsusepoolse abi
avalikustamine

IAS 23 Laenukasutuse kulutused

IAS 27 Konsolideeritud ja konsolideerimata finantsaruanded

IAS 28 Investeeringud sidusettevitetesse

IAS 29 Finantsaruandlus hiiperinflatiivsetes majanduskeskkorw
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m) IAS 31 Osalemised iihisettevétmistes

n) IAS 34 Vahefinantsaruandlus

o) IAS 36 Varade viirtuse langus

p) IAS 38 Immateriaalsed varad

q) IAS 39 Finantsinstrumendid:kajastamine ja mddtmine
r) IAS 40 Kinnisvarainvesteeringud

s}y IAS 41 P&llumajandus

XX Seotud osapooled

Uksusi ja isikuid késitletakse seotud osapooltena jubul, kui iiks osapooltest saab kontrollida vi
avaldada olulist mdju teise osapoole majanduslikele otsustele. Ettevdite seotud osapooltena
kisitletakse jargmisi iiksusi ja isikuid:

*  cmaetievile

¢ samasse konsolideerimisgruppi kuuluvad ettevétted;

e ettevdtte ja emaettevdtte juhtkond; ja

¢ lihedased sugulased ja iilalpool tipsustatud osapoolte poolt kontrollitavad objektid.

XXI Bilansipiievajiirgsed siindmused

Raamatupidamise aastaarvandes kajastuvad olulised vara ja kohustuse hindamist m&jutavad
asjaolud, mis ilmnesid bilansipdeva (31.12.2008) ja aruande koostamisepievade vahel, kuid
on seotud aruandeperioodil v38i varasematel perioodidel toimunud tehingutega.
Bilansipdevajirgsed siindmused, mida ei ole varade ja kohustuste hindamisel arvesse vdetud,
kuid mis mdjutavad jérgmise majandusaasta tulemust olulisel méiral avalikustatakse
raamatupidamise aastaaruandes.

LISA 4. RAHA JA RAHA EKVIVALENDID

31,12.2008 31.12.2008 31.12.2007 31.12.2007

EEK EUR EEK EUR

Sularaha kassa 9 1 16 0
Raha pangas 297 19 325 22
KOKKU 306 20 341 22

19
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LISA 5. NOUDED

31.12.2008 31.12.2008 31.12.2007 31.12.2007
EEK EUR EEK EUR
Aritegevusega seotud nduded 41968 2682 44 002 2812
Ebatdendoliselt lnckuvad nouded* 0 0 22975 190}
Kiibemaksu ettemaks 3265 209 25011 1598
Muud intressinGuded** 135 9 1926 123
Liihiajaline laen Grupi ettevottele** 8 665 554 3757 240
Muud néuded 964 62 998 64
KOKKU o4 997 3515 SR % £45
* Tdiendav informatsioon ebatdenioliselt lackuvate nduete kohta on avalikustatud lisades 25 ja
26
** Taiendav informatsioon on avalikustatud lisas 7
LISA 6. VARUD
31.12.2008 31.12.2008 31.12.2007 31.12.2007
EEK EUR EEK EUR
Tootmismaterjalid 11736 750 42 584 2722
Lopetamata toodang 1534 98 4978 318
Valmistoodang 19476 1245 19112 1221
Etternaksed 241 15 286 18
KOKKU 32988 2108 66 960 4 280

2008. a. jooksul kanti maha varusid kogusumas 6 270 tuhat krooni (401 tuhat eurot) ning
valmistoodangut summas 1 863 tuhat krooni (119 tuhat eurot). 2007 a. jooksul kanti maha

varusid kogusumas 500 tuhat krooni (32 tuhat eurot). Vaimistoodangu maha ei kantud.

LISA 7. LAENUD JA ETTEMAKSED

31.12.2008 31.12.2008 31.12.2007 31.12.2007

EEK EUR EEK EUR

Liihiajaline laen Grupi ettevittele 8665 554 3757 240
Pikaajaline laen Grupi ettevotiele 0 0 2600 614

Laenu detailid:

Laen No.1, lepingu 15ppemise kuupdev 31.12.2009, intressiméir 5,02%. Saldo 31.12.08
seisuga on 1 472 tuhat krooni (94 tuhat eurot). Saldo 31.12.07 seisuga on 4 600 tuhat krooni
(294 tuhat eurot). Baasvaluuta on EEK.

Laen No.2, lepingu 1&6ppemise kuupdev 31.12.2009, intressiméir 5,02%. Saldo 31.12.08
seisuga on 5 000 tuhat krooni (320 tuhat eurot). Saldo 31.12.07 seisuga on 5 000 tuhat krooni
(320 that eurot). Baasvaluuta on EEK.

Laen 25.04.2007, lepingu |5ppemise kuupiev 31.05.2007, intressimiiir 6%. Saldo 31.12.08
seisuga on 2 193 tuhat krooni (140 tuhat eurot). 31.12.08 seisuga on 3 757 tuhat krooni (240

tuhat eurot). Baasvaluuta on EEK.
20  Foridentification purposes oMy jyha
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N HORIZON” TSELLULOOSI JA PABERI AS

Summad viiljendatud tuhandetes kroonides ja eurodes

LISA 10. KAPITALI- JA KASUTUSRENT

Aastased kapitalirendi- ja kasutusrendikohustused on liigitatud maksetihtaja alusel jirgmiselt:

Rendimaksete Rendimaksete
31.12.2008 miinimumsummad niiiidisvédrtus
EEK EUR EEK EUR
KAPITALIRENT (autod)
Kohustuse lihiajaline osa- maksetidhtajaga kunila 822 53 790 50
Finantskulu -32 -2 0 0
Liisingute miinimummaksete niilidisvéédrius 790 50 790 50
KASUTUSRENT (autod)
Liihiajaline osa (kuni 1 a) 306 20
Pikaajaline osa (1 kuni 5 a) 565 36
Tasutud aasta jooksul 321 21

Keskmine intressiméér 2008.a. oli 4,31%. Lepingute jirgi peavad kdik kapitalirendid olema
tasutud 2009.a. jooksul. Baasvaluuta on EEK. Liisingulepingute tagatisteks on renditavad

autod.
Rendimaksete Rendimaksete
31.12.2007 miinimumsummad nitiidisviirtus
EEK EUR EEK EUR

KAPITALIRENT (autod)

Kohustuse lithiajaline osa- maksetihtajaga kuni 1 a 1029 66 926 59

Kohustuse pikaajaline osa - maksetihtajaga 1-5 a 835 53 790 51

Miinimumrendimaksed kokku 1863 119 0 0

Finantskalu -147 -9 0 0

Rendi miinimummaksete niiiidigvadrtus 1716 110 1716 110

KASUTUSRENT (autod)

Liihiajaline osa 246 16

Pikaajaline osa 519 33

Tasutud aasta jooksul 258 16

Tasutud aasta jooksul (kontorirent) 225 14
LISA 11. LUHIAJALISED KOHUSTUSED

31.12.2008 31.12.2008 31.12.2007 31.12.2007
EEK EUR EEK EUR

Vilgnevused tarnijatele 111 825 7147 192 741 12318
Intressikandvad laenud* 67 785 4332 171 345 10951
Lithiajalised laenud Grupiettevitetelt 0 0 14 082 0
Palga- ja maksuvGlad (Lisa 12) 13 295 850 18 574 1187
Intressikohustused 2709 173 2 899 185
Muud kohustused 10428 666 7209 461
KOKKU 206 042 13168 406 549 26 002
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“HORIZON” TSELLULOOSI JA PABERI AS

Summad villjendatud tubandetes kroonides ja eurodes
*Intressikandvad laenud jagunevad alljargmiselt:

31.12.2008 31.12.2007
Luhiajaline Liuhiajaline
Kokku osa Kokku osa
Tuhandetes kroonides
Arvelduskrediit! 31293 31293 29724 29 724
Volakirjad? 15 684 15684 21593 7 198
Pangalaenud® 104 267 1565] 229487 107 171
SA KIK? 29 453 718 0 0
Kapitalirendi kohustus (Lisa 10) 790 790 1716 926
Muud laenud® 17 735 17 735 26 327 26 327
'KOKKU 199 222 67 785| 308 847| 171 346
31.12.2008 31.12.2007
Liihiajaline Lithiajaline
Kokku osa| Kokku osa,
Tuhandetes eurodes
Arvelduskrediit® 2000 2000] 1900 1900
Volakirjad? 1002 1002 1380 460
Pangalaenud3 6664 100} 14667 6849
SA KIK* 1882 46 0 0
Kapitalirendi kohustus (Lisa 10) 50 50 110 59
Muud laenud® 1133 1133} 1683 1683
KOKKU 12733 4332] 19739 10951

1. Arvelduskrediit AS-1t SEB Pank, 31 293 tuhat krooni (2 000 tuhat eurot);
intressimézir on 1 kuu Euribor + 2%. Téhtaeg 31.01.2009. Arvelduskrediit on
fikseerftud eurodes. 31.12.2007 arvelduskrediidi jd&k oli 29 724 tuhat krooni (1 900
tuhat eurot). Peale 31.02.2009 arvelduskrediidi pikendati.

2. Volakirja emissioon koostdds AS-ga SEB Pank. Lithiajaline osa on 15 684 tuhat
krooni (1 002 tuhat eurot); tihtaeg 10.04.2009; intressiméir oli 8-8,5%, 12.09.2008
alates 15%. Volakirjad on fikseeritud eurodes. Vdlakirjakohustused ei olnud
digeaegselt tasutud. 31.12.2007 seisuga lithiajaline osa moodustas 7 198 tuhat krooni
(460 tuhat eurot). V5lakirjakohustused on tasutud tiies ulatuses 2009. aasta jooksul.
Téiendav informatsioon on avalikustatud lisas 28.

3. Laenu lithiajaline osa sisaldab jdrgmist:
1 565 tuhat krooni (1 000 tuhat eurot) AS-le SEB Pank, lepingu nr. 2008018349.
31.12.2007 seisuga sisaldab pikaajalise laenu liihiajalise osa summas 34 861 tuhat
krooni (2 228 tuhat eurot) IFC-le ja 72 310 tuhat krooni (4 622 tuhat eurot) AS-le
SEB Pank. Tiiendav informatsioon on avalikustatud lisas 13.

seisuga oli laenu jéik 0 krooni. Laen on fikseeritud eurodes.
5. Muud laenud sisaldavad akreditiive summas 2 017 tuhat krooni (129 tuhat eurot),
inkassondudeid summas 15 003 tuhat krooni (959 tuhat eurot) ja muid laene summas
715 tuhat krooni {46 tuhat eurot). Nendel lithiajalistel laenudel on ujuv intressimédr,
mis on seotud alusvaluutaga ja akredetiivi/inkassonduede tdhtajaga. Keskmiseks
intressiméiraks on 5,5% aastas. Laen on fikseeritud eurodes. 31.12 2007 seisuga:
akreditiive summas 4 757 tuhat krooni (304 tuhat eurot), in%ﬁuded summas

Laen SA-It KIK. Téhtaeg 30.11.2019; intressiméér: 6 kuu Euribor+1,5%. 31.12.2007

27
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Summad viiljendatud tuhandetes kroonides ja eurodes

8\ “HORIZON” TSELLULOOSI JA PABERI AS

21 353 tuhat krooni (1 365 tuhat eurot) ja muud laenud 217 tuhat krooni (14 tuhat

eurot). Nendel liihiajalistel laenudel on ujuv intressiméaér, mis on seotud
alusvaluutaga ja akredetiivi/inkassonduede tihtajaga. Keskmiseks intressiméiraks on

5.,5% aastas. Laen on fikseeritud eurodes.

31.12.2008 seisuga olid ettevdtte varad panditud jérgmiselt:
a) 434 Min EEK (28 Mln eurot) AS SEB Pank kasuks;
b) 38 MlIn EEK (2,4 M!n eurot) SA Keskonnainvesteerigute Keskuse kasuks;
¢) 50 Mln EEK (3 MIn eurot) RMK kasuks;
d) 373 Mln EEK (24 MiIn eurot), kommertspant AS SEB Pank kasuks.

LISA 12. PALGA- JA MAKSUVOLGNEVUSED

31.12.2008 31.12.2007
EEK EUR EEK EUR
Palgad 10969 684 14 748 943
Tulumaks 498 32 1214 78
Maks erisoodustustelt 119 8 104 7|
Sotsiaalmaks 1759 112 2382 152
Tootuskindlustusmaks 22 1 58 4
Pensionikindlustus s 67 7
Akisiisimaks 173 11| 0 0
KOKKU 13295 850 18 574 1187
LISA 13. PIKAAJALISED KOHUSTUSED
31.12.2008 31122007
EEK ELR EEK EUR|
Laen AS SEB Eesti Uhispangalt 78 841 5039 122316 7817
Laen AS SEB Eesti Uhispangalt’ 15 647 1000 0 of
Laen AS SEB Eesti Uhispangal®’ 8214 525 0 of
Volakirjaemissiooniga seotud tehingud AS SEB Uhispanga g.':l4 0 0 14 395 a20]
SA KIK® 28735 1836 0 0
Pikaajaline vdlg RMEK-le® 42202 2697 ¢ 0
Kapitalirendi kohustused 0 0 790 501
KOKKU 173639 11 098 137 51 8788

Ln

Laen AS-It SEB Pank. Intressiméiir: 1 kuu Euribor+4%. Laen on fikseeritud eurodes.

Viimane osamakse makstav 29,12.2011.

Laen AS-It SEB Pank. Intressimiiir: 1 kuu Euribor+4%. Laen on fikseeritud eurodes.

Téhtaeg 21.07.2010.

Laen AS-It SEB Pank. Intressimiiir: 1 kuu Euribor+4%. Laen on fikseeritud eurodes.

Téhtaeg 01.09.2010.

Téiendav informatsioon avalikustatud lisades 11, 25 ja 28.

Téiendav informatsioon avalikustatud lisas 11

Intressimédr: 7,8%. Laen on fikseeritud kroonides. Viimane osamakse makstav
25.04.2012.

Informatsioon tagatiseks panditud varade kohta on avalikustatud lisas 11.

28 For identification purposes only Juhatuse
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“HORIZON » TSELLULOOSI JA PABERI AS

Summad viilljendatud tuhandetes kroonides ja eurodes

Finantsasutustega kokkulepitud rahastamisstruktuur on alljirgnev:

Loan description Amount | Drawn Balance Terms
EEK amount |to be repaid
Arvelduskrediit AS Eesti Uhispangalt (tuh. EEK) 31293 31293 31 293{1 kuu EURIBOR + 200 bp
Laen AS Eesti Uhispangalt (IIl faas; tuh. EEK) 166 636 78 841 78 8411 kuu EURIBOR + 400 bp
Laen AS Eesti Uhispangalt (tuh. EEK) 15 647 15 647 15 6472 kuu EURIBOR + 400 bp
Laen AS Besti Uhispangalt (tuh. EEK) 9779 9779 9779(3 kau EURIBCR + 400 bp
Laen SA-1t KIK (tuh. EEK) 29 453 29453 29 4536 kuu EURIBOR + 150 bp
Loan description Amount | Drawn Balance Terms
EUR amount | toberepaid
Arvelduskrediit AS Eesti Uhispangalt (fuh. EUR) 2000 2000 2 000(1 kuu EURIBOR + 200 bp
T.aen AS Eesti Uhispangalt (I faas; tuh. EUR} 10650 5039 503941 kuu EURIBOR + 400 bp
Laen AS Eesti Uhispangalt (tuh. EUR) 1000 1000 1 000}2 kau EURIBOR + 400 bp
Laen AS Eesti Uhispangalt (tuh. EUR) 625 625 6253 kuu EURIBOR + 400 bp
Laen SA-1t KIK (tuh. EUR) 1882 1882 1 882]6 kuu EURIBOR + 150 bp
LISA 14. OMAKAPITAL

Ettevdte emiteeris 1995. aastal 2 542 680 A-seeria aktsiat nimivédrtusega 100 krooni/aktsia.
2005. ja 2006. aasta jooksul ostis ettevdte tagasi 222 484 aktsiat (111 242 aktsiat 2005. aastal
ja 111 242 aktsiat 2006. aastal) nimiviiirtuses 22 248 tuhat krooni ja soetusmaksumuses
35204 tuhat krooni. 2. jaanuaril 2007 tiihistati 222 484 omaaktsiat. 2008.a. jooksul ostis
Asean Interests Ltd IFC-It 224 285 aktsiat ja kandis kdik aktsiad iile Tolaram Corporation
Pte-le.

Ettevdtte miinimumkapital on 221 550 tuhat krooni (14 160 tuhat eurot) ja maksimumkapital
on §86200 tuhat krooni (56 639 tuhat eurot).

31.12.2008 a. seisuga oli ettevStte jaotamata kasum 380 291 tuhat krooni (24 305 tuhat euro).
Ettevdtte maksimaalne potentsiaalne maksukohustus jaotamata kasumi viljamaksmisel
dividendidena on 79 861 tuhat krooni (5104 tuhat euro). Seega vdib cttevdte
netodividendidena vilja maksta 300 430 tuhat krooni (19201 tubat euro).
Maksimaalne potentsiaalne tulumaksukohustuse arvestamisel on eeldatud, et viljamakstavad
netodividendid ja sellega kaasnev tulumaksukulu ei iileta jaotamata kasumit seisuga

31.12.2008.
EEK EUR
31.12.2008| 31.12.2007( 31.12.2008( 31.12.2007
Aktsiate arv (tiikkides) 2 320 196 2320 196| 2320196 2320196
IFC 0 222 485 0 222 485
Asean 0 2097 711 0 2007 711
Tolaram 2320196 0 2 320 196 0
Aktsiakapital (tuhandetes) 232 020 232 020 14 829 14 829
IFC 0 22 249 ) 1422
Asean 0 200 771 0] 13 407
Tolaram 232 020 0 14 829 0

29 For identification purposes only  Jubat
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Summad viljendatud tuhandetes kroonides ja eurodes
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2008. aasta miiligitulu oli 774 543 tuhat krooni (49 502 tuhat eurot) vorrelduna 704 249 tuhande
krooniga (45 010 tuhat eurot) 2007. a. Miiiigitulu tooteliikide ning kodumaise ja ekspordimiiiigi
l6ikes on toodud alljargnevalt:

Tooteliikide 16ikes:
Kogus Summa Summa
2008 2007 2008 2007
EEK EUR EEK EUR
Joupaber (tonni) 58 289 59156 637 213 40725 614537 39276
Kotid (tuh tk.) 0 72 0 0 2006 13
Pehme paber (tuh rulli) 11221 8917 27 413 1752 22411 1432
Salvrdtikud (tuh pakki) 5813 5930 52 968 3385 48412 3094
Taskurdtikud (tuh pakki) 0 228 0 0 1075 69
Muu pehme paber 2478 812 22961 1467 6 854 438
Muud 0 0 33 987 2172 10752 687
KOKKU 774 543 49 502r 704 247 45 010|
Miiigitulu jaotus kohaliku ja ekspordimiiiigi vahel:
Kogus EEK EMTAK |Kodumaine miiiik Eksport Kokku
Kood 2008 | 2007 | 2008 2007 2008 2007

Pehmepaber 17221 28908| 16024| 74435 62729| 103343| 78753
Joupaber ja paberkotid 17121 22291  2928| 634984| 611815 637213] 614744
Muud 21268] 1361] 12719 9391 33987| 10752
KOKKU 52405} 20313| 722138| 683935| 774543 704 249
Kogus EUR Kodumaine miiiik Eksport Kokku

2007 2006{ 2007 2 006 2007 2006
Pehmepaber 17221 1848 1024 4757 4009 6605 5033
Joupaber ja paberkotid 17221 142 187| 40583 39102 40725| 39289
Muud 1359 87 813 600 2172 687
KOKKU 3349 1298] 46153 43711 49502} 45010

Miiiigitulu jaotus turgude ldikes:

Miiiigikaive
2008 2007
Euroopa % 62 69
Muu % 38 31
y/
30 For identification purposes only  Juhatudfl;
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Summad viiljendatud tuhandetes kroonides ja eurodes

LISA 16. MUUD ARITULUD

“HORIZON” TSELLULOOSI JA PABERI AS

2008 2007
EEK EUR EEK| EUR
Pthivara mahakandmine ja voorandamine 26 2 11 1
- |Kaupade laadimisega ja saatmisega seotud kulud 736 47 0 0
Trahvid ja viivised 0 0 15 1
Valuutakursi kasum 2207 141 { 0
Kindlustushiivitis 4090 261 26 2
CO2 emissioonikvootide miifik 0 0 ( 0
Tootmiskahjumite hiivitamine 626 40 0 0
Soodustus ja boonus 337 22 680 43
Muud tulud 489 31 590 38
KOKKU 8511 544 1323 85
*Tulekahjuga seotud kulud kattis tdies ulatuses kindlustus.
LISA 17. KAUBAD, TOORE, MATERJALID
2008 2007
EEK EUR EEK EUR|
Puitja laastud 204 306 13 058 228 (059 14 576
Kemikaalid 51 985 3322 48 853 3122
Puitmass 1260 81 0 Q
Elekter 48 757 3116 32205 2058
Gaas 95523 6105 64 014 4091
Kiitus 5714 365 4272 273
Vesi 2298 147 2368 151
Pehmepaberi toormaterjalid 50 584 3233 46 838 2993
Varuosad 9341 597 12797 818
Viikevahendid 916 59 1256 80
Kaubandus 23 489 1501 0 0
Muud materjalid 14672 938 20663 1321
KOKKU 508 845 32521 461 324 29484
([
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Summad villjendatud tuhandetes kroonides ja eurodes

LISA 18. PERSONALIKULUD

N“HORIZON” TSELLULOOSI JA PABERI AS

2008 2007
EEK| EUR FEK}] EUR
Juhtkonna liikmed (arv) 10 10
Palgad 2491 159 2436 156
Sotsiaalmaks (33 %) ja tottuskindlustusmaks (0,3 %) 829 53| 810,859 52
Juhtkonna liikkmete personalikulud 3320 212 3247 207
Tootajad (arv) 508 517
Palgad 80261| 5130| 77657) 4963
Sotsiaalmaks (33 %) ja tostuskindlustusmaks (0,5%) 26727 1708 25860} 1653
Toodtajate personalikulud 106 988| 6838| 103517} 6616
Direktorite ja tiitajate personalikulud 110 308| 7 050| 106 764| 6823
LISA 19. MUUD KULUD
2008 2007

- EEK| EUR EEK EUR
Toodangu eksportimise veokulud 43275 2766| 42606 2723
Muud veo-ja remondikulud 8923 5701 13364 854
Vahendustasu ja turunduskulud 12437 795 9795 626
Konsultatsioonid ja reklaam 422 27 932 60
Turvateenused . 1550 929 1663 106
Arvutihooldus ja kontoritarbed 108 7 691 44
Posti-, telefoni-, faksi- ja perioodilised kulud 1835 117 2 266 145
Lihetuskulud - 1256 80 1677 107
Kindlustuskulud 4936 315 5078 325
Muud kulud 12 661 809 14647 936
KOKKU 87402 5586 92719 5925

LISA 20. MUUD TEGEVUSKULUD
2008 2007
EEK EUR EEK EUR
Varude allahindlus 6 270 401 0 0
Trahvid, viivised 2478 158 523 33
Saastetasud 2363| 151 4722 302
Juhtimistasu 14 323 915 21552 1377
Kahjum valuutakursi muutustest 0 0 60 4
Muud kulud 2153 138 1737 111
KOKKU 27 587 1763 28594 1827
32 For identification purposes only  Juhatu ////V" =
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“HORIZON” TSELLULOOSI JA PABERI AS

Summad viiljendatud tuhandetes kroonides ja eurodes

LISA 21. FINANTSTULU

2008 2007
EEK EUR EEK EUR
Kasum valuutakursi muutustest 0 0 61 4
Intressitulu’ 713 46 816 52
Kasum IFC laenude mahakandmisest? 19215 1228 0 0
KOKKU 19928 1274 878 56
! Intressitulu:
Arvestatud Laekunud
EEK EUR EEK EUR
2008 KOKKU 713 46 2504 160
2007 KOKKU 816 52 428 27

2K 5ik IFC laenud (31.12.2007 seisuga klassifitseeritud lithiajaliseks ning makstavad jirgmise
12 kuu jooksul, kogusumma 34 861 tuhat krooni v&i 2 228 tuhat eurot) olid IFC ja AS SEB
Pank kokkuleppe jérgi iile antud AS-le SEB Pank. Need laenud olid tasaarveldatud/kustutatud
uue laenu vétmise teel (AS-it SEB Pank). Laenu summa 15,6 min. krooni (1 miln eurot). Uus
laen on pikaajaline ning tagastatav 31.07.2010. IFC laenude mahakandmise tdttu teenis
ettevGte kasumit summas 19 215 tuhat krooni (1 228 tuhat eurot).

LISA 22. FINANTSKULUD

2008 2007

EEK EUR EEK EUR

Kahjum valuutakursi muutustest 2436 156 0 0

Intressikulud - Lisa 23 23017 1471 17126 1095

Muud finantskulud?! 2764 177 2489 159

KOKKU 28 217 1803 19615 1254

! Muud finantskulud:
2008 2007
EEK EUR EEK EUR
Panga teenustasud 2400 153 1980 127
Muud finantskulud 319 20 443 28
Aktsiate ja osalustega seotud finantskulud 45 3 66 4
KOKKU 2764 177 2489 159
=
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Summad viljendatud tuhandetes kroonides ja eurodes

“HORIZON” TSELLULOOSI JA PABERI AS

LISA 23. INTRESSIKULUD
EEK Arvestatud| Kapitaliseeritud*| Tasutad
2008 Kokku 23017 S06| 24112
2007 Kokku 17 126 3851 19056
EUR Arvestatud| Kapitaliseeritud*| Tasutud
2008 Kokku 1471 58 1541
2007 Kokku 1095 246 1218
* Kapitaliseeritud intress:
2008 2007
EEK EUR EEK EUR]
Laen SA-1t KIK* 906 58 0 0
Laen AS-1t SEB Pank (I faas; 10 217 tuh. EUR) 0 0 3851 246
KOKKU 906 58 3 851 246

* Intress oli kapitaliseeritud seoses gaasipdleti ja biomuda projektidega. Tdiendav

informatsioon avalikustatud lisas 8.

34
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Summad viiljendatud tuhandetes kroonides ja eurodes

LISA 24. SEOTUD OSAPOOLED

P<HORIZON” TSELLULOOSI JA PABERI AS

Alljargnevalt on esitatud saldod seotud osapooltega seisuga 31. Detsember 2008 ja

31.Detsember 2007:

2008 2007
Debitoorne voignevus EEK EUR EEK EUR
Phoenix Land AS (Baltex 2000 AS), Estonia 6 488 415 19304 1234
Seotud omanku kaudu
Laenundue* 6472 414 9 600 614
Intressid 15 1 1926 123
Noue gaasi miiligist 0 0 7787 497
Tolaram Investeeringute AS, Estonia 2371 152 3757 240
Seotud Ioppomaniku kaudu
Laenunéue* 2193 140 3757 240
Intressid 119 8 0
Muud 59 4 0
Horizon Tissue OU, Estonia 10988 702 0 0
Seotud omanku kaudu
Muud 10 988 702 0 0
KOKKU 19 847 1268 23 061 1474
2008 2007
Kreditoorne volgnevus EEK EUR EEK EUR
Tolaram Investeeringute AS, Estonia 0 0 21 1
Seotud loppomaniku kaudu
Ulir 0 0 21 1
Tolaram Corporation PTE, Singapore 0 0 14 082 900
Omanik
Laen 0 0 14 082 900
Phoenix Land AS (Baltex 2000 AS), Estonia 23 1 3 887 248
Seotud omanku kaudu
Muud 23 1 3887 248
TOTAL 23 1 17 990 1150

*/%* Tdjendav informatsioon laenude kohta on avalikustatud lisas 7.
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N“HORIZON” TSELLULOOSI JA PABERI AS

Summad viiljendatud tuhandetes kroonides ja eurodes

Tehingud seotud osapooltega 2007.a. ja 2008.a. jooksul.

Tehingud seotud osapooliega 2008.a. jooksul

Phoenix Land AS Tolaram
(endine Baltex | Investeeringute | Horizon
EEK 2000 AS) AS Tissue QU | Total
Mitdud kaubad ja osutatud
teenused 0 0 21326| 21326
Muud tegevuskulud 21 6 2013 2 040
Muud tulud 0 2 0 2
Intressikulu 0 102 0 102
Intressitulu 482 281 0 763
Varade muiik* 0 0 99 747 99 747
Tehingud seotud osapooltega 2007.a. jooksul
Phoenix Land AS Tolaram
(endine Baltex | Investeeringute | Horizon
EEK 2000 AS) AS Tissue OU | Total
Muud tegevuskulud 7 207 0 214
Muud tulud 0 180 0 180
Intressitulu 489 157 ¢ 646
Tehingud seotud osapooltega ja 2008.a. jooksul
Phoenix Land AS Tolaram
(endine Baltex | Investeeringute | Horizon
EUR 2000 AS) AS Tissue OU [ Total
Mitidud kaubad ja osutatud
teenused 0 0 1363 1363
Muud tegevuskulud 1 0 129 130
Muud tulud 0) 0 0 0
Intressikuliu 0 7 0 7
Intressitulu 31 18 0 49
Varade miiik* 0 0 6 375 6 375
Tehingud seotud osapooltega 2007.a. jooksul
Phoenix Land AS Tolaram
(endine Baltex | Investeeringute | Horizon
EUR 2000 AS) AS Tissue OU | Total
Muud tegevuskulud 0 13 0 14
Muud tulud 0 12 0 12
Intressitulu 31 10 0 41
* Tdiendav informatsioon lisas 8.
WS
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Summad viiljendatud tuhandetes kroonides ja eurodes

Horizon Tissue OU on ,,Horizon* Tselluloosi ja Paberi AS-i laenude (summas 15 647 tuhat
krooni(1 000 tuhat eurot) ja 9 779 tuhat krooni (625 tuhat eurot) kiiendaja AS-i SEB Pank
kasuks.

- Horizon*“ Tselluloosi ja Paberi AS on Horizon Tissue OU liisingukohustuste kdendaja AS-i
SEB Liising kasuks (summas 125 min krooni (8 mln eurot).

Aruandeaastal juhtkonnale makstud palgad on avalikustatud lisas 18. T6osuhete [dppemise
korral ei maksta juhtkonna liikmetele lisahiivitisi.

LISA 25. OSTJATELT LAEKUMATA ARVETE ALLAHINDLUSED

EEK | EUR
Saldo 31.12.07 2975 190
Aruandeaastal alla hinnatud 732 50
Bilansist vilja kantud 3757 240
Saldo 31.12.08 0 0
Saido 31.12.06 2225 142
Aruandeaastal alla hinnatud 730 48
Salde 31.12.07 2975 190

Ettevdte on alla hinnanud ning bilansist vdlja kandnud lootusetult laeckuvad nduded.
Informatsioon nduete ja nende vanuselise jaotuse kohta on avalikustatud lisades 5 ja 26.

LISA 26. FINANTSINSTRUMENDID JA FINANTSRISKI MAANDAMINE

Ettevotte tegevust mGjutavad mitmed finantsriskid: tururisk (intressiméira risk ja valoutarisk),
krediidirisk ja likviidsusrisk.

Ettevotte riskimaandamise kava baseerub eeldusel, et finantsturud on etteaimamatud ja
ettevitie finantstegevuse potentsiaalse kahju minimaliseerimiseks peab kasutusele vGtma
vastavad meetmed.

EttevStte riskimaandamise protsess pShineb eeldusel, et riskide pidev jdlgimine, pdhjalik
analiiis ja efektiivne riskimaandamine tagab ettevdttele #ritegevuses etietulevate riskide
eduka maandamise. Finantsriski maandamise peamine eesmérk on ennetada finantskahju, mis
voib ohustada ettevitte omakapitali ja #ritegevuse jdtkamist. Ettevdte siétestab
riskimaandamise pShimdtted, tegevused riski identifitseerimiseks, hindamiseks, jilgimiseks ja
maandamiseks ning riskide hajutamise pikemale ajaperioodile, tegevustele ja funktisoonidele.
Riskimaandamise pShimdtted ja tegevused siitestab ettevGtte juhtkond.

| EEK EEX EUR EUR
Finantsvarade ja -kohustuste kategooria vastavalt IAS 39 Lisa 31.12.2008| 31.12.2007| 31.12.2008| 31.12.2007
Edasiliiklunud intressitulu Vélad ja néuded 5 135 1926 9 123
Aritegevusega seotud nouded Vélad ja nduded 5 41 968 41 027 2 &I 2622
Muud nduded Volad ja nouded 5 964 998 62 64
Laenud Volad ja nduded 57 8 665 13 357 554 54
Véetud ja antud laenud Kornigeeritud 11 67 785 171 346

soetusmaksumuys 4332 10951
Valad ja muud kohustused Korrigeeritud 11 135658 231 478

soetusmaksumus 8670 14 807
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Summad villjendatud tuhandetes kroonides ja eurodes

“HORIZON » TSELLULOOSI JA PABERI AS

Finantsintrumentide tulu, kulu, kasum ja kahjum kajastatakse jdrgmisetes kategooriates:

BEK 2008 2007 2008 2007 2008 2007
Kohustused Kohustused
Laenudja| Laenudja| korrigeeritud | korrigeeritud
nouded ndéuded| maksumuses | maksumuses Kokku| EKokku
Tuhandetes kroonides
Intressitulu (lisa 21) 713 816 0 0 713 816
Intressikulu (lisa 23) 0 0 -23 017 -17 126 -23017} -17 126
Muudest pikaajalisest
finantsvaradest saadav kasum ja
kahju 0 6l -2 436 0 -2 436 61
Finantsvarade vairtuse langus 0 0 -782 -750 -782 -750
Net result 713 877 26 235 17 876| 25522| -16 999
EUR 2007 2006 2007 2006 2007 2006
Kohustused Kohustused
Laenudja| Laenud ja| korrigeeritud | korrigeeritud
nouded néuded| maksumuses | maksumuses Kokku| Kokku
Tuhandetes EUR '
Intressitulu (lisa 21) 46 32 0 0 46 52
Intressikulu (lisa 24) 0 0 -1471 -1095)  -1471] -1095
Muudest pikaajalisest -156
finantsvaradest saadav kasum ja
kahju 0 4 -156 0 4
Finantsvarade vaartuse langus (lisa
27) 0 0 -50 -48 -50 48
Net result 46 56 -1677 -1142 -1631| -1086
Aegunud finantsvarad
Jargnev tabel annab iilevaate aegunud nduetest:
EEK EUR
31.12.2008| 31.12.2007| 31.12.2008| 31.12.2007
Tuhandetes
Kuni 3 kuud 20 327 4 306 1299 275
3-6kuud 819 5435 52 35
6 - 12 kuud 172 356 11 23
Rohkem kui 12 kuud 347 8 094 22 517
Aritegevusega seotud aegunud
néuded kokku 21 665 13 301 1 385 850

Informatsioon nduete ning tdendoliseit mittelackuvate arvete saldode kohta on avalikustatud

lisades 5 ja 25.
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“HORIZON” TSELLULQOSI JA PABERI AS

Summad viiljendatud tuhandetes kroonides ja eurodes

Likviidsusrisk
Likviidsusrisk on risk, mis finantsolukorra muutusel vib takistada ettevitte finantskohustuse

taitmist kindla perioodi jooksul; véi et ettevite ei ole teatud aja jooksul suuteline miilima oma
toodangut turuhindadega. Ennekdike méjutavad ettevitte likviidsust jargmised néitajad:

» Ettevtte vOimelisus luua #ritegevusega positiivset rahavoogu ja tagada nende
rahavoogude volatiilsus

e Nouete ja kohustuste maksetdhtaegade sobimatus ning nende véime neid muuta
¢ Materiaalse pShivara arendamise kiirus
¢ Kapitalistruktuur

Liihiajalise likviidsuse haldamine pShineb esiteks ja ennekdike ettevdtte kinnitatud eelarvel.
Liihiajalise likviidsusjuhtimise eesmérk on garanteerida piisav hulk likviidseid varasid (s.t
raha ja raha ekvivalendid ja likviidsed investeeringud). Ettevdte on s8lminud arvelduskrediidi
ja faktooringulepingud pankadega tagamaks piisavate ressursside olemasolu.

Pikaajaline likviidsus s3ltub peamiselt investeerimisotsustest. Pikaajalised projektid
vaadatakse iile, et kindlaks teha, et investeerimise rahavoogude ajastus ja maht ei erineks
oluliselt finantseerimise rahavoogude ajastusest ja mahust.

31.12.2008 seisuga iiletasid ettevitte lihiajalised kohustused lihiajalisi varusid summas 118
miljonit krooni (8 miljonit eurot). 31.12.2007 seisuga summas 267 miljonit krooni (17
miljonit eurot). 2009. aasta jooksul paranes ettevdtte likviidsus méarkimisvéaarselt. Detailid on
kirjeldatud lisas 28.
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Summad viljendatud tuhandetes kroonides ja eurodes

Finantsvarade ja kohustuste tiihtaegade struktuur:

<3 kuud| 3-12 kuud| 1-5aastat| 31,12.2008
Tuhandetes kroonides
Raha ja raha ekvivalendid 306 0 0 306
Aritegevusega seotud néuded 40 630 991 347 41968
Varad kokku 40 936 991 347 42 274
Valakohustused 17 735 50050, 173639 241 424
Volad tarnijatele 79 196 24 676 7953 111 825
Kohustused kokku 96 932 T4 726/ 181591 353 249
<3 kuud| 3-12 kuud| 1-5 aastat| 31.12.2007
Tuhandetes kroonides
Raha ja raha ekvivalendid 341 0 0 341
Aritegevusega seotud néuded 35008 901 8094 44 002
Varad kokku 35 349 901 8 094 44 343
Vélakohustused 26 327 145019 137 501 308 847
Vélad tarnijatele 171 317 19 109 2314 192 741
Kohustused kokku 197 644 164 128 139 815 501 588
<3 kuud| 3-12 kuud| 15 aastat| 31.12.2008
Tuhandetes EUR
Raha ja raha ekvivalendid 20 0 0 20
Aritegevusega seotud nouded 2 597 63 22 2 682
Varad kokku 2 616 63 22 2702
Vdlakohustused 1133 3 199 11098 15430
Volad tarnijatele 5062 1577 508 7 147
Eohustused kokku 6 195 4 776 11 606 22 577
<3 kuud| 3-12 kund| 1-5aastat| 31.12,2007
Tuhandetes kroonides
Raha ja raha ekvivalendid 22 0 0 22
Aritegevusega seotud néuded 2237 58 517 2812
Varad kokku 2 259 58 517 2834
Volakohustused 1683 9268 8 788 19 739
Volad tarnijatele 10 949 1221 148 12 318
Kohustused kokku 12 632 10 490 8 936 32 057

M =
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Summad viiljendatud tuhandetes kroonides ja eurodes

Intressimiiiira risk ja valuutarisk

Intressirisk on risk, mis tuleneb intressim#sirade tGusust rahaturul, mis suurendab ettevitte
intressikulusid. Intressimiiirade potentsiaalne kahju tuleneb jirgnevatest asjaoludest:

1. ujuva intressiméfradega voetud laenud, ja

2. seoses uute kohustuste tagasimakse kuupidevade refinantseerimise vajadusega voi
seoses uute kohustuste, mis tulenevad investeeringu plaanide realiseerimisest
situatsioonis, kus finantsturgude volatiilsus tduseb ja majanduskeskkond on
muutumas.

Enamik ettevotte laenudest baseeruvad Euriboril, mistdttu ei ole ettevdte Kaitstud
rahvusvaheliste finantsturgude arengu eest. Intressiriski maandamiseks jélgitakse rahaturu
intressimisirade koverat, mis peegeldab turul osalejate iniressimidrade ootusi ja lubab anda
hinnangu euroga seotud intressiméirade kujunemisele.

Ettevdite teostas tulumaksueelse kasumi ja rahavoogude tundlikkuse analiiiis 0,5 protsendi
punktilise muutusele.

Tulumaksueelse kasumi tundlikkuse analiiiis nditas, et 0,5 protsendipunktiline intressiméira
muutus (tdus voi langus) mdjutaks (suurendaks v&i vihendaks) 2008. aasta tulumaksueelset
kasumit 1,2 miljoni krooni (77 tuhat eurot) vorra (2007: 1,4 miljoni krooni (90 tuhat eurot)).

Ettevitte intressikandvad varad ja kehustused

31.12.2008
Tihtajade 16ikes 3-12 kuud| 1-5 aastat Kokku

Tuhandetes EEK
Intressikandvad varad 8 665 0 8 665
Intressikandvad kohustused -67 785] -173639( -241 424
Netovara -59 120| -173 639| 232 759
31.12.2007
3-12 kuud| 1-5 aastat Kokku

Tuhandetes EEK
Intressikandvad varad 3757 @ 600 13 357
Intressikandvad kohustused -171 346] -137 501| -308 847
Netovara -167 889| -127 901| -295 490
31.12.2008
3-12 kuud| 1-5 aastat Kokku

Tuhandetes EUR
Intressikandvad varad 554 0 554
Intressikandvad kohustused -4 332 -11 098 -15 430
Netovara -3 778| -11098 -14 876
31.12.2007%
3-12 kuud| 1-5 aastat Kokku

Tuhandetes EUR
Intressikandvad varad 24Q) 614 854
Intressikandvad kohustused -10 951 -8 788 -19 739
Netovara -10 711 -8 174 -18 885
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W“HORIZON” TSELLULOOSI JA PABERI AS

Summad viiljendatud tuhandetes kroonides ja euredes
Valuutariski maandamiseks toimuvad tehingud ja sdlmitakse lepingud eurodes v3i valuutades,

mis on seotud euroga. Peamine valuutarisk on kohaliku valuuta devalveerimine euro suhtes.
Arvestades devalveerimise viikest tdendosust ei hinnata seda riski oluliseks.

Intressikandvate kohustuste jaotus valuutade loikes

EEK EUR Osakaal, %

31.detsembri seisuga 2008 2007| 2008 2007 2008 2007

Tuhandetes

Fikseeritud eurodes 241 424 308 847 15430 19 73% 100% 100%

KOKKU 241 424| 308 847| 15430 19739 100% 100%

Intressikandvate varade jaotus valuutade 16ikes

EEK EUR Osakaal, %
31l.detsembri seisuga 2008 2007 2008 2007 2008 2007
Tuhandetes
Fikseeritud eurodes 2193 3757 140 240 25% 28%
Fikseeritud kroonides 6472 9 600 414 614 75% 72%
KOKKU 8 665| 13 357 554 854 100% 100%

Ettevotte kohustused on peamiselt vietud eurodes v&i Eesti kroonides ja suurimad tehingud
sOlmitakse riikidega, mille valuuta on seotud euroga. SeetSttu ei oma valuutarisk olulist
tahtsust.

Krediidirisk

Krediidirisk on risk, mis on seotud kolmandate osapoolte vdimetusega tasuda oma vélgnevusi
Ettevottele.

Krediidiriski maandamiseks jélgitakse, et riskid oleksid hajutatud. Ettevote jilgib ja juhib
klientide kokkulepete tiitmist igapdevaselt, et ennetada ja minimeerida krediidiriski ning
vajadusel kasutatakse vastavaid meetmeid. EttevSte kaupleb ainult tunnustatud ja
krediidivdimeliste kolmandate osapooltega. Selleks, et riski veelgi minimeerida, on ettevitte
tegevuspoliitikaks kliendipdhiste kindlustuslimiitide seadmine éritegevusega seotud nduetele.
Klientide puhul, kellele ei ole kehtestatud konkreetset kindlustuslimiiti, on ndutud muud
krediidiriski maandavate instromentide kasutamine.

Lisaks jiigitakse igapdevaselt klientide tasumata arvete jdidke, mille tulemusel on Ettevdtte
lootusetute v3lgade risk viheoluline.

Ebatdendoliselt lackuvate arvete osas kajastatakse allahindlused. Potentsiaalse kahjumi
hinnang antakse tuginedes eelnevate aastate kogemusele, teise poole vdimele tiita lithiajalisi
kohustusi ja majanduskeskkonna arengule.
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Summad viljendatud tuhandetes kroonides ja eurodes

Ettevdte s6lmib tehinguid itksnes maksevdimeliste osapooltega. Maksimaalne potentsiaalne
krediidirisk vrdub kogu nduete jifkvairtusega, raha ja raha ekvivalentide ja finantsvarade
investeeringutega.

Oiglane viidirtus

Ettevottel ei ole olulisi bilansiviliseid finantsvarasid ega —kohustusi, mida ei ole kajastatud
raamatupidamise aastaaruandes. Juhatuse hinnangul ei erine varade ning kohustuste
bilansilised vairtused oluliselt nende diglasest viirtusest.

Fikseeritud intressimiéiradega varade ja -kohustuste diglased viirtused ei erine oluliselt nende
raamatupidamisvéirtusest, kuna nende intressimiirad on ligildhedased turul kehtivatele
intressimédradele.

Kapitali juhtimine
Kapitalijuhtimise eesméirk on omada kapitali struktuuri, mis tagaks ettevdttele jatkusuutliku
tegevuse ja arenguvdimaluse ning ennetada ettevdtte omakapitali ohustavaid riske.

Ettevdte finantseerib #ritegevust nii vdlgade kui ka omavahendite arvelt. Investeeringud
chitistesse ja seadmetesse on viga kapitalitootlikud. Ettevdttes jargitakse pdhimdtet et
investeeringute puhul ei iiletaks omafinantseering 15-20% investeeringu kogumaksumusest.

Optimaalse finantseerimisstruktuuri kavandamisel ja riskide identifitseerimisel ja hindamisel
jélgib ettevdte omakapitali suhe bilanssi mahust. 31.12.2008 seisuga moodustas omakapital
63% bilansist

LISA 27. TINGIMUSLIKUD KOHUSTUSED

31.12.08 seisuga moodustavad ettevdtte tingimuslikud kohustused ¢ kroonmi. 31.12.2007
seisuga samuti 0 krooni. Ettevitte]l on olemas potentsiaalsed trahvid seoses aegunud nduetega
summas 2 miljon krooni (0,12 miljonit eurot), ning potentsiaalsed kohtukulud summas 1
miljon krooni (0,06 miljonit eurot).

-Horizon® Tselluloosi ja Paberi AS on Horizon Tissue OU liisingukohustuste kiiendaja AS-i
SEB Liising kasuks (summas 125 miljon krooni (8 miljon eurot).

Juhtkonna hinnangul on {ilalnimetatud kohustuste realiseerumine ebatdenioline, mistdttu ei
ole kiiesolevas finantsaruannedes nende kohostuste katteks eraldist moodustatud.

LISA 28. BILANSIPAEVAJARGSED SUNDMUSED

Alates jaanuarist kuni novembrini 2009, tasus Eftevéte v&lakirjast tulenevad kohustused
ulatuses kogusummas 15,7 miljon krooni (1 miljon eurot) ning vihendas muid v8lgnevusi 32
miljoni krooni (2 miljon eurot) virra.

2009. aasta jooksul pikendati jooksvalt AS-ga SEB Pank sélmitud arvelduskrediidi lepingut.

Ettevotte juhtkond on likviidsuse parandamise eesmirgil votnud kasutusele jirgmiseid
abindusid: aegunud kohustused tarnijatele (mis algselt kuulusid tasumisele 2009, aasta
jooksul) olid restruktureeritud tasumiseks 2010. aastal; EttevGte vihendas palgakulusid ning
tootajate arvu; EttevGte muutis oma ostupoliitikat ning asendas osa nendest tarnijatest, kes ei
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Summad viiljendatud tuhandetes kroonides ja eurodes

suutnud pakkuda konkurentidega vdrreldes sama vdi paremat hinda; Ettevite kehtestas
parema toorainete kvaliteedikontrollisiisteemi ja tarbimisenormid ning tohusama kontrolli
tarnitavate materjalide koguste iile (Weightbridge, professionaalne mddtmise ettevite).
Ulalpool mainitud sammud koos iildise jéudpaberi hinnatdusuga maailmaturul tagavad
juhtkonna hinnangu! Ettevtte likviidsuse parenemise ka tulevikus.
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JUHTKONNA KINNITUS

Kiesolevaga votame endale vastutuse raamatupidamise aastaaruannete koostamise eest ja

kinnitame, et:

¢ Raamatupidamise aastaaruannete koostamisel kasutatud arvestuspShimétied on

kooskdlas rahvusvaheliste finantsaruandluse standarditega (IFRS);

o Lehekiilgedel 6 kuni 45 esitatud raamatupidamise aastaaruanded annavad Sige ja
biglase iilevaate Ettevdtte finantsseisundist ja tegevustulemustest ja rahavoogudest;

¢ Ettevite suudab tegutsemist jétkata.

Majandusaasta aruandele on alla kirjutanud kdik juhatuse liikmed.

Nimi Ametikoht Allkiri Kuupdev
’/) ——
Ashwani Sharma juhatuse esimees H.ooLUo
AimeKersti Kelder  juhatuse liige Z ALl /T
Roman Bukat§jov juhatuse liige / _S . (.9/, '/0
e
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SOLTUMATU AUDIITORI JARELDUSOTSUS

“Haorizon” Tselluloosi ja Paberi AS aktsiondrile

Oleme auditeerinud “Horizon” Tselluloosi ja Paberi AS raamatupidamise aastaaruannet, mis sisaldab
bilanssi seisuga 31. detsember 2008 ning eeitoodud kuupdeval IBppenud majandusaasta
kasumiaruannet, omakapitali muutuste aruannet ja rahavoogude aruannet, aastaaruande koostamisel
kasutatud peamiste arvestuspdhimtete kokkuvdtet ning muid selgitavaid lisasid. Auditeeritud
raamatupidamise aastaaruanne on lisatud meie poolt identifitseerituna kdesolevale jareldusotsusele.

Juhatuse kohustused raamatupidamise aastaaruande 0s5as

Juhatuse kohustuseks on raamatupidamise aastaaruande koostamine ning diglane esitamine kooskd&las
rahvusvaheliste finantsaruandluse standardite nduetega. Selle kohustuse hulka kuulub asjakohase
sisekontrollisiisteemi kujundamine ja t6ds hoidmine, mis tagab raamatupidamise aastaaruande
korrektse koostamise ja esitamise ilma pettustest v&i vigadest tulenevate oluliste vadrkajastamisteta,
asjakohaste arvestuspdhimdtete valimine ja rakendamine ning antud tingimustes p&hjendatud
raamatupidamislike hinnangute tegemine.

Audiitori kohustused

Meie kohustuseks on avaldada auditi pohjal arvamust raamatupidamise aastaaruande kohta. Viisime
auditi 1abi koosk&las rahvusvaheliste auditeerimisstandarditega. Need standardid nduavad, et me oleme
vastavuses eetikanuetega ning et me planeerime ja viime auditi 18bi omandamaks p8hjendatud
kindlustunde, et raamatupidamise aastaaruanne ei sisalda olulisi vadrkajastamisi,

Audit hdlmab raamatupidamise aastaaruandes esitatud arvnditajate ja avalikustatud informatsiooni
kohta auditi tdendusmaterjali kogumiseks vajalike protseduuride tabiviimist. Nende protseduuride hulk
ja sisu s8ltuvad audiitori otsustustest, sealhulgas hinnangust riskidele, et raamatupidamise
aastaaruanne v3ib sisaldada pettustest v&i vigadest tulenevaid olulisi vadrkajastamisi, Asjakohaste
auditi protseduuride kavandamiseks vBtab audiitor nende riskihinnangute tegemisel arvesse dige ja
Biglase raamatupidamise aastaaruande koostamiseks ja esitamiseks juurutatud sisekontrollististeemi,
kuid mitte selleks, et avaldada arvamust sisekantrolli tulemuslikkuse kohta. Audit hdlmab ka kasutatud
arvestuspdhimBtete asjakohasuse, juhatuse poolt tehtud raamatupidamislike hinnangute pdhjendatuse
ja raamatupidamise aastaaruande Gldise esituslaadi hindamist,

Usume, et kogutud auditi tdendusmaterjal on piisav ja asjakohane meie arvamuse avaldamiseks.

Arvamus

Meie arvates kajastab lisatud raamatupidamise aastaaruanne kdigis olulistes osades diglaseit "Horizon”
Tselluloosi ja Paberi AS finantsseisundit seisuga 31. detsember 2008 ning sellel kuupdeval [8ppenud
majandusaasta finantstulemust ja rahavoogusid kooskdlas rahvusvaheliste finantsaruandiuse
standarditega.

A member firm of Ernst & Young Global
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Arvamust mittemdjutavad asjaolud

Tegemata markust meie arvamuses juhime tahelepanu lisale 8, milles kirjeldatakse materiaalse
pShivara vadrtuse testi tulemust ning varade kaetava vadrtuse leidmisel kasutatud eeldusi. Materiaalse
pBhivara kaetav vaartus on eriti sensitiivne tulude ning kulude prognoosides kasutatud midgi- ning
ostuhindade kasvumddrade suhtes,

Tallinn,p15. jaanuar 2010

ivar Kiigemadi Mikk Paaksi
Ernst & Younp Baitic AS Vannutatud audiitor



KASUMI JAOTAMISE ETTEPANEK

“Horizon” Tselluloos ja Paberi AS-I juhatus teeb ettepaneku jagada 2008. aasta kasumit
summas 5 742 548 krooni jargmiselt:

kohustuslikku reservkapitali 287 127 EEK
jaotamata asumisse 5455421 EEK
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“HORIZON” TSELLULOOSI JA PABERI AS

2008. MAJANDUSAASTA ARUANDE KINNITUS

Kiesolevaga allkirjastavad Horizon Tselluloosi ja Paberi AS Juhatuse ja Haldusndukogu
liikmed 2008. aasta majandusaasta aruande, mis koosneb Juhatuse aruandest,
raamatupidamise aruannetest, kasumi jaotamise aruandest ja audiitori jdreldusotsusest,
kinnitades selles esitatud informatsiooni korrektsust:

Nimi

Ashwani Sharma
Aime-Kersti Kelder
Roman Bukat§jov

Zanna Botvinkina

Narinder Kumar G. Aswani
Sunil Marvah

Sajen G. Aswani

Urmas Reimand

Mohan K. Vaswani

Ametikoht Allkiri - Kuupdev

Jjuhatuse esimees /.; -of 'c-? o/ 0
juhatuse liige A / S
juhatuse liige {va 2010
néukogu liige

ndukogu liige
ndukogu liige
ndukogu liige
néukogu liige

ndukogu liige
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“HORIZON” TSELLULOOSI JA PABERI AS

AKTSIONARIDE NIMEKIRI

Majandusaasta aruande  kinnitamisel aktsionéiride  iildkoosoleku  poolt  seisuga
on Ettevotte aktsionérideks:

Nimi Osaluse nimiviirtus

Tolaram Corporation PTE, Singapore 2 320 196 aktsiat,
nimivéirtusega 100 EEK,

osalus omakapitalis 100%
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MUUGITULU JAOTUS VASTAVALT EESTI MAJANDUSE TEGEVUSALADE

KLASSIFIKAATORILE (EMTAK)

“HORIZON” TSELLULOOSI JA PABERI AS

EMTAK |Kokku
Summa EEK kood 2008
Paberist kodu- ja hiigieenitarvete, k.a
tekstiilvati ja vatist toodete tootmine 17221] 103 343
Paberi- ja papitootmine 17121| 637 213
Muude paber- ja papptoodete tootmine 17291 33987
KOKKU 774 543
Summa EUR Kokku
Paberist kodu- ja hiligieenitarvete, k.a
tekstiilvati ja vatist toodete tootmine 17221 6 605
Paberi- ja papitootmine 17121] 40 725]
Muude paber- ja papptoodete tootmine 17291 2172
KOEKKU 49 502
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