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TEGEVUSARUANNE

-------

2005. aastal jitkus Tolaram-Investeeringute AS-i ja tema tiitarettevote TH Investeeritigute " AS
traditsiooniline iritegevus, milleks on kinnisvara investeeringute haldamine. Tolaram Investeeringute
AS omab 60% TH Investeetingute AS-i aktsiatest.

Uiiripindade néudluse kasvades vihenes vakantsus ning tSusid Gtirihinnad. Tanu uldisele majanduse
kasvule ning uitipindade vihesusele lihtsustus uute klientide leidmine.

2005. aastal oli Tolaram-Investeeringute AS-i konsolideeritud miitigitulu 37,5 miljont krooni (2,4 miljont
eurot). Sellest 75,6% moodustas iitititulu ja 24,4% kommunaal- ja muude teenuste muuk. 2005.a. teenis
Tolaram Investeeringute AS konsolideetitud itrikasumi summas 18,7 miljonit krooni (1,2 miljonit
eurot). Kontserni dividendipoliitika nieb ette teenitud kasumi investeerimist tiies ulatuses aritegevuse
edasisse arendamisse.

Investeeringud

2005. aastal erastas Tolaram Investeetingute AS Viarvi 5 / Varvi 7 aadressil asuva maatiki
soetusmaksumuses 5 miljonit krooni (0,3 miljonit eurot).

Olulisi investeetinguid peale maa erastamise 2005.21: aastal ei olnud. Telliti kutte- ja
ventilatsioonististeemide audit selgitamaks véimalusi kitteprobleemide optimaalseimaks lahendamiseks.

Personal

2005. aastal oli Tolaram-Investeeringute AS keskmine tootajate arv 10 ning ettevétte t66jdukulud 1,9
miljonit krooni (122 tuhat eurot); 2004: 2,4 miljonit krooni (156 tuhat eurot). To6joukulude langus
tulenes koristajate koondamisest. Tegevjuhtkonna to6tasukulu oli aruandeaastal 358 tuhat krooni (23
tuhat eurot); 2004: 330 tuhat krooni (21 tuhat eurot). Juhatuse ja néukogu lilkmetele maksti 134 tuhat
krooni (8,5 tuhat eurot); 2004: 30 tuhat krooni (2 tuhat eurot).

Eesmirgid jirgmiseks majandusaastaks

2006 aastal planeetib Tolaram-Investeeringte AS investeerida konkurentsis pusimise ja hoone sailimise
eesmirgil oluliselt (ca. 5,2 miljonit krooni (332 tuhat eurot)) hoone renoveerimisse sh. liftide
moderniseetimine, kiittestisteemi tiiendamine, katuse remont, akende vahetus, tldkasutatavate ruumide
renoveerimine jne. Samuti vihendada veelgi vakantsust ning tosta keskmist Giirthinda.

/ 3
Natinﬁer Kumar G Aswani Eero Pollu
Juhatuse liige tegevdirektor
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SISSE TULNUD
RAAMATUPIDAMISE AASTAARUAINNED

JUHATUSE KINNITUS RAAMATUPIDAMISE AASTAARUANDELE

Juhatus kinnitab lehekilgedel 3-29 toodud Tolaram Investeeringute AS-i emaettevotja ja kontserni
konsolideeritud 2005. aasta raamatupidamise aastaaruande tiielikkust ja Sigsust.

Juhatus kinnitab, et:

1. emaettevdtja ja kontserni raamatupidamise aastaaruande koostamisel jirgitud arvestuspShimétted vastavad
Eesti heale raamatupidamistavale;

2. raamatupidamise aastaaruanne kajastab Sigesti ja Giglaselt emaettevitja ja kontserni finantsseisundit,
majandustulemusi ja rahavoogusid;

3. 'TolaramyInvesteeringute AS ja tema tiitarettevdtja on tegutsevad driiihingud.

Tallinn, 30.06.2006

For identification purposes only
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Brialissih

AKTIVA
Raamatupidamise aastaaruande _ o o
kuupiev , 31. detsember 2005 31. detsember 2004
Arvandlusviiring Lisa EEK'000 EUR'000 EEK'000 EUR 000
Raha ja pangakontod 1 3 268 209 2731 175
Nouded ostjate vastu 2 11 668 746 7 065 452
Muud néuded 5 825 372 33 386 2134
- Laenud tootajatele (/ndue tootajate
vastu) 91 6 113 7
- Intressinduded 36 2 29 2
- Muud néuded 4 5698 364 33 244 2125
Ettemakstud tulevaste perioodide
kulud 1392 89 514 33
- Maksude ettemaksed 3 35 2 28 2
- Muud ettemakstud kulud 1357 87 486 31
Laoseis 1573 101 0 0
- Kaup miitigiks 592 38 0 0
- PGhivara mutigiks 981 63 0 0
Kiibevara kokku 23 726 1516 43696 2793
. - Pikaajalised nSuded 4 12 284 785 14 837 948
- Investeeringud sidusettevGtjatesse 5 11792 754 22 318 1426
- Kinnisvarainvesteeringud 7 200 296 12 801 197 483 12621
- Materiaalne pShivara 8 183 12 3985 255
- Immatetiaalne pohivara 18 1 18 1
Péhivara kokku v 224574 H 353 1238 641 15252
Aktiva kokku » 248300 15869 282337 = 18045

For identification purposes only
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PASSIVA boreensat i annsaseeeuscccaracasncons

R ipidsoise saaatRRAS T T R S S T SR
kuupiev ‘ T 31. detsember 2005 ' 31. detsember 2004
Aruandlusviiring Liss - EEK'000 . EUR 000 EEK'000 EUR ‘000
Volakohustused 12 352 789 11 727 749
- Krediidiasutustele 9 12 352 789 11 627 743
- Muud lihiajalised kohustused - - 100 6
Volad hankijatele 3033 194 2141 137
Uiiri deposiidid ja muud kohustused 2515 11 2 553 163
Maksuvdélad 3 1359 87 702 45
Viitvolad 589 38 4 417 282
- Tootasudega seotud viitvolad 496 32 409 26

- Intressivolad 4 93 6 4 006 256

- Muud viitvélad - 3 0
Lihiajalised kohustused kokku 19847 1268 21540 1377
Pikaajalised kohustused 141 710 9057 179 814 11492

- - Krediidiasutustele 9 135 345 8 650 144 662 9246
- Muud pikaajalised kohustused 4 6 365 407 35151 2247
Kohustused kokku 161557 10325 201353 . 12869
Omakapital 86 743 5544 80 984 5176
- Vihemusosalus 16 935 1082 16 241 1038
- Aktsiakapital 11 97 000 6 199 97 000 6 199

- Kohustuslik resetvkapital 176 11 176 117

- Jaotamata kasum (32 434) (2073) (31 531) (2015)

- Aruandeaasta kasum (kahjum) 5065 324 902) (58)
Passivakokku 248300 15869 282331 - 18045

For identification purposes only
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sISSE TULNUD
KASUMIARUANNES
'Aruandlusperiood ‘ - . - R o B 2005 : R S ‘ Sae{uu.i2004§ee'qigsa.oaa.z:eepe..gs
Aruandlusviiring . Lia EEK'000. EUR'000 EEK'000 EUR ‘000
Miiiigi netokiive 12 37 552 2400 36 678 2344
Tegevuskulud (19 257) (1231) (20 066) (1282)
- Realiseetitud toodangu (teenuse)
kulu (8 549) (546) (7 380) (472)
- Turustuskulud (46) 3 (183) 12)
- Uldhalduskulud (10 661) (681) (12 503) (799)
- T66j6ukulud (2 648) (169) (3 332) (213)
- Palgakulud (1988) (127) (2 502) (160)
- Sotsiaalmaksud (660) “42) (830) (53)
- Muud tldhalduskulud 13 (2 448) (156) (3 049) (195)
- PShivara kulum 7,8 (5 565) (356) (6 122) (391)
Muud aritulud 14 3320 212 240 15
Muud érikulud 14 (2 926) 87) (1949) (125)
Atikasum L TR PRI SR 18689 . < 1194 14903 - 952
Finantstulud/-kulud
Kasum/ (kahjum) investeeringutelt
sidusettevotjasse 5 (5 391) (345) (7 664) 490)
Kasum/ (kahjum) sidusettevotja aktsiate
mijtgist 5 - - (34 (2)
Intressitulud/(-kulud) 15 (7 539) “482) (8 452) (540)
Kasum/ (kahjum) valuutakursi muutustest - - 252 16
Finantstulud/(-kulud) kokku (12 930) (826) (15 898) (1 016)
Kasum/(kahjum) enne vihemusosalust 5759 368 (995) 64)
Vihemusosalus (694) “4) 93 6
Aruandeaasta puhaskasum/ (-kakjum) 5065 34 . (902 - (58)

For identification purposes only
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RAHAVOOGUDE ARUANNHLE

Rahavood idritegevusest

Arikasum 18 689 1194 14 903 952
Lisandumine: Pdhivara kulum 7,8 5565 356 6122 391
Elimineerimine: Mutidud péhivara kulum 8 (409) (26) - -
Aritegevusega seotud nduete muutus (5 537) (354) (2 379) (152)
Aritegevusega seotud inventari muutus (1573) (107) - -
Aritegevusega seotud intressinduete muutus (6) ©) -
Aritegevusega seotud kohustuste muutus o 33 (808) .

Rahavood investeerimistegevusest

Kinnisvarainvesteeringute soetus (-) 7 (6 373) (407) (231) (15)
Matetiaalse pShivara soetus (-) 8 (62) 4) (488) (31)
Immatetiaalse pShivara soetus (-) - - (18) (1)
Pohivara midk (+) 36 2 - -
Antud laenud () (3 500) (224) (5 800) (371)
Antud laenude tagasimaksed (+) 4764 304 1483 95

5 5160 330 55 4
141

Rahavood finantseerimistegevusest

Saadud laenud krediidiasutustelt (+) 9 105 387 6735 46 760 2989
Saadud pangalaenude tagasimaksed (-) (3 548) (227) (43761) (2 797)
Liisingmaksed (-) (108 227) (6 917) (7 817) (500)
Muud saadud laenud (+) 4228 270 835 53
Muude laenude tagasimaksed (-) (7 117) (455) (227) (15)
Makstud intressid (7 932) (507) (8 373) (535)

Raha ja raha ekvivalendid perioodi alguses 1 2731 175 2358 151
Val kurssid tused

For identification purposes only

Ell ErNST & YOUNG 7




OMAKAPITALI MUUTUSTE ARUANNED

~sJ1 Midakstigg
Qegistriosakeond

518SE TULNUD

Aruandeaasta
Aktsia- Vihemus Kohustuslik Jaotamata puhaskasum
EEK '000 kapital -osalus reservkapital kasum (-kahjum) Kokku
Saldo seisuga 31.12.2003 97 000 16 333 176 (37 010) (3 882) 72 618
2003. aasta puhaskasumi
kandmine jaotamata
kasumisse ja reservi - - - (3 882) 3882 -
2004. aasta puhaskasum
(-kahjum) - 93) - - (902) (995)
Saldo seisuga 31.12.2004 97 000 16 241 176 (31531) (902) 80 984
2004. aasta puhaskasumi
kandmine jaotamata
kasumisse ja reservi - - - 902) 902 -
2005. aasta puhaskasum
_(-kahjum) - 694 - - 5065 5759
‘Saldo seisuga 31.12.2005 97 000 16 935 176 (32 434) 5 065 86 743
Aruandeaasta
Aktsia- Vihemus Kohustuslik Jaotamata puhaskasum
EUR '000 kapital  -osalus reservkapital kasum (-kahjum) Kokku
Saldo seisuga 31.12.2003 6 199 1044 11 (2 365) (248) 4 641
~2003. aasta puhaskasumi
kandmine jaotamata
kasumisse ja teservi - (248) 248
2004. aasta puhaskasum
(-kahjum) - (6) - - (58) (64)
Saldo seisuga 31.12.2004 6 199 1038 11 (2 015) 58) 5176
~2004. aasta puhaskasumi
kandmine jaotamata
kasumisse ja reservi - (58) 58
2005. aasta puhaskasum
(-kahjum) - 44 - - 324 368
6 199 1082 11 (2 073) 324 5544

_Saldo seisuga 31.12.2005

Tépsem info omakapitali ja selle muntuste Robta on toodud lisas 11.

For identification purposes only
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ARVESTUSMEETODID JA HINDAMISALUSED

~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~

ARUANDE KOOSTAMISE ALUSED

Tolaram Investeeringute AS 2005.a konsolideeritud raamatupidamise aastaarnanne on koostatud kooskolas Eesti hea
raamatupidamistavaga.

Tolaram Investeeringute AS -i aastaaruande koostamisel on lihtutud soetusmaksumuse printsiibist, vilja arvatud juhtudel,
kui alljirgnevates arvestuspShimoétetes on kitjeldatud teisiti.

Tolaram Investeeringute AS on aktsiaselts, mis on loodud ja tegutseb lihtudes Eesti Vabariigi seadustest ning on
registreeritud aadressil Virvi 5/ Virvi 7, Tallinn, Eesti. Raamatupidamise aastaaruanne on koostatud Eesti kroonides ja
eurodes, juhul kui ei ole mirgitud teisiti.

Tolaram Investeeringute AS ka tema tiitarettevitte majandusaasta algab 01.jaanuaril ja 16peb 31.detsembril.

Ettevétte peamine tegevusala on investeeringud kinnisvarasse ja muudesse projektidesse. Miiligitulu saab ettevéte kinnisvara
viljarentimisest ning renditegevusega seotud lisateenuste osutamisest.

Aastal 2005 oli ettevtte t6Otajate keskmine arv 10 (2004: 17).
KONSOLIDEERITUD ARUANDE KOOSTAMINE
Tiitarettevotted

Konsolideeritud atuandes on rida-realt konsolideeritud k&igi emaettevotte kontrolli all olevate tiitarettevitete finantsnditajad.
Tiitaretteviteteks loetakse selliseid ettevétteid, milles Tolaram Investeetingute AS omab ile 50% hiilediguslikest aktsiatest
v&i osadest v3i on muul moel vdimeline kontrollima tema tegevus- ja finantspoliitikat. Kui emaettevdte omandas perioodi
jooksul ettevétia iile kontrolli, on vastav tiitatettevdte konsolideeritud alates selle omandamise kuupievast.

Konsolideeritud finantsaruandes on elimineeritud kdik kontsetnisisesed nduded ja kohustused, kontserni ettevitete
vahelised tehingud ning nende tulemusena tekkinud realiseerimata kasumid ja kahjumid. Vihemusosa emaettevdtte kontrolli
all olevate ettevotete tulemuses ja omakapitalis on konsolideetitud finantsaruannetes kajastatud eraldi kirjena.

Vajadusel on korrigeeritud tiitarettevdtte arvestuspShimbtteid, tagamaks vastavust grupis kehtivate atvestuspShimétetega.

2005.a konsolideeritud raamatupidamise aastaatuanne hélmab emaettevtet Tolaram Investeeringute AS ja tema tiitatettevtet
TH Investeeringute AS.

Emaettevotte eraldiseisvates aruannetes kajastatakse investeetingud tiitarettevStetesse soetusmaksumuses.

Sidusettevotted

Sidusettevdte on ettevdte, mille iile grupp omab olulist mdju, kuid mida ta ei kontrolli. Uldjuhul eeldatakse olulise m&ju
olemasolu juhul, kui grupp omab ettevdttes 20% kuni 50% hailediguslikest aktsiatest v8i osadest.

Investeeringud sidusettevtetesse kajastatakse bilansis kapitaliosaluse meetodil. Selle meetodi kohaselt v3etakse investeeting
algselt arvele tema soetusmaksumuses, mida kottigeeritakse jirgmistel perioodidel investori osalusega muutustes
investeetinguobjekti omakapitalis, omandamisel tekkinud firmaviirtuse vOimalike allahindlustega ning omandamisel
tekkinud negatiivse firmaviairtuse tuluna kajastamisega.

Omavahelistes tchingutes tekkinud realiseetumata kasumid elimineeritakse vastavalt ettevotte osaluse suurusele.
Realiseerimata kahjumid elimineeritakse samuti, vilja arvatud jubul, kui kahjumi pShjuseks on vara viirtuse langus.

Juhul kui ettevtte osalus kapitaliosaluse meetodil kajastatava sidusettevitja kahjumis on vdrdne vdi iletab sidusettevotte
bilansilist vaartust, vihendatakse investeeringu bilansilist vairtust nullini ning edasisi kahjumeid kajastatakse bilansiviliselt.

31. detsembri 2004 seisuga Tolaram Investeetingute AS-i sidusettevite oli AB Alytaus Textiles, asukohaga Leedus. 2005.
aastal miiiis tthing 5 412 926 Alytaus Textiles AB aktsiat ja osalus vihenes 17%-ni. 31. detsembri 2005 seisuga ei ole Alytaus
Textiles AB enam sidusettevStja.

For identification purposes only
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Vilismaal asuvate driiiksuste atuannete konverteerimine

Vilismaal asuvate ariiiksuste kasumiaruanded on konverteeritud Eesti kroonidesse (esitlusvaluutasse) aruandeperioodi Eesti
Panga kaalutud keskmise kursi alusel. Bilansid on konverteeritud Eesti kroonidesse bilansipieval ametlikult kehtinud Eesti
Panga valuutakursside alusel. Vilismaise ariitksuse omandamisel tekkinud firmaviirtust ja diglase viidrtuse muutusi
kisitletakse vilismaise #riiksuse varade ja kohustustena ja arvestatakse iimber esitlusvaluutasse bilansipieval ametlikult
kehtinud valuutakursside alusel.

FIRMAVAARTUS

Asiithenduses omandatud firmaviirtust mobdetakse algselt soetusmaksumuse osana, mis iletab kontserni osaluse
identifitseeritavate varade, kohustuste ja tingimuslike kohustuste diglases netovédrtuses. Pirast esmast arvelevotmist
moodetakse firmavidrtust soetusmaksumusena, millest on maha arvatud kogu akumuleeritud kahjum vara viirtuse
langusest. Fitmavidrtust arvestatakse vara viirtuse languse alusel kord aastas voi sagedamini, kui teatud stindmused véi
muudatused asjaoludes viitavad sellele, et bilansiline jaakviirtus voib olla langenud.

Selleks et vara vidrtuse langust testida, eraldatakse iriithenduses omandatud firmavéirtus omandamise kuupieval igale
kontserni raha genereetivale iiksusele v6i raha genereerivate tiksuste rithmale, mis peaks tthenduse koostoimest kasu saama,
hoolimata sellest, kas nimetatud {iksusele v6i iiksuste rithmale on tle antud muid kontserni varasid v3i kohustusi. Iga iiksus
v&i tiksuste rihm, millele niimoodi firmavairtust on eraldatud,

e esindab kontserni madalaimat taset, kus firmaviirtust sisejuhtimise eesmizgil kontrollitakse, ja

e see iiksus véi itksuste rithm ei ole suurem kui segment, mis baseerub kontserni pohi- véi lisaformaadil.

Vara vidrtuse langus mésratakse kindlaks, hinnates firmavédrtusega seotud raha genereeriva iiksuse (raha genereerivate
tiksuste riihma) kaetavat vésrtust. Kui raha genereeriva iiksuse (raha genereerivate iiksuste riihma) kaetav vadrtus on
viiksem kui bilansiline jiskmaksumus, on vara véértus langenud. Kui firmavéirtus moodustab osa raha genereerivast
{iksusest (raha genereerivate iiksuste rithmast) ja osa selle iiksuse tegevustest mililakse &ra, siis tegevuse miliigist saadud
kasu v&i kahjumi kindlaksm#sramisel lisatakse miilidud tegevusega seotud firmavédrtus kdnealuse tegevuse
bilansilisele jaakmaksumusele. Sellises olukorras miiidud firmavésrtust mdddetakse miitidud tegevuse ja raha
genereeriva iiksuse siilinud osa viirtuste suhte alusel.

VAHEMUSOSALUS
Vihemusosalus kasumiaruandes niitab osa aruandeaasta kasumist, mis ei kuulu otseselt ega kaudselt emaettevdttele
Vihemusosa bilansis niitab osa ettevitte omakapitalist, mis ei kuulu otseselt ega kaudselt emaettevéttele.

Vihemusosa emaettevétte kontrolli all olevate ettevotete tulemuses ja omakapitalis on konsolideeritud finantsaruannetes
kajastatud eraldi kirjena.

VALISVALUUTA ARVELDUSED

Vilisvaluutas fikseeritud tehingute kajastamisel on aluseks véetud tehingu toimumise pieval ametlikult kehtinud Eesti Panga
valuutakursid. Koik valisvaluutas fikseeritud monetaarsed varad ja —kohustused ning vilisvaluutas fikseeritud
mittemonetaarsed varad ja -kohustused, mida kajastatakse Giglase viirtuse meetodil, hinnatakse bilansipieval imber Eesti
kroonidesse ametlikult kehtivate Eesti Panga valuutakursside alusel. Vilisvaluutatehingutest saadud kasumid ja kahjumid
kajastatakse kasumiaruandes perioodi tulu ja kuluna.

FINANTSINSTRUMENDID
Finantsinstrumendid jagunevad jargmiselt:

e finantsvarad — raha, Sigus saada teistelt ettevdtetelt taha voi finantsvarasid;
e finantskohustused — kohustused maksta raha v6i iile anda finantsvarasid teistele ettevGtetele;
¢  omakapitali instrumendid.

For identification purposes only
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ARVESTUSMEETODID JA HINDAMISALU3ED

.......................

Finantsvarad ja —kohustused kajastatakse bilansis alates hetkest, millal ettevote aktsepteerib Hnantsinstrumentidega
seconduvad tingimused (tehingupieval). Finantsvarad ja -kohustused vdetakse algselt arvele soetusmaksumuses.
Finantsinstrumentide edaspidine kajastamine oleneb varade v6i kohustuste kategootiast.

AKTSIAD JA MUUD VAARTPABERID

Lithiajaliste aktsiate ja muude viirtpabetitena kajastatakse lithiajalise kauplemise eesmirgil hoitavad viirtpabereid ning kindla
lunastustihtajaga vairtpabereid, mille lunastustihtaeg on 12 kuu jooksul bilansipievast. Muude pikaajaliste aktsiate ja
vidrtpaberitena kajastatakse viirtpaberid, mida tdendoliselt ei miiiida lihema 12 kuu jooksul (v.a investeetingud tiitar- ja
sidusettevitetesse, mida kajastatakse konsolideerimise véi kapitaliosaluse meetodil) ning kindla lunastustihtajaga viirtpabereid,
mille lunastustihtaeg on hiljem kui 12 kuud pérast bilansipieva.

Lithi- ja pikaajalisi finantsinvesteeringuid aktsiatesse ja teistesse omakapitaliinstrumentidesse kajastatakse Siglase viirtuses, juhul
kui see on usaldusviirselt hinnatav. Kasumid ja kahjumid diglase vidrtuse muutusest kajastatakse tekkimisel petioodi
puhaskasumis v&i —kahjumis. Aktsiaid ja muid omakapitaliinstrumente, mille diglane vidrtus ei ole usaldusviirselt hinnatav ning
volainstrumente, mida hoitakse lunastustihtajani, kajastatakse korrigeeritud soctusmaksumuses (s.0 algne soetusmaksumus
miinus v&imalikud allahindlused, kui investeeringu kaetav viirtus on langenud alla bilansilise viirtuse).

NOUDED OSTJATE VASTU

Noudeid kajastatakse bilansis kotrigeeritud soetusmaksumuses. Lithiajaliste nSuete korrigeetitud soetusmaksumus on iildjuhul
vérdne nende nominaalviirtusega miinus véimalikud allahindlused. Nouete lackumise tdendosust hinnatakse iga konkreetse
kliendi kohta eraldi, arvestades teadaolevat informatsiooni kliendi maksevdime kohta. Kui on tSenioline, et ettevote et suuda
koguda kokku kéiki saadaolevaid summasid, hinnatakse nouded alla. Allahindluse summa on ndude bilansilise viirtuse ja
kaetava vairtuse vahe, milleks on tulevikus oodatavate rahavoogude summa, diskonteeritud sarnaste laenuvdtjate turu
intressimidraga.

Pikaajaliste nduete korrigeeritud soetusmaksumuse arvestamiseks voetakse nad algselt arvele saadaoleva tasu Siglases viirtuses,
arvestades jirgnevatel perioodidel néudelt intressitulu, kasutades sisemise intressimidra meetodit.

MUUD NOUDED

Koiki muid ndudeid (viitlackumised, antud laenud ning muud lithi ja pikaajalised nduded), vilja atvatud edasimiiiigi eesmiirgil
omandatud ndudeid, kajastatakse korrigeetitud soetusmaksumuses.

Lithiajaliste nduete kotrigeeritud soetusmaksumus on ildjuhul vérdne nende nominaalviirtusega (miinus voimalikud
allahindlused), mistdttu lithiajalisi ndudeid kajastatakse bilansis tdendoliselt lackuvas summas. Pikaajaliste nGuete kortigeeritud
soetusmaksumuse arvestamiseks vdetakse nad algselt arvele saadaoleva tasu oiglases viartuses, arvestades jirgnevatel
petioodidel ndudelt intressitulu, sisemise intressimédra meetodit kasutades. Edasimiiiigi eesmitgil soetatud ndudeid kajastatakse
biglase viirtuse meetodil.

KINNISVARAINVESTEERINGUD

Kinnisvarainvesteeringuna on kajastatud kinnisvaraobjekte (maa, hoone), mida ettevite hoiab renditulu teenimise voi
turuviirtuse kasvu eesmirgil ja mida ei kasutata enda majandustegevuses.

Kinnisvarainvesteeting v&etakse bilansis algselt arvele tema soetusmaksumuses, mis sisaldab ka soetamisega otseselt sconduvaid
tehingutasusid. Edasi kajastatakse kinnisvarainvesteeringuid soetusmaksumuses miinus akumuleeritud kulum ja allahindlused
viirtuse langusest.

Parendustega seotud kulutused on lisatud kinnisvarainvesteeringu soetusmaksumusele juhul, kui need tostavad
kinnisvarainvesteeringu viirtust kdrgemale objekt algselt hinnatud vairtusest. Kulutused, mis taastavad objekt algset védrtust
(naiteks remont, hooldus ja muud sarnased kulutused) on kajastatud aruandeperioodi kuludes.
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Amottisatsiooni arvestamisel kasutatakse lineaarset meetodit. Amortisatsioonimiirad aastas on jirgmised:

Maa Fi amottiseerita
Hooned 50 aastat
Hoonetele tehtud parendused 33 aastat
MATERIAALNE POHIVARA

Materiaalseks pShivaraks loetakse ettevotte enda majandustegevuses kasutatavaid varasid kasuliku t66eaga ile ithe aasta.

Materiaalne pShivara vetakse algselt arvele tema soetusmaksumuses, mis koosneb ostuhinnast ja otseselt soetamisega
seotud kulutustest, mis on vajalikud vara viimiseks tema tdseisundisse ja —asukohta. Edasi kajastatakse materiaalset pShivara
soetusmaksumuses miinus akumuleeritud kulum ja allahindlused véirtuse langusest.

Juhul kui pohivara kaetav viirtus (s.0 kdrgem kahest jirgnevast niitajast: vara neto miitigihind v6i vara kasutusviirtus) on
viiksem tema bilansilisest jaikmaksumusest, on matetiaalse pShivara objektid alla hinnatud nende kaetavale viirtusele.
Kulutused, mis tehakse eesmiirgiga tagada ning siilitada varaobjekdilt tulevikus saadavat tulu, kajastatakse nende kulude
tekkimisel aruandepetioodi kuludes. Péhivara parendusviljaminekud, mis suurendavad pdhivara t66joudlust ile algselt
arvatud taseme ja tSendoliselt osalevad lisanduvate tulude tekkimisel tulevikus, kapitaliseeritakse bilansis pohivarana.

Amortisatsiooni atvestatakse lineaarselt lihtudes jirgmistest eeldatavatest kasulikest eluigadest:

Masinad ja seadmed 5 aastat
Sisseseade ja mootorsdidukid 5 aastat

KAPITALI- JA KASUTUSRENDID

Kapitalirendina kisitletakse rendilepingut, mille puhul kéik olulised vara omandiga seconduvad riskid ja hiived kanduvad iile
ettevottele. Muud rendilepingud kajastatakse kasutusrendina.

Ettevdte kui rentnik

Kapitalitenti kajastatakse Dbilansis vara ja kohustusena renditud vara Oiglase viirtuse summas vo1 rendimaksete
miinimumsumma niiiidisvairtuses, juhul kui see on madalam. Rendimaksed jaotatakse finantskuluks ja kohustuse
jadkviartuse vihendamiseks. Finantskulud jaotatakse rendiperioodile arvestusega, et intressimiir on igal ajahetkel kohustuse
jadkvadrtuse suhtes sama. Kapitalirendi tingimustel renditud varad amortiseeritakse sarnaselt omandatud pdhivaraga,
kusjuures amottisatsiooniperioodiks on vara eeldatav kasulik to6iga véi rendisuhte kehtivuse petiood, olenevalt sellest, kamb
on lithem. Kasutustendimaksed kajastatakse rendiperioodi jooksul lineaarselt kasumiaruandes kuluna.

Ettevéte kui rendileandja

Kasutustendi tingimustel viljarenditud kinnisvara kajastatakse bilansis kinnisvarainvesteetinguna. Viljarenditavat vara
amottiseetitakse  lihtudes ettevdttes sama  titipi varade osas rakendatavatest amortiseetimispShimdtetest.
Kasutusrendimaksed kajastatakse rendiperioodi jooksul lineaarselt tuluna.

Fttevte ei anna oma varasid rendile kapitalirendi pShimdttel.

FINANTSKOHUSTUSED :
\

Koiki finantskohustusi (v&lad hankijatele, muud liihi- ja pikaajalised kohustused, saadud laenud, emiteeritud valakirjad)
kajastatakse korrigeeritud soetusmaksumuse meetodil. Lithiajaliste finantskohustuste kottigeeritud soetusmaksumus on
tldjuhul vérdne nende nominaalvéirtusega, mistttu lithiajalisi finantskohustusi kajastatakse bilansis maksmisele kuuluvas
summas. Pikaajaliste finantskohustuste kortigeeritud soetusmaksumuse arvestamiseks v3etakse nad algselt arvele saadud tasu
diglases viirtuses (millest on maha arvatud tehingukulutused), arvestades jirgnevatel perioodidel kohustustelt intressikulu
kasutades sisemise intressiméira.
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ETTEVOTTE TULUMAKS

Vastavalt kehtivale seadusandlusele Eestis ettevitete kasumit ei maksustata, mistdttu el eksisteeri ka edasilikkunud
tulumaksu néudeid ega kohustusi. Kasumi asemel maksustatakse Eestis jaotamata kasumist viljamakstavaid dividende
maksumairaga 23/77 (kuni 31.12.2005 kehtis maksumair 26/74, alates 2007.a. on 22/78, alates 2008.a. on 21/79 ja alates
2009 on 20/80) netodividendina viljamakstud summalt. Dividendide viljamaksmisega kaasnevat ettevdtte tulumaksu
kajastatakse kasumiaruandes tulumaksukuluna samal perioodil kui dividendid vilja kuulutatakse, sGltumata sellest, millise
petioodi eest need on vilja kuulutatud v&i millal need tegelikult vilja makstakse.

TULUDE ARVESTUS

Tulu kaupade mitigist kajastatakse saadud v6i saadaoleva tasu Siglases viirtuses, vottes arvesse kéiki tehtud allahindlusi ja
soodustusi hindade ja koguste osas. Tulu kaupade miitigist kajastatakse siis, kui koik olulised omandiga seotud riskid ja hiived
on linud iile ostjale, miitigitulu ja tehinguga seotud kulu on usaldusvéirselt méiratay ning tehingust saadava tasu laekumine on
tdenioline. Tulu teenuste osutamisest kajastatakse teenuse osutamise momendil, v&i juhul kui teenuse osutamine kestab pikema
petioodi, siis lihtudes

teenuse valmidusastmest bilansipdeval. Intressitulu kajastatakse siis kui tulu laekumine on tdenzoline ja tulu suurust on véimalik
usaldusvidrselt hinnata. Intressitulu kajastatakse kasutades vara sisemisest intressimidra, vilja arvatud juhtudel, kui intressi
lackumine on ebakindel. Sellistel juhtudel arvestatakse intressitulu kassapShiselt.

RAHAVOOGUDE ARUANNE

Rahavoogude aruande koostamisel kasutatakse kaudset meetodit. Rahavoogude aruandes on rahavood klassifitseeritud
iritegevuse, investeetimise ja finantseerimise rahavoogudeks. Raha ja rahackvivalendid koosnevad sularahast ning
néudmiseni hoiustest pankades.

KOHUSTUSLIK RESERVKAPITAL

Vastavalt Eesti Ariseadustikule moodustub kohustuslik reservkapital eelneva petioodi puhaskasumi 5%-listest eraldistest
kuni reservi suurus moodustab 10% ettevdtte aktsiakapitalist. Reservi voib kasutada kahjumite katmiseks ning aktsiakapitali
suurendamiseks. Kohustuslikust reservkapitalist ei tohi teha viljamakseid omanikele.

BILANSIPAEVAJARGSED SUNDMUSED

Koik bilansipievajirgsed siindmused, millel on oluline mdju ettevstte tegevusele, on kajastatud raamatupidamisearuande
lisades.

SEOTUD OSAPOOLED

Seotud osapoolteks loetakse tehingu osapooli juhul, kui tthel osapoolel on vdimalik kontrollida teist osapoolt v6i rakendada
mirkimisviirset moju teise osapoole ile finantsalaste ning dritegevust puudutavate otsuste tegemisel. ‘Tehinguks seotud
osapoolega loetakse tehingut, mille puhul varad v&i kohustused kantakse ile iihelt seotud osapoolelt teisele, olenemata
sellest, kas tasu eest voi mitte.

Kontrollina teise osapoole iile kisitletakse teise osapoole ile hailteenamuse omamist kas otse vdi libi tiitarettevétete,
mirkimisviirset osa hiiledigusest ja Sigust kas pohikitja vdi lepingu kohaselt suunata ettevitte juhtkonna finants- ja
tegevuspoliitikat.

Mirkimisviirseks m&juvoimuks loetakse osavdittu ettevdtte finants- ja tegevuspoliitika alastest otsustest, kuid mitte kontrolli
finants- ja tegevuspoliitika iile.
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Tolaram Investeetingute AS aastaaruande koostamisel on loetud seotud osapoolteks:

omanikke (emaettev3te ning emaettevotte omanikud);

tittat- ja sidusettevotteid;

teisi samasse konsolideerimisgtruppi kuuluvaid ettevétteid;

tegev- ja kdrgemat juhtkonda;

eespool loetletud isikute lihisugulasi ja nendega seotud ettevdtteid.

LAENUKULUD
Laenukulud (nt. intressid) kajastatakse nende tekkimise hetkel aruandepetioodi kuludes.
ERALDISED JA POTENTSIAALSED KOHUSTUSED

Bilansis kajastatakse eraldisena enne bilansipieva toimunud kohustavast siindmusest tulenevaid kohustusi, millel on kas
seaduslik voi lepinguline alus v8i mis tulenevad ettevdtte senisest tegevuspraktikast, mis nduavad varast loobumist, mille
realiseerumine on toenioline ja mille maksumust on v&imalik usaldusvairselt moota, kuid mille realiseetimise aeg v6i summa
ei ole tipselt teada. Eraldiste kajastamisel bilansis on lihtutud juhtkonna hinnangust eraldise tiitmiseks tBenioliselt
vajamineva summa ning eraldise realiscerumise aja kohta. Eraldis kajastatakse bilansis summas, mis on juhtkonna véi
sdltumatu eksperdi hinnangu kohaselt bilansipieva seisuga vajalik eraldisega seotud kohustuse rahuldamiseks vo1
iileandmiseks kolmandale osapoolele.

Lubadused, garantiid ja muud kohustused, mille realiscerumine on vihet8enioline voi millega kaasnevate kulutuste suurust
ei ole voimalik piisava usaldusviirsusega hinnata, kuid mis teatud tingimustel vdivad tulevikus muutuda kohustusteks, on
avalikustatud vahearuande lisades potentsiaalsete kohustustena.
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LISAI M mesenMeietERUCBRESAKAANEIRLUGERNROO
RAHA JA PANGAKONTOD 31. detsember 2005 31. detsember 2004
EEK'000 EUR '000 EEK '000 EUR 000
Raha kassas 26 2 3 0
Arvelduskontol olev raha 3241 207 523 33
Pangadeposiidis olev raha 0 0 2 205 141
Kokku 3268 209 21731 175
LISA 2
Nouded ostjate vastu 31. detsember 2005 31. detsember 2004
EEK'000 EUR '000 EEK'000 EUR 000
Nouded ostjate vastu 12 553 802 7 949 508
Ebatoenioliselt laekuvad néuded (884) (57) (884) (57)
Kokku 11 668 746 7 065 452
LISA 3
MAKSUDE ETTEMAKSED 31. detsember 2005 31. detsember 2004
EEK'000 EUR '000 EEK'000 EUR '000
Muud maksud 35 2 28 2
Maksude ettemaksed kokku 35 2 28 2
MAKSUVOLAD 31. detsember 2005 31. detsember 2004
EEK'000 EUR '000 EEK'000 EUR '000
Kaibemaks 1092 70 454 29
Fuusilise isiku tulumaks 86 5 97 6
Sotsiaalmaks 176 11 147 9
Ettevotte tulumaks @) 0 0 0
Muud maksud 8 0 4 0
Kokku 1359 87 702 45
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LISA 4 UTRINPRURNUPIRPRS
TEHINGUD SEQOTUD OSAPOOLTEGA JA SALDOD
NOUDED;
31. detsembri seisuga 2005 2004
EEK'000 EUR '000 EEK'000 EUR '000
Noéuded ostjate vastu 10 030 641 5902 377
Juhatuse liikmetega seotud osapooled 9619 615 5765 368
Lpp-emaettevotjaga seotud osapooled 411 26 137 9
Muud néuded (intressiméir) 5689 364 33 244 2125
- 'Tutarettevotjad (3%0) 145 9 - -
Sidusettevotjad (0%) 1246 80 2505 160
Omanikud (8%) - - 29 717 1899
Juhatuse liikmetega seotud osapooled (3%, 5%) 6 397 409 955 61
Lpp-emaettevotjaga seotud osapooled (3%) 812 52 67 4
Ebatdenioliselt laekuvad néuded (2 912) (186) - -
Pikaajalised nouded (intressimiirt,
tagastamise tihtacg) 12284 785 14 837 948
Lapp-emaettevotjaga seotud osapooled (6%, 2007) 5000 320 5000 320
Juhatuse liitkmetega seotud osapooled (5%, 2007) 7 284 466 9 837 629

Antud laenude viiring on EEK/USD/LTL.

Laenudel, mis on niidatud seotud osapoolte vastu olevate muude nduete all summas 7,7 miljonit krooni (0,5
miljonit eurot) on olemas hiipoteek, teistel laenudel ei ole tagatist.

31. detsembti 2005 seisuga oli kontsernil:
- seotud osapoolte vastu intressindue summas 36 tuhat krooni (2 tuhat eurot); 2004. a: 29 tuhat krooni (2 tuhat

eurot).
KOHUSTUSED:
31. detsembri seisuga 2005 2004
EEK'000 EUR '000 EEK'000 EUR '000
Liihiajalised laenud - - 100 6
Lopp-emaettevdtjaga seotud osapooled - 100 6
Pikaajalised Iaenud 6 365 407 35 151 2247
Omanikud 2522 161 3939 252
Juhatuse litkmetega seotud osapooled 3782 242 5794 370
1.5pp-emaettevotjaga seotud osapooled 60 4 25419 1625

Laenukohustuste viiring on EEK/USD.
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Seotud osapooltelt saadud laenude intressimiirad on jirgmised:

31. detsembri 2005 seisuga 31. detsembri 2004 seisuga

1 528 000 krooni (98 000 eurot) — 0% 30 331 000 krooni (1 939 000 eurot) — 0%
1 054 000 krooni (67 000 eurot) — 3% -

3 782 000 krooni (242 000 eurot) — 4% 4 589 000 krooni (293 000 eurot) — 4%

Saadud laenud on tagatiseta.

Seotud iihingutega tehti tehinguid alljirgnevates summades:

Periood 2005 2004
EEK'000 EUR '000 EEK'000 EUR '000
Osutatud teenused 6529 417 7 266 464
Juhatuse litkmetega seotud osapooled 6125 391 6421 410
Lapp-emaettevotjaga seotud osapooled 404 26 846 54
Ostetud kaubad ja teenused 860 55 9 1
Juhatuse liitkmetega seotud osapooled 11 1 9 1
Lpp-emaettevotjaga seotud osapooled 849 54 - -
Ostetud materiaalsed varad 1009 65 - -
Juhatuse litkmetega seotud osapooled 1 009 65 - -
Intressitulud 356 23 69 4
Juhatuse litkinetega seotud osapooled - - 12 1
L&pp-emaettevdtjaga seotud osapooled 356 23 69 4
Intressikulud 233 15 390 25
Juhatuse litkmetega seotud osapooled 233 15 390 25

Kbik seotud osapooltega tehtud tehingud tehti tavaliste turuhindadega ja tavalistel tingimustel vordsete poolte
vahel, vilja arvatud kiesolevas lisas mérgitud juhtudel.

LISA 5
SIDUSETTEVOTJAD

Kuni oktoobrini 2005 oli sidusettevitjaks Alytaus Textiles AB, mis on asutatud Leedus. Osalus seisuga
31.12.2005 17% (31.12.2004 — 22%). Alytaus Textiles AB pohitegevusala on 16nga, kangaste ja Smblustoodete

tootmine.

Tolaram Investeetingute AS omandas 21,87%-lise osaluse Alytaus Textiles ABs 1999. aastal. Soetusmaksumus
oli 16,9 miljonit krooni (1,08 miljonit eurot) ja 21,87%-line osalus moodustas seisuga 31.12.1999 Alytaus Textiles
AB netovaradest 68,6 miljonit krooni (4,38 miljonit eurot). SeetSttu tekkis negatiivne firmavéirtus 52 miljoni
krooni (3,32 miljoni euro) ulatuses. Negatiivne firmaviirtus amortiseeriti 2000. ja 2001. aastal tekkinud
kahjumiga ning negatiivse firmaviirtuse jaik kanti maha 2005. aastal.
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2000. aastal omandas Tolaram Investeetingute AS tiiendavalt 3,89% Alytaus Textiles AB aktsiatest soetus-
maksumusega 23,5 miljonit krooni (1,5 miljonit eurot). Tekkis firmavairtus summas 10,7 miljonit krooni (0,68
miljonit eutot). Firmaviirtus kanti maha 2005. aastal.

2001. aastal omandas Tolaram Investeeringute AS tiiendavalt 1,11% Alytaus Textiles AB aktsiatest soetus-
maksumusega 5,67 miljonit krooni (0,36 miljonit eurot). Tekkis firmaviirtus summas 2,08 miljonit krooni (0,13
miljonit eurot). Firmaviirtus kanti maha 2005. aastal.

2005. aastal vihendati Alytaus Textiles AB aktsiakapitali, tithistades proportsionaalselt 55% iga aktsioniri
aktsiatest.

Investeeringu bilansiline viirtus kahanes 2005. aastal. Allahindlus arvestati Alytaus Textile AB aktsiate turu-
viirtuse alusel esimese aruandluspetioodile jirgneva kauplemise pdeva seisuga.

Aktsiate atv aasta alguses/I1opus 22969 786 / 7 885 460
Osaluse protsent aasta alguses/Iopus 22,16% / 16,96 %
EEK'000 EUR '000
Soetusmaksumus aasta alguses 47 341 3026
Bilansiline viirtus aasta alguses 22 318 1426
Aktsiate muik aruandeaastal (5 135) (328)
Allahindlus (5 391) (345)
Bilansiline viirtus aasta 16pus 11792 754
Soetusmaksumus aasta 16pus 16 204 1036

2005. aastal miiis tihing 5 412 926 Alytaus Textiles AB aktsiat miitigihinnaga 1 150 740 LTL (5 218 889 krooni /
333 547 EUR).

Alytaus Textile AB pohilised finantsniitajad 2005. ja 2004. aastal on jirgmised:

2005 2005 2004 2004
EEK'000 EUR '000 EEK'000 [EUR '000
Varad 396 204 25322 461 332 29 484
Kohustused 223 379 14277 216 029 13 807
Aritulu 317 169 20271 358 166 22 891
" Aruandeaasta puhaskasum (-kahjum) -72 478 4 632 -71 023 - 539

31. detsembti 2005 seisuga ei ole Alytaus Textiles AB enam sidusettevotja.

For identification purposes only
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LISA 6
TUTARETTEVOTJAD
Tiitarettevotja nimi Osalus Osalus }
Asukoht 31.12.2005 31.12.2004 |
TH Investeeringute AS Eesti 60% 60% |
TH Investeeringute AS (Eesti)
Aktsiate arv aasta alguses/16pus 150 000/ 150 000
EEK '000 EUR 000
Soetusmaksumus aasta alguses/15pus 15 000 / 15 000 959/ 959
Bilansiline vidartus aasta alguses 15 000 959
Bilansiline vairtus aasta 16pus 15 000 959
LISA 7

KINNISVARAINVESTEERINGUD

31. detsembri seisuga 2005 2005 2004 2004
EEK'000 EUR '000 EEK'000 EUR '000

Aasta alguses

Soetusmaksumus 234 614 14 995 234 383 14 980

Akumuleeritud kulum (37 131) (2 373) (32 442) (2073)

Jaikmaksumus 197 483 12621 201 941 12 906

Kapitaliseeritud kulud 6373 407 231 15

Kapitaliseeritud ettemaksed pShivara

eest 510 33 0 0

Arvestatud kulum (4 069) (260) (4 689) (300) |
Aasta lopus ;
Soctusmaksumus 241 497 15434 234614 14 995 i
Akumuleeritud kulum (41 200) (2 633) (37 131) (2 373)

Jaikmaksumus 200 296 12 801 197 483 12 621

Aasta tegevuskulud seoses
kinnisvarainvesteeringutega 5288 338 5224 334

Juhatus on seisukohal, et kinnisvarainvesteeringute Siglane viirtus ei etine oluliselt jadkvairtusest.
Pangalaenud on tagatud kinnisvarainvesteeringutega vastavalt lisas 10 toodule.

Kinnisvarainvesteetingutest saadav renditulu on toodud lisas 12.

For identification purposes only
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LISA 8
MATERIAALNE POHIVARA
EEK '000 Masinadja yp,\, ioventar  Ettemaksed Kokku
: seadmed
31. detsembri 2003 seisuga
Soetusmaksumus 1621 7072 510 9203
Akumuleeritud kulum (1 504) (5 333) - (6 837)
Jadkmaksumus 117 1739 510 2 367
Soetused 62 2989 - 3 051
Arvestatud kulum (26) (1 407) - (1 433)
31. detsembri 2004 seisuga
Soetusmaksumus 1683 10 061 510 12 254
Akumuleeritud kulum (1 529) (6 740) - (8 270)
Jadkmaksumus 154 3320 510 3 985
Soetused - 62 - 62
Arvestatud kulum (103) (1392) - (1 495)
Vara miik (36) (2 232) - (2 268)
Mutidud pShivara kulum - 409 - 409
Kinnisvarainvesteeringutesse
kandmine - - (510) (510)
31. detsembri 2005 seisuga
Soetusmaksumus 1647 7 891 - 9 538
Akumuleetitud kulum (1 632) (7 724) - (9 355)
Jadkmaksumus 15 167 - 183
EUR '000 Masinad ja Muu i
uu inventar  Ettemaksed Kokku
seadmed
31. detsembri 2003 seisuga
Soetusmaksumus 104 452 33 588
Akumuleeritud kulum (96) (341) - (437)
Jddkmaksumus 7 111 33 151
Soetused 4 191 - 195
Arvestatud kulum 2) (90) - (92)
31. detsembri 2004 seisuga
Soetusmaksumus 108 643 33 783
Akumuleeritud kulum (98) 431) - (529)
Jaikmaksumus 10 212 33 255
Soetused - 4 - 4
Atvestatud kulum (7) (89) - (96)
Vara miik 2) (143) - (145)
Miitidud pShivara kulum - 26 - 26
Kinnisvarainvesteeringutesse
kandmine - (33) (33)
31. detsembri 2005 seisuga
Soetusmaksumus 105 504 - 610
Akumuleetitud kulum (104) (494) - (598)
Jadkmaksumus 1 11 - »r

For identification purposes only
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RAAMATUPIDAMISE AASTAARUANDE LISAD

LISA 9
PIKAAJALISED KOHUSTUSED JA LUHIAJALISED LAENUD KREDIIDIASUTUSTELT
2005
~ . Krediidi Lepin . Intressimiir Bilanss seisuga Jooksva perioodi = Pikaajaline osa  Pikaajaline osa
Vélausaldaja vorm sutll)lmgau Tahtacg aastas 31.12.0g5. ! tagasil:naksed (115 aastat) (iilL 5 aasta)
EEK EUR EEK EUR EEK EUR EEK EUR
'000 ‘000 '000 ‘000 '000 ‘000 '000 ‘000
6 kuu
Tagasimakse EURIBOR +
Hansapank*  Laen EUR tihtaeg 2%
6454 570 30.06.2015 100276 6409 8595 549 49503 3164 42177 2696
Tagasimakse
Hansapank  Laen EEK tihtaeg 2,90%
9 800 000 10.03.2007 9800 626 0 0 9 800 626 0 0
Maa
Eesti erastamin Tagasimakse
Vabariik* e EEK tihtaeg 1,00%
4 394 600 10.09.2015 4395 281 439 28 2197 140 1758 112
6 kuu
By EURIBOR +
=% > Hansapank Laen EEK Tagasimakse 2%
RN % 36 610 000 2014 33099 2115 3189 204 18150 7760 11759 752
8; § S EKP Liisingu Liising EEK Tagasimakse
V] 1793 387 2006 10% 128 8 128 8 0 0 0 0
& = S  Kokku 17697 9440 12352 789 79651 5091 55694 3560
B
R = 3
g § * 2005. aasta jooksul saadud laenud krediidiasutustelt:
(%]
Z _% - Hansapank, 101 miljonit krooni (6,5 miljonit eurot), refinantseeriti Hansa Liising Eesti kapitalirendist
S Eesti Vabariik, 4,4 miljonit krooni (0,3 miljonit eurot), Virvi 5/Vitvi 7 maa etastamine

900¢
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2004
Vélausalda Krediid  Lepingu Tihtae Intressiméir Bilanss seisuga Jooksva petioodi Pikaajaline osa Pikaajaline osa
ja ivorm summa g aastas 31.12.04. tagasimaksed (1-5 aastat) (tile 5 aasta)
EEK'000 EUR 000 EEK'000 EUR '000 EEK'000 EUR '000 EEK'000 EUR '000
Hansa Tagasimakse 6 kuu EURIBOR +
Liisingu AS Laen EUR tihtaeg 3%
7514 652 30.06.2015 107 074 6 843 7 890 504 46 161 2950 53 023 3 389
Tagasimakse
Hansapank* Laen EEK tihtaeg 2,90%
9 800 000 28.02.2006 9 800 626 0 0 9 800 626 0 0
6 kuu EURIBOR +
Hansapank* Laen EEK Tagasimakse 3,6%
36 610 000 2014 35 931 2296 2813 180 16 830 1076 16 287 1041
EKP
Liisingu Lising EEK Tagasimakse
1793 387 2006 10% 460 29 364 23 96 6 0 0
Hansa 6 kuu EURIBOR +
Liisingu AS Liising EEK Tagasimakse 4,5%
3 024 466 2009 3024 193 560 36 2 465 158 0 0
Kokku 156 289 9989 11627 743 75352 4816 69310 4430

* 2004. aasta jooksul saadnd laenud krediidiasntustelt:

- Hansapank, 9,8 miljonit krooni (2,3 miljonit eurot), refinantseeriti Eesti Krediidipanga laenust
- Hansapank, 36,6 miljonit krooni (0,6 miljonit eurot), refinantseeriti Rahandusministeeriumi laenust
- Hansapank, 0,3 miljonit krooni (0,02 miljonit eurot), tagastatud 2004.a.

Laennde tagatised ja varadele seatud pandid on toodud lisas 10.

129009«
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LISA 10
LAENUDE TAGATISED JA PANDITUD VARAD

Eesti Vabariigi kasuks on ehitisele, mis asub aadressil Virvi 5/Virvi 7, Tallinn, Eesti, seatud hipoteek summas
5,7 miljonit krooni (0,4 miljonit eurot). Hansapanga kasuks on echitisele, mis asub aadressil Virvi 5/Vitvi 7,
Tallinn, Eesti, seatud hiipoteek summas 117 miljonit krooni (7,5 miljonit eurot). Ehitise jadkviirtus on
133 miljonit krooni (8,5 miljonit eurot).

Hansapanga kasuks on ehitisele, mis asub aadressil Paldiski mnt. 96, Tallinn, Festi, seatud hipoteek summas
51 miljon krooni (3,3 miljonit eurot). Ehitise jadkvairtus on 56 miljonit krooni (3,6 miljonit eurot).

AS-ilt Hansapank saadud laenude tagatiseks on Hotizon Tselluloosi ja Paberi AS-i tihtajalisele hoiusele seatud
kinnipidamisdigus summas 10 000 000 krooni (639 000 eurot).

LISA 11
AKTSIAKAPITAL

Kbik emiteeritud aktsiad on nimelised lihtaktsiad nimivaartusega 100 krooni (6,4 eurot). Uhingu registreeritud
aktsiakapital on 97 000 400 krooni (6 199 455 eurot), mis jaguneb 970 004 aktsiaks (2004. aastal: 970 004
aktsiaks). Koikide aktsiate eest on tiielikult tasutud. Maksimaalne p&hikitjajirgne aktsiakapital on 364 001 600
krooni (23 263 942 eurot). 31. detsembri 2005. ja 2004. aasta seisuga on pohiaktsioniriks (93,81%) hr N. K.
G. Aswani.

31. detsembri 2005. ja 2004. aasta seisuga ei ole thingul ega kontsernil positiivset jaotamata kasumit, mida saaks
jaotada, ning sellest tulenevalt ei eksisteeri potsentsiaalset maksukohustust.

LISA 12
MUUGI NETOKAIVE
2005 Osatihtsus 2004 Osatidhtsus
EEK'000 EUR '000 EEK'000 EUR '000
Renditulu 28 390 1814 75,6% 28 000 1790 76,3%
Toodang ja teenused 9162 586 24.4% 8 677 555 23,7%
Miiiik kokku 37 552 2400 100,0% 36 678 2 344 100,0%

Kogu kontserni tulu on teenitud Eestis. Uhing ja kontsetn rendivad k&iki oma kinnisvarainvesteeringuid vilja
kasutusrendilepingute alusel (kinnisvarainvesteeringud on toodud lisas 7).

LISA 13
MuuD ULDHALDUSKULUD
2005 2004
EEK '000 EUR '000 EEK '000 EUR '000
Sidekulud 91 6 121 8
Kindlustus 299 79 287 18
Auditeerimis- ja Sigusabikulud 409 26 798 51
Remondi- ja hoolduskulud,
projektid 564 36 695 44
So6iduautode kulud 331 21 246 16
Pangakulud 63 4 77 5
Maamaks 206 13 27 2
Muud kulud 486 31 800 51
Kokku 2448 156 3049 195
For identification purposes only
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LISA 14
MUuUUD ARITULUD/-KULUD
Muud aritulud 2005 2004
EEK '000 EUR 000 EEK '000 EUR 000
Saadud trahvid - - 176 11
Pohivara miitigist saadud tulu 477 30 - -
Muu tulu 2 843 182 64 4
Kokku 3320 212 240 15
Muud irikulud 2005 2004
EEK '000 EUR '000 EEK '000 EUR 000
Tasutud trahvid (24) 2) (460) (29)
Ebatdenaoliselt lackuvad nduded 2 797) (179) (1 109) (71)
Muud kulud (106) (7) (380) (24)
Kokku (2 926) (187) 1 949) (125)
LISA 15
INTRESSITULUD/-KULUD
2005 2004
EEK '000 EUR '000 EEK '000 EUR '000
Intressitulud 477 30 209 13
Intressikulud (8 016) (512) (8 662) (554)
Kokku (7 539) (482) 8 452) (540)
LISA 16
KASUTUSRENDID
¢ Rendikohustused
Aasta 16pu seisuga olid ihingu kohustused kasutusrendi osas jargmised:
31. detsembri seisuga 2005 2004
EEK'000 EUR '000 EEK'000 EUR '000
Periood kuni 1 aasta 142 81 5
Periood 1 kuni 5 aastat 145 159 10
Kokku 287 241 15

2005. aastal tasus kontsern kasutusrendimakseid kokku 142 000 krooni (9 000 eurot), 2004. aastal oli vastav

summa 81 000 krooni (5 000 eurot).

For identification purposes only
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¢ Rendinduded

K&ik kasutustendilepingud kinnisvarainvesteetingute rentimiseks voib 3—6-kuulise etteteatamisega tles elda.
Renditulu on toodud lisas 12.

LISA 17
FINANTSRISKIDE JUHTIMINE

1) Vilisvaluuta risk

Vilisvaluuta riski ei ole arvestatud, kuna risk, et intressimiirade muutumine v6ib negatiivselt méjutada Ghingu ja
kontserni tegevustulemusi, ei ole markimisviirne.

if) Krediidirisk

Krediidirisk kajastab kahju, mis voib tekkida, kui tehingu osapooled ei tiida lepingutingimusi. Uhingul ja
kontsernil ei olnud 31. detsembti 2005. aasta seisuga mirkimisviirset konkreetsest kliendist voi tehingu
osapoolest lihtuvat riski. Raha on paigutatud mainekatesse finantsasutustesse.

1) Intressimaira risk

Intressimiira risk on enamasti maandatud ujuvintressimaira kasutamisega.

iv) Oiglased viirtused

Finantsvarade ja -kohustuste bilansilised viirtused vastavad nende Siglasele viirtusele.

LISA 18
MUUD KOHUSTUSED

Uhingul ja kontsernil ei ole 31.detsembti 2005. ja 31. detsembri 2004. aasta seisuga muid lepingulisi kohustusi
peale nende, mis on kiesolevas aruandes mirgitud.

For identification purposes only
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LISA 19

KONSOLIDEERIMATA UHINGU BILANSS

AKTIVA

Raamatupidamise aastaaruande
kuupidev -
Aruandlusviiring

Raha ja pangakontod

Nouded ostjate vastu

Muud nduded

- Laenud tootajatele (/ndue té6tajate

vastu)
- Intressinouded
- Muud néuded

Ettemakstud tulevaste perioodide
kulud

- Maksude ettemaksed

- Muud ettemakstud kulud

Laoseis

- Kaup miitigiks

- PShivara mutigiks

Kiibevara kokku

- Pikaajalised nouded

- Investeeringud sidusettevotjatesse
- Investeeringud tiitarettevotjatesse
- Kinnisvarainvesteeringud

- Materiaalne pShivara
- Immateriaalne pohivara

Pghivara kokku

Aktiva kokku

" 31, detsember 2005

31, detsember 2004

EEK'000 EUR '000 EEK'000 EUR '000
3244 207 2700 173
1659 106 926 59
5815 372 32 448 2074

91 6 100 6

36 2 0 0

5 689 364 32 348 2067
1065 68 172 1

35 2 28 2

1030 66 144 9
1573 101 0 0
592 38 0 0

981 63 0 0

13 358 854 36247 2317

0 0 2553 163

11 792 754 22 318 1426
15 000 959 15 000 959
144 377 9227 140311 8 968
96 6 747 48

18 / 18 1
171283 10947 180947 11565
184641 11801 < 217194 13881

For identification purposes only
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PASSIVA
Raamatupidamise aastaaruande ) - : e ‘
kuupidev , ; ‘ 31. detsember 2005 31. detsember 2004
Aruandlusvairing : : EEK'000 EUR '000 EEK'000 EUR '000
Voélakohustused 9035 577 10 332 660
- Krediidiasutustele 9035 577 7 890 504
- Muud lihiajalised kohustused - - 2442 156
Vdlad hankijatele 2 447 156 1298 83
Utiti deposiidid ja muud kohustused 2151 137 2189 140
Maksuvolad 504 32 466 30
Viitvglad 305 20 4 251 272
- Tootasudega seotud viitvolad 213 14 243 16
- Intresstvolad 93 6 4 006 256
- Muud viitvolad - - 3 0
Lithiajalised kohustused kokku 14442 923 18537 . 1185
Pikaajalised kohustused 110 794 7 081 143 275 9157
- Krediidiasutustele 105 436 6739 108 984 6 965
- Muud pikaajalised kohustused 5359 342 34 291 2192
Kohustused kokku 125236 8004 161812 10342
Omakapital 55 382 3540 56 284 3597
- Aktsiakapital 97 000 6 199 97 000 6 199
- Kohustuslik tesetvkapital 176 11 176 11
- Jaotamata kasum (41 795) (2671) (40 892) (2614)
- Aruandeaasta puhaskasum (-kahjum) 4023 257 (902) (58)
Passiva kokku R 180618 11544 218096 13939

For identification purposes only
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LISA 19
KONSOLIDEERIMATA UHINGU KASUMIARUANNE

Miiiigi netokiive 29163 1864 27 336 1747
Tegevuskulud (14 086) 000) (1427) 012)
- Realiseeritud toodangu (teenuse)
kulu (7 078) 452) (5 849) 374)
- Turustuskulud (38) @) (155) (10)
- Uldhalduskulud (6 969) (445) (8 266) (528)
- 'T66j6ukulud (1911) (122) (2 447) (156)
- Palgakulu (1432) (92) (1 830) (117)
- Sotsiaalmaksud (478) (31) (617) (39)
- Muud iildhalduskulud (2 107) (135) (2 355) (151)
- Pohivara kulum (2 952) (189) (3 465) (221)
Muud dritulud 2852 182 168 11
Muud arikulud (2 835) (181) (640) “1)

Finantstulud/-kulud
Kasum/ (kahjum) investeeringutelt

sidusettevotjatesse (5 391) (345) (7 664) (490)
Kasum/ (kahjum) investeeringutelt

tutarettevotjatesse - (139) )
Kasum/(kahjum) sidusettevotja aktsiate

mudtgist - - (34 (2)
Intressitulud/(-kulud) (5 680) (363) (5 839) (373)
Kasum/ (kahjum) valuutakurst muutustest - - 182 12
Muu finantstulu/(-kulu) (11071) (708) (13 499) (862)

Finantstulud/(-kulud) kokku

For identification purposes only
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LISA 19
KONSOLIDEERIMATA UHINGU RAHAVOOGUDE ARUANNE

Rahavood iritegevusest

Atrikasum 15 094 965 12 592 805
Lisandumine: Pohivara kulum 2952 189 3 465 221
Aritegevusega seotud nduete muutus (1 654) (106) (18) (1)
Aritegevusega seotud inventari muutus (1 573) (101) - -
Aritegevusega seotud intressinGuete muutus (6) ) - -
_Arite evusega seotud kohustuste muutus 43 3 (1082) (69)

Rahavood investeerimistegevusest

Kinnisvarainvesteeringute soetus (-) (6 369) 407) (113) 7)
Matetiaalse pohivara soetus (-) (33) 2) (80) (5)
Immatetiaalse pShivara soetus (-) - - (18) (1)
Péhivara miik (+) 36 2 - -
Antud laenud (-) (3 500) (224) (800) (51)
Antud laenude tagasimaksed (+) 2305 147 1157 74
Sidusettevotja aktsiate miiik (+) 5160 330 55 4

Saqqud invtressid 150 JO 98 6

h,

Rahavood finantseerimistegevusest

Saadud laenud krediidiasutustelt (+) 105 387 6735 9800 626
Saadud pangalaenude tagasimaksed (-) (717) 46) - -

Liisingmaksed (-) (107 103) (6 845) (7 494) (479)
Muud saadud laenud (+) 3243 207 835 53
Muude laenude tagasimaksed (-) (7117) “455) (12 327) (788)
Makstud intressid (5753) (368) (5 631) (360)

Raha ja raha ekvivalendid perioodi alguses 2700
Valuutakursside muutused

LISA 19
BILANSIPAEVAJARGSED SUNDMUSED

Alates juunist 2006 on Tolaram Investeeringute AS-i ainuaktsionir Asean Interests Ltd.
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AUDIITORI JARELDUSOTSUS
TOLARAM INVESTEERINGUTE AS AKTSIONARIDELE

Oleme auditeerinud Tolaram Investeeringute AS (edaspidi “ettevéte”) ja tema
tittarettevotte (edaspidi koos “kontsern”) 31. detsember 2005. a 16ppenud majandusaasta
kohta koostatud konsolideeritud raamatupidamise  aastaaruannet (edaspidi
“raamatupidamisaruanne”), mis on lisatud meie poolt identifitseerituna.
Raamatupidamisaruande Sigsuse eest on vastutav ettevStte juhtkond. Meie kohustus on
avaldada auditi tulemusele tuginedes arvamust nimetatud raamatupidamisaruande kohta.

Viisime oma auditi ldbi kooskdlas rahvusvaheliste auditeerimisstandarditega. Need
standardid nduavad, et audit planeeritaks ja sooritataks viisil, mis v&imaldaks
pohjendatud kindlustundega otsustada, kas raamatupidamisaruanne on koostatud
olulises osas korrektselt. Auditi kdigus kontrollitakse véljavdtteliselt tdendusmaterjale,
millel pdhineb raamatupidamisaruandes esitatud informatsioon. Audit hdlmab ka
juhtkonna poolt kasutatud arvestusprintsiipide ja juhtkonnapoolsete raamatupidamislike
hinnangute kriitilist analiiiisi ning seisukohavéttu raamatupidamisaruande esituslaadi
suhtes tervikuna. Usume, et audit annab meile p&hjendatud aluse arvamuse

avaldamiseks.

Meie arvates kajastab raamatupidamisaruanne kdigis olulistes osades Giglaselt kontserni
finantsseisundit seisuga 31. detsember 2005. a ning nimetatud kuupdeval 16ppenud
majandusaasta  tegevuse tulemust ja rahavoogusid kooskdlas Eesti hea

raamatupidamistavaga.

Tegemata miérkust meie arvamuse osas, juhime tihelepanu raamatupidamisaruande
Lisale 4 (,,Tehingud seotud osapooltega ja saldod”). Nouetel seotud osapoolte vastu
puudub tagatis. Raamatupidamisaruandes ei kajastu nimetatud ebakindlusega seotud

voimalikud parandused.

Ilinn, 30. juuni 2006. a

AN
Hanno Lindpere Ilja Fenenko
Ernst & Ypung Baltic AS Vannutatud audiitor

A Member ot Emnst & Young Global




