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Tegevusarualme

AS M&A on valdusfirma, kes omab mitmete tiitaretteviitete osasid ja aktsiaid. Lisaks tegeleb ettevdte veet
kinnisvara {ilirimisega.

AS M&A tittarettevitted on AS Baltic Tours, OU Pokka Joogid, OU Cocoon ja Brazilian Soul OU.

2007. aastal omandas AS M&A 50% AS Baltic Tours aktsiatest, saades nii firma 100 % omanikuks.

AS Baltic Tours (edaspidi Baltic Tours) pdhitegevuseks on reisiteenuste jae- ja hulgimiik, mis hdlmab nii otsemiitiki &ri-
ja eraklientidele kui ka muilki vahendajatele. Baltic Tours on keskendunud kvaliteetsete reisiteenuse pakkumisele ja |
klientide kvaliteetsele teenindamisele pakkudes seejuures kdiki enamlevinud reisitesnuseid. |

2007 aastal oli iildine majanduskeskkond nii Eesti kui ka enamiku teiste riikide turismivaldkonna ettevdtete jacks soodne.
Jatkus Eesti riigi kiire majanduskasv, mis toetas oluliselt elanikkonna sissetulekute suurenemist ja tarbimise kasvu. 2007
aasta oli Baltic Toursi jaoks tavapiirase majandustegevuse aasta. Olulist tihelepanu pédrati ettevitte sisemiste protsesside
efektiivsuse parandamisele ja klienditeeninduse kvaliteedi tdstmisele. Markimisv&drselt panustati tooteportfelli kvaliteeti.
Suurt réhkue podrati turundustegevusele, panustati tootearendusse ja mililgiprotsessi efektiivsuse t3stmisse.
Aruandeperioodil tehti suuremad investeeringud turundusse ja IT-valdkonda.

Aruandeaastal oli jétkuvalt olulisel kohal tdstajate sUstemaatiline koolitamine nii klienditeeninduse kui tootekoolituste
vallas. Tétandjana on Baltic Toursi eesmérgiks luva tdtajatele vBimalikult motiveeriv tookeskkond. Peamisteks
prioriteetideks oleme seadnud ettevBtte sisemiste protsesside efektiivsuse kasvatamise. Olulisemad projektid on jatkuvalt
seotud ettevBtte turupositsiconi tugevdamisega. Paralleelselt uue mbligi edendamisega pdSrame suurt tihelepanu
olemasolevate kliendisuhete edasiarendamisele ning klientide rahulolu kasvule. Jitkame oma tootelahenduste arendamist
tagamaks kliendivajadustest 13htuvate lahenduste pakkumise ja toodete kvaliteedi.

Baltic Toursi itheks oluliseks eesmirgiks on luua oma klientidega pikaajalised, usaldusvésirsed ja professionaalsed suhted.
Selle eesmirgi loodab Baltic Tours saavutada eelkdige klientide igap4evaste reisiootuste titmisega, kuid samuti ka
hinnapoliitika ja professionaalse teenindamise kaudu.

Osaiihingus Pokka Joogid oli 2007.aastal tegevus enamuse majandusaastast peatunud.
Osaithing Cocoon tegeleb kinnisvara allrendiga.
Osaithing Brazilian Soul omandati aasta 16pus ning tegevus loodetakse kéivitada 2008. aastal.

Kontsernis t56tas 13ppenud majandusaastal keskmiselt 56 t86tajat (sisaldab vilisfiliaalide tdotajaid). 2007 aastal
moodustasid kulutused tB8tasudeks koos palgapGhiste maksudega 12,3 miljonit krooni.
Kulutused ettevdtiete juhatuse lilkmete tootasudeks moodustasid 1,1 miljonit krooni. Noukogu liikmetele aruandeperioodil

tédtasu ei makstud.

Emagttevitte peamised finantssuhtarvud:

2007 2006
Liihiajalise v3lgnevuse iildine kattekordaja 1,01 0,49
ROA (koguvara puhasrentaablus)-% des 55,05 19,7
Milligikdibe puhasrentaablus 42,92 1,14
iisel kasutatud valemid:
se ildine kattekordaja kiibevara
lithiajalised kohustused
vafa puhasrentaablus) % -des aruandepericodi kasum
aktiva (varad) kokku
ipe puhasrentaablus aruandeperioodi kasum
miiigitulu
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RAAMATUPIDAMISE AASTAARUANNE

Juhatuse kinnitus konsolideeritud raamatupidamise aastaaruandele

Juhatus kinnitab lehekﬁlgedel 5 kuni 23 toodud AS M&A kontserni 2007.a. konsolideeritud raamatupidamise aastaarvande
koostamise Gigsust ja tdielikkust.

Juhatus kinnitab, et;

1. raamatupidamise aastaaruande koostamisel rakendatud arvestuspthimdtted on vastavuses Eesti hea
raamatupidamistavaga;

2. raamatupidamise aastaaruanne kajastab igesti ja Siglaselt kontserni finantsseisundit, majandustulemust ja
rahavoogusid; g

3. emaettevite AS M& A ja tiitarettevitted on jitkuvalt tegutsevad.

Andreds Metsamaa
Juhatuse liige

30. juuni 2008. a.
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KONSOLIDEERITUD BILANSS
eesti kroonides
31.12.07 31.12.06
AKTIVA
Kiibevara
Raha 30256 338 836 033
Nduded ostjate vastu Lisa 1 23 409918 55425
Maksude ettemaksed Lisa2 754 569 42 354
Ettemaksed teenuste eest 1 602014 0
Muud lithiajalised nduded , 505 310 485 000
Kiiibevara kokkn 56528149 1418312
Pdhivara
Pikaajalised finantsinvesteeringud
Sidusettevdtjate osad vdi aktsiad Lisa3 0 7546 669
Kinnisvarainvesteeringud Lisa 4 18093 327 49573593
Materiaalne phivara Lisa 5 283 150 0
Immateriaalne pdhivara Lisa 6 809377 0
Ettemaksed p&hivara eest Lisa 5 0 999 132
Pahivara kokku 19185854 13 503 394
AKTIVA kokku 75714 003 14 922 206
PASSIVA
Lithiajalised kohustused
Lithiajalised laenud Lisa 7 0 2200000
Volad tarnijatele 35087233 16 522
Volad téavotjatele 947 967 0
Maksuvistad _ Lisa 2 725 443 15 882
Muud vélad 466 625 428 031
Saadud ettemaksed 2587918 0
Lithiajalised kohustused kokku 39815186 2 660 435
Omakapital
Vihemusosaluse osa omakapitalis 22712 9768
Emaettevitjale kuuluv osa omakapitalist Lisa 8
Aktsiakapital 1 000 000 1000 000
Kohustuslik reserv _ 141 160 141 160
Eelmiste perioodide jaotamata kasum 11110843 8305334
Aruandeaasta kasum 23624102 2805459
Omakapital kokku 35898817 12261771

75714003 14 922 206
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ASM&A
KONSOLIDEERITUD

KASUMIARUANNE
eesti kroonides

Aritulud
Miiligitulu Lisa 9
Muud #ritulud Lisa 10
Aritulud kokku

Arikulud
Kaubad ja teenused
Mitmesugused tegevuskulud Lisa 11
Todjoukulud
Kulum Lisa 4,5,6
Muud drikulud

Arikulud kokku

Arikasum

Finantstulud ja knlud
Finantstulud ja -kulud investeeringuteit
tiltarettevitetesse Lisa 3
Finantstulud ja -kulud investeeringutelt
sidusettevitetesse
Muud intressi-ja finantstulud
Kasum, kahjum valuutakursi muutustest
Finantstulud kokku

Aruandeaasta puhaskasum
s.h. emaettevdtja osa puhaskasumist

vihemusosaluse osa puhaskasumist

Juhatuse liige
Andreas Metsamaa

2007 2006
14762174 1528968
21632753 355000
36394927 1883968

147 394 339 077
5815300 111 068
72304il 0

312 607 91 379

221 805 2040

13 727 517 543 564
22667410 1340 404

436 049 29182

396979 1187986

438 466 256 020

-301 858 0
969636 1473188
23637046 2813592
23624 102 2805459
12 944 8133
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KONSOLIDEERITUD
RAHAVOOGUDE ARUANNE
eesti kroonides

Rahaveod #ritegevusest

Arikasum

Kulum

Kasum kinnisvarainvesteeringu miifigist
Aritegevusega seotud nduete muutus
Aritegevusega seotud kohustuste muutus

Rahavood idritegevusest kokku
Rahavood investeeringutest

Netorahavoog tiltarettevitete soetamisel
Tltarettevétja osade miiiik
Kinnisvarainvesieeringu soetus
Kinnigvarainvesteeringute miiiik
Laekunud pikaajalised nduded

Tasutud pShivara eest

Laekunud intressid

Antud laenud

Antud laenude tagasimaksed

Rahaveod investeeringutest kokkn

Rahavood finantseerimisest

Makstud dividendid

Saadud laenud

Saadud laenude tagasimaksed
Rahavood finantseerimisest kokku

Rahavood kokku

Valuutakursside mjun

Raha ja raha ekvivalendid perioodi algul
Rahajiiigi muutus

Raha ja raha ekvivalendid pericodi 18pul

Juhatuse liige
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Lisa 4,5,6
Lisa 10

Lisa4

Lisa 5,6

2007 2006

22 667 410 1 340 404
312 607 91 379
21492 421 =355 000
-14 517 999 23 976
19 913 930 103 634
6 883 527 1204 393
15 867 488 0
0 30 000

-12350 486 -2 693 449
21518158 370 000
0 400 000

-435 341 -999 132
438 466 256 020

0 -450 000

0 2050 000

25038 285 -1 036 561
=300 000 0

0 270 000

-2 200 000 -520 000
-2 500 000 -250 000
29 421 812 -82 168
-1 507 0

836 033 753 865

29 420 305 ~-82 168
30 256 338 836 033
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KONSOLIDEERITUD

OMAKAPITALI LHKUMISE ARUANNE

Aktsia- Reserv-  Jaotamata Kokku Vihemus- Kokku
emaettevittele osalus
kapital kapital kasum  kuuluv kapital

31.12.05 1000000 141160 8305384 9 446 544 1635 9448179
2006.a kasum 0 0 2805459 2 805459 8133 2805459
31.12.06 1000000 141160 11110843 12 252 003 9768 12261771
2007.a kasum 0 0 23624102 23 624 102 12944 23637 0460
31.12.07 1000000 141160 34 734 945 35 876 105 22712 35898817
8
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Raamatupidamise aastaaruande lisad

Raamatupidamise aastaaruande koostamisel kasutatud arvestuspshimaited

AS M&A 2007. aasta raamatupidamise aastaaruanne on koostatud keoskslas Eesti Vabariigi hea raamatupidamistavaga.
Hea raamatupidamistava phinduded on kehtestatud Eesti Vabariigi raamatupidamise seaduses, mida tdiendavad
Raamatupidamise Toimkonna poolt vilja antud juhendid.

Raamatupidamise aastaaruande koostamisel on ldhtutud soetusmaksumuse printsiibist, vilja arvatud juhtdel, mida on
kirjeldatud alljirgnevates arvestuspdhimdtetes.

Raamatupidamise aastaaruanne on koostatud tizhandetes Eesti kroonides.

2007. aastal seoses AS Baltic Tours aktsiate soetamisega tekkis aktsiaseltsil M&A konsolideeritud aruannete koostamise
kohustus. Sellest tulenevalt on 2006.a vordlusandmeid korrigeeritud ning koostatud konsolideeritud aruanne seisuga
31.12.2006.

Vastavalt Eesti Raamatupidamise seadusele tuleb lisades avalikustada informatsioon konsolideeriva iiksuse
konsolideerimata pdhiaruannete kohta. Emaettevdtte pshiaruanded on koostatud samu arvestusmeetodeid ja
hindamisaluseid kasutades, mida on kasutatud konsolideeritud aruannete koostamisel, v.a. tiitar- ja sidusettevdtete
kajastamine.

Aastaaruande lisades avalikustatavas konsolideerimata finantsaruannetes on muudetud arvestuspShimdtet tiitar- ja
sidusettevdtete kajastamisel. Ttitar-ja sidusettevsitieid kajastatakse konsolideerimata aruannetes senise kapitaliosaluse
meetodi asemel nende soetusmaksumuses. Arvestuspdhimdtte muudatuse majul korrigeeriti seisuga 01.01.2006 jirgmisi
saldosid: *investeeringud tiltar-ja sidusettevsttesse’ summas — 5 587 135 krooni , "eelmiste perioodide jaotamata kasum’
summas -5 587 135 tuhat krooni . Samuti korrigeeriti 2006.aasta kasumiaruandes kasumeid tiitar-ja sidusettevstetelt
summas -1 212 246 krooni.

Konsolideerimise pshimdtted

Ema- ja tiltarettevdtete finantsniitajad on grupi raamatupidamise aastaaruandes konsolideeritud rida-realt. Ema- ja
titarettevdtete vaheliste tehingute tulemusena tekkinud nbuded, kohustused, tulud, kulud ning realiseerumata kasumid ja
kahjumid on elimineeritud. Vihemusosa emaettevitte kontrolli all olevate ettevdtete tulemuses ja omakapitalis on
konsolideeritud bilansis kajastatud omakapitali koosseisus eraldi emaettevitte omanikele kuuluvast omakapitalist ning
konsolideeritud kasumiaruandes eraldi kirjel.

2007. aasta konsolideeritud raamatupidamise aastaaruandes kajastuvad AS M&A ning tema titarettevdtete AS Baltic
Tours, OU Pokka Joogid, OU Cocoon, OU Redaler finantsniitajad.

Vajadusel on tittarettevtete arvestuspShimdtteid muudetud vastavaks grupi arvestuspShimdtetele.

Emaettevdtte eraldiseisvates aruannetes kajastatakse investeeringuid tlitar- ja sidusettevdtetesse soetusmaksumuse
meetodil.

Titarettevitted

Tiitarettev8tteks loetakse ettevitet, mille (ile emaettevisttel on kontroll. Titarettevdtet loetakse emaettevtte kontrolli all
olevaks, kui emaettevite omab kas otseselt v&i kaudselt oile 50% tiltarettevatte hadlediguslikest aktsiatest vai osadest vdi on
muul moel v8imeline kontrollima thtarettevdtte tegevus- ja finantspoliitikat. TiltarettevBtete tegevus Kkajastub
raamatupidamise aastaaruandes alates kontrolli tekkimisest kuni selle katkemiseni.

Tutarettevdtte soetamist kajastatakse ostumeetodil (viilja arvatud Ghise kontrolli all toimuvad 4ritthendused). Vastavalt
ostumeetodile vBetgkse omandatud titarettevdtte varad ja kohustused arvele nende Siglases vilirtuses ning omandatud
osaluse soetusm use ja omandatud netovara diglase védrtuse vahe kajastatakse firmavairtusena.

on ettevSte, mille dle grupp omab olulist mdju, kuid mida ta ei kontrolli. Uldjuhut ecldatakse olulise mdju
uhul, kui grupp omab ettevdttes 20% kuni 50% h#slediguslikest aktsiatest v8i osadest.

Juhatuse liige
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Investeeringud sidusettevdtetesse kajastatakse bilansis kasutades kapitaliosaluse meetodit. Selle meetodi kohaselt vdetakse
investeering algselt arvele tema soetusmaksumuses, mida korrigeeritakse jdrgmistel perioodidel investori osalusega
muutustes investeeringuobjekti omakapitalis ja omandamisel tekkinud firmaviirtuse v@imalike allahindlustega ning
omandamisel tekkinud negatiivse firmaviirtuse tuluna kajastamisega.

Omavahelised realiseerumata kasumid elimineeritakse vastavalt ettevitte osaluse suurusele. Realiseerimata kahjumid
elimineeritakse samuti, vilja arvatud juhul, kui kahjumi pShjuseks on vara véiirtuse langus.

Investeering sidusettevdttesse sisaldab omandamisel tekkinud firmavadrtust, millest on maha arvestatud kogunenud
amortisatsioon.

Juhul kui ettevotte osalus kapitaliosaluse meetodil kajastatava sidusettevGtte kahjumis on virdne v3i Gletab sidusettevdtte
bilansilist véfirtust, vihendatakse investeeringu bilansilist vidrtust nullini ning edasisi kahjumeid kajastatakse
bilansiviliselt. Juhul kui etteviite on garanteerinud v&i kohustatud rahuldama sidusettevotte kohustusi, kajastatakse bilansis
nii vastavat kohustust kui kapitaliosaluse meetodi kahjumit.

Raha ja raha ekvivalendid

Raha ja selle ekvivalentidena kajastatakse rahavoogude aruandes kassas olevat sularaha, nSudmiseni hotuseid pankades,
tihtajalisi hoiuseid tdhtajaga kuni 3 kuud ja rahaturufondi osakuid.

Finantsvarad

Kaik finantsvarad vOetakse algselt arvele nende soetusmaksumuses, milleks on antud finantsvara eest makstud tasu Siglane
vadrtus. Algne soetusmaksumus sisaldab ka kaiki finantsvara soetamisega otseselt kaasnevaid kulutusi, sealhulgas tasud
vahendajatele ja nSustajatele, tehinguga kaasnevad mittetagastatavad maksud ja muud sarnased kulutused, v.a. selliste
finantsvarade, mida kajastatakse diglases viiirtuses muutusega 1ibi kasumiaruande, soetamisega seotud kulutused.

K&ik tavapirastel turutingimustel toimuvad finantsvarade ostud ja miiiigid kajastatakse nende tehingute tehingupéeval, s.t.
péeval, mil kontsern vitab endale kohustuse (niiteks sdlmib lepingu) teatud finantsvara ostuks voi mltgiks. Tavapiirasel
mrutingimusel toimuvaks nimetatakse selliseid oste ja miliikke, mille puhul ostetava v@i miilidava finantsvara tleandmine
mitiijalt ostjale toimub antud turul véljakujunenud v3i vastavate tururegulatsioonidega ndutud perioodi jooksul.

Pirast algset arvelevdtmist kajastatakse kdiki finantsvarasid diglases véirtuses, v.a.:

a) nduded teiste osapoolte vastu, mida kontsern ei ole soetanud edasimiiiigi eesmérgil ja lunastus-tihtajani hoitavad
finantsinvesteeringud — kajastatakse korrigeeritud soetusmaksumuses;

b) investeeringud aktsiatesse ja teistesse omakapitaliinstrumentidesse, mille &iglast vadrtust ei ole vdimalik usaldusvarselt
hinnata {(k.a. selliste varadega seotud tuletisinstrumendid) — kajastatakse soetusmaksumuses.

Qiglases visirtuses kajastatavad finantsvarad
Qiglases viirtuses kajastatavad finantsvarad hinnatakse igal bilansipdeval imber hetke diglasele védrtusele, millest ei ole

maha arvatud v8imalikke vara realiseerimisega kaasnevaid tehingukulutusi. Borsil noteeritud vaértpaberite puhul baseerub
diglane vifirtus bilansipseva sulgemishindadel ja Eesti Panga ametlikel valuutakurssidel. Borsil noteerimata vifirtpaberite
puhul kasutatakse BSiglast védrtust, mille leidmisel vdetakse aluscks kogu kontsernile kittesaadav info investeeringu
vi#rtuse kohta.

QOiglase vidrtuse muutusest tulenevad kasumid ja kahjumid kajastatakse kasumiaruandes real "finantstulud ja —kulud”.
Kauplemiseesméirgil soetatud finantsvarade Siglase viiirtuse muutus kajastatakse kasumiaruandes real “finantstulud ja —
kulud” ning muude diglases vifirtuses kajastatavate finantsvarade diglase véirtuse muutused kajastatakse otse omakapitalis
real “Umberhindluse reserv”’. Umberhindluse reserv kantakse vara realiseerimisel v8i vara vidrtuse languse tuvastamisel
kasumiaruandesse. Kasumid ja kahjumid Siglases viidrmses kajastatavate finantsvarade realiseerimisel nagu ka intressid ja
dividendid vastavatelt viiiirtpaberitelt kajastatakse kasumiaruande real “finantstulud ja -kulud™.

Nouded ostjate vastu

Nouetena ostjate vgeiu kajastatakse ettevdtte tavapirase dritegevuse kéigus tekkinud lithigjalisi ndudeid, v.a nduded teiste
efe ja sidusettevdtete vastu. Noudeid ostjate vastu kajastatakse korrigeeritud soetusmaksumuses (s.o
¢ miinus vajadusel tehtavad allahindlused).

e ise t¥endosust hinnatakse vdimaluse korral iga ostja kohta eraldi. Kui nduete individuaalne hindamine ei ole

st tulenevalt vdimalik, siis hinnatakse individuaalselt ainult olulisi ngudeid. Ulejé4inud ndudeid hinnatakse
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kogumina, arvestades eelmiste aastate kogemust lackumata ja#inud nBuete osas. Varem allahinnatud ebatSendoliste nduete
lackumist kajastatakse ebatden#oliselt lackuvate nduete kulu vihendamisena.

Muud nduded

K&iki muid ndudeid (viitlackumised, antud laenud ning muud lihi- ja pikaajalised nduded), vilja arvatud edasimiigi
eesmiirgil omandatud ndudeid, kajastatakse korrigeeritud soetusmaksumuses.

Lithiajaliste nduete korrigeeritud soetusmaksumus on Gldjuhul vordne nende nominaalvidiirtusega (miinus v8imalikud
allzhindlused), mistdttu lihiajalisi ndudeid kejastatakse bilansis tdendoliselt lackuvas summas. Pikaajaliste nduete
korrigeeritud soetusmaksumuse arvestamiseks vOetakse nad algselt arvele saadacleva tasu Siglases véirtuses, arvestades
jirgnevatel perioodidel ndudelt intressitulu, kasutades sisemise intressiméfra meetodit. Edasimilligi eesmiirgil soetatud
ndudeid kajastatakse diglase véirtuse meetodil.

Kinnisvarainvesteeringud

Kinnisvarainvesteeringuna on kajastatud kinnisvaraobjekte (maa, hoone), mida ettevdte hoiab (kas omanikuna vii
kapitalirendi tingimuste! rendituna) renditulu teenimise v8i turuvddrtuse kasvu eesmirgil ja mida ei kasutata enda
majandustegevuses. Kinnisvarainvesteering voetakse bilansis algselt arvele tema soetusmaksumuses, mis sisaldab ka
soetamisega otseselt seonduvaid tehingutasusid (5.0 notaritasud, riigildivud, ndustajatele makstud tasud ja muud kulutused,
ilma milleta ei oleks ostutehing tdendoliselt aset leidnud). Edasi kajastatakse kinnisvarainvesteeringuid soetusmaksumuses
miinus akumuleeritud kulum ja allahindlused vi4rtuse langusest, analoogiliselt materiaalsele pShivarale.

Hilisemad kulutused on lisatud kinnisvarainvesteeringu soetusmaksumusele juhul, kui on tdentioline, et ettevite saab
seoses kulutustega tulevikus majanduslikku kasu ning kulutuste soetusmaksumust on vdimalik usaldusviifirselt modta.

Muud hilisemad kulutused (niiiteks remont, hooldus) on kajastatud aruandeperioodi kuludes. Juhul, kui
kinnisvarainvesteeringu objektil vahetatakse vilja mdni komponent, lisatakse uue komponendi soetusmaksumus objekti
soetusmaksumusele ning asendatava komponendi jaskmaksumus kantakse bilansist maha.

Ettevdtte kinnisvarainvesteeringutele rakendatavad amortisatsioonimédrad on 2 % aastas.

Materiaalne pShivara

Materiaalseks pohivaraks loetakse ettevdtte enda majandustegevuses kasutatavaid varasid kasuliku t65eaga ille ihe aasta ja
maksumusega alates 5 000 krooni. Varad, mille kasulik tdoiga on ille 1 aasta, kuid mille soetusmaksumus on alla 5 000
krooni, kajastatakse kuni kasutusele vdtmiseni vihevédrtusliku inventarina (varudes) ja kantakse vara kasutuselevStmise
hetkel kulusse. Kuludesse kantud viheviartuslike inventaride iile peetakse arvestust bilansivaliselt.

Materiaalne pohivara vdetakse algselt arvele tema soetusmaksumuses, mis koosneb ostuhinnast (k.a tollimaks ja muud
mittetagastatavad maksud) ja otseselt soetamisega seotud kulutustest, mis on vajalikud vara viimiseks tema td0seisundisse
ja —asukohta. Materiaalset pShivara kajastatakse bilansis tema soetusmaksumuses, millest on maha arvatud akumuleeritud
kulum ja v&imalikud viidrtuse langusest tulenevad allahindlused.

Amortisatsiooni arvestamisel kasutatakse lineaarset meetodit. Amortisatsioonimaéir méiratakse igale pdhivara objektile
eraldi, sltuvalt selle kasulikust todeast. Olulise 16ppviirtusega varaobjektide puhul amortiseeritakse kasuliku eluea jooksul
kulusse ainult soetusmaksumuse ja 1oppviidrtuse vahelist amortiseeritavat osa. Juhul, kui vara 13ppvartus {iletab tema
bilansilist jakmaksumust, |3petatakse vara amortiseerimine.

Amortisatsiooni arvestatakse lineaarselt lahtudes jirgmistest eeldatavatest kasulikest eluigadest:

e Masinad ja seadmed 20-30% aastas
e  Muu inventar, tooriistad ja sisseseade 20-50% aastas

Juhul kui matepfaalse pShivara objekt koosneb ilksteisest eristatavatest komponentidest, millel on erinevad kasulikud
eluead, o komponendid vdetud raamatupidamises arvele eraldi varadena, miirates neile eraldi amortisatsiooninormid
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Materiaalse pohivara objektile tehtud hilisemad viljaminekud kajastatakse pShivarana, kui on tdendoline, et ettevdte saab
varaobjektiga seotud tulevast majanduslikku kasu ning varaobjekti soetusmaksumust saab usaldusvadrselt m3Sta. Muid
hooldus- ja remondikulusid kajastatakse kuluna nende toimumise momendil.

Juhul kui pdhivara kaetav viiiirtus (5.0 kdrgem kahest jargnevast niitajast: vara neto muiigihind v5i vara kasutusvédrtus) on
viiksem tema bilansilisest jadkmaksumusest, on materiaalse pShivara objektid alla hinnatud nende kaetavale véirtusele.

Immateriaalne péhivara

Immateriaalne pdhivara vOetakse algselt arvele tema soetusmaksumuses, mis koosneb ostuhinnast ja otseselt soetamisega
seotud kulutustest. Immateriaalset pdhivara kajastatakse bilansis tema soetusmaksumuses, millest on maha arvatud
akumuleeritud kulum ja vdimalikud va#rtuse langusest tulenevad allahindlused.

Mitramata kasuliku elueaga immateriaalseid pdhivarasid (driiihenduse kiigus tekkinud firmaviirtus ) ei amortiseerita,
kuid nende véirtuse kontrollimiseks viiakse igal bilansipieval labi vsrtuse test ning juhul kui nende kaetav vélirtus osutub
viiksemaks bilansilisest jaikmaksumusest, hinnatakse vara alla kaetava viirtuseni.

Mzsratud kasuliku elueaga immateriaalsete pdhivarade amortisatsiooni arvestamisel kasutatakse lineaarset meetodit.
Amortisatsioonimisr médratakse igale immateriaalse pShivara objektile eraldi, sdituvalt selle kasulikust elueast.
Kasutatavad amortisatsioonimitirad on 30-50% aastas.

Arenguvdljaminekud on kulutused, mida tehakse uurimistulemuste rakendamisel uute konkreetsete toodete ja teenuste
viljatodtamiseks. Arenguviljaminekuid kapitaliseeritakse juhul, kui eksisteerib kava projekti elluviimiseks ning on
vdimalik hinnata immateriaalsest varast tulevikus tekkivat tulu.

Edasisel kajastamisel mdtdetakse firmavéiirtust tema soetusmaksumuses, millest on maha arvatud v8imalikud védrtuse
langusest tulenevad allahindlused. Arithendusest tekkinud firmavidrtust ei amortiseerita. Selle asemel viiakse kord aastas
(vdi tihedamini, kui méni sindmus v3i asjaolude muutus viitab, et firmavéirtuse visrtus voib olla langenud) libi vara
vd4rtuse languse test. Firmavidrtus hinnatakse alla tema kaetavale visrtusele, juhul kui see on vdiksem bilansilisest

jakmaksumusest.

Finantskohustused

Koik finantskohustused (vdlad hankijatele, vSetud laenud, viitvglad, viljastatud vdlakirjad ning muud lihi- ja pikaajalised
volakohustused) vdetakse algselt arvele nende soetusmaksumuses, mis sisaldab ka kaiki soetamisega otseselt kaasnevaid
kulutusi. Edasine kajastamine toimub korrigeeritud soetusmaksumuse meetodil.

Lihiajaliste finantskohustuste korrigeeritud soetusmaksumus on iildjuhul vdrdne nende nominaalviiirtusega, mistottu
lihiajalisi finantskohustusi kajastatakse bilansis maksmisele kuuluvas summas. Pikaajaliste finantskohustuste korrigeeritud
soetusmaksumuse arvestus toimub kasutades sisemise intressimédra meetodit.

Eraldised ja tingimuslikud kohustused

Eraldistena kajastatakse bilansis tdensiolisi kohustusi, mis on avaldunud enne bilansikuupieva toimunud sindmuste
tagajirjel ning mille realiseerumise aeg v0i summa pole kindlad. Eraldiste kajastamisel bilansis on lghtutud juhtkonna
hinnangust eraldise tiitmiseks tden#oliselt vajamineva summa ning eraldise realiseerumise aja kohta.

Lubadused, garantiid ja muud kohustused, mille realiseerumine on vihetdendoline vdi millega kaasnevate kulutuste suurust

ei ole v&imalik piisava usaldusvadrsusega hinnata, kuid mis teatud tingimustel vbivad tulevikus muutuda kohustusteks, on
avalikustatud raamatupidamise aastaaruande lisades tingimuslike kohustustena.

Ettevitte tulumaks

Vastavalt kehtivale seadusandlusele Eestis ettevdtete kasumit ei maksustata, mistdttu ei eksisteeri ka edasiliikkunud
tulumaksu ndudeid €ga kohustusi. Kasumi asemel maksustatakse Eestis jaotamata kasumist viljamakstavaid dividende
maksumdsraga 21/79 (kuni 31. detsembrini 2007 kehtis maksuméar 22/78) netodividendina viljamakstud summalt, millest
on vdimalik maia arvata enne 1. jaanuari 2000 tasutud tulumaks vastava koefitsiendi alusel. Dividendide viljamaksmisega
vitte tulumaksu kajastatakse kasumiaruandes tulumaksukuluna samal perioodil kui dividendid vilja
soltumata sellest, millise perioodi eest need on vélja kuulutatud v8i millal need tegelikult vélja makstakse.

3
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Tehingud villisvaluutas ning vilisvaluutas fikseeritud finantsvarad ja —kohustused

Vilisvaluutas fikseeritud tehingute kajastamisel on aluseks vdetud tehingu toimumise pieval ametlikult kehtinud Eesti
Panga valuutakursid. Valisvaluutas fikseeritud monetaarsed finantsvarad ja ~kohustused ning mittemonetaarsed
finantsvarad ja —kohustused, mida kajastatakse Giglase viirtuse meetodil, hinnatakse bilansip4eval imber Eesti kroonidesse
ametlikult kehtivate Eesti Panga valuutakursside alusel. Viilisvaluutatehingutest saadud kasumid ja kahjumid kajastatakse
kasumiaruandes perioodi tulu ja kuluna.

Tulude arvestus

Tulu kaupade miiligist kajastatakse siis, kui kdik olulised omandiga seotud riskid on ldinud iile ostjale, mikiigitulu ja
tehinguga seotud kulu on usaldusvidrselt madratav ning tehingust saadava tasu lackumine on tSendoline. Tulu teenuse
milligist kajastatakse teenuse osutamise jarel, vdi juhul kui teenus osutatakse pikema ajaperioodi jooksul, siis [dhtudes
valmidusastme meetodist.

Reisiteenuse tulud kirjendatakse raamatupidamises siis, kui ostetud teenuse kasutamise digus (reisidokument) on kliendile
ille antud. Reisiteenuste vahendamisel nfidatakse miiigituluna saadud komisjonitasud. Oma nimel miiiigil kajastatakse
tuluna kogu teenuse osutamisest saadud tasu. Oma nimel miiiigina kisitletakse ettevdtte poolt vilja tdotatud reisipakettide

Jja —teenuste miitiki,

Intressi- ja dividenditulu kajastatakse siis, kui tulu lackumine on tdendoline ja tulu suurust on vdimalik usaldusvidrselt
hinnata. Intressitulu kajastatakse kasutades vara sisemisest intressiméra, vilja arvatud juhtudel, kui intressi laeckumine on
ecbakindel. Sellistel juhtudel arvestatakse intressitulu kassapShiselt. Dividenditulu kajastatakse siis, kui omanikul on
tekkinud seaduslik 8igus nende saamiseks.

Kohustuslik reservkapital

Vastavalt #riseadustikule on moodustatud kohustuslik reservkapital. Reservkapital moodustatakse iga-aastastest
puhaskasumi eraldistest. Igal majandusaastal tuleb reservkapitali kanda vihemalt 1/20 puhaskasumist, kuni reservkapital
moodustab 1/10 aktsiakapitalist. Reservkapitali v&ib kasutada kahjumi katmiseks, samuti aktsiakapitali suurendamiseks.
Reservkapitalist ei vai teha viljamakseid aktsion#ridele.

Bilansipiievajiirgsed sgﬂndmused

Raamatupidamise aastaaruandes kajastuvad olulised vara ja kohustuste hindamist mdjutavad asjaclud, mis ilmnesid
bilansikuupdeva ja arwande koostamispieva vahemikul, kuid on seotud aruandeperioodi v&i varasematel perioodidel
toimunud tehingutega.

Bilansipéevajirgsed siindmused, mida ei ole varade ja kohustuste hindamise] arvesse v8etud, kuid mis oluliselt mdjutavad
jargmise majandusaasta tulemust, on avalikustatud raamatupidamise aastaaruande lisades.
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Lisa 1. Ntuded ostjate vastu

31.12.07 31.12.06
Ostjatelt lackumata arved 23 675 548 55425
Ebatdenéoliselt lackuvad arved =265 630 0
Nbouded ostjate vastu kokku 23 409 918 55 425
Aruandeaastal lootusetuks tunnistatud nduded 97 401 0
Lisa 2 Maksud
31.12.07 31.12.07 31.12.06 31.12.06
Ettemaks Vilg Ettemaks Vilg
Kdibemaks 737 165 0 41 548 15 882
Ettevitte tulumaks 78 8327 78 0
Sotsiaalmaks 16638 441 523 40 0
Fiitlsilise isiku tulumaks 688 243 545 688 0
Kohustuslik kogumispension 0 20 837 0 0
Tootuskindlustusmakse 0 9937 0 0
Kohalikud maksud 0 1274 0 0
Kokku 754 569 725 443 42 354 15 882
Lisa 3 Tiitarettevitete akisiad ja osad
2007. aastal omas AS M&A osalust jirgmistes tiitarettevGtetes:
. Soetus-
Tiitarettevite Asukoht Tegevusala Osalus maksumus
AS Baltic Tours Tallinn Reisibiiroode ja reisikorraldajate
tegevus
100% 8250 000
OU Pokka Joogid Tallinn Karastusjookide hulgimfiiik
60% 24 000
OU Cocoon Tallinn Enda ja iiiritud kinnisvara 100%
rendile-andmine 40 000
QU Brazilian Soul Tallinn 100% 40 000
Tiitarettevitete soetusmaksumus kokku 31.12.2007 (lisa 14) 8 354 000
2007 .aasta juunis soetati tdiendav 50%-line osalus AS Baltic Toursis, saades nii 100% aktsiate omanikuks.
Investeeringu soetusmaksumus oli 7,5 miljonit krooni. Soetusel tekkis negatiivne firmavi#irtus 443 tuhat krooni,
mis kajastati 2007.aasta tuludes kasumiaruande kirjel " Finantstulud ja -kulud investeeringutelt
tiltarettevitetesse”
2006. kajéstati osalust AS Baltic Toursis investeeringuna sidusettevittesse.
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Lisa 4 Kinnisvarainvesteeringud

2007 2006
Kinnisvarainvesteeringutelt teenitud renditulu 489 284 271 705
Kinnisvarainvesteeringute haldamiskulud 22 089 16 598
Netotulu kinnisvarainvesteeringute rentimisest 467 195 255107
Saldo seisuga 31.12.2005
Soetusmaksumus 2083 227
Akumuleeritud kulum -10 626
Jidikmaksumus 2072601
2006.a. toimunud muntused
Soetamine : 2991 364
Amortisatsioonikulu -91 372
Mitildud kinnisvarainvesteeringud -15 000
Saldo 31.12.2006
Soetusmaksumus 5059 591
Akumuleeritud kulum -101 998
Jiikmaksumus 4957 593
2007.a. toimunud muutused
Sissetulek 12 350 486
Umberklassifitseerimine ettemaksete alt (lisa 5) 999 132
Amortisatsiconikulu -188 147
Viiljaminek -25 737
Saldo 31.12.2007
Soetusmaksumus 18 383 472
Akumnuleeritud kulum -290 145
Jadikmaksumus 18 093 327
Tagatiste ja hiipoteekide kohta vaata lisa 13
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Lisa 3. Materiaalne pdhivara

Pohivara riihbm  Masinad ja  Muu inventar Ettemaksed Kokku
seadmed

Soetusmaksumus 31.12.2005 0 0 0 0
Sissetulek : 999 132 999 132
Soetusmaksumus 31.12.2006 999 132 999 132
Lisandumised #riilhendusest 1048 535 797771 0 1 846 306
Umberklassifitseerimine 0 0 999 132 -999 132
Sissetulek 50 570 14 771 0 65 341
Viiljaminek -14 800 0 -14 800
Soetusmaksumus 31.12.2007 1099 105 797 742 0 1 896 847
Akumuleeritud kulum 0 0 0 0
31,12.2006
Lisandumine jirilthendusest 851 698 0685 565 0 1537263
Amortisatsioonikulu 74 872 16 362 0 91234
Viljaldinud kulum -14 800 0 -14 800
Akumuleeritud kulum 926 570 687 127 1613 697
31.12.2007
Jilikviidirtus 31.12.2006 0 0 0
Lisandumine drilihendusest 196 837 112 206 309 043
Jiadkviidirtus 31.12.2007 172 535 110 615 283 150

Téielikult amortiseerunud, kuid veel kasutuses olevate pShivarade soetusmaksumus seisuga 31.12. 2007

oli 1404 000 krooni

Lisa 6. Immateriaalne pShivara

Ostetud

litsentsid jms. Kokku
Soetusmaksumus 31,12,2006 0 0
Lisandumised 4rilihendusest 522 931 522 931
Soetused 67 260 67 260
Ettemaksed immateriaalse
pBhivara eest 370 000 370 000
Soetusmaksumus 31.12.2007 960 191 960 191
Akumuleeritud kulum
31.12.2006 0 0
Lisandumised #rilihendusest 117 625 117 625
Aruandeperioodi
amortisatsiconikulu 33189 33189
Akumuleeritud kplam
31.12.2007 150 814 150 814
Jiikvihrtps 71.12.2006 0 0
Jakvaagud 31.12.2007 809 377 809 377
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Lisa 7. Laenukohustused

31.12.07 31.12.06 Intressimiir
Luthiajalised laenud 0 2200000 0%
Kokku 0 2200000

Laenude alusvaluuta oli eesti kreon

Lisa 8. Aktsiakapital ja potensiaalsed kohustused

31.12.07 31.12.206
Aktsiakapital 1 000000 1 000000
Aktsiate arv 1000 1000
Aktsia nimiviartus 1 000 1 000

Ettevitte vaba omakapital seisuga 31.12.2007 oli 34 734 945 krooni (31.12.2006 11 110 843 krooni).
Eraldist ei moodustata , kuid ettevdtte vaba omakapitali suhtes arvestatakse, et bilansipieva seisuga

on viimalik omanikele dividendina vilja maksta 27 440 607 krooni (31.12.2006 : 9 640 025 krooni).
Eelpool nimetatud dividendide véljamaksmisel tuleks tasuda dividendidelt tulumaksu 7 294 338 krooni

(31.12.2006: 1 470 819 krooni).

Maksimaalse vdimaliku tulumaksukohustuse arvestamisel on lahtutud ecldusest, et jaotatavate

netodividendide ja kasumiaruandes kajastatava tulumaksu kulu summa ei v3i iiletada jaotuskdlblikku

kasumit sesivga 31.12.2007.

Lisa 9. Miiiigitulu tootegruppide ja geograafiliste piirkondade 15ikes

1, * Mililk geograafiliste piirkondade l3ikes

Eesti
Venemaa
Skandinaavia
Euroopa
Balti riigid
Ameerika
Aasia
Kokku

2, Mitilkk EMTAK Kklassifikaatorite 1dikes

***Reisibtiroode ja

Kokku

Juhatuse liige
Andreas Metsamaa

Muiigitulu Miiigitulu
2007 2006

8315021 1 528 968

4 806 169 0

568 018 0

405 697 0

661 356 0

1177 0

4736 0

14762 174 1 528 968

14 201 921 0

542 010 271 705

0 1151882

18 243 0

0 105 381

14762 174 1528 968
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*3, Miliik tootegruppide 18ikes

hotelliteenused 2436 387
lagvapiletid 4668 133
lennupiletid 4035 456
**reisipaketid 1867 730
muud reisiteenused 1194216

Kokku 14201 921
* mituk geograafiliste piirkondade 13ikes on médratietud lahtuvalt ostja asukohamaast mitte lahtuvalt

reisi sihtpunktist
**reisipakett — sisaldab sisseostetud valmispakette

Lisa 10. Muud #ritulud

2007 2006
Kasum kinnisvarainvesteeringu miitigist 21492421 355000
Kasum valuutakursi muutustest 76 455 0
Muud édritulud 63 877 0
Muud #ritulud kokku 21 632 753 355 000
Lisa 11, Muud tegevuskulud
2007 2006
Kuiud raumidele 1555225 0
Kommunikatsioon 352744 2495
Reklaamikulud : 1352276
Muud kulud 2555054 108 573
Muud tegevuskulud kokku 5815300 111 068
Lisa 12 Tehingud seotud osapooltega
2007 2006
Osapoole nimi Ost Miiiik Ost Miiiik
Tallink Silja OU 38139212 1142 310 81 834 109 2629085
Deimat QU 0 0 10738 0
Kokku tehingud 38139 212 1142 310 81 844 847 2 629 085
Kohustused seotud osapooltele 31.12.07 31.12.06
Osapoole nimi
Tallink Silja OU 0 16 341 591
Kokku kohustused 0 16 341 591

Tallink Silja OU omas 50% aktsiatest kuni 13.06.2007
Deimat OU on néukogy liikmega seotud ettevdte.

Juhatusele ja ndykogule makstud tasud

andeaastal juhatusele maksnud tasusid 1100 tuhat krooni. Nukogu lilkmetele tasusid makstud ei ole.
etele makstud tasud on kGik aruandeaastal vilja makstud. Lepingute ennetihtaegse 1dpetamise korral
hatuse liikkmetele lepingus kokku lepitud tingimuste t4itmisel hiivitist.

Kontsernifon
Juhatuse { }i
maks
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Lisa 13. Bilansivilised kohustused

SEB Eesti Uhispanga garantiikiri Gulliver Travel Agency’le 10.000,- USD;

SEB Eesti Uhispanga garantiikiri EV Majandus- ja Kommunikatsiooniministeeriumile

(Turismiseadusest tulenev ndue) 200.000,- EEK,

SEB Eesti Uhispanga garantiikiri International Air Transport Association’le 8.000,- LAT ( kehtivusega kuni
12.04.2008.a.).

Aastaste garantiikirjade tagatiseks on seatud kommertspant $00.000,- EEK.
Korteriomandile Tina 21-29 on seatud hilpoteek summas 1 miljon krooni.
Kallaku kinnistule on seatud hlipoteek Andreas Metsamaa kasuks 300.000,- EEK.

Juhatuse liige
Andreas Metsamaa

19




ASM&A
Konsolideerimisgrupi majandusaasta aruanne 2007

Lisa 14 Finantsinformatsioon emaettevitte kohta

31.12.07 31.12.06

AKTIVA
Kiibevara
Raha 11026 176 698 298
Nouded tlitar- ja siduseitevitjale 0 71244
Maksude ettemaksed 483 832 41 946
Muud lithiajalised nduded 486 486 485 000
Kiiibevara kokku 11996494 1296488
P&hivara
Pikaajalised finantsinvesteeringud
Tiitarettevdtjate osad voi aktsiad § 354 000 64 000
SidusettevBtjate osad vdi aktsiad 0 750 000
Kinnisvarainvesteeringud 18093327 4957593
Ettemaksed pShivara eest 0 999 132
Pdhivara kokku 26447327 6770725
AKTIVA kokku 38443821 8067213
PASSIVA

Liihiajalised kohustused

Liuhiajalised laenud Lt 506 000 2200000
Vélad tarnijatele 28 840 12 923
Muud v&lad 295695 401 669
Lithiajalised kohustused kokku 11 824 535 2614 592
Omakapital
Aktsiakapital 1 000 000 1000000
Kohustuslik reserv 141 160 141 160
Eelmiste perioodide jaotamata kasum 4311461 2718248
Aruandeaasta kasum 21166 665 1593213
Omakapital kokku 26019286 54520621
PASSIVA kokku 38443821 8067213

Juhatuse liige
Andreas Metsamaa
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KASUMIARUANNE
eesti kroonides

Aritulud
Miuiigitulu
Muud &ritulud

Aritulud kokku

Arikulud
Kaubad ja teenused
Mitmesugused tegevuskulud
Kulum
Muud drikulud

Arikulud kokku

Arikasum

Finantstulud ja kulud
Finantstelud ja -kulud investeeringutelt
tiltarettevitetesse
Intressikulud
Kahjum valuutakursi muutustest
Muud intressi-ja finantstulud
Finantstulud kokku

Aruandeaasta puhaskasum

Juhatuse liige
Andreas Metsamaa

2007 2006

493 155 1396 882

21 492 421 355000
21985 576 1 751 882
292 155 254 706
162 492 95611
188 147 91379
2095 2040

644 889 443 736

21 340 687 1308 146
-7 600 29182
-290 879 0
-1 507 0

125 964 255 885
-174 022 285 067
21 166 665 1593 213
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RAHAVOOGUDE ARUANNE
eesti kroonides

Rahavood #ritegevusest

Arikasum

Kulum

Kasum kinnisvarainvesteeringu mikiigist
Lithiajaliste nduete muutus
Lilhiajaliste kohustuste muutus

Rahavood iritegevusest kokku
Rahavood investeeringutest

Tiitarettevdtja osade soetus

Tlitarettevitja osade miiiik
Kinnisvarainvesteeringu soetus

Laekumised kinnisvarainvesteeringute miiigist
Ettemaksed p&hivara eest

Laekunud intressid

Antud laenud

Antud laenude tagasimaksed

Laekunud pikaajalised nduded

Rahavood investeeringutest kokku

Rahavood finantseerimisest

Saadud laenud

Saadud laenude tagasimaksed
Makstud dividendid

Rahavood finantseerimisest kokku

Rahavood kekku
Valuutakursi maju
Rahaj#igi muutus

Tuhatuse liige
Andreas Metsamaa

2007 2006
21340 687 1308 146
188 147 91378
-21 492 421 -355 000
-372 127 128 323
-80:937 103 634
-416 651 1276 481
-7 547 600 0
0 30 000

-12 350 486 -2 693 448
21 518 158 370 000
0 -999 132

125 964 301755

0 -450 000

0 2050 000

0 400 000

1 746 036 -390 825
11 500 000 270 000
-2 200 000 =520 000
=300 000 0

9 000 000 ~250 000
10 329 385 35656
-1 507 0

10 327 878 35656
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Emaettevditte
Omakapitali liikumise aruanne

Aktsia- Reserv- Jaotamata Kokku
kapital kapital kasum
Saldo 31.12.2005
2005.a. aastaaruandes kajastatud 1 000 000 141 160 8305384 9 446 544
ArvestuspShimStete muutmise mdju 0 0 -5 587135 -5 5871335
Korrigeeritud saldo 01.01.2006 1 000 000 141 160 2718249 3 859 409
2006.a kasum korrigeeritud 0 0 1593213 1593213
Korrigeeritud saldo 31.12.2006 1 000 000 141 160 4311 461 5452 621
2007.a kasum 0 0 21166665 21 166 665
1 000 000 141160 25478 126 26 619 286

Saldo 31.12.2007

Emaettevitte Korrigeeritud konsolideerimata omakapital on jirgmine

Emaettevétte konsolideerimata omakapital

Tutarettevitete viirtus emaettevitte
konsolideerimata bilansis

Tlitarettevdtete viirtus arvestatuna
kapitaliosaluse meetodit

Kokku

Juhatuse liige
Andreas Metsamaa

31.12.07 31.12.06
26 619 286 5452 621
-8 354 000 -314 000
17 610 819 7613 382
35876 105 12252 003
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KASUMI JAOTAMISE ETTEPANEK

Andreas Metsamaa
Juhamse liige

30. juuni 2008. a.

24

Juhatuse liige
Andreas Metsamaa
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Juhatuse ja ndukogu allkirjad 2007, aasta majandusaasta aruandele

Kéesolevaga kinnitame AS M&A 2007. aasta majanduspésta aruandes esitatud andmete digsust:

Juhatus:

Andreas Metsamaa juhatuse liige 30. Juuni 2008

Naukogu on juhatuse poolt koostatud majandusaasta aruande, mis koosneb tegevusaruandest ja raamatupidamise
aastaaruandest, 14bi vaadanud ja aktsionéride uldko_qsolekgle esitamiseks heaks kiitnud.

;/ I |

Viive Metsamaa ndukogu liige 30. Juuni 2008

Leida Metsamaa ndukogu liige /Z’é"(‘ 30. Juuni 2008

Peter Wedde ndukogu liige 30. Juuni 2008

Juhatuse liige
Andreas Metsamaa
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Ule 10% aktsiaid omavate aktsioniiride nimekiri

Osaniku nimi: Andreas Metsamaa
Elukoht: Tallinn
Isikukood 38105200331
Aktsionsiri osalus ettevdttes: 100%
26
Juhatuse liige
Andreas Metsamaa




‘ T.VILLEMSI AUDIITORBUROO } —

Reg. nr. 1041165890 10118 Tallnn

Tel: 8110716
Fax; 6110717

E-mall: villems@datanet.ee

SOLTUMATU AUDIITORI ARUANNE
AS-i M&A AKTSIONARIDELE

Oleme auditeerinud kaasatud AS-i M&A ja selle tiitarettevitete (kontsern) konsolideeritud
raamatupidamise aastaaruannet, mis on toodud lehekiilgedel 5 kuni 23 ning mis sisaldab konsolideeritud
bilanssi seisuga 31. detsember 2007, konsolideeritud kasumiaruannet, konsolideeritud omakapitali
muutuste arvannet ja konsolideeritud rahavoogude aruannet-eeltoodud kuupéeval I5ppenud majandusaasta
kohta, aastaaruande koostamisel kasutatud oluliste arvestuspShimétete kokkuvtet ning muid selgitavaid
lisasid, emaettevitte konsolideerimata bilanssi, kasumiaruannet, rahavoogude arnannet ning omakapitali
muutuste aruannet.

Juhatuse kohustused raamatupidamise aastaaruande osas

Juhatuse kohustuseks on konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande koostamine ning dige ja diglane
esitamine kooskdlas Eesti hea raamatupidamistava nduetega. Selle kohustuse hulka kuulub asjakohase
sisekontrollisiisteemi kujundamine ja t66s hoidmine, mis tagab raamatupidamise aastaaruande korrektse
koostamise ja esitamise ilma pettustest vdi vigadest tulenevate oluliste véirkajastamisteta, asjakohaste
arvestuspdhimdtete  valimine  ja  rakendamine  ning  antud  tingimustes  pShjendatud
raamatupidamishinnangute tegemine.

Audiitori kohustused

Meie kohustuseks on avaldada auditi pdhjal arvamust konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande
kohta. Viisime auditi ldbi kooskd&las Eesti auditeerimiseeskirjaga, mis nduab, ¢t me oleme vastavuses
eetikanduetega ning et me planeerime ja viime auditi l&bi omandamaks pdhjendatud kindlustunne, et
raamatupidamise aastaaruanne ei sisalda olulisi vadrkajastamisi.

Audit hdlmab raamatupidamise aastaaruandes esitatud arvniitajate ja avalikustatud informatsiooni kohta
auditi tdendusmaterjali kogumiseks vajalike protseduuride ldbiviimist. Nende protseduuride hulk ja sisu
soltuvad audiitori otsustustest, sealhulgas hinnangust riskidele, et raamatupidamise aastaaruanne vdib
sisaldada pettustest vdi vigadest tulenevaid olulisi vadrkajastamisi. Asjakohaste auditi protseduuride
kavandamiseks vitab audiitor nende riskihinnangute tegemisel arvesse dige ja diglase raamatupidamise
aastaaruande koostamiseks ja esitamiseks juurutatud sisekontrollisiisteemi, kuid mitte selleks, et avalda
arvamust sisekontrolli tulemuslikkuse kohta. Audit hélmab ka kasutatud arvestuspShimétete asjakohasuse,
juhatuse poolt tehtud raamatupidamislike hinnangute pdhjendatuse ja raamatupidamise aastaaruande
iildise esituslaadi hindamist.

Usume, et kogutud auditi tdendusmaterjal on piisav ja asjakohane meie arvamuse avaldamiseks.
Arvamus
Meie arvates kajastab kaasatud raamatupidamise aastaaruanne olulises osas digesti ja diglaselt kontserni ja

AS-i M&A kui emaettevdite finantsseisundit seisuga 31. detsember 2007 ning sellel kuupieval 13ppenud
majandusaasta finantstulemust ja rahavoogusid kooskdlas Eesti hea raamatupidamistavaga.

Tallinn, 30. juunil 2008.a.

Toomas Villems &'
Vannutatud audiitor




