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KERME Investeeringud ouU 2007. a majandusaasta atuanne

TEGEVUSARUANNE

OU Ketrme Investeeringud tegutseb alates 2002.a. Ettevotte pohitegevuseks on investeerimistegevus ja laenude
andmine.

2007.a. majandustulemusi mé&jutas stigisel alanud korrektsioon véirtpaberiturgudel, mille tSttu langes ettevStte
vairtpaberiportfelli viirtus aasta viimases kvartalis. Jirgnevatel aastatel ndeb ettevotte juhatus suuremat
ebakindlust finantsturgudel ning sellest tulenevat aktsiainstrumentide volatiilsuse kasvu. Eeltoodud riskide
maandamiseks keskendutakse lihiaastail viirtpabetiinvesteeringute diferentseerumisele nii varaklassipohiselt kui
ka investeerimisregioonide I6ikes.

OU Kerme Investeeringud bilansimaht seisuga 31.12.2007 oli 345,6 milj. krooni ja kasum 30,6 milj. krooni
(2006: bilansimaht 308,3 milj. krooni ja kasum 46,2 milj.krooni).

Jirgneval aruandeperioodil on plaanis jitkata investeerimistegevust ning laenude andmist.

OU Kerme Investeeringud juhatus on iihelifkmeline. Juhatuse lilkme t&6d ei tasustata. Té6tajaid ettevdttes ei
ole.

OU Kerme Investeeringud on jitkuvalt tegutsev ettevdte.

Tallinnas, “ /3 7. a2 B 2008
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KERME Investeeringud ouU 2007. a majandusaasta aruanne

RAAMATUPIDAMISE AASTAARUANNE
JUHATUSE KINNITUS RAAMATUPIDAMISE AASTAARUANDELE

Juhatus kinnitab lehekillgedel 4 kuni 14 toodud KERME Investeetingud OU 2007.a raamatupidamise
aastaaruande koostamise Sigsust ja tiielikkust.

Juhatus kinnitab, et:

1. raamatupidamise aastaaruande koostamisel rakendatud arvestuspShimétted on vastavuses Eesti hea
raamatupidamise tavaga;
2.  raamatupidamise aastaaruanne kajastab Oigesti ja Oiglaselt ettevStte finantsseisundit, majandus-

tulemust ja rahavoogusid;
3. KERME Investeetingud OU on jatkuvalt tegutsev ettevote.

Juhatuse Lli/ige /
Peeter Miand

« /\5/-“. Ma‘% 2008




KERME Investeetingud OU

2007. a majandusaasta aruanne

BILANSS
(kroonides)

Lisa nr 31.12.2007 31.12.2006
VARAD
Kiibevara
Raha 1 10 310 466 10 975 480
Lithiajalised finantsinvesteeringud 2 265 433 779 262 336 197
Nouded ja ettemaksed 3 54 839 896 966 525
Kiibevara kokku 330 584 141 274 278 202
Pohivara
Pikaajalised finantsinvesteeringud 4 15 050 000 34 000 000
P&hivara kokku 15 050 000 34 000 000
VARAD KOKKU 345 634 141 308 278 202
KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL
Liihiajalised kohustused
Laenukohustused 5 17 594 001 0
Vélad ja ettemaksed 6 212988 131 000
Liihiajalised kohustused kokku 17 806 989 131 000
KOHUSTUSED KOKKU 17 806 989 131 000
Omakapital
Osakapital 7 40 000 40 000
Kohustuslik reservkapital 4 000 4000
Eelmiste perioodide jaotamata kasum 297 153 202 261 903 743
Aruandeaasta kasum 30 629 950 46 199 459
OMAKAPITAL KOKKU 327 827 152 308 147 202
KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL KOKKU 345 634 141 308 278 202
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KERME Investeeringud oU 2007. a majandusaasta aruanne

KASUMIARUANNE (skeem 1)

(kroonides)

Lisa nr 2007 2006
Muud tegevuskulud -1 393 794 -1 205 834
Arikahjum -1393 794 -1205 834
Finantstulud ja -kulud
Intressikulud -81.543 _ 0
Kasum/ (-)kahjum valuutakursi muutustest -133 213 88 253
Muud finantstulud ja -kulud 8 35 326 962 47 317 040
Finantstulud ja - kulud kokku 35112 206 47 405 293
Kasum enne tulumaksustamist 33 718 412 46 199 459
Tulumaks -3 088 462 0
Aruandeaasta puhaskasum 30 629 950 46 199 459

(o~
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KERME Investeeringud ouU 2007. a majandusaasta aruanne

RAHAVOOGUDE ARUANNE
(ktoonides)

Lisa nr 2007 2006
Rahavood dritegevusest
Atikahjum -1393 794 -1 205 834
Aritegevusega seotud ettemaksete muutus 339 167 2212
Aritegevusega seotud kohustuste muutus 10 792 53 982
Kahjum valuutavahetusest -15 273 -27 423
Makstud intressid -10 347 0
Makstud ettevotte tulumaks -3 088 462 0
Rahavood iritegevusest kokku -4 157 917 -1177 063
Rahavood investeetimistegevusest
Liihiajaliste finantsinvesteeringute soetus -69 006 001 -102 862 308
Lihiajaliste finantsinvesteeringute miitik 93 522 607 127 447 831
Antud laenud 4 -60 050 000 -34 200 000
Antud laenude tagasimaksed ' 4 27 200 000 0
Saadud dividendid 2238 365 1611 097
Saadud intressid 3061 869 3193 042
Rahavood investeerimistegevusest kokku -3 033 160 -4 810 338
Rahavood finantseerimistegevusest
Saadud laenud 5 18 544 001 0
Saadud laenude tagasimaksed 5 -950 000 -1 629 000
Makstud dividendid -10 950 000 0
Rahavood finantseetimistegevusest kokku 6 644 001 -1 629 000
Rahavood kokku -547 076 -7 616 401
Raha ja raha ekvivalendid perioodi alguses 1 10 975 480 18 476 206
Raha ja raha ekvivalentide muutus -547 076 -7 616 401
Valuutakursside muutuste moju *) -117 938 115 675
Raha ja raha ekvivalendid petioodi 13pus 10 310 466 10 975 480

*) Pangakontode valuutakursi méju

Juhatuse liige I
Peeter Mind




KERME Investeeringud OU

2007. a majandusaasta aruanne

OMAKAPITALI MUUTUSTE ARUANNE

(kroonides) :

Osakapital Kohustuslik Jaotamata Kokku

reservkapital kasum

Saldo seisuga 31.12.2004 40 000 4000 156 691411 156 735 411
2005.a puhaskasum 0 0 105212332 105212 332
Saldo seisuga 31.12.2005 40 000 4000 261903743 261947 743
2006.a puhaskasum 0 0 46 199 459 46 199 459
Saldo seisuga 31.12.2006 40 000 4000 308103202 308147 202
Makstud dividendid 0 0 -10950000 -10950 000
Aruandepetioodi puhaskasum 0 0 30629950 30629950
Saldo seisuga 31.12.2007 40 000 4000 327783152 327 827152

Tipsem informatsioon osakapitali ja selle muutuste kohta on toodud lisas 7.

(o
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KERME Investeeringud oU 2007. a majandusaasta aruanne

RAAMATUPIDAMISE AASTAARUANDE LISAD

RAAMATUPIDAMISE AASTAARUANDE KOOSTAMISEL KASUTATUD
ARVESTUSPOHIMOTTED

OU KERME Investeeringud 2007. aasta raamatupidamise aastaaruanne on koostatud kooskdlas Eesti Vabariigi
hea raamatupidamistavaga. Hea raamatupidamistava pohinduded on kehtestatud Eesti Vabariigi
raamatupidamise seaduses, mida tiiendavad Raamatupidamise Toimkonna poolt vilja antud juhendid.

Raamatupidamise aastaaruande koostamisel on lihtutud soetusmaksumuse printsiibist, vilja arvatud juhtudel,
mida on kirjeldatud alljargnevates arvestuspohimdtetes.

Raamatupidamise aastaaruanne on koostatud Eesti kroonides.

A. Raha ja raha ekvivalendid

Raha ja selle ekvivalentidena kajastatakse bilansis raha kirjel ja rahavoogude aruandes atvelduskontode jiike,
tahtajalisi deposiite ning rahaturufondi osakuid.

B. Liihiajalised finantsinvesteeringud

Finantsvarade oste ja miitike kajastatakse viirtuspieval.

Liihiajaliste finantsinvesteeringutena kajastatakse kauplemiseesmirgil hoitavad véittpaberid (aktsiad, volakitjad,
obligatsioonid, fondi osakud jne.).

Liihiajalisi finantsinvesteeringuid aktsiatesse ja teistesse omakapitaliinstrumentidesse kajastatakse oiglases
viirtuses. Oiglase vidrtuse aluseks on finantsinstrumendi noteetitud turuhind.

Kauplemiseesmirgil soetatud finantsvarade Giglase viirtuse muutused kajastatakse kasumi véi kahjumina
aruandeperioodi kasumiaruandes.

C. Muud nduded

Ko&iki muid ndudeid (viitlaekumised, antud laenud ja muud lihi- ja pikaajalised néuded) kajastatakse
korrigeeritud soetusmaksumuses.

Lihiajaliste nduete korrigeeritud soetusmaksumus on vordne nende nominaalviirtusega, mistdttu lihiajalisi
ndudeid kajastatakse bilansis tdendoliselt lackuvas summas. Pikaajaliste nduete kottigeetitud soetusmaksumuse
arvestamiseks vOetakse nad algselt arvele saadaoleva tasu Giglases vairtuses, arvestades jirgnevatel petioodidel
néuetelt intressitulu, sisemise intressimaira meetodit kasutades.

D, Finantskohustused

Koik finantskohustused (véetud laenud, viitvélad) voetakse algselt arvele nende soetusmaksumuses, mis
sisaldab ka koiki soetamisega otseselt kaasnevaid kulutusi. Edasine kajastamine toimub kottigeeritud
soetusmaksumuse meetodil.

Liihiajaliste finantskohustuste korrigeeritud soetusmaksumus on vSrdne nende nominaalviirtusega, mistSttu
lihiajalisi finantskohustusi kajastatakse bilansis maksmisele kuuluvas summas.

Finantskohustus liigitatakse liihiajaliseks, kui selle tasumise tihtaeg on kaheteist kuu jooksul alates
bilansikuupievast; voi ettevottel pole tingimusteta Sigust kohustise tasumist edasi liikata rohkem kui 12 kuud
parast bilansikuupéeva. Laenukohustusi, mille tagasimakse tihtaeg on 12 kuu jooksul bilansipievast, kuid mis
refinantseeritakse pikaajaliseks pérast bilansipdeva, kuid enne aastaaruande kinnitamist, kajastatakse
liihiajalistena. Samuti kajastatakse lihiajalistena laenukohustusi, mida laenuandjal oli Sigus bilansipieval tagasi
kutsuda laenulepingus sitestatud tingimuste rikkumise tttu.




KERME Investeeringud oU 2007. a majandusaasta aruanne

E. Ettevotte tulumaks

Vastavalt kehtivale seadusandlusele Eestis ettevStete kasumit ei maksustata, mistdttu ei eksisteeri ka
edasiliikkunud tulumaksu ndudeid ega kohustusi. Kasumi asemel maksustatakse Eestis jaotamata kasumist
viljamakstavaid dividende maksumiiraga 21/79 (kuni 31. detsember 2007 kehtis maksumiir 22/78, ning kuni
31.12.2006 maksumiir 23/77) netodividendina viljamakstud summalt. Dividendide viljamaksmisega kaasnevat
ettevdtte tulumaksu kajastatakse kasumiaruandes tulumaksukuluna samal perioodil kui dividendid vilja
kuulutatakse, soltumata sellest, millise perioodi eest need on vilja kuulutatud v&i millal need tegelikult vilja
makstakse.

F. Tehingud vilisvaluutas

Vilisvaluutas fikseeritud tehingute kajastamisel on aluseks véetud tehingu toimumise paeval ametlikult kehtinud
Eesti Panga valuutakursid. Vilisvaluutatehingutest saadud kasumid ja kahjumid kajastatakse kasumiaruandes
petioodi tulu ja kuluna.

G. Tulude arvestus

Intressi- ja dividenditulu lihiajalistelt finantsinvesteeringutelt kajastatakse siis, kui tulu laekumine on tdenioline
ja tulu suurust on véimalik usaldusviirselt hinnata.

H. Kohustuslik reservkapital

Vastavalt driseadustikule on moodustatud kohustuslik reservkapital. Reservkapital moodustatakse iga-aastastest
puhaskasumi eraldistest. Igal majandusaastal tuleb reservkapitali kanda vihemalt 1/20 puhaskasumist, kuni
reservkapital moodustab 1/10 osakapitalist. Reservkapitali v6ib kasutada kahjumi katmiseks, samuti aktsia- voi
osakapitali suurendamiseks. Reservkapitalist ei v6i teha viljamakseid osanikele.

Lo

Juhatuse liige /
Peeter Mind

10




KERME Investeeringud OU

2007. a majandusaasta aruanne

LISA1 RAHA

31.12.2007 31.12.2006

Pangakontod 4757 476 10 872 580
Tihtajalised hoiused 5 346 990 0
Rahaturufondi osakud 206 000 102 900
Raha kokku 10 310 466 10 975 480
LISA2 LUHIAJALISED FINANTSINVESTEERINGUD

31.12.2007 31.12.2006
Liihiajalised aktsiad ja vddrtpaberid
Aktsiad 100 020 052 107 511 269
Vélakirjad (kauplemiseesmirgil soetatud) 81 565 250 66 161 952
Fondiosakud 83 848 477 88 662 976
Oiglases viirtuses kokku 265 433 779 262 336 197
Liihiajalised finantsinvesteeringud kokku 265 433 779 262 336 197
LISA3 NOUDED JA ETTEMAKSED

31.12.2007 31.12.2006
Noéuded ostjate vastu 1732781 339 167
Lihiajalised laenud (vt. lisa 4) 52 000 000 200 000
Laekumata intressid 770 850 135 308
Laekumata dividendid 322301 292 050
Muud viitlaekumised 13 964 0
Nouded ja ettemaksed kokku 54 839 896 966 525

Lo
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KERME Investeeringud oU 2007. a majandusaasta aruanne

LISA4 MUUD LUHI- JA PIKAAJALISED NOUDED

Tagasimakse tihtaeg

Saldo 12 kuu jooksul 1-5 aasta Tagasimakse Intressi-

31.12.2007 jooksul tihtaeg miir

Laen sdltumatule firmale 2 000 000 2 000 000 0 31.12.2008 12%

Laen séltumatule firmale 10 000 000 10 000 000 0 31.01.2008 12%

Laen sdltumatule firmale 40 000 000 40 000 000 0 31.12.2008 7%

Pikaajaline laen eraisikule 5050 000 5050 000 31.12.2009 6%

Pikaajaline laen seotud firmale 10 000 000 0 10000 000 31.12.2010 5%
Kokku 67 050 000 52 000 000 15 050 000

Tagasimakse tihtaeg

Saldo 12 kuu jooksul 1-5 aasta Tagasimakse Intressi-

31.12.2006 jooksul tihtaeg miir

Laen soltumatule firmale 200 000 200 000 0 19.02.2007 10%

Laen seotud firmale 34 000 000 0 34000000 31.12.2008 5%
Kokku 34 200 000 200000 34 000 000

K&ik laenud on Eesti kroonides. Pikaajaline laen seotud firmale on tagatud laenuvétja varadega. Eraisikule
antud laenu tagatiseks on seatud hiipoteek Kerme Investeeringute OU kasuks.

LISA5 LAENUKOHUSTUSED

Tagasimakse tihtaeg

Saldo 12 kuu jooksul 1-5aasta  Tagasimakse Intressi-

31.12.2007 jooksul tihtaeg miir
Laen omanikult 2 050 000 2 050 000 0 vast.noudele 0%
Lﬁhiajaline krediidilimiit 15 544 001 15 544 001 0 31.12.2010 6,2%
Kokku 17 594 001 17 594 001 0

LISA6 VOLAD

31.12.2007 31.12.2006

Volad tarnijatele 49 891 3599
Viitvolad 163 097 127 401
Vélad kokku 212 988 131 000

>
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KERME Investeeringud oU 2007. a majandusaasta aruanne

LISA7 OMAKAPITAL

31.12.2007 31.12.2006
Osakapital (kroonides) 40 000 40 000
Osade atv (tk) 1 1
Osade nimiviirtus (kroonides) 40 000 40 000

2007.a. maksti omanikele 10 950 000 krooni dividende, millega kaasnes tulumaksukulu 3 088 462 krooni.
Ettevotte vaba omakapital seisuga 31. detsember 2007 moodustas 327,8 (2006: 308,1) miljonit krooni.
Bilansipdeva seisuga on omanikele vGimalik dividendidena vilja maksta 258,9 (2006: 240,3 miljonit krooni ning
dividendide viljamaksmisega kaasneks dividendide tulumaks summas 68,8 (2006: 67,8) miljonit krooni.

LISA8 MUUD FINANTSTULUD JA -KULUD

2007 2006
Intressitulu pangakontodelt ja deposiitidelt 321 577 320 183
Intressitulu lithiajaliselt finantsinvesteeringutelt 5095172 3128 997
Dividenditulu lihiajalistelt finantsinvesteetingutelt 2268 616 1892 626
Kasum (-kahjum) lihiajaliste finantsinvesteetingute miitigist 215 085 3 860 163
Kasum (-kahjum) lihiajaliste finantsinvesteetingute imberhindlusest 27 699 103 38 028 294
Muud finantstulud 27 408 86 778
Muud finantskulud -300 000 0
Muud finantstulud ja -kulud kokku 35 326 961 47 317 041

Juhatuse liige /
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KERME Investeeringud ouU 2007. a majandusaasta aruanne

LISA9 TEHINGUD SEOTUD OSAPOOLTEGA

KERME Investeeringud OU aastaaruande koostamisel on loetud seotud osapoolteks omanikku ja omanikuga
seotud firmat.

Tehingud seotud osapoolega

2007 2006

Saadud/ (-)tagastatud lihiajaline laenu (P. Mind) 2050 000 -1 629 000

Kokku 2050 000 -1 629 000
Saldod seotud osapooltega:

31.12.2007 31.12.2006

Omanik (P.Mind) 2050 000 0

Liihiajalised kohustused kokku 2050 000 0

31.12.2007 31.12.2006

Arvestatud intressi omanikuga seotud firmale 1732781 339 167

Liihiajalised nduded kokku 1732781 339 167

31.12.2006 31.12.2006

Laen omanikuga seotud firmale 10 000 000 34 000 000

Pikaajalised nduded kokku 10 000 000 34 000 000

Aruandeperioodil juhatusele tasusid arvestatud ei ole ja muid soodustusi ei tehtud. Omanikuga seotud firmale
antud laenu intressimiir ei erine turuhinnast.

L) of
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KERME Investeeringud oU 2007. a majandusaasta aruanne

MAJANDUSAASTA KASUMI JAOTAMISE ETTEPANEK

KERME Investeetingud OU juhatus teeb osanike tildkoosolekule ettepaneku jaotada 2007. aasta puhaskasum
summas 30 629 950 krooni alljirgnevalt:

1. jaotamata kasum 30 629 950 krooni

Uhtlasi teeb juhatus ettepaneku maksta osanikele kuni 31.detsembrini 2007 kogunenud jaotamata kasumist
950 000 krooni dividende.
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KERME Investeeringud oU 2007. a majandusaasta atuanne

JUHATUSE ALLKIRJAD 2007. A MAJANDUSAASTA ARUANDELE

Juhatus on koostanud KERME Investeeringud OU 2007. a majandusaasta aruande, mis on kinnitatud osanike
poolt /8« _mants 2008 otsusega.
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