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AS SENCEL 2006. a majandusaasta aruanne

TEGEVUSARUANNE

AS Sencel on asutatud 1994 aastal. Ariiihingu pohitegevuseks on investeeringud virtpaberitesse ja
muudesse finantsinstrumentidesse.

Aktsiaseltsi peamine tegevusvaldkond 18ppenud majandusaastal oli eelmistel perioodidel soetatud
investeerimisportfellide haldamise jalgimine ning nende jitkuva tootluse tGusu tagamine. Ettevote jitkas
laenude andmist finantseerimaks kinnisvaraga seotuid driprojekte.

Ettevotte puhaskasum oli 27,8 (2005.a : 151,2 ) miljonit krooni ja miitigitulu 34,3 ( 2005.a : 147,1)
miljonit krooni. Majandusaastate tulu vordlemisel ei saa pidada 2006 aastat vihem edukaks kui sellele
eelnenud aruandeperioodi. Eesti atraktiivsema ja enim kaubeldava aktsia (Hansapank) bérsilt lahkumine
2005 aastal t5i erandkorras kaasa investeeringu realiseerimisest tingitud suure miitigitulu .

2006 aasta tulu on valdavas osas teenitud investeerimisportfellide vadrtuse tSusust. Kinnisvaraga seotud
sriprojektide finantseerimisest saadi intressitulu 3,9 miljonit krooni ning investeerimiseks vajaliku
laenukapitali intressikulu moodustas 2,1 miljonit krooni.

Aruandeaasta algas virtpaberiturgudel edukalt ning investeerimisportfellid tootsid investorile kasumit.
Tagasiléok toimus teises kvartalis, kus aktsiaturud kaotasid kiiresti suurema osa seni saavutatud tdusust,
kuid aasta 15petati positiivsete tulemitega. Eesti haldurite poolt hallatavate investeerimisportfellide tootlus
perioodi kohta oli 16,8 miljonit krooni, véljaspool Eestit soetatud investeerimisportfellide tootlus oli 17,8
miljonit krooni.

Vastavalt AS Martinson Trigon aktsiondride lepingule mérgiti tiiendavalt uusi volakirju.Volakirjade
emissioon viidi Iébi kahel korral ning uusi vSlakirju omandati 7,2 miljoni krooni eest . Detsembris margiti
196 uut aktsiat hinnaga 1000 krooni, mille eest tasutakse rahalise sissemaksega jaanuaris 2007.a.
Aktsiate markimisega kaasneb kohustus mérkida aktsiate arvule vastavas proportsionaalses ulatuses uusi
vélakirju suhtega iiks aktsia vordub itkssada itheksakiimmend uut volakirja. Uue investeeringuna soetati
osalus aktsiaseltsis Elcogen.

Majandusaastal saadi tagasi 2005 aastal kinnisvaragriprojektidesse investeeritud vahendeid summas 22,2
miljonit krooni. Nimetatud investeeringult teeniti intressitulu kogusummas 4 miljoni krooni.
Laenukoormuse vihendamiseks ja uute driprojektide finantseerimiseks —sdImiti laenulepingud
Hansapangaga ning vdeti vilja vahendeid investeerimisportfellist.

Saadud vahenditest tagastati eelmisel majandusperioodil vdetud volakohustusi 34,3 miljoni krooni vorra
ning vastavalt eelmise perioodi kasumijaotuse otsusele maksti omanikule dividende summas 17 miljonit
krooni.

15. mirtsil 2006.a. s6lmiti hoonestusdiguse miitigileping, millega omandati hoonestusdigus aadressil
Roosikrantsi 11a ning vastav kinnistuskanne on sisse viidud 2.mail 2006.a.

Ettevotte tegevuskulud kasvasid vdrreldes eemise aruandeperioodiga 0,2 miljoni krooni vdrra 0,6 miljoni
kroonini.

Ettevdte sdlmis aruandeaastal t66lepingu juhatuse lilkmega, t66jdukulud moodustasid 7 tuhat krooni.

Ettevote jatkab investeerimistegevusega ka jargmisel majandusaastal.
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Raamatupidamise aastaaruanne

Tegevjuhtkonna deklaratsioon

AS Sencel juhatus on #riseadustikust léhtuvalt koostanud raamatupidamise aastaaruande, mis kajastab
digesti ja Oiglaselt driiihingu vara, kohustusi ja omakapitali ning majandustegevuse tulemust ja
rahavoogusid. Raamatupidamise aastaaruande koostamisel on jérgitud raamatupidamise seaduse ja Eesti
hea raamatupidamistava ndudeid.

Raamatupidamise aastaaruandes kajastuvad olulised vara ja kohustuste hindamist mdjutavad asjaolud,
mis ilmnesid bilansi kuupdeva 31.12.2006 ja aastaaruande koostamispéeva 14.03.2007 vahemikul.

Vara ja kohustusi on hinnatud kaalutletud ja konservatiivsetel alustel. Raamatupidamise aastaaruande
koostamine nduab hinnangute andmist. Need hinnangud pdhinevad aktuaalsel informatsioonil dritihingu
seisundist ning kavatsustest ja riskidest raamatupidamise aastaaruande koostamispdeva seisuga.
Majandusaastal v3i varasematel perioodidel kajastatud majandustehingute 15plik tulemus v3ib erineda
kdesoleval perioodil antud hinnangust.

Juhatuse hinnangul on AS Sencel jétkuvalt tegutsev majandusiiksus.

Juhatus kinnitab 2006.a aastaaruande koostamise digsust ja téielikkust.

Tallinnas, 14. mértsil 2007.a

NEE \_//——:':_::
Juhatuse esimees
Toomas Sildmée

Tallinn, 14. mérts 2007

Allkirjastatud identifitseerimiseke
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AS SENCEL " 2006. a majandusaasta aruanne
Bilanss
(kroonides)
VARAD

Lisa 31.12.2006 - 31.12.2005
KAIBEVARA
Raha ja pangakontod 1 1771 852 806 690
Muud nduded 7 4 997 517 750 000
Viitlaekumised ja ettemaksed 3 179 576 166 799
KAIBEVARA KOKKU 6948945 1723 489
POHIVARA
Pikaajalised finantsinvesteeringud 2,6 463729898 470 866 399
Materiaalne pdhivara 8 5177560 5200 828
POHIVARA KOKKU 468 907 458 476 067 227
VARAD KOKKU 475 856 403 477 790 716

KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL

Lisa 31.12.2006  31.12.2005
LUHIAJALISED KOHUSTUSED
Volakohustused 9 20 000 813 0
Maksuvélad 4 2885102 1312618
Viitvdlad ja tulevaste perioodide ettemakstud tulud 10 10 284 401 2 327 031
LUHIAJALISED KOHUSTUSED KOKKU 33170316 3639 649
PIKAAJALISED KOHUSTUSED
Pikaajalised volakohustused 9 15511139 49804 113
PIKAAJALISED KOHUSTUSED KOKKU 15511139 49 804 113
KOHUSTUSED KOKKU 48 681 455 53 443 762
OMAKAPITAL
Aktsiakapital nimiviértuses 11 400 000 400 000
Kohustuslik reservkapital 40 000 40 000
Eelmiste perioodide jaotamata kasum 398 906 954 272 741 824
Aruandeaasta kasum ( kahjum ) 27 827994 151165130
OMAKAPITAL KOKKU 427 174 948 424 346 954
KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL KOKKU 475 856 403 477 790 716
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AS SENCEL

Kasumiaruanne

Lisa 2006
ARITULUD
Kasum finantsinvesteeringute vidrtuse muutusest 12 34325278 147 080 865
ARITULUD KOKKU 34325278 147 080 865
ARIKULUD
Mitmesugused tegevuskulud 13 627 404
Todjoukulud 7141
95 540
Muud érikulud 256
ARIKULUD KOKKU 730 341
ARIKASUM (-KAHJUM) 33594 937 146 676 236
FINANTSTULUD JA -KULUD 1530 366
intressikulud -2 083 675
finantstulud ja -kulud muudelt pikaajalistelt
finantsinvesteeringutelt 3854775
kasum (kahjum) valuutakursi muutusest -314 328
muud finantstulud ja -kulud 73 594
KASUM (KAHJUM) ENNE MAKSUSTAMIST 35125303 152705114
' -7297 309
ARUANDEAASTA PUHASKASUM (-KAHJUM) 27 827 994 151 165130
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AS SENCEL

2006. a majandusaasta aruanne

Rahavoogude aruanne
alustades puhaskasumist

(kroonides)
Lisa 2006 2005
RAHAVOOD ARITEGEVUSEST
Puhaskasum 27 827994 151165130
Korrigeerimised (+/-)
Pdhivara kulum 8 95 540 3672
Kasum lithiajaliste vadrtpaberite miitigist,likvideerimisest 0 -113 052161
Kasum/kahjum investeeringutelt 6 -34591077 -44607315
Finantstulud/kulud pikaajalistelt finantsinvesteeringutelt 0 -100 036
Investeeringute allahindlus 6 265 799 554 628
Intressitulu -3928369 2714354
Intressikulu 2083675 440 561
Dividendide tulumaks 7297 309 1539984
Tegevuskasum enne kdibekapitali muutust -949 129 -6 769 891
Viitvslad (+/-) 10 -41 121 43 035
Finantsinvesteeringute miiiik,likvideerimine 0 391706459
Finantsinvesteeringute soetamine 6  -7234407 -364 904 477
Maksuvdlad (+/-) 4 1515 0
Pdhitegevuse genereeritud raha -8223142 20075126
Intressimaksed -979 497 -135 253
Makstud tulumaks -5726340 -3 176 100
RAHAVOOD ARITEGEVUSEST -14928979 16 763 773
INVESTEERIMISTEGEVUSE RAHAVOOD
Pghivara soetamine 8 272272 -5204 500
Antud laenud ja pikaajalised hoiused 7 -9262500 -47496 032
Antud laenude tagastamine 7 22179979 2993 200
Intresside lackumised 2 924 937 1787516
RAHAVOOD INVESTEERIMISTEGEVUSEST 15770 144 -47 919 816
FINANTSEERIMISTEGEVUSE RAHAVOOD
Dividendide maksmine 14 -17056373 -10500 000
Rahavood portfellist vilja 6 32521845 0
Laenu v&tmine 9 52005610 51475069
Laenude tagasimaksmine 9 -67347085 -9335389
RAHAVOOD FINANTSEERIMISTEGEVUSEST 123997 31 639 680
RAHAJAAGI KOGUMUUTUS 965 162 483 637
RAHA ALGJAAK 1 806 690 323 053
RAHA LOPPJAAK 1 1771852 806 690
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AS SENCEL

2006. a majandusaasta aruanne

Omakapitali muutuste aruanne
(kroonides)

Aktsiakapital ~ Kohustuslik Jaotamata Kokku
reservkapital kasum/kahim -
Seisuga 31.12.04 400 000 40 000 277741824 278 181 824
Makstud dividendid -5 000 000 -5 000 000
2005.a. kasum 151165130 151 165130
Seisuga 31.12.05 400 000 40 000 423906 954 424 346 954
Makstud dividendid -25 000 000 -25 000 000
2006.a. kasum 27 827 994 27 827 994
Seisuga 31.12.06 400 000 40 000 426734948 427174 948
Tapsem informatsioon aktsiakapitali ja selle muutuste kohta on toodud lisas 11.
Alllririastatud identifitseerimiseks
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AS SENCEL 2006. a majandusaasta aruanne

Raamatupidamise aastaaruande lisad
Raamatupidamise aastaaruande koostamisel kasutatud arvestuspdhimotted

AS-i Sencel 2006. aasta raamatupidamise aastaaruanne on koostatud koosklas Eesti Vabariigi hea
raamatupidamistavaga. Hea raamatupidamistava pShinguded on kehtestatud Eesti Vabariigi raamatupidamise
seaduses, mida tdiendavad Raamatupidamise Toimkonna poolt vélja antud juhendid.

Raamatupidamise aastaaruande koostamisel on ldhtutud soetusmaksumuse printsiibist, vélja arvatud juhtudel, mida
on kirjeldatud alljérgnevates arvestuspShimdtetes.

Raamatupidamise aastaaruanne on koostatud Eesti kroonides.

Raha ja raha ekvivalendid
Raha ja selle ekvivalentidena kajastatakse rahavoogude aruandes kassas olevat sularaha, ndudmiseni hoiuseid
pankades, tahtajalisi hoiuseid tahtajaga kuni 3 kuud ja rahaturufondi osakuid.

Aktsiad ja muud vidrtpaberid

Lithiajaliste aktsiate ja muude vértpaberitena kajastatakse lihiajalise kauplemise eesmdrgil hoitavaid véirtpabereid
ning kindla lunastustdhtajaga vé#rtpabereid, mille lunastustéhtaeg on 12 kuu jooksul bilansipdevast. Muude
pikaajaliste aktsiate ja védrtpaberitena kajastatakse védrtpabereid, mida tdenioliselt ei miliida lihema 12 kuu jooksul
(v.a sellised osalused tiitar- ja sidusettevdtetes, mida kajastatakse konsolideerimise v&i kapitaliosaluse meetodil)
ning kindla lunastustahtajaga véértpabereid, mille lunastustéhtaeg on hiljem kui 12 kuud pérast bilansipdeva.

Lithi- ja pikaajalisi finantsinvesteeringuid aktsiatesse ja teistesse omakapitaliinstrumentidesse kajastatakse Giglases
vadrtuses, juhul kui see on usaldusvéadrselt hinnatav. Aktsiaid ja muid omakapitaliinstrumente, mille diglane véddrtus
ei ole usaldusvidrselt hinnatav, kajastatakse korrigeeritud soetusmaksumuses (s.o algne soetusmaksumus miinus
v&imalikud allahindlused, kui investeeringu kaetav vértus on langenud alla bilansilise védrtuse).

Lunastustéhtajani hoitavaid vélakitju kajastatakse korrigeeritud soetusmaksumuse meetodil, kasutades sisemist
intressimédra. Kauplemiseesmérgil soetatud vdlakirju kajastatakse nende Siglases védrtuses.

Muud néuded

Kaiki muid ndudeid (viitlackumised, antud laenud ning muud lithi- ja pikaajalised nduded), vilja arvatud
edasimiltigi eesmérgil omandatud ndudeid, kajastatakse korrigeeritud soetusmaksumuses.

Lithiajaliste nduete Kkorrigeeritud soetusmaksumus on ldjuhul vordne nende nominaalvdirtusega (miinus
véimalikud allahindlused), mistdttu lithiajalisi ndudeid kajastatakse bilansis tSenéoliselt laekuvas summas.
Pikaajaliste nduete korrigeeritud soetusmaksumuse arvestamiseks vietakse nad algselt arvele saadaoleva tasu
diglases vidrtuses, arvestades jirgnevatel perioodidel ndudelt intressitulu, sisemise intressimééira meetodit
kasutades. Edasimiitigi eesmirgil soetatud ndudeid kajastatakse iglase védrtuse meetodil.

Materiaalne p6hivara
Materiaalseks pShivaraks loetakse ettevdtte enda majandustegevuses kasutatavaid varasid kasuliku todeaga tle ithe
aasta ja maksumusega alates 20 000 krooni. Varad, mille kasulik t60iga on lile 1 aasta, kuid mille soetusmaksumus
on alla 20 000 krooni, kajastatakse kuni kasutusele vStmiseni vihevairtusliku inventarina (varudes) ja vara
kasutuselevtmise hetkel kantakse kulusse. Kuludesse kantud vihevédrtuslike inventaride lile peetakse arvestust
bilansivéliseit.
Materiaalne pohivara voetakse algselt arvele tema soetusmaksumuses, mis koosneb ostuhinnast (k.a tollimaks ja
muud mittetagastatavad maksud) ja otseselt soetamisega seotud kulutustest, mis on vajalikud vara viimiseks tema
tooseisundisse ja —asukohta. Materiaalset pShivara kajastatakse bilansis tema soetusmaksumuses, millest on maha
arvatud akumuleeritud kulum ja vdimalikud végirtuse langusest tulenevad allahindlused.
Amortisatsiooni arvestatakse lineaarselt lahtudes jargmistest eeldatavatest kasulikest eluigadest:

¢ muu inventaar 33% aastas
Maad ei amortiseerita.

Finantskohustused

Koik finantskohustused (vdlad hankijatele, vdetud laenud, viitvdlad, viljastatud volakirjad ning muud lthi- ja
pikaajalised vlakohustused) vetakse algselt arvele nende soetusmaksumuses, mis sisaldab ka kdiki soetamisega
otseselt kaasnevaid kulutusi. Edasine kajastamine toimub korrigeeritud soetusmaksumuse meetodil.

istatud identifitseerimiseks
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AS SENCEL 2006. a majandusaasta aruanne

Lithiajaliste finantskohustuste korrigeeritud soetusmaksumus on tldjuhul vordne nende nominaalvi#rtusega,
mistottu  lithiajalisi  finantskohustusi  kajastatakse bilansis maksmisele kuuluvas summas. Pikaajaliste
finantskohustuste korrigeeritud soetusmaksumuse arvestus toimub kasutades sisemise intressimadra meetodit.

Ettevotte tulumaks

Vastavalt kehtivale seadusandlusele Eestis ettevdtete kasumit ei maksustata, mistSttu ei eksisteeri ka edasiliikkunud
tulumaksu ndudeid ega kohustusi. Kasumi asemel maksustatakse Eestis jaotamata kasumist viljamakstavaid
dividende maksumésraga 22/78 ( 2006: 23/77) netodividendina viljamakstud summalt. Dividendide
viljamaksmisega kaasnevat ettevdtte tulumaksu kajastatakse kasumiaruandes tulumaksukuluna samal perioodil kui
dividendid vilja kuulutatakse, sSltumata sellest, millise perioodi eest need on vélja kuulutatud voi millal need
tegelikult vilja makstakse.

Tulude arvestus

Tulu kaupade miiiigist kajastatakse siis, kui kdik olulised omandiga seotud riskid on lainud iile ostjale, miitigitulu ja
tehinguga seotud kulu on usaldusviirselt madratav ning tehingust saadava tasu lackumine on tdendoline. Tulu
teenuse miiiigist kajastatakse teenuse osutamise jérel, vdi juhul kui teenus osutatakse pikema ajaperioodi jooksul,
siis 1ahtudes valmidusastme meetodist.

Intressitulu ja dividenditulu kajastatakse siis, kui tulu lackumine on t3endoline ja tulu suurust on vdimalik
usaldusviarselt hinnata. Intressitulu kajastatakse kasutades vara sisemisest intressimééra, vilja arvatud juhtudel, kui
intressi laekumine on ebakindel. Sellistel juhtudel arvestatakse intressitulu kassapShiselt. Dividenditulu kajastatakse
siis, kui omanikul on tekkinud seaduslik digus nende saamiseks.

Portfellidelt saadav tulu kajastatakse tekkepohiselt portfellihaldurite aruannete alusel. Investeeringute tulu
kajastamisel on alusvaluutaks euro. Portfellid kajastatakse soetamisel soetusmaksumuses ning korrigeeritakse
saadud aruandluse alusel perioodi realiseeritud ja realiseerimata kasumi/kahjumiga.

Kohustuslik reservkapital

Vastavalt #riseadustikule on moodustatud kohustuslik reservkapital. Reservkapital moodustatakse iga-aastastest
puhaskasumi eraldistest. Igal majandusaastal tuleb reservkapitali kanda vdhemalt 1/20 puhaskasumist, kuni
reservkapital moodustab 1/10 aktsiakapitalist. Reservkapitali v&ib kasutada kahjumi katmiseks, samuti aktsiakapitali
suurendamiseks. Reservkapitalist ei v3i teha villjamakseid aktsiondridele.

statud identifitseerimiseks
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AS SENCEL

2006. a majandusaasta aruanne

Lisa1 Raha ja pangakontod

31.12.2006 31.12.2005
Pangakontod, tiledodeposiit 1771852 806 690
sh tiledodeposiit 1764 238 806 675
Raha ja pangakontod kokku 1771 852 806 690

2006 aastal saadi intressitulu deposiitidelt kokku summas 34 789 (2005: 1 787 344 ) krooni.

Lisa2 Aktsiad ja muud viartpaberid

31.12.2006 31.12.2005
Pikaajalised aktsiad ja véidrtpaberid (lisa 6)
Aktsiad ja muud vidrtpaberid portfellides 263 340 964 258 444 815
Alternatiivsed investeeringud portfellides 40 299 499 34 689 886
Oiglases viirtuses kokku 303 640 463 293 134 701
Aktsiad 12 962 380 5718772
Korrigeeritud soetusmaksumuses kokku 12 962 380 5718772
Pikaajalised aktsiad ja viiirtpaberid kokku 316 602 843 298 853 473
Lisa3 Viitlackumised ja ettemaksed
31.12.2006 31.12.2005
Intressid 179 576 166 799
Viitlackumised kokku 179 576 166 799
Lisa4 Maksud
31.12.2006 31.12.2005
Maksuliik Maksuvdlg Maksuvdlg
Sotsiaalmaks 1650 0
Tootuskindlustusmaksed 15 0
Ettevotte tulumaks 2 883 437 1312618
sh tulumaks erisoodustustelt -150 0
sh tulumaks dividendidelt 2 883 587 1312618
Kokku 2 885102 1312 618
Lisa 5 Pikaajalised finantsinvesteeringud
31.12.2006 31.12.2005
Muud aktsiad ja vidrtpaberid (lisad 6) 430 792 481 421479 641
Muud pikaajalised nduded (lisa 7) 32937417 49 386 758
Pikaajalised finantsinvesteeringud kokku 463 729 898 470 866 399
Allkirjastatud identifitseerimiseks
Wuunsevi__ 80507
Adficaric i <>
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AS SENCEL 2006. a majandusaasta aruanne

Lisa 6 Muud pikaajalised aktsiad , fondiosakud ja vdlakirjad

Viirtpaberid korrigeeritud soetusmaksumuses Aktsiad
kroonid

Algsaldo 31.12.2005 5718772
soetushinnas 7 002 400
Soetamine 7 509 407
Investeeringu allahindlus korrigeeritud soetusmaksumuse meetodil -265 799
Loppsaldo 31.12.2006 12 962 380
soetushinnas 14 511 807

Korrigeeritud soetusmaksumus 31.12.2006 (lisa 2) 12 962 380

Raha ja raha ekvivalendid portfellides 31.12.2005 31.12.2006
Valuuta- ja rahaturu instrumendid portfellides 122 626 168 114 189 638
sh deposiidid, hoiused 105453 891 93 330 724
Raha ja raha ekvivalendid portfellides kokku 122 626 168 114 189 638
Viiiirtpaberid ja alternatiivsed investeeringud realiseerimata
investeerimisportfellides saldo 31.12.2005|  ost/miiiik kasum/kahjum [saldo 31.12.2006

kroonid kroonid kroonid kroonid

Aktsiad, aktsiafondid 177 667 932 -5969 815 -1 182 851 170 515 266
Valakirjad 34612 652 2400 322 -718 242 36294 732
Vidrismetallid 11 407 604 2 886 897 2205225 16 499 726
Muud fondid 25 402 657 1 624 000 1051 159 28 077 816
Derivaadid 9353970 3817411 -1217957 11953 424
Alternatiivsed investeeringud 34 689 886 4711452 898 161 40 299 499
Kokku investeeringud diglases viidirtuses (lisa 2) 293 134 701 9 470 267 1 035 495 303 640 463
Realiseeritud kasum 33 555582

Kokku portfellide tootlus (lisa 12) 34 591 077

Rahalised vahendid portfellist viilja -32 521 845

Kokku investeerimisportfellid 415 760 869 2 069 232 417 830 101

Valakohutuste tagatiseks panditud varade kohta informatsioon on toodud lisas 15.

fud ideatifitseerimiseks
15 02, O
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2006. a majandusaasta aruanne

Lisa7 Muud liihi- ja pikaajalised nduded

Tagasimakse tihtaeg
Saldo 1-5 aasta
31.12.2006 12 kuu jooksul jooksul Intressi-maér
Nouded seotud isikute vastu  (lisa 14) 30262 305 0 30262305 5,5%
Nouded seotud isikute vastu  (lisa 14) 4 466 959 4 466 959 0 3,5%
FTSE/Xinhua China
Indeksiga seotud téhtajaline hoius 2 613 996 0 261399 25 aktsiaindeks
Muud nduded, laenud 91 674 30 558 61116 6%
Muud nduded, laenud 500 000 500 000 7%
Kokku 37 934 934 4997517 32937417
Tagasimakse tihtaeg
Saldo 1-5 aasta
31.12.2005 12 kuu jooksul Jjooksul Intressi-méiar
Nouded seotud isikute vastu  (lisa 14) 45340792 0 45340792 5,5%
Nouded seotud isikute vastu  (lisa 14) 1137434 0 1137 434 3,5%
FTSE/Xinhua China
Indeksiga seotud t4htajaline hoius 2908 532 0 2908532 25 aktsiaindeks
Muud nduded, laenud 250 000 250 000 12%
Muud nduded, laenud 500 000 500 000 7%
Kokku 50 136 758 750 000 49 386 758
AS-ga Sampo Pank s8lmitud indeksiga seotud tdhtajalise hoiuse lepingu alusvaluuta on USA dollar.
Laenud on antud tagatiseta.
Lisa 8 Materiaalne pohivara
Hoonestusdigus Muu Ettemaks KOKKU
inventar pohivara
eest
Soetusmaksumus 31.12.2004 0 0 0 0
Soetamine 0 44 500f 5160 000 5204 500
Soetusmaksumus 31.12.2005 0 44 5001 5160 000 5204 500
Soetamine 5197272 35 000 5232272
sh ettemaksetelt 5160 000 -5 160 000 0
Soetusmaksumus 31.12.2006 5197 272 79 500 0 5276772
Akumuleeritud kulum 31.12.2004 0 0 0 0
Aruandeaastal arvestatud kulum (+) 0 3672 0 3672
Akumuleeritud kulum 31.12.2005 0 3672 0 3672
Aruandeaastal arvestatud kulum (+) 69 296 26 244 0 95 540
Akumuleeritud kulum 31.12.2006 69 296 29 916 0 99 212
Jiadkmaksumus 31.12.2004 0 0 0 0
Jadkmaksumus 31.12.2005 0 40 828 5160000 5200 828
Jiaikmaksumus 31.12.2006 5127976 49 584 0 5177 560
Ettemaksuna pohivara eest oli kajastatud ettemaks hoonestusdiguse eest , asukohaga Roosikrantsi 1la,

kinnistamiskanne on sisse viidud 2. mai 2006 a.

Allkirjastatud identifitseerimiseks

Kuupgev: A 03 O)-
Alficri: “Z \
%ﬂ:‘(‘ S MRE 3

ANAAVILANT IVAL

13



AS SENCEL

S

2006. a majandusaasta aruanne

Lisa9 Vdélakohustused

Tagastamise tiihtaeg
Saldo 31.12.2006 12 kuu jooksul 1-5 aasta jooksul Intressimaér
Hansapank laen (alusvaluuta eur) 10 000 821 10 000 821 0 4,413%
Hansapank laen (alusvaluuta eur) 7 999 997 7999 997 0 5,424%
Hansapank laen (alusvaluuta eur) 1999 995 1 999 995 0 5,332%
Laenud #ritthingutelt (lisa 14) 15511139 0 15511 139 3,5%
Kokku 35511952 20 000 813 15511 139
Tagastamise tiihtaeg
Saldo 31.12.2005 12 kuu jooksul 1-5 aasta jooksul Intressimiir
Laenud #ritthingutelt (lisa 14) 49 804 113 0 49 804 113 3,5%
Kokku 49 804 113 0 49 804 113

Hansapangalt saadud laenude tagatiseks on s6Imitud pandileping , laenud dritthingutelt on saadud tagatiseta.

Informatsioon vdlakohustuste tagatiste kohta on toodud lisas 15.

Lisa 10 Viitvolad ja ettemakstud tulevaste perioodide tulud

31.12.2006  31.12.2005
Véolad tosvotjatele 5476 0
Dividendivélad 10 223 627 2 280 000
Intressivolad 54 864 0
Muud viitvdlad 434 47 031
Viitvolad ja ettemakstud tulevaste perioodide tulud kokku 10 284 401 2 327 031
Lisa 11 Omakapital
31.12.2006  31.12.2005
Aktsiakapital (kroonides) 400 000 400 000
Aktsiate arv (tk) 4000 4000
Aktsiate nimivartus (kroonides) 100 100

Ettevdtte vaba omakapital seisuga 31. detsember 2006 moodustas 426 735 (2005:423 907) tuhat krooni.
Bilansipdeva seisuga on omanikele v8imalik dividendidena vilja maksta 332 853 (2005:326 408) tuhat krooni ning
dividendide viljamaksmisega kaasneks dividendide tulumaks summas 93 882 (2005: 97 499) tuhat krooni.

Lisa 12 Kasum finantsinvesteeringute vidirtuse muutusest

Tulu riikide 16ikes:

Eesti portfellihaldurid

Sveitsi portfellihaldurid
Liechtensteini portfellihaldurid
Inglismaa portfellihaldurid

Kokku

L0802

2006 2005
16 524 484  48,1% 132252356 89,9%
7140401 20,8% 5571169  3,8%
6477174 18,9% 5280328  3,6%
4183219 12,2% 3977012 2,7%
34325278 100% 147080865 100%

iatud identifitseerimiseks

2
SRIVMIESS MIRI
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2006. 2 majandusaasta aruanne

Tulu tegevusalade 1ikes: 2006 2005

Kasum vé#rtpaberite miligist 0 0,0% 112795489 76,7%
Kasum investeeringutelt korrigeeritud soetusmaksumuses (lisa 6) 265799 -0,8% -554 628 -0,4%
Kasum investeerimisportfellidelt (lisa 6) 34 591 077 100,8% 34 840 004 23,7%
Kokku 34325278 100% 147080865 100%

Lisa 13 Mitmesugused tegevuskulud

Mitmesugused tegevuskulud

2006 2005
Konsultatsiooniteenused 49 560 121 348
Lahetusekulud 432 335 224 381
Hoonestusdiguse tasu 38 680 0
Lepingutasud, kontori- ja biirookulud 64 258 19 573
Muud kulud, pangateenused 42 571 35655
Mitmesugused tegevuskulud kokku 627 404 400 957

Lisa 14 Tehingud seotud osapooltega
AS Sencel aastaaruande koostamisel on loetud seotud osapoolteks:

omanikke (emaettevdte ning emaettevdtte omanikud);
tiitar- ja sidusettevdtteid;

tegev- ja korgemat juhtkonda;

oo TP

Saldod seotud osapooltega:

eespool loetletud isikute lahisugulasi ja nendega seotud ettevotteid.

Laenud ja nduded (lisa 7) 31.12.2006 31.12.2005
Laenud juhatuse liikmega seotud ettevdtetele 32 948 883 45 663 500
Laenudelt arvestatud intressid 1780 381 814 726
Kokku laenud ja néuded 34729 264 46 478 226
Laenud ja volakohustused (lisa 9) 31.12.2006 31.12.2005
Laenud juhatuse lilkmega seotud ettevStetelt 14 132 781 49 475 069
Intressivdlg laenudelt 1378 358 329 044
Kokku laenud ja vélakohustused 15511 139 49 804 113

31.12.2006 31.12.2005
Dividendivdlad 10223 627 2280 000

teisi samasse konsolideerimisgruppi kuuluvaid ettevstteid (s.h emaettevdtte teised tiitarettevotted);

Ettevdtte juhtkonna hinnangul ei ole tehingutes eespool nimetatud osapooltega kasutatud turuhinnast oluliselt

erinevaid hindu.

T
%31

Alllarjastatud identifitseerimiseks
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AS SENCEL 2006. a majandusaasta aruanne

Lisa 15 Laenude tagatised ja panditud varad

Hansapangaga s6lmitud laenulepingutest tulenevate kohustuste tditmise tagamiseks on sSlmitud pandileping.
Pandileping on sdlmitud jaanuaris 2006.a. Pandi esemeks on AS-i Sencel omanduses olevad véirtpaberid ning
ndudedigus rahaliste vahendite osas, mis asuvad 2005 aastal Varahalduslepingu raames avatud véértpaberi- ja
arvelduskontol. Pandilepingu tingimuste kohaselt v&ib pandi esemega vastavalt Varahalduslepingule teostada
investeerimistegevust Hansapanga personaalse varahalduse osakonna kaudu.

Lisa 16 Bilansipiieva jiirgsed siindmused ja kohustused

2006.a detsembris tomunud AS - i Martinson Trigon aktsiondride iildkoosolekul otsustati suurendada aktsiaseltsi
aktsiakapitali. AS Sencel mirkis 196 uut aktsiat hinnaga 1 000 krooni, mille eest tasutakse rahalise sissemaksega
jaanuaris 2007.a. Aktsiate mirkimisega kaasneb kohustus mérkida aktsiate arvule vastavas proportsionaalses
ulatuses uusi vdlakirju suhtega liks aktsia vdrdub ikssada tiheksakimmend uut volakirja. Uued volakirjad
emiteeritakse tdiendava kapitali vajaduse ilmnemisel ja uute vdlakirjade emiteerimise korraldab juhatus vastavalt AS
Martinson Trigon aktsionéride lepingule.

Allkiriastatud identifitseerimiseks

A
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AS SENCEL 2006. a majandusaasta aruanne

Juhatuse ja ndukogu allkirjad 2006. a majandusaasta aruandele

AS Sencel on koostanud 2006. a majandusaasta aruande, mis on kinnitatud aktsionéride tildkoosoleku poolt
A5 _pas 2006.a.

“ — U T———

X)), N e =
Juhatuse esimees No&ukogu esimees
Toomas Sildmie Toomas Talumée
Noukogu lii Noukogu liige
Hannes Tamjarv Andres Lepik
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RIMESS MRI OU
Ahtri 6a

10151 Tallinn

Tel: +372 626 4500
Fax: +372 626 4501

rimess @rimess.ee
www.rimess.ee

Audiitori jireldusotsus

AS Sencel aktsioniridele

Oleme auditeerinud AS Sencel 31.12.2006.a. 18ppenud majandusaasta kohta
koostatud raamatupidamise aastaaruannet. Raamatupidamise aastaaruande koostamine
on ettevotte juhtkonna kohustus. Meie lilesanne on anda auditi tulemustele tuginedes
omapoolne hinnang raamatupidamise aastaaruande kohta.

Sooritasime auditi kooskdlas Eesti auditeerimiseeskirja nduetega. Nimetatud eeskiri
nduab, et audit planeeritaks ja sooritataks viisil, mis vdimaldab piisava
kindlustundega otsustada, et raamatupidamise aastaaruanne on koostatud olulises osas
korrektselt. Auditi kdigus oleme viljavotteliselt kontrollinud tGendusmaterjale, millel
pbhinevad raamatupidamise aastaaruandes esitatud néditajad. Meie audit hdlmas ka
raamatupidamise aastaaruande koostamisel kasutatud arvestuspShimodtete ja
juhtkonnapoolsete  raamatupidamislike  hinnangute  kriitilist  analiiiisi  ning
seisukohavottu raamatupidamise aastaaruande esituslaadi suhtes tervikuna. Arvame,
et meie audit annab piisava aluse arvamuse avaldamiseks raamatupidamise
aastaaruande kohta.

Oleme seisukohal, et Eesti Vabariigi raamatupidamise heast tavast ldhtuvalt koostatud
raamatupidamise aastaaruanne, mis nditab seisuga 31.12.2006.a. bilansi mahuks

475 856 403 krooni ja finantstulemuseks 27 827 994 krooni kasumit, kajastab olulises
osas Oigesti ja Oiglaselt AS Sencel finantsseisundit seisuga 31.12.2006.a. ja siis
16ppenud majandusaasta tulemit ja rahavoogusid.

Tallinnas, 15. mérts 2007.a.

_ 0&%%27

Eva Veinberg Eve Leppik
Vannutatud audiitor Vannutatud audiitor

A member of

Moores Rowland International
an association of independent
accounting firms throughout
the world.

Kontor/Office

Riia 4, 51004 Tartu
Tel: +372 730 6900
Fax: +372 730 6901

Kontor/Office

Jiri 22a, 65608 Voru
Tel: +372 782 1626
Fax: +372 782 1626
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2. KASUMI JAOTAMISE ETTEPANEK

AS -i Sencel juhatus teeb aktsiondride iildkoosolekule ettepaneku jaotada 2006. aasta puhaskasum summas
27 827 994 krooni alljirgnevalt:

1. jaotamata kasumisse 27 827 994 krooni
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Tallinna Linnakohtu Registriosakond

Ariregister

15. mirts 2007. a.

Kéesolevaga teatame Teile, et AS Sencel, registrikood 10405933, aktsioniride ring 15. mérts

2007. a. korralise aktsiongride iildkoosoleku ajal, mil kinnitati 2006. majandusaasta aruanne

oli jargmine:

Toomas Sildmde, isikukood 35902210221, aadressiga Pikk Jalg 5, Tallinn, kelle omanduses

on 4 000 nimelist lihtaktsiat nimivédrtusega 100 krooni, ja mis kokku moodustavad 100 %
aktsiakapitalist.

Lugupidamisega,

7 ~
Toomas Sildmie L/\)

Juhataja



