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TEGEVUSARUANNE

Redgare Asset Management AS (edaspidi ka ettevote™), mis on Redgate Capital AS 100°% osalusega
titarettevote, on  Hesti  Finantsinspektsiooni poolt vilja antud tegevusloa alusel  reputsev
varahaldusettevote, kelle eesmiirgiks pakkuda institutsionaalsetele investoritele investeerimislahendust
aktsia-, volakirja- ja alternatiivsete investeeringute turgudelt.

2011, aastat ilmestas ebakindluse uus kasv. Seetdttu tehti atuandeaasta jooksul otsus Redgare Asset
Management'i senisest kirsama ning fokusserituma tegevuse suunas, Redgate Asset Management'i
strateegiline fookus on suunatud alternatiivsete investeerimistoodete viljatGotamisele ja pakkamisele.

Littevote alustas majandusaastat seisus, kus hallatavate varade maht ulatus 1,94 miljoni euroni. Jaanuaris
alusras sisulist regevust 2010, aastal loodud Redgate Tntressifond. Fondi maht uletas aasta esimesel
poolel 1,7 miljoni curo piirt. Paralleelselr Intressifondi loomisega lopetau akrsiainvesteeringutel
pohinevate investeerimisportfellide valitsemise teenuse pakkumine. Alates augustist kasvas volatiilsus
maailma finantsturgudel hiippeliselt, mida pohjustas Euroopa volakrdisi levimiskartusest tingirud uue
globaalsc majanduslanguse hirmu levimine. Viga suurel mdiral muutunud investeerimiskeskkonna
taustal tchtt otsus Intressifondi portfelli likvideerimise kohta. Aasta lopu seisuga oli cttevétte kogu
valitsevate vatade maht 338 tubat eurot, 100% varadest moodustasid luhiajalised (kuni 3 aastat)
volakirjavesteeringud.

Aprillis registreeris Finantsinspektsioon Redgate Asset Management AS-i taotlusel kinnise mitteavaliku
kinnusvaratondi East Vimberfund Fund | tingimused, millede ettevalmistamine algas juba 2010. aascal.
lfond on pikaajaline, vahemalt 10-aastase tihtajaga investeerimistoode, mis investeerib Hestis kasvava
metsaga kinnistutesse. 20112, aastaks on ettevtte pohieesmargiks nimetatud fondi turuletoomine ja
investeerimistegevuse alustamine, kuid see sdlub oluliselt arengurest finantsturgudel.

Tallinnas, 12, mértsil 2012

Andrei Zaborski
Jubatuse liige




Redgate Asset Management AS

[ AR paSLATU JUATRL]

WO~

AS Deloitte Aundit Eesti

2011. a. majandusaasta aruanne

BILANSS
{eurodes)
Lisa nr 31.12.2011 31.12.2010

VARAD
Raha ja raha ekvivalendid 2 225921 244 725
Nouded ja ettemaksed 3 31890 1 730
VARAD KOKKU 257 811 246 455
KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL
Volad ja ettemaksed 5 6908 2311
KOHUSTUSED KOKKU 6 908 2311
Omakapital
Aktsiakapiral 139779 159 779
Ulekurss 95 868 95 B68
Felmiste perioodide kogunenud kahjum -11 503 -18 903
Aruandeperioodi kasum 06759 7 400
OMAKAPITAL KOKKU 250 903 244 144
KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL 257 811 246 455

KOKKU

Juhatuse lige:
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KASUMIARUANNE
{curodes)
Lisa nr 2011 2010

Teenustasutulu 7 36 871 29 607
Muud dntulud 10521 631
Tulud kokku 47 392 30 238
Teenustasukulu - 1000 - 336
Finantstulud ja —kulud
Intressituhad 2118 2699
Finantstulud kokku 2118 2 699
Mitmesugused tegevuskulud -29 637 -12 058
Toojoukulud 6
Palgakulu -9 087 0781
Palkadelt arvestatud maksud -3 027 23194
T66jdu kulud koldku -12 114 -12975
Muud irikulud - -148
Atuandeperioodi kasum /-kahjum 6759 7 400

Fay

Juhatuse lige;
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RAHAVOOGUDE ARUANNE

(eurodes)

Lisa nr 201 2010

Rahavood dritegevusest
Arvandeperioodi kasum/kahjum 6759 7 400
Korrigeerimised:
Intressitulu 2117 -2 699
Nouete ja ettemaksete muutus 3 -30 160 =228
Kohustuste ja ettemaksude muutus 5 4 597 -1 557
Kokku rahavood dritegevusest -20 921 2916
Rahavood investeerimistegevusest
Saadud inrressid 2117 2 897
Kokku rahavood investeerimistegevusest 217 2897
KOKKU RAHAVOOD -18 804 5813
Raha ja raha ekvivalendid perioodi alguses 2 244 725 238 912
Raha ja raha ekvivalentide muutus -18 804 5813
Raha ja raha ekvivalendid perioodi 16pus 2 225921 244 725

Juhatuse Liige:
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NETO-OMAVAHENDITE ARUANNE

(eurodes)

Lisa nt 31.12.2011 31.12.2010
Esimese taseme omavahendid
Sissemakstud aktsiakapital ja ulckurss 255 647 255 647
Felmiste perioodide kogunenud kahjum -11 503 -18 903
Aruandeperioods kasum 6 759 7400
Kokku: 250 903 244 144
Kokku bruto-omavahendid 250903 244 144
Kokku neto-omavahendid 250 903 244 144
Neto-omavahendite minimaalsuurus 125 000 125 000
Neto-omavahendite minimaalsuurus
aktsiakapirali minimaalsuuruse jirgi 125 000 125 000
Neto-omavahendite minimaalsuurus piisivate
uldkulude alusel * 11 987 G347
Neto-omavahendite iilejiiik 125 903 119 144

“Pastvate uldkulude arvutamisel on voetud aluscks arnandeperioodi dldkulude suurus.

W~
Juhatuse liges /
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OMAKAPITALI MUUTUSTE ARUANNE

(ewrodes)
Aktsiakapital  Ulekurss Kogunenud Kokku
kahjum

Saldo seisuga 31.12.2009 159 779 95 868 -18 903 236 744
Arvandeperioodi kasum - - 7400 7 400
Saldo scisuga 31.12.2010 159 779 95 868 -11 503 244 144
Aruandeperioodi kasum - - 6759 6759
Saldo seisuga 31.12.2011 159 779 95 Bo8 -4 744 250 903

Tilendav informatsioon aktsiakapitali ja selle muutuste kohta on toodud lisas 8.

Juharuse liige;
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RAAMATUPIDAMISE AASTAARUANDE LISAD

LISA 1 RAAMATUPIDAMISE AASTAARUANDE KOOSTAMISEL KASUTATUD
ARVESTUSPOHIMOTTED

Raamarupidamise  aastaammanne  on  koostatud  lihtudes 100 juulil 2009 joustunud
Investeenimisfondide seadusest, 1. aprillil 2009 jéustunud rabhandusministri mairusest nr. 10
wFinantsinspektsioonile  esiratavare fondivalitseja aruanncte skeemid, nduded kirjere sisule ning
aruannete koostamise metoodika ja esitamise kord ning fondivalitseja neto-omavahendite ja piisivate
uldkulude  arvutamise  ning  neto-omavahendite arvandluse  kord*  ning  Eesti heast
raamatupidamistavast. Festi hea raamatupidamistava on rahvusvaheliselt mannustatud arvestuse ja
aruandluse pohimarercle tuginev raamatupidamistava, mille pdhinduded on kehrestatud Hesu
Vabariigi raamatupidamise seadusega ning mida tdiendavad Raamatupidamise Toimkonna juhendid.

Alates 1. jaanuarist 2011 tihines Eesti eurotsooniga ja Festi kroon (FEK) asendus curoga (EUR),
Sellest tulenevalt konverteeris Tittevdte sellest kuupievast alates oma raamatupidamisarvestuse
eurodesse ning 2011, aasta ja jirgnevaid finantsaruandeid on koostatud eurodes, kui ei ole eraldi
viidatud moncle teisele viiringule. Vordlusandmed on konverteeritud vastavalt Furoopa Keskpanpa
fikseerttud vahetuskursile 15,6466 EEK/EUR.

Raamatupidamise aastaarnannc on koostatud lihtudes soetusmaksumusest, vilja arvarud teatud
varade ja finantsinstrumentide tmberhindlused.

Peamised arvestuspéhimatted, mida kasutati raamarupidamise aastaarvande koostamisel, on toodud
allpool,

Vilisvaluutas toimunud tehingute kajastamine

Vilisvaluutatchingute kajastamisel on aluseks voetud tehingu toimumise paeval amethkulr kehtinud
Buroopa Keskpanga (kuni 31.12.2010 Eesti Panga) valuutakursid. Vilisvaluutas fiksecritud
monetaarsed varad ja kohustused ning mitte-monetaarsed varad ja kohustused, mida kajastarakse
Giglase  vaarmse meetodd, on tumber hinnatud eurodesse bilansipdeval ametlikult  kehtnud
valisvaluutakursside alusel. Sclliseid mitte-monetaarseid varasid ja kohustusi, mida ei kajastata dglase
vairtuse meetodil (nditeks ettemaksed), biansipieval timber ei hinnata, vaid neid kajastatakse
tehingupieva valuutakurst alusel.

Fiantsvarad ja -kohustused

Finantsvaradeks loetakse raha, lepingulist digust saada teiselt osapoolelt raha vo1 muid finantsvarasid
(nditteks nduded ostjate vastu) ja lepingulisi digusi vahetada teise osapoolega finanrsvarasid
potentstaalselt kasulikel tingimustel. Finantskohustusteks loctakse lepingulisi kohustusi tasuda teisele
osapoolele raha voi muid finantsvarasid voi vahetada teise osapoolega finantsvarasid potentsiaalsclt
kahjulikel angimustel.

Finantsvarad ja -kohustused voetakse algselr arvele nende soetusmaksumusces, milleks on antud
finantsvara v6i -kohustse eest makstava voi saadava tasu oiglanc vaartus. Algne soetusmaksumus
sisaldab koiki finantsvara voi -kohustusega otsesclt scotud tehingukulutusi.

Tavapirastel turutingimustel toimuvaid finantsvarade oste ja muiike kajastataksc tehingupieval.
Finantsvarade ja —kohustuste edasine arvestus toimub olenevalt nende tiubist kas diglase vidrmuse,

soctusmaksumuse voi korrigeetitud soetusmaksumuse meetodil.

Oiglases vaiartuses kajastatavaid finantsinstrumente hinnatakse igal bilansipieval (mber nende
oiglasele vadrtusele.

Finantsvara cemaldatakse bilansist siis, kui ettevéte kaotab oiguse antud finantsvarast tulenevarcle
rahavoogudele vo1 ta annab kolmandale osapoolele tle anrud finantsvarast mlencvad rahavood ja

w/ )
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enamiku antud finantsvaraga seotud tiskidest ja hivedest. Tinantskohustus cemaldatakse bilansist
sits, kui see on kas rahuldatud, 16petatud voi aegunud.
Néuded ostjate vastu

Noudeid osyate vastu  kajastatakse  kortigeeritud  soctusmaksumuse meetodil, st nende
nuiidisvaartuses, millest arvatakse maha cbatdendoliselt lackuvad summad.

Kut klienudelt laekumata arvete lackumine loetakse osaliselt véi taiclikult ebatdenaoliscks,
kajasratakse allahindlust kasumiarvande real “Mitmesugused tegevuskulud”, Ostatelt lackumata
arved, mille sissendudmiscks ¢ ole véimaltk voi majanduslikult kasulik meetmeid rakendada,
hinnatakse lootusetuks ning kantakse bilansise vilja.

Vara vildriuse langus

Igal bilansipieval hmnatakse, kas esineb tunnuseid, mis viitavad soetusmaksumuses v korrigeerirud
soetusmaksumuses kajastatud finanesvara vairmse langusele. Juhul, kui aktsiaseltsi juhatusel on
kahtlusi mone varaobjekr vairmse langemise suhtes alla sclle bilansilise vidrtuse, viiakse 1abi vata
vaartuse (est,

Fiantsvarad

Individuaalselt oluliste finantsvarade viirtuse langust hinnatakse iga objekti jaoks eraldi, Selliste
finantsvarade, mis el ole individuaalselt olulised ja mille suhtes i ole otseselt teada, ot nende viirius
oleks langenud, vairtuse langust hinnatakse kogumina.

Finantsvarade allahindlusi kajastatakse aruandeperioodi kasumiaruandes kuluna. Allahindluste
rithistamisi kajastatakse aruandeperioodi kasumiaruandes samal kulukirjel vastukandena.

Kohustused

Pikaajaliste kohustustena kajastatakse bilansis kohustused, mille maksetihtacg on hiljem kui uks
aasta peale bilanstkuupéeva. Ulejaanud kohustused on kajastatud lihiajalistena.

Ettevotte tulumaks

Fiestis kehtiva tulumaksuseaduse kohaselt ei maksa juriidilised isikud teenirud kasunult tulumaksu.
Tulumaksu makstakse crisoodustustelr, kingirustelr, annetustelt, vastuvétukuludelt, dividendidelt ja
ettevitlusega muteseotud viljamaksetelt. Seega ci cksisteeri Festis erinevust vara maksuarvestuslike
ja bilansiliste jidkvidrtuste vahel, millelt tekiks edasilikkunud tulumaks.

Tulude arvestus

Miiiigitulu kajastarakse tckkepohiselt saadud vé1 saadaoleva tasu oiglases viartuses, st osutatud
teenuste eest saadavates summades, millest on maha arvestatud hinnaalandid. Teenuse muugitulu
kajastatakse reenuse osutamise perioodil, kui feenuse osutamise eest saadava tasu lackumine on
toendoline ning mitgitulu ja teenuse osutamisega seotud kulu on usaldusviieselt midiratav.

Intressitulu kajastatakse tekkepohiselt.
Raha ja rahavood

Bilansikirje “Raha ja rahaekvivalendid” sisaldab pangakontode ja luhiajaliste pangadeposiintde
saldosid.

Aritegevuse rahavood on koostatud kasutades kandset meetodir. Investeerimis- Ja finantseerimis-
tegevuse rahavood on esitatud arvandeperioodi brutolackumiste ja - viljamaksetena,

Va
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LISA2 RAHA JA RAHAEKVIVALENDID

31.12.2011 31.12.2010
Pangakontod 31921 13 825
Liihiaja]ine dcp()siit 194 000 230 900
Koklku 225921 244 725
LISA3 NOUDED JA ETTEMAKSED
31.12.2011 31.12.2010
Nauded ostjate vastu 27 115 1730
Muud lihiajalised nouded 3394 -
FErtemaksed 1381
Kokku 31 890 1730
LISA4 MAKSUVOLAD
Maksuliik 3.12.2011 31.12.2010
Maksuvélg  Maksuvilp
Kaihemaks 3776 271
Uksikisiku tulumaks 335 118
Sotsiaalmaks 543 190
Kohusmshk kogumispension 32 12
Taootuskindlustusmales 21 -
Kokku 4 707 591
LISA5 VOLAD JA ETTEMAKSED
31.12.2011 31.12.2010
Volad t66vatjatele 625 445
Muud lithiajalised vélad 146 625
Maksuvdlad (lisa 4) 4707 50
Volad rarnijatele 1430 630
Kokku 6 908 2 311

LISA 6 TOOJOUKULUD

Aktsiaseltsis tootas aruandeperioodil 3 t96tajat ja neile arvestati té6tasn koos  sotsiaal- ja
tootuskindlustusmaksuga 12114 (2010: 12975) curot, sealhuigas jubatuse lukmele 9 025

{2010: 8 909) curot.

A

Juhatuse liige: M
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LISA7 MUUGITULU

2011 2010
Miitgitule jaguneb turgude lotkes jargnevalt:
Eestl 36 871 29 607
ning regevusalade dikes jirgnevalt
Portfellivalitsemise teenuse osutamine 36 871 29 607
Kokku 36871 29 607

LISA8 OMAKAPITAL

31.12.2011 31.12.2010

Aktsiakapital (curodes) 159 779 159 779
Altsiate arv (tk) 15978 15978
Akustale numiviirius {curodes) 0,064 0,64

Redgate Asset Management AS alnuaktsiondr on Redgate Capital AS. Asutamisel oli sisse makstud
159 779 eurot aktsia nommaalviidrtusega 0,64 eurot. 8. dersembril 2008.a. toimus tilendav rahaline
sissemakse omakapitalt summas 31 956 eurot {lekursiga summas 95 868 eurot, mille cest emiteeriu
50 000 akesiat nominaalvidrtusega 0,64 eurot.

LISA9 TEHINGUD SEOTUD OSAPOOLTEGA

Osapooli loetakse seotuks juhul, kui iiks osapool omab kontroll teise osapoole tile voi olulist méju
teise asapoole driotsustele, sealhulgas emaettevotet, omanikke, ndukogu ja juhatuse liikmeid, nende
percliikmeid ja ertevorteid, mille ule eelpoolloetletud 1stkud omavad kontrolh véi olulist moju.
¢ omanikke (emacttevotte ja emaettevdtte omanikud) - emaettevore Redgate Capital S,
kellele kuulub 100% Redgate Asset Management AS hiiledigusest.
*  tegev- ja korgemat juhtkonda- juhatuse litkmeid.

Saldod scorud osapooltega:
31.12.2011  31.12.2010
Intressindue - 198

Nouded kokku - 198

Tehingud seotud osapooltega:

2011 2010
Kontsernikontolt arvestatud intressid 138 20
Nouded kokiku 138 20

Aktsiaseltst juhtkonna hinnangul ei ole tehingutes cespool nimetatud osapooltega kasutatud
turuhinnast oluliselt ernevaid hindu.

/)l/
4
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Juhatuse allkitjad 2011. a. majandusaasta aruandele

Jubatus on koostanud 13. miirtsil 2012, aaseal Redgate Assct Management AS tegevusaruande ning
raamatupidamise aastaaruande.

Redgate Assct Management AS on juhatuse poolt esitarud majandusaasta aruande, mis koosacb
tegevusaruandest ja raamatupidamisc aastaaruandest, juhatuse ettepancku ja kasumi jaotamise kohta ning

solmmatu vandeaudittor aruande libi vaadanud ja iildkoosolekule esitamiseks heaks kittnud.

Majandusaasta aruande  allkirjastamiscga kinniravad kotk juhatuse likmed majandusaasta arandes

esttarud andmete digsust,

uhatuse liiac‘_g/c Juhatuse luge
Veikko Maripuu Andrel Zabarski

Juhatuse liige:
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SOLTUMATU VANDEAUDIITORI ARUANNE
AS Redgate Asset Management aktsioniridele:

Oleme auditeerinud Ichekiilgedel 4 kuni 12 esitatud AS Redgate Asset Management raamatupidamise
aastaaruannet, mis koosneb bilansist ja neto-omavahendite aruandest seisuga 31. detsember 201 1, antud
kuupéeval 1oppenud aruandeaasta kohta koostatud kasumiaruandest, omakapitali muutuste aruandest ja
rahavoogude aruandest, oluliste arvestuspShimdtete kokkuvdttest ja muudest selgitavatest lisades(.

Juhatuse vastutus raamatupidamise aastaaruande koostamise eest

Juhatus vastutab nimetatud raamatupidamise aastaaruande koostamise ja Giglase esituse eest kooskdlas
investeerimisfondide seadusega ning sellise sisekontrolli eest, nagu juhatus peab vajalikuks, et voimaldada
kas pettusest vdi veast tulenevate oluliste vidrkajastamisteta raamatupidamise aastaaruande koostarnist.

Vandeaudiitori vastutus

Meie vastutame arvamuse eest, mida avaldame nimetatud raamatupidamise aastaaruande kohta meie auditi
pohjal. Viisime oma auditi libi kooskdlas rahvusvaheliste auditeerimisstandarditega. Need standardid
nduavad, et me jargime eetikandudeid ning planeerime ja viime auditi libi saamaks pohjendatud kindlust
asjaolule, et raamatupidamise aastaaruanne ei sisalda olulisi vigu.

Audit hdlmab protseduuride libiviimist eesmirgiga saada tdendusmatetjali raamatupidamise aastaaruandes
esitatud arvnditajate ja avalikustatud informatsiconi kohta. Sooritatavad auditi protseduurid sdltuvad
vandeaudiiton hinnangutest, sealhulgas hinnangust riskile, et raamatupidamise aastaaruanne vib sisaldada
olulisi vigu, mis tulenevad pettusest vdi eksimusest. Nimetatud riski hindamisel, cesmirgiga planeerida
asjakohaseid auditi protseduure, votab vandeaudiitor arvesse raamatupidamise aastaaruande koostamiseks
Ja diglase esitusviisi tagamiseks ettevottes juurutatud sisekontrollisiisteemi, kuid ei anna hinnangut selle
toimivuse kohta. Audit hdlmab ka kasutatud arvestuspdhimétete asjakohasuse ja juhatuse poclt anmd
arvestushinnangute pohjendatuse ning raamatupidamise aastaaruande ildise esitusviisi hindamist.

Usume, et meie kogutud auditi tdendusmaterjal on piisav ja asjakohane arvamuse avaldamiseks.
Arvamus

Oleme seisukohal, et raamatupidamise aastaaruanne kajastab olulises osas diglasell AS Redgate Asset
Management finantsseisundit seisuga 31. detsember 2011, arnandeaasta majandustulemust ja rahavoogusid
kooskdlas investeerimisfondide seadusega.

/\

()4.-juuni 201%

L Luic ey
Veiko Hintsov
Vandeaudiitor nr 328
AS Deloitte Audit Eesti
Tegevusluba nr 27

Deloitte tahistab uhte voi mitut Deloitte Touche Tohmatsu't, mis on UK piiratud vastutusega
arighing a selle likmesfirmade vérgustikku, kus iga likmesfirma on juriidiliselt eraldiseisev ja
s@ltumatu ettevéite. Deloitte Touche Tohmatsu ja tema likmesfirmade juriidilise struktuuri
detailset Kirjeldust vaata www.deloilte.ee.

Deleitte Touche Tohmatsu Limited liige



" Redgate Asset Management AS 2011. a. majandusaasta aruanne

Kasumi jaotamise ettepanek

Redgate Asset Management AS juhatus tech aktsiaseltsi tildkoosolekule ettepancku suunata 2011, aasta
kasum summas 6 759 eurot eelmiste perioodide kogunenud kahjumi karteks.
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Veikko Mﬂripuu

Juhatuse liige: 15



Redgate Asset Management AS 2011. a. majandusaasta aruanne

Redgate Asset Management AS aruandeaasta miiiigitulu jaotus vastavalt Eesti
majanduse tegevusalade klassifikaatorile (EMTAK)

31.12.2011 31.12.2010
Muud finantsteenuste abiregevusalad (66199) 36 871 29607

Kokku 36 871 29 607

s/
Juhatuse Hige: 117 16




Aruande elektroonilised kinnitused

Redgate Asset Management AS (registrikood: 11543347) 01.01.2011 - 31.12.2011 majandusaasta aruande andmete digsust on
elektrooniliselt kinnitanud:

Kinnitaja nimi Kinnitaja roll Kinnituse andmise aeg

Liana Aaviste Sisestaja 28.06.2012



Maugitulu jaotus tegevusalade 10ikes

Tegevusala

EMTAK kood

Muud mujal liigitamata finantsteenuste abitegevusalad 66199

Sidevahendid
Liik
Telefon
Telefon
Faks

E-posti aadress

Sisu

+372 6668201
+372 6668200
+372 6282367

redgate@redgatecapital.eu

Mudgitulu
(EUR)

36871

Mudgitulu %

100.00%

Pd&hitegevusala

Jah



