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2011. AASTA TEGEVUSARUANNE

Kiesolevaga esitab juhatus oma 16. aastaaruande ettevotte ja kontserni dritegevuse kohta ning
raamatupidamise aastaaruande 31. detsembril 2011 16ppenud aasta kohta.

Horizon alustas 2011. aastat tellimuste arvu suurenemisega ja soosivate miiligihindadega. 2010. ja
2011. aastal tugevnenud turg ja paranenud efektiivsus on aidanud Horizonil kasumit investeerida
uutesse tehnoloogiatesse ja uusi projekte lopetada ilma laenukapitali taseme olulise suurendamiseta.
2011. aasta detsembris avas Horizon uue keetmistehase. Ettevote plaanib edasisi investeeringuid, et
tagada kasv tulevikus.

Peamine osa kontserni toodangust eksporditi, sarnaselt eelmistele aastatele.
Ari- ja puhaskasum

Aasta oli ddrmiselt kasumlik. Puhaskasum suurenes 38% ehk 3,3 miljoni euro vorra, 2011. aasta
puhaskasum oli 11,9 miljonit eurot (2010: 8,6 miljonit eurot).

Miiiigimaht ja —kiive

Kotijoupaberi miitigimaht viihenes 4%, 69 353 tonnilt 2010. aastal 66 446 tonnini 2011. aastal. 2011.
aasta detsembris pandi paberivabrik 21 péevaks kinni. See pohjustas viiksema tootmismahu, mis
omakorda tingis viiksema miiligimahu, Vabrik suleti uue keetmistehase kaivitamiseks. Miiiigihind oli
2011. aastal korgem kui 2010. aastal. Seetdttu suurenes kotijdupaberi miiiigikdive 14%. Aritulud
kokku kasvasid 2011. aastal vorreldes 2010. aastaga 28% ja olid vastavalt 66 miljonit eurot ja 52
miljonit eurot.

Tootmismaht

2011. aastal toodeti kotijdupaberit 67 598 tonni (2010: 69 454 tonni). Tootmismahu vihenemise
pohjuseks oli paberivabriku sulgemine uue keetmistehase asutamiseks.

Arikulud
Arikulud suurenesid 2011. aastal eelmise aastaga vorreldes 26%.

Tooraine, varude ja kaupade kulud suurenesid 2011. aastal oluliselt vorreldes eelmise aastaga (27%
vorra). Kulutused puidule suurenesid 27% vdrra puidu hinna tdusu tottu. Kulutused gaasile ja elektrile
vihenesid vastavalt 5% ja 18%, vorreldes 2010. aastaga. Vahenemise pdhjuseks oli viiksem
tootmismaht ja madalamad hinnad. Té6j6ukulud ja muud personalikulud suurenesid 38%.

Aasta jooksul tehtud investeeringud

Nagu eelnevalt mainitud, 16petas Horizon 2011. aasta detsembris keetmistehase moderniseerimise.
Investeeringu vidrtuseks oli 9 miljonit eurot. See parandab kiu kvaliteeti ning vdimaldab vihendada
energia tarbimist 25% vdrra ja siisthappegaasi heidet 35% vorra.

2011. aastal 1&petati mitmed viiksemad projektid ning mdned kiigusolevad projektid on plaanis
lopetada 2012. aasta esimesel poolel — need on vee ja energia sidstmisega ning kvaliteedi
parandamisega seotud projektid. Nende projektide hinnanguline kogumaksumus 2011. aastal oli 2
miljonit eurot.
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Valdav osa 2011. aasta kapitalimahutustest tehti ettevotte sisemise kasumi arvelt. 2011. aastal maksis
ettevote aktsiondridele 2010. aasta eest 2 miljonit eurot dividende.

Rahastamine

2011. aastal jitkas ettevote laenude pohiosa tagasimaksmisega jdrgmistele laenuandjatele:
Keskkonnainvesteeringute Keskus, RMK, AS SEB Pank ja AS SEB Liising. 2011. aastal maksti
laenude pdhiosa tagasi summas 5,7 miljonit eurot.

Uue keetmistehase projekti rahastamiseks vottis ettevote SEB pangast uue pikaajalise laenu summas 3
miljonit eurot.

Personal ja keskkond

2011. aastal oli kontserni keskmine téotajate arv 459 (2010: 456). Ettevote esitab ametiasutustele
pidevalt koik nduetekohased personaliaruanded, millest riik saab statistilisi andmeid, naiteks
keskmine palk, keskmine té6tundide arv, kohalikule omavalitusele makstud sotsiaalmaks jne.

2011. aastal sai ettevote FSC, ISO 9001 ja ISO 14001 sertifikaadid. 2011. aastal omistas Experian
ettevottele reitingu  AAA. Kontsern esitab ametiasutustele pidevalt kdik  ettendhtud
keskkonnaaruanded, mille pdhjal jilgitakse tootmisprotsesside vastavust ELi normidele ja méarustele.

Tulevikuviljavaated

Tagamaks Horizoni kindlat tulevikku ka jargnevatel aastatel, kavatseb ettevote:

1) siseneda uutesse korge kasvupotentsiaaliga turusegmentidesse globaalselt — oluliselt paranenud
tootekvaliteedi kaudu;

2) kujundada paberi tootmisprotsess korgelt konkurentsivdimeliseks, et Horizon suudaks jadda igal
turul hinnaga konkurentsivoimeliseks.

Tinuavaldused

Juhatus avaldab siinkohal tinu kdikidele t66tajatele nende pideva suure t6opanuse, piihendumise ja
kohusetunde eest ning kdikidele ettevdtte aktsioniridele, kel on olnud ja on viga oluline roll

paberivabriku t66 ladusal korraldamisel. Selline suurepérane toetus annab meile kindlustunnet 2012.
aasta ja jargmiste aastate iilesannete taitmiseks.

Aime-Kersti Kelder Juhatuse liige

Roman Bukat§jov Juhatuse liige
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RAAMATUPIDAMISE AASTAARUANNE

KONSOLIDEERITUD FINANTSSEISUNDI ARUANNE SEISUGA 31. DETSEMBER

Lisa 31.12.2011 31122010 |
| Kiiibevara

Raha ja raha ekvivalendid 6 661 850
Nouded 7 6 489 5762
Varud 8 3 290 2778
Kiiibevara Kokku 10 439 9 390
Pohivara
Materiaalne pohivara

Maa ja hooned 10 12 631 12 640

Masinad ja seadmed 10 46 985 48 206

Lopetamata varad ja ettemaks péhivara eest 10 1073 1 783
Immateriaalne pohivara 11 241 133
Pohivara kokku 70 591 62 762
Varad kokku 81 030 72 152
Liihiajalised kohustused

Laenud 13 6 988 7 463

Volad tarnijatele ja muud kohustused 13 6616 6 205
Liihiajalised kohustused kokku 13 605 13 758
Pikaajalised kohustused

Laenud 15 8 239 0 509

Muud kohustused 15 419 0
Pikaajalised kohustused kokku 8 658 9 509
Kohustused kokku 22 262 23 267
Omakapital

Aktsiakapital 16 14 829 14 829

Kohustuslik reservkapital 1 483] | 29]

Jaotamata kasum 42 45_4[ 32 762
Emaettevitte omanike osa omakapitalist 58 765 48 882
Mittekontrollivad osalused 2 2
Omakapital kokku 58 768 48 884
Kohustused ja omakapital kokku 81 030 72152 |
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KONSOLIDEERITUD KASUMIARUANNE 31. DETSEMBRIL LOPPENUD

MAJANDUSAASTA KOHTA

Lisa 2011 2010

Aritulu
Miiigitulu 17 65229 51 695
Muud &ritulud 18 1 044 206
Aritulud kokku 66 273 51 900
Tooraine, varud ja kaubad 19 34 978 27 508
To6joukulud 20 7799 5 648
Mitmesugused kulud 21 7 535 5918
Valmis- ja I6petamata toodangu
varude muutus 8 -141 140
Muud tegevuskulud 22 427 1 047
Kulum ja amortisatsioon 10-11 2243 2036
Arikasum 13 434 9 604
Finantstulud kokku 23 4 30
Finantskulud kokku 24-25 1023 1051
Kasum enne maksustamist 12 415 8 583
Tulumaks 532 0
Puhaskasum 11 884 8 583
Millest:

Emaettevotte aktsioniride osa 11 884 8 583

Vihemusosaluse osa 0 0
Konsolideerimise alust vt lisast 3.
Osaluste iihendamise meetodi kohaldamisel eelmisi perioode uuesti ei esitata.
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KONSOLIDEERITUD KOONDKASUMIARUANNE 31. DETSEMBRIL LOPPENUD
MAJANDUSAASTA KOHTA

2011 2010
Puhaskasum 11 884 8 583
Muu koondkasum
Otse omakapitalis kajastatud puhastulu ja -kulu 0 0
Muu koondkasum 0 0
Koondkasum kokku 11 884 8 583

8 For identification purposes only
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KQNSOLIDEERITUD RAHAVOOGUDE ARUANNE 31. DETSEMBRIL
LOPPENUD MAJANDUSAASTA KOHTA

Lisa 2011 2010

Aritegevus
Kasum (+)/kahjum (-) enne maksustamist 12415 8 583
Kulum ja amortisatsioon (+) 10,11 2243 2036
Kasum/kahjum pohivara miiligist/mahakandmisest (-) 116 2
Intressitulu 23 -4 -30
Intressikulu 24 465 550
Varude muutus 8 -511 -665
Aritegevusega seotud nduete muutus 7 -530 -1 108
Muude nduete muutus 7 -194 -152
Aritegevusega seotud kohustuste muutus 13,10 -1 557 -2 540
Viitvolgade muutus 13 491 -402
Muude kohustuste muutus 13 -585 108
Rahavood iiritegevusest kokku 12 348 6 381
Investeerimistegevus
Investeering tiitarettevottesse 0 0
Materiaalse pohivara soetamine 10,11 -9 351 -1 838
Laekunud sihtfinantseering 15 419 0
Antud laenud 0 0
Laekunud intressid 23 1 0
Tiitarettevotte soetamise moju 5 0 67
Rahavood investeerimistegevusest -8 931 -1 772
Finantseerimistegevus
Saadud laenud 4503 350

- muud saadud laenud 4503 350
Laenude tagasimaksed -5 069 -3 671

- muude laenude tagasimaksed -5 069 -3 671
Makstud dividendid -2 000 0
Makstud tulumaks -532 0
Makstud intressid 23 -508 -532
Rahavood finantseerimistegevusest -3 606 -3 853
Rahavood kokku (189) 757
Raha ja raha ekvivalendid perioodi alguses 4 850 93
Raha ja raha ekvivalendid perioodi 16pus 4 661 850
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KONSOLIDEERITUD OMAKAPITALI MUUTUSTE ARUANNE 31. DETSEMBRIL

LOPPENUD MAJANDUSAASTA KOHTA

Aktsia- | Kohustuslik | Jaotamata | Kokku |Mittekontrolliv Kokku
kapital |reservkapital| Kasum osalus omakapital

EUR

Saldo seisuga 31. detsember 2009 14 829 1288 24346 40463 0 40 463
Koondkasum kokku 0 0 8583 83583 0 8 583
Korrigeerimised tiitarettevitte omandamise tottu 0 0 -165 -165 2 -162
Puhaskasumi kandmine kohustuslikku reservkapitali 0 3 -3 ] ] 0
Saldo seisuga 31. detsember 2010 14 829 1291 32762 48 882 2 48 884
Koondkasum kokku 0 0 11 884 11 884 0 11 884
Puhaskasumi kandmine kohustuslikku reservkapitali 0 192 -192 0 0 0
Dividendid 0 0 -2 000 -2 000 0 -2 000
Saldo seisuga 31. detsember 2011 14 829 1483 42 454 58 766 2 58 768

Mittekontrolliva osaluse moodustavad tiitarettevotte Horizon Tissue OU aktsiad, mis kuuluvad

Tolaram Corporation PTE Ltd’le.

10  Foridentification purposes only
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KONSOLIDEERITUD RAAMATUPIDAMISE AASTAARUANDE
LISAD

LISA 1. TEAVE ARIUHINGU KOHTA

Kotijdupaberit (siledat, venivat, niiskuskindlat jne) tootev ja eksportiv ettevote Horizon™
Tselluloosi ja Paberi AS registreeriti 3. augustil 1995. aastal aadressil Anija 10, Kehra, Eesti.
Kontserni omanik on Singapuri ettevdte Tolaram Corporation Pte Ltd.

LISA 2. KOOSTAMISE ALUSED

.Horizon™ Tselluloosi ja Paberi ASi (edaspidi: emaettevdte) ja tema tiitarettevdtte Horizon Tissue
OU (koos kontsern) konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne on koostatud vastavalt
Rahvusvahelise Raamatupidamisstandardite Noéukogu (IASB) avaldatud ja Euroopa Liidus
vastuvoetud rahvusvahelistele finantsaruandlusstandarditele (IFRS).

Raamatupidamise aastaaruanne on koostatud soetusmaksumuse pohiméttel, kui ei ole teisi margitud
nagu lisas 4 .Oluliste arvestuspdhimdtete kokkuvote™ (nditeks teatud investeeringud,
tuletisinstrumendid, kinnisvarainvesteeringud ja investeerimisvara on kajastatud diglases
vaartuses).

2011. aastal vottis Eesti Vabariik rahvusvaluutana kasutusele euro. Seedttu on alates 1. jaanuarist
2011 kontserni arvestus- ja esitusvaluuta euro. Koik finantsnéitajad on imardatud lahima tuhandeni,
kui pole mérgitud teisiti.

LISA 3. KONSOLIDEERIMISE ALUS

Konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne koosneb kontserni ja tema tiitarettevotte
raamatupidamise aastaaruandest seisuga 31. detsember 2011. Tiitarettevote on taielikult
konsolideeritud alates selle soetamise kuupievast, milleks on kuupdev, mil kontsern omandas
kontrolli, ning jiib konsolideerituks kuni selle kuupéevani, mil kontroll 1&ppeb. Tiitarettevotte
raamatupidamise aastaaruanne koostatakse emaettevottega sama aruandlusperioodi kohta ihesuguste
arvestuspohimotete alusel. Koik kontsernisisesed saldod, tehingud, kontsernisisestest tehingutest
tekkinud realiseerimata kasumid ja kahjumid ning dividendid eemaldatakse téielikult.

Arilihenduste majandusarvestuses peavad ariithingud kohaldama kas

(a) osaluste ithendamise meetodit (pooling of interest method); voi
(b) soetusmeetodit (acquisition method) (nagu IFRS 3-s).

seda ka driiihenduste puhul, kuhu kuuluvad iihtse juhtimise all olevad ériiiksused voi ettevotted.

Meetodi valikul votab #riiihing arvesse soetamise iseloomu (eesmirki). Kui soetamise eesmirk on
majandusliku sisuga, vdib valida soetusmeetodi (b), seda meetodit saab eelkdige kasutada mitteseotud
osapoolte vahelistes iriiihendustes. Muudel juhtudel kasutakse osaluste ithendamise meetodit (a).
Konsolideerimise ajal tuleb bilansikirjete jadkvairtused kokku liita, Giglases védrtuses ei tohi
parandusi teha. Erinevus tiitarettevottesse tehtud investeeringu ja omandatud tiitarettevotte
puhasvarade vahel kajastatakse otse omakapitalis.
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Kui #riiihing valib osaluste iihendamise meetodi, v6ib ta valida kahe erineva arvestuspdhimétte
vahel:

1) korrigeeritult esitamine — finantsandmed eelmiste perioodide kohta enne iihenduse iihise kontrolli
alla minekut esitatakse konsolideeritud raamatupidamise aastaaruandes nii, nagu oleks iihendus
toimunud koige varasema perioodi algusest, mida raamatupidamise aastaaruandes kajastatakse ja
vaatamata ihenduse tegelikule kuupéevale. Ent finantsandmed eelmiste perioodide kohta enne
iihenduse iihise kontrolli alla minekut esitatakse konsolideeritud raamatupidamise aastaaruandes
ainult selle perioodi kohta, mil aritihingud olid {ihise kontrolli all;

2) korrigeerimata jitmine — finantsandmeid eelmiste perioodide kohta enne ithenduse iihise kontrolli
alla minekut konsolideeritud raamatupidamise aastaaruandes ei esitata.

Kontsern on valinud osaluste iihendamise meetodi, sest soetamine toimus seotud osapoolte vahel. 2010.

aasta kasumiaruandes on esitatud ainult emaettevotte andmed, sest tiitarettevote omandati 31. detsembril
2010.

LISA 4. OLULISTE ARVESTUSPOHIMOTETE KOKKUVOTE

I Tulu kajastamine

Kaupade miiiik

Tulu on kajastatud ulatuses, mille puhul on tdeniioline, et majanduslik kasu liigub kontserni ja tulu
on vdimalik usaldusviirselt modta. Tulu kajastatakse laekunud tasu diglases viartuses, millest on
maha arvestatud hinnaalandid, soodustused ja muud miitigimaksud ja 16ivud. Tulu kajastatakse ka
siis, kui kaupade omandiga seotud olulised riskid ja hiived on ostjale iile ldinud.

Intressitulud
Intressitulu kajastatakse tekkepdohiselt.

II Hinnangute kasutamine

Raamatupidamise aastaaruande koostamine kooskolas rahvusvaheliste finantsaruandlusstandarditega
nduab driiihingu juhtkonnalt hinnangute ja oletuste tegemist, mis mdjutavad aruandes kajastatud
varasid ja kohustusi ning tingimuslike varade ja kohustuste esitamist raamatupidamise aastaaruande
kuupieva seisuga ning tulusid ja kulusid aruandeperioodil. Juhtkonna hinnanguid on kasutatud
peamiselt eraldiste moodustamiseks ja iimberhindamiseks, nduete vaartuse langusest tingitud eraldise
loomiseks, varude viirtuse languse, pohivara kasuliku té6ea ning tingimuslike nduete ja kohustuste
hindamiseks. Muutused juhtkonna hinnangutes kajastatakse selle perioodi kasumiaruandes, kus
muutus ilmnes. Tegelikud tulemused vdivad sellistes hinnangutest erineda.

II1 Raha ja raha ekvivalendid

Raha ja lithiajalised hoiused finantsseisundi aruandes ja rahavoogude aruandes sisaldavad raha kassas ja
pangakontodel ning liihiajalisi hoiuseid esialgse tihtajaga kuni kolm kuud, mida saab kergesti
konverteerida teadaoleva suurusega rahasummadeks ja mille vadrtuse muutumise risk on viike.
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IV Finantsvara

Algselt kajastatakse finantsvara soctusmaksumuses, mis on selle eest makstud tasu diglane
vidrtus, millele lisanduvad kdik vara soetamisega otseselt seotud kulud, sh esindajatele,
noustajatele, maakleritele ning vahendajatele makstud teenus- ja vahendustasud ning tagastamatud
16ivud, maksud ja nouded. Erandiks on tehingukulud, mida saab otseselt siduda finantsvara

soetamisega Oiglases viirtuses ldbi kasumi- vdi kahjumiaruande, mis kantakse nende tekkimisel
kuludesse.

Tavaliselt kajastatakse finantsvara ostmist voi miitiki, kasutades tehingupdeva arvestust. Tehingupdev
on see kuupiev, mil kontsern votab finantsvara miiimise voi ostmise kohustuse (nditeks lepingu
solmimise kuupiev). Finantsvara ostu voi miiiiki kisitletakse lepingu alusel, mille tingimused
nouavad vara {ileandmist asjaomasel turul kehtiva regulatsiooni vdi tava alusel.

Pirast algset kajastamist liigitatakse finantsvarad eri kategooriatesse (vt allpool) ja iga majandusaasta
Iopus vaadatakse madratlus iile. Neid finantsvarasid, mida IFRS ei luba iimber liigitada, iimber ei
liigitata. Pirast algset kajastamist mdddetakse finantsvarasid alljérgnevalt:

1) finantsvarad Giglases vdirtuses ldbi kasumiaruande (konealusel ja eelmistel arvestusperioodidel
kontsernil sellesse kategooriasse liigitatud finantsvara ei olnud);

2) lunastustihtajani hoitavad investeeringud — amortiseeritud soetusmaksumuses (see rithm sisaldab
tihtajalisi hoiuseid tihtajaga alates kolmest kuust);

3) laenud ja nduded — amortiseeritud soetusmaksumuses (see riihm sisaldab antud laene, ostjate ja
muid volgnevusi);

4) miiiigiootel finantsvara — diglases viirtuses voi soetusmaksumuses juhul, kui tegemist on
omakapitaliinstrumentidega, mille diglast védrtust ei saa usaldusvéarselt modta (sellesse rithma
kuuluvad kdik finantsvarad, mida eelnimetatud riihmadesse ei liigitata; konealusel ja eclmistel
arvestusperioodidel kontsernil sellesse kategooriasse liigitatud finantsvara ei olnud).

Esimese riihma finantsvara mdddetakse selle diglases véirtuses bilansipdeva seisuga. Borsil
kaubeldavate véirtpaberite diglane vidrtus pohineb viirtpaberi sulgemishinnal ning bilansipdeval
kehtinud Euroopa Keskpanga ametlikul vahetuskursil. Noteerimata volakirju moddetakse diglases
vairtuses kontsernile teadaoleva informatsiooni pohjal investeeringu véirtuse kohta. Oiglase viirtuse
muutustest tulenevad kasumid ja kahjumid on kajastatud kasumiaruandes real .Finantstulud™
Esimesse riihma kuuluvate finantsvaradega seotud intresse ja dividende kajastatakse samuti
kasumiaruandes real ..Finantstulud”.

Finantsvara liigitatakse Oiglases viidrtuses ldbi kasumiaruande kajastatud  finantsvaraks™
alljargnevate kriteeriumide alusel:

» kauplemiseks hoitavad finantsvarad;
+ sellisena liigitatud varad annavad rohkem finantsalast teavet.

Finantsvarasid, mida ei hoita kauplemiseks, voib liigitada sellesse riihma, kui

« see aitab kdrvaldada erinevusi tulude ja kulude kajastamisel, mis tulenevad varade
modtmisest ja seonduvatest kohustustest, st nii saab viahendada nn raamatupidamislikke
lahknevusi voi

« kui finantsvarade riihma hallatakse koos ja tulemusi mdddetakse diglases viirtuses kooskdlas
dokumenteeritud riskijuhtimis- voi investeerimisstrateegiaga ning tippjuhtkonnale esitatakse
vastav teave.
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Lunastustihtajani hoitavaid investeeringuid ning laene ja ndudeid kajastatakse amortiseeritud
maksumuses efektiivse intressimddra meetodil. Amortiseeritud maksumus arvutatakse kogu
finantsvarade perioodi kohta, vottes arvesse omandamisel tekkinud alla- voi juurdehindlusi ning koiki
omandamisega otseselt seotud kulusid.

Amortiseeritud maksumuses esitatud finantsvarade vddrtuse langust Kkajastatakse siis, kui on
tdenioline, et nende kaetav vidrtus on viiksem kui bilansiline véartus. Noudeid ostjate vastu, mille
maksetiihtaeg on iildiselt 30-90 péeva, kajastatakse nende esialgses arve kogusummas, millest on
maha arvatud lootusetute vdlgade reserv. Reserv moodustakse siis, kui on objektiivseid toendeid, et
kontsern ei suuda vdlgu sisse nduda. Lootusetud nduded kantakse maha nende selgumisel.

Amortiseeritud soetusmaksumuses kajastatud finantsvarade kaetav véirtus vordub finantsvarast
hinnanguliselt saadavate tulevaste rahavoogude niitidisvairtusega, mida diskonteeritakse esialgsel
kajastamisel fikseeritud efektiivse intressimadraga. Iga kliendi lackumata arvet hinnatakse eraldi,
arvestades teadaolevat informatsiooni kliendi maksevdime kohta. Aritegevusega seotud finantsvarade
vidrtuse langus sisaldub kasumiaruandes drikulude all (real .Muud drikulud”) ja
investeerimistegevusega  seotud  finantsvarade védrtuse langus  esitatakse finantskuluna
kasumiaruandes.

Eelnevalt kuludesse kantud nduded, mis arvestusperioodil sisse ndutakse, lisatakse reale .,Muud
tulud™.

Intressitulu finantsvaradelt arvestatakse lineaarselt. Arvestatud ent lackumata tulu kajastatakse
bilansis tekkepdhise tuluna.

Finantsvara kajastamine |dpetatakse, kui kontsern kaotab oOiguse finantsvarast saadavatele
rahavoogudele vdi kui kontsern annab koik omandidigusega kaasnevad hinnangulised rahavood ning
olulised riskid ja hiived iile kolmandale isikule.

V Varud

Valmis- ja lpetamata toodang kajastatakse algselt selle tootlemiskuludes. Té6tlemiskulud holmavad
koiki otseseid ja kaudseid tootmiskulusid, mis on tehtud varude viimiseks nende praegusesse asukohta
ja seisundisse. Tootmise iildkulud jagatakse toGtlemiskuludele tootmisrajatiste normaalse voimsuse
alusel. Muid varusid kajastatakse algselt soetusmaksumuses. Varude soetusmaksumus hdlmab koiki
otseseid ja kaudseid tootmiskulusid, mis on tehtud varude viimiseks nende praegusesse asukohta ja
seisundisse.

Puidu ja puiduhakke soetusmaksumus maaratakse kaalutud keskmise maksumuse valemi alusel, koigi
muude varude maksumus FIFO kuluvalemi alusel. Bilansis kajastatakse varusid soetusmaksumuses
voi netorealiseerimisviirtuses (olenevalt sellest. kumb on madalam). Netorealiseerimisvéartus on
harilikus #ritegevuses prognoositav miiiigihind, millest on maha arvatud valmistamiskulud ja
hinnangulised miiiigikulud. Varude allahindlusi nende netorealiseerimisvirtuseni kajastatakse
kasumiaruande real ., Tooraine, varud ja kaubad™.

V1 Viilisvaluuta

2011. aasta vilisvaluutas fikseeritud tehingud arvestatakse eurodesse {imber tehingu kuupieval
kehtinud Euroopa Keskpanga ametliku vahetuskursi alusel.

R
Juhatuse liige: 77
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Vilisvaluutas fikseeritud rahalised varad ja kohustused arvestatakse aruandekuupdeval eurodesse
iimber aruandekuupieval kehtinud Euroopa Keskpanga kursi alusel. Kdiki imberarvestusest tekkinud
kahjusid ja kasumeid kajastatakse kasumiaruandes nende tekkimise perioodil.

Euroopa Keskpanga 31. detsembril 2011 kehtinud euro ja USA dollari vahetuskurss oli 1,2939.

VII Materiaalne pohivara

Vara kajastatakse materiaalse pdhivara objektina siis, kui selle maksumus on ile 640 euro ja kasulik
tooiga iile iihe aasta. Vara, mille maksumus on viiksem, kuid hinnanguline kasulik 166iga iile {ihe
aasta. voetakse arvele viheviirtusliku objektina ja kajastatakse varudes. Viheviirtuslik vara
kantakse kuludesse selle kasutuselevotul. Kuludesse kantud vdhevéirtuslike varade iile peetakse
arvestust bilansiviliselt.

Materiaalse pohivara objekte kajastatakse algselt soetusmaksumuses. Materiaalse p&hivara objekti
soetusmaksumus koosneb selle ostuhinnast ja soetamisega otseselt seotud kuludest. Materiaalse
pohivara objektina bilansis kajastatud vara soetusmaksumus sisaldab laenukulusid (intressimaksed,
lepingutasude amortisatsioon jne), mis on tekkinud vara ehitamise rahastamisel. Laenukulusid
hakatakse kapitaliseerima vara ehitamise alguskuupéevast alates ja kapitaliseerimine lopetatakse vara
valmimisel.

Piarast algset kajastamist peetakse materiaalse pdhivara objekti iile bilansis arvestust
soetusmaksumuses, millest on maha arvatud akumuleeritud kulum ja igasugune véértuse vahenemine.

Kui materiaalse pdhivara objekt koosneb olulistest osadest, mille kasulik to6iga on erinev, pectakse
osade iile arvestust eraldi ning neile madratakse nende kasulikule tooeale vastav kulumimaar.

Edasised materiaalse pdhivara objektidega seotud kulud (niiteks eseme osa asendamine) lisatakse
eseme bilansilisele jaikmaksumusele juhul, kui on tdidetud jirgnevad kriteeriumid: (a) objektiga
kaasnev majanduslik kasu liigub kontserni ja (b) objekti soetusmaksumust saab usaldusvaarselt
hinnata. Asendatud osade kajastamine bilansis lopetatakse. Koik muud materiaalse pShivaraga seotud
edasised kulud kantakse nende tekkimise perioodil kuludesse.

Materiaalse pohivara objekte amortiseeritakse kahaneva jéagi kulumiarvestuse meetodil. Igale
materiaalse pohivara objektile madratakse selle kasulikule tooeale vastav kulumiméar.

Materiaalse pohivara objekti kajastamine lopetatakse selle vddrandamisel. Vara kajastamise
Iopetamisest tekkinud kasum voi kahjum sisaldub selle aasta kasumiaruandes, kus vara kajastamine
I6petati.

Varade jidkmaksumus, kasulik todiga ja kulumi arvestamise meetodid vaadatakse ldbi iga
majandusaasta 15pus ja tehakse vajadusel muudatusi. Pdrast korrigeerimist kajastatakse materiaalse
pohivara vara maksumust bilansilises jidkmaksumuses asendusmaksumusena eeldusel, et kajastamise
tingimused on tdidetud.

Kulumit arvestatakse erinevate miirade alusel, mida kasutatakse vara maksumuse mahakandmise
arvutamiseks, vottes arvesse vara hinnangulist jééikviirtust selle hinnangulise kasuliku to6ea jooksul.
Kulumit hakatakse arvestama kuupdievast, mil soetatud vara vdetakse kasutusele. Kulumit
arvestatakse kahaneva jaiigi kulumiarvestuse meetodil.

Aastased amortisatsiooniméadrad on jirgmised:

Ehitised 2%
Tootmisrajatised 5%
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Muud tootmisrajatised 3%
Seadmed 40%
Muud varad 20%

Materiaalse pdhivara bilansiline jadkmaksumuse védrtuse langust hinnatakse siis, kui on toendeid
sellest, et vara bilansiline jaikmaksumus vdib iiletada selle kaetavat véértust. Vidrtuse languse
testimist on kirjeldatud pdhjalikumalt edaspidi (vt pohimétet ., Vara védrtuse langus™).

VIII Immateriaalse pdhivara amortisatsioon

Algselt kajastatakse immateriaalset pohivara soetusmaksumuses. Pérast algset arvelevotmist
kajastatakse immateriaalset pShivara soetusmaksumuses, millest on maha arvatud akumuleerunud
kulum ja akumuleerunud kahjum vara véiartuse vahenemisest.

Immateriaalne pShivara jagatakse piiratud vdi piiramatu kasuliku todeaga varaks. Piiratud kasuliku
tddeaga immateriaalset pohivara amortiseeritakse lineaarselt vara hinnangulise kasuliku t66ea jooksul
(tavaliselt 5 aastat). Amortisatsioonikulu kajastatakse kasumiaruandes kululiigi all, mis vastab
kdnealuse vara otstarbele. Piiratud kasuliku todeaga immateriaalse pohivara amortisatsiooniperiood ja
-meetod vaadatakse ldbi iga majandusaasta 1Gpus.

Muutused vara hinnangulises kasulikus tédeas ja mudelis, mille alusel varast tulevikus saadavat
majanduslikku tulu kavatsetakse kasutada, kajastatakse muutustena raamatupidamislikest hinnangutes
ja neid kohaldatakse edasiulatuvalt.

IX Vara viirtuse langus

Kontsern hindab igal bilansipéeval, kas leidub tdendeid vara viirtuse viihenemise kohta. Selliste
tdendite esinemisel voi vihemalt kord aastas (kui seda nduab IFRS), hindab kontsern vara kaetavat
viirtust. Kui vara bilansiline jaikmaksumus iiletab selle kaetavat védrtust, hinnatakse vara alla selle
kaetava véirtuseni kas eraldi voi raha genereeriva iiksuse osana. Vara kaetav vairtus on kas sellest
edaspidi saadavate hinnanguliste rahavoogude niilidisvéértus (kasutusvaartus) voi selle diglane
viidrtus, millest on maha arvatud miiigikulud, olenevalt sellest, kumb on suurem. Kasutusvéirtuse
hindamisel diskonteeritakse hinnangulised rahavood niilidisvédrtuseni, kasutades
diskonteerimismiira, mis peegeldab turu hetkehinnangut raha ajavéirtuse suhtes ja varaga seotud
konkreetseid riske. Vajadusel kasutatakse sdltumatute ekspertide abi. Vara véirtuse languse kahjum,
sh raha genereerivate iiksuste véirtuse langusest tekkinud kahjum kajastatakse kasumiaruandes
kuluna selle tekkimise perioodil.

Kui on tdendeid selle kohta, et eelmistel aastatel kajastatud vara viirtuse langusest tekkinud kahjumit
enam ei esine voi see on vihenenud, tiihistatakse vara vadrtuse langusest tekkinud kahjum. Viirtuse
langusest tulenevad kahjumid ja valitsevad asjaolud vaadatakse libi vihemalt kord aastas igal
bilansipdeval. Viirtuse langusest tuleneva kahjumi tiihistamisest tekkinud vara suurenenud
bilansiline jaikmaksumus ei tohi iiletada bilansilist jaakmaksumust, mis oleks maératud (kulumit voi
amortisatsiooni arvestamata), kui vidrtuse langusest tulenevat kahjumit ei oleks kajastatud.

X Finantskohustused

Finantskohustusi (vdlgnevused tarnijatele ja muud vdlgnevused, laenud, viitvolad, volakirjad ja muud
lithiajalised ja pikaajalised kohustused) kajastatakse esmalt soetusmaksumuses, mis koosneb saadud
tulu oiglasest vairtusest. Pérast esmakordset kajastamist kajastatakse finantskohustusi edaspidi

T I/
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amortiseeritud soetusmaksumuses, kasutades efektiivse intressimddra meetodit. Efektiivse
intressimédra arvutamisel voetakse arvesse tehingukulusid, mis kantakse kuludesse finantskohustuse
kehtivusperioodil.

Finantskohustus liigitatakse liihiajaliseks, kui selle tasumistihtaeg on kuni 12 kuud alates
bilansipdevast vdi kui kontsernil pole tingimusteta digust liikata kohustuse tasumine edasi rohkem kui
12 kuud pirast bilansipdeva. Finantskohustused, mis tuleb tasuda 12 kuu jooksul alates
bilansipaevast, liigitatakse lithiajalisteks isegi siis, kui pérast bilansipdeva ja enne raamatupidamise
aastaaruande avaldamise heaskiitmist sdlmitakse pikaajalise refinantseerimise leping. Kui lepingut
rikutakse bilansipdeval voi enne seda niivord, et kohustus tuleb ndudmisel tasuda, liigitatakse
kohustus lithiajaliseks.

Finantskohustuse kajastamine Idpetatakse selle tiitmisel, tithistamisel voi aegumisel.

X1 Eraldised

Eraldisi kajastatakse kui kontsernil on minevikus aset leidnud siindmusest tulenev olemasolev
(diguslik voi tolgenduslik) kohustus, kohustuse tditmiseks on tdendoliselt vaja majandushiivesid
kehastavate ressursside viljavoolu ja kohustuse summat on voimalik usaldusvéarselt hinnata.
Lubadusi, garantiisid ja muid kohustumusi, mis vdivad teatud olukordades muutuda siduvaks
kohustuseks (mis ei ole veel tekkinud), kajastatakse tingimuslike kohustustena raamatupidamise
aastaaruannete lisades.

Minevikus toimunud siindmustest tekkinud praegused kohustused, mis juhtkonna hinnangul ei
realiseeru voi mida ei saa usaldusviirselt hinnata, kajastatakse samuti tingimuslike kohustustena.

XII Riiklikud sihtfinantseeringud

Varade (vdi kapitaliga) seotud sihtfinantseerimist, sh diglases vértuses hinnatud mitte-rahalised
toetused, kajastatakse bilansis, koos edasiliikkunud tulude, mahaarvamiste ja nende varade
vidrtusega, millega sihtfinantseerimine seotud on.

Varadega seotud sihtfinantseerimise (voi selle sobivate osade) raamatupidamisaruandes nditamiseks
on kaks meetodit.

Esimesel puhul kajastatakse seda edasiliikkunud tuluna/toetusena vastava vara kasuliku eluea jooksul.
Teisel puhul kajastatakse seda sihtfinantseerimisega soetud vara vaartuse/amortisatsioonikulu
viihenemisena. Sihtfinantseerimist kajastatakse kasumiaruandes vara kasuliku cluea jooksul
(toimunud miiiigitegevuse ulatuses) vara aastase amortisatsioonikulu pdhjal.

Kontsern on otsustanud kasutada edasiliikkkunud toetuste meetodit.

X111 Laenukasutuskulud

Laenukasutuskulud kantakse kuludesse nende tegemise hetkel.
Kontsern kapitaliseerib laenukasutuskulusid, mis on otseselt seotud tingimustele vastava vara
soetamise, ehitamise vai valmistamisega kuni projekti 1apliku valmimiseni

XIV Omaaktsiad

Tagasiostetud omakapitali instrumendid (omaaktsiad) arvatakse omakapitalist maha. Kontserni enda
omakapitali instrumentide ostmisest, miiiigist, emiteerimisest voi tithistamisest tekkinud kasumit ja
kahjumit kasumiaruandes ei kajastata.
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XV Rent

Kapitalirent, mille puhul kéik renditud eseme omandiga seotud olulised riskid ja hiived lahevad
rentnikule iile, kapitaliseeritakse rendi alguskuupdeval renditud vara Oiglases védrtuses VoI
miinimumrendimaksete niilidisvairtuses vastavalt sellele, kumb on viiksem. Rendimaksed jaotatakse
finantskulude ja rendikohustuse vihenemise vahel nii, et saavutatakse konstantne intressimaar
kohustuse jadgilt. Finantskulud kaetakse otse tulude arvelt.

Kasutusrendiks liigitatakse rent, mille puhul kdik olulised vara omandiga seonduvad riskid ja hiived
jadvad rentijale. Esialgsed otsesed kulud, mis on tekkinud kasutusrendi tingimuste iile labiradkimisel,
lisatakse renditud vara bilansilisele jaikmaksumusele ning kajastatakse rendiperioodi jooksul
rendituluga samadel alustel.

XVI Kohustuslik reservkapital

Omakapital sisaldab kohustuslikku reservkapitali, mis moodustatakse kooskolas Eesti driseadustikuga.
Kooskdlas nimetatud digusaktis sitestatud ndudmistega on kontsern kohustatud eraldama 5% oma
aastakasumist kohustuslikku reservkapitali kuni see moodustab vihemalt 10% kontserni
aktsiakapitalist. Kohustuslikku reservkapitali tohib kasutada kahjumi katmiseks, kui kahjumit ei ole
voimalik katta vabast aktsiakapitalist ning samuti kontserni aktsiakapitali suurendamiseks.
Kohustuslikku reservkapitali ei tohi dividendidena vilja maksta.

XVI Tulumaks

Ettevotte tulumaks

Kooskdlas Eesti Vabariigi tulumaksuseadusega ei pea ettevotted maksma tulumaksu oma tuludelt
(majandusaasta kasumilt). Selle asemel on tulumaksuga maksustatud kasumi jaotamine (dividendid).
2011. aastal oli maksumiir puhasdividendidena viljamakstud summalt 21/79. Tulumaks, mis tuleb
tasuda dividendide viiljamaksmisel, kajastatakse selle perioodi tulumaksukuluna. kus dividendid
deklareeriti (kui tekkis maksekohustus).

Maksustamissiisteemi erilise iseloomu tdttu edasiliikkunud tulumaksu kohustusi ja varasid ei teki.
Tulumaksukohustust, mis tekiks jaotamata kasumi dividendidena vilja maksmisel, ei kajastata
finantsseisundi aruandes. Selle asemel kajastatakse raamatupidamise aastaaruande lisades (lisa 16)
potentsiaalne tulumaksukohustus, mis tekiks kogu vaba omakapital dividendidena valjamaksmisel.

XVIII Faktooring

Faktooring on nduete miiiimine kas tagasinudedigusega voi tagasindudediguseta. Kontsern faktoorib
pankadega oma ndudeid ostjate vastu tagasindudedigusega faktooringulepingute alusel.

Selline tehing kajastatakse ndudena ostja vastu ja sellega seotud kulud finantskuluna.

XIX Kasvuhoonegaaside heited

Euroopa Liidu heitkogustega kauplemise skeemi aluse] saab emaettevote tasuta heitedigusi. Oigusi
antakse kord aastas ning vastutasuks peab emaettevite andma Oigusi, mis vorduvad tegelike
heidetega. Kontsern kohaldab antud heitediguste suhtes puhaskohustuse pohimotet. Seega
kajastatakse eraldist ainult siis, kui tegelikud heited iiletavad antud ja kasutamata heitedigusi.
Heitediguste iilejidki finantsseisundi aruandes ei niidata. Aasta jooksul diguste miitigist saadud tulu

S
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“HORIZON” TSELLULOOSI JA PABERI AS

Summad on esitatud tuhandetes eurodes

kajastatakse raamatupidamises tehingu sdlmimisel ja kajastatakse kasumiaruandes real ~Muud
dritulud”. Teistelt pooltelt ostetud heitedigusi kajastatakse soetusmaksumuses. Heidetega seotud
kulusid kajastatakse muude drikuludena. Seisuga 31.12.2011 ja 2010. aastal Horizon Tselluloosi ja
Paberi AS’il selliseid eraldisi ei olnud.

XX Seotud osapooled

Ariiiksusi ja fuiisilisi isikuid peetakse seotud osapooleks juhul, kui iiks pool saab teist poolt
kontrollida vai oluliselt mdjutada teise poole drialaseid otsuseid. Kontserni seotud osapoolteks
loetakse alljirgnevaid ériiihinguid ja fiitisilisi isikuid:

- emaetlevote;

- samasse kontserni kuuluvad ettevotted;

- kontserni ja emaettevdtte juhtkonna votmeisikud:

- eelloetuletud poolte lihisugulased ja nende kontrollitud driithingud.

XXI Bilansipievajirgsed siindmused

Olulisi asjaolusid, mis mdjutavad varade ja kohustuste hindamist ning ilmnevad bilansipdeva (31.
detsember 2011) ja raamatupidamise aastaaruande koostamise kuupdeva vahel ning on seotud
aruandeperioodil voi varem toimunud tehingutega, kajastatakse raamatupidamise aastaaruandes.
Bilansipéevajiirgseid siindmusi, mida ei ole varade ja kohustuste hindamisel arvesse voetud, ent millel
on oluline maju jargmise majandusaasta tulemustele, kajastatakse raamatupidamise aastaaruandes.

XXII Olulised raamatupidamislikud otsused, hinnangud ja ecldused

Kontserni konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande koostamine nduab juhtkonnalt otsuste,
hinnangute ja eelduste tegemist, mis mdjutavad aruandes kajastatud tulude, kulude, varade ja
kohustuste suurust ning tingimuslike kohustuste esitamist. Kuna tegemist on ebakindlate eelduste ja
hinnangutega, vdivad need pdhjustada olulisi vara vdi kohustuse bilansilise maksumuse
korrigeerimist jargmistel perioodidel.

Kontserni arvestuspohimdtete rakendamisel on juhtkond teinud jargmisi hinnanguid ja eeldusi, mis
mdjutavad kdige enam konsolideeritud raamatupidamise aastaaruandes kajastatud summasid.

Kulumiarvestusmeetod

Materiaalse pohivara objekte amortiseeritakse kahaneva jadgi kulumiarvestuse meetodil. lgale
materiaalse pohivara objektile méiratakse selle kasulikule tdoeale vastav kulumimaar.

Varade jaakviirtus, kasulik t68iga ja kulumi arvestamise meetodid vaadatakse ldbi iga majandusaasta
lopus ja tehakse vajadusel muudatusi. Materiaalse pohivara kulumiarvestusmeetod valiti
olemasolevate varade suhteliselt pika todea alusel.

Finantsvara viirtuse langus

Viirtus on langenud, kui vara voi raha genereeriva iiksuse bilansiline jadkmaksumus liletab selle
kaetavat vidrtust, mis arvutatakse diskonteeritud rahavoogude mudeli alusel. Rahavood tuletatakse
jérgmise viie aasta eelarvest ning need ei holma timberstruktureerimist, mille labiviimist pole kontsern
veel otsustanud, ega olulisi tulevasi investeeringuid, mis suurendavad kontrollitava raha teeniva
iiksuse vara tulukust. Kaetavat viirtust mojutavad koige enam diskonteeritud rahavoo mudeli
diskontomiir ja hinnanguline tulevane sissetulev rahavoog ning ekstrapoleerimiseks kasutatav
kasvuméar.
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Summad on esitatud tuhandetes eurodes

XXI1T Muudatused arvestuspohimatetes ja esitustavas

2010. aasta mais andis IASB vilja oma kolmanda standardite muutuste kogumiku, mille eesmark on
vasturdikivuste korvaldamine ja sonastuse tipsustamine. Kogumik sisaldab eraldi {ileminekusitteid
iga standardi kohta.

Jirgmiste muudatuste rakendamine toob kaasa arvestusmeetodite muudatusi, kuid ei mojuta kontserni
finantsseisundit ega majandustulemusi:

IFRS 1 Rahvusvaheliste finantsaruandlusstandardite esmarakendamine
IFRS 3 Ariiihendused

IFRS 7 Finantsinstrumendid — avalikustatav teave

IAS 1 Finantsaruannete esitamine

1AS 27 Konsolideeritud ja konsolideerimata finantsaruanded

IAS 34 Vahearuanded

[FRIC 13 Kliendilojaalsuse programmid

Avaldatud, kuid mitte veel jdustunud standardid ja mida ei ole rakendatud ennetihtaegselt:

e [FRS 7 Finantsinstrumendid — avalikustatav teave (muudetud) — finantsvarade ja
finantskohustuste tasaarveldamine

Jirgnevad standardid on avaldatud IASB poolt, kuid pole veel vastu vetud EL poolt:

IAS 1 Finantsaruannete esitamine (muudetud) — muu koondkasumi kirjete esitamine

IAS 12 Tulumaks (muudetud) — alusvarade maksumuse katmine

IAS 19 Hiivitised todtajatele (muudetud)

IAS 27 Konsolideeritud ja konsolideerimata finantsaruanded (parandatud)

IAS 28 Investeeringud sidus- ja iihisettevdtetesse (parandatud)

IAS 32 Finantsinstrumendid — esitamine (muudetud) — finantsvarade ja
finantskohustuste tasaarveldamine

IFRS 9 Finantsinstrumendid — klassifitseerimine ja mddtmine

IFRS 10 Konsolideeritud finantsaruanded

IFRS 11 Uhisettevdtmised

IFRS 12 Teistes ettevotetes osaluste avalikustamine

IFRS 13 Oiglase vairtuse modtmine

IFRIC Talgendus 20 Maapealse kaevanduse tootmisfaasis tehtavad
koorimiskulutused

—— yo v/ P
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Summad on esitatud tuhandetes eurodes

LISA 5. ARTUHENDUSED

.Horizon" Tselluloosi ja Paberi AS omandas 3 1. detsembril 2010. aastal 99.93% Horizon Tissue
OUst (selleks emiteeris Horizon Tissue OU uusi aktsiaid véértuses 3 500 tuhat eurot). Ariiihendus
kajastati osaluste ihendamise meetodil, sest omandaja ja omandatav olid iihise kontrolli all (vt lisa 3

.Konsolideerimise alus™). 19.01.2011 asutati Horizon Green Energy OU, mille emaettevéte on
Horizon Tselluloosi ja Paberi AS ning omab 100% Horizon Green Energy OU aktsiatest (EUR 2 500)

Horizon Tissue OU finantsseisundi aruanne koos bilansiliste jaikmaksumustega 31.12.2011 seisuga:

31.12.2011 31.12.2010
Kiiibevara 2368 1527
Péhivara kokku 5763 5966
Varad kokku 8132 7 493
Liihiajalised kohustused 3119 1 878
Pikaajalised kohustused 1943 2277
Omandatud netovara 3069 3338

Horizon Green Energy OU finantsseisundi aruanne koos bilansiliste jadkmaksumustega 31.12.2011
seisuga:

31.12.11
Kiiibevara 3
Pdhivara kokku 2
Varad kokku 5
Liihiajalised kohustused 2
Pikaajalised kohustused 0
Omandatud netovara 3

"
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LISA 6. RAHA JA RAHA EKVIVALENDID

31.12.11 31.12.10
EUR EUR
Raha koosneb alljdrgnevast:
Raha kassas 2 2
Raha pangakontodel 659 847
KOKKU 661 850
LISA 7. NOUDED
31.12.2011 31.12.2010
Néuded tihtajaga kuni iiks aasta:
Nouded ostjate vastu 5547 5082
Tasumata nduete eraldis -1 -65
Kédibemaksunoue 749 616
Muud intressinduded (lisa 26) 19 15
Liihiajalised laenud (lisa 9) 56 56
Muud nouded 118 58
KOKKU 6 489 5762

Lisas 26 on esitatud lisateave nduete kohta seotud osapoolte vastu.

EBATOENAOLISELT LAEKUVATE NOUETE
MAHAKANDMINE JA OMANDAMISE MOJU

Saldo 31.12.10 -65
Tiaiendav eraldis -1
Bilansist maha kantud 0
Tiitarettevotte omandamise mdju 65
Saldo 31.12.11 -1
Saldo 31.12.09 0
Taiendav eraldis -12
Bilansist maha kantud 12
litarettevotte omandamise maju -65
Saldo 31.12.10 -65

Mahakandmise pdhjus oli aegunud vdlgnevuste sissendudmise voimatuks

osutumine.
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“HORIZON” TSELLULOOSI JA PABERI AS

Summad on esitatud tuhandetes eurodes

LISA 8. VARUD

31.12.11 31.12.10
EUR EUR
Tootmismaterjal 2300 1904
Lopetamata toodang 158 87
Valmistoodang 490 42]
Ettemaksed 235 231
Ostetud kaubad miitigiks 106 135
KOKKU 329 2778

2010. aastal ja 2011. aastal varusid maha ei kantud ja valmistoodangu reservi ei moodustatud.

LISA 9. LAENUD JA ETTEMAKSED

3L12.11 31.12.10

EUR EUR
Liihiajalised laenud kontserni ettevéttele (lisa 7) 56 56

Laenu tagasimaksmise tihtaeg on 31. detsember 2012. Intressiméir on 6% ja Alusvaluuta on euro.

Lisateave on esitatud lisas 26.
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“HORIZON” TSELLULOOSI JA PABERI AS

Amounts expressed in thousands of EUR

LISA 12. KAPITALI- JA KASUTUSRENDID

Aastased rendimaksed kapitali- ja kasutusrendi eest, mis on liigitatud rendilepingu 1oppemise aasta

jargi, on alljargnevad:

31.12.11 Miinimum makse
EUR
KASUTUSRENT (autod)
Kuni 1 aasta jooksul 31
1-5 aasta jooksul (autod) 75
Makstud 201 1. aastal 72
31.12.10 | Miinimum makse
EUR
KASUTUSRENT (autod)
Kuni 1 aasta jooksul 16
1-5 aasta jooksul (autod) 48
Makstud 2010. aastal 25

Keskmine intressimair oli 2011. aastal 3,74% (2010. aastal 4,05%).
Alusvaluuta on euro. Iga auto on vastava rendi tagatis.

31.12.11 Miinimum makse Rendimaksete niiiidisviiirtus
EUR EUR
KAPITALIRENT
Kuni | aasta jooksul 399 164
1-5 aasta jooksul 980 943
Minimaalsed rendimaksed kokku 1379 0
Finantseerimiskulude mahaarvamised -71 0
Miinimumrendimaksete niiidisvaartus 1 307 1307
31.12.10 Miinimum makse Rendimaksete niiiidisviirtus
EUR EUR
KAPITALIRENT
Kuni 1 aasta jooksul 347 275
1-5 aasta jooksul 2373 2277
Minimaalsed rendimaksed kokku 2720 0
Finantseerimiskulude mahaarvamised -168 0
Miinimumrendimaksete nitdisvaartus 2552 2 552

Tipsem teave on esitatud lisas 13.

ey
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Summad on esitatud tuhandetes eurodes

Kapitalirent
Varad Ostuhind | Akumuleeritud kulum | Raamatupidamislik
puhasviiiirtus
EUR EUR EUR
Tootmisseadmed 6 375 638 5737
Lifi 8 3 5
Kokku 6 383 641 5743
LISA 13. LUHIAJALISED KOHUSTUSED
31.12.11 31.12.10
Laenud 6 988 7 463
Intressikandvad laenud* 6 696 7 263
Muud laenud** 292 200
Vdlad tarnijatele ja muud kohustused 6616 6 295
Volad tamijatele 4672 4 246
Palgad ja maksuvolad (lisa 14) 1 565 1 074
Intressivalad 21 31
Muud vélgnevused 359 944
KOKKU 13 605 13 758
** Laen seotud osapoolelt summas 292 tuhat eurot.
*Intressikandvad kohustused koosnevad alljirgnevast:
31.12.2011 31.12.2010
Kokku Liihiajaline | Kokku | Liihiajaline osa
osa
Pangalaenud’ 8792 2782 8 798 3035
SA KIK® 1469 184 1 653 184
Pikaajaline kohustus RMK ees 0 0 1 179 1179
Muud laenud’ 3367 3367 2 590 2590
Kapitalirendikohustused" 1307 364 2 552 275
Kokku 14 935 6 696 16 772 7263

1. Pikaajaliste volakohustuste liihiajaline osa sisaldab laenu tagasimakset summas 115
tuhat eurot AS-le SEB Pank (laenuleping nr 2008018349), laenu tagasimakset
summas 747 tuhat eurot AS-le SEB Pank (laenuleping nr 2011019158) ja laenu
tagasimakset summas 1920 tuhat eurot AS-le SEB Pank (laenuleping nr
2005010136). Intressimidr on 1 kuu Euribor + 2%. Vilja arvatud laen AS-le SEB
Pank laenulepingu numbriga 2011019158, mille intressimadraks on 3 kuu Euribor +
2%.

71/
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“HORIZON” TSELLULOOSI JA PABERI AS

Summad on esitatud tuhandetes eurodes

Laenu kirjeldus Summa Kasutatud Tasumata
EUR summa jidk
Laen ASilt SEB Pank (111 etapp. tuh EUR) 14 150 8 539 5419
Laen ASilt SEB Pank (tuh EUR) 625 625 373
Laen ASilt SEB Pank (tuh EUR) 4 000 3000 3000
Kokku 18 775 12 164 8 792
2. Laen SA-lt Keskkonnainvesteeringute Keskus: tasumistdhtaeg 30.11.2019;

intressimaér on 6 kuu Euribor + 1,5%. Alusvaluuta on euro.

3. Muud laenud sisaldavad akreditiive summas 1 185 tuhat eurot. Need liihiajalised
laecnud on vdetud ujuva intressimdiraga olenevalt valuutast ja kohustuste
valdusest. Keskmine intressiméir on 5,5%. Alusvaluutad on euro ja USA dollar.
Regressidigusega faktooring SEB Pangast summas 2182 tuhat eurot;
intressimiir on 1 kuu Euribor + 2%; alusvaluuta on euro.

4. Kapitalirent AS-lt SEB Pank summas 360 tuhat eurot: intressimdar on | kuu
Euribor + 2% aastas. Tasumistihtaeg on 2013. Alusvaluuta on euro. Kapitalirent
UniCredit Leasing’It summas 4 tuhat eurot, intressimair on 3 kuu Euribor +4.9%
aastas. Tasumistihtaeg on 2012, Alusvaluuta on euro.

2011. aasta ldpu seisuga oli kontserni varasid panditud alljargnevalt:
AS SEB Pank kasuks:
e esimese ja teise jargu hiipoteegid summas 29 468 tuhat eurot;
e esimese, teise, kolmanda ja neljanda jirgu kommertspandid summas 23 818 tuhat eurot;
SA Keskkonnainvesteeringute Keskus kasuks:
e teise jirgu hiipoteek summas 2,4 miljonit eurot;
Riigimetsa Majandamise Keskuse (RMK) kasuks:
e kolmanda jirgu hiipoteek summas 3 miljonit eurot.

Panditud varade raamatupidamislik vidrtus on 64 826 tuhat eurot (2010: 56 796 tuhat eurot). Pangaga
sdlmitud laenuleping sisaldab eritingimusi, mida ettevote tdidab. Téhtsamaid neist on jargmised:
pangalaenu summa ja selle eest omandatud aktivate suhe ei tohi iletada 70% panditud varade
viiirtusest; panditud varad peavad olema kindlustatud, volateeninduse kattekordaja peab olema
vihemalt 1,2; ettevdte peab tditma oma rahalisi kohustusi Eesti Vabariigi ees: ettevotte aktsiaid ei tohi
pandiga koormata.

N
\\.

29 For identification purposes onty

El| ERNST & YOL@G;,
o8, 06 doby &Y -

Juhatuse liige: {?Z%/_




“HORIZON” TSELLULOOSI JA PABERI AS

Summad on esitatud tuhandetes eurodes

LISA 14. PALGAD JA MAKSUKOHUSTUSED

31.12.11 31.12.10
EUR EUR
Palgad* 954 800
Tulumaks 185 77
Tulumaks erisoodustustelt 14 -6
Sotsiaalmaks 344 138
Tootuskindlustusmaks 37 16
Pensionikindlustusmaks 5 1
Aktsiisimaks 26 48
KOKKU 1565 1074

* Sisaldab puhkusetasude reservi summas 375 tuhat eurot.

LISA 15. PIKAAJALISED KOHUSTUSED

31.12.11 31.12.10

EUR EUR
Laen AS-ilt SEB Pank' 3499 5419
Laen AS-ilt SEB Pank’ 258 344
Laen AS-It SEB Pank® 2253 0
SA KIK' 1286 1 469
Kapitalirend ikohustused” 943 2277
Sihtfinantseering EAS-It’ 419 0
KOKKU 8 658 9 509

Pikaajalised kohustused ja lithiajalised osad on esitatud lisas 13.

s Laen AS-It SEB Pank. Intressimiir on 1 kuu Euribor + 2%. Viimane osamakse tehakse
28.10.2014. Alusvaluuta on euro.

2. Laen AS-It SEB Pank. Intressiméir on 1 kuu Euribor + 2%. Viimane osamakse tehakse
01.09.2013. Alusvaluuta on euro.

3. Laen AS-lt SEB Pank. Intressiméar on 3 kuu Euribor + 2%. Viimane osamakse tehakse
25.04.2015. Alusvaluuta on euro.

4.  Lisateave on esitatud lisas 13.

5.  Lisateave on esitatud lisas 13.

6.  Sihtfinantseerimine EAS-It uue keetmistehase jaoks.

Lisateave tagatiseks antud varade kohta on esitatud lisas 13.

I
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“HORIZON” TSELLULOOSI JA PABERI AS

Summad on esitatud tuhandetes eurodes

LISA 16. OMAKAPITAL

31.12.11 31.12.10

Emiteeritud ja tiiielikult viiljamakstud (aktsiate arv) 2320 196 2320 196
Tolaram Corporation Pte Limited 2 320 196 2320 196

Aktsiakapital (tuhandetes eurodes) 14 829 14 829
Tolaram Corporation Pte Limited 14 829 14 829

Ettevdtte potentsiaalne tulumaksukohustus

31.12.2011 seisuga oli ettevotte jaotamata kasum 42 454 tuhat eurot. Maksimaalne voimalik

tulumaksukohustus, mis tekib ettevotte jaotamata

kasumi dividendidena viljamaksmisel, on 8 915

tuhat eurot. Seega saab ettevdte puhasdividendidena vilja maksta 33 539 tuhat eurot. 2011. aastal
maksis ettevote dividende summas 2 000 tuhat eurot.

Maksimaalse voimaliku tulumaksukohustuse arvestamisel lihtuti eeldusest, et viljamakstavad
puhasdividendid ja nendega kaasnev tulumaksukulu kokku ei iileta jaotuskolbulikku kasumit

31.12.2011 seisuga.

VNP
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“HORIZON” TSELLULOOSI JA PABERI AS

Summad on esitatud tuhandetes eurodes

LISA 17. MUUGITULU

2011. aasta kaheteistkiimne kuu miitigitulu oli 65 22

Miiiigitulu tooteliikide kaupa:

9 tuhat eurot (2010: 51 695 tuhat eurot)

Kogus Summa
2011 2010 2011 2010
EUR EUR
JGupaber (tonni) 66 446 69 353 53423 46 850
Pehmepaber (tuhat rulli) 4132 0 4672 0
Salvritikud (tuhat pakki) 4 654 0 2413 0
Muud 0 0 3 696 4 R44
Muud pehmepaberi tooted (tuhat pakki) 1 854 0 1026 0
KOKKU 65229 51 695
Jaotus turgude ldikes:
Sales Share
2011 2010
Euroopa % 46 A
Aafrika % 27 31
Aasia % 19 12
Lahis-Ida % 7 9
Muud % 1 4

32
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“HORIZON” TSELLULOOSI JA PABERI AS

Summad on esitatud tuhandetes eurodes

LISA 18. MUUD ARITULUD

2011 2010
EUR EUR
Kasum materiaalse pohivara voorandamisest 1 0
Ladustamine 0 4
Kasum valuutakursi muutustest 18 146
Tulud siisihappegaasi (CO,) saastekvootide eest 2008. ja 2009. aasta eest 133 0
Hankijate ees olevate realiseerimata volgade ja tehnilise ndustamise tasude eraldiste 824 30
mahakandmine
Trahvid lepingute tditmata jatmise eesl 36 0
Muud tulud 31 26
KOKKU 1 044 206
LISA 19. TOORAINE, VARUD JA KAUBAD
31.12.11 31.12.10
EUR EUR
Puit ja hakkepuit 11950 9 369
Gaas 6035 6 340
Elekter 5327 6484
Pehmepaberi tooraine 4730 0
Kemikaalid 3 569 3043
Varuosad 1 025 989
Muu materjal 1 002 757
Vesi 254 205
Kiitus 207 174
Viikevara 08 91
Kauplemine 780 57
KOKKU 34978 27 508
/ //f/
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“HORIZON” TSELLULOOSI JA PABERI AS

Summad on esitatud tuhandetes eurodes

LISA 20. TOOJOUKULUD

2011 2010

EUR EUR
Juhatuse ja noukogu litkmete arv 9 8
Todtasu 574 139
Sotsiaalmaks (33%) ja toétuskindlustusmaks (1.4%) 195 48
Juhatuse tédjoukulud 769 187
Todtajate arv 477 431
Too6tasu 5232 4 063
Sotsiaalmaks (33%) ja to6otuskindlustusmaks (1.4%) 1799 I 398
Tidtajatega seotud toojoukulud 7030 5461
Juhatuse ja tootajate toojoukulud 7799 5648
LISA 21. MITMESUGUSED KULUD

2011 2010
EUR EUR

Toodangu ekspordiga seotud veokulud 3497 3576
Vahendustasud ja turunduskulud 1 765 544
Muud kulud 1 097 718
Muud veo- ja remondikulud 453 618
Kindlustuskulud 192 176
Noustamine ja reklaam 112 12
Turvakulud 83 76
Arvutite hooldus ja biirootarbed 35 28
Post, telefon, faks ja perioodika 101 87
Lihetuskulud 199 84
KOKKU 7 535 5918
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“HORIZON” TSELLULOOSI JA PABERI AS

Summad on esitatud tuhandetes eurodes

LISA 22. MUUD ARIKULUD
2011 2010
EUR EUR
Trahvid ja viivised 1 72
Saaste hiivitis 23 148
Eraldis priigila sulgemiseks 100 0
Muud kulud 90 79
Tehnilise ndustamise teenused 0 722
Kahjum pdhivara miiligist 116 2
Eelmiste perioodide kulud 96 0
Lootusetute volgade mahakandmine 0 12
Boonus 0 12
KOKKU 427 1047
LISA 23. FINANTSTULUD
2010 2009
EUR EUR
Puhaskasum valuutakursi muutusest 0 0
Intressitulud’ 4 30
KOKKU B 30
! Intressitulud:
Teenitud Laekunud
EUR EUR
Kokku 2011 4 1
Kokku 2010 30 0

/ N n s
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“HORIZON” TSELLULOOSI JA PABERI AS

Summad on esitatud tuhandetes eurodes

LISA 24. FINANTSKULUD

2011 2010
EUR EUR
Puhaskahjum valuutakursi muutusest 12 182
Intressikulud (lisa 25) 465 550
Muud finantskulud’ 546 319
KOKKU 1023 1 051
' Muud finantskulud:
2011 2010
EUR EUR
Pangatasud 422 299
Finantsaudit 91 0
Muud finantskulud 33 20
KOKKU 546 319

LISA 25. INTRESSIKULU

Kuludesse Kapitaliseeritud™* Makstud
kantud
Kokku 2011 465 34 508
Kokku 2010 550 0 532
*Kapitaliseeritud intressid:

2011 2010

EUR EUR
Laen AS-1t SEB* 34 0

* Intresse kapitaliseeriti seoses uue keetmistehase projektiga.

/%”’f 2
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“HORIZON” TSELLULOOSI JA PABERI AS

Summad on esitatud tuhandetes eurodes

LISA 26. TEHINGUD JA SALDOD SEOTUD POOLTEGA

31. detsembri 2011 ja 31.detsembri 2010 seisuga on seotud osapooltele antud summadest tasumata

jargmised:
2011 2010
Debitoorne vélg EUR EUR
Qualitex AS 17 1
Seotud omaniku kaudu
Muu 17 1
Tolaram Investeeringute AS, Eesti 79 75
Seotud emaettevotte kaudu
Tasumata laen* 56 56
Intressid 19 15
Muu 4 4
Phoenix Land AS (Baltex 2000 AS). Estonia 5 0
Seotud omanike kaudu
Muu 5 0
Tolaram Corporation PTE, Singapur | 1
Omanik
Muu 1 1
Horizon Tissue OU, Estonia 1618 318
Tiitarettevote
Tasumata laen 1197 0
Intressid 42 26
Muu 379 202
KOKKU 1718 395

* | jsateave on esitatud lisas 9
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Summad on esitatud tuhandetes eurodes

! “HORIZON” TSELLULOOSI JA PABERI AS

2011 2010
Kreditoorne vilg EUR EUR
Tolaram Investeeringute AS, Eesti 2 0
Seotud emaettevotte kaudu
Muu 2 0
Wishart Investments, Inc. 100 119
Emaettevite
Laen 100 100
Intressid 0 19
Tolaram Corporation PTE, Singapur 199 100
Omanik
Laen 192 100
Intressid 7 0
Phoenix Land AS (Baltex 2000 AS), Eesti 5 5
Seotud omaniku kaudu
Muu 5 5
KOKKU 306 224
Tehingud seotud osapooltega 2011. ja 2010. aastal:
Tehingud kontserni ettevitetegn 2011. anstal
EUR Phoenix Land AS Tolaram Horizon | Qualitex AS | Horizon Green Tolaram Wishart TH Kokku
(endine Baltex Investeeringute | Tissue OU Energy OU Corporation | Investments, [ Investeeringute
2000 AS PTE, Singapur Inc. AS
AS)
Toodete ja teenuste mililk I8 i] 97 13 (] 0 0 0 128
Muud drikulud 24 20 0 0 0 3 0 0 46
Intressitulud a 3 16 (] 0 ] 1] 0 19
Investeering titarette vitlesse 0 0 1] 0 3 0 0 0 3
Antud laenud 0 0 1197 D 0 0 0 0 1197
Tehingud kontserni ettevitetega 2000, anstal
EUR Phoenix Land AS Tolaram Horizon_ | Qualitex AS Horizon Green Tolaram Wishart ™ Kokku
(endine Baltex Investeeringute | Tissue O1 Energy OU Corporation Investments, | Investeeringute
2000 AS PTE. Singapur Inc. AS
AS)
Toodete ja teenuste miiik 0 0 (1] | 0 0 0 0 19
Muud ankulud 22 5 0 0 0 4 0 | i
Intressitulud 0 3 26 1] 0 0 ] ] 10
Intressikulud 0 1] ] ] 0 ] |9 0 19

Juhtkonna t66jdukulud aruandeaastal on avaldatud lisas 20 ja vallandamise korral taiendavaid hiivitisi
el maksta.
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“HORIZON” TSELLULOOSI JA PABERI AS

Summad on esitatud tuhandetes eurodes

LISA 27. FINANTSINSTRUMENDID JA FINANTSRISKIDE JUHTIMINE

Kontserni tegevus on avatud mitmetele finantsriskidele — tururisk (intressimaara- ja valuutarisk),
krediidirisk ja likviidsusrisk.

Kontserni riskijuhtimiskava pdhineb eeldusel, et finantsturud on ettearvamatud ning tuleb votta
kohaseid meetmeid, et minimeerida vdimalikke kahjulikke mdjusid kontserni finantstegevusele.

Kontserni riskijuhtimine tugineb arusaamal, et kontserni edukus soltub tema ees seisvate riskide
pidevast jilgimisest, pohjalikust analiiiisimisest, hindamisest ning tohusast juhtimisest. Finantsriskide
juhtimise peaeesmirk on ennetada mistahes kahju ja rahalist kahjumit, mis vdivad ohustada kontserni
omakapitali ja tegevuse jitkamist. Kontsern kehtestab riskijuhtimise pohimétted ja tegevused, mille
eesmirk on riskid tuvastada, neid hinnata, jilgida ja juhtida ning hajutada neid nii ajaliselt kui ka
tegevuste ja tegevusvaldkondade vahel. Riskijuhtimise pohimatteid ja tegevusi viivad ellu kontserni
juhid.

mg;:‘r mt}f‘g{;nﬁt;gohuswste Lisa 3L12.11] 311210
Tekkepdhine intressitulu Laenud ja nouded T 19 15
Nouded ostjate vastu Laenud ja nduded 7 5547 5017
Muud nduded ja ettemaksed Laenud ja nouded 7 118 58
Laenud ja tagamata nouded Laenud ja néuded 7:9 56 56
Laenud Amortiseeritud soetusmaksumus 13 14 935 16 772
Volad tarnijatele ja muud kohustused Amortiseeritud soetusmaksumus 13 6 000 6022
Finantsinstrumentidega seotud tulud, kulud, kasumid ja kahjumid v&ib liigitada jargmistesse
kategooriatesse:
[EUR 2011 | 2010 2011 2010 2011 2010
Laenud | Laenud Amortiseeritud Amortiseeritud Kokku Kokku
ja ja soetusmaksumuses | soetusmaksumuses
nouded | nouded kajastatud kajastatud
finantskohustused finantskohustused
Intressitulud (lisa 23) 4 30 0 4 30
Intressikulud (lisa 25) 0 0 -465 -550 -465 -550
Kasum ja kahjum muudest 0 0 -12 -182 -12 -182
pikaajalistest
finantsvaradest
Puhastulem 4 30 -477 -732 -472 =702
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“HORIZON” TSELLULOOSI JA PABERI AS

Summad on esitatud tuhandetes eurodes

Tiihtajaks tasumata finantsvarad

Alltoodud tabelis antakse iilevaade téhtajaks tasumata finantsvaradest.

EUR 31.12.11 31.12.10
tuhandetes

Tahtaeg iile kuni 3 kuud 744 164
3-6 kuud 4 0
6-12 kuud 7 0
iile 12 kuu 9 4
Tiihtajaks tasumata nouded ostjate vastu kokku 765 168
Aegunud nduete eraldis -1 -65
Tiihtajaks tasumata nduete % kdikidest nduetest 13,8% 3.3%

Teave ostjate volgnevuste ja ebatdenioliselt lackuvate nduete kohta on esitatud lisas 7.

Likviidsusrisk

Likviidsusrisk on risk., et finantsseisundi muutumine voib tekitada kontsernile raskusi oma
finantskohustustega kaasnevate kohustuste nduetekohasel ja tahtaegsel tditmisel, vdi et kontsern ei
suuda miiiia oma toodangut turuhinnaga ning soovitud aja jooksul. Eelkdige mdjutavad kontserni
likviidsust alljargnevad tegurid:

» kontserni vdime genereerida positiivset netorahavoogu oma tegevuse tagamiseks ning selliste
rahavoogude volatiilsus:

« varade ja kohustuste tihtaegade lahknemine ning paindlikkus seda korrigeerida;
+ kinnisvara arendamise tempo ja maht;
» rahastamise struktuur.

Liihiajaline likviidsuse juhtimine pdhineb eclkdige kontserni vastuvdetud aastaeelarvel. Liihiajalise
likviidsuse juhtimise eesmirgiks on piisavate likviidsete vahendite (st raha ja raha ekvivalendid ning
viiga likviidsete investeeringute) olemasolu tagamine. Hinnangutele toetudes peab kontsern hoidma
piisavalt likviidseid vahendeid, et tagada oma igapaevase aritegevuse katkematus. Konealuste
vahendite kittesaadavuse tagamiseks on kontsern solminud arvelduskrediidi- ja faktooringulepingud.
Pikaajalist likviidsust mojutavad peamiselt investeerimisotsused. Pikaajaliste projektide jdlgimisega
tagatakse, et investeeritavate rahavoogude aeg ja summad ei erineks oluliselt finantseerimise
rahavoogude ajast ja summadest.

31.12.2011 seisuga iiletasid ettevotte liihiajalised kohustused kiibevara 3.2 miljoni euro vorra
(31.12.2010: 4,4 miljoni euro vorra). Likviidsust see negatiivselt el mojuta, sest ettevotte kuukdive on
sellest summast suurem.
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“HORIZON” TSELLULOOSI JA PABERI AS

Summad on esitatud tuhandetes eurodes

Finantsvara ja —kohustuste tihtaegade struktuur

<3 kuud 3-12 kuud| 1-5 aastat >5 aastat| 31.12.11
EUR
Raha ja raha ekvivalendid 658 0 0 0 658
Nouded 5 686 0 0 0 5 686
Varad kokku 6 344 0 0 0 6344
Laenud 4079 2927 8 691 0 15 697
Vadlad tarnijatele 4 672 0 0 0 4672
Kohustused kokku 8 750 2927 8 691 0 20 368
< 3 Kuud 3-12 Kuud| 1-5 aastat > 5 aastat| 31.12.10
EUR
Raha ja raha ekvivalendid 850 0 0 0 850
Nouded 5 088 0 0 0 5 08§
\Varad kokkn S 038 1] 5903
Laenud 5443 2114 9934 () 17 491
Volad tarnijatele 4 246 0 0 0 4 246
Kohustused kokku 9 689 2114 99034 0 21 737

Intressimiiira- ja valuutarisk

Intressimédrarisk on risk, et turu intressiméirade tdus suurendab intressikulusid niivord, et see voib
oluliselt mdjutada kontserni tegevustdhusust. Avatus intressimadrariskile tuleneb:

1. ujuva intressimiraga laenude kasutamisest ja

2. laenude refinantseerimise vajadusest seoses kohustuste téitmise tahtaegade saabumisega voi uute
laenude votmisega, mis on vajalikud investeerimiskava elluviimiseks olukorras, kus finantsturgude
volatiilsus kasvab ja majanduskeskkond muutub.

Enamik kontserni pikaajalisi laene on seotud Euriboriga. Seetottu médjutavad kontserni
rahvusvaheliste finantsturgude suundumused. Intressimadrariski juhitakse muuhulgas ka rahaturgude
intressiméira kovera jilgimisega, mis viljendab turuosaliste ootusi turu intressimédra osas )a
vdimaldab hinnata euros fikseeritud intressimaérade muutust.

Kontsern on analiiiisinud oma maksustamiseelse kasumi ja rahavoogude tundlikkust juhul, kui
intressiméirad muutuks 0,5 protsendipunkti vorra.

Maksustamiseelse kasumi tundlikkusanaliiiis niitas, et intressimddrade muutumine (tous voi langus)
0,5 protsendipunkti vorra mdjutaks (suurendaks voi véhendaks) 2011. aasta maksustamiseelset
kasumit 67 tuhande euro vorra (2010: 70 tuhande euro vorra).
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“HORIZON” TSELLULOOSI JA PABERI AS

Summad on esitatud tuhandetes eurodes

Kontserni intressikandvad varad ja kohustused

EUR 31.12.11
Tiihtaegade Idikes 3-12 kuud 1-5 aastat Kokku
Intressikandvad varad 56 0 56
Intressikandvad kohustused -6 696 -8 239 -14 935
Netopositsioon -6 640 -8 239 -14 879
EUR 31.12.10
Tiihtaegade ldikes 3-12 kuud 1-5 aastat Kokku
Intressikandvad varad 56 0 56
Intressikandvad kohustused -7 263 -9 509 -16 772
Netopositsioon -7 207 -9 509 -16 716

Valuutariskide maandamiseks tehakse enamik tehinguid ja sdlmitakse enamik lepinguid eurodes.

Laenude liigitus valuuta alusel:

Osakaal %
Seisuga 31. detsember 2011 2010 2011 2010
EUR 15 227 16 972 100% 100%
Kokku 15227 16 972 100% 100%

Intressikandvate varade liigitus valuuta alusel:

Osakaal %
Seisuga 31. detsember 2011 2010 2011 2010
Tuhandetes
EUR 56 56 100% 100%
Kokku 56 56 100% 100%

Kontserni kohustuste nimivéirtused on esitatud eurodes. Seega on valuutarisk korvaldatud.
Krediidirisk

Krediidirisk on risk, et finantsinstrumendi teine osapool tekitab kontsernile rahalist kahju, jattes
kohustuse tditmata.

Krediidiriski juhitakse tagades, et ettevdttel ei ole olulisi krediidiriski kontsentratsioone. Kontsern
ennetab ja minimeerib krediidiriski jalgides ja juhtides igapievaselt klientide maksekditumist, et
kohaseid meetmeid saaks digel ajal kasutusele vdtta. Kontsern s6lmib éritehinguid ainult tunnustatud
ja krediidivoimeliste kolmandate pooltega. Et riske veelgi minimeerida, kehtestab kontsern
konkreetsest kliendist lihtudes klientide volgnevustele kindlustuslimiidid. Kui klient ei ole konkreetse
kindlustuslimiidiga kaetud, siis miiiigi- ja krediiditingimused on kas jooksva voi vekslitdhtajaga
akreditiiv vdi esitajadokument. Koikidel muudel juhtudel taotletakse vastavalt kontserni
krediidipoliitikale eelnev nousolek.

Peale selle jilgitakse pidevalt klientide vdlgnevuse saldosid tagamaks, et kontserni avatus
lootusetutele volgadele ei oleks markimisvddrne.

74
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“HORIZON” TSELLULOOSI JA PABERI AS

Summad on esitatud tuhandetes eurodes

Vaimalike kahjumite kohta moodustatakse eraldised. Voimalikke kahjumeid hinnatakse eelneva
kogemuse alusel, vottes arvesse teise poole voimet tiita lithikese aja jooksul olemasolevaid kohustusi
ning suundumusi majanduskeskkonnas.

Kontsern teeb tehinguid ainult selliste partneritega, keda peetakse krediidivoimeliseks. Maksimaalne
voimalik krediidirisk vérdub klientide volgnevuse, raha ekvivalentide ja finantsvaradesse tehtud
investeeringute bilansilise koguviirtusega, mille kogusumma oli 2011. aastal 6 401 tuhat eurot (2010:
5 994 tuhat eurot).

Oiglane viirtus

Kontserni peamisi finantsvarasid ja finantskohustused kajastatakse bilansis. Kontsernil ei ole
mirkimisviirseid bilansiviliseid finantsvarasid voi -kohustusi, mida ei ole kajastatud
raamatupidamise aastaaruandes. Kohaldatud arvestus- ja aruandluspohimotete t6ttu el erine
finantsvarade ja -kohustuste bilansilised vaartused oluliselt nende diglasest véartusest.

Fikseeritud intressimédiraga varade ja kohustuste Oiglased vairtused ei erine oluliselt nende
bilansilisest jaakmaksumusest, sest fikseeritud intressimiddr ei erine oluliselt turul kehtivatest
intressiméaaradest.

Kapitali juhtimine

Kapitali juhtimise pohieesmirk on tagada omakapital, mis tagab kontserni dritegevuse jatkumise ja
arengu ning ennetada riske, mis vdivad ohustada kontserni omakapitali.

Kontsern finantseerib oma tegevust nii laenude kui ka omakapitaliga. Investeeringud
tootmishoonetesse ja -seadmetesse on viga kapitalimahukad. Seega rahastatakse selliseid projekte
tavaliselt eeldusel, et omakapitalist rahastamine ei tohi iiletada 15-20% projekti maksumusest.

Optimaalse rahastamisstruktuuri kavandamisel ja riskide kindlakstegemisel ning hindamisel jélgib
kontsern omakapitali osakaalu bilansis. Eelmistel perioodidel on kontserni omakapitali tase olnud
kdrgem kui pool koguvaradest. 31. detsembri 2011 seisuga moodustas omakapital 73% bilansimahust
(2010. aastal 68%).

LISA 28. TINGIMUSLIKUD KOHUSTUSED

_Horizon™ Tselluloosi ja Paberi AS on kohustatud sulgema ja puhastama jaitmehoidla (tselluloosi
tootmisjédtmete ladestusala) 16. juuniks 2013. Horizon alustas ettevalmistusi hoidla sulgemiseks ja
puhastamiseks juba 2007. aastal. Séltumatu ettevdtte koostatud sulgemiskava jargi laheb iildjadtmete
hoidla sulgemine ja puhastamine maksma 268 000 curot ja tootmisjaitmete hoidla sulgemine ja
puhastamine 101 000 eurot. Valitsus eraldab erivahendeid selliste jadtmehoidlate sulgemiseks ja
emaettevottel on kavas esitada taotlus vahendite eraldamiseks.

LISA 29. BILANSIPAEVAJARGSED SUNDMUSED

19.03.2012 sai ettevote riikliku sihtfinantseeringu summas 783 tuhat eurot. See oli viimaseks
30.11.2010 heaks kiidetud riikliku sihtfinantseeringu makseks. Kogu kinnitatud summa oli 1.2
miljonit eurot, millest 418 tuhat eurot sai ettevote 2011. aasta aprillis. Sihtfinantseering kattis osaliselt
uue keetmistehase projekti kulud. Projektiga jouti 1puni 2011. aasta detsembris.

2012. aasta jaanuaris sai ettevdte riikliku institutsiooni poolt heaks kiidu riiklikuks
sihtfinantseerimiseks summas 3,8 miljonit eurot Lime Kiln projekti tarbeks, millega alustatakse 2012.
aasla veebruaris.
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“HORIZON” TSELLULOOSI JA PABERI AS

Summad on esitatud tuhandetes eurodes

2012. aastal on ettevdte dra ostnud oma tiitarettevotte Horizon Tissue OU viahemusosaluse Tolaram
Corporation PTE Ltd’lt ning niiiidseks kuulub Horizon Tissue OU 100% Horizon Tselluloosi ja
Paberi AS-le.
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“HORIZON” TSELLULOOSI JA PABERI AS

Summad on esitatud tuhandetes eurodes

LISA 30. EMAETTEVOTTE KONSOLIDEERIMATA FINANTSSEISUNDI

ARUANNE SEISUGA 31. DETSEMBER
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31122011 [31.12.2000 |

Kiiibevara
Raha ja raha ekvivalendid 586 783
Néuded 5.874 5 600
Varud 2,227 1798
Kiiibevara kokku 8 688 8 181
Pohivara
Pikaajaline finantsvara

Investeering tiitarettevottesse 3503 3500

Laenud ja tagamata nouded 1 000 0
Materiaalne pdhivara

Maa ja ehitised 12 631 12 640

Rajatised, masinad ja seadmed 41 239 42 265

Lopetamata varad ja ettemaks pohivara eest 10 732 1 762
Immateriaalne pohivara 224 129
Pohivara kokku 69 328 60 296
Varad kokku 78 016 68 477
Liihiajalised kohustused

Laenud 5368 6 689

Valad tarnijatele ja muud kohustused 5735 5510
Liihiajalised kohustused kokku 11103 12 199
Pikaajalised kohustused

Laenud 7295 7232

Muud kohustused 419 0
Pikaajalised kohustused kokku 7714 7232
Kohustused kokku 18 817 19 431
Omakapital

Aktsiakapital 14 829 14 829

Pahikirjajargne reserv | 483 1 291

Jaotamata kasum 42 887 32926
Omakapital kokku 59199 49 046
Kohustused ja omakapital kokku 78 016 68 477
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“HORIZON” TSELLULOOSI JA PABERI AS

Summad on esitatud tuhandetes eurodes

LISA 31. EMAETTEVOTTE KONSOLIDEERIMATA KASUMIARUANNE
LOPPENUD MAJANDUSAASTA KOHTA

2011 2010

EUR EUR
Aritulud
Miidigitulu 57 216 51 695
Muud édritulud 057 206
Aritulud kokku 58 173 51900
Tooraine, varud ja kaubad 29 261 27 508
To6j6ukulud 7074 5 648
Mitmesugused kulud 6296 5918
Valmis- ja lopetamata
toodangu varude muutus -263 140
Muud édrikulud 271 1 047
Kulum ja amortisatsioon 2045 2036
Arikasum 13 489 9604
Finantstulud kokku 20 30
Finantskulud kokku 825 1051
Kasum enne maksustamist 12 684 8 583
Tulumaks 532 0
Puhaskasum 12 153 8 583
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“HORIZON” TSELLULOOSI JA PABERI AS

Summad on esitatud tuhandetes eurodes

LISA 32. EMAETTEVOTTE KONSOLIDEERIMATA KOONDKASUMIARUANNE
31. DETSEMBRIL LOPPENUD MAJANDUSAASTA KOHTA

2011 2010
EUR EUR
Aruandeaasta kasum 12 153 8 583
Muu koondkasum
Otse omakapitalis kajastatud puhastulu ja -kulu 0 0
Aruandeaasta muu koondkasum 0 0
Aruandeaasta koondkasum kokku 12 153 8 583
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“HORIZON” TSELLULOOSI JA PABERI AS

Summad on esitatud tuhandetes eurodes

LISA 33. EMAETTEVOTTE KONSOLIDEERIMATA RAHAVOOGUDE
ARUANNE

2011 2010
EUR EUR

Aritegevus
Kasum (+)/kahjum (-) enne maksustamist 12 684 8 583
Kulum ja amortisatsioon (+) 2045 2036
Kasum/kahjum pohivara miifigist/mahakandmisest (-) 93 2
Intressitulud -20 -30
Intressikulud 385 550
Varude muutused -430 -665
Muutused nouetes ostjate vastu 141 -1 108
Muutused muudes nduetes -199 -152
Muutused volgnevustes tarnijatele -1 683 -2 540
Muutused viitvolgades 487 -402
Muutused muudes volgnevustes -544 108
Rahavood iiritegevusest 12 960 6 381
Investeerimistegevus
Investeering tiitaretievottesse -3 0
Materiaalse pShivara soetamine -9330 -1 838
Saadud sihtfinantseering 419 0
Antud laenud -1197 0
Laekunud intressid 1 0
Rahavood investeerimistegevusest -10 110 -1 838
Finantseerimistegevus
Saadud laenud 4 503 350

- muud saadud laenud 4503 350
Laenude tagasimaksed -4 582 -3671

- muude laenude tagasimaksed -4 582 -1 671
Makstud dividendid -2 000 0
Makstud tulumaks -532
Makstud intressid -436 -532
Rahavood finantseerimistegevusest -3 047 -3 853
Rahavood kokku (197) 690
Raha ja raha ekvivalendid perioodi alguses 783 93
Raha ja raha ekvivalendid perioodi 1opus 586 783
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“HORIZON” TSELLULOOSI JA PABERI AS

Summad on esitatud tuhandetes eurodes

LISA 34. EMAETTEVOTTE KONSOLIDEERIMATA OMAKAPITALI

MUUTUSTE ARUANNE
Aktsia- | Pahikirjajirgne | Jaotamata
kapital resery kasum Kokku

Saldo seisuga 31. detsember 2009 14 829 1288 24 346 40 463
Koondkasum kokku 0 0 8 583 8 583
Puhaskasumi kandmine kohustuslikku 0 3 -3 0
reservkapitali

Saldo seisuga 31. detsember 2010 14 829 1291 32926 49 046
Koondkasum kokku 0 0 12 153 12 153
Puhaskasumi kandmine kohustuslikku 0 192 -192 0
reservkapitali

Dividendid 0 0 -2 000 -2 000
Saldo seisuga 31. detsember 2011 14 829 1483 42 887 59 199
Korrigeeritud emaettevdtte konsolideerimata omakapital (vastavalt Ariseadustiku
nouetele) 31. detsembri seisuga:

2011 2010

Emaettevotte konsolideerimata omakapital 50 199 49 046
Tiitarettevotete vaartus emaettevotie

konsolideerimata bilansis (miinus) -3 503 -3 500
Tiitarettevotete vidrtus kapitaliosaluse meetodil (pluss) 3 069 3337
Kokku 58 766 48 882

— . = F - 4 (..___——-*"'"-r._
49 For identification purposes only ~ Juhatuse liige: V7 /Z{/é

i’IERNsr&\E )

o8, 06, olo,




(e

— & ic AS E & Yi Baltic AS
Sl ERNST&YOUNG R ™™ R 8 g

10143 Tallinn 10143 Tallinn

Eesti Estonia

Tel: +372 611 4610 Phone: 4372 611 4610

Faks: +372 611 4611 Fax: 43726114611
Tallinn@es.ey.com Talllinnfee.ey.com
wWww.ey.com/ee WWw.ey.com/ee

Arireqgistr] kood: 10877299 Code of leqal entity: 10877299
KMKR: EE 100770654 VAT payer code: EE 100770654

VANDEAUDIITORI ARUANNE

"Horizon" Tselluloosi ja Paberi AS aktsionaridele

Oleme auditeerinud kaasnevat "Horizon" Tselluloosi ja Paberi AS konsolideeritud raamatupidamise aastaaruannet,
mis sisaldab bilanssi seisuga 31. detsember 2011 ning eeltoodud kuupdeval |6ppenud majandusaasta
kasumiaruannet, omakapitali muutuste aruannet ja rahavoogude aruannet, aastaaruande koostamisel kasutatud
peamiste arvestuspohimdtete kokkuvotet ning muud selgitavat informatsiooni.

Juhtkonna kohustused raamatupidamise aastaaruande osas

Juhtkond vastutab raamatupidamise aastaaruande koostamise ning diglase esitamise eest kooskBlas
rahvusvaheliste finantsaruandluse standarditega, nagu need on vastu vetud Euroopa Liidu poolt ning sellise
sisekontrollisiisteemi eest mida juhtkond peab vajalikuks, véimaldamaks raamatupidamise aastaaruande korrektset
koostamist ja esitamist iima pettustest vdi vigadest tulenevate oluliste vdarkajastamisteta.

Vandeaudiitori kohustused

Mele kohustuseks on avaldada auditi péhjal arvamust raamatupidamise aastaaruande kohta. Viisime auditi 1abi
kooskdlas rahvusvaheliste auditeerimisstandarditega (Eesti). Need standardid nduavad, et me oleme vastavuses
eetikanduetega ning et me planeerime ja viime auditi Idbi omandamaks pShjendatud kindlustunde selle konta, et
raamatupidamise aastaaruanne ef sisalda olulisi vadrkajastamisi.

Audit hdlmab raamatupidamise aastaaruandes esitatud arvnditajate ja avalikustatud Informatsiooni kohta auditi
thendusmaterjali kogumiseks vajalike protseduuride |abiviimist, Nende protseduuride hulk ja sisu sOltuvad
vandeaudiitori otsustustest, sealhulgas hinnangust riskidele, et raamatupidamise aastaaruanne voib sisaldada
pettustest vai vigadest tulenevaid olulisi vadrkajastamisi. Asjakohaste auditi protseduuride kavandamiseks votab
vandeaudiitor nende riskihinnangute tegemisel arvesse Gige ja Siglase raamatupidamise aastaaruande
koostamiseks ja esitamiseks juurutatud sisekontrollististeemi, kuid mitte selleks, et avaldada arvamust sisekantroll|
tulemuslikkuse kohta, Audit hélmab ka kasutatud arvestuspShimbtete asjakohasuse, juhatuse poolt tehtud
raamatupidamislike hinnangute pahjendatuse ja raamatupidamise aastaaruande uldise esituslaadi hindamist.

Usume, et kogutud auditi tdendusmaterjal on piisav ja asjakohane meie arvamuse avaldamiseks.

Arvamus

Meie arvates kajastab kaasnev konsolideer/tud raamatupidamise aastaaruanne kdigis olulistes osades diglaselt
“Horizon" Tselluloosi Ja Paberi AS finantsseisundit seisuga 31. detsember 2011 ning sellel kuupdeval IGppenud
majandusaasta finantstulemust ja rahavoaogusid kooskdlas rahvusvaheliste finantsaruandluse standarditega, nagu
need on vastu voetud Euroopa Lildu poolt.

Tallinn, 28. juuni 2012

Ivar Kiigemagi Urmo Kallakas
Vandeaudiitori number 527 Vandeaudiitori number 542
Ernst & Young Baltic AS

Audiltoretteyatja tegevusloa nugnber 58

A mempes Hirm of Ernst & Yourg Global



“HORIZON” TSELLULOOSI JA PABERI AS

Summad on esitatud tuhandetes eurodes

KASUMI JAOTAMISE ETTEPANEK

Horizoni juhatus teeb ettepaneku jaotada 2011. aasta puhaskasum summas 12 152 669
eurot alljargnevalt:

dividendide vdljamaksmiseks 2 000 000 eurot
jaotamata kasumisse 10 152 669 eurot

Aime-Kersti Kelder Juhatuse liige

Roman Bukat§jov Juhatuse liige
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Summad on esitatud tuhandetes eurodes

2011. AASTA KONSOLIDEERITUD RAAMATUPIDAMISE
AASTAARUANDE KINNITAMINE

,Horizon™ Tselluloosi ja Paberi ASi juhatuse ja ndukogu liilkmed allkirjastavad kiesolevaga
2011. aasta konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande, mis koosneb tegevusaruandest,
raamatupidamise aastaaruandest ja vandeaudiitori aruandest, mis kinnitab selles esitatud teabe
digsust.

Nimi Ametikoht Allkiri Kuupiev

Aime-Kersti Kelder Juhatuse liige VA AJ/& fﬁ /[ //‘<

Roman Bukat§jov Juhatuse liige Zg 06 (2—
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“HORIZON” TSELLULOOSI JA PABERI AS

Summad on esitatud tuhandetes eurodes

AKTSIONARIDE NIMEKIRI

Aastaaruanne kinnitatakse aktsiondride {ildkoosolekul .........cccoovvenens
kontserni aktsionérid on:

Name Aktsiate nimivaartus

Tolaram Corporation Pte Limited, Singapore 14 828 755 aktsiat,
nimivéartus 1 euro, osakaal
omakapitalis 100%
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Summad on esitatud tuhandetes eurodes

MUUGITULU LIIGITUS VASTAVALT EESTI MAJANDUSE
TEGEVUSALADE KLASSIFIKAATORILE (EMTAK)

EMTAK | Omamaine miiiik Eksport Kokku
kood 2011 2010 2011 2010 | 2011 2010
Paberi- ja papitootmine 17121 88 91| 53335[ 46759| 53423| 46850
Muude paber- ja papptoodete 17291 2362 3793 1431 1051 3793 4844
tootmine
KOKKU 2450 3884| 54766 47811 57216] 51695
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Aruande elektroonilised kinnitused
"HORIZON" TSELLULOOSI JA PABERI AKTSIASELTS (registrikood: 10089165) 01.01.2011 - 31.12.2011 majandusaasta aruande
andmete digsust on elektrooniliselt kinnitanud:

Kinnitaja nimi Kinnitaja roll Kinnituse andmise aeg

Aleksandra Ldsjakova pearaamatupidaja 29.06.2012



Maugitulu jaotus tegevusalade 10ikes

Tegevusala

Paberi- ja papitootmine

Muude paber- ja papptoodete tootmine

Sidevahendid
Liik

Telefon

Faks

E-posti aadress

Veebilehe aadress

Sisu

+372 6085007

+372 6085756
aleksandra.lisjakova@horizon.ee

www.horizon.ee

EMTAK kood

17121
17291

Mudgitulu o
Mudgitulu %

(EUR)

53422960 93.37%

3792922 6.63%

Pd&hitegevusala

Jah
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