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Tegevusaruanne

Ettevdtte peamised tegevusvaldkonnad, toote- ja teenuste grupid

Estel AS konsolideerimisgrupp on diinaamiliselt arenev ettevdtte, mis kasutab klientide individuaalsete ndudmiste ja vajaduste rahuldamiseks
vaid kdige kaasaegseid tehnoloogilisi lahendusi. AS Estel konsolideerimisgrupi poolt véljatddtatavad ja toodetavad seadmed kasutatakse nii
raudtee kui dhutranspordi t66 korraldamisel ja ohutuse ning energiasaastu tagamisel. Arvestades nende valdkondades valitsevaid karme
ndudeid, on AS Estel konsolideerimisgrupp nii Euroopas kui maailmas konkurentidega vorreldes tipptasemel ja oma stabiilse kdrge kvaliteediga
on teeninud paljude suurte firmade usalduse.

Konsolideerimisgruppi kuuluvate ettevdtjate tootajate arv oli 31.detsember 2011.a seisuga 166 inimest ning 31.detsember 2010.a seisuga
vastavalt 60 inimest.

2011 aastal firma Estel AS tegevuse tulemuseks on saavutatud arikasum summas 866 249 eurot. Selle juures finantstegevuse kahjumiks on
529 471 eurot, millest 528 372 eurot on tutarfirma Setrans Holding AS 2011 aasta tegevuse kahjum. Kahjumi p&hjuseks on see, et
aruandlusaasta oli Setrans Holding AS-i asutamise aasta ja Prantsusmaa territooriumil tegevuse alustamise periood. Ulalmainitud tulemuseks
on konsolideerimisgrupi Estel AS puhaskasum summas 336 778 eurot.

Konsolideerimisgrupi struktuur

Emaettevdtja Asukohamaa Osalus 31.12.2011 Osalus 31.12.2010
Estel AS Eesti

Tltarettevotja

Setrans Holding AS Eesti 100% 0%

Olulisemad aruandeaasta jooksul toimingud ning lahitulevikus planeeritavad investeeringud

Emaettevdtja

Emaettevdtjaks on Estel AS. Estel AS registreeritud Harju maakohtu registriosakonnas registrikoodi 10668696 all.

2011.a Estel AS vélja ostis 100% osalus Setrans Holding AS-s.

2011. aastal moodustas AS Estel mutgitulu 13 733 439 eurot, olles sellega 326,09% v&rra suurem kui eelmisel aastal. Mlugitulu kasvu
peamiseks pdhjuseks oli uute turgude hdivamine ning uute lepingute sdlmimine.

AS Estel suurimateks turgudeks véljaspool Eestit olid 2011. aastal Venemaa, Ukraina ja Valgevene.

Keskmine tdotajate arv oli 31.12.2011.a seisuga 161 inimest ning 31.12.2010.a seisuga 60 inimest. Materiaalsesse ja immateriaalsesse
pShivarasse ivnesteeris Estel AS 161 086 eurot.

AS Estel juhatus on kaheliikmeline. 2011.aastal juhatuse liikmetasu moodustas 88 967 eurot, 2010 aastal juhatuse liikmetasu oli 122 135 eurot.
2011. aastal maksti ndukogu likmele 1 908 eurot, eelneval perioodil moodustas see summa

1 908 eurot.

2011. aastal kavatseb AS Estel jatkata pakutava sortimendi laiendamist, mille tulemusena loodetakse saavutada kuni

65,0%-line juurdekasvu.

Tutarettevétja

Tutarettevdtjaks on Setrans Holding AS. Setrans Holding AS kavandatav pShitegevusala on 27121 - elektrijaotusseadmete ja juhtaparatuuri
tootmine. Setrans Holding AS tegeles 31.12.2011.a I6ppenud majandusaastal elektrimaterjalide-, tarvikute- ja seadmete miugiga. 2011. aastal
moodustas Setrans Holding AS midgitulu 102 700 eurot. AS Setrans Holding AS suurimateks turgudeks valjaspool Eestit oli Prantsusmaa.
Materiaalsesse ja immateriaalsesse pohivarasse investeeris Setrans Holding AS 2011.a jooksul 100 679 eurot, milles 74 186 eurot moodustas
materiaalne- ja 26 493 eurot immateriaalne pdhivara. 2011-aasta jooksul tddtas AS-s Setrans Holding 5 inimest, kelle td6tasu moodustas 313
985 eurot.

AS Setrans Holding juhatus koosneb kahest likmest. 2011 aastal tegutsesid Uks juhatuse liige tasuta ja Uks sai tasu, mis moodustas 113 330
eurot.

2011. aastal kavatseb AS Setrans Holding jatkata pakutava sortimendi laiendamist, mille tulemusena loodetakse saavutada kuni 2-kordne
mudgitulu juurdekasv.

Olulisemad aruandeaastajooksul toimunud siindmused

1.jaanuari 2011 thines Eesti eurotsooniga ja Eesti kroon (EEK) asendus euroga (EUR). Sellest lahtudes konverteeris ettevdte alates sellest
kuupéevatest oma raamatupidamiskontode saldode Gimberarvestuse Eesti kroonidest eurodesse. Vordlusandmed konverteeriti ametliku
valuutakursiga 15,6466 EEK/EUR - 2011- aasta ja jargnevaid majandusaasta aruandeid hakatakse koostama eurodes.

18.10.2010.a. oli allkirjastatud tihinemisleping AS Estel (iihendav (ihing, mis jatkab tegevust oma &rinime all), OU Notareal Invest (iihendatav
tihing) ning OU Estel Elektroonika (iihendatav tihing) vahel. Peale ihinemist 14.06.2011 OU-u Notareal Invest tegevust on I6petatatud. Alates
14.06.2011 OU Estel Elektroonika on &riregistrist kustutatud, tegevust jatkatakse Estel AS koosseisus. Uhendamise bilansipiev on
01.01.2011.a., millest paevast loetakse thinenud thingute tehingud tehtuks Gihendava ihingu arvel.

Tegevuskeskkonna tldine makromajanduslik areng ja selle mju ettevdtte majandustulemusele

Estel AS on ISO 9001 sertifikaat, mis tdestab klientidele ja koostdopartneritele, et ettevdtte kvaliteedijuhtimissiistem vastab rahvusvahelistele
nduetele. Tdestatud kvaliteet on lisandvaértus, millega péhjendatakse hinnavahet konkurentidega.

ISO 9001 standart nduab struktureeritud juhtimist, protsesside ja vastutuste maaratlemist. Oigesti juurutatud kvaliteedisiisteem tagab ettevétte
pideva arengu ning reageeringu klientide erinevatele nduetele. Stisteem aitab juhte ja teisi té6tajaid keskenduda olulisele, ehk kuidas oma
toodete ja teenuste kaudu vdimalikult efektiivselt luua vaartust oma klientidele.
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Majandusaastal ja aruande koostamise perioodil ilmnenud valuutakursside ja intressimaarade muutumisega seonduvaid riske
AS Estel intressimaéarade riskid olid seotud eelkdige 6 kuu EURIBORI v6imaliku muutumisega, kuna olulisem osa laenudest on seotud
EURIBORI muutustega. Intressiméarade riskid on laiemas perspektiivis seotud ka ldise majanduskeskkonna ning pankade keskmiste
intressimaarade muutustega.

Teatud osa mugist ostetud kaupade ja kokkupandavate toodete ostutehingutest ning nende kaupade ja kokku pandud seadmete
muigitehingutest toimub USA dollarites ja Vene rublades. Seetdttu mojutavad USA dollari ja Vene rubla kursi muutused teatud ulatuses AS
Estel majandustulemusi. 2011. aastal kasvas AS Estel kasum USA dollari ja Vene rubla kursi muutuse tulemusena 9 070 eurot vorra.

Konsolideeriv Giksuse peamised finantssuhtarvud majandusaasta ning sellele eelnenud majandusaasta kohta ning nende arvutamise
metoodika

2011.aasta 2010.aasta
Mudgitulu kasv 326,09% 6,67%
Puhaskasumi kasv -43,36% 638,39%
Puhasrentaablus 2,45% 18,45%
Luhiajaliste kohustuste kattekordaja 1,67 1,25
ROE 10,65% 72,08%

Toodud finantssuhtarvude arvestamise metoodika:

Mudgitulu kasv = (2011.aasta muugitulu — 2010.aasta midgitulu) / 2010.aasta madgitulu * 100
Puhaskasumi kasv = (2011.aasta puhaskasum — 2010.aasta puhaskasum) / 2010.aasta puhaskasum * 100
Puhasrentaablus = puhaskasum / miugitulu * 100

Luhiajaliste kohustuste kattekordaja = kaibevara / lihiajalised kohustused

ROE = puhaskasum / omakapital * 100

Sundmused pérast bilansipéeva

24.01.2012.a. oli allkirjastatud Uhinemisleping AS Estel (ihendav uhing, mis jatkab tegevust uue &rinime all ning uueks &rinimeks on Tallinna
Elektrotehnika Tehas "Estel" AS ), ja OU Tallinna Elektrotehnikatehas (iihendatav iihing) vahel. Peale iihinemist OU Tallinna
Elektrotehnikatehas tegevust Idpetatakse. Uhendamise bilansipdev on 01.01.2012.a., millest pAevast loetakse iihinenud tihingute tehingud
tehtuks hendava Uhingu arvel.

Tulevikuplaanid
Ettevdtte 2012. aasta eesmargiks on oma toodangu sortimendi tdiendamine, ning uutele turgudele sihiparane laienemine, mille tulemusena
loodetakse saavutada kuni 65,0%-line miugitulu juurdekasvu.
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Raamatupidamise aastaaruanne

Konsolideeritud bilanss
(eurodes)

Varad
Kaibevara
Raha
Noéuded ja ettemaksed
Varud
Kokku kaibevara
P6hivara
Finantsinvesteeringud
Materiaalne p&hivara
Immateriaalne p&hivara
Kokku pohivara
Kokku varad
Kohustused ja omakapital
Kohustused
Luhiajalised kohustused
Laenukohustused
Volad ja ettemaksed
Eraldised
Kokku luhiajalised kohustused
Pikaajalised kohustused
Laenukohustused
Kokku pikaajalised kohustused
Kokku kohustused

Omakapital

Emaettevdtja aktsionaridele vdi osanikele kuuluv omakapital

Aktsiakapital nimivaartuses

Kohustuslik reservkapital

Eelmiste perioodide jaotamata kasum (kahjum)
Aruandeaasta kasum (kahjum)

Kokku emaettevdtja aktsionaridele voi
osanikele kuuluv omakapital

Kokku omakapital

Kokku kohustused ja omakapital

31.12.2011

1872975

907 340
4580 877
7 361 192

0
215035
165 389
380 424

7741616

842
4203 477
24 415

4228734

351 227
351 227
4579 961

2 044 605
4 460
775 812
336 778

3161 655

3161 655

7741616

2011. a. majandusaasta aruanne

31.12.2010 Lisanr

2288732 2
370 596 3
2 840 208 8
5499 536
17 027 31
128 165 9
72 999 10
218191
5717727
12 333 11
4535 687 14
8948 19
4 556 968
335 882 11
335 882
4 892 850
44 605 22
4 460
181 213
594 599
824 877
824 877
5717727
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Konsolideeritud kasumiaruanne

(eurodes)
2011 2010 Lisanr
Muugitulu 13 836 139 3223 104 23
Muud éritulud 0 69 286 24
Valmis- ja I6petamata toodangu varude jaékide muutus 507 992 734 056
Kapitaliseeritud véljaminekud oma tarbeks pdhivara
valmistamisel 27724 6685
Kaubad, toore, materjal ja teenused -10 791 416 -1 933 696 25
Mitmesugused tegevuskulud -777 065 -528 797 26
T66j6ukulud -2 347 071 -955 217 27
Pd&hivara kulum ja vaartuse langus -112 579 -77 181
Muud &rikulud -5 847 -9612 28
Arikasum (kahjum) 337 877 528 628
Finantstulud ja -kulud -1 099 65971 29
Kasum (kahjum) enne tulumaksustamist 336 778 594 599
Aruandeaasta kasum (kahjum) 336 778 594 599
sh emaettevdtja aktsionari/osaniku osa kasumist 336 778 0

(kahjumist)
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Konsolideeritud rahavoogude aruanne

(eurodes)

Rahavood &ritegevusest
Arikasum (kahjum)
Korrigeerimised
Pd&hivara kulum ja vaartuse langus
Kokku korrigeerimised
Aritegevusega seotud nduete ja ettemaksete muutus
Varude muutus
Aritegevusega seotud kohustuste ja ettemaksete muutus
Laekunud intressid
Makstud intressid

Kokku rahavood aritegevusest

Rahavood investeerimistegevusest
Tasutud materiaalse ja immateriaalse pShivara soetamisel
Laekunud materiaalse ja immateriaalse pdhivara mudgist
Muud laekumised investeerimistegevusest

Kokku rahavood investeerimistegevusest

Rahavood finantseerimistegevusest
Saadud laenud
Saadud laenude tagasimaksed
Arvelduskrediidi saldo muutus
Kapitalirendi p6hiosa tagasimaksed
Laekunud aktsiate v3i osade emiteerimisest
Kokku rahavood finantseerimistegevusest

Kokku rahavood

Raha ja raha ekvivalendid perioodi alguses
Raha ja raha ekvivalentide muutus
Valuutakursside muutuste mdju

Raha ja raha ekvivalendid perioodi I6pus

2011

337877

112 579
112 579
-521 606
-1691 631
597 216
1852

-592

-1 164 305

-267 762
0
14 862

-252 900

0

0

-331

-12 235

1 000 000
987 434

-429 771

2288732
-429 771
14014

1872975

2011. a. majandusaasta aruanne

2010 Lisanr

528 628

77181

77 181
-215211
-1581 032
1880 130
1220

-12 790
678 126

-28 062

1057

-27 005

398 934
-135172
-1123
-20 397

1 000 000
1242 242
1893 363

396 141 2
1893 363
=172

2288732 2
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Konsolideeritud omakapitali muutuste aruanne

(eurodes)

31.12.2009
Aruandeaasta kasum (kahjum)
31.12.2010
Aruandeaasta kasum (kahjum)

Muutused muudest omanike
sissemaksetest

31.12.2011

Emaettevdtja aktsionaridele v8i osanikele kuuluv

Aktsiakapital
nimivaartuses

44 605

44 605

2 000 000

2 044 605

omakapital
Kohustuslik Jaotamata
reservkapital kasum (kahjum)
4 460 181 213
594 599
4 460 775 812
336 778
4 460 1112590

2011. a. majandusaasta aruanne

230278
594 599
824 877
336 778

2000 000

3161 655
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Raamatupidamise aastaaruande lisad

Lisa 1 Arvestuspdhimaotted

Uldine informatsioon

AS Estel konsolodeerimisgrupi 31.12.2011. aastal [dppenud majandusaasta konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne on

koostatud kooskdlas Eesti hea raamatupidamistavaga. Eesti hea raamatupidamistava on rahvusvaheliselt tunnustatud arvestuse ja aruandluse
pShimdtetele tuginev raamatupidamistava, mille pShinduded kehtestatakse raamatupidamise seadusega ning mida tdiendavad vastavalt
raamatupidamise seaduse § 32 I6ikele 1 valjaantavad Raamatupidamise Toimkonna juhendid.

31.12.2011 Idppenud majandusaasta kohta koostatud raamatupidamise aastaaruanne kajastab digesti ja diglaselt AS Estel konsolideeritud grupi
finantsseisundit, majandustulemust ja rahavoogusid.

Raamatupidamise aastaaruande koostamisel lahtuti eeldusest, et AS Estel konsolideerimisgrupp on jatkuvalt tegutsev ning tal ei ole tegevuse
I6petamise kavatsust ega vajadust.

Raamatupidamise aastaaruanne on koostatud eurodes.

Konsolideeritud aruande koostamine
Konsolideeritud aruannetes kajastatakse emaettevotte ja tema tiitarettevotete finantsnaitajaid niimoodi kokkuliidetuna nagu oleks tegemist tihe
ettevottega.

Konsolideerimise peamised raamatupidamisprotseduurid on jargmised :

(a) emaettevotte ja tutarettevdtete finantsnaitajad (nii bilansi-, kasumiaruande ja rahavoogude aruande kirjed kui ka lisades ja muudes
aruande osades avalikustatavad finantsnéitajad) liidetakse rida-realt (enne soetamispéeva tekkinud titarettevétte tulusid ja kulusid ning
rahavoogusid ei lulitata konsolideeritud kasumiaruandesse ja rahavoogude aruandesse);

(b) emaettevdtte bilansis kajastatud investeeringud tltarettevotetesse elimineeritakse emaettevitte osaluste vastu titarettevdtete omakapitalis;
(c) juhul kui teatud tiitarettevotetes on emaettevotte osalus vaiksem kui 100%, eraldatakse vahemusaktsionarile kuuluv osa selliste
tutarettevotete netovarast ja aruandeperioodi kasumist/kahjumist;

(d) elimineeritakse taielikult kbik kontsernisisesed nduded ja kohustused, kontserni ettevdtete vahelised tehingud ning nende

tulemusena tekkinud realiseerimata kasumid ja kahjumid.

Finantsvarad

Finantsvara on vara, mis on:

(a) raha;

(b) lepinguline digus saada teiselt osapoolelt raha vdi muid finantsvarasid (nt nduded ostjate vastu);

(c) lepinguline 8igus vahetada teise osapoolega finantsvarasid potentsiaalselt kasulikel tingimustel (nt positiivse diglase vaartusega
tuletisinstrumendid);

(d) teise ettevotte omakapitaliinstrument (nt investeering teise ettevotte aktsiatesse).

Finantsvarad vGetakse algselt arvele nende soetusmaksumuses, milleks on antud finantsvara eest makstava tasu diglane vaartus.
Algne soetusmaksumus sisaldab kdiki finantsvara soetamisega otseselt kaasnevaid tehingukulusi.

Finantsvarad eemaldatakse bilansist siis, kui AS Estel kaotab diguse finantsvarast tulenevatele rahavoogudele vdi ta annab kolmandale
osapoolele lle enamiku finantsvaraga seotud riskidest ja hiivedest.

Raha

Raha ja selle ekvivalentidena kajastatakse raamatupidamise aastaaruandes kassas olevat sularaha, arvelduskontode jaake (va arvelduskrediit)
ning luhiajalisi (Uldjuhul kuni 3 kuud) kdrge likviidsusega investeeringuid, mida on véimalik konverteerida teadaoleva summa raha vastu ning
millel puudub oluline turuvaartuse muutuse risk (néiteks luhiajalised deposiidid).

Vélisvaluutas toimunud tehingud ning valisvaluutas fikseeritud finantsvarad ja -kohustused

Valisvaluutas fikseeritud tehingute kajastamisel on aluseks v8etud tehingu toimumise paeval ametlikult kehtinud Eesti Panga

valuutakursid. Vélisvaluutas fikseeritud monetaarsed varad ja kohustused on bilansipédeva seisuga imber hinnatud eurodesse bilansipaeval
ametlikult kehtinud Eesti Panga valuutakursside alusel. Vélisvaluutatehingutest saadud kasumid ja kahjumid on kasumiaruandes kajastatud
periooditulu ja -kuluna.
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Titar- ja sidusettevtjate aktsiad vdi osad

Titarettevote on ettevote, mille tegevust kontrollib Estel AS. Kontrolli olemasolu eeldatakse juhul, kui Estel AS omanduses on otse

vOi titarettevdtete kaudu rohkem kui 50% tiitarettevotte haadledigusest, valja arvatud erandjuhud, kui on vdimalik selgelt tdendada, et sellise
haaledigusega ei kaasne kontrolli.

Oma konsolideerimata raamatupidamise aastaaruannetes kajastab Estel AS tutarettevdtjate osad v6i aktsiad soetusmaksumuse

arvestuse meetodil. Soetusmaksumuse meetodi rakendamisel kajastatakse investeering algselt tema soetusmaksumuses (iihise kontrolli
all olevate ettevdtete vahel toimunud tehingu puhul omandatud netovara bilansilises vaartuses ), ning hillem korrigeeritakse seda

vajadusel investeeringu vaartuse langusest tulenevate allahindlustega.

Nouded ja ettemaksed

Nduetena ostjate vastu kajastatakse AS Estel tavapéarase aritegevuse kaigus tekkinud lihiajalisi ndudeid, v.a ndudeid kontserni teiste
ettevdtete ja sidusettevotete vastu. Ndudeid ostjate vastu kajastatakse korrigeeritud soetusmaksumuses (s.0 nominaalvaartus miinus vajadusel
tehtavad allahindlused).

Noéuded on bilansis hinnatud lahtuvalt tdenaoliselt laekuvatest summadest. Nduete hindamisel on vaadatud iga nduet eraldi,

arvestades teadaolevat informatsiooni kliendi maksevdime kohta. Ebatden&oliselt lackuvad nduded on bilansis alla hinnatud tden&oliselt
laekuva summani.

Varem alla hinnatud ebatéen&oliste nduete laekumist kajastatakse ebatdenéoliselt laekuvate nduete kulu vahendamisena (muude
tegevuskulude seas).

Varud

Varud vBetakse algselt arvele nende soetusmaksumuses, mis koosneb ostukulutustest, tootmiskulutustest ja muudest kulutustest, mis
on vajalikud varude viimiseks nende olemasolevasse asukohta ja seisundisse.

Varude ostukulutused sisaldavad lisaks ostuhinnale varude ostuga kaasnevat tollimaksu, muid mittetagastavaid makse ja varude
soetamisega otseselt seotud transpordikulutusi.

Varude tootmiskulutused sisaldavad nii otseseid toodetega seotud kulutusi (naiteks materjali maksumus, todliste palgad jne) kui ka
proportsionaalset osa tootmise uldkuludest (naiteks tootmisseadmete amortisatsioon, remondikulu, tootmisega seotud juhtkonna palgad
jne). Pusivaid tootmise Uldkulusid jagatakse toodete soetusmaksumusele lahtudes normaalsest tootmismahust. Juhul kui ettevote té6tab
alakoormusega, kujuneb tootmise tldkulude summa the tootelihiku kohta suuremaks. «Normaalset» tldkulude hulka lletav osa
Uldkuludest kajastatakse sellisel juhul kohe perioodikuluna ning seda ei lisata toote soetusmaksumusele.

Varud hinnatakse bilansis lahtudes sellest, mis on madalam, kas soetusmaksumus/ tootmisomahind vdi neto realiseerimismaksumus.

Varude soetusmaksumuse arvestuspdhimotted

Varude arvestamisel kasutatakse kaalutud keskmise soetushinna meetodit.

Materiaalne ja immateriaalne pdhivara

Materiaalseks pdhivaraks loetakse varasid maksumusega alates 500 eurot ja kasuliku tddeaga Ule Uhe aasta. Varasid, mille kasulik tddiga
on Ule 1 aasta, kuid mille soetusmaksumus on alla 500 eurot, kajastatakse kuni kasutuselevdtmiseni vahevaartusliku inventarina (varudena) ja
vara kasutuselevdtmise hetkel kantakse 100%-liselt kulusse. Kuludesse kantud vahevaartuslike inventaride lle peetakse

arvestust bilansivéliselt.

Materiaalne pShivara vBetakse algselt arvele selle soetusmaksumuses, mis koosneb ostuhinnast (k.a tollimaks ja muud mittetagastatavad
maksud) ja otseselt soetamisega seotud kulutustest, mis on vajalikud vara viimiseks tema t6dseisundisse ja -asukohta. Materiaalset
pdhivara kajastatakse bilansis selle soetusmaksumuses, millest on maha arvatud akumuleeritud kulum ja vdimalikud vaartuse

langusest tulenevad allahindlused.

Amortisatsiooni arvestamisel kasutatakse lineaarset meetodit. Amortisatsiooninorm méaaratakse igale pdhivara objektile eraldi sdltuvalt selle
kasulikust tooeast.

Amortisatsiooninormid aastas on pdhivara gruppidele jargmised:

Masinad ja seadmed 8-20%

Muu pdhivara 20-40%

Juhul kui materiaalse p&hivara objekt koosneb Uksteisest eristatavatest komponentidest, millel on erinevad kasulikud eluead, on

need komponendid vdetud raamatupidamises arvele eraldi varadena, maéarates neile eraldi amortisatsiooninormid vastavalt nende kasulikule
elueale.

Juhul kui pdhivara kaetav vaartus (s.o kdrgem kahest jargnevast naitajast: vara neto muugihind vdi vara kasutusvaartus) on vaiksem

tema bilansilisest jadkmaksumusest, on materiaalse p6hivara objektid alla hinnatud nende kaetavale vaartusele.
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Immateriaalne pdhivara voetakse algselt arvele selle soetusmaksumuses, mis koosneb ostuhinnast ja soetamisega otseselt seotud
kulutustest. Immateriaalset pdhivara kajastatakse bilansis selle soetusmaksumuses, millest on maha arvatud akumuleeritud kulum ja
vBimalikud vaartuse langusest tulenevad allahindlused. Amortisatsiooni arvestamisel kasutatakse lineaarset meetodit. Piiratud kasutuseaga
immateriaalse pShivara amortisatsiooninorm moodustab 4-36% aastas.

Rendid

Kapitalirent on rent, mille puhul kdik olulised vara omandidigusega seotud riskid ja hiived kanduvad ule rentnikule. omandidigus vdib, kuid ei
pruugi, [dppkokkuvéttes rentnikule le minna. Kasutusrent on rent, mis ei ole kapitalirent.

Finantskohustused

Finantskohustus on lepinguline kohustus:

(a) tasuda teisele osapoolele raha v3i muid finantsvarasid (nt kohustus tarnijate ees); vi

(b) vahetada teise osapoolega finantsvarasid potentsiaalselt kahjulikel tingimustel (nt negatiivse diglase vaartusega tuletisinstrumendid).
Finantsvarad ja finantskohustused vdetakse algselt arvele nende soetusmaksumuses, milleks on antud finantsvara vdi -kohustuse eest
makstava voi saadava tasu diglane vaartus. Algne soetusmaksumus sisaldab kdiki finantsvara v6i -kohustuse soetamisega otseselt kaasnevaid
tehingukulutusi.

Finantskohustused kajastatakse bilansis korrigeeritud soetusmaksumuses.

Finantsvarad eemaldatakse bilansist siis, kui ettevdte kaotab diguse finantsvarast tulenevatele rahavoogudele v6i ta annab

kolmandale osapoolele tle enamiku finantsvaraga seotud riskidest ja hiivedest.

Finantskohustus eemaldatakse bilansist siis, kui see on rahuldatud, I6petatud vdi aegunud.

Eraldised ja tingimuslikud kohustused

Bilansis kajastatakse eraldisena aruandeperioodil vdi eelnevatel perioodidel tekkinud ettevtte kohustusi, millel on seaduslik vdi lepinguline alus,
mis nduab varast loobumist ja mille maksumust saab usaldusvaarselt maérata, kuid mille 18plik maksumus vdi maksetahtaeg ei ole

kindlalt fikseeritud. Eraldiste hindamisel on l&htutud juhatuse hinnangutest, kogemustest ja vajadusel ka sdltumatute ekspertide hinnangutest.
AS Estel annab oma toodangule 1-1,5 aastase garantii. Seoses sellega ja vottes aluseks eelmisel aastal muidud ja tagastatud kaupade
koguse ning garantiiremondikulud, otsustas AS Estel juhatus moodustada garantiireservi, mis on bilansis kajastatud lihiajalise eraldisena.
Samuti on AS Estel bilansis lihiajalise eraldisena kajastatud puhkusekohustuste reserv.

Lubadused, garantiid ja muud kohustused, mis teatud tingimustel vdivad tulevikus muutuda kohustusteks, kuid mille realiseerumise

tGendosus on ettevotte juhtkonna hinnangul alla 50%, on avalikustatud potentsiaalsete kohustustena raamatupidamise aastaaruande lisades.

Sihtfinantseerimine

Tegevuskulude sihtfinanseerimise kajastamisel jargitakse tulude ja kulude vastavuse printsiipi, mille kohaselt kajastatakse
tulu sihtfinanseerimisest proportsionaalselt sellega seonduvate kuludega. Sihtfinannseerimise kajastamisel kasutatakse netomeetodit,
kui saadud sihtfinanseeerimise tulu kajastatakse kulu vahendusena.

Maksustamine

Vastavalt tulumaksuseadusele ei maksustata mitte ettevétte tulu vaid ettevGtte poolt makstavaid dividende. Maksumaaraks on 21/79
netodividendina véljamakstud summalt.

Dividendide maksmisega kaasnev tulumaks kajastatakse selle perioodi kuluna, millal dividendid vélaj kuulutatakse.

Tulud

Kaupade muugist tulenevat tulu kajastatakse siis, kui kdik olulised omandiga seotud riskid on lainud Ule ostjale ning miugitulu ja tehinguga
seotud kulu on usaldusvaarselt maaratav ning tehingust saadava tasu laekumine on téenéoline. Tulu teenuste muitgist kajastatakse

teenuse osutamisel.

Intressitulu ja dividenditulu kajastatakse siis, kui tulu laekumine on tden&oline ja tulu suurust on véimalik usaldusvaarselt hinnata. Intressitulu
kajastatakse kasutades vara sisemisest intressimaara, valja arvatud juhtudel, kui intressi laekumine on ebakindel. Sellistel juhtudel arvestatakse
intressitulu kassap6hiselt. Dividenditulu kajastatakse siis, kui omanikul on tekkinud seaduslik 8igus nende saamiseks.

Kohustuslik reservkapital

Vastavalt Eesti Vabariigi driseadustikule teeb ettevdte iga aasta puhaskasumist vahemalt 5%-lise eraldise kohustuslikku reservkapitali
kuni reservkapital moodustab vahemalt 10% ettevdtte osakapitalist.
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Kasumiaruanne

kasumiaruande koostamisel on kasutatud | skeemi. Nii kasumiaruandes kui lisades, milles on avalikustatud selgitused kasumiaruande
kirjete kohta, on tulud kajastatud positiivsete ja kulud negatiivsete (st miinusmargiga) summadena.

Rahavoogude aruanne

Rahavoogude aruandes kajastatakse raamatupidamiskohustuslase aruandeperioodi laekumisi ja valjamakseid, ruthmitatuna vastavalt
nende eesmargile aritegevuse, investeerimistegevuse ja finantseerimistegevuse rahavoogudeks.

Aritegevuse rahavoogude kajastamisel on kasutatud kaudmeetodit. Investeerimis- ja finantseerimistegevusest tulenevaid rahavoogusid on
kajastatud otsemeetodil

Bilansip&evajargsed siindmused

Bilansip&evajéargsed suindmused, mida ei ole varade ja kohustuste hindamisel arvesse v8etud, kuid mis oluliselt m&jutavad jargmise
majandusaasta tulemust, on raamatupidamise aastaruandes avalikustatud.

Lisa 2 Raha

(eurodes)
31.12.2011 31.12.2010
Sularaha kassas 837 24
Arvelduskontod 1872138 2261208
Téhtajalised hoiused 0 27 500
Kokku raha 1872975 2288732
Lisa 3 Nouded ja ettemaksed
(eurodes)
31.12.2011 31.12.2010 Lisanr
Noduded ostjate vastu 273984 251 477 4
Ostjatelt laekumata arved 285 632 262 489
Ebat6enéoliselt laeckuvad arved -11 648 -11 012
Maksude ettemaksed ja tagasinduded 459 234 94 803 5
Muud nduded 23348 20395 6
Viitlaekumised 2251 1533
Muud nduded 21097 18 862
Ettemaksed 150 774 3921 7
Kokku nduded ja ettemaksed 907 340 370 596
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Lisa 4 Nouded ostjate vastu
(eurodes)

2011. a. majandusaasta aruanne

31.12.2011 31.12.2010 Lisanr
Ostjatelt laekumata arved 285 632 262 489
EbatGenaoliselt laekuvad arved -11 648 -11 012
Kokku nduded ostjate vastu 273984 251 477 3
2011 2010 Lisanr
EbatGenéoliselt laeckuvad arved
Ebatdenéoliselt laekuvad arved perioodi alguses -11 012 -7 735
Laekunud ebat6endoliselt laekuvaks tunnistatud nduded 0 575
EbatGenaoliselt laekuvaks tunnistatud nduded -636 -3 852
Ebatdenéoliselt laekuvad arved perioodi |I6puks -11 648 -11 012
Lisa 5 Maksude ettemaksed ja maksuvdlad
(eurodes)
31.12.2011 31.12.2010
Ettemaks Maksuvdlg Ettemaks Maksuvélg
Ettevotte tulumaks -687 -270
Kaibemaks 439 967 89 000
Uksikisiku tulumaks -23 483 -10 013
Sotsiaalmaks -46 618 122 673 -20 217 19 594
Kohustuslik kogumispension -1 026 -165
Toéo6tuskindlustusmaksed -5 227 1827 -2 041 746
Muud maksude ettemaksed ja maksuvdlad 14 14
Ettemaksukonto jaak 96 294 38 495
Kokku maksude ettemaksed ja maksuvdlad 459 234 124 500 94 803 20 340
Lisa 6 Muud n6uded
(eurodes)
31.12.2011 Jaotus jarelejaanud tahtaja jargi Lisa nr
12 kuu jooksul 1-5 aasta Ule 5 aasta
jooksul
Muud nduded 23348 23348
Kokku muud néuded 23 348 23 348 3
31.12.2010 Jaotus jarelejaanud tahtaja jargi Lisa nr
12 kuu jooksul 1-5 aasta Ule 5 aasta
jooksul
Muud nduded 20395 20395
Kokku muud néuded 20 395 20 395 3
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Lisa 7 Ettemaksed

(eurodes)

Tulevaste perioodide kulud
Muud makstud ettemaksed

Kokku ettemaksed

Tulevaste perioodide kulud
Muud makstud ettemaksed

Kokku ettemaksed

Lisa 8 Varud

(eurodes)

Tooraine ja materjal
LGpetamata toodang
Ettemaksed varude eest
Pooltooted

Kokku varud

2011. a. majandusaasta aruanne

31.12.2011 Jaotus jarelejdanud téhtaja jargi Lisanr
12 kuu jooksul 1-5 aasta Ule 5 aasta
jooksul
6 500 6 500
144 274 144 274
150 774 150 774 3
31.12.2010 Jaotus jarelejaanud tahtaja jargi Lisa nr
12 kuu jooksul 1-5 aasta lle 5 aasta
jooksul
3850 3850
71 71
3921 3921 3
31.12.2011 31.12.2010
2535130 1095 270
1609 385 1198 825
338 930 546 113
97 432 0
4580 877 2840 208
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Lisa 9 Materiaalne pdhivara

(eurodes)

31.12.2009
Soetusmaksumus
Akumuleeritud kulum

Jadkmaksumus

Ostud ja parendused

Muud ostud ja
parendused

Amortisatsioonikulu

Miitigid

31.12.2010
Soetusmaksumus
Akumuleeritud kulum

Jaakmaksumus

Ostud ja parendused

Muud ostud ja
parendused

Lisandumised
ariihenduste kaudu

Amortisatsioonikulu
Umberklassifitseerimised

Umberklassifitseerimine
ettemaksetest

Umberklassifitseerimine
I6petamata projektidest

Umberklassifitseerimine
varudega

31.12.2011
Soetusmaksumus
Akumuleeritud kulum

Jadkmaksumus

Transpordi-  Arvutid ja
vahendid arvuti-

ststeemid
11 343 79 684
-6 673 -71 457
4670 8 227
3639
3639
-1 920 -6 945
-1 057
11 343 76 954
-8 593 -73 090
2750 3864
56 990 45 727
56 990 45 727
866
-9 258 -10 949
1903
1903
68 333 106 875
-17 851 -65 464
50 482 41 411

Muidud materiaalne péhivara muugihinnas

Masinad ja seadmed

Kokku

Masinad ja
Muud seadmed
masinad
ja
seadmed
230 814 321 841
-129 438 -207 568
101 376 114 273
28 708 32 347
28 708 32 347
-41 379 -50 244
-1 057
258 435 346 732
-169 730 -251 413
88 705 95 319
47 531 150 248
47 531 150 248
1133 1999
-51 462 -71 669
25151 27 054
1903
922 922
24 229 24 229
327979 503 187
-216 921 -300 236
111 058 202 951
2011

2011. a. majandusaasta aruanne

Muu
materiaalne
o Ldpetamata
péhivara .
projektid
112 731
-60 164
52 567
922
922
-22 546
112 731 922
-82 710
30 021 922
1869
1 869
352
-23 653
2573
-922
3495
112 250 3495
-103 661
8 589 3495
2010
1057
1057

Ettemaksed

1903

1903

1903

1903

-1 903

-1 903

Lopetamata
projektid ja
ettemaksed

2825

2825

2825

2825

670

-1 903

-922

3495

3495

3495

Kokku

434 572
-267 732
166 840

35172

35172

-72 790
-1 057

462 288
-334 123
128 165

152 117

152 117

2351

-95 322
27724

27724

618 932
-403 897
215035
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Lisa 10 Immateriaalne pdhivara

(eurodes)
Kokku
Arvutitarkvara  Kontsessioonid,
patendid,
litsentsid,
kaubamargid
31.12.2009
Soetusmaksumus 7220 85 642 92 862
Akumuleeritud kulum -1 584 -13 888 -15 472
Jaakmaksumus 5636 71754 77 390
Amortisatsioonikulu -767 -3624 -4 391
31.12.2010
Soetusmaksumus 7220 85 642 92 862
Akumuleeritud kulum -2 351 -17 512 -19 863
Jaadkmaksumus 4 869 68 130 72 999
Ostud ja parendused 109 648 109 648
Amortisatsioonikulu -13934 -3324 -17 258
31.12.2011
Soetusmaksumus 116 424 85 642 202 066
Akumuleeritud kulum -15841 -20 836 -36 677
Jaadkmaksumus 100 583 64 806 165 389

16



ESTEL AKTSIASELTS 2011. a. majandusaasta aruanne

Lisa 11 Laenukohustused
(eurodes)

31.12.2011 Jaotus jarelejaanud tahtaja jargi Intressimééar ~ Alusvaluuta LOpptahtaeg
12 kuu 1-5aasta ule5
jooksul jooksul aasta
Luhiajalised laenud
Krediidikaardid 206 206 EUR 01.2012
Luhiajalised laenud kokku 206 206
Pikaajalised laenud
Pikaajalised laenud 351 227 351 227 5% EUR 08.2014
Pikaajalised laenud kokku 351 227 351 227
Kapitalirendikohustused
kokku 636 636
Laenukohustused kokku 352 069 842 351 227
31.12.2010 Jaotus jarelejaanud tahtaja jargi Intressiméaér = Alusvaluuta ~LOpptahtaeg
12 kuu 1-5aasta ule5
jooksul jooksul aasta
Luhiajalised laenud
Krediitkaardid 537 537 EUR 01.2011
Luhiajalised laenud kokku 537 537
Pikaajalised laenud
Pikaajalised laenud 334 807 334 807 5% EUR 08.2012
Pikaajalised laenud kokku 334 807 334 807
Kapitalirendikohustused
Kokku 12 871 11 796 1075
Laenukohustused kokku 348 215 12 333 335 882

Aruandeaasta I6pul Estel AS-1 oli intressita laen emaettevdtjalt Seten Enterprises LTD summas 351 227 eurot, mis on kajastatud
diskonteerituna 5%-lise intressimaaraga.

Lisa 12 Kapitalirent

(eurodes)

Aruandekohustuslane kui rentnik

31.12.2011 Jaotus jérelejaanud tahtaja jargi Intressiméar  Alusvaluuta  Lopptahtaeg
12 kuu 1-5aasta ule5
jooksul jooksul aasta
Kapitalirendikohustus 636 636 14,66 EUR 02.2012
Kapitalirendikohustused
636 636

kokku

Lisa nr

12

Lisa nr

12

Lisa nr

11
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Kapitalirendikohustus
Kapitalirendikohustus

Kapitalirendikohustused
kokku

Renditud varade bilansiline jadkmaksumus

Masinad ja seadmed

Kokku

Lisa 13 Kasutusrent

(eurodes)

Aruandekohustuslane kui rendileandja

Kasutusrenditulu

Aruandekohustuslane kui rentnik

Kasutusrendikulu

Jaotus jarelejganud téhtaja jargi

12 kuu
jooksul

4 869
6 927

11 796

1-5aasta ule5
jooksul aasta

1075

1075

31.12.2011
969
969

2011

2011
177 422

Jargmiste perioodide kasutusrendikulu mittekatkestatavatest lepingutest

12 kuu jooksul

24.01.2012.a. oli allkirjastatud Uhinemisleping AS Estel (ihendav thing, mis jatkab tegevust uue &rinime all ning uueks &rinimeks on

31.12.2011
0

2011. a. majandusaasta aruanne

Intressimaar |~ Alusvaluuta

14,66 EUR

5,47 EUR

31.12.2010
6710
6710

2010 Lisanr
1148

2010 Lisanr
183 939 26

31.12.2010 Lisanr
122 840

L6pptahtaeg

02.2012
11.2011

Tallinna Elektrotehnika Tehas "Estel" AS ), ja OU Tallinna Elektrotehnikatehas (iihendatav iihing) vahel. Peale Ghinemist OU

Tallinna Elektrotehnikatehas tegevust Idpetatakse. Uhendamise bilansipaev on 01.01.2012.a., millest p4evast loetakse (ihinenud (ihingute

tehingud tehtuks iihendava uihingu arvel ja kasutusrendileping Tallinna Elektrotehnikatehas OU-ga on I8petatud.

Lisa 14 Volad ja ettemaksed

(eurodes)

Vélad tarnijatele
Volad toovotjatele
Maksuvdlad
Muud vdlad

Muud vdlad
Saadud ettemaksed

Kokku vélad ja ettemaksed

31.12.2011
835 437
299 420
124 500

1579
1579
2942541
4203 477

31.12.2010 Lisanr

302 338 15
179 505 16
20 340 5
1017 297 17
1017 297
3016 207 18
4535 687

Lisa nr

18
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Lisa 15 Volad tarnijatele
(eurodes)

Eesti
Muud Euroopa Liidu riigid
Valjaspool Euroopa Liidu

Kokku vélad tarnijatele

Lisa 16 Volad toovotjatele
(eurodes)

Tootasude kohustus
Puhkusetasude kohustus
Juhatuse liikme lahkumishiivitus

Kokku vélad to6votjatele

Lisa 17 Muud vdlad

(eurodes)
31.12.2010
Muud vélad 1017 297
Kokku muud vélad 1017 297
31.12.2011
Muud vélad 1579
Kokku muud vélad 1579

Lisa 18 Saadud ettemaksed
(eurodes)

Ettemaks ostjatelt Euroopa Liidu riigid
Ettemaks ostjatelt véljaspool Euroopa Liidu

Kokku saadud ettemaksed

2011. a. majandusaasta aruanne

31.12.2011 31.12.2010 Lisanr
416 045 200 074
133191 53 283
286 201 48 981
835 437 302 338 14
31.12.2011 31.12.2010 Lisanr
142 368 59 488
85 650 48 615
71 402 71 402
299 420 179 505 14

Jaotus jarelejaanud téhtaja jargi Lisa nr
12 kuu jooksul 1-5 aasta Ule 5 aasta
jooksul
1017 297
1017 297 14
Jaotus jarelejaanud téhtaja jargi Lisa nr
12 kuu jooksul 1-5 aasta Ule 5 aasta
jooksul
1579
1579 14
31.12.2011 31.12.2010
210 000 90 205
2732541 2926 002
2942 541 3016 207
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Lisa 19 Eraldised

(eurodes)
31.12.2009 Moodustamine/ Kasutamine 31.12.2010
korrigeerimine
Garantiireserv 6 391 5301 -2 744 8948
Kokku eraldised 6 391 5301 -2 744 8948
31.12.2010 Moodustamine/ Kasutamine 31.12.2011
korrigeerimine
Garantiireserv 8 948 27 231 -11 764 24 415
Kokku eraldised 8948 27 231 -11 764 24 415

Lisa 20 Tingimuslikud kohustused ja varad
(eurodes)

31.12.2011 31.12.2010

Tingimuslikud kohustused

Vdimalikud dividendid 878 946 661 221

Tulumaksukohustus véimalikelt dividendidelt 233644 175 768

Kokku tingimuslikud kohustused 1112 590 836 989
Lisa 21 Sihtfinantseerimine
(eurodes)
Netomeetod

2011 2010
Saadud Saadud

Sihtfinantseerimine tegevuskuludeks
EAS 35337 7235
Eesti To6tukassa 16 887 3202
Kokku sihtfinantseerimine tegevuskuludeks 52 224 10 437
Kokku sihtfinantseerimine 52 224 10 437

2011.a saadud abi oli seotud EAS proektidega, mille eesmérgiks oli ekspordivdimekuse suurendamine ja rahvusvahelistumine ning uue
toodangu valjatédtamine ja tootmine.
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Lisa 22 Aktsiakapital

(eurodes)

31.12.2011 31.12.2010
Aktsiakapital 2 044 605 44 605

Seisuga 31.12.2011.a koosneb AS Estel aktsiakapital nimivaartusega 2 044 605 eurot
- 300 A-aktsiatest nimivaartusega 70 eurot/aktsia
- 2 890 864 B-aktsiatest nimivaartusega 0,70 eurot/aktsia.

2011. a. majandusaasta aruanne
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Lisa 23 Muugitulu

(eurodes)

Mudgitulu geograafiliste piirkondade I6ikes

Muuk Euroopa Liidu riikidele

Lati

Eesti

Saksamaa

Poola

Leedu

Rumeenia

TSehhi

Soome

Prantsusmaa

Muuk Euroopa Liidu riikidele, kokku
Muuk véljapoole Euroopa Liidu riike

Venemaa

AserbaidZaan

Ukraina

Kasahstan

Turkmenistan

Gruusia

Targi

lisrael

Valgevene

Sveits

Korea Vabariik

Uus-Meremaa

Muuk véaljapoole Euroopa Liidu riike, kokku

Kokku mudgitulu

Mudgitulu tegevusalade [dikes
Elektromootorite,generaatorite,trafode tootmine
Elektrijaotusseadmete ja juhtaparatuuri tootmine
Muude elektriseadmete tootmine
Elektriseadmete remont

Toostuslike masinate ja seadmete paigaldus

Elektrimaterjalide-tarvikute-ja seadmete hulgimiuk

Raamatupidamine,maksualane ndustamine
Muu insener-tehnilised tegevusalad

Kontorimasinate ja-seadmete rentimine ja
kasutusrent,k.a.arvutid

Kokku mudgitulu

2011

29033
37 026
109 269
107 270
64 455
11 346
94 760
81

102 700
555 940

12 395 639
105 000
215 605

47 194
139 650
4373

290

14 907

205 781
135 600

11 920
4240
13280199
13 836 139

547 809
13 026 734
38 560
1559

47 180
169 149

0

5148

13 836 139

2011. a. majandusaasta aruanne

2010

216 192
18 029
0

55 000

o o o o o

289 221

2011518
0

203 790
0

390 260
0

0

0

157 165
171 150
0

0

2933 883
3223104

331170
2327121
104 691
1346

88 495
1849
5241
362 043

1148

3223104
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ESTEL AKTSIASELTS

Lisa 24 Muud aritulud

(eurodes)

Kasum valuutakursi muutustest
Trahvid, viivised ja hivitised
Muud

Kokku muud éaritulud

Lisa 25 Kaubad, toore, materjal ja teenused

(eurodes)

Tooraine ja materjal
Varude allahindlus ja mahakandmine
Transpordikulud

Tootmisteenused

Kokku kaubad, toore, materjal ja teenused

2011

o o o

2011

-10 030 907
-45 584
-336 920
-378 005

-10 791 416

2010
2268
62 460
4558
69 286

2010
-1776 822
-5 504

-28 839
-122 531
-1 933 696

2011. a. majandusaasta aruanne
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Lisa 26 Mitmesugused tegevuskulud

(eurodes)
2011 2010 Lisanr
Uir ja rent -177 422 -183 939 13
Energia -55 667 -40 832
Elektrienergia -39 952 -27 337
Soojusenergia -15 715 -13 495
Mitmesugused burookulud -30 303 -12 993
Uurimis- ja arengukulud -45 463 -21 305
Lahetuskulud -124 150 -73 478
Koolituskulud -2 648 -1 349
Kulud eraldiste moodustamiseks -27 231 -5301
Kulu ebatGenaoliselt laekuvatest nduetest -3616 -3277
Side kulud -29 878 -20 578
Arvuti-ja kontoritehnika kulud -26 536 -24 167
Autokulud -14 818 -15311
Reklaamikulud -24 097 -3858
Esinduskulud -29 346 -24 663
Konverteerimise kulud -30 134 -9018
Tehniline dokumentatsioon -22 884 -8 300
Raamatupidamine,audit,digusteenused -33 938 0
Tookaitse kulud -9 205 0
Pangateenused -10 438 0
Hoone hoolduskulud -23787 0
Turustuskuskulud -34 393 0
Muud -21 111 -80 428
Kokku mitmesugused tegevuskulud -777 065 -528 797
Lisa 27 T66joukulud
(eurodes)
2011 2010
Palgakulu -1715785 -710 903
Sotsiaalmaksud -631 286 -244 314
Kokku t66joukulud -2 347071 -955 217
Tootajate keskmine arv taandatuna taistooajale 166 60

24



ESTEL AKTSIASELTS 2011. a. majandusaasta aruanne

Lisa 28 Muud é&rikulud

(eurodes)
2011 2010
Kahjum valuutakursi muutustest -4.944 0
Trahvid, viivised ja hivitised -903 -24
Muud 0 -9 588
Kokku muud &rikulud -5 847 -9612
Lisa 29 Finantstulud ja -kulud
(eurodes)
2011 2010
Finantstulud ja -kulud tltarettevétjate aktsiatelt ja osadelt 48 13 869
Intressitulud 1852 1151
Intressitulu hoiustelt 1852 1151
Intressikulud -17 013 -18 791
Intressikulu laenudelt -16 421 -10 587
Intressikulu kapitalirendilt -592 -1 816
Muud intressikulud 0 -6 388
Kasum (kahjum) valuutakursi muutustest 14014 =773
Muud finantstulud ja-kulud 0 -260
Kokku finantstulud ja -kulud -1 099 -4 804
Lisa 30 Seotud osapooled
(eurodes)
Aruandekohustuslase emaettevdtja nimetus Estel AS
Riik, kus aruandekohustuslase emaettevdtja on registreeritud Eesti
Kontserni nimetus, millesse kuulub emaettevdtja Seten Enterprises LTD
Riik, kus kontserni emaettevdtja on registreeritud Briti Neitsisaared
Saldod seotud osapooltega rihmade ISikes
31.12.2011 31.12.2010
Nduded Kohustused Nouded Kohustused
Emaettevotja 0 1691 730 0 2691730
Tutarettevotjad 0 0 1401 0
Tegev- ja kérgema juhtkonna ning olulise
osalusega eraisikust omanike lahedased 0 17 557 848 4752

pereliikmed ning nende valitseva vdi olulise
mdju all olevad ettevétjad
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2011 2010
Ostud Muugid Ostud Muugid
Emaettevotja 0 0 0 287 040
Tutarettevotjad 0 0 253 209 16 204

Tegev- ja kdrgema juhtkonna ning olulise
osalusega eraisikust omanike lahedased
pereliikmed ning nende valitseva vdi olulise
mdju all olevad ettevdtjad

168 364 95 232532 1023

Tegev- ja kdrgemale juhtkonnale arvestatud tasud ja
muud olulised soodustused

2011 2010
Arvestatud tasu 224 205 122 135

Erisoodustused 2418 6998

Aruande perioodil juhatuse likmetele antud soodustuseks on juhatuse liikmete isiklikes kasutatavad sdiduautod, millega kaasnevad
erisoodustuse kulud.

Lisa 31 Pikaajalised finantsinvesteeringud

(eurodes)
31.12.2011 31.12.2010 Lisanr
Tutarettevotjate aktsiad ja osad 0 17 027
Kokku pikaajalised finantsinvesteeringud 0 17 027 32

Seisuga 31.12.2010a. Estel AS konsolideerimisgruppi kuulus titarettevdtja Estel Elektroonika OU.

Seisuga 31.12.2010a. Estel AS kooskélas raamatupidamise seaduse paragrahviga 29 ei
pidanud konsolideeritud raamatupidamise aastaaruandeid koostama.

2011.aastal iihines Estel AS oma tiitarettevotjaga Estel Elektroonika OU, mille tulemusena Estel Elektroonika OU loetakse l6ppenuks.

16.02.2011 asutas Estel AS titarettevdtjat Setrans Holding AS.

Lisa 32 Tutarettevotjate aktsiad ja osad
(eurodes)

Tutarettevdtjate aktsiad ja osad, tldine informatsioon

Tutarettevotja N . . Osaluse maar (%)

A Tutarettevotja nimetus Asukohamaa Pdhitegevusala
registrikood 31.12.2010 31.12.2011
12061461 Setrans Holding AS Eesti Elektfimaterjalide- tanvikute- 0 100

ja seadmete muik
Joupooljuhtseadeldiste
. .. . ja teist
10432249 Estel Elektroonika OU Eesti fa feste _ 100 0
elektronkomponentide
tootmine ja muiik

2011.aastal iihines Estel AS oma tiitarettevotjaga Estel Elektroonika OU, mille tulemusena Estel Elektroonika OU loetakse l6ppenuks.
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16.02.2011 asutas Estel AS titarettevdtjat Setrans Holding AS.

Lisa 33 Siindmused parast bilansipaeva

24.01.2012.a oli kirjutatud alla Ghinemisleping AS Estel (ihendatav thing, mis jatkab tegevust uue &arinime all ning uue &rinimeks on Tallinna
Elektrotehnika Tehas "Estel" AS ) ja OU Tallinna Elektrotehnikatehas ( (ihendatav iihing ) vahel.
Peale (ihinemist OU Tallinna Elektrotehnikatehas tegevust Idpetatakse.

Uhinemise bilansipidev on 01.01.2012, millest paevast loetakse tehingud tehtuks tihendava iihingu arvel.
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Lisa 34 Konsolideerimata bilanss

(eurodes)
31.12.2011 31.12.2010
Varad
Kaibevara
Raha 1548 284 2288732
Noéuded ja ettemaksed 750 514 370 596
Varud 4580 877 2 840 208
Kokku kéibevara 6 879 675 5499 536
Pdhivara
Finantsinvesteeringud 471 628 17 027
Materiaalne pShivara 150 974 128 165
Immateriaalne pohivara 139 007 72 999
Kokku pdhivara 761 609 218191
Kokku varad 7641 284 5717727
Kohustused ja omakapital
Kohustused
Luhiajalised kohustused
Laenukohustused 842 12 333
Vélad ja ettemaksed 4103 145 4 535 687
Eraldised 24 415 8948
Kokku luhiajalised kohustused 4128 402 4 556 968
Pikaajalised kohustused
Laenukohustused 351 227 335882
Kokku pikaajalised kohustused 351 227 335 882
Kokku kohustused 4 479 629 4892 850
Omakapital
Aktsiakapital nimivaartuses 2 044 605 44 605
Kohustuslik reservkapital 4 460 4 460
Eelmiste perioodide jaotamata kasum (kahjum) 775812 181 213
Aruandeaasta kasum (kahjum) 336 778 594 599
Kokku omakapital 3161 655 824 877
Kokku kohustused ja omakapital 7 641 284 5717727
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Lisa 35 Konsolideerimata kasumiaruanne

(eurodes)
2011 2010
Muugitulu 13 733 439 3223 104
Muud é&ritulud 0 69 286
Valmis- ja [dpetamata toodangu varude jaakide muutus 507 992 734 056
Kapitaliseeritud valjaminekud oma tarbeks p6hivara
valmistamisel 27724 6685
Kaubad, toore, materjal ja teenused -10 791 416 -1 933 696
Mitmesugused tegevuskulud -615 739 -528 797
T66j6ukulud -1 887 561 -955 217
Pd&hivara kulum ja vaartuse langus -102 343 -77 181
Muud &rikulud -5 847 -9612
Kokku &rikasum (-kahjum) 866 249 528 628
Finantstulud ja -kulud -529 471 65971
Kasum (kahjum) enne tulumaksustamist 336 778 594 599
Aruandeaasta kasum (kahjum) 336 778 594 599
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Lisa 36 Konsolideerimata rahavoogude aruanne

(eurodes)

Rahavood &ritegevusest
Arikasum (kahjum)
Korrigeerimised
Pd&hivara kulum ja vaartuse langus
Kokku korrigeerimised
Aritegevusega seotud nduete ja ettemaksete muutus
Varude muutus
Aritegevusega seotud kohustuste ja ettemaksete muutus
Laekunud intressid
Makstud intressid

Kokku rahavood aritegevusest

Rahavood investeerimistegevusest
Tasutud materiaalse ja immateriaalse pShivara soetamisel
Laekunud materiaalse ja immateriaalse pdhivara mudgist
Tasutud tltarettevotjate soetamisel
Muud laekumised investeerimistegevusest

Kokku rahavood investeerimistegevusest

Rahavood finantseerimistegevusest
Saadud laenud
Saadud laenude tagasimaksed
Arvelduskrediidi saldo muutus
Kapitalirendi pShiosa tagasimaksed
Laekunud aktsiate vGi osade emiteerimisest
Kokku rahavood finantseerimistegevusest

Kokku rahavood

Raha ja raha ekvivalendid perioodi alguses
Raha ja raha ekvivalentide muutus
Valuutakursside muutuste méju

Raha ja raha ekvivalendid perioodi I6pus

2011

866 249

102 343
102 343
-370 777
-1691 631
496 884
1852
-592

-595 672

-161 086
0

-1 000 000
14 862

-1 146 224

0

0

-331

-12 235

1 000 000
987 434
-754 462

2288732
-754 462
14 014
1548 284

2010

528 628

77181

77 181
-215211
-1581 032
1880 130
1220

-12 790
678 126

-28 062

1057

-27 005

398 934
-135172
-1123
-20 397
1000 000
1242 242
1893 363

396 141
1893 363
-172
2288732
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Lisa 37 Konsolideerimata omakapitali muutuste aruanne

(eurodes)

31.12.2009
Aruandeaasta kasum (kahjum)
31.12.2010
Aruandeaasta kasum (kahjum)

Muutused muudest omanike
sissemaksetest

31.12.2011

Valitseva ja olulise m&ju all
olevate osaluste bilansiline
vaartus

Valitseva ja olulise mgju all
olevate osaluste vaartus
arvestatuna kapitaliosaluse
meetodil

Korrigeeritud
konsolideerimata omakapital
31.12.2011

Aktsiakapital
nimivaartuses

44 605

44 605

2 000 000

2 044 605

Kokku
Kohustuslik Jaotamata
reservkapital kasum (kahjum)
4 460 181213 230278
594 599 594 599
4 460 775812 824 877
336 778 336 778
2 000 000
4 460 1112 590 3161 655
-471 628
471 628
3161 655
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Aruande digitaalallkirjad

ESTEL AKTSIASELTS (registrikood: 10668696) 01.01.2011 - 31.12.2011 majandusaasta aruande andmete digsust on elektrooniliselt
kinnitanud:

Allkirjastaja nimi Allkirjastaja roll Allkirja andmise aeg
ALEKSANDR SAFONOV Juhatuse liige 18.06.2012
Resolutsioon: Kinnitan

NIKOLAY SAMSONOV Juhatuse liige 18.06.2012

Resolutsioon: Kinnitan



SOLTUMATU VANDEAUDIITORI ARUANNE

ESTEL AKTSIASELTS:i aktsionéarile

Olen auditeerinud ESTEL AKTSIASELTSi konsolideeritud raamatupidamise aastaaruannet, mis sisaldab konsolideeritud bilanssi seisuga
31.12.2011, konsolideeritud kasumiaruannet, konsolideeritud omakapitali muutuste aruannet ja konsolideeritud rahavoogude aruannet eeltoodud
kuupéeval 16ppenud majandusaasta kohta, konsolideeritud aastaaruande koostamisel kasutatud oluliste arvestuspdhimdtete kokkuvétet ning
muid selgitavaid lisasid. Auditeeritud konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne, mis on toodud lehekulgedel 5 kuni 31, on kaasatud
kéesolevale aruandele.

Juhtkonna kohustus raamatupidamisaruannete osas

Juhtkond vastutab konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande koostamise ja Biglase esitamise eest kooskdlas Eesti hea
raamatupidamistavaga ning sellise sisekontrolli eest, mida juhtkond peab vajalikuks, et v8imaldada pettusest vdi veast tuleneva olulise
vaarkajastamiseta konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande koostamist.

Vandeaudiitori kohustus

Minu kohustuseks on avaldada oma auditi pdhjal arvamust selle konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande kohta. Viisin oma auditi l&bi
kooskdlas rahvusvaheliste auditeerimisstandarditega (Eesti). Nende standardite kohaselt on ndutav, et oleksin kooskdlas eetikanduetega ning
planeeriksin ja viiksin auditi |abi omandamaks pShjendatud kindluse selle kohta, kas konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne on olulise
vaarkajastamiseta.

Audit hdimab konsolideeritud raamatupidamise aastaaruandes esitatud arvnaitajate ja avalikustatud informatsiooni kohta auditi tdendusmaterjali
hankimiseks vajalike protseduuride I&biviimist. Valitud protseduurid sdltuvad vandeaudiitori otsustustest, sealhulgas hinnangust riskidele, et
konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne vdib sisaldada pettustest v8i vigadest tulenevaid olulisi vaérkajastamisi. Nende riskihinnangute
tegemisel vdtab vandeaudiitor arvesse sisekontrolli, mis on relevantne majandustiksuse konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande
koostamisel ja Giglasel kajastamisel, kavandamaks antud tingimustes asjakohaseid auditiprotseduure, kuid mitte arvamuse avaldamise eesmargil
majandusiiksuse sisekontrolli tulemuslikkuse kohta. Audit hdlmab samuti juhtkonna poolt kasutatud arvestuspoliitikate asjakohasuse ja tehtud
arvestushinnangute pdhjendatuse ning ka konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande Uldise esitusviisi hindamist.

Usun, et auditi tendusmaterjal, mille olen hankinud, on piisav ja asjakohane aluse andmiseks minu auditiarvamusele.
Arvamus

Minu arvates kajastab kaasatud konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne kdigis olulistes osades diglaselt ESTEL AKTSIASELTSi
kontserni finantsseisundit seisuga 31.12.2011 ning sellel kuupaeval I6ppenud majandusaasta kontserni finantstulemust ja rahavoogusid
kooskdlas Eesti hea raamatupidamistavaga.

/digitaalselt allkirjastatud/

Stella Zdobndh

Vandeaudiitori number 85

Stella Audiitorbiiroo OU
Audiitorettev6tja tegevusloa number 167
Vaike-Ameerika 8, Tallinn 10129
28.06.2012



Audiitorite digitaalallkirjad
ESTEL AKTSIASELTS (registrikood: 10668696) 01.01.2011 - 31.12.2011 majandusaasta aruandele lisatud audiitori aruande on
digitaalselt allkirjastanud:

Allkirjastaja nimi Allkirjastaja roll Allkirja andmise aeg

STELLA ZDOBNOH Vandeaudiitor 28.06.2012



Kasumi jaotamise ettepanek
(eurodes)

Eelmiste perioodide jaotamata kasum (kahjum)
Aruandeaasta kasum (kahjum)
Kokku
Jaotamine
Kohustusliku reservkapitali suurendamine (véhendamine)

Eelmiste perioodide jaotamata kasum (kahjum) peale
jaotamist (katmist)

Kokku

Kasumi jaotamise otsus
(eurodes)

Eelmiste perioodide jaotamata kasum (kahjum)
Aruandeaasta kasum (kahjum)
Kokku
Jaotamine
Kohustusliku reservkapitali suurendamine (vdhendamine)

Eelmiste perioodide jaotamata kasum (kahjum) peale
jaotamist (katmist)

Kokku

31.12.2011
775812
336 778

1112590

16 839

1095 751

1112590

31.12.2011
775812
336 778

1112 590

16 839

1095 751

1112590



Maugitulu jaotus tegevusalade 10ikes

Tegevusala EMTAK kood
Elektrijaotusseadmete ja juhtaparatuuri tootmine 27121
Elektrimootorite, -generaatorite ja trafode tootmine 27111
Elektrimaterjalide, -tarvikute ja —seadmete hulgimiik, sh kaablid 46692
Toostuslike masinate ja seadmete paigaldus 33201
Muude elektriseadmete tootmine 27901
Muud insener-tehnilised tegevusalad 71129
Elektriseadmete remont 33141

Sidevahendid
Liik

Telefon

Faks

E-posti aadress

Veebilehe aadress

Sisu

+372 6228300
+372 6228301
estel@estel.ee

www.estel.ee

Mudgitulu
(EUR)

13026734
547809
66449
47180
38500
5148
1559

Mudgitulu %

94.85%
3.99%
0.48%
0.34%
0.28%
0.04%

0.01%

Pd&hitegevusala

Jah
Ei
Ei
Ei
Ei
Ei

Ei



