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JMB Investeeringute OU 2011. a. majandusaasta aruanne
Tegevusaruanne

2011 aastal jatkus firma tavaparane tegevus- investeeringute haldamine. Uldine makromajanduslik foon investeerimisel on alates 2008 aastast
olnud halb, Euroopa vdlakriisi lahenduste viibimise t6ttu on investorid muutunud &revaks ja ettevaatlikus. JMB Investeeringute OU
majandustulemusele avaldas kujunenud olukord olulist mju, sest investeeringute likviidsus on véike, selletdttu on paljudel juhtudel ettevGtete
turuhinda raske méaarata ja konservatiivse raamatupidamise pdhimdtetest lahtudes hinnati investeeringute vaartust pigem allapoole.

Oma olemuselt pole ettevétte majandustegevus hooajaline ega tsiikliline, kuid kéesolevas olukorras on JMB Investeeringute OU juhtkond
arvesatanud makromajanduslike probleemide jatkumisega ja sellest tulenevalt valtinud uute investeeringute tegmist, et vajadusel paigutada
taiendavaid finantsressursse olemasolevatesse investeerimisprojektidesse.

JMB Investeeringute OU majandustegevusega ei kaasne olulisi keskkonna- ega sotsiaalseid mdjusid ning pole ilmnenud ka valuuta- ja
boérsikursside ega intressiméarade kaasnevaid riske.

2012 aastal on kavas firma pdhitegevust jatkata ja oodatavalt kujuneb majandustulemus investeeringute imberhindlustest.

2011 2010
ROA -4 -13
ROE -6 -20
Luhiajaliste kohustuste kattekordaja 0,50 0,57

Suhtarvude arvutamisel kasutatud valemid:

ROA (%) = puhaskasum/ varad kokku * 100
ROE (%) = puhaskasum/ omakapital kokku * 100
Luhiajaliste kohustuste kattekordaja = kaibevara/ lihiajalised kohustused
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Raamatupidamise aastaaruanne

Bilanss
(eurodes)
31.12.2011 31.12.2010 Lisanr
Varad
Kaibevara
Raha 83291 303 187 2
Noéuded ja ettemaksed 1739974 1990 004 3
Mudgiootel pdhivara 606 587 606 587 8
Kokku kaibevara 2429 852 2899778
P6hivara
Finantsinvesteeringud 11 513 629 11 811 288 5
Materiaalne p&hivara 599 1198 9
Kokku pdhivara 11514 228 11 812 486
Kokku varad 13 944 080 14712 264
Kohustused ja omakapital
Kohustused
Luhiajalised kohustused
Laenukohustused 4834 419 5067 230 11
Vélad ja ettemaksed 3429 4220 12
Kokku luhiajalised kohustused 4 837 848 5071 450
Kokku kohustused 4 837 848 5071 450
Omakapital
Osakapital nimivaartuses 25 565 25 565 13
Kohustuslik reservkapital 2 556 2 556
Eelmiste perioodide jaotamata kasum (kahjum) 9612 693 11 567 196
Aruandeaasta kasum (kahjum) -534 582 -1 954 503
Kokku omakapital 9106 232 9 640 814
Kokku kohustused ja omakapital 13 944 080 14712 264
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Kasumiaruanne

(eurodes)

2011 2010 Lisanr
Kaubad, toore, materjal ja teenused -25 668 -25 585
T66j6ukulud -23 226 -4 654 14
Pd&hivara kulum ja vaartuse langus -599 -7 462 9
Muud &rikulud -2 502 -2 239 15
Arikasum (kahjum) -51 995 -39 940
Finantstulud ja -kulud -482 587 -1 914 563 16
Kasum (kahjum) enne tulumaksustamist -534 582 -1 954 503
Aruandeaasta kasum (kahjum) -534 582 -1 954 503
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Rahavoogude aruanne
(eurodes)

2011 2010 Lisanr
Rahavood &ritegevusest
Arikasum (kahjum) -51 995 -39 940
Korrigeerimised
Pd&hivara kulum ja vaartuse langus 599 7 462 9
Kokku korrigeerimised 599 7 462
Aritegevusega seotud nduete ja ettemaksete muutus 113720 -28 250
Varude muutus 0 -2622 8
Aritegevusega seotud kohustuste ja ettemaksete muutus -791 -6 556
Makstud intressid 0 -32 400
Kokku rahavood éaritegevusest 61 533 -102 306
Rahavood investeerimistegevusest
Tasutud sidusettevGtjate soetamisel -243 655 0 6
Tasutud muude finantsinvesteeringute soetamisel -9 -1 090
Laekunud muude finantsinvesteeringute muugist 1189 109 613
Antud laenud 0 -25 565
Antud laenude tagasimaksed 146 952 95 854
Laekunud intressid 46 905 157 610
Kokku rahavood investeerimistegevusest -48 618 336 422
Rahavood finantseerimistegevusest
Saadud laenude tagasimaksed -232 811 -1 157 698 17
Kokku rahavood finantseerimistegevusest -232 811 -1 157 698
Kokku rahavood -219 896 -923 582
Raha ja raha ekvivalendid perioodi alguses 303 187 1232 662
Raha ja raha ekvivalentide muutus -219 896 -923 582
Valuutakursside muutuste mdju 0 -5 893 16
Raha ja raha ekvivalendid perioodi I6pus 83291 303 187 2
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Omakapitali muutuste aruanne

2011. a. majandusaasta aruanne

(eurodes)
Kokku

Osakapital Kohustuslik Jaotamata

nimivaartuses reservkapital kasum (kahjum)
31.12.2009 25565 2556 5562 119 5590 240
Aruandeaasta kasum (kahjum) 0 0 -1 954 503 -1 954 503
Muud muutused omakapitalis 0 0 6 005 077 6 005 077
31.12.2010 25565 2556 9612 693 9 640 814
Aruandeaasta kasum (kahjum) 0 0 -534 582 -534 582
31.12.2011 25 565 2 556 9078111 9 106 232

Rida "Muud muutused omakapitalis" sisaldab Freenergy AS aktsiate diglasele vaartusele hindamise kasumit. 2010. aastal otsustati AS
Freenergy aktsiaid hakata kajastama Giglase vaartuse meetodil. Seisuga 31.12.2009 puudusid usaldusvaarsed andmed AS Freenergy
aktsiate diglase vaartuse hindamisel, millest tulenevalt kajastati 2010. aastal arvestusp8himdtte muutuse tulemusena kasum diglasest
vaartusest jaotamata kasumi suurenemisena mitte aruandeperioodi finantstuludes.
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Raamatupidamise aastaaruande lisad

Lisa 1 Arvestuspdhimaotted

Uldine informatsioon

JMB Investeeringute OU 2011. aasta raamatupidamise aastaaruanne on koostatud kooskdlas Eesti hea raamatupidamistavaga. Hea
raamatupidamistava pdhinduded on kehtestatud Eesti raamatupidamise seaduses, mida tdiendavad Raamatupidamise Toimkonna poolt
vélja antud juhendid.

Raamatupidamise aastaaruande koostamisel on lahtutud soetusmaksumuse printsiibist, vélja arvatud juhtudel, mida on kirjeldatud
alljargnevates arvestuspdhimdotetes.

Raamatupidamise aastaaruanne on koostatud eurodes.

Arvestuspdhimotete vdi informatsiooni esitusviisi muutused

1. jaanuaril 2011 thines Eesti Vabariik euroalaga ja v6ttis rahvusvaluutana kasutusele euro, mis asendas Eesti krooni. Sellest tulenevalt

on raamatupidamiskohustuslane seisuga 1. jaanuar 2011 teostanud raamatupidamiskontode saldode (imberarvestuse, lahtudes valuutakursist
15,6466 krooni/euro. 2011. aasta raamatupidamise aastaaruanne on esitatud eurodes. Aruandes esitatud vordlusandmed on Eesti

kroonidest eurodesse timber arvestatud tleminekukursiga 15,6466 krooni/euro. Kuna nimetatud kurss on uhtlasi ka varasematel

perioodidel kehtinud fikseeritud vahetuskurss, ei tekkinud imberarvestusest kursierinevusi.

Raha

Raha ja selle ekvivalentidena kajastatakse bilansis raha kirjel ja rahavoogude aruandes arvelduskontode jadke ja kuni 3-kuulisi
tahtajalisi deposiite.

Valisvaluutas toimunud tehingud ning valisvaluutas fikseeritud finantsvarad ja -kohustused

Valisvaluutadeks on loetud kdik teised valuutad peale arvestusvaluuta euro. Vélisvaluutas toimunud tehingute kajastamisel on aluseks vbetud
tehingu toimumise péeval ametlikult kehtinud Euroopa keskpanga valuutakursid (kuni 31. detsembrini 2010 Eesti Panga

valuutakursid). Valisvaluutas fikseeritud monetaarsed varad ja -kohustused hinnatakse bilansipéeval imber arvestusvaluutasse bilansipaeval
kehtivate Euroopa keskpanga (kuni 31. detsembrini 2010 Eesti Panga) valuutakursside alusel. Umberhindluse tulemusena

tekkinud kursikasumid ja -kahjumid esitatakse aruandeperioodi kasumiaruandes.

Finantsinvesteeringud

Luhi- ja pikaajaliste finantsinvesteeringute kajastamisel kasutatakse vaartuspaeva meetodit.

Luhiajaliste finantsinvesteeringutena kajastatakse kauplemiseesmargil hoitavad vaartpaberid (aktsiad, volakirjad, fondi osakud jne.) ning kindla
lunastustéhtajaga vaartpaberid, mille lunastustahtaeg on 12 kuu jooksul bilansipaevast. Pikaajaliste finantsinvesteeringutena (muude
pikaajaliste aktsiate ja vaartpaberitena)kajastatakse vaartpabereid (aktsiad, vblakirjad, fondi osakud jne.), mida tdenaoliselt ei muida lahema 12
kuu jooksul (v.a. investeeringud sidusettevétjatesse) ning kindla lunastustéhtajaga vaartpaberid, on hiljem kui 12 kuud péarast bilansipaeva.

Lihi- ja pikaajalisi finantsinvesteeringuid aktsiatesse ja teistesse omakapitaliinstrumentidesse (v.a. sellised osalused sidusettevdtjates),
mida kajastatakse Giglases vaartuses, juhul kui see on usaldusvaarselt hinnatav. Oiglase vaartuse aluseks on finantsinstrumendi noteeritud
turuhind. Aktsiaid ja muid omakapitaliinstrumente, mille diglane vaartus ei ole usaldusvaarselt hinnatav, kajastatakse soetusmaksumuses
(miinus vdimalikud allahindlused, kui investeeringu kaetav vaartus on langenud alla bilansilise vaartuse).

Luhi- ja pikaajalisi finantsinvesteeringuid vBlakirjadesse ja teistesse v6lainstrumentidesse, kajastatakse korrigeeritud soetusmaksumuses

juhul, kui ettevdte kavatseb neid kindlasti hoida lunastustéhtajani. Juhul, kui ettevéte ei ole soetamishetkel kindel, kas ta kavatseb

teatud vBlainstrumenti lunastustahtajani hoida v8i on téenéoline, et ta muib selle enne lunastustahtaega, kajastatakse

finantsinvesteeringut diglases vaartuses. Luhi- ja pikaajalisi finantsinvesteeringuid vélakirjadesse ja teistesse volainstrumentidesse kajastatakse
diglases vaartuses. Oiglase véartuse aluseks on finantsinstrumendi noteeritud turuhind.

Kauplemiseesmargil soetatud finantsvarade Giglase vaartuse muutused kajastatakse kasumi v8i kahjumina aruandeperioodi kasumiaruandes.

Muude diglases vaartuses kajastatavate finantsvarade diglase vaartuse muutused kajastatakse jarjepidevalt (st. vara soetamise hetkest
kuni vara realiseerimise hetkeni Gihesuguselt) omakapitalis finantsvarade imberhindluse reservis.

Titar- ja sidusettevdtjate aktsiad vdi osad
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Sidusettevdte on ettevéte, mille dle investoril on oluline méju, kuid mida ta ei kontrolli. Uldjuhul eeldatakse olulise maju olemasolu juhul,
kui ettevdte omab sidusettevttes 20% kuni 50% haalediguslikest aktsiatest v8i osadest.

Sidusettevotete soetamist kajastatakse ostumeetodil.
Investeeringud sidusettevdtetesse kajastatakse bilansis soetusmaksumuses. Osalust omandatud sidusettevdtete varades ja kohustustes ning
omandamisel tekkinud firmavaartust kajastatakse bilansis netosummana real ,Pikaajalised finantsinvesteeringud®.

Nouded ja ettemaksed

Kaiki ndudeid (viitlaekumised, antud laenud ning muud lihi- ja pikaajalised nduded), vélja arvatud edasimuiigi eesmargil omandatud ndudeid,
kajastatakse korrigeeritud soetusmaksumuses. Luhiajaliste nduete korrigeeritud soetusmaksumus on uldjuhul vérdne

nende nominaalvaartusega (miinus tagasimaksed ning vdimalikud allahindlused), mistdttu lihiajalisi ndudeid kajastatakse bilansis

tGenaoliselt lackuvas summas. Pikaajaliste nduete korrigeeritud soetusmaksumuse arvestamiseks vietakse nad algselt arvele saadaoleva tasu
Oiglases vaartuses, arvestades jargnevatel perioodidel ndudelt intressitulu, sisemise intressimadra meetodit kasutades. Edasimudgi

eesmargil soetatud ndudeid kajastatakse diglase vaartuse meetodil.

Materiaalne ja immateriaalne pdhivara

Materiaalseks pohivaraks loetakse ettevdtte enda majandustegevuses kasutatavaid varasid kasuliku tddeaga Ule Uihe aasta ja
maksumusega alates 650 eurost. Varad, mille kasulik tddiga on Ule 1 aasta, kuid mille soetusmaksumus on alla 650 euro, kajastatakse
kuni kasutusele vdtmiseni vahevaartusliku varana (varude koosseisus) ja vara kasutuselevétmise hetkel kantakse kulusse. Kuludesse
kantud vahevaartuslike varade lle peetakse arvestust bilansivaliselt.

Materiaalne pdhivara vBetakse algselt arvele tema soetusmaksumuses, mis koosneb ostuhinnast (k.a tollimaks ja muud
mittetagastatavad maksud) ja otseselt soetamisega seotud kulutustest, mis on vajalikud vara viimiseks tema todseisundisse ja -asukohta.
Materiaalset pdhivara kajastatakse bilansis tema soetusmaksumuses, millest on maha arvatud akumuleeritud kulum ja vdimalikud
vaartuse langusest tulenevad allahindlused. Kapitalirendile vGetud materiaalse pShivara arvestus toimub sarnaselt ostetud pShivaraga.

Materiaalse pdhivara objektile tehtud hilisemad valjaminekud kajastatakse pdhivarana, kui on tdenéoline, et ettevdte saab varaobjektiga seotud
tulevast majanduslikku kasu ning varaobjekti soetusmaksumust saab usaldusvaarselt m&dta. Muid hooldus- ja remondikulusid kajastatakse
kuluna nende toimumise momendil.

Amortisatsiooni arvestamisel kasutatakse lineaarset meetodit. Amortisatsioonimaar maaratakse igale pohivara objektile eraldi, sdltuvalt selle
kasulikust tdoeast. Olulise Idppvaartusega varaobjektide puhul amortiseeritakse kasuliku eluea jooksul kulusse ainult soetusmaksumuse ja
I6ppvaartuse vahelist amortiseeritavat osa. Juhul, kui vara I6ppvaartus iletab tema bilansilist jadkmaksumust, I6petatakse vara amortiseerimine.
Juhul kui materiaalse pShivara objekt koosneb Uksteisest eristatavatest komponentidest, millel on erinevad kasulikud eluead, vGetakse need
komponendid raamatupidamises arvele eraldi varaobjektidena ning maératakse ka vastavalt nende kasulikule elueale

eraldi amortisatsiooninormid.

Amortisatsioonimaarade vahemikud on materiaalse p&hivara gruppidele jargmised:

* Muud masinad ja seadmed 30%
* Muu inventar ja IT seadmed 30%

Piiramata kasutuseaga objekte (maa, plsiva vaartusega kunstiteosed, muuseumieksponaadid ja raamatud) ei amortiseerita.
Amortisatsiooni arvestamist alustatakse hetkest, mil vara on kasutatav vastavalt juhtkonna poolt plaanitud eesmargil ning I6petatakse

kui Idppvaartus Uletab bilansilist jadkmaksumust, vara I8pliku eemaldamiseni kasutusest vdi umberklassifitseerimisel “mutgiootel
p6hivaraks”. Igal bilansipéeval hinnatakse kasutatavate amortisatsiooniméérade, amortisatsioonimeetodi ning I8ppvaartuse pdhjendatust.

Muugiootel pShivaraks loetakse materiaalset pdhivara, mis véga tdenaoliselt mitakse ldhema 12 kuu jooksul ning mille puhul juhtkond
on alustanud aktiivset miiligitegevust ning varaobjekte pakutakse miitgiks realistliku hinna eest vdrreldes nende diglase vaartusega.

Mulgiootel pdhivara kajastatakse bilansis kaibevarana ning selle amortiseerimine I6petatakse vara imberklassifitseerimise hetkel.
Lahtudes sellest, kumb on vaiksem, kajastatakse muugiootel p&hivara kas bilansilises jadkmaksumuses voi diglases vaartuses, millest on
maha arvatud mudgikulutused.

Rendid

Kapitalirendina kasitletakse rendilepingut, mille puhul k&ik olulised vara omandiga seonduvad riskid ja hiived kanduvad Ule rentnikule.
Muud rendilepingud kajastatakse kasutusrendina.

Kasutusrendimaksed kajastatakse rendiperioodi jooksul lineaarselt kasumiaruandes kuluna.

Finantskohustused

Kaik finantskohustused (v8lad hankijatele, vBetud laenud, viitvblad ning muud luhi- ja pikaajalised vBlakohustused) vGetakse algselt arvele
nende soetusmaksumuses, mis sisaldab ka k&iki soetamisega otseselt kaasnevaid kulutusi. Edasine kajastamine toimub korrigeeritud
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soetusmaksumuse meetodil.

Luhiajaliste finantskohustuste korrigeeritud soetusmaksumus on Uldjuhul v8rdne nende nominaalvaartusega, mistdttu lihiajalisi finantskohustusi
kajastatakse bilansis maksmisele kuuluvas summas. Pikaajaliste finantskohustuste korrigeeritud soetusmaksumuse arvestamiseks

vOetakse nad algselt arvele saadud tasu Giglases vaartuses (millest on maha arvatud tehingukulutused), arvestades jargnevatel perioodidel
kohustustelt intressikulu kasutades sisemise intressiméaara meetodit.

Finantskohustus liigitatakse lUhiajaliseks, kui selle tasumise téhtaeg on kaheteist kuu jooksul alates bilansikuupaevast; voi ettevottel

pole tingimusteta digust kohustise tasumist edasi likata rohkem kui 12 kuud pérast bilansikuup&eva. Laenukohustusi, mille tagasimakse
téhtaeg on 12 kuu jooksul bilansipaevast, kuid mis refinantseeritakse pikaajaliseks pérast bilansipaeva, kuid enne aastaaruande kinnitamist,
kajastatakse luhiajalistena. Samuti kajastatakse lihiajalistena laenukohustusi, mida laenuandjal oli digus bilansipéeval tagasi

kutsuda laenulepingus séatestatud tingimuste rikkumise tottu.

Maksustamine

Vastavalt kehtivale seadusandlusele Eestis ettevdtete kasumit ei maksustata, mistdttu ei eksisteeri ka edasilikkunud tulumaksu ndudeid ega
kohustusi. Kasumi asemel maksustatakse Eestis jaotamata kasumist véljamakstavaid dividende maksuméaaraga 21/79 netodividendina
valjamakstud summalt. Dividendide véljamaksmisega kaasnevat ettevétte tulumaksu kajastatakse kasumiaruandes tulumaksukuluna

samal perioodil kui dividendid vélja kuulutatakse, sdltumata sellest, millise perioodi eest need on vélja kuulutatud vdi millal need tegelikult valja
makstakse.

Seotud osapooled

Seotud osapooled

OU JMB Investeeringute aastaaruande koostamisel on loetud seotud osapoolteks:

1. omanikke;

2. tegev- ja kérgemat juhtkonda;

3. eespool loetletud isikute lahedasi pereliikmeid ja nende poolt kontrollitavaid v8i nende olulise mdju all olevaid ettevétteid;
4. sidusettevdtteid.

Kohustuslik reservkapital

Vastavalt ariseadustikule on moodustatud kohustuslik reservkapital. Reservkapital moodustatakse iga-aastastest puhaskasumi eraldistest. Igal
majandusaastal tuleb reservkapitali kanda vahemalt 1/20 puhaskasumist, kuni reservkapital moodustab 1/10 osakapitalist. Reservkapitali v6ib
kasutada kahjumi katmiseks, samuti osakapitali suurendamiseks. Reservkapitalist ei voi teha véaljamakseid osanikele.

Lisa 2 Raha

(eurodes)
31.12.2011 31.12.2010
Arvelduskontod 628 659
Téhtajalised hoiused 82 663 302 528
Kokku raha 83291 303 187
Lisa 3 Nouded ja ettemaksed
(eurodes)
31.12.2011 31.12.2010
Muud nduded 1737347 1982 307
Laenunduded 1681 456 1937 058
Intressinduded 55 891 45 249
Ettemaksed 2627 7 697
Kokku nduded ja ettemaksed 1739974 1990 004

Kdik nduded on eurodes (31. detsembril 2010: Eesti kroonides vdi eurodes). Laenud on antud intressiga 6-6,5% ning laenud
10
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kuuluvad tagastamisele 2012 aastal vdi on téhtajatud.

Lisa 4 Maksude ettemaksed ja maksuvdlad

(eurodes)

31.12.2011 31.12.2010

Maksuvdlg Maksuvdlg
EttevGtte tulumaks 68 68
Uksikisiku tulumaks 98 100
Sotsiaalmaks 365 318
Kohustuslik kogumispension 8 0
Tootuskindlustusmaksed 33 27
Kokku maksude ettemaksed ja maksuvdlad 572 513

Lisa 5 Pikaajalised finantsinvesteeringud

(eurodes)
31.12.2011 31.12.2010 Lisanr
Sidusettevétjate aktsiad ja osad 677 904 434 249 6
Muud pikaajalised finantsinvesteeringud 10 835725 11 377 039 7
Kokku pikaajalised finantsinvesteeringud 11 513 629 11 811 288

Lisa 6 Sidusettevotjate aktsiad ja osad
(eurodes)

Sidusettevdtjate aktsiad ja osad, tldine informatsioon: 2011

Sidusettevdtja ) . . Osaluse maar (%)
o Sidusettevdtja nimetus Asukohamaa P6hitegevusala
registrikood 31.12.2010 31.12.2011
. ) . . Kituse

11012064 OU Letofin Trading Eesti L 30 30
hulgimauk

10988254 OoU Tarbegaas Eesti Gaasi miuk 21 21
Betoonist

10349057 AS Talot Eesti ehitustoodete 0 35
tootmine

Sidusettevdtjate aktsiad ja osad, detailne informatsioon

Sidusettevétja nimetus 31.12.2010 Omandamine Muud muutused = 31.12.2011

OU Letofin Trading 211 558 0 0 211 558

oU Tarbegaas 222 691 0 0 222 691

AS Talot 0 243 655 0 243 655
Kokku 434 249 243 655 0 677 904
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JMB Investeeringute OU

Omandatud osalused
Sidusettevdtja nimetus

AS Talot

Omandatud osaluse %

2011. a. majandusaasta aruanne

. N Omandatud osaluse
Omandamise kuupéev
soetusmaksumus

35 | 01.12.2011 243 655

JMB Investeeringute OU soetas 2011.aastal OU Viru Backpackers osasid ja AS Talot aktsiaid. Aruandeperioodil iihinesid OU Viru Backpackers
ja AS Talot. Uhinemisjargselt kantakse nime Talot AS. Lisaks suurendas JMB Investeeringute OU oma osalust Talot AS-s ning

bilansipéeva seisuga on see 35%.

Lisa 7 Muud pikaajalised finantsinvesteeringud

(eurodes)

31.12.2009
Soetamine

Kasum (kahjum)
mudigist ja
Umberhindlusest
Muud
31.12.2010

Kajastatud diglases
vaartuses

Kajastatud
korrigeeritud
soetusmaksumuses

Soetamine
Muuk madgihinnas voi
lunastamine

Kasum (kahjum)
muugist ja
Umberhindlusest
31.12.2011

Kajastatud diglases
vaartuses

Kajastatud
korrigeeritud
soetusmaksumuses

Aktsiad ja osad

1011 417
1215411

4 260 243

4 889 968
11 377 039

10 810 144

566 895

-1189

-540 134

10835725

10 268 830

566 895

Kokku

1011 417
1215411

4260 243

4 889 968
11 377 039

10 810 144

566 895

-1189

-540 134

10835725

10 268 830

566 895
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Lisa 8 Muugiootel pohivara

(eurodes)

31.12.2009
Muud muutused

31.12.2010

31.12.2010

31.12.2011

603 965
2622
606 587

606 587
606 587

2011. a. majandusaasta aruanne

Real "Muud muutused" on kajastatud muugiootel pdhivarale seoses detailplaneeringu kehtestamisega kantud kulud.

Lisa 9 Materiaalne pdhivara

(eurodes)

31.12.2009
Soetusmaksumus
Akumuleeritud kulum

Jaakmaksumus

Amortisatsioonikulu

31.12.2010
Soetusmaksumus
Akumuleeritud kulum

Jaakmaksumus

Amortisatsioonikulu

31.12.2011
Soetusmaksumus
Akumuleeritud kulum

Jaakmaksumus

Masinad ja
seadmed

34 314
-27 451
6 863

-6 863

34 314

-34 314

34 314

-34 314

Muu
materiaalne
pdhivara

3397
-1 600
1797

-599

3397

-2 199

1198

-599

3397

-2798
599

Kokku

37711
-29 051
8 660

-7 462

37711

-36 513

1198

-599

37711

-37 112
599
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Lisa 10 Kasutusrent

(eurodes)

Aruandekohustuslane kui rentnik

Kasutusrendikulu

2011. a. majandusaasta aruanne

2011 2010

13518 13513

Jargmiste perioodide kasutusrendikulu mittekatkestatavatest lepingutest

12 kuu jooksul

1-5 aasta jooksul

Lisa 11 Laenukohustused

(eurodes)

Luhiajalised laenud
Luhiajalised laenud
Luhiajalised laenud kokku

Laenukohustused kokku

Luhiajalised laenud
Luhiajalised laenud
Lihiajalised laenud kokku

Laenukohustused kokku

31.12.2011

4834 419
4834 419
4834 419

31.12.2010

5067 230
5067 230
5067 230

31.12.2011 31.12.2010
3071 5942
0 3071

Jaotus jarelejdanud téhtaja jargi

1-5 aasta Ule 5 aasta

jooksul

12 kuu jooksul

4834 419
4834 419
4834 419

Jaotus jarelejaanud tahtaja jargi

1-5 aasta Ule 5 aasta

jooksul

12 kuu jooksul

5067 230
5067 230
5067 230

Laenud on eurodes intressimaéraga 0%. Laenud on téhtajatud ja kuuluvad tagastamisele omaniku ndudmisel (vt.lisa 17).

Lisa 12 Vdlad ja ettemaksed

(eurodes)

Volad tarnijatele
Volad todvotjatele
Maksuvdlad
Muud vdlad

Kokku vélad ja ettemaksed

31.12.2011 31.12.2010 Lisanr
943 371
1914 2993
572 513 4
0 343
3429 4220
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Lisa 13 Osakapital

(eurodes)
31.12.2011 31.12.2010
Osakapital 25 565 25 565
Osade arv (tk) 1 1

Ettevotte jaotamata kasum seisuga 31. detsember 2011 moodustas 9 078 111( 31.

detsember 2010: 9 612 693) eurot. Bilansipaeva seisuga eksisteerinud jaotamata kasumist on
omanikele v8imalik maksimaalselt dividendidena vélja maksta 7 171 708 eurot nind dividendide
véaljamaksmisega kaasneks dividendide tulumaksukulu summas 1 906 403 eurot.

Seisuga 31. detsember 2010 oleks dividendidena v6imalik olnud vélja maksta 7 594 027 eurot,
millega oleks kaasnenud tulumaksukulu summas 2 018 666 eurot.

Lisa 14 T66joukulud

(eurodes)
2011 2010
Palgakulu 17 700 8 377
Sotsiaalmaksud 6 089 2882
Puhkusereservi imberarvestamine -563 -6 605
Kokku t66jéukulud 23226 4 654
Tootajate keskmine arv taandatuna taistooajale 2 2
Lisa 15 Muud arikulud
(eurodes)
2011 2010
Trahvid, viivised ja hivitised 0 7
Erisoodustustega seotud kulud 2101 2097
Muud 401 135
Kokku muud &rikulud 2502 2239
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Lisa 16 Finantstulud ja -kulud

(eurodes)
2011 2010
Finantstulud ja -kulud muudelt finantsinvesteeringutelt -540 134 -2149 743
Kasum (kahjum) aktsiatelt ja osadelt -540 134 -2 149 743
Intressitulud 57 547 157 611
Intressikulud 0 -2 850
Intressikulu laenudelt 0 -2 850
Kasum (kahjum) valuutakursi muutustest 0 -5 893
Tulu eelmistel perioodidel mahakantud
fin.investeeringute mutgist 0 86312
Kokku finantstulud ja -kulud -482 587 -1 914 563
Lisa 17 Seotud osapooled
(eurodes)
Saldod seotud osapooltega rihmade I8ikes
31.12.2011 31.12.2010
Nouded Kohustused Nouded Kohustused
Sidusettevotjad 1556 943 0 1753041 0
Tegev- ja kc”)rg_ern juhtkond_ning olulise 0 4834 419 0 5 067 230
osalusega eraisikust omanikud
Tegev- ja kdrgemale juhtkonnale arvestatud tasud ja
muud olulised soodustused
2011 2010
Arvestatud tasu 23789 8377

Aruandeperioodil tagastati omanikule intressivaba laenu 232 811 eurot (2010: 257 698 eurot). Sidusettevdtjale arvestati laenuintresse 45
614 eurot (2010: 98 727 eurot) ja laenu tagastati 196 484 eurot (2010: 23 315 eurot).
Seotud osapoolte vastu olevatele nduetele ei ole tehtud allahindluseid.

Lisa 18 Rahavoogude aruande oluliste kirjete selgitus

Rahavoogude arundes kirjel "Antud laenude tagasimaksed" on kajastatud laenu tagastuse rahaline likumine summa 146 952 eurot.
Eelnimetetud laenu tagastati 196 484 eurot, millest mitterahaline osa ndude loovutamise teel moodustas 49 532 eurot.
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SOLTUMATU VANDEAUDIITORI ARUANNE

JMB Investeeringute OU ainuosanikule

Oleme auditeerinud JMB Investeeringute OU raamatupidamise aastaaruannet, mis sisaldab bilanssi seisuga 31.12.2011, kasumiaruannet, omakapitali muutuste
aruannet ja rahavoogude aruannet eeltoodud kuupé&eval I6ppenud majandusaasta kohta, aastaaruande koostamisel kasutatud oluliste arvestuspdhimdtete
kokkuvétet ning muid selgitavaid lisasid. Auditeeritud raamatupidamise aastaaruanne, mis on toodud lehekulgedel 4 kuni 16, on kaasatud k&esolevale aruandele.

Juhtkonna kohustus raamatupidamisaruannete osas

Juhatus vastutab raamatupidamise aastaaruande koostamise ja Giglase esitamise eest kooskdlas Eesti raamatupidamise seaduse ja Raamatupidamise
Toimkonna juhenditega ning sellise sisekontrollisusteemi kujundamise, kehtestamise ja haldamise eest, mida juhtkond peab vajalikuks, et vGimaldada kas
pettusest voi veast tulenevate oluliste vaarkajastamisteta raamatupidamise aastaaruande koostamist ja Giglast esitamist. Juhatuse kohustuseks on ka
asjakohaste arvestuspdhimadtete valimine ja rakendamine ning pdhjendatud raamatupidamislike hinnangute andmine.

Vandeaudiitori kohustus

Meie kohustuseks on avaldada auditi pohjal arvamust selle raamatupidamise aastaaruande kohta. Viisime oma auditi I&bi kooskdlas rahvusvaheliste
auditeerimisstandarditega (Eesti). Nende standardite kohaselt on ndutav, et oleme kooskdlas eetikanduetega ning planeerime ja viime auditi labi omandamaks
pdhjendatud kindlustunnet, et raamatupidamise aastaaruanne ei sisalda olulisi vaérkajastamisi.

Audit hdimab raamatupidamise aastaaruandes esitatud arvnaitajate ja avalikustatud informatsiooni kohta auditi tdendusmaterjali kogumiseks vajalike
protseduuride labiviimist. Nende protseduuride hulk ja sisu séltuvad vandeaudiitori otsustustest, sealhulgas hinnangust riskidele, et raamatupidamise
aastaaruanne vdib sisaldada pettustest vdi vigadest tulenevaid olulisi véarkajastamisi. Asjakohaste auditi protseduuride kavandamiseks vétab vandeaudiitor
nende riskihinnangute tegemisel arvesse raamatupidamise aastaaruande koostamiseks ning digeks ja diglaseks esitamiseks juurutatud sisekontrollististeemi,
kuid mitte selleks, et avaldada arvamust sisekontrolli tulemuslikkuse kohta. Audit hdlmab ka juhtkonna poolt kasutatud arvestuspdhimétete asjakohasuse,
juhtkonna poolt antud raamatupidamislike hinnangute pdhjendatuse ja raamatupidamise aastaaruande uldise esituslaadi hindamist.

Usume, et auditi tdendusmaterjal, mille oleme hankinud, on piisav ja asjakohane meie méarkustega arvamuse avaldamiseks.
Markusega arvamuse alus

JMB Investeeringute OU-I puuduvad tiitarettevdtjad. Aritihingu juhatus on sidusettevétjate kajastatamisel aastaaruandes rakendanud soetusmaksumuse
meetodit.

Vastavalt Raamatupidamise Toimkonna juhendile RTJ 11 peavad need aruandekohustuslased, kes ei koosta konsolideeritud aruandeid seetdttu, et neil
puuduvad investeeringud tutarettevotjatesse, kajastama sidusettevdtjaid aastaaruandes mitte soetusmaksumuse, vaid kapitaliosaluse meetodil. Tulenevalt
eeltoodust peaks JMB Investeeringute OU sidusettevotjate kajastamisel aastaaruandes lahtuma teistsugustest arvestuspdhimdtetest, kui aastaaruande
koostamisel tegelikult on rakendatud. Sidusettevdtjate kajastamine soetusmaksumuse meetodi asemel kapitaliosaluse meetodil md&jutaks bilansikirjel
4Pikaajalised finantsinvesteeringud” ja kasumiaruande kirjel ,Finantstulud-kulud sidusettevotete aktsiatelt ja osadelt* kajastatavaid arvnaitajaid ning
aruandeperioodi finantstulemust. Kuna JMB Investeeringute OU juhatus on aastaaruande koostamisel ldhtunud sidusettevétjate kajastamisel soetusmaksumuse
meetodist, ei ole bilansikirje ,Pikaajalised finantsinvesteeringud” ja kasumiaruande kirje ,Finantstulud-kulud* arvnaitajad aastaaruandes kajastatud kooskdlas
juhendi RTJ 11 nduetega.

Kapitaliosaluse meetodi rakendamisel oleks JMB Investeeringute OU kaasatud aastaaruandes sidusettevdtjate bilansiline vaartus ja omakapital seisuga
31.12.2011.a. 904 643 euro vorra suuremad ja ka aruandeperioodi puhaskahjum 172 956 vorra suurem kaasatud aastaaruandes kajastatust.

Bilansipéeva seisuga on &ritihingu bilansis mutgiootel pdhivara koosseisus kajastatud &ritihingule kuuluvat kinnisvara, mille bilansiline vaartus seisuga
31.12.2011.a. moodustas aastaaruandes 606 587 eurot. Vastavalt Raamatupidamise Toimkonna juhendile RTJ 5 tuleks miugiootel p&hivara kajastada kas
nende bilansilises jadkmaksumuses vodi Giglases vaartuses (miinus mulgikulutused), séltuvalt sellest, kumb on madalam. Kuna esineb indikatsioone, et JIMB
Investeeringute OU miiigiootel phivara kaetav vaartus vdib olla langenud madalamaks bilansilisest véaértusest, tuleks véimaliku allahindluse vajaduse
tuvastamiseks l4bi viia vara kaetava véaartuse test. Aritihingu juhtkond ei ole pidanud vajalikuks bilansipieva seisuga kaetava vaartuse testi labi viia ning seelébi
tuvastada eelnimetatud mudgiootel pdhivara kaetavat vaartust ning véimalikku allahindluse vajadust, kui kaetav vaartus oleks osutunud madalamaks bilansilisest
vaartusest.

Meie poolt l&biviidud auditi protseduuride tulemusena ei olnud meil véimalik hankida piisavalt asjakohast téendusmaterjali, millele tuginedes oleks meil olnud
véimalik hinnata mudgiootel pdhivara bilansilise vaartuse kajastamise digsust ning vdimalikku allahindluse summat, mis tuleneks mudgiootel pdhivara kaetava
vaartuse ning bilansilise maksumuse erinevusest, mistdttu me ei avalda omapoolset arvamust miiuigiootel pdhivara vaartuse kajastamise digsuse kohta kaasatud
aastaaruandes.

Meil polnud v8imalik hinnata mutgiootel pShivara v8imaliku allahindluse m6ju arithingu varadele, omakapitalile ja aruandeperioodi finantstulemusele juhul, kui
muugiootel pShivara kaetava vaartuse test oleks labi viidud.

Markusega arvamus

Meie arvates, vélja arvatud I8igus ,Mérkusega arvamuse alus” kirjeldatud asjaolude véimalikud mdjud, kajastab kaasatud raamatupidamise aastaaruanne
olulises osas diglaselt JMB Investeeringute OU finantsseisundit seisuga 31.12.2011 ning sellel kuup&deval 18ppenud majandusaasta finantstulemust ja
rahavoogusid kooskdlas Eesti raamatupidamise seaduse ja Raamatupidamise Toimkonna juhenditega.

[digitaalselt allkirjastatud/

Toomas Villems

Vandeaudiitori number 74

Villems & Partnerid OU
Audiitorettevdtja tegevusloa number 80
Parnu mnt. 463, Tallinn 10916
30.06.2012
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TOOMAS VILLEMS Vandeaudiitor 30.06.2012



Kasumi jaotamise ettepanek
(eurodes)

Eelmiste perioodide jaotamata kasum (kahjum)
Aruandeaasta kasum (kahjum)

Kokku

Jaotamine

Eelmiste perioodide jaotamata kasum (kahjum) peale
jaotamist (katmist)

Kokku

Kasumi jaotamise otsus
(eurodes)

Eelmiste perioodide jaotamata kasum (kahjum)
Aruandeaasta kasum (kahjum)

Kokku

Jaotamine

Eelmiste perioodide jaotamata kasum (kahjum) peale
jaotamist (katmist)

Kokku

31.12.2011
9612 693
-534 582
9078111

9078111

9078111

31.12.2011
9612 693
-534 582
9078111

9078111

9078111
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